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Bruto domacdi proizvod

Biv3a Jugoslovenska Republika Makedonija

Agencija za statsistiku BiH

Indeks investicionih fondova (na SASE)
Bosna i Hercegovina

Berzanski indeks Republike Srpske
Banjalucka berza

Bazni poen

Centralna banka Bosne i Hercegovine

Centralnoevropski sporazum o slobodnoj trgovini

Klasifikacija li¢cne potro3nje prema namjeni
Indeks cijena potrosaca

Berzanski indeks Dau DZons za industriju
Direktne strane investicije

Evropska banka za obnovu i razvoj
Evropska centralna banka

Evropska monetarna unija

Elektroprivreda Bosne i Hercegovine

Indeks preduzeca Elektroprivrede RS (na BLSE)

Indikator raspoloZenja trzista
Euro

Evropska unija

Statisticki ured Evropske unije
Federacija Bosne i Hercegovine

Federalni sistem rezervi SAD

Indeks investicionih fondova Republike Srpske

(na BLSE)
Franko

Indeks cijena hrane (Organizacija za hranu i
poljoprivredu Ujedinjenih nacija)

Glavna jednica
Gigavatsat

Hrvatska kuna

BDP/GDP

ACRONYMS

gross domestic product

BJR Makedonija/ Former Yugoslav Republic of Macedonia

FYROM
BHAS
BIFX
BiH/BH
BIRS
BLSE
b.p./bp
CBBiH/CBBH
CEFTA
coicop
CPI
DJIA
DSI/FDI
EBRD
ECB
EMU
EPBiH
ERS10
ESI
EUR
EU
EUROSTAT
FBiH/FBH
FED

FIRS

FOB

FPI

GJ/MU
GWh

HRK

Bosnia and Herzegovina Agency for Statistics

SASE Investment Funds Index

Bosnia and Herzegovina

Republika Srpska Stock Exchange Index

Banja Luka Stock Exchange

basis point

Central Bank of Bosnia and Herzegovina

Central European Free Trade Agreement
Classification of Individual Consumption by Purpose
consumer price index

Dow Jones Industrial Index

Foreign direct investment

European Bank for Reconstruction and Development
European Central Bank

European Monetary Union

Elektroprivreda BiH

Stock Exchange Index of Elektroprivreda Republike Srpske
economic sentiment indicator

Euro

European Union

European Union Statistics Office

Federation of Bosnia and Herzegovina

US Federal Reserve System

Republika Srpska Investment Funds Index
(on BLSE)

“free on board” price

Food Price Index (UN FAO)

Main Unit
gigawatt hours

Croatian kuna
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KRATICE

Bruto domacdi proizvod

Biv3a Jugoslovenska Republika Makedonija

Agencija za statsistiku BiH

Indeks investicijskih fondova (na SASE)

Bosna i Hercegovina

Burzanski indeks Republike Srpske
Banjalucka burza

Bazni bod

Centralna banka Bosne i Hercegovine
Sredisnjoeuropski sporazum o slobodnoj trgovini
Klasifikacija osobne potrosnje prema namjeni
Indeks cijena potrosaca

Burzanski indeks Dau Dzons za industriju
Izravne strane investicije

Europska banka za obnovu i razvoj

Europska srediSnja banka

Europska monetarna unija

Elektroprivreda Bosne i Hercegovine

Indeks poduzeca Elektroprivrede RS (na BLSE)
Pokazatelj raspoloZenja trzista

Euro

Europska unija

Statisticki ured Europske unije

Federacija Bosne i Hercegovine

Federalni sustav rezervi SAD

Indeks investicijskih fondova Republike Srpske
(na BLSE)

Franko

Indeks cijena hrane (Organizacija za hranu i
poljoprivredu Ujedinjenih nacija)

Glavna jednica
Gigavatsat

Hrvatska kuna

BDP/BAN

CKPAREHWLE

6pyTo gomahu nponssoa

BJR Makedonija/ busuwa JyrocnoseHcka Peny6nvka MakegoHuja

BJP MakepoHuja

BHAS/ BXAC
BIFX
BiH/BuX
BIRS
BLSE
b.b./ 6.n.
CBBiH/LIBBuX
CEFTA
coicop
CPI
DJIA
DsI/Acn
EBRD
ECB/ ELIb
EMU/ EMY
EPBiH/ ENMBbuX
ERS10
ESI
EUR
EU/EY
EUROSTAT/
EYPOCTAT
FBiH/®buX
FED

FIRS

FOB

FPI

GJ/I)
GWh

HRK

AreHuuja 3a cTaTcucTnky bnX

NHpekc nHeBectnumoHnx poHgoa (Ha SASE)
bocHa n XepuerosnHa

Bep3aHcku nHaekc Penybnuke Cpricke
Batbanyuka 6ep3a

ba3Hun noeH

LleHTpanHa 6aHKka bocHe 1 XepuerosuHe
LleHTpanHoeBponcky cropasym 0 cfIo60AHOj TPFrOBUHM
Knacndwukaumja nuHe NoTpoLlre npema HamjeHu
NHpeKkc umjeHa noTpowaya

bep3aHckn nugexc fay LIoHc 3a nHayctpujy
[dnpekTHe cTpaHe nHBecTuLmje

EBponcka 6aHKa 3a 06HOBY 1 pa3Boj

EBponcka LeHTpanHa 6aHKa

EBponcka moHeTapHa yHuja

EnexkTponpuepena bocHe n XepuerosuHe
NHupekc npeay3eha Enektponpurepege PC (Ha BLSE)
NHpmkaTop pacnonoxerba TpXKULITA

Espo

Esponcka yHuja

CratucTnuka KaHuenapuja Esponcke yHunje
®epepauuja bocHe n XepuerosuHe

®epepanHu cuctem pesepsu CAJl

WNHpekc nHeecTrumoHmx doHposa Penybnmke Cpricke
(Ha BLSE)

®paHko

NHpekc umjeHa xpaHe (OpraHmnsaupja 3a XxpaHy u
nosbonpuepeay YjeanmeHux Hauwja)

[maBHa jegHuua
[MraBatyac

XpBaTcKka KyHa
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Konvertibilna marka

Nov¢ana masa u uzem smislu
Novcana masa u Sirem smislu
Mikrokreditne organizacije
Medunarodni monetarni fond
Megavatsat

Neto domaca aktiva

Nominalni efektivni kurs
Nekvalitetni krediti

Neto strana aktiva

Organizacija zemalja izvoznica nafte
Obavezna rezerva

Porez na dodatu vrijednost
Indikator ekonomskog stanja proizvodnog sektora
Procentni poen

Program kupovine aktive

Realni efektivni kurs

Povrat na prosjecan dionicki kapital
Republika Srpska

Srbijanski dinar

Bruto poravnanje u realnom vremenu
Berzanski indeks S&P 500
Sarajevska berza

Indeks Sarajevske berze 10

Indeks Sarajevske berze 30
Standard kupovne moci

Stand by aranZzman

Specijalna prava vucenja
Medunarodna bankarska mreza
Trezorski zapisi

Uprava za indirektno oporezivanje

Americki dolar

KM/ BAM
M1
M2

MKO/MCO
MMF/IMF
MWh
NDA
NEER
NPL
NSA/NFA
OPEC
OR/RR
PDV/VAT
PMI
p-p./ pp
APP
REER
ROAE
RS
RSD
RTGS
S&P 500
SASE
SASX 10
SASX 30

SKM/PPP - PPS
SBA
SDR

SWIFT
TZ/T-bill
UIO/ITA

usD

convertible mark

narrow money

broad money

micro - credit organization
International Monetary Fund
megawatt hours

net domestic assets

nominal effective exchange rate
non-performing loan

net foreign assets

Organization of Petroleum Exporting Countries
required reserves

value added tax

Purchasing Managers’ Index (Markit Economics)
percentage point

asset purchase programme

real effective exchange rate
return on average equity
Republika Srpska

Serbian dinar

real time gross settlement

S&P 500 Stock Exchange Index
Sarajevo Stock Exchange

Sarajevo Stock Exchange Benchmark Index 10
Sarajevo Stock Exchange Index 30
purchasing power parity/standard
Stand-by Arrangement

special drawing rights
international banking network
treasury bill

Idirect Taxation Authority

U.S. dollar
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Konvertibilna marka

Nov¢ana masa u uzem smislu
Novcana masa u Sirem smislu
Mikrokreditne organizacije
Medunarodni monetarni fond
Megavatsat

Neto domaca aktiva

Nominalni efektivni tecaj
Nekvalitetni krediti

Neto strana aktiva

Organizacija zemalja izvoznica nafte
Obvezna rezerva

Porez na dodatu vrijednost
Pokazatelj ekonomskog stanja proizvodnog sektora
Postotni bod

Program kupovine aktive

Realni efektivni tecaj

Povrat na prosjecan dionicki kapital
Republika Srpska

Srbijanski dinar

Bruto poravnanje u realnom vremenu
Burzanski indeks S&P 500
Sarajevska burza

Indeks Sarajevske burze 10

Indeks Sarajevske burze 30
Standard kupovne moci

Stand by aranZzman

Specijalna prava vucenja
Medunarodna bankarska mreza
Trezorski zapisi

Uprava za neizravno oporezivanje

Americki dolar

KM /BAM
M1
M2

MKO
MMF/MM®
MWh
NDA/HAOA
NEER
NPL
NSA/HCA
OPEC
OR/OP
pDv/NAB
PMI

p.b./ n.n.

APP
REER
ROAE

RS/ PC

RSD

RTGS
S&P 500

SASE
SASX 10
SASX 30

SKM/CKM

SBA/ CBA
SDR

SWIFT
TZ/T3
uUlOo/ Yo

UsD

KoHBepTubmnHa mapka

HosuaHa maca y yxxem cmunciy

HoBuaHa maca y wupem cmncny
MuKpoKpeanTHe opraHusauuje
MehyHapogHu moHeTapHU GoHA
MeraBaTuac

HeTto gomaha aktuBa

HomunHanHm edeKTnBHN Kypc
HekBanuteTHu Kpegntn

Heto cTpaHa akTmBa

OpraHu3aLuja 3emarba N3BO3HMLA HadTe
Ob6aBe3Ha pe3epBa

MNopes Ha gogaTty BpujegHOCT
NHavKaTop eKOHOMCKOT CTarba MPOV3BOAHON CEKTOpa
MNpoueHTHN noeH

Mporpam KyrnoBuHe akTuBe

PeanHu ebekTnBHM Kypc

MoBpaT Ha NpocjeyaH aKLMOHAPCKX KanuTan
Republika Srpska

Cp6ujaHckn guHap

BpyTo nopaBHarbe y peasiHOM BpeMeHy
bep3aHckm nngekc S&P 500
CapajeBcka 6ep3a

NHpekc CapajeBcke 6ep3se 10

NHpekc CapajeBcke 6ep3e 30
CraHpapg KynosHe mohu

CreHpbaj apaHxmaH

CneumjanHa npasa Byyema
MehyHapopaHa 6aHKapcKka Mpexa
Tpe3opcku 3anncu

YnpaBa 3a MHANPEKTHO onopesunsame

Amepuuku gonap
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IZVRSNI SAZETAK

Prema podacima Agencije za statistiku BiH (BHAS),
domaca ekonomija je, na godisnjem nivou, zabiljezila
realni rast i u tre¢em kvartalu 2015. godine, mada
djelimic¢no i zbog efekta poplava u 2014. godini. Imajudiu
vidu trend ekonomske aktivnosti u prva tri kvartala 2015.
godine, nastavak trenda rasta industrijske proizvodnje
i prometa na malo u ¢etvrtom kvartalu na godisnjem
nivou, te smanjenje vanjskotrgovinskog deficita (ali ne
usljed smanjenja domace potraznje), ocekivano je da
rast realnog BDP-a u 2015. godini viSestruko nadmasi
rast zabiljezen u 2014. godini. Deflatorni pritisci su
intenzivirani u Cetvrtom kvartalu uslijed neocekivanog
nastavka pada cijena nafte na svjetskim trzistima, zbog
¢ega je u 2015. godini zabiljeZzena nesto jaca deflacija
u odnosu na 2014. godinu. Zbog nastavka trenda pada
cijena nafte i hrane na svjetskim trzistima, nije realno
ocekivati popustanje deflatornih pritisaka ni u prvom
kvartalu 2016. godine. BDP deflator, s druge strane, i u
tre¢em kvartalu 2015. godine ukazuje na rast cijena
domacih roba i usluga.

lako su banke bile nesto aktivnije u plasiranju novih
kredita u odnosu na ranije periode, $to je karakteristika
Cetvrtog kvartala, slaba kreditna aktivnost je i dalje jedna
od karakteristika domace ekonomije. Finansiranje novih
kreditnih aktivnosti banaka se i dalje vrsi iz depozita
domacih sektora koji i u cetvrtom kvartalu nastavljaju
trend rasta. Strana pasiva, s druge strane, je zabiljezZila
rekordno nizak rast na kraju cetvrtog kvartala 2015.
godine, $to sugerise znacajno odstupanje banaka od
dosadasnje poslovne prakse. Kamatne stope na kredite i
depozite nisu zabiljezile znacajnija odstupanja u odnosu
na prethodni period.

| u Cetvrtom kvartalu je nastavljen rast deviznih rezervi,
uprkos slabom rastu strane pasive banaka i znacajnom
iznosu servisiranog vanjskog duga. Za razliku od ranijih
perioda, gotovina izvan monetarnih vlasti zabiljezila je
stagnaciju na kvartalnom nivou, a rast depozita banaka
kod monetarnih vlasti, prvenstveno usljed porasta
depozita domacih sektora, rezultirao je povecanjem
primarnog novca. Posljedi¢no, proces monetarne
multiplikacije je usporen u odnosu na prethodni
kvartal. Politika obavezne rezerve je nepromijenjena,
kao i politika banaka u pogledu upravljanja likvidnos¢u,
$to uzrokuje visok udio viska sredstava na ra¢unu kod
CBBiH.

EXECUTIVE SUMMARY

According to the data of Bosnia and Herzegovina Agency
for Statistics (BHAS), domestic economy, at the annual level,
recorded a real growth in the third quarter of 2015 as well,
although that was partly due to the effects of the floods in
2014. Having in mind the economic activity trend in the first
three quarters of 2015, the continuation of the upward trend
of industrial production and retail trade in the fourth quarter
at the annual level, and a decrease of foreign trade deficit
(which was not brought about by the decrease of domestic
demand), the growth of real GDP in 2015 is expected to
surpass the growth recorded in 2014 several times. The
deflation pressures were intensified in the fourth quarter
due to the unexpected continued decline of oil prices at the
global markets, therefore a somewhat higher deflation was
recorded in 2015 compared to 2014. Due to the continuation
of the downward trend in the prices of oil and food on the
world markets, it is not realistic to expect the decrease of the
deflation pressures in the first quarter of 2016. GDP deflator,
on the other hand, in the third quarter of 2015, also indicated
the growth of the prices of domestic goods and services.

Although banks were slightly more active in extending
new loans compared to earlier periods, which is the feature
of the fourth quarter, weak lending activity is still one of
the features of the domestic economy. Financing of new
lending activities of banks was continued from the deposits
of domestic sectors which in the fourth quarter continued
their growth trend. Foreign liabilities, on the other hand,
had the record low growth in the end of the fourth quarter
of 2015, which suggests significant deviations of banks
from the previous business practice. The interest rates on
loans and deposits did not record any significant deviations
compared to the previous period.

The upward trend of the foreign exchange reserves
continued in the fourth quarter, despite a weak growth of
banks’ foreign liabilities and a significant amount of the
foreign debt servicing. Unlike earlier periods, cash outside
monetary authorities recorded a stagnation at the quarterly
level, and the growth of banks’ deposits with monetary
authorities, primarily due to the increase of the deposits of
domestic sectors, resulted in the increase of primary money.
Consequently, the process of monetary multiplication was
slowed down compared to the previous quarter. The required
reserve policy remained unchanged, as well as banks’ policy
regarding the liquidity management, which causes a high
share of excess funds in accounts with the CBBH.
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IZVRSNI SAZETAK

Prema podacima Agencije za statistiku BiH (BHAS),
domaca ekonomija je, na godisnjoj razini, zabiljezila
realni rast i u tre¢em tromjesecju 2015. godine, mada
djelomi¢no i zbog ucinka poplava u 2014. godini. Imajuci
u vidu trend ekonomske aktivnosti u prva tri tromjesecja
2015. godine, nastavak trenda rasta industrijske
proizvodnje i prometa na malo u ¢etvrtom tromjesecju na
godisnjoj razini, te smanjenje vanjskotrgovinskog deficita
(ali ne usljed smanjenja domace potraznje), ocekivano
je da rast realnog BDP-a u 2015. godini viSestruko
nadmasi rast zabiljezen u 2014. godini. Deflatorni
pritisci su intenzivirani u Cetvrtom tromjesecju uslijed
neocekivanog nastavka pada cijena nafte na svjetskim
trziStima, zbog ¢ega je u 2015. godini zabiljezena nesto
jaca deflacija u odnosu na 2014. godinu. Zbog nastavka
trenda pada cijena nafte i hrane na svjetskim trzistima,
nije realno ocekivati popustanje deflatornih pritisaka ni
u prvom tromjesecju 2016. godine. BDP deflator, s druge
strane, i u tre¢em tromjesecju 2015. godine ukazuje na
rast cijena domacih roba i usluga.

lako su banke bile nesto aktivnije u plasiranju novih
kredita u odnosu na ranija razdoblja, $to je karakteristika
Cetvrtog tromjesedja, slaba kreditna aktivnost je i dalje
jedna od karakteristika domace ekonomije. Financiranje
novih kreditnih aktivnosti banaka se i dalje vrsi iz depozita
domacih sektora koji i u cetvrtom tromjesecju nastavljaju
trend rasta. Strana pasiva, s druge strane, je zabiljezZila
rekordno nizak rast na kraju Cetvrtog tromjesecja 2015.
godine, $to sugerira znacajno odstupanje banaka od
dosadasnje poslovne prakse. Kamatne stope na kredite i
depozite nisu zabiljezile znacajnija odstupanja u odnosu
na prethodno razdoblje.

lucetvrtom tromjesedjuje nastavljenrast deviznih rezervi,
uprkos slabom rastu strane pasive banaka i znac¢ajnom
iznosu servisiranog vanjskog duga. Za razliku od ranijih
razdoblja, gotovina izvan monetarnih vlasti zabiljezila je
stagnaciju na tromjesec¢noj razini, a rast depozita banaka
kod monetarnih vlasti, prvenstveno usljed porasta
depozita domadih sektora, rezultirao je poveclanjem
primarnog novca. Posljedi¢no, proces monetarne
multiplikacije je usporen u odnosu na prethodno
tromjesecje. Politika obvezne rezerve je nepromijenjena,
kao i politika banaka u pogledu upravljanja likvidnosc¢u,
$to uzrokuje visok udio viska sredstava na ra¢unu kod
CBBiH.

M3BPLUHU CAMETAK

MNpemanogaurma AreHuumje3actatnctuky buX (BXAC), somaha
€KOHOMMja je, Ha rogulHeM HMBOY, 3abubexuna peasnHu
pacT n y Tpehem kBaptany 2015. rogmHe, Maga AjenMMyHO
n 36or edekta nonnaea y 2014. rognHun. Nmajyhn y sugy
TPeHA eKOHOMCKe aKTMBHOCTW Y npBa Tpwu KeBapTtana 2015.
rovHe, HaCcTaBaK TpeHAa pacTa NHAYCTPUjCKke Npon3BoaHe
M MpoMeTa Ha Mano y YeTBPTOM KBapTaly Ha FOAMLHEM
HMBOY, Te CMatbere CMOJbHOTProBUHCKOr aeduumta (anu
He ycibell cMametba fomahe MoTpaxbe), OUeKrBaHo je Aa
pact peanHor bAiM-a y 2015. roguHN BNLWECTPYKO Hagmallm
pact 3abumbexeH y 2014. rogrHun. JebnatopHy NnputucUm cy
WHTEH3UBUPAHW Y YeTBPTOM KBapTany ycnmjeg HeoueknBaHor
HacTaBKa Nafa LunjeHa HadTe Ha CBJETCKMM TPXKMULWTUMA, 360r
yera je y 2015. rogmHun 3aburbexkeHa HewTo jaya gednauynja
y opHocy Ha 2014. roguHy. 360r HacTaBKa TpeHAa nafa
unjeHa HapTe U XpaHe Ha CBJETCKMM TPXKULITUMA, Huje
peanHoO ouYeKMBaTU nomnyluTarbe AedpnatopHUX MpuUTUCaKa
HWU y npBom KBapTany 2016. roguHe. BN gednatop, ¢ apyre
CTpaHe, n y Tpehem kBapTany 2015. roanHe ykasyje Ha pacT
unjeHa fomahux poba 1 ycnyra.

Mako cy 6aHKe 6rne HewwTo aKTUBHMje Y Miacmparby HOBUX
KpeauTay OfHOCY Ha paHuje Neprnoge, LTO je KapaKkTepucTmKa
yeTBPTOr KBapTana, cnaba KpeanTHa aKTMBHOCT je 1 farbe
jenHa of KapakTepucTuka gomahe ekoHoMmje. DrHaHCKparbe
HOBUX KPeauTHMX aKTUBHOCTM OaHaKa ce W fasbe BPLUU 13
fenosuta gomahnx cekTtopa Koju 1 y 4eTBPTOM KBapTany
HacTaBsbajy TpeHp pacta. CTpaHa nacuBa, C Apyre CTpaHe,
je 3abwmwexnna pekopAHO HM3aK pacT Ha Kpajy ueTBpTor
KBapTana 2015. roganHe, WTO Cyrepulle 3Ha4YajHO OACTyName
6aHaka of focajallibe MOC/IOBHE Mpakce. KamaTHe cTone
Ha KpeguTe U Aeno3vTe HUCY 3abubexurne 3HauvajHuja
OACTYyNama y of4HOCY Ha NPETXOAHN Nepuros.

N y ueTBpTOM KBapTany je HacTaB/beH pacT [AeBU3HUX
pe3epBu, yNpKoc cflabom pacTy cTpaHe nacupe 6aHaka u
3HayajHOM N3HOCY CEPBMUCUPAHOT CMOJbHOT Ayra. 3a pa3nuky
Of paHujux Neproaa, roToBUHa U3BaH MOHETaPHMWX BNACTU
3abubexmna je ctarHauunjy Ha KBapTaJlJHOM HMBOY, a pacT
penosnTta 6aHaka Kof MOHeTapHWX BJlacTW, MPBEHCTBEHO
yc/bep nopacta genosmta gomahux cektopa, pesyntmpao
je noseharem npumapHor Hosua. [Moc/beanyHo, npouec
MOHeTapHe MynTUNAMKauuvje je yCnopeH y OfHOCYy Ha
npeTxogHy KeapTtan. [lonutnka obGaBe3He pe3epse je
HenpomujerweHa, Kao M nonuTuka 6aHaka y nornepy
ynpaB/bakba NMKBUAHOWRY, LWTO Y3pOKyje BUCOK yAMO
BULLIKA CpefAcTaBa Ha pauyHy kog LIbbuX.
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Jedan od faktora koji su doprinosili rastu deviznih
rezervi svakako je i nastavak trenda  smanjenja
vanjskotrgovinskog deficita u cetvrtom kvartalu.
Imajudi u vidu da podaci za prva tri kvartala sugerisu
jacu ekonomsku aktivnost u odnosu na isti period
prethodne godine, a sli¢an trend u ¢etvrtom kvartalu
implicira indstrijska proizvodnja i aktivnost bankarskog
sektora, izvjesno je da je pomenuto smanjenje
vanjskotrgovinskog deficita uzrokovano, u vecoj mjeri,
cjenovnim efektom, a ne slabljenjem domace potraznje.
Cijene nafte na svjetskim tristima primarni su razlog
smanjenja uvoza na godiSnjem nivou u cetvrtom
kvartalu. S druge strane, cijene aluminija, zZeljeza i
Celika na svjetskim trzistima imale su negativan uticaj
na visinu izvoza. lIpak, grupe proizvoda ¢ija vrijednost
ne zavisi u tolikoj mjeri od cijena na svjetskom trzistu
kompenzirale su pad izvoza elektri¢ne energije i baznih
metala, $to implicira ja¢anje diverzificiranosti izvoza.
Imajuci u vidu navedeno, nastavak trenda smanjenja
deficita na teku¢em racunu ocekuje se i u cetvrtom
kvartalu 2015. godine.

Nominalni aprecijacijski trend BAM prema valutama glavnih
trgovinskih partnera je nastavljen i u ¢etvrtom kvartalu.
Nastavljena je i deprecijacija realnog efektivhog kursa,
a razlika izmedu NEER-a i REER-a posljedica je znacajno
nize inflacije u BiH u odnosu na zemlje glavne trgovinske
partnere.

Sektor generalne vlade biljezZi intenziviranje zaduzivanja
na domacem trzistu, pri ¢emu se narocito biljezi povecanje
zaduzenja po osnovu vrijednosnih papira. Vanjska
zaduzenost sektora generalne vlade na kraju cetvrtog
kvartala biljezi neznatno povecanje na kvartalnom nivou
uslied znacdajnog iznosa servisiranog vanjskog duga.
Stabilna naplata poreskih prihoda ima pozitivan uticaj na
budZete svih nivoa vlasti u BiH, iako trend rasta prihoda ne
prati trend rasta zaduzivanja.

Glavni i odgovorni urednik
dr. Belma Colakovi¢

One of the factors which contributed to the growth of the
foreign exchange reserves was certainly the continued
decreasing trend of the foreign trade deficit in the fourth
quarter. Having in mind that the data for the first three
quarters suggested a stronger economic activity compared
to the same period of the previous year, and a similar trend
in the fourth quarter was implied by industrial production
and banking sector activity, it is certain that the mentioned
decrease of the foreign trade deficit was caused mainly by
the price effect, and not by a decline of domestic demand.
Oil prices on the world markets were the primary reason of
decreased imports at the annual level in the fourth quarter.
On the other hand, the prices of aluminium, iron and steel
on the global markets had a negative impact on the level
of exports. Yet, the groups of products whose value does
not depend so much on the prices at the world markets
compensated for the decline of the exports of electric energy
and base metals, which implies increased diversification
of exports. Having this in mind, the continued trend of
decrease of the deficit in the current account is expected in
the fourth quarter of 2015.

The nominal appreciation trend of BAM against the
currencies of the main trade partners was continued in the
fourth quarter. The depreciation of real effective exchange
rate was continued, and the difference between NEER and
REER was a result of a significantly lower inflation in BH
compared to the main trade partners.

The general government sector recorded increased borrowing
atthe domestic market, particularly there was anincrease in the
borrowing based on securities. The foreign debt of the general
government sector in the end of the fourth quarter recorded
a slight increase at the quarterly level due to a significant
amount of foreign debt servicing. The stable collection of tax
revenues had a positive impact on the budgets of all levels of
government in BH, although the revenue growth trend did
not follow the borrowing growth trend.

Editor-in-Chief
Belma Colakovi¢, Ph.D.
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Jedan od ¢imbenika koji su doprinosili rastu deviznih
rezervi svakako je i nastavak trenda smanjenja
vanjskotrgovinskog deficita u cetvrtom tromjesecju.
Imaju¢i u vidu da podaci za prva tri tromjeselja
sugeriraju jacu ekonomsku aktivnost u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, a sli¢an trend u Cetvrtom
tromjesecju implicira indstrijska proizvodnja i aktivnost
bankarskog sektora, izvjesno je da je pomenuto
smanjenje vanjskotrgovinskog deficita uzrokovano, u
vecoj mjeri, cjenovnim u¢inkom, a ne slabljenjem domace
potraznje. Cijene nafte na svjetskim tristima primarni su
razlog smanjenja uvoza na godis$njoj razini u Cetvrtom
tromjesecju. S druge strane, cijene aluminija, Zeljeza i
Celika na svjetskim trziStima imale su negativan utjecaj
na visinu izvoza. lpak, grupe proizvoda ¢ija vrijednost
ne ovisi u tolikoj mjeri od cijena na svjetskom trzistu
kompenzirale su pad izvoza elektricne energije i baznih
metala, Sto implicira jacanje diverzificiranosti izvoza.
Imaju¢i u vidu navedeno, nastavak trenda smanjenja
deficita na teku¢em ra¢unu ocekuje se i u cetvrtom
tromjesecju 2015. godine.

Nominalni aprecijacijski trend BAM prema valutama glavnih
trgovinskih partnera je nastavljen i u Cetvrtom tromjesecju.
Nastavljena je i deprecijacija realnog efektivhog tecaja,
a razlika izmedu NEER-a i REER-a posljedica je znacajno
nize inflacije u BiH u odnosu na zemlje glavne trgovinske
partnere.

Sektor generalne vlade biljezZi intenziviranje zaduzivanja
na domacem trzistu, pri cemu se osobito biljezi povecanje
zaduzenja po osnovi vrijednosnih papira. Vanjska
zaduzenost sektora generalne vlade na kraju cetvrtog
tromjesec¢ja biljeZi neznatno povecanje na tromjesecnoj
razini usljed znacajnog iznosa servisiranog vanjskog duga.
Stabilna naplata poreznih prihoda ima pozitivan utjecaj na
prorac¢une svih nivoa vlasti u BiH, iako trend rasta prihoda
ne prati trend rasta zaduzivanja.

Glavni i odgovorni urednik
dr. Belma Colakovi¢

JepaH of dakTOpa Koju Cy AOMPUHOCUAN PacTy AEeBU3HUX
pesepBM CBaKako je W HacCTaBak TpeHAa CMarberba
CNOJ/bHOTProBUHCKOT Aeduumuta y YeTBPTOM KBapTasy.
Wmajyhn y Buay aa nogaum 3a npBa Tpy KBapTana cyrepuily
jayy eKOHOMCKY aKTMBHOCT y OAHOCY Ha WCTU Nepuofg,
npeTxofHe roAvHe, a CIYaH TPeHJ Yy YeTBPTOM KBapTany
UMNAIMUMpPa WHACTPUjCKA MpPOu3BOAHbA W aKTUBHOCT
HaHKapCKor ceKTopa, U3BjecHO je Aa je NOMeHYTO CMareHe
CNOJbHOTProBUHCKOT AeduLnTa y3poKkoBaHo, y Behoj mjepn,
LjeHOBHUM edeKTOM, a He cnabrberbem fomahe noTpaxtbe.
LinjeHe HadTe Ha CBjeTCKMM TPULITUMA MPUMaPHU Cy pasnor
CMarera yB03a Ha roAnLLHEM HBOY Y YETBPTOM KBapTay.
C ppyre cTpaHe, uujeHe anymMmrMHujyma, reoxba u venuka
Ha CBjETCKUM TPXMULWITUMA MMane Cy HeraTuBaH yTuuaj Ha
BMUCMHY M3Bo3a. Mnak, rpyne npon3soaa umja BpujegHOCT
He 3aB1CW Y TOIMKOj Mjepy Of LinjeHa Ha CBjeTCKOM TPXULUTY
KOMneH3oBane cCy Maj W3BO3a enekTpuuyHe eHepruje u
6a3HKX MeTana, WTO MMMNAIMLUUpPa jauyare guBep3ndukalmje
u3so3a. Mmajyhm y Buay HaBefeHo, HacTaBak TpeHAa
cmarberba fedurumta Ha Tekyhem pauyHy ouekyje ce u 'y
yeTBpTOM KBapTany 2015. roanHe.

HomuHanHmn anpeuujaunjckn TpeHa BAM npema Banytama
rnaBHNX TPFOBMHCKUX MapTHepPa je HaCTaBJbeH Uy YETBPTOM
KBapTany. HactaB/beHa je wn penpeuuvjaumja peanHor
edekTMBHOr Kypca, a pasnuka mnamehy NEER-a n REER-a
nocsbeanua je 3HayajHo Huxe nHdnauymje y buX y ogHocy
Ha 3eMJbe rflaBHe TProBUHCKe NapTHepe.

CekTOp reHepanHe Bnaje OWDBEXW UWHTEH3MBMpPaHe
3agyxmBarba Ha AoMahem TPXMLTY, NPX YeMy Ce HapO4WTO
6wbexn noeehatbe 3afgyKetba MO OCHOBY XapTwja oOf
BpujegHocTy. CNosbHa 3ay»KeHOCT CeKTopa reHepasiHe Briage
Ha Kpajy YeTBpTOr KBapTasna buvbexn He3HaTHO noseharbe Ha
KBapTaJIHOM HVBOY yC/bef 3Ha4YajHOr M3HOCa cepBUCUMpPaHOr
crnosbHor Ayra. CtabuiHa Hamiata Mopeckux mpuxopa Mma
no3nTMBaH YTuLaj Ha bylieTe cBMX HMBOaA BnacTu y buX, nako
TpeHA pacTa Npuxofa He NpaTn TPeH[ pacTa 3ady»KuBatba.

[MaBHWU 1 OATOBOPHU ypeaHUK
ap benma Yonakosuh
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Glavni ekonomski indikatori

2008.

Main Economic Indicators

20009. 2010. 2011. 2012. 2013.

2014.

Nominalni BDP BiH, (u milionima KM)" tekuce cijene
Nominal GDP BiH, (KM million)" current prices
Stopa realnog rasta BDP-a (u %)V

Real Growth Rate of GDP (in %)"

25.504

5,5

24.780 25.346 26.210 26.193 26.743

=29 0,8 0,9 -0,9 2,4

27.259

1,1

Stopa rasta potrosackih cijena u BiH?
Consumer Prices Growth Rate in BH?
Prosjecna godisnja stopa rasta CPI
Average Annual Growth Rate of CPI

Godisnja stopa rasta CPl za decembar
Annual Growth Rate of CPI for December

7,4

3,8

u procentima / in percentage
-0,4 2,1 3,7 2,1 -0,1

0,0 3,1 3,1 1,8 -1,2

-0,9

-0,4

Budzet opce vlade®

General Government budget®
Prihodi

Revenue

Rashodi?

Expenditure®

Saldo

Overall balance

42,8

44,9

-2,1

u procentima BDP-a /as a percentage of GDP

41,7 42,9 43,3 43,8 42,6
46,1 45,3 44,6 45,8 44,8

-4,3 -2,4 -1,2 -2,0 -2,1

Novacii kredit

Money and Loan

Novac u Sirem smislu (M2)

Broad Money (M2)

Krediti nevladinim sektorima
Credit to Non-Government Sector

u procentima BDP-a / as a percentage of GDP
51,3 53,8 55,0 56,9 60,2

55,3 55,6 56,0 Y 58,0

Platni bilans

Balance of Payments

Bruto devizne rezerve

Gross Foreign Reserves

U milionima KM

KM milion

U milionima USD

USD million

U mjesecima uvoza robe i usluga

In Months of Imports of Goods and Services

6.296

4.710

5,0

6.212 6.458 6.424 6.509 7.068
4.416 4.372 4.569 4.274 4.797

6,2 6,0 5,3 5,3 59

7.826
5.309

6,1

Saldo tekuceg racuna
Current Account Balance
U milionima KM

KM million

U milionima USD

USD milion

U procentima BDP-a
As a Percentage of GDP

-3.515
-2.630

-13,8

-1.588 -1.531 -2.483 -2.266 -1.417
-1.129 -1.037 -1.766 -1.488 -962

-6,4 -6,0 -9,5 -8,7 =5,

-2.044
-1.387

-7,5

Saldo robne razmjene
Trade Balance

U milionima KM

KM million

U milionima USD

USD million

U procentima BDP-a
As a Percentage of GDP

-10.472 -7.632 -7.426 -8.080 -8.002 -7.316

-7.834

-41,1

-5.425 -5.028 -5.747 -5.255 -4.965

-30,8 -29,3 -30,8 -30,5 -27,4

-8.103
-5.497

-29,7

Vanjski dug sektora viade

External Debt of Government Sector
U milionima KM

KM million

U milionima USD

USD million

U procentima BDP-a

As a Percentage of GDP

4.240
3.056

16,6

5.234 6.289 6.661 7.155 7.409
3.837 4.270 4.407 4.823 5.221

21,1 24,8 25,4 27,3 27,7

8.182
5.087

30,0

Servisiranje vanjskog duga®
External Debt Servicing *

U milionima KM

KM million

U milionima USD

USD million

U procentima izvoza robe i usluga
As a Percentage of Exports of Goods and Services

230

172

3,4

246 301 340 413 685
175 204 242 271 465

4,0 4,0 4,0 4,9 7,6

761
516

8,2

Napomena:

1) lzvor: Agencija za statistiku BiH, Saopstenja ” Bruto domaci proizvod za BiH 2005-2013,
revidirani podaci , juli 2015 i ” Bruto domaci proizvod za BiH 2014, Proizvodni pristup, prvi

rezultati’, juli 2015

2) Izvor: Agencija za statistiku BiH

3) Izvor: GFS, Centralna banka BiH

4) Rashodi uklju¢uju i neto nabavku stalnih sredstava.
5) Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

Note:

1) Source: Agency for Statistics of Bosnia and Herzegovina, Press Releases " Gross Domestic
Product of BH 2005-2013, Revised data ’ July 2015 and " Gross Domestic Product of BH

2014, Production approach, First results’, July 2015

2) Source: BH Agency of Statistics

3) Source: GFS, Central Bank of BH

4) Expensess also include net acquisition of fixed assets.
5) Source: BH Ministry of Finance and Treasury




CBBiH Bilten 4 2015. LUBBbuX bunten 4  2015.

Glavni ekonomski pokazatelji [naBHM €KOHOMCKM MHANKATOPU

2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

Nominalni BDP BiH (u milijunima KM)", tekuée cijene
HomuHanum BN buX (y munnonuma KM)Y, tekyhe uujeHe
Stopa realnog rasta BDP-a (u %)"

CTona peanHor pacta bAM-a(y %)"

Stopa rasta potrosackih cijena u BiH?

CTona pacTa noTpoLwayKux unjeHa y bux?

Prosjecna godisnja stopa rasta CPI
MpocjeyHa roanwma crona pacta CPI

25.504 24.780 25.346 26.210 26.193 26.743 27.259

5,5 =29 0,8 0,9 -0,9 2,4 1,1

u postocima / y npoueHTMMa

7,4 -0,4 2,1 3,7 2,1 -0,1 -0,9

Godisnja stopa rasta CPI za prosinac _ .
Foavwta ctona pacta CPl 3a geuembap 3,8 0,0 3,1 3,1 1,8 1,2 0,4

Proracun opce vlade®
Byyer onwre Bnage’
Prihodi

Mpuxoan

Rashodi®

Pacxoan®

Saldo

Canpo

u postocima BDP-a / y npoueHTuma BAIM-a

-4,3

42,9

-2,4

-2,0

42,6

-2,1

43,9
45,9

-2,0

Novac i kredit

HoBau n kpeput

Novac u Sirem smislu (M2)
Hogau y wupem cmucny (M2)
Krediti nevladinim sektorima
KpeanTn HeBNaAMHUM CEKTOpUMA

u postocima BDP-a / y npoueHTuma bAlM-a

56,9

60,2

58,0

Platni bilans

MnaTtHu 6unaxc

Bruto devizne rezerve

BpyTo AeBu3He pesepse

U milijunima KM

Y munnoHnma KM

U milijunima USD

Y munuonuma USD

U mjesecima uvoza robe i usluga
Y mjeceumma yBo3a pobe u ycnyra

6.296
4.710

5,0

6.212
4.416

6,2

6.458
4.372

6,0

6.424
4.569

5,3

6.509
4.274

5,3

7.068
4.797

5,9

7.826
5.309

6,1

Bilanca tekuceg racuna
Canpo Tekyher pauyHa
U milijunima KM

Y munnoHnma KM

U milijunima USD

Y munmnoxHuma USD

U postocima BDP-a

Y npoueHTtuma bAiMN-a

-3.515
-2.630

-13,8

-1.588
-1.129

-6,4

-1.531
-1.037

-6,0

-2.483
-1.766

-9,5

-2.266
-1.488

-8,7

-1.417
-962

-5,3

-2.044
-1.387

-7,5

Bilanca robne razmjene
Canpio po6He pa3mjeHe
U milijunima KM

Y munnoHnma KM

U milijunima USD

Y munmonuma USD

U postocima BDP-a

Y npoueHTtuma bAMN-a

-10.472
-7.834

-41,1

-7.632
-5.425

-30,8

-7.426
-5.028

=29,3

-8.080
-5.747

-30,8

-8.002
-5.255

-30,5

-7.316
-4.965

-27,4

-8.103
-5.497

-29,7

Vanjski dug sektora vlade
CnosbHYU Aayr ceKTopa Bnaae
U milijunima KM

Y munnoHnma KM

U milijunima USD

Y munmoxnmnma USD

U postocima BDP-a

Y npoueHTtuma bAMN-a

4.240

3.056

5.234

3.837

6.289
4.270

24,8

6.661

4.407

7.155

4.823

7.409

5.221

8.182
5.087

30,0

Servisiranje vanjskog duga®
CepBucmnpatbe cnosbHor gyra®

U milijunima KM

Y munvonunma KM

U milijunima USD

Y munvonuma USD

U postocima izvoza robe i usluga

Y npoueHTUMa M3Bo3a pobe u yciyra

230
172

3,4

246
175

4,0

301
204

4,0

340
242

4,0

413
271

4,9

685
465

7,6

761
516

8,2

HanomeHna:

1) U3Bop: AreHuuja 3a ctatnctuky buX, CaonwTterba ” bpyto gomahm npoussog 3a buX
2005-2013, peBmgupanun nopaum  jyn 2015 n ” bpyto gomahu npomssoa 3a buX 2014,
Mpow3ssogHN NprcTyn, Npau pesynTati’, jyn 2015

2) Izvor: Agencija za statistiku BiH 2) N3Bop: AreHuuja 3a cTatucTuky buX

3) Izvor: GFS, Centralna banka BiH 3) U3Bop: GFS, LieHTpanHa 6aHka BuX

4) Rashodi ukljucuju i neto nabavku stalnih sredstava. 4) Pacxofu yKIbyuyjy v HeTo HabaBKy CTalHUX CpeACTaBa.

5) Izvor: Ministarstvo financija i trezora BiH 5) N3Bop: MuHucTapcTBo dprHaHcKja 1 Tpesopa buX

Napomena:

1) Izvor: Agencija za statistiku BiH, Priopcenja”Bruto domaci proizvod za BiH 2005-2013,
revidirani podaci’, srpanj 2015. i “Bruto domaci proizvod za BiH 2014, Proizvodni pristup, prvi
rezultati’, srpanj2015
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1. MEDUNARODNO EKONOMSKO OKRUZENJE

Zbogidaljeznacajnogodstupanjastopeinflacijeuodnosu
na ciljanu inflaciju i snizenja inflatornih ocekivanja
u zoni eura, ECB je odlucila da nastavi s programom
kupovine aktive, a smanjila je dodatno i kamatnu stopu
na depozitne olaksice. Suprotno je postupio FED koji se
pribliZzio ostvarenju ciljeva monetarne politike, te je prvi
put nakon devet godina povecao referentnu kamatnu
stopu. Mjere ECB-a bi mogle imati pozitivan uticaj na
bh. ekonomiju, a restriktivna monetarna politika FED-a
ima negativan uticaj na bh. ekonomiju. Privreda Srbije
biljezi usporen rast, sto smanjuje traznju za bh. izvozom.
Nastavak i intenzitet deflacionih pritisaka u Srbiji i
Hrvatskoj smanjuje cjenovnu konkurentnost bh. izvoza.
Rast stope prinosa do dospije¢a na tromjesecne kunske
trezorske zapise Hrvatske i njihovo odstupanje na vise u
odnosu na stopu prinosa do dospije¢a na tromjesecne
devizne trezorske zapise Hrvatske implicira postojanje
deviznih rizika u Hrvatskoj. Cijene svih energenata i
glavnih berzanskih roba su u padu. Domace trziste nafte
i naftnih derivata usljed neefikasnosti, i radi odrzanja
dostignutog nivoajavnih prihoda, ne reaguje ni priblizno
proporcionalno na kretanja svjetske cijene nafte. Pad
berzanske cijene aluminija se usporava, dok se pad
cijena zZeljezne rude nastavlja; prva pojava je pozitivna,
a druga negativna za bh. ekonomiju. Pad maloprodajnih
i veleprodajnih cijena energenata u BiH, posebno nafte
i plina, makar i ne bio proporcionalan padu svjetskih
cijena energenata, kao i pad cijena industrijskih inputa
i poljoprivrednih proizvoda, stvara preduslove za rast
fizickog obima industrijske proizvodnje.

U cetvrtom kvartalu 2015. godine je doslo do jo$ vece
divergencije u monetarnoj politici vodecih svjetskih
centralnih banaka. Pod pritiskom niske inflacije (u decembru
2015. godine 0,2%), koja znacajno odstupa od ciljane stope
inflacije (blizu, ali ispod 2%), ECB je smanijila referentnu
kamatnu stopu na depozitne olaksice (eng. deposit facility)
za 10 bazi¢nih poena, sa -0,2% na -0,3%, pri ¢emu su
kamatna stopa na glavne operacije refinansiranja i kamatna
stopa na kreditne olaksice (eng. credit facilities) ostale na
istom nivou, od 0,05% i 0,3% respektivno. ECB je odlucila
i da produZzi program kupovine aktive (eng. asset purchase
programme/APP), nestandarne mjere monetarne politike,
mjesecne kupovine finansijskih instrumenata u vrijednosti
od 60 milijardi EUR, do marta 2017. godine, ali i nakon isteka
ovoga perioda, ako bude potrebe. Pored toga, najavljeno je
reinvestiranje otplate glavnice u programu APP, a prosiren
je obim finansijskih instrumenata u koje nacionalne
centralne banke mogu ulagati, tako da sada on ukljucuje i
duzni¢ke instrumente lokalnih i regionalnih vliada zone eura
denominiranih u eurima. Cilj ovih mjera je dalje podsticanje
domace traznje i priblizavanje nivou ciljane inflacije (blizu,
aliispod 2%).

1 INTERNATIONAL ECONOMIC ENVIRONMENT

Due to the continued significant difference between the
inflationrate and thetargetinflationand the decreased inflation
expectations in the euro area, the ECB decided to continue the
asset purchase programme, and it also additionally decreased
the deposit facility rate. The FED which came close to the
realization of the monetary policy objectives, acted in the
opposite way and itincreased the reference interest rate for the
first time after 9 years. The ECB measures could have a positive
impact on BH economy, and the restrictive monetary policy by
the FED has a negative impact on BH economy. The economy
of Serbia recorded a slowed-down growth which decreased
a demand for BH exports. The continuation and intensity of
the deflation pressures in Serbia and Croatia decreased the
price competitiveness of BH exports. The growth of yield to
maturity rates on three month kuna treasury bills of Croatia
and their upward deviation compared to yield to maturity
rates on three month foreign exchange treasury bills of Croatia
implied the existence of foreign exchange risks in Croatia. The
prices of all energy sources and main stock exchange goods
were declining. The domestic market of oil and oil derivatives
due to inefficiency, and for maintaining the achieved level of
public revenues, did not react even nearly in proportion to the
trends of the world oil prices. The decline of the stock exchange
aluminium price slowed down, while the decline of iron ore
continued; the first trend is positive and the other is negative
for BH economy. The decline of retail and wholesale prices of
energy sources in BH, particularly those of oil and gas, although
it was not proportional to the decline of the world prices of
energy sources, as well as the decline of the prices of industrial
inputs and agricultural products created preconditions for the
growth of the physical volume of industrial production.

In Q4 2015, even larger divergence was recorded in the
monetary policies of the leading world central banks. Under
the pressure of low inflation (in December 2015, 0.2%), which
significantly differed from the target inflation rate (close but
below 2%), the ECB decreased the reference deposit facility
rate by 10 basis points, from -0.2% to -0.3%, and the main
refinancing rate and credit facility rate remained at the same
level, 0.05% and 0.3% respectively. The ECB also decided to
extend the asset purchase programme (APP), non-standard
monetary policy measures, monthly purchases of financial
instruments in the value of EUR 60 billion, until March 2017,
and even after the end of this period, if necessary.

In addition, the reinvestment of the principal repayment was
announced in the APP programme, and the range of financial
instruments which the national central banks can invest in,
was expanded, so it now includes also euro denominated
debt instruments of local and regional governments of
the euro area. The purpose of these measures is a further
stimulation of domestic demand and coming closer to the
target inflation level (close but below 2%).
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1. MEDUNARODNO EKONOMSKO OKRUZENJE

Zbog i dalje znacajnog odstupanja stope inflacije u
odnosu naciljanuinflaciju i snizenja inflatornih ocekivanja
u zoni eura, ECB je odludila da nastavi s programom
kupovine aktive, a smanjila je dodatno i kamatnu stopu
na depozitne olaksice. Suprotno je postupio FED koji se
priblizio ostvarenju ciljeva monetarne politike, te je prvi
put nakon devet godina povecao referentnu kamatnu
stopu. Mjere ECB-a bi mogle imati pozitivan utjecaj na bh.
ekonomiju, a restriktivna monetarna politika FED-a ima
negativan utjecaj na bh. ekonomiju. Gospodarstvo Srbije
biljezi usporen rast, sto smanjuje traznju za bh. izvozom.
Nastavak i intenzitet deflacijskih pritisaka u Srbiji i
Hrvatskoj smanjuje cjenovnu konkurentnost bh. izvoza.
Rast stope prinosa do dospije¢a na tromjesec¢ne kunske
trezorske zapise Hrvatske i njihovo odstupanje na vise
u odnosu na stopu prinosa do dospijeca na tromjesecne
devizne trezorske zapise Hrvatske implicira postojanje
deviznih rizika u Hrvatskoj. Cijene svih energenata i
glavnih burzanskih roba su u padu. Domace trziste nafte
i naftnih derivata usljed neucinkovitosti, i radi odrzanja
dostignute razine javnih prihoda, ne reagira ni priblizno
proporcionalno na kretanja svjetske cijene nafte. Pad
burzanske cijene aluminija se usporava, dok se pad
cijena zeljezne rude nastavlja; prva pojava je pozitivna,
a druga negativna za bh. ekonomiju. Pad maloprodajnih
i veleprodajnih cijena energenata u BiH, posebno nafte
i plina, makar i ne bio proporcionalan padu svjetskih
cijena energenata, kao i pad cijena industrijskih inputa
i poljoprivrednih proizvoda, stvara preduvjete za rast
fizickog obujma industrijske proizvodnje.

U cetvrtom tromjese¢ju 2015. godine je doslo do jo$
vece divergencije u monetarnoj politici vodecih svjetskih
sredisnjih banaka. Pod pritiskom niske inflacije (u prosincu
2015. godine 0,2%), koja znacajno odstupa od ciljane stope
inflacije (blizu, ali ispod 2%), ECB je smanijila referentnu
kamatnu stopu na depozitne olaksice (eng. deposit facility)
za 10 bazi¢nih bodova, sa -0,2% na -0,3%, pri ¢emu su
kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja i kamatna
stopa na kreditne olaksice (eng. credit facilities) ostale na
istoj razini, od 0,05% i 0,3% respektivno. ECB je odlucila i
da produzi program kupovine aktive (eng. asset purchase
programme/APP), nestandarne mjere monetarne politike,
mjesecne kupovine financijskih instrumenata u vrijednosti
od 60 milijardi EUR, do oZujka 2017. godine, alii nakon isteka
ovoga razdoblja, ako bude potrebe. Pored toga, najavljeno
je reinvestiranje otplate glavnice u programu APP, a prosiren
je obujam financijskih instrumenata u koje nacionalne
sredi$nje banke mogu ulagati, tako da sada on ukljucuje i
duzni¢ke instrumente lokalnih i regionalnih vlada zone eura
denominiranih u eurima. Cilj ovih mjera je dalje poticanje
domace traznje i priblizavanje razine ciljane inflacije (blizu,
aliispod 2%).

1. MERYHAPOJHO EKOHOMCKO OKPYXEHE

360r 1 gasbe 3HauajHOr OACTYNakba cTone HGnauuje y ogHocy
Ha LbaHy H$Raumjy 1 cHKeka NHGIaTOPHUX OYeKnBatba
y 30Hu eBpa, ELUB je ognyunna pa HactaBu ¢ nporpamom
KYMNOBVHE aKTVBE, a CMalbUia je fJodaTHO M KamaTHy ctony
Ha fieno3uTHe onaktumue. CynpoTHo je noctynuo FED Koju ce
NprubnAnXNo ocTBapemy LiybeBa MOHETapHe NONUTUKE, Te je
NpBY MyT HaKOH JeBeT roArHa nosehao pedepeHTHY KamaTHY
crony. Mjepe EL|B-a 6 Morne nmati no3uTVBaH yTuLaj Ha
6X. eKOHOMUjY, @ peCTPMKTMBHa MOHeTapHa nonutnka FED-a
MMa HeraTMBaH yTuLAj Ha 6x. ekoHomujy. MprBpena Cpbuje
6UIbEXM YCMOPEH pacT, LLITO CMakbyje TpaXkiby 3a 6X. M3BO30M.
HactaBak 1 uHTeH3uTeT AednaumoHnx nputncaka y Cpéumjn
1 XpBaTCcKoj CMatbyje LijeHOBHY KOHKYPEHTHOCT 6X. n3Bo3a.
Pact ctone npuHoca go pocnujeha Ha TpomjeceuHe KyHCKe
Tpe3opcke 3anuce XpBaTcKe 1 HUXOBO OACTYMakbe Ha BuLle
y ofHOCy Ha cTony npuHoca Ao gocnujeha Ha TpomjeceuHe
[eB3He Tpe3opckKe 3annce XpBaTcke UMNAMLMPa NocTojakbe
AeBusHUX pusmKa y XpBatckoj. LinjeHe cBuMX eHepreHata
M mMaBHUX Gep3aHcKux poba cy y nagy. Jomahe Tpxuwire
HadTe N HapTHUX AepuBaTa yobes HeepuKaCcHOCTU, U paan
ofip»Karba JOCTUrHYTOr HUBOA jaBHUX NPUXOAQ, He pearyje Hu
Npr6AMXKHO NPOMOPLMOHANIHO Ha KpeTatba CBjeTcKe LiujeHe
Hadte. Map Gep3aHcke LMjeHe anymMHUWjyma ce ycriopaBsa,
JOK ce nmapg umjeHa pype reoxha HacTaB/ba; nMpBa nojaBa
je nosuTMBHa, a Apyra HeraTMBHa 3a 6x. ekoHomujy. lMap
MasnionpodajHNX 1 BenenpopajHMX uvjeHa eHepreHata y buX,
noce6Ho HadTe 1 raca, Makap 1 He 610 NponopLiioHanaH nagy
CBjeTCKMX LnjeHa eHepreHara, Kao 1 nag LmjeHa MHAYCTPUCKNX
VIHMyTa 1 NOJbONPUBPEAHNX NPON3BOJa, CTBapa NpeaycioBe
3a pacT pusmnyKor obuma NHAyCTpurjcke NPOn3BOAtbE.

Y vetBpTOM KBapTany 2015. roguHe je gowno Ao jow sehe
[MBepreHumje y MOHeTapHOj monuTtium Bopehux CBjeTcKmx
ueHTpanHux 6aHaka. Mog nmputuckom HuMcke uHbnauwje (y
feuembpy 2015. roguHe 0,2%), Koja 3HauyajHO opcTyna of
UwbaHe ctone uHdnaumwje (6nusy, anu mcnog 2%), ELIB je
CMarbuna pedepeHTHyY KaMaTHY CTOMy Ha AieNO3UTHE ONnaKLuKLe
(eHr.depositfacility) 3a 10 6a3uuHuxnoeHa, ca-0,2%Ha-0,3%, npu
yeMy Cy KamaTHa CTona Ha rnaBHe onepaumje pedprHaHCMpama
M KaMaTHa CToMa Ha KpeauTHe onakwuue (eHr. credit facilities)
ocTane Ha nctom Hueoy, og 0,05% un 0,3% pecnekTtusHo. ELIB je
ofylyuuna v fa Npogy»u Nporpam KyrnoBrHe akTuBe (eHr. asset
purchase programme/APP), HecTaHOApHe Mjepe MOHeTapHe
NONNTUKE, MjeceyHe KynoBuUHe GUHAHCMjCKNX MHCTPYMEHaTa Y
BpujegHocTv o 60 munujapamn EUR, oo mapta 2017. rognHe, anv
1 HAKOH MCTEKa OBOra Nepuopa, ako byae notpebe. MNopep Tora,
HajaB/beHO je pevHBeCTUparbe OTnaTe MaBHULE y Nporpamy
APP, a npolunpeH je 06um GUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa Y Koje
HaLMoHarHe UeHTparnHe 6aHKe MoOry ynaraTu, Tako Aa Cafia OH
YKIbyuyje 1 AyXHUYKE NHCTPYMEHTE JIOKANHUX U PETMOHANHINX
Brlaja 30He eBpa AeHOMVHVPaHUX y eBpuMa. Linmb oBrx mjepa
je narpe nogcTrUame fomahe Tpaxkrbe 1 NpUbnkaBare HNBOY

uwbaHe nHdnauuje (6nmsy, ann ncnog 2%).
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Mjere, izuzetno ekspanzivhe monetarne politike
ECB-a, koje su na snazi od polovine 2014. godine daju
rezultate, kroz rast M3, kredita domacdinstvima, cak i
kredita nefinansijskim preduzec¢ima (grafikon 1.1.) ali
ocijenjeno je da je za dostizanje ciljane stope inflacije
potrebno povecati stepen ekspanzivnosti monetarne
politike i produZiti njenu primjenu. Prema prognozama
ECB-a, ocekivane stope rasta realnog BDP-a u 2016. i
2017. godini su 1,7% i 1,9% respektivno, a oCekivane
stope inflacije u istim ovim periodima su 1% i 1,6%
respektivno. Uzrok djelimi¢nog neuspjeha monetarne
politike da jace uti¢u na realne varijable’ moglo bi biti
usmjeravanje jednog dijela likvidnosti na trziSte dionica
koje u Cetvrtom kvartalu, na godiSnjem nivou, biljezi
rast od 7,4%, ali na kvartalnom, pad od 1,6%. Negativna
kamatna stopa na pasivu ECB-a, tj. na dio nov¢ane aktive
koji banke zone eura drze kod ECB-a, motivise ove banke
da kreditiraju stanovnistvo i privredu i da investiraju
na finansijskom trzistu. Kako finansijsko trziste nakon
visegodisnjeg rasta usporava, moglo bi do¢i do rasta
investicija u realni sektor, s pozitivnim posljedicama na
primanje i stepen radne angazovanosti i bh. dijaspore u
zemljama zone eura.

Grafikon 1.1. Kreditno i finansijsko trZiste u zoni eura

The measures of a very expansive monetary policy of the
ECB, which have been in effect since mid 2014, have given
results, through the growth of M3, loans to households,
even loans to non-financial companies (Graph 1.1), but
it was estimated that, for purpose of achieving the target
inflation rate, it is necessary to increase the degree of
expansiveness of monetary policy and to extend its
implementation. According to the ECB forecasts, the
expected growth rates of real GDP in 2016 and 2017 are
1.7% and 1.9% respectively, and the expected inflation rates
over these periods are 1% and 1.6% respectively. The cause
of partial failure of monetary policy in respect of a stronger
impact on real variables' could be the direction of a part of
liquidity to the market of shares which in the fourth quarter,
at the annual level, recorded a growth of 7.4%, but at the
quarterly level, a decline of 1.6%. Negative interest rate on
the ECB liabilities, i.e. a part of cash assets held by the banks
of the euro area with the ECB, motivates the banks to lend
to households and economy and to invest in the financial
market. As the financial market slows down after a several
year long growth, the growth of investments in real sector
is possible, with positive consequences on the income
and the degree of work engagement of BH diaspora in the
countries of the euro area.

Graph 1.1: Credit and Financial Market in Euro Area
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Izvor: Eurostat. Napomena: Rast je na godisnjem nivou (Q/Q-4).

Source : Eurostat. Note: Growth on an annual basis (Q/Q-4).

1 Stopa rasta realnog BDP-a zone eura u tre¢em kvartalu 2015. godine 1,6% (treci
kvartal 2015 / treci kvartal 2014. godine), a stopa nezaposlenosti u decembru 2015.
godine 10,43% (novembar 2015 = 10,46%).

1 Rate of growth of real GDP in the euro area in Q3 2015 was 1.6% (Q3 2015/Q3
2014), and the unemployment rate in December 2015 was 10.43% (November
2015 = 10.46%).
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Mjere, izuzetno ekspanzivne monetarne politike
ECB-a, koje su na snazi od polovine 2014. godine daju
rezultate, kroz rast M3, kredita kuc¢anstvima, ¢ak i kredita
nefinancijskim poduzec¢ima (slika 1.1.) ali ocijenjeno je da
je za dostizanje ciljane stope inflacije potrebno povecati
stupanj ekspanzivnosti monetarne politike i produziti
njenu primjenu. Prema prognozama ECB-a, ocekivane
stope rasta realnog BDP-a u 2016. i 2017. godini su
1,7% i 1,9% respektivno, a ocekivane stope inflacije u
istim ovim razdobljima su 1% i 1,6% respektivno. Uzrok
djelomi¢nog neuspjeha monetarne politike da jace
utje¢u na realne varijable' moglo bi biti usmjeravanje
jednog dijela likvidnosti na trziSte dionica koje u
Cetvrtom tromjesecju, na godisnjoj razini, biljezi rast
od 7,4%, ali na tromjese¢nom, pad od 1,6%. Negativna
kamatna stopa na pasivu ECB-a, tj. na dio nov¢ane aktive
koji banke zone eura drze kod ECB-a, motivira ove banke
da kreditiraju stanovnistvo i gospodarstvo i da investiraju
na financijskom trzistu. Kako financijsko trziste nakon
viSegodiSnjeg rasta usporava, moglo bi dodi do rasta
investicija u realni sektor, s pozitivnim posljedicama na
primanje i stupanj radne angaziranosti i bh. dijaspore u
zemljama zone eura.

Slika 1.1. Kreditno i financijsko trziste u zoni eura

Mjepe, un3y3eTHO eKCMaH3MBHe MOHeTapHe MOoNUTUKe
EL|B-a, Koje cy Ha cHa3m of nonosuHe 2014. roguHe pajy
pesynTate, Kpo3 pact M3, Kpeauta gomahuHCTBMMA, Yak
n Kpegmta HedumHaHcujckum npepysehuma (rpadumkoH
1.1) ann oumjerbeHO je Aa je 3a [OCTM3ake LubaHe cTone
nHdnayunje notpebHo noeehaTy cTeneH eKCMaH3UBHOCTU
MOHETapHe NOMUTKKE U MPOAYKUTK HeHY NpuMjery. MNpema
nporHo3ama EL|b-a, oueknBaHe ctone pacta peanHor bAlM-a
y 2016. n 2017. roamnHn cy 1,7% n 1,9% pecnekTnsBHO, a
OyYyeKMBaHe cTone WHdnaumje y NCTum oBMM Nepurogrma
cy 1% un 1,6% pecneKkTUBHO. Y3pOK AjenmMUYHOr Heycnjexa
MOHEeTapHe NoJINTUKE [a jaue yTUJy Ha peanHe Bapujabne’
MOTrJ10 61 6UTK yCMjepaBatbe jeAHOT Avjena MMKBUAHOCTY Ha
TPXULLTE aKkuWnja Koje y YeTBPTOM KBapTasy, Ha rognLiHbem
HUBOY, busbeXxun pact of 7,4%, anv Ha KBapTasHOM, Naj of
1,6%. HeratneHa KamaTHa ctona Ha nacmsy EL|B-a, Tj. Ha gno
HOBYaHe aKkTuBe Koju GaHKe 30He eBpa Apxe kop ELIB-a,
MOTMBULLE OBe GaHKe Ja KpeauTupajy CTaHOBHULITBO Y
npuBpeay 1 Aa WHBECTMPAjy Ha GMHAHCUJCKOM TPXULITY.
Kako dMHaHCMjCKO TPXKMLLTE HAaKOH BULLEroAMLHEr pacTa
ycrnopasa, Morno 6u gohu fo pacta nHBeCTUUMja y peanHu
CEKTOp, C MO3UTUBHMM MOC/befuLaMa Ha npuMarbe "
CTeneH pafHe aHraXxoBaHOCTM 1 6x. Anjacrnope y 3em/bama
30He eBpa.

IpadukoH 1.1. KpeanTHO 1 prHAHCUCKO TPKMLUTE Y 30HU eBpa
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Izvor: Eurostat. Napomena: Rast je na godisnjem nivou (Q/Q-4).

M3Bop: Eypoctat. HanomeHa: PacT je Ha roauwtbem Hueoy (Q/Q-4).

1 Stopa rasta realnog BDP-a zone eura u tre¢em tromjesecju 2015. godine 1,6% (trece
tromjesecje 2015/ trece tromjesecje 2014. godine), a stopa nezaposlenosti u prosincu
2015. godine 10,43% (studeni 2015 = 10,46%).

1 Crona pacta peanHor B[lM-a 30He eBpa y Tpehem kBapTany 2015. roauHe 1,6%
(tpehn kBaptan 2015 / Tpehn kBapTan 2014. roguHe), a cTona HesarnocneHocTn y
neuembpy 2015. roarHe 10,43% (HoBembap 2015 = 10,46%).
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Nastavak ekspanzivne monetarne politike ECB-a, u okviru
medunarodnog prenosa evropske monetarne politike,
mogao bi uticati i na deprecijaciju REER BiH i veci stepen
konkurentnosti domaceg izvoznog sektora s aspekta
REER. S druge strane, rast javnog duga (u odnosu na
BDP) zone eura, uprkos smanjenju budzetskog deficita
(grafikon 1.2) implicira restrikcije u kretanju novokreirane
nov¢ane mase prema zemljama izvan zone eura, pa i
prema BiH.

Grafikon 1.2: Kretanje fiskalnih varijabli u zoni eura

The continuation of the expansive monetary policy of the
ECB within the international transfer of European monetary
policy could influence the depreciation of REER BH and a
higher degree of the competitiveness of the domestic export
sector from the view of REER. On the other hand, the growth
of public debt (compared to GDP) of the euro area, despite the
decrease of the budget deficit (Graph 1.2.) implies restrictions
in the trend of newly created money supply towards the
countries outside the euro area, and towards BH as well.

Graph 1.2: Trends of Fiscal Variables in Euro Area
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Prvi put nakon devet godina (jun 2006. godine) americka
emisiona banka je podigla referentnu kamatnu stopu
(eng. Fed Fund Rate) za 25 bazi¢nih poena, na 0,5%. FED
je ocijenio da trendovi u inflaciji koji nagovjestavaju
konvergenciju ka dugoro¢noj stopi rasta cijena od 2% (0,7%
u decembru 2015. godine) kao i izuzetno stabilna situacija
na trziStu rada (stopa nezaposlenosti od 5% u decembru
2015. godine) opravdavaju rast kamatnih stopa i promjenu
smjera monetarne politike. Od 2008. godine zahvaljujudi,
izmedu ostaloga? i ekspanzivnoj monetarnoj politici FED-a,
niskim kamatnim stopama i jeftinom dolaru, vanjski dug
velikog djela trzista u nastajanju, ukljucujuci i BiH, uveéan
je. Od juna 2014. godine USD aprecira u odnosu na EUR,
a BiH se u servisiranju, novom zaduzivanju i refinansiranju
dolarskog vanjskog duga suocava s ve¢om glavnicom i
kamatom, izrazenim u domacoj valuti.

Jedan dio ekonomskih kretanja u Srbiji ne idu u prilog
rastu i razvoju bh. ekonomije, tj. traznji za bh. izvozom.
lako je u trecem kvartalu 2015. godine srbijanska
ekonomija u odnosu na isti period prosle godine porasla
za 2,2%, prema prvim procjenama® realni ekonomski
rast (2015/2014. godine) iznosi svega 0,8%. Mjereno
deficitom robne razmjene, srbijanska traznja za uvozom
je relativno smanjena.

2 Glavni razlog rast vanjskog duga je anticikli¢na fiskalna politika, tj. zaduZzivanje radi
finansiranja javne potrosnje.

3 Ekonomska kretanja u Republici Srbiji u 2015. procjena. Republi¢ki zavod za
statistiku, Republika Srbija.

For the first time after nine years (June 2006) the US
issuing bank raised the FED Fund Rate by 25 basis points
to 0.5%. The FED estimated that the trends in inflation
indicating convergence to long-term rate of price growth
of 2% (0.7% in December 2015), and also a very stable
situation on the market of labour (unemployment rate
of 5% in December 2015) justify the growth of interest
rates and the change of direction of monetary policy.
Since 2008, due to the expansive monetary policy of the
FED, among other reasons?, low interest rates and cheap
dollar, the foreign debt of a large part of the emerging
market, including BH, increased. Since June 2014, USD
appreciated against EUR, and BH, in servicing, new
borrowing and refinancing of the dollar foreign debt, has
been facing a higher principal and interest expressed in
the domestic currency.

A part of economic trends in Serbia was not in favour of
growth and development of BH economy, i.e. demand
for BH exports. Although in Q3 2015, Serbian economy
compared to the same period of the previous year,
increased by 2.2% according to the first assessments?,
real economic growth (2015/2014) amounted to only
0.8%. Measured by the deficit in goods exchange, Serbian
demand for imports decreased.

2 The main reason of foreign debt growth is anticyclic fiscal policy, i.e borrowing for
financing public spending.

3 Economic trends in the Republic of Serbia in 2015, Assessment. Republic Statistics
Institute, Republic of Serbia.
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Nastavak ekspanzivne monetarne politike ECB-a, u
okviru medunarodnog prijenosa europske monetarne
politike, mogao bi utjecati i na deprecijaciju REER
BiH i vedi stupanj konkurentnosti domaceg izvoznog
sektora s aspekta REER. S druge strane, rast javnog
duga (u odnosu na BDP) zone eura, uprkos smanjenju
prora¢unskog deficita (slika 1.2) implicira restrikcije u
kretanju novokreirane novéane mase prema zemljama
izvan zone eura, pa i prema BiH.

Slika 1.2: Kretanje fiskalnih varijabli u zoni eura

HactaBak ekcnaH3uBHe MoHeTapHe nonutuke ELB-a, y
OKB/pPY MehyHapoaHOr npeHoca eBpOrncke MOHeTapHe
nonutuke, Mmorao 6m ytTmuatm n Ha penpeunjaumjy REER
BuX n Behn cteneH KOHKypeHTHOCTM Aomaher M3BO3HOT
cekTopa c acnekTta REER. C gpyre cTpaHe, pacT jaBHor gyra
(y ogHocy Ha B1I1) 30He eBpa, ynpKoc cMarbery OyLieTckor
pedvuuta (rpadukoH 1.2) umnavumpa pecTpukumje y
KpeTary HOBOKpeupaHe HOBYaHe Mace npema 3emsbama
BaH 30He eBpa, Na 1 npema buX.

lpadukoH 1.2: Kpetamwe durckanHmx Bapujabnm y 30H1 eBpa

m Javni dug u % 94,0% 0,0% JaBHU fyr y % m—
BDP-a (l.s.) 93,0% | L 0,4% BAM-a (n.c.)
mmsmm  Proracunski deficit (d.s.) 92,0% - L -0,8% ByleTckn aeduumnT (0.c.) m—
91,0% A - -1,2%

90,0% - - -1,6%

89,0% A - -2,0%

88,0% A - -24%

87,0% A - -2,8%

86,0% A r -3.2%

85,0% A - -3,6%

84,0% A - -4,0%

83,0% -4,4%
a1 ]02]03]a4|a1] 02| @3] 4] a1] 02| @3] Q4| Q1] @2

2012. 2013. 2014. 2015.

Izvor: ECB

W3Bop: ELIB

Prvi put nakon devet godina (lipanj 2006. godine) americka
emisiona banka je podigla referentnu kamatnu stopu
(eng. Fed Fund Rate) za 25 bazi¢nih bodova, na 0,5%.
FED je ocijenio da trendovi u inflaciji koji nagovjestavaju
konvergenciju ka dugoro¢noj stopi rasta cijena od 2% (0,7%
u prosincu 2015. godine) kao i izuzetno stabilna situacija na
trzistu rada (stopa nezaposlenosti od 5% u prosincu 2015.
godine) opravdavaju rast kamatnih stopa i promjenu smjera
monetarne politike. Od 2008. godine zahvaljujudi, izmedu
ostaloga? i ekspanzivnoj monetarnoj politici FED-a, niskim
kamatnim stopama i jeftinom dolaru, vanjski dug velikog
djela trzista u nastajanju, ukljuc¢ujudi i BiH, uvecan je. Od
lipnja 2014. godine USD aprecira u odnosu na EUR, a BiH se
u servisiranju, novom zaduzivanju i refinanciranju dolarskog
vanjskog duga suocava s vecom glavnicom i kamatom,
izraZzenim u domacoj valuti.

Jedan dio ekonomskih kretanja u Srbiji ne idu u prilog rastu
i razvoju bh. ekonomije, tj. traznji za bh. izvozom. lako je
u tre¢em tromjesecju 2015. godine srbijanska ekonomija
u odnosu na isto razdoblje prosle godine porasla za
2,2%, prema prvim procjenama?® realni ekonomski rast
(2015/2014. godine) iznosi svega 0,8%. Mjereno deficitom
robne razmjene, srbijanska traznja za uvozom je relativno
smanjena.

2 Glavni razlog rast vanjskog duga je anticikli¢na fiskalna politika, tj. zaduZzivanje radi
financiranja javne potrosnje.

3 Ekonomska kretanja u Republici Srbiji u 2015. procjena. Republi¢ki zavod za
statistiku, Republika Srbija.

MpBy NyT HakoH AeBeT roguHa (jyH 2006. roguHe) amepuyka
emncroHa GaHKa je nopvrna pedepeHTHy KamaTHy cTomny
(eHr. FED Fund Rate) 3a 25 6a3nyHux noeHa, Ha 0,5%. FED je
ouMjeHNo fa TPEHAOBU Yy MHOMaUMjM Koju HarosjeluTaBajy
KOHBepreHLUujy Ka AyropoyHoj ctonu pacta uujeHa og 2% (0,7%
y Aeuembpy 2015. roarHe) Kao 1 13y3eTHO CTabunHa ciTyaumja
Ha TPXKMLWTY pagda (cTona HesanocneHocTy og, 5% y aeuembpy
2015. roanHe) onpaehaBajy pacT KamaTHMX CTomna 1 NpomjeHy
cmjepa MoHeTapHe nonuTuke. Of 2008. roguHe 3axBarbyjyhu,
n3mehy ocTanora?, U eKCrNaH3MBHOj MOHETAPHO] MONNTULM
FED-a, HWCKMM KamaTHMM cTonama u jepTMHOM Jonapy,
CMOJbHU AT BENUKOT Ajenia TPXKULLITa Y HacTajamby, YKibyuyjyhn
n buX, ysehaH je. Op jyHa 2014. roguHe USD anpeuvpa y
opHocy Ha EUR, a buX ce y cepsucuparby, HOBOM 3afyu1Batby
1 pedrHaHCUpary JONAPCKOT CObHOT Aiyra Cyoyasa ¢ Behom
rMaBHULIOM U KaMaToM, U3paxeHnm y fomahoj BanyTu.

JenaH fno eKOHOMCKUX KpeTakba y Cpbuju He nagy y npunor
pacTy 1 pa3Bojy Ox. eKoHoMUje, Tj. TPaXKh ! 3a 6X. N3BO3OM.
Nako je y Tpehem kBaptany 2015. rognHe cpbujaHcKa
€KOHOMMja Yy OJHOCY Ha WCTW Nepuop Mpolusie roAauHe
nopacna 3a 2,2%, npema MpBMM npoujeHama® peanHu
eKoOHoMcKM pacT (2015/2014. rogmHe) nsHocn ceera 0,8%.
MjepeHo fgedpuuntom pobHe pasmjeHe, cpburjaHcKa TpaxHa
3a YBO30OM je penlaTMBHO CMatbeHa.

2 TnaBHW pasnor pacT CrosbHOr Ayra je aHTUUMKNIUYHA ¢ucCKanHa nonuThka, Tj.

3afy’KmBarbe paay GprHaHCPatba jaBHe MOTPOLUHbE.

3 EKoHoMmcKa KpeTatba y Peny6nuum Cpbuju y 2015. npoujeHa. Penybnuukm 3aBog 3a
cTaTncTuky, Penybnuka Cpbuja.
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Deficit je u 2014. godini bio 13,2%, a u 2015. godini
10,6% respektivno. lako i dalje postoji, smanjuje se
i cjenovna konkurentnost bh. izvoznika na trzistu
Srbije, jer je i srbijanska kao i bh. ekonomija izloZzena
snaznim deflacionim pritiscima, proizaslim iz pada
cijene energije i hrane (grafikon 1.3). U decembru, u
odnosu na isti period prosle godine, CPI je porastao
za 1,5%, a na godisnjem nivou inflacija je takode niska
i iznosi 1,9%. U sva tri mjeseca cetvrtog kvartala 2015.
godine promjena CPl na mjese¢nom nivou (m/m-1) ima
negativnu vrijednost*.

Grafikon 1.3. Inflacija u Srbiji

The deficit in 2014 was 13.2%, and in 2015, it was
10.6% respectively. Although it still exists, the price
competitiveness of BH exporters at the market of Serbia
decreases, as Serbian, just like BH economy, is exposed to
strong deflation pressures, arising from the decline of the
prices of energy sources and food (Graph 1.3). In December,
compared to the same period of the previous year, CPI
increased by 1.5%, and at the annual level, inflation was
also low, amounting to 1.9%. In all the three months of Q4
2015, the change of CPI at the monthly level (m/m-1) had a
negative value®.

Graph 1.3: Inflation in Serbia
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Source : Republic Institute for Statistics of Serbia

Deflacioni pritisci u Hrvatskoj su jos jaci nego u Srbiji. U
decembru 2015. godine cijene dobara i usluga za li¢nu
potrosnju, mjereno s CPl, su u prosjeku nize za 0,6%
(decembar 2015 / decembar 2014. godine), ¢&ime je
nastavljen trend pada cijena koji traje od 2013. godine, s tim
da je i u 2015. godini zabiljezena inflacija. Kao i u sluc¢aju
Srbije, i inflacioni trendovi u Hrvatskoj umanjuju cjenovnu
konkurentnost bh. izvoza. Anketne stope nezaposlenosti u
decembru 2015. godine, u Hrvatskoj 17,9% a u Srbiji 16,7%,
koje su znacajno nize od one u BiH (27,7% u 2015. godini®)
podsti¢u sezonsko kretanje radne snage iz BiH u Hrvatsku i
Srbiju.

Stopa prinosa na javni dug Hrvatske je padala do ulaska
Hrvatske u EU, pad je nastavljen i nakon ulaska, ali u
Cetvrtom kvartalu 2015. godine na pojedinim segmentima
kunskog trziSta trezorskih zapisa Hrvatske dolazi do
rasta stopa prinosa do dospije¢a. Na primarnom trzistu
tromjesecnih trezorskih zapisa stopa prinosa do dospijeca
je sa 0,28% (emisija od 03.03.2015.) porasla na 0,43%
(emisije od 24.11. i 08.12.2015. godine), dok je u istom
ro¢nom segmentu deviznih trezorskih zapisa stopa prinosa
do dospijeca ostala na istom nivou, 0,2%. Suprotno kretanje
stopa prinosa na kunskom i ino trzistu trezorskih zapisa je
pokazatelj postojanja deviznog rizika u visoko eurizovanom
bankarskom sistemu Hrvatske.

4 Stopa inflacije u oktobru, novembru i decembru je -0,2%, -0,1% i -0,2% respektivno
(m/m-1).

5 Anketa o radnoj snazi - konacni rezultati, 2015. godina. Agencija za statistiku Bosne
i Hercegovine.

Deflation pressures in Croatia were even stronger than in
Serbia. In December 2015, the prices of goods and services
for personal consumption, measured by CPI, were lower on
the average by 0.6% (December 2015/ December 2014),
which continued the downward trend of the prices, which
lasted from 2013, but inflation was recorded in 2015 as well.
The same as in the case of Serbia, inflation trends in Croatia
decrease the price competitiveness of BH exports. The
unemployment rates from surveys in December 2015, in
Croatia 17.9%, and in Serbia 16.7%, which were significantly
lower than the one in BH (27.7% in 2015°) stimulate the
seasonal movement of labour from BH to Croatia and Serbia.

The yield rate on the public debt of Croatia decreased until
the Croatia accession to EU, the decline continued after the
accession, but in Q4 2015, in some segments of the kuna
market of treasury bills of Croatia, there was a growth of
yield to maturity rate. In the primary market of three month
treasury bills, the yield to maturity rate increased from
0.28% (issue as of 03 March 2015) to 0.43% (issues dated
24 November and 08 December 2015), while in the same
maturity segment of foreign exchange treasury bills, the
yield to maturity rate remained at the same level, 0.2%. The
opposite trend of the yield rates on kuna and foreign market
of treasury bills is an indicator of the existence of foreign
exchange risk in highly euroized banking system of Croatia.

4 Inflation rate in October, November and December was -0.2%, -0.1% and -0.2%
respectively (m/m-1).

5 Survey on labour - the final results, 2015.Agency for Statistics of Bosnia and
Herzegovina.
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Deficit je u 2014. godini bio 13,2%, a u 2015. godini
10,6% respektivno. lako i dalje postoji, smanjuje se i
cjenovna konkurentnost bh. izvoznika na trzistu Srbije,
jer je i srbijanska kao i bh. ekonomija izloZzena snaznim
deflacijskim pritiscima, proizaslim iz pada cijene
energije i hrane (slika 1.3). U prosincu, u odnosu na
isto razdoblje prosle godine, CPI je porastao za 1,5%,
a na godisnjoj razini inflacija je takoder niska i iznosi
1,9%. U sva tri mjeseca cetvrtog tromjesecja 2015.
godine promjena CPl na mjesec¢noj razini (m/m-1) ima
negativnu vrijednost*.

Slika 1.3. Inflacija u Srbiji

Dedvuunt je y 2014. rognHm 6mo 13,2%, a y 2015. roanHm
10,6% pecnekTnBHO. Mako n pgarbe nocToju, cmamyje ce
W LjeHOBHA KOHKYPEHTHOCT OX. M3BO3HMKA Ha TPXULITY
Cpbuije, jep je n cpbujaHcka Kao 1 6x. EKOHOMMja U3NOXKEHA
CHaXXHUM pednaumMoHMM NPUTUCLMMA, NPOU3aWANM 13
naga uuvjeHe eHepruje un xpaHe (rpa¢ukoH 1.3). Y geuembpy,
y 0AHOCY Ha UCTK Nepuopd npolune roguHe, CPl je nopacTao
3a 1,5%, a Ha roguwbemM HMBOY MHbNaUwja je Takohe H1CKa
n nsHocn 1,9%. Y cea Tpm Mjeceua yeTBpTor KBapTtana 2015.
rogvHe npomjeHa CPl Ha mjeceyHoOM HuBOy (M/M-1) uma
HeraTMBHY BpujedHOCT*.

padukoH 1.3. UHdnaymja y Cpbuju
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W3Bop: Peny6nnuku 3aBog 3a cratnctuky Cpbuje

Deflacijski pritisci u Hrvatskoj su jos ja¢i nego u Srbiji.
U prosincu 2015. godine cijene dobara i usluga za
osobnu potrosnju, mjereno s CPIl, su u prosjeku nize za
0,6% (prosinac 2015 / prosinac 2014. godine), ¢ime je
nastavljen trend pada cijena koji traje od 2013. godine,
s tim da je i u 2015. godini zabiljezena inflacija. Kao i u
slucaju Srbije, i inflacijski trendovi u Hrvatskoj umanjuju
cjenovnu konkurentnost bh. izvoza. Anketne stope
nezaposlenosti u prosincu 2015. godine, u Hrvatskoj
17,9% a u Srbiji 16,7%, koje su znacajno nize od one u BiH
(27,7% u 2015. godini®) potic¢u sezonsko kretanje radne
snage iz BiH u Hrvatsku i Srbiju.

Stopa prinosa na javni dug Hrvatske je padala do
ulaska Hrvatske u EU, pad je nastavljen i nakon ulaska,
ali u cetvrtom tromjesecju 2015. godine na pojedinim
segmentima kunskog trziSta trezorskih zapisa Hrvatske
dolazi do rasta stopa prinosa do dospijeca. Na primarnom
trzistu tromjesecnih trezorskih zapisa stopa prinosa do
dospijeca je sa 0,28% (emisija od 03.03.2015.) porasla na
0,43% (emisije 0od 24.11.108.12.2015. godine), dok je u istom
ro¢nom segmentu deviznih trezorskih zapisa stopa prinosa
do dospijeca ostala na istoj razini, 0,2%. Suprotno kretanje
stopa prinosa na kunskom i inotrziStu trezorskih zapisa je
pokazatelj postojanja deviznog rizika u visoko euriziranom
bankarskom sustavu Hrvatske.

4 Stopa inflacije u listopadu, studenom i prosincu je -0,2%, -0,1% i -0,2% respektivno
(m/m-1).

5 Anketa o radnoj snazi - konacni rezultati, 2015. godina. Agencija za statistiku Bosne
i Hercegovine.

HednaumoHn nputucum y XpBaTcKoj Cy jow jaunm Hero y
Cpbuijun. Y peuembpy 2015. rogmHe umjeHe gobapa u ycnyra
3a NYHy noTpoLwmy, mjepeHo ca CPIl, cy y npocjeky Huke
3a 0,6% (peuembap 2015/geuembap 2014. roanHe), unme je
HacTaB/beH TPeHA Naga uujeHa Koju Tpaje og 2013. roguHe,
c TUm Aa je ny 2015. rogmHu 3abusbexeHa nHonauuja. Kao
n y cnyyajy Cpbuje, n nHonaunoHn TpeHaoBm y XpBaTcKoj
yMamyjy LjeHOBHY KOHKYPEHTHOCT 6X. M3BO3a. AHKeTHe
cTone He3anocsieHocTn Yy pgeuembpy 2015. roguHe, y
XpBaTtckoj 17,9% a y Cpbuju 16,7%, Koje Cy 3Ha4YajHO HUXKe
op oHe y buX (27,7% y 2015. rognHn®) noacTUYy CE30HCKO
KpeTatbe pafHe cHare u3 buXy Xpatcky n Cpbujy.

Crona npriHoOCa Ha jaBHW Ayr XpBaTcke je nagana Ao ynacka
XpBatcke y EY, nap je HacTaB/beH U HaKOH ynacka, anu y
yeTBpTOM KBapTany 2015. rognHe Ha NojeanHUM CerMeHTUMa
KYHCKOT TpXULITa TPE30pCKMX 3anvca XpBaTcke [Jonasu
JO pacTa crtona npvHoca Ao pocnujeha. Ha npumapHom
TPXKULLITY TPOMjeCeUHrX TPE3OPCKUX 3amvca cTorna npuHoca
fo pocnujeha je ca 0,28% (emucmja og 03.03.2015.) nopacna
Ha 043% (emucuje og 24.11. n 08.12.2015. rognHe), JOK je
Yy WCTOM POYHOM CErMeHTY AEBM3HUX TPEe30PCKUX 3anuca
cTona npriHoca Ao gocnuvjeha octana Ha UCTOM HKBOY, 0,2%.
CynpoTHO KpeTarbe CToMna NPUHOCa Ha KYHCKOM Y HO TPXKULLITY
TPEe30pCKUX 3aMuca je NokasaTesb NocTojarba AeBMU3HOT pu3iKa
Y BMCOKO eypn30BaHOM HaHKapCKOM crcTeMy XpBaTcKe.

4 Crona wHbnaumje y oktobpy, HoBembOpy ¥ Aeuembpy je -0,2%, -0,1% un -0,2%
pecneKkT1BHoO (M/m-1).

5 AHKeTa 0 pafiHOj CHa3un — KOHauHu pe3ynTaty, 2015. roanHa. AreHumja 3a CTaTUCTUKY

BocHe n XepuerosuHe.
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Kretanje svjetskih robnih cijena, usljed smanjenja
poreske osnovice, predstavlja prijetnju za fiskalnu
stabilnost bh. entiteta i BiH, ali istovremeno i Sansu za
rast i razvoj domace industrijske proizvodnje. Cijena
nafte je, usljed nepostojanja saglasnosti zemalja ¢lanica
OPEC-a da smanje nivo proizvodnje, kao i zbog ulaska
Irana na svjetsko trziste nafte, nastavila da pada. U
odnosu na prethodni kvartal i isti kvartal prethodne
godine, cijena nafte je u ¢etvrtom kvartalu 2015. godine
smanjena za 20,14% i 39,32% respektivno i na kraju
2015. godine iznosi 37,72 USD po barelu. Procenat
smanjenja domacih maloprodajnih cijena naftnih
derivata znacajno zaostaje za promjenama berzanske
cijene nafte, ne samo zbog monopolske strukture trzista
proizvodnje nafnih derivata u BiH i niskog stepena
integrisanosti bh. trziSta u svjetsko trziste nafte, vec
i zbog rizika da bi dodatno smanjenje veleprodajnih i
maloprodajnih cijena naftnih derivata, tj. smanjenje
poreske osnovice, destabilizovalo javne finansije
entiteta i drzave. | cijena prirodnog plina je smanjena
priblizno koliko i cijena nafte, $to smanjuje odliv deviza
iz BiH. U ¢etvrtom kvartalu 2015. godine u odnosu na
Cetvrti kvartal 2014. godine, cijena prirodnog plina je
niza za 44%. Cijena aluminija (decembar 2015 = 1.497,2
USD) je smanjena za 5,81% u odnosu na prethodni
kvartal, odnosno za 21,95% u odnosu na cetvrti kvartal
2014. godine. Rast cijene krajem godine (decembar
2015 / novembar 2015 = 2%) bi mogao predstavljati
najavu prestanka pada prihoda bh. proizvodaca boksita
i glinice, koji su uzrokovani padom cijene aluminija.
Cijena zeljezne rude, 39,6 USD, smanjena je za 29,82% na
kvartalnom, odnosno za 42,44% na godisnjem nivou. U
odnosu naisti period prosle godine, u ¢etvrtom kvartalu
2015. godine svijetska cijena poljoprivrednih proizvoda,
hrane i pi¢a i industrijskih inputa, smanjena je za 16,2%,
14,66% i 24,22% respektivno®. Smanjenje cijena nafte,
poljoprivrednih proizvoda i industrijskih inputa je dobra
osnova za vise stope industrijskog rasta i dobra polazna
osnova za reindustrijalizaciju bh. ekonomije.

6 Racunato na osnovu referentnih berzanskih indeksa: Commodity Agricultural Raw
Materials Index, Commodity Food and Beverage Price Index, Commodity Industrial
Inputs Price Index.

The trend of the world prices of goods, due to a decrease of
the tax base, is a threat for the fiscal stability of BH Entities
and BH, but at the same time the chance for development
and growth of the domestic industrial production. The oil
price, due to the non-existence of the agreement of the OPEC
member countries to decrease the level of the production,
and also due to the Iran joining the world oil market,
continued to go down. Compared to the previous quarter,
and the same quarter of the previous year, the oil price in Q4
2015, decreased by 20.14% and 39.32% respectively and in
the end of 2015, it amounted to USD 37.72 per barrel. The
percentage of the decrease of domestic retail prices of oil
derivatives significantly lagged behind the changes of the
stock exchange oil prices, not only because of the monopoly
structure of the market of production of oil derivatives in BH
and a low degree of integration of BH market in the world
oil market, but also because of the risk that additional
decrease of retail and wholesale prices of oil derivatives, i.e. a
decrease of the tax base, would destabilize public finance of
the Entities and the state. The price of natural gas decreased
approximately as much as the oil price, which decreases
the outflow of foreign exchange funds from BH. In Q4 2015
compared to Q4 2014, the price of natural gas was lower by
44%. The aluminium price (December 2015 = USD 1,497.2)
decreased by 5.81% compared to the previous quarter,
i.e. by 21.95% compared to the fourth quarter of 2014. The
growth of the price in the end of the year (December 2015/
November 2015 = 2%) could be the announcement of the
end of a decline of the income of BH producers of bauxite
and alumina, which was caused by the decline of the
aluminium price. The price of iron ore, USD 39.6, decreased
by 29.82% at the quarterly level, i.e. by 42.44% at the annual
level. Compared to the same period of the previous year,
in Q4 2015, the global prices of agricultural products, food
and beverages, and industrial inputs, decreased by 16.2%,
14.66% and 24.22% respectively®. Decrease of the prices of
oil, agricultural products and industrial inputs is a good base
for higher rates of industrial growth and a good starting base
for the reindustrialization of BH economy.

6 Calculated on the basis of the reference stock exchange indices: Commodity
Agricultural Raw Materials Index, Commodity Food and Beverage Price Index,
Commodity Industrial Inputs Price Index.




CBBiH Bilten 4 2015.

LUbbuX bunten 4 2015.

Kretanje svjetskih robnih cijena, usljed smanjenja
porezne osnovice, predstavlja prijetnju za fiskalnu
stabilnost bh. entiteta i BiH, ali istodobno i Sansu za rast
i razvoj domace industrijske proizvodnje. Cijena nafte je,
usljed nepostojanja suglasnosti zemalja ¢lanica OPEC-a
da smanje razinu proizvodnje, kao i zbog ulaska Irana
na svjetsko trziste nafte, nastavila da pada. U odnosu
na prethodno tromjesedje i isto tromjesecje prethodne
godine, cijena nafte je u cetvrtom tromjesecju 2015.
godine smanjena za 20,14% i 39,32% respektivno i na
kraju 2015. godine iznosi 37,72 USD po barelu. Postotak
smanjenja domadih maloprodajnih cijena naftnih
derivata znacajno zaostaje za promjenama burzanske
cijene nafte, ne samo zbog monopolske strukture trzista
proizvodnje nafnih derivata u BiH i niskog stupnja
integriranosti bh. trzista u svjetsko trziste nafte, vec i
zbog rizika da bi dodatno smanjenje veleprodajnih i
maloprodajnih cijena naftnih derivata, tj. smanjenje
porezne osnovice, destabiliziralo javne financije entiteta
i drzave. | cijena prirodnog plina je smanjena priblizno
koliko i cijena nafte, Sto smanjuje odljev deviza iz BiH. U
Cetvrtom tromjesecju 2015. godine u odnosu na cetvrto
tromjesecje 2014. godine, cijena prirodnog plina je niza
za 44%. Cijena aluminija (prosinac 2015 = 1.497,2 USD) je
smanjena za 5,81% u odnosu na prethodno tromjesecje,
odnosno za 21,95% u odnosu na cetvrto tromjesecje
2014. godine. Rast cijene krajem godine (prosinac 2015
/ studeni 2015 = 2%) bi mogao predstavljati najavu
prestanka pada prihoda bh. proizvodaca boksita i glinice,
koji su uzrokovani padom cijene aluminija. Cijena Zeljezne
rude, 39,6 USD, smanjena je za 29,82% na tromjesecnoj,
odnosno za 42,44% na godisnjoj razini. U odnosu na
isto razdoblje prosle godine, u ¢&etvrtom tromjesecju
2015. godine svijetska cijena poljoprivrednih proizvoda,
hrane i pic¢a i industrijskih inputa, smanjena je za 16,2%,
14,66% i 24,22% respektivno®. Smanjenje cijena nafte,
poljoprivrednih proizvoda i industrijskih inputa je dobra
osnova za vise stope industrijskog rasta i dobra polazna
osnova za reindustrijalizaciju bh. ekonomije.

6 Racunano na temelju referentnih burzanskih indeksa: Commodity Agricultural Raw
Materials Index, Commodity Food and Beverage Price Index, Commodity Industrial
Inputs Price Index.

KpeTarbe CBjeTCKMX POGHMX LMjeHa, ycrbel CMarberba
nopecke OCHOBMUE, MpefcTaB/ba NpujeTy 3a GUCKanHy
CcTabunHOCT 6X. eHTUTETa N buX, anm NCToBpemMeHOo U WaHcy
3a pacT 1 pa3Boj gomahe nHAYyCTpujcKe npounssoame. LinjeHa
HadTe je, yarben HenocTojaka carfiacHOCTV 3eMarba YnaHuua
OPEC-a fa cmatbe HMBO MpOM3BOAHE, Kao M 360r ynacka
WMpaHa Ha cBjeTcko TpxuwTe HadTe, HacTaBuna Aa naga. Y
O[HOCY Ha MPEeTXO4HW KBapTan M UCTU KBapTan NpeTxofHe
roviHe, unjeHa HadTe je y ueTBpTom KBapTany 2015. roguHe
CcMambeHa 3a 20,14% n 39,32% pecnekTyBHO U Ha Kpajy 2015.
roavHe usHocu 37,72 USD no 6apeny. NpoueHaT cMatbera
fomahux manonpofajHux umjeHa HadpTHMX [AepuBata
3HauajHo 3a0CTaje 3a NpomjeHaMa 6ep3aHcKe UnjeHe HadTe,
He caMo 360r MOHOMOJCKe CTPYKTYpPe TPXKNLLTa NPOV3BOAHE
HapHMX aeprBaTta y BruX 1 HUCKOT CTeneHa MHTErpUCcaHOCTH
6X. TpXKMLWTa y CBjeTCKo TpxmwTe HadTe, Beh 1 360r pr3nka
[a 61 foaaTHO CMakberbe BenenpomajHMX U ManonpomajHuxX
umjeHa HadTHMX JepurBaTa, Tj. CMareHbe Nopecke OCHOBNLIE,
fectabunmnsosano jaBHe QuHaHcuje eHTUTETa 1 Apxase. U
uMjeHa NpUpPOAHOr raca je cmareHa MpUONMXKHO KONUKO
M uvjeHa HadTe, WTO CMarbyje oanue Aesusa m3 buX. Y
yetBpToM KBapTany 2015. roanHe y ofHOCY Ha 4eTBpTu
KBapTan 2014. rognHe, LnjeHa NPUPOAHOr raca je Huxa 3a
44%. LinjeHa anymuHunjyma (geuembap 2015 = 1.497,2 USD) je
CMarbeHa 3a 5,81% y oiHOCY Ha NPeTXoAHW KBapTar, O4HOCHO
3a 21,95% y opHocy Ha uyeTtBpTU KBapTtan 2014. roguHe.
PacT umjeHe Kpajem roguHe (geuembap 2015 / HoBembap
2015 = 2%) 6y morao npeAcTaB/baTW HajaBy MpecTaHKa
naga npvxoga 6x. npoussohaua 6oKCUTa Y FAVHULE, KOju
Cy Y3pOKOBaHM MagoM uuvjeHe anymuHujyma. LinjeHa pyae
reoxha, 39,6 USD, cmarbeHa je 3a 29,82% Ha KBapTasHOM,
OAHOCHO 3a 42,44% Ha rogulitbem HUBOY. Y OQHOCY Ha UCTH
nepuoj npotusie rognHe, y yetsptom Keaptany 2015. rognHe
CBMjeTCKa UMjeHa MosbonprBpedHUX Npon3Boda, XpaHe
n nuha n UHAYCTPUJCKNX MHMNYTa, CMareHa je 3a 16,2%,
14,66% 1 24,22% pecnekTnBHO®. CMatberbe UnjeHa HadTe,
NosbONPUBPERHUX NPOU3BOAA U UHAYCTPUJCKUX UHMYTa je
fobpa ocHoBa 3a BuLLe cTorne MHAYCTPUJCKOT pacTa 1 obpa
rosiasHa OCHOBa 3a penHaycTpujanmsauujy 6x. ekoHomuje.

6 PauyHaTo Ha OCHOBY pedepeHTHIX 6ep3aHckmx nHaekca: Commodity Agricultural
Raw Materials Index, Commodity Food and Beverage Price Index, Commodity

Industrial Inputs Price Index.
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2. REALNI SEKTOR

Cetvrti kvartal 2015. godine, posmatrano na godisnjem
nivou, karakterise rast industrijske proizvodnje, iako nesto
sporiji nego u prethodna dva kvartala, kada su usljed
niske osnovice ostvarene visoke stope rasta. Pri tome je
u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu zabiljezen rast
industrijske proizvodnje od 3,1%. Mjese¢no kretanje cijena
u Cetvrtom kvartalu pokazuje da je u oktobru zabiljezen
rast cijena, da bi usljed pada cijena hrane i nafte na
svjetskom trzistu u posljednja dva mjeseca 2015. godine
ponovo bio zabiljezen pad cijena. U skladu s mjese¢nim
kretanjem cijena u cetvrtom kvartalu 2015. godine,
ojacao je deflacioni pritisak u odnosu na cetvrti kvartal
2014. godine. Pri tome je godisnja stopa deflacije u 2015.
godini ve¢a za 0,1 p.p. Administrativni podaci s trzista
rada pokazuju da je u decembru 2015. godine, u odnosu
na decembar 2014. godine, smanjen broj nezaposlenih i
povecan broj zaposlenih osoba, a da se blago osciliranje
nominalne neto plate, koje karakterise prethodnu godinu,
nastavilo i u 2015. godini.

2.1 Bruto drustveni proizvod

Prema podacima Agencije za statistiku BiH (BHAS), u trecem
kvartalu 2015. godine realni rast BDP-a, posmatrano na
godisnjem nivou, iznosio je 3,1% i sporiji je u poredenju
s prethodnim kvartalom za 1,3 p.p, kada je zabiljezen
rekordan kvartalni rast realnog BDP-a u posljednjih Sest
godina. Visoke stope rasta realnog BDP-a u drugom i tre¢em
kvartalu 2015. godine su ostvarene dobrim dijelom zbog
niske osnovice realnog BDP-a u drugom i tre¢em kvartalu
2014. godine, kada je usljed poplava zabiljezen pad,
odnosno neznatan rast realnog BDP-a (grafikon 2.1). Prema
istom izvoru, sezonski prilagodena serija pokazuje rast
realnog BDP-a u tre¢em kvartalu od 0,1% u odnosu na drugi
kvartal 2015. godine.

2 REAL SECTOR

The fourth quarter of 2015, observed at the annual level,
was characterized by the growth of industrial production,
although slightly slower than in the previous two quarters,
when, due to a low base, high growth rates were recorded. In
2015, compared to 2014, the growth of industrial production
of 3.1% was recorded. The monthly trend of prices in the
fourth quarter shows that the growth of prices was recorded
in October, and due to the decline of the prices of food and oil
on the global markets in the last two months of 2015, again
a decline of prices was recorded. According to the monthly
price trend in the fourth quarter of 2015, the deflation
pressure was stronger compared to the fourth quarter of
2014. The annual deflation rate in 2015 was higher by 0.1
pp. Administrative data from the labour market show that in
December 2015, compared to December 2014, the number
of unemployed people was decreased and the number of
employed people was increased, and that slight oscillations
of the nominal net wage, which were the characteristic of the
previous year, continued in 2015.

2.1 Gross Domestic Product

According to the data of BH Agency for Statistics (BHAS),
in the third quarter of 2015, the real GDP growth at
the annual level amounted to 3.1%, and it was slower
compared to the previous quarter by 1.3 pp, when the
record quarterly growth of real GDP was recorded in the
last six years. High growth rates of real GDP in the second
and third quarter of 2015 were mainly realized due to
a low base of real GDP in the second and third quarter
of 2014 when a decline, i.e. a slight growth of real GDP
(Graph 2.1) was recorded due to the floods. According
to the same source, seasonally adjusted series shows the
growth of real GDP in the third quarter of 0.1% compared
to the second quarter of 2015.
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2. REALNI SEKTOR

Cetvrto tromjese¢je 2015. godine, promatrano na
godidnjoj razini, karakterizira rast industrijske proizvodnje,
iako nesto sporiji nego u prethodna dva tromjesecja, kada
su usljed niske osnovice ostvarene visoke stope rasta.
Pri tome je u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu
zabiljezen rast industrijske proizvodnje od 3,1%. Mjese¢no
kretanje cijena u Cetvrtom tromjeselju pokazuje da je u
listopadu zabiljeZzen rast cijena, da bi usljed pada cijena
hrane i nafte na svjetskom trzistu u posljednja dva mjeseca
2015. godine ponovo bio zabiljeZzen pad cijena. Sukladno
mjese¢nom kretanju cijena u ¢etvrtom tromjesecju 2015.
godine, ojacao je deflacijski pritisak u odnosu na cetvrto
tromjese¢je 2014. godine. Pri tome je godiSnja stopa
deflacije u 2015. godini veca za 0,1 p.b. Administrativni
podaci s trziSta rada pokazuju da je u prosincu 2015.
godine, u odnosu na prosinac 2014. godine, smanjen broj
nezaposlenih i poveéan broj zaposlenih osoba, a da se
blago osciliranje nominalne neto place, koje karakterizira
prethodnu godinu, nastavilo i u 2015. godini.

2.1 Bruto drustveni proizvod

Prema podacima Agencije za statistiku BiH (BHAS), u
trecem tromjese¢ju 2015. godine realni rast BDP-a,
promatrano na godisnjoj razini, iznosio je 3,1% i sporiji je
u usporedbi s prethodnim tromjesecjem za 1,3 p.b, kada
je zabiljezen rekordan tromjesecni rast realnog BDP-a u
posljednjih Sest godina. Visoke stope rasta realnog BDP-a
u drugom i tre¢em tromjesecju 2015. godine su ostvarene
dobrim dijelom zbog niske osnovice realnog BDP-a u
drugom i tre¢em tromjesecju 2014. godine, kada je usljed
poplava zabiljezen pad, odnosno neznatan rast realnog
BDP-a (slika 2.1). Prema istom izvoru, sezonski prilagodena
serija pokazuje rast realnog BDP-a u tre¢em tromjesecju
0od 0,1% u odnosu na drugo tromjesecje 2015. godine.

2. PEAJIHU CEKTOP

YeTtBpTU KBapTan 2015. rogmHe, NOCMaTpaHO Ha rogniHthem
HVBOY, KapakTepuwe pacT WHAYCTPUjCKe MNpOM3BOAHE,
MaKO HeLITO CNopuju HEro Y NpeTxofHa ABa KBapTana, Kaga
Cy ycJbef HUCKe OCHOBMLie OCTBapeHe BMUCOKe CTomne pacTa.
Mpwn Tome je y 2015. rognHn y ogHocy Ha 2014. roguny
3abWbeXeH pacT UHAYCTpujcke npousBoare of 3,1%.
MjeceuHo KpeTame UMjeHa y YeTBPTOM KBapTajly nokasyje
[a je y OKTOBpY 3abUrbeXkeH pacT uujeHa, Aa b1 ycrbes naga
LunjeHa xpaHe 1 HadTe Ha CBJETCKOM TPXKULLTY Y NOC/beaHa
fBa mjeceua 2015. roguHe nNoHoBo 610 3abusbexkeH nag
umjeHa. Y cknagy c Mjece4YHUM KpeTateM LinjeHa Yy YeTBPTOM
kBapTany 2015. roguHe, ojayao je gedpnaumoHn npuTUcak
y ogHoCy Ha ueTBpTu KBapTan 2014. roguHe. lMNpu Tome
je roguwma ctona gednaumje y 2015. rogmHm Beha 3a 0,1
n.n. ABMUHNCTPATMBHM NOAAaUM C TPXKMLWTa pada nokasyjy
ha je y peuembpy 2015. roguHe, y ogHocy Ha Aeuembap
2014. roguHe, cMakbeH 6poj He3anocneHnx u nosehaH 6po;j
3anocneHunx n1ua, a ga ce 6naro ocuuamMpame HoOMUHanHe
HeTO nnaTe, Koje KapakTepuwe MpPeTxXofHy rOAuHYy,
HacTtasuno ny 2015. roguHu.

2.1 bpymo dpywmeeHu npou3800

MNMpema nogauuma AreHumje 3a crtatuctuky buX (BXAQ),
y Tpehem keaptany 2015. roguHe peanHu pact BAll-a,
nocmMaTpaHo Ha roguLLH-emM H1BOY, M3HOCKO je 3,1% n cnopuju
je y nopehetby ¢ npeTxogHUM KBapTtanom 3a 1,3 n.n, Kaga je
3abubeXkeH pekopAaH KsapTanHu pacT peanHor bAM-a y
nocrbefmux Wect rogrHa. Bucoke ctone pacrta peanHor blM-a
y apyrom n Tpehem kBapTany 2015. roguHe Cy OCTBapeHe
[o6puM avjenom 360r Hucke ocHoBuue peanHor BAM-a y
apyrom 1 Tpehem kBaptany 2014. rogvHe, Kafa je ycbeq
nonnaea 3abusbeXxeH Naf, OAHOCHO He3HaTaH PacT peasiHor
BAM-a (rpa¢ukoH 2.1). MNMpema WCTOM WU3BOPY, CE30HCKM
npunarobeHa cepuja Nokasyje pact peanHor bAlM-a y Tpehem
KkBapTany o 0,1% y ogHocy Ha apyrv ksaptan 2015. rognHe.
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Grafikon 2.1: Godisnje promjene realnog BDP-a

Graph 2.1: Annual Changes of the Real GDP
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Na godiSnjem nivou, u tre¢em kvartalu 2015. godine,
posmatrano po podru¢jima klasifikacije djelatnosti,
dvocifrena stopa realnog rasta bruto dodane vrijednosti
zabiljezena je jedino u administrativnim i pomoénim
usluznim djelatnostima (12,4%), dok su visoke stope rasta
realne bruto dodane vrijednosti zabiljezene u finansijskoj
djelatnostiidjelatnosti osiguranja (6,7%), stru¢nim, nau¢nim
i tehnickim djelatnostima (6,1%), vadenju rude i kamena
(5,8%) te preradivackoj industriji (5,0%). Ipak, u tre¢em
kvartalu, na godisnjem nivou glavni generatori rasta realnog
BDP-a su trgovina (doprinos stopi realnog rasta bruto
dodane vrijednosti od 0,72 p.p), preradivacka industrija
(doprinos stopi rasta 0,65 p.p.) i poljoprivreda (doprinos
stopi rasta 0,50 p.p).” Na drugoj strani, realni pad bruto
dodane vrijednosti zabiljezen je u tri djelatnosti: prevozu
i skladiStenju (-2,8%), snabdijevanju vodom i uklanjanju
otpadnih voda, upravljanju otpadom te djelatnosti sanacije
okolisa (-1,9%) i ostalim usluznim djelatnostima (-1,4%). Pri
tome, djelatnost koja se odnosi na prevoz i skladistenje ima
relativno visoku stopu uc¢eséa u BDV-u od 4,0%.

Rast realnog BDP-a u prva tri kvartala 2015. godine, uz
rast industrijske proizvodnje u Cetvrtom kvartalu (3,3% na
godisnjoj osnovi), prosje¢nu stopu realnog rasta prometa
na malo u ¢etvrtom kvartalu na godiSnjem nivou (5,2%), te
rastizvoza u 2015. godini (3,5%) nagovjestavaju moguénost
da rast realnog BDP-a u 2015. godini viSestruko nadmasi
rast zabiljezen u 2014. godini.

2.2 Industrijska proizvodnja

Rast industrijske proizvodnje u Cetvrtom kvartalu 2015.
godine, posmatrano na godiSnjem nivou, nesto je sporiji
nego u prethodna dva kvartala i iznosio je 3,3%. Pri
tome je u sva Cetiri kavartala 2015. godine zabiljezen
rast industrijske proizvodnje, tako da je, u odnosu na
prethodnu godinu, rast industrijske proizvodnje iznosio
3,1% (grafikon 2.2).

7 Trgovina na veliko i malo ima stopu uces¢a 16,2%, preradivacka industrija 13,0%, a
poljoprivreda 12,5% u BDV-u.

At the annual level, in the third quarter of 2015, observed
by the areas of classification of activities, a two-digit rate
of real growth of gross added value was recorded only
in administrative and auxiliary service activities (12.4%),
while high growth rates of real gross added value were
recorded in financial activity and insurance activity (6.7%),
professional, scientific and technical activities (6.1%), ore
and stone extraction (5.8%), and manufacturing industry
(5.0%). Yet, in the third quarter at the annual level, the main
generators of growth of real GDP were trade (contribution
to the rate of real growth of gross added value of 0.72 pp),
manufacturing industry (contribution to the growth rate
0.65pp) and agriculture (contribution to the growth rate 0.50
pp).” On the other hand, real decline of gross added value
was recorded in three activities: transport and warehousing
(-2.8%), water supply, sewerage, waste management and
environment remedy activities (-1.9%) and other service
activities (-1.4%). The activity related to transport and
warehousing had a rather high rate of participation in GAV
of 4.0%.

The growth of real GDP in the first three quarters of 2015
with the growth of industrial production in the fourth
quarter (3.3% at the annual level), the average rate of real
growth of retail trade in the fourth quarter at the annual
level (5.2%), and the growth of exports in 2015 (3.5%)
indicate a possibility that the growth of real GDP in 2015
could exceed the growth recorded in 2014 several times.

2.2 Industrial Production

The growth of industrial production in the fourth quarter
of 2015, observed at the annual level, was slightly slower
than in the previous two quarters and it amounted to 3.3%.
In all the four quarters of 2015, the growth of industrial
production was recorded, so, compared to the previous
year, the industrial production growth amounted to 3.1%
(Graph 2.2).

7 Retail and wholesale trade had the rate of participation of 16.2%, manufacturing
industry 13.0%, and agriculture 12.5% in GAV.




CBBiH Bilten 4 2015.

LUbbuX bunten 4 2015.

Slika 2.1: Godisnje promjene realnog BDP-a

IpadukoH 2.1: loanwe npomjeHe peanHor BAIM-a
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Na godidnjoj razini, u trecem tromjesecju 2015. godine,
promatrano po podru¢jima klasifikacije  djelatnosti,
dvoznamenkasta stopa realnog rasta bruto dodane
vrijednosti zabiljezena je jedino u administrativnim i
pomoc¢nim usluznim djelatnostima (12,4%), dok su visoke
stope rasta realne bruto dodane vrijednosti zabiljezene
u financijskoj djelatnosti i djelatnosti osiguranja (6,7%),
stru¢nim, nau¢nim i tehnickim djelatnostima (6,1%), vadenju
rude i kamena (5,8%) te preradivackoj industriji (5,0%). Ipak,
u tre¢em tromjesecju, na godisnjoj razini glavni generatori
rasta realnog BDP-a su trgovina (doprinos stopi realnog rasta
bruto dodane vrijednosti od 0,72 p.b), preradivacka industrija
(doprinos stopi rasta 0,65 p.b.) i poljoprivreda (doprinos
stopi rasta 0,50 p.b).” Na drugoj strani, realni pad bruto
dodane vrijednosti zabiljezen je u tri djelatnosti: prijevozu
i skladiStenju (-2,8%), opskrbi vodom i uklanjanju otpadnih
voda, gospodarenju otpadom te djelatnosti sanacije okolisa
(-1,9%) i ostalim usluznim djelatnostima (-1,4%). Pri tome,
djelatnost koja se odnosi na prijevoz i skladistenje ima
relativno visoku stopu udjela u BDV-u od 4,0%.

Rast realnog BDP-a u prva tri tromjesecja 2015. godine,
uz rast industrijske proizvodnje u cetvrtom tromjeselju
(3,3% na godisnjoj osnovi), prosje¢nu stopu realnog rasta
prometa na malo u ¢etvrtom tromjesecju na godiSnjoj razini
(5,2%), te rast izvoza u 2015. godini (3,5%) nagovjestavaju
mogucnost da rast realnog BDP-a u 2015. godini visestruko
nadmasi rast zabiljezen u 2014. godini.

2.2 Industrijska proizvodnja

Rast industrijske proizvodnje u cetvrtom tromjesecju
2015. godine, promatrano na godisnjoj razini, nesto je
sporiji nego u prethodna dva tromjesecja i iznosio je 3,3%.
Pri tome je u sva Cetiri tromjesecja 2015. godine zabiljezen
rast industrijske proizvodnje, tako da je, u odnosu na
prethodnu godinu, rast industrijske proizvodnje iznosio
3,1% (slika 2.2).

7 Trgovina na veliko i malo ima stopu udjela 16,2%, preradivacka industrija 13,0%, a
poljoprivreda 12,5% u BDV-u.

Ha roguwrem HuBoy, y Tpehem kBaptany 2015. roauvHe,
nocmaTtpaHo no nogpyyvjuma Knacudukaumje AjenaTHoCTy,
AsouudpeHa cTona peasHor pacta 6pyTo JofaHe BpujeAHOCTU
3abubeXkeHa je jeauHo y agMMHUCTPATUBHVM U MOMONHMM
yCyKHUM  AjenatHoctima (12,4%), [OK Cy BUCOKe cTone
pacTa peanHe OGpyTO JOAAHE BpUjegHOCTU 3abubexeHe y
bUHAHCWjCKOj AjenaTHOCTM U AjenaTHOCTM ocurypamsa (6,7%),
CTPYYHVM, HAyYHVUM K TEeXHWYKMM AjenatHoctma (6,1%),
Babemy pyae n kameHa (5,8%) Te npepahrBaukoj NHOYCTPUju
(5,0%). nak, y Tpehem KBapTany, Ha roauLLHbeM HUBOY F1IaBHN
reHepaTtopu pacta peanHor b[ll1-a cy TproBuHa (gonpuHoc
cTonu peanHor pacta 6pyto gopaHe BpujegHocTn of 0,72
n.n), npepahuneauyka nHZycTpuja (onprHoc ctonu pacta 0,65
n.n.) u noseonpuepena (monpuHoc ctonu pacta 0,50 n.n).’
Ha ppyroj ctpaHu, peanHu nag 6pyTo foAaHe BpWjeaHOCTM
3a0WbEXEH je y TPY fjenaTHOCTU: NPEBO3Y W CKNaguLITe by
(-2,8%), cHabavjeBarby BOLOM M YKNakbakby OTMafHUX BOAQ,
ynpaB/batby OTNALOM Te [AjenaTHOCTV CaHauuje OKonwuLia
(-1,9%) n octanum ycnyxHum pjenatHocTMa (-1,4%). Mpwn
TOMe, [ijeNnlaTHOCT Koja Ce OAHOCK Ha NPeBO3 1 CKaguLuTee
MMa penaTMBHO BUCOKY cTony yyewha y b[1B-y o 4,0%.

Pact peanHor bfil-a y npsa Tpn kBaptana 2015. roguHe, y3
pacT MHAYCTPUjCKe NPON3BOAHE Yy YeTBPTOM KBapTany (3,3%
Ha roAvlHOj OCHOBM), MPOCjeYyHy CTOMy peasiHor pacTa
npomeTa Ha Masno y YeTBPTOM KBapTasly Ha FOANLLIHEM HUBOY
(5,2%) Te pacT usBo3a y 2015. rogmHu (3,5%) HarosjeluTaBajy
MoryRHOCT pga pact peanHor BAM-a y 2015. roguHm
BMLLECTPYKO HaAMaLLW pacT 3abumbexkeH y 2014, roanHu.

2.2 lndycmpujcka npou3eodra

PacT nHaycTpurjcke npousBoarbe y YeTBpToM KBapTany 2015.
roAviHe, NoCMaTPaHO Ha rOAVLLIFEM HNBOY, HELLITO je CNopUju Hero
y NpeTxofHa AiBa KBapTana v n3Hocuo je 3,3%. MNpu Tome jey cea
yetnpu kBapTana 2015. roguHe 3a6WbEXKEH PACT MHAYCTPUjCKe
NpPOou3BOAHE, TAKO Aa je, Y OAHOCY Ha NPETXOAHY roAvHy, pact
WHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE N3HOCKO 3,1% (rpadmkoH 2.2).

7 TproBuHa Ha BEIMKO 1 Mano nma ctony yuyewha 16,2%, npepahusayka nHaycTpuja
13,0%, a nomsonpuepepa 12,5% y bAB-y.
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Grafikon 2.2: Godisnje promjene indeksa industrijske
proizvodnje

Graph 2.2: Annual Changes of Industrial Production Index
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Posmatrano na godiSnjem nivou, u ¢etvrtom kvartalu
2015. godine u dva industrijska podrucja (rudarstvu i
preradivackoj industriji) ostvaren je rast proizvodnje,
dok je u proizvodnji i snabdijevanju elektricnom
energijom i plinom (izuzev grane 35.3 - proizvodnja i
snabdijevanje parom i klimatizacija) zabiljezen pad
obima proizvodnje. U rudarstvu je zabiljezena stopa
rasta proizvodnje od 2,7% i ovo je treci uzastopni kvartal
da se u rudarstvu biljezi kvartalni rast proizvodnje.
Rast u cetvrtom kvartalu obezbijeden je zahvaljujudi
vecoj kolic¢ini izvadenog ugljena i lignita (stopa rasta
3,1%) i iskopanih ostalih ruda i kamena (4,2%), dok je
koli¢ina izvadenih ruda metala manja za 1,1%. Rast
izvadenog ugljena i lignita nije se u prvom polugodistu
2015. godine pozitivno odrazio na rast proizvodnje
elektricne energije u termoelektranama. Naime, u
ovom periodu, u odnosu na prvo polugodiste 2014.
godine, u termoelektranama je proizvedeno manje
elektricne energije za 14,2%. Rast izvadenih ostalih ruda
i kamena u Cetvrtom kvartalu pozitivno se odrazio na
segment preradivacke industrije u kome se proizvode
ostali nemetalni mineralni proizvodi ¢ija proizvodnja je
porasla za 11,3%. Istovremeno, pad koli¢ine izvadenih
ruda metala prati pad proizvodnje baznih metala i u
tijesnoj je vezi s kretanjem cijena ovih proizvoda na
svjetskim trzistima.?

8 U trenutku izrade ove publikacije bila je dostupna informacija o proizvodnji
elektri¢ne energije u termoelektranama u prvom polugodistu 2015. godine.

9 Cijene zeljezne rude su u posljednjih pola godine gotovo prepolovljene, a
aluminija i bakra znacajno pale. U decembru 2015. godine u odnosu na decembar
2014. godine cijene zZeljezne rude su nize za 42,4%, aluminija za 21,6%, a bakra
za 28,0%.

Izvor: www.indexmundi.com

Observed at the annual level, in the fourth quarter of
2015, in two industrial areas (mining and manufacturing
industry), the production growth was recorded, while
in the production and supply of electric energy and gas
(except for branch 35.3 - production and supply of steam
and air conditioning), a decrease in production output
was recorded. In mining, the production growth rate was
recorded of 2.7% and this was the third successive quarter
with the recorded quarterly production growth in mining.
The growth in the fourth quarter was provided due to a
higher quantity of extracted coal and lignite (growth rate
of 3.1%) and the extracted other ores and stone (4.2%),
while the quantity of the extracted metal ores was lower
by 1.1%. The increase of extracted coal and lignite did not
have a positive impact in the first half of the year on the
growth of production of electric energy in thermal power
plants.? In this period, compared to the first half of 2014, the
quantity of the electric energy produced in thermal power
plants was lower by 14.2%. The increase of extracted other
ores and stone in the fourth quarter had a positive impact
on the segment of manufacturing industry in which other
non-metal mineral products are produced, the production
of which increased by 11.3%. At the same time, the decline
of the quantity of extracted metal ores followed a decline of
the production of base metals and was closely related to the
trend of the prices of these products on the world markets.®

8 At the moment of preparing this publication, the information was available on the
production of electric energy in thermal power plants in the first half of the year of 2015.

9 The prices of iron ore in the previous half of the year decreased by almost one
half, and those of aluminium and copper declined significantly. In December 2015,
compared to December 2014, the prices of iron ore were lower by 42.4%, those of
aluminium by 21.6%, and those of copper by 28.0%.

Source: www.indexmundi.com
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Slika 2.2: Godisnje promjene indeksa industrijske

proizvodnje

paduKoH 2.2: lognwbe NnpomMjeHe MHAEKCa MHAYCTPUjcKe
npovssofme
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Promatrano na godis$njoj razini, u ¢etvrtom tromjesecju
2015. godine u dva industrijska podrucja (rudarstvu i
preradivackoj industriji) ostvaren je rast proizvodnje,
dok je u proizvodnji i opskrbi elektricnom energijom i
plinom (izuzev grane 35.3 — proizvodnja i opskrbi parom
i klimatizacija) zabiljezen pad obujma proizvodnje.
U rudarstvu je zabiljezena stopa rasta proizvodnje
od 2,7% i ovo je trece uzastopno tromjesecje da se u
rudarstvu biljezi tromjesecni rast proizvodnje. Rast u
Cetvrtom tromjeseju osiguran je zahvaljujudi vecoj
koli¢ini izvadenog ugljena i lignita (stopa rasta 3,1%) i
iskopanih ostalih ruda i kamena (4,2%), dok je koli¢ina
izvadenih ruda metala manja za 1,1%. Rast izvadenog
ugljena i lignita nije se u prvom polugodistu 2015.
godine pozitivno odrazio na rast proizvodnje elektri¢ne
energije u termoelektranama.® Naime, u ovom
razdoblju, u odnosu na prvo polugodiste 2014. godine,
u termoelektranama je proizvedeno manje elektri¢ne
energije za 14,2%. Rast izvadenih ostalih ruda i kamena
u cetvrtom tromjesedju pozitivno se odrazio na
segment preradivacke industrije u kome se proizvode
ostali nemetalni mineralni proizvodi ¢ija proizvodnja
je porasla za 11,3%. Istodobno, pad koli¢ine izvadenih
ruda metala prati pad proizvodnje baznih metala i u
tijesnoj je vezi s kretanjem cijena ovih proizvoda na
svjetskim trzistima.®

8 U trenutku izrade ove publikacije bila je dostupna informacija o proizvodnji
elektri¢ne energije u termoelektranama u prvom polugodistu 2015. godine.

9 Cijene Zzeljezne rude su u posljednjih pola godine gotovo prepolovljene, a
aluminija i bakra znacajno pale. U prosincu 2015. godine u odnosu na prosinac
2014. godine cijene Zeljezne rude su nize za 42,4%, aluminija za 21,6%, a bakra
za 28,0%.

Izvor: www.indexmundi.com

lNocmaTpaHo Ha roguiitbemM HMBOY, Y YETBPTOM KBapTany
2015. roguHe y fBa MHAYCTPUjCKa nogpyuyja (pymapcTey v
npepahuBaykoj UHAYCTPWj) OCTBAPEH je pacT NPOV3BOAHE,
[OK je y npou3Boawu W CcHabavjeBarby eneKkTprUYHOM
eHeprujom 1 racom (usyseB rpaHe 35.3 — npousBoAra "
CHabpujeBatbe Mapom U Knvmatusauuja) 3aburbexeH nag
obvma npowusBofhe. Y pynapcTBy je 3aburbexkeHa ctona
pacta npousBogwe of 2,7% n oBo je Tpehu y3acTonHu
KBapTan fa ce Yy pyAapcTBy Owu/bexu KBapTasHU pacT
npomvssoAtbe. PacT y yeTBpTOoM KBapTany obe3bujeheH je
3axBasbyjyhu Behoj konuurHu nssaheHor yribeHa v iurHuTa
(ctona pacTa 3,1%) 1 UCKonmaHMX OCTanuX pyfda U KameHa
(4,2%), Dok je KonuumHa n3BaheHUx pyga MeTana Marba 3a
1,1%. PacT usBaheHor yribeHa 1 NMUrHUTA HUje ce y NPBOM
nonyroguwty 2015. rognHe No3nTMBHO OApa3no Ha pacT
NMPOW3BOAHE eNIEKTPUYHE eHepruje y TepmoenekTpaHama.®
Havme, y oBOM nepuogy, y ogHOCY Ha NpBO nonyroguite
2014. roguHe, y TepMmoefnekTpaHama je npou3BedeHo
Mare enekTpuuyHe eHepruje 3a 14,2%. Pact unsBaheHumx
OCTaNIMX pyAa U KaMeHa y YeTBPTOM KBapTasly NO3UTMBHO
ce 0pa3no Ha cermeHT nNpepahuBauke UHAYCTpUje y Kome
ce Npon3BOAe OCTanu HeMeTaIHX MUHepPasHWU NPOou3BoAn
unja Npoun3Bodmba je nopacna 3a 11,3%. UctoBpemeHo, nag,
KonnunHe nsBaheHnx pyaa meTana npaTy Nag NPon3BOAHE
6a3HMX MeTafla U Y TUjecHO] je Be3n C KpeTareM LujeHa
OBUX MPOM3BOAA Ha CBjETCKUM TPXKMLUTMMA.’

8 Y TpeHyTKy 13page oBe nybnukaumje 6una je focTyrnHa MHPopmaLja o NPOV3BOAHMN
enekTpUYHe eHepruje y TepmoenekTpaHama y npsom nonyroguwTty 2015. roguHe.

9 UnjeHe pype reoxha cy y noc/befrux nona rogvHe rotoBo MpenonoB/beHe,
a anymuHujyma 1 6akpa 3HauajHo nmane. Y peuembpy 2015. roguHe y ofHOCY Ha
neuembap 2014. roguHe umjeHe pyae reoxba cy Huxe 3a 42,4%, anymuHujyma 3a
21,6%, a 6akpa 3a 28,0%.

M3Bop: www.indexmundi.com




CBBiH Bilten 4 2015.

CBBH Bulletin 4 2015

U preradivackoj industriji, u cetvrtom kvartalu 2015.
godine u odnosu na isti period prethodne godine,
zabiljezen je rast proizvodnje od 6,9%."° Pri tome je
u cetvrtom kvartalu 2015. godine, posmatrano na
godi$njem nivou, u Sest od osam grana koje ¢ine okosnicu
preradivacke industrije zabiljezen rast proizvodnje
(ucesce klju¢nih grana u ukupnoj preradivackoj industriji
je 62,3%)."" U okviru ovih grana preradivacke industrije,
visoke stope rasta su zabiljeZzene u proizvodnji gotovih
metalnih proizvoda, osim masina i opreme (14,1%),
proizvodnji ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda
(11,3%), proizvodnji prehrambenih proizvoda (10,8%) i
proizvodnjipic¢a(9,0%).Rast proizvodnje gotovih metalnih
proizvoda, osim masina i opreme te rast proizvodnje
prehrambenih proizvoda i pica, pozitivho se odrazio na
rast izvoza. Naime, u 2015. godini izvoz gotovih metalnih
proizvoda, izuzev masina i opreme, porastao je za 13,2%,
izvoz prehrambenih proizvoda za 24,5%, a izvoz pica za
2,5%. U okviru klju¢nih grana preradivacke industrije,
znacajan pad proizvodnje zabiljeZzen je u proizvodnji
baznih metala od 13,3% i kao $to je napomenuto, kada
je komentarisano rudarstvo, uslovljen je padom cijena
ovih metala na svjetskim trzistima. Izvoz baznih metala u
2015. godini manji je za 3,3%.

U cetvrtom kvartalu 2015. godine, u odnosu na isti
period prethodne godine, u proizvodnji i snabdijevanju
elektricnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3
- proizvodnja i snabdijevanje parom i klimatizacija)
zabiljezen je pad obima proizvodnje od 6,3%. Pad
proizvodnje u ovojdjelatnosti prati pad izvezene elektri¢ne
energije od 7,9% i rast uvoza ovog energenta od 19,3% u
odnosu na prethodnu godinu.'™

Posmatrano prema glavnim industrijskim grupama, u
Cetvrtom kvartalu 2015. godine u odnosu na isti period
2014. godine, zabiljezen je veci obima proizvodnje kod
intermedijarnih proizvoda i proizvoda Siroke potrosnje,
dok je u grupama proizvoda koje obuhvataju proizvodnju
energije i kapitalnih proizvoda zabiljeZzen pad proizvodnje.
Rast proizvodnje trajnih proizvoda za Siroku potro3nju od
19,2% obezbijeden je prvenstveno zbog rasta proizvodnje
namjestaja (rast od 21,4%) i ostale preradivacke industrije
(22,0%), dok je rast netrajnih proizvoda za Siroku potrodnju
od 12,2% u skladu s rastom proizvodnje prehrambene
preradivacke industrije i proizvodnje pi¢a (10,8%),
kao i proizvodnje odjevnih predmeta (22,5%). Rast
intermedijarnih proizvoda je iznosio 4,8% i tesko ga je
preciznije objasniti, ali je izvjesno da je pad proizvodnje
izvadenih ruda metala, pad proizvodnje tekstila i pad
proizvodnje baznih metala zna¢ajno umanjio stopu rasta
ove grupe proizvoda.

10 U 2015. godini izvoz preradivacke industrije je porastao za 5,1%.
Izvor: Statistika robne razmjene BiH s inostranstvom, januar-decembar 2015. godine.
www.bhas.ba

11 Grane cije ucesce je = 5,0% u preradivackoj industriji su: proizvodnja hrane,
gotovih metalnih proizvoda, baznih metala, prerada drveta i proizvoda od drveta
(osim namjestaja), proizvodnja koze i srodnih proizvoda, proizvodnja proizvoda
od gume i plasti¢nih masa, proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda i
proizvodnja pica.

12 Neto proizvodnja elektri¢cne energije u prvom polugodistu 2015. godine manja
je za 0,5%. Termoelektrane su u ovom periodu proizvele manje 14,2 %, dok su
hidroelektrane proizvele 17,4% vise elektri¢ne energije.
Izvor: Kratkoro¢ni pokazatelji energetske statistike, jun 2015. Agencija za statistiku
BiH, www.bhas.ba

In the manufacturing industry, in the fourth quarter of 2015,
compared to the same period of the previous year, the growth
of production was recorded of 6.9%.° In the fourth quarter
of 2015, observed at the annual level, in six out of the eight
branches which make the base of manufacturing industry,
the production growth was recorded (the participation of key
branches in the total manufacturing industry was 62.3%)."
Within these branches of manufacturing industry, high
growth rates were recorded in the production of finished
metal products, except for machines and equipment (14.1%),
the production of other non-metal mineral products (11.3%),
the production of food products (10.8%) and the production
of beverages (9.0%). The growth of the production of finished
metal products, except for machines and equipment, and the
growth of the production of food products and beverages
had a positive impact on the growth of exports. In 2015, the
exports of finished metal products, except for machines and
equipment, increased by 13.2%, exports of food products
by 24.5%, and exports of beverages by 2.5%. Within the key
branches of manufacturing industry, a significant decline of
production was recorded in the production of base metals
of 13.3% and, as mentioned, when mining was commented,
it was caused by a decline of prices of these metals on the
world markets. The exports of base metals in 2015 was lower
by 3.3%.

In the fourth quarter of 2015, compared to the same period
of the previous year, in the production and supply of electric
energy and gas (except for the branch 35.3 - production
and supply of gas and air conditioning), a decline of the
production output was recorded of 6.3%. Decline of
productionin this area was followed by a decline of exported
electric energy of 7.9% and the growth of imports of this
energy source of 19.3% compared to the previous year."

Observed by the main industrial groups in the fourth quarter
of 2015, compared to the same period of 2014, a higher
production volume was recorded with intermediary products
and consumer goods, whilein the groups of products including
the production of energy and capital products, a decline of
production was recorded. The growth of production of durable
consumer goods of 19.2% was recorded first of all due to the
growth of furniture production (the growth of 21.4%) and other
manufacturing industry (22.0%), while the growth of non-
durable consumer goods of 12.2% was in accordance with the
growth of production in the food manufacturing industry and
beverage production (10.8%), and also production of clothes
(22.5%). The growth of intermediary products amounted to
4.8% and it is difficult to be precisely explained, but it is certain
that the decline of production of extracted metal ore, decline
of textile production and decline of production of base metals
significantly decreased the growth rate for this product group.

10 In 2015, exports of manufacturing industry increased by 5.1%.
Source: Statistics of goods exchange of BH with foreign countries, January-December
2015. www.bhas.ba

11 The branches with participation = 5.0% in the manufacturing industry are:
production of food, finished metal products, base metals, processing of wood and
wood products (except for furniture), production of leather and similar products,
production of rubber and plastic products, production of other non-metal mineral
products and production of beverages.

12 Net production of electric energy in the first half of the year 2015 was lower by
0.5%. Thermal power plants in this period produced less electric energy by 14.2 %,
while hydro- power plants produced more electric energy by 17.4% .

Source: Short-term indicators of energy statistics, June 2015, BH Agency for Statistics,
www.bhas.ba
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U preradivackoj industriji, u ¢etvrtom tromjesecju 2015.
godine u odnosu na isto razdoblje prethodne godine,
zabiljeZen je rast proizvodnje od 6,9%. Pri tome je u
Cetvrtom tromjese¢ju 2015. godine, promatrano na
godisnjoj razini, u Sest od osam grana koje ¢ine okosnicu
preradivacke industrije zabiljezen rast proizvodnje
(udio klju¢nih grana u ukupnoj preradivackoj industriji
je 62,3%)."" U okviru ovih grana preradivacke industrije,
visoke stope rasta su zabiljezene u proizvodnji gotovih
metalnih proizvoda, osim strojeva i opreme (14,1%),
proizvodnji ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda
(11,3%), proizvodnji prehrambenih proizvoda (10,8%) i
proizvodnji pi¢a (9,0%). Rast proizvodnje gotovih metalnih
proizvoda, osim strojeva i opreme te rast proizvodnje
prehrambenih proizvoda i piéa, pozitivho se odrazio na
rast izvoza. Naime, u 2015. godini izvoz gotovih metalnih
proizvoda, izuzev strojeva i opreme, porastao je za 13,2%,
izvoz prehrambenih proizvoda za 24,5%, a izvoz pica za
2,5%. U okviru klju¢nih grana preradivacke industrije,
znacajan pad proizvodnje zabiljezen je u proizvodnji
baznih metala od 13,3% i kao $to je napomenuto, kada je
komentirano rudarstvo, uvjetovan je padom cijena ovih
metala na svjetskim trziStima. 1zvoz baznih metala u 2015.
godini maniji je za 3,3%.

U Cetvrtom tromjesecju 2015. godine, u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, u proizvodnji i opskrbi
elektricnom energijom i plinom (izuzev grane 353 -
proizvodnja i opskrba parom i klimatizacija) zabiljezen
je pad obujma proizvodnje od 6,3%. Pad proizvodnje u
ovoj djelatnosti prati pad izvezene elektricne energije od
7,9% i rast uvoza ovog energenta od 19,3% u odnosu na
prethodnu godinu.'?

Promatrano prema glavnim industrijskim grupama,
u cetvrtom tromjese¢ju 2015. godine u odnosu na
isto razdoblje 2014. godine, zabiljezen je vedi obujam
proizvodnje kod intermedijarnih proizvoda i proizvoda
Siroke potrosnje, dok je u grupama proizvoda koje
obuhvataju proizvodnju energije i kapitalnih proizvoda
zabiljezen pad proizvodnje. Rast proizvodnje trajnih
proizvoda za Siroku potrodnju od 19,2% osiguran je
prvenstveno zbog rasta proizvodnje namjestaja (rast od
21,4%) i ostale preradivacke industrije (22,0%), dok je rast
netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju od 12,2% sukladno
rastu proizvodnje prehrambene preradivacke industrije
i proizvodnje pica (10,8%), kao i proizvodnje odjevnih
predmeta (22,5%). Rast intermedijarnih proizvoda je iznosio
4,8% i teSko ga je preciznije objasniti, ali je izvjesno da je
pad proizvodnje izvadenih ruda metala, pad proizvodnje
tekstila i pad proizvodnje baznih metala zna¢ajno umanjio
stopu rasta ove grupe proizvoda.

10 U 2015. godini izvoz preradivacke industrije je porastao za 5,1%.
Izvor: Statistika robne razmjene BiH s inozemstvom, sijecanj-prosinac 2015. godine.
www.bhas.ba

11 Grane ¢iji udio je = 5,0% u preradivackoj industriji su: proizvodnja hrane, gotovih
metalnih proizvoda, baznih metala, prerada drveta i proizvoda od drveta (osim
namjestaja), proizvodnja koze i srodnih proizvoda, proizvodnja proizvoda od gume
i plasti¢nih masa, proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda i proizvodnja
pica.

12 Neto proizvodnja elektri¢cne energije u prvom polugodistu 2015. godine manja
je za 0,5%. Termoelektrane su u ovom razdoblju proizvele manje 14,2 %, dok su
hidroelektrane proizvele 17,4% vise elektri¢ne energije.

Izvor: Kratkoro¢ni pokazatelji energetske statistike, lipanj 2015. Agencija za statistiku
BiH, www.bhas.ba

Y npepahnBaukoj UHAYCTpUjK, Yy 4YeTBpTOM KBapTtany 2015.
rogvHe y OAHOCY Ha WCTW Nepuof NPEeTXoAHe roAvHe,
3a0MbeXkeH je pacT npousBoare of 6,9%.° lMpu Tome
je y uverBptom KBaptany 2015. rognHe, nocmaTtpaHO Ha
rOAVLLIHEM HMBOY, Y LLECT Of OCaM rpaHa Koje YMHe OKOCHULYY
npepahmBauke uHAycTpuje 3aburbexeH pacT MNpPou3BOAHE
(yuewwhe KIbyuHMX rpaHa y yKynHoj npepahusayukoj nHaycTpuju
je 62,3%)."" Y okBupy 0BUX rpaHa npepahuBauke NHAYCTpYje,
BUCOKe CTomMe pacTta Cy 3abubexeHe Y NPOn3BOAHY FOTOBUX
MeTaIHUX MPOM3BOAA, OCMM MalmnHa u onpeme (14,1%),
NPOV3BOAHY OCTaNMX HEMETASHUX MWHEPANHUX NPOn3BOAa
(11,3%), npousBoarn npexpambeHnx npowussoga (10,8%) n
npow3ssoahu nuha (9,0%). PacT npon3BoaH-e FOTOBYX METANTHUX
nNpou3BoAa, OCMM MallMHa M ofnpeme Te pacT MPOV3BOAHbE
npexpambeHrx nponssoaa 1 nuha, NO3NTMBHO Ce oApa3no Ha
pact n3Bo3a. Haume, y 2015. roguHn 13803 roToBrX MeTasIHMX
nNpon3Boda, 13y3eB MallMHa U ornpeme, MopacTao je 3a 13,2%,
13BO3 NpexpambeHnx nponseoga 3a 24,5%, a n3Bo3 nuha 3a
2,5%. Y OKBMPY KIby4HMX FpaHa npepabuBauke MHAOyCTpuje,
3HauyajaH Nag NPOV3BOAHE 3abWbexeH je y NpPou3BOAHLY
6a3HKx mMeTana of 13,3% 1 Kao LWTO je HaMOMeHyYTO, Kaja je
KOMEHTaprcaHO pyAapcTBO, YCIOB/bEH je NMafioM LinjeHa OBUX
MeTaJa Ha CBJeTCKUM TpXKULWTUMA. /13B03 6a3HUX MeTana y 2015.
roguHM Mam je 3a 3,3%.

Y yetBpTOM KBapTany 2015. rognHe, y OOHOCY Ha UCTW
nepuog NPeTxoaHe roauHe, y NPOon3BOAHN U CHabavjeBarby
eNneKTPUYHOM EHeprnjom 1 racom (usyses rpaHe 35.3 -
npousBoAka U cHabaujeBarbe NapoM M KnumaTmsauwja)
3abwbexeH je nag obuma npowussogare of 6,3%. Maa
npon3Bofmwe y OBOj AjenaTHOCTU NpaTy nag u3Be3eHe
eneKkTpuyHe eHepruje og 7,9% v pacT yBO3a OBOr eHepreHTa
of 19,3% y ogHOCY Ha NPETXOAHY FOAUNHY.'?

MNocmaTpaHo MNpema rNaBHUM MHAYCTPUCKUM TpynamMa, y
yeTBpTOM KBapTasny 2015. roaMHe y ogHOCY Ha UCTU nepuoj
2014. roavHe, 3abwbexeH je Behu obrma npov3Boare
KoL WHTEpMeAMjapHMX MPOU3BOAA W MPOM3BOAA LUMPOKe
noTpoLme, JOK je y rpynama npoussofa Koje oOyxBaTajy
NPoV3BOAHY eHEPTIje 1 KanuTanHWX NPon3Boga 3aburbexeH
nag npowv3BoAre. PacT npousBogrbe TPajHMX NpPor3BoAa 3a
LWMPOKY noTpolwy of 19,2% o06e36ujeheH je NpBeHCTBEHO
360r pacTa Npon3BoaHe HamjelwTaja (pacT of 21,4%) 1 octane
npepahueauke nHaycTpuje (22,0%), OOK je pacT HeTpajHKX
NPOoV3BOAa 3a LWWMPOKY NOTPoLHY oA, 12,2% y cknagy € pacToM
npoussofme npexpambeHe npepahyBauke WHAYCTpUje ©
npoussoghe nuha (10,8%), Ka0 MU NPOM3BOAHE OfjEBHMX
npeagmeta (22,5%). PacT uHTepmeaujapHux Npou3Boaa je
n3HOCKO 4,8% 1 TELLKO ra je npeuusHuje objacHUTW, anu je
U3BjecHO Aia je Naj NPov3BOAHe n3BaheHVx pyaa meTana, nag
npousBofHe TeKCTWIa U Naj NPov3BOAre 6a3HMX MeTana
3HayuajHO yMarb1o CTOMy pacTa OBe rpyrne Npor3Bopaa.

10 Y 2015. roanHu n3Bo3 npepahmBauke NHAYCTpYje je nopacTao 3a 5,1%.
M3Bop: Cratuctrka pobHe pasmjeHe BuX ¢ MHOCTpaHCTBOM, jaHyap-Aeuembap 2015.
roguHe. www.bhas.ba

11 MpaHe unje yuewhe je > 5,0% y npepahmBaukoj MHAYCTPUjU Cy: NPOM3BOAHbA XPaHe,
roTOBUX MeTaslHVX Npon3BoAa, 6a3HMX meTana, npepaja fApBeTa v NpousBoja of
ApBeTa (0OCVM HamjellTaja), NPOV3BOAHa KOXe 1 CPOAHUX NPOV3BOAa, NPOU3BOAHbA
npomssoja of ryme W MNacTUYHUX Maca, MPOU3BOAHba OCTalMX HemeTanHUX
MVHepanH1X NPov3BoAa 1 Npounssoama nuha.

12 Heto npou3Boatba enektpuyHe eHepruje y npsom nonyroguwty 2015. roguHe
Matba je 3a 0,5%. TepmoeneKTpaHe Cy y OBOM nepuoay npoussene mare 14,2 %, gok
Cy xmppoenektpaHe npowussene 17,4% Bulle enekTpuyHe eHepruje.

MN3Bop: KpaTkopouHu nokasaTerbu eHepreTcke CTaTUCTUKe, jyH 2015. AreHumja 3a
cTatncTuky buX, www.bhas.ba
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2.3 Cijene

Mjesecno kretanje CPl-ja pokazuje da su cijene u prvom
mjesecu cetvrtog kvartala nagovijestile lagano popustanje
deflatornog pritiska (porasle za 0,4%), da bi u naredna
dva mjeseca usljed pada cijena nafte i hrane ponovo pale
za 0,2%, odnosno 0,1%. Istovremeno, mjese¢ne cijene
posmatrano na godi$njem nivou, u 2014. i 2015. godini,
konstantno su u zoni deflacije, osim u oktobru 2014. godine
kada je zabiljezena inflacija od 0,1% (grafikon 2.3). Pri tome
je u 2015. godini stopa deflacije 1,0%, dok je u prethodnoj
godini stopa deflacije bila 0,9%.

Grafikon 2.3: Promjene u nivou cijena

2.3 Prices

The monthly trend of CPI shows that the prices in the first
month of the fourth quarter indicated a slow relaxation of
the deflation pressure (increase by 0.4%), to fall again by
0.2%, i.e. 0.1% in the next two months due to the decline
of prices of oil and food. At the same time, monthly prices,
observed at the annual level, in 2014 and 2015, were
constantly in the deflation zone, except in October in
2014, when inflation was recorded of 0.1% (Graph 2.3). In
2015, the deflation rate of 1.0% was recorded, while in the
previous year, the deflation rate was 0.9%.

Graph 2.3: Changes in the Prices’ Level
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U cetvrtom kvartalu, kao i u prethodnim kvartalima 2015.
godine, cijene hrane i prevoza su imale klju¢ni uticaj na
kretanje prosjecnih cijena u bh. ekonomiji. Obje kategorije
ovih troskova imaju visok procenat uce$¢a u potrosnji
domadinstava i zbog toga u najvecoj mjeri determinisu
kretanje inflacije/deflacije u bh. ekonomiji. Hrana i
bezalkoholna pi¢a ucestvuju 35,12%, a prevoz 14,33% u
ukupnim troskovima domacinstava.'

Mjese¢ne promjene cijena hrane i bezalkoholnih pi¢a u
domacoj ekonomiji (grafikon 2.4) u 2015. godini krecu
se u rasponu 1% (izuzetak je juli 2015. godine kada
su cijene pale za 1,6%). Na istom grafikonu se vidi da su
cijene hrane prema FAO indeksu u negativnoj zoni gotovo
cijelu 2015. godinu (izuzetak su septembar i oktobar kada
je zabiljezen rast cijena od 0,2%, odnosno 1,9%)."* Ovakvi
trendovi navode na zakljucak da su cijene prehrambenih
proizvoda u domacoj ekonomiji pod uticajem cijena na
svjetskim trzistima, ali da i domaca ponuda ovih proizvoda
utice na njihovo kretanje. Primjer je august 2015. godine
kada je zabiljezen rast cijena, iako je na vanjskim trziStima
zabiljeZzen najvisi procenat pada cijena ovih proizvoda. U
Cetvrtom kvartalu 2015. godine cijene hrane i pi¢a su na
godisnjoj osnovi pale za 2,6%.

13 Izvor: Indeks potrosackih cijena 2012, www.bhas.ba

14 Stope date u grafikonu 2.4 izraunate su iz indeksa cijena hrane koji objavljuje
Organizacija za hranu i poljoprivredu, a koja djeluje u okviru Ujedinjenih nacija.
Indeks obuhvata cijene mesa, mljecnih proizvoda, ceralija, ulja i Secera.

Izvor: FAO (Food and agriculture organization) Food Price Index, www.fao.org

In the fourth quarter, as in the previous quarters of 2015, the
prices of food and transport had a key impact on the trend of
the average prices in BH economy. Both categories of these
costs have a high percentage of share in the household
consumption and therefore, they mainly determine the
inflation/deflation trend in BH economy. Food and non-
alcohol beverages participated with 35.12% and transport
with 14.33% in the total household costs.'

Monthly changes of the prices of food and non-alcoholic
beverages in the domestic economy (Graph 2.4) in 2015 were
in the range %1% (the exception was July 2015, when the
prices fell by 1.6%). In the same graph, it can be seen that the
food prices according to FAO index were in the negative zone
during almost entire 2015 (the exceptions were September
and October when the price growth was recorded of 0.2%, i.e.
1.9%)."* Such trends lead to the conclusion that the prices of
food products in the domestic economy are under the influence
of the prices on the global markets, but also that the domestic
offer of these products influences their trend. The example is
August 2015, when the price growth was recorded, although
the highest percentage of decline of the prices of these products
was recorded on external markets. In the fourth quarter of 2015,
the prices of food and beverages on the annual basis fell by 2.6%.

13 Source: Consumer price index 2012, www.bhas.ba

14 The rates provided in Graph 2.4 are calculated from the food price index published
by the Food and Agriculture Organization, working within the United Nations. The
index includes the prices of meat, milk products, cereals, oil and sugar.

Source: FAO (Food and Agriculture Organization) Food Price Index, www.fao.org
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2.3 Cijene

Mjesecno kretanje CPl-ja pokazuje da su cijene u prvom
mjesecu Cetvrtog tromjesedja nagovijestile lagano
popustanje deflatornog pritiska (porasle za 0,4%), da bi
u naredna dva mjeseca usljed pada cijena nafte i hrane
ponovo pale za 0,2%, odnosno 0,1%. Istodobno, mjese¢ne
cijene promatrano na godisnjoj razini, u 2014. i 2015.
godini, konstantno su u zoni deflacije, osim u listopadu
2014. godine kada je zabiljezena inflacija od 0,1% (slika
2.3). Pritome je u 2015. godini stopa deflacije 1,0%, dok je u
prethodnoj godini stopa deflacije bila 0,9%.

Slika 2.3: Promjene u razini cijena

2.3 ujenHe

MjeceuHo kpeTare CPl-ja nokasyje ga cy umjeHe y npsom
MjeceLly YeTBPTOr KBapTasia HaroBujecTe naraHo MomnyLuTake
fednatopHor nputncka (nopacne 3a 0,4%), pa 6v y HapeaHa
[Ba Mjecella ycrbef] Nafa LmjeHa HadTe 1 xpaHe NMOHOBO nane
3a 0,2%, ogHocHO 0,1%. lVictoBpemeHO, MmjeceuHe uUMjeHe
NocMaTpaHo Ha roguiibem Husoy, y 2014. n 2015. roamHw,
KOHCTaHTHO Cy Y 30HM fednauuje, ocum y okTobpy 2014
roguHe Kaga je 3abubexeHa nHoénaumja og 0,1% (rpadpurkoH
2.3).Mpu Tome je y 2015. rogmHu ctona gednauumje 1,0%, AOK je
y NpeTxoaHoj roanHu ctona agednayuje 6una 0,9%.

lpadukoH 2.3: MpomjeHe y HUBOY LMjeHa
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U Cetvrtom tromjesecju, kao i u prethodnim tromjesecjima
2015. godine, cijene hrane i prijevoza su imale kljuc¢ni
utjecaj na kretanje prosje¢nih cijena u bh. ekonomiji.
Obje kategorije ovih troskova imaju visok postotak udjela
u potrosnji kucanstava i zbog toga u najvecoj mijeri
determiniraju kretanje inflacije/deflacije u bh. ekonomiji.
Hrana i bezalkoholna pica sudjeluju 35,12%, a prijevoz
14,33% u ukupnim troskovima kucanstava.'

Mjese¢ne promjene cijena hrane i bezalkoholnih pica
u domacoj ekonomiji (slika 2.4) u 2015. godini krecu se
u rasponu 1% (izuzetak je srpanj 2015. godine kada
su cijene pale za 1,6%). Na istoj slici se vidi da su cijene
hrane prema FAO indeksu u negativnoj zoni gotovo
cijelu 2015. godinu (izuzetak su rujan i listopad kada je
zabiljezen rast cijena od 0,2%, odnosno 1,9%)." Ovakvi
trendovi navode na zaklju¢ak da su cijene prehrambenih
proizvoda u domacoj ekonomiji pod utjecajem cijena na
svjetskim trziStima, ali da i domaca ponuda ovih proizvoda
utjece na njihovo kretanje. Primjer je kolovoz 2015. godine
kada je zabiljezen rast cijena, iako je na vanjskim trzistima
zabiljeZzen najvisi postotak pada cijena ovih proizvoda. U
Cetvrtom tromjesecju 2015. godine cijene hrane i pi¢a su
na godi$njoj osnovi pale za 2,6%.

13 Izvor: Indeks potrosackih cijena 2012, www.bhas.ba

14 Stope dane na slici 2.4 izraCunane su iz indeksa cijena hrane koji objavljuje
Organizacija za hranu i poljoprivredu, a koja djeluje u okviru Ujedinjenih nacija.
Indeks obuhvata cijene mesa, mlje¢nih proizvoda, ceralija, ulja i Secera.

Izvor: FAO (Food and agriculture organization) Food Price Index, www.fao.org

Y yeTBpPTOM KBapTany, kao U y NPeTXOA4HVM KBapTaivma
2015. roguHe, unjeHe XpaHe 1 NpeBo3a Cy UMane Kiby4YHu
YyTULAj Ha KpeTare MPOCjeuHnX umjeHa y 6x. eKoHomumju.
Obje KaTeropuje oBUX TPOLUKOBAa UMajy BUCOK MpoLeHaT
yuyewha y notpoLwwn fomahuHcTasa v 36or Tora y Hajeehoj
Mjepu feTepMUHMLLY KpeTarbe nHbnauuje/nednaunje y ox.
eKoHoMuMju. XpaHa v 6esankoxonHa nuha yuecTsyjy 35,12%,
a npeBo3 14,33% y yKynHy“M TPOLWKoBUMa AoMahurHcTaBa."?

MjeceuHe npomjeHe umjeHa xpaHe u 6e3ankoxonHux nuha
y pomahoj ekoHomuju (rpadukoH 2.4) y 2015. roguHn kpehy
ce y pacnoHy +1% (n3y3eTak je jynu 2015. roguHe Kaga cy
unjeHe nane 3a 1,6%). Ha nctom rpadukoHy ce suan ga cy
unjeHe xpaHe npema FAO nHaeKcy y HeraTyBHOj 30HM FOTOBO
unjeny 2015. roanHy (13y3eTak cy centembap 1 oktobap Kaga
je 3aburbexeH pact umjeHa og 0,2%, ogHocHO 1,9%).' OBakBu
TPeHOBU HaBOE Ha 3aK/byyak fia Cy LmjeHe npexpambeHinx
npovseoga y Aomahoj ekoHoMmWju mop yTuUajem UmjeHa
Ha CBJETCKUM TPXMLITMMa, anu Aa n gomaha noHyaa oBux
NPon3BOAa yTuUe Ha HbUXOBO KpeTame. [pumjep je aBryct
2015. roavHe Kafa je 3abubexkeH pacT uMjeHa, MaKko je Ha
CMO/bHUM TPXKMLUTUMA 3abUSbeXXeH HajBULIM NpoLeHaT naga
LunjeHa oBux Npon3sBogda. Y ueTBpTom KBapTany 2015. roguHe
umjeHe xpaHe 1 nha cy Ha roamLLHb0j OCHOBM Nane 3a 2,6%.

13 U3Bop: MiHpeKc noTpoluaykmx umjeHa 2012, www.bhas.ba

14 Crone pate y rpaduKkoHy 2.4 n3padyHate Cy U3 MHAEKCA LinjeHa XpaHe Koju objaBrbyje
OpraHu3auuja 3a xpaHy 1 nosbonpuspeny, a Koja ajenyje y oksupy YjeanreHnx Hauwja.
MHpekc obyxsaTa LmjeHe Meca, M/beyHX MPou3Boza, Liepanuja, yma v wehepa.

M3Bop: FAO (Food and agriculture organization) Food Price Index, www.fao.org
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Grafikon 2.4: Mjesecne promjene u nivou cijena hrane

Graph 2.4: Monthly Changes in the Level of Food Prices
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Cijene nafte na svjetskim trzistima, poslije neznatnog rasta
u septembru i oktobru u naredna dva mjeseca su zabiljezile
veoma visoke stope pada. Tako je u odnosu na prethodni
mjesec u novembru cijena nafte pala za 8,2%, a u decembru
za 15,2%."> Ovakvo kretanje cijena ovog energenta odrazilo
se na pad cijena prevoza u bh. ekonomiji (grafikon 2.5).
U cCetvrtom kvartalu 2015. godine cijene prevoza su na
godisnjoj osnovi pale za 9,5%.

Grafikon 2.5: Mjesecne promjene u nivou cijena nafte i
prevoza

The oil prices on the global markets, after a slight growth in
September and October, recorded very high rates of decline
in the following two months. So, compared to the previous
month, in November, the oil price fell by 8.2%, and in
December by 15.2%." Such trend of the price of this energy
source was reflected in the decline of transport prices in
BH economy (Graph 2.5). In the fourth quarter of 2015, the
transport prices on the annual basis decreased by 9.5%.

Graph 2.5: Monthly Changes in the Level of Naphtha and
Transportation Prices

20,0%

memem  Nafta na
SVjetSkIm trzistima 1 5'0% i

BiH - prevoz 10,0% |
5,0% -
0,0% -
-5,0% A

-10,0% -

-15,0% -

-20,0% -

-25,0%

Naphtha at the m—
Global Markets

BH -Transportation s

01
02
03
04
05
06
08
09
10
11

201

Izvor: www.indexmundi.com

Nl = NMMSTNONDDNO — N
—| O 00000000 = — —
2015.

Source : www.indexmundi.com

U Cetvrtom kvartalu 2015. godine, pored pada cijena
hrane i pi¢a i cijena prevoza, jo$ je kod odjece i obuce
zabiljezena visoka stopa smanjenja cijena od 5,4%. U
narednom kvartalu nije realno ocekivati da dode do
znacajnog popustanja deflatornih pritiska jer cijene
hrane, a posebno nafte imaju tendenciju daljeg pada na
svjetskom trzistu.

15 Izvor: www.indexmundi.com

In the fourth quarter of 2015, in addition to the decline
of the prices of food and beverages and transport prices,
a high decrease rate was also recorded with the prices of
clothes and footwear in the amount of 5.4%. In the following
quarter, it is not realistic to expect a significant decrease of
deflation pressure, as food prices, and particularly oil prices,
have a continued downward tendency on the world market.

15 Source: www.indexmundi.com
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Slika 2.4: Mjesec¢ne promjene u razini cijena hrane

lpadukoH 2.4: MjeceuHe NnpomjeHe Y HUBOY LinjeHa XpaHe
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Cijene nafte na svjetskim trzistima, poslije neznatnog rasta
u rujnu i listopadu u naredna dva mjeseca su zabiljeZile
veoma visoke stope pada. Tako je u odnosu na prethodni
mjesec u studenom cijena nafte pala za 8,2%, a u prosincu
za 15,2%."> Ovakvo kretanje cijena ovog energenta odrazilo
se na pad cijena prijevoza u bh. ekonomiji (slika 2.5). U
Cetvrtom tromjesecju 2015. godine cijene prijevoza su na
godisnjoj osnovi pale za 9,5%.

Slika 2.5: Mjesec¢ne promjene u razini cijena nafte i

prijevoza

LinjeHe HadTe Ha CBjeTCKMM TPXKMLLTIMA, NOCMje He3HaTHOr
pacta y centembpy u OKTOOpPY y HapedHa ABa Mjecela cy
3aburbexnne Beoma BUCOKe cTore rapa. Tako je y opgHocy
Ha NPEeTXOAHM Mjecel, y HOBemMOpy umjeHa HadTe nmana 3a
8,2%, a y peuembpy 3a 15,2%."° OBakBO KpeTatbe LujeHa
OBOI eHepreHTa OApPasuWo ce Ha Maj LuujeHa npeBo3a y Ox.
eKkoHomWju (rpaduKoH 2.5). Y ueTBpToM KBapTany 2015. rogmHe
LmjeHe npeBOo3a Cy Ha roAunLLH0j OCHOBM Nasne 3a 9,5%.

lpadukoH 2.5: MjeceuHe npomjeHe y HUBOY LinjeHa HadpTe
1 npeBo3a
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U Cetvrtom tromjesecju 2015. godine, pored pada cijena
hrane i pic¢a i cijena prijevoza, jos je kod odjece i obuce
zabiljezena visoka stopa smanjenja cijena od 54%. U
narednom tromjesecju nije realno ocekivati da dode do
znacajnog popustanja deflatornih pritiska jer cijene hrane, a
posebno nafte imaju tendenciju daljeg pada na svjetskom

trzistu.

15 Izvor: www.indexmundi.com

Y uvetrBpTOoM KBapTany 2015. rognHe, noped naga uujeHa
XpaHe u nuha u ynjeHa NpeBo3a, jow je kog opjehe 1 obyhe
3abu/bexkeHa BMCOKa CTOMa CMatkbetba uvjeHa of 5,4%. Y
HapeQHOM KBapTasly Huje peanHo ouyeKkuBatu fa gohe po
3HauajHor nonywrTama AepnatopHUX NPUTUCKA jep LujeHe
XpaHe, a nocebHo HadTe NMajy TeHAEHUW]Y Aarber naga Ha
CBjETCKOM TPXKULUTY.

15 M3Bop: www.indexmundi.com
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2.4 Plate i zaposlenost

Prema administrativnim podacima u decembru 2015.
godine, posmatrano u odnosu na septembar 2015. godine,
biljezi se lagani pad nezaposlenih (-0,4%) i smanjenje broja
zaposlenih osoba (-0,1%). Posmatrano na godisnjoj osnovi,
slika je drugacija. U decembru 2015. godine u odnosu na
decembar 2014. godine biljeZi se rast zaposlenih za 7.907
osoba, ili 1,1% i smanjenje nezaposlenih za 9.544 osobe, ili
1,7% (grafikon 2.6).

Grafikon 2.6: Broj zaposlenih i nezaposlenih prema
administrativnim podacima

2.4 Wages and Employment

According to administrative datain December 2015, observed
in relation to September 2015, there was a slight decrease of
the number of unemployed people (-0.4%) and a decrease of
the number of employed people (-0.1%). Observed on annual
basis, the picture is different. In December 2015, compared
to December 2014, there was a growth of the number of
employed people by 7,907 or 1.1% and a decrease of the
number of unemployed people by 9,544 or 1.7% (Graph 2.6).

Graph 2.6: Number of the Employed and the Unemployed
according to the Administrative Data
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Kretanje broja zaposlenih po djelatnostima u decembru
2015. godine (grafikon 2.7), posmatrano u odnosu na
septembar 2015. godine, u vedini djelatnosti pokazuje
smanjenje broja zaposlenih, dok na godiSnjem nivou u
vecini djelatnosti pokazuje rast broja zaposlenih osoba.
Kada se broj zaposlenih u decembru 2015. godine
posmatra u odnosu na isti mjesec prethodne godine,
najveci rast broja zaposlenih zabiljezen je u trgovini
(3.815 osoba) i preradivackoj industriji (1.707 osoba).
Rast broja zaposlenih u trgovini indicira rast ukupnog
prometa, Sto dalje upucuje na jacanje domace traznje.'®
U istom periodu, rast obima proizvodnje u preradivackoj
industriji od 4,7% nesumljivo je posljedica, pored rasta
produktivnosti, i rasta broja zaposlenih u preradivackoj
industriji (rast zaposinih u ovoj djelatnosti je 1,2%).
Najvisi relativni rast zaposlenih zabiljezen je u djelatnosti
poslovanja nekretninama (9,2%). Istovremeno, u
djelatnosti javne uprave i odbrane te obaveznog
socijalnog osiguranja smanjen je broj zaposlenih za 1,3%.
Iznesene Cinjenice upuduju na zaklju¢ak da na trzistu
rada bh. ekonomiju u 2015. godini karakteriSu relativno
povoljna kretanja.

16 Posmatrano na godisnjem nivou, u decembru je promet na malo, izracunat iz
realnih indeksa, porastao za 9,0%.

Izvor: Saopstenje: Indeksi prometa trgovine na malo u BiH, decembar 2015. godine.
Agencija za statistiku BiH, www.bhas.ba

The trend of the number of employed persons by activities
in December 2015 (Graph 2.7), observed in relation to
September 2015, showed the decrease of the number of
employed people in most activities, while at the annual level,
in most activities, the growth of the number of employed
persons is evident. When the number of employed persons
in December 2015 is observed compared to the same month
of the previous year, the highest growth of the number
of employees was recorded in trade (3,815 persons) and
manufacturing industry (1,707 persons). The growth of the
number of employed persons in trade indicates the growth of
the total turnover, which further indicates the strengthening
of domestic demand.'® Over the same period, the growth of
the production output in manufacturing industry of 4.7% was
undoubtedly a consequence of productivity growth and the
growth of the number of employed people in manufacturing
industry (the growth of the number of employed people
in this activity was 1.2%). The highest relative growth
of employed people was recorded in the activity of real
estate business (9.2%). At the same time, in the activity of
public administration and defence, and compulsory social
insurance, the number of employed people decreased by
1.3%. The presented facts indicate that favourable trends are
characteristics of BH economy on the labour market in 2015.

16 Observed at the annual level, in December, retail trade, calculated from real
indices, increased by 9.0%.

Source: Release:Indices of retail trade in BH, December 2015, BH Statistics Agency,
www.bhas.ba
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2.4 Place i zaposlenost

Prema administrativnim podacima u prosincu 2015.
godine, promatrano u odnosu na rujan 2015. godine,
biljezi se lagani pad nezaposlenih (-0,4%) i smanjenje broja
zaposlenih osoba (-0,1%). Promatrano na godi$njoj osnovi,
slika je drugacija. U prosincu 2015. godine u odnosu na
prosinac 2014. godine biljezi se rast zaposlenih za 7.907
osoba, ili 1,1% i smanjenje nezaposlenih za 9.544 osobe, ili
1,7% (slika 2.6).

Slika 2.6: Broj zaposlenih i
administrativnim podacima

nezaposlenih prema

2.4 [Mname u 3anocsieHocm

MNpema agMUHUCTPaTMBHMM nofauvma y deuembpy 2015.
roguHe, MocmaTpaHo Yy OfHOCy Ha cenTtembap 2015.
roguHe, OWbeXKn ce naraHu najg HesanocneHux (-0,4%) n
CcMarbene H6poja 3anocneHmx nuuda (-0,1%). NMocmaTtpaHo Ha
roAuilH0j OCHOBW, CJIMKa je apyrauvja. Y geuembpy 2015.
roguHe y opHocy Ha pgeuembap 2014. rogviHe OGuibexu
ce pacT 3anocneHux 3a 7.907 nuua, nin 1,1% n cmamwere
He3anocneHux 3a 9.544 nuua, unn 1,7% (rpadpukoH 2.6).

lpadukoH 2.6: bpoj 3anocneHnx n He3anocIeHNxX Npema
AAMUHNCTPATUBHMM NoJaunma

Hesanocnexn .

3anocneHu

. Nezaposleni 750
. Zaposleni 700 I
650

600

550

u tisucama
y Xwbagama

500

450

400

Izvor: BHAS

WN3Bop: BXAC

Kretanje broja zaposlenih po djelatnostima u prosincu
2015. godine (slika 2.7), promatrano u odnosu na rujan
2015. godine, u vecini djelatnosti pokazuje smanjenje
broja zaposlenih, dok na godiSnjoj razini u vecini
djelatnosti pokazuje rast broja zaposlenih osoba. Kada
se broj zaposlenih u prosincu 2015. godine promatra u
odnosu na isti mjesec prethodne godine, najvedi rast
broja zaposlenih zabiljezen je u trgovini (3.815 osoba)
i preradivackoj industriji (1.707 osoba). Rast broja
zaposlenih u trgovini indicira rast ukupnog prometa,
$to dalje upucuje na jacanje domace traznje.’® U istom
razdoblju, rast obujma proizvodnje u preradivackoj
industriji od 4,7% nesumljivo je posljedica, pored rasta
produktivnosti, i rasta broja zaposlenih u preradivackoj
industriji (rast zaposinih u ovoj djelatnosti je 1,2%).
Najvisi relativni rast zaposlenih zabiljezen je u
djelatnosti poslovanja nekretninama (9,2%). Istodobno,
u djelatnosti javne uprave i odbrane te obveznog
socijalnog osiguranja smanjen je broj zaposlenih za
1,3%. lznesene Cinjenice upucuju na zaklju¢ak da na
trzistu rada bh. ekonomiju u 2015. godini karakteriziraju
relativno povoljna kretanja.

16 Promatrano na godisnjoj razini, u prosincu je promet na malo, izraunan iz realnih
indeksa, porastao za 9,0%.

Izvor: Priopcenje: Indeksi prometa trgovine na malo u BiH, prosinac 2015. godine.
Agencija za statistiku BiH, www.bhas.ba

KpeTare 6poja 3anocneHrx No gjenatHoctuma y geLemopy
2015. roanHe (rpadukoH 2.7), mocMaTpaHO Yy OAHOCY Ha
centembap 2015. roguHe, y BehuHn AjenaTHOCTM MoKasyje
CMarbetbe 6poja 3amocsieHnX, AOK Ha roAuluHkbeM HUBOY
y BeAnHM pjenaTHOCTU Mokasyje pacT 6poja 3anocneHnx
nuua. Kaga ce 6poj 3anocneHnx y geuemopy 2015. rogmHe
nocmaTpa y OAHOCY Ha UCTW Mjecel, NPeTXOAHe rofuvHe,
HajBehu pacT 6poja 3anocneHnx 3abUbeXeH je y TProBuHM
(3.815 nuua) n npepahmBaukoj uHgyctpuju (1.707 nuua).
Pact 6poja 3amocneHux y TProBMHU WHAMLMPA pPacT
YKYyNHOr npomeTa, WTo Aasbe ynyhyje Ha jayaktbe gomahe
Tpaxmwe.'® Y uctom nepuogy, pact obmma npownsBofhe
y npepahuBaukoj mHayctpuju op 4,7% Hecym/buMBO je
noc/beauua, nopea pacta NpoayKTUBHOCTU, U pacTta 6poja
3anocneHunx y npepahrBaukoj MHAYCTPMjL (pPacT 3anoCsTHUX
y OBOj AjenatHoctu je 1,2%). Hajsuwn penatmBHuM pacT
3anocneHnx 3abusbexeH je y [AjenaTHOCTM MNOCNOBaMa
HeKpeTHMHama (9,2%). cToBpeMeHo, Y jenaTHOCTM jaBHe
ynpaBe 1 ofbpaHe Te 06aBe3HOr COUMjanHOr oCUrypara
CMatbeH je 6poj 3anocneHmnx 3a 1,3%. Mi3HeceHe ynkbeHULe
ynyRyjy Ha 3aKk/byyaK ia Ha TPXKULITY pada 6X. eKOHOMUjY Y
2015. roanHu KapakTepuwly penaTmBHO NOBOSbHA KpeTakba.

16 MocmaTpaHo Ha rofuLLbem HUBOY, y AeLleMOpy je NPOMeT Ha Mano, n3payyHat 13
peanHux nHaekca, nopacrao 3a 9,0%.
M3Bop: Caonwrene: ViHgekcn npomeTa TproBuHe Ha Mano y buX, geuembap 2015.

roavHe. AreHuwja 3a ctatuctuky buX, www.bhas.ba
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Grafikon 2.7: Promjene u broju zaposlenih u odnosu na
decembar 2014. godine

Graph 2.7: Changes in Number of the Employed Compared
to December 2014
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Legenda: Legend:

C: Preradivacka industrija

G: Trgovina na veliko i malo, popravak motornih vozila i motocikala
H: Prevoz i skladistenje

I: Djelatnost pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane

L: Poslovanje nekretninama

N: Administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti

O: Javna uprava i Odbrana, obavezno socijalno osiguranje

Prosje¢na nominalna neto plata u BiH u decembru 2015.
godine iznosila je 842 BAM i u odnosu na septembar 2015.
godine veca je za 1,9%, dok je u odnosu na isti mjesec
prethodne godine manja za 0,1% (grafikon 2.8). Pri tome je
udecembru 2015. godine, posmatrano na godi$njem nivou,
najvisi nominalni pad neto plate zabiljezen u poslovanju
nekretninama (-4,0%) i djelimicno moZe biti objasnjen
visokim procentom rasta zaposlenih u ovoj djelatnosti
(vjerovatno rad na procenati sl), dok je najvisi nominalni rast
(3,8%) zabiljezen u djelatnosti koja se odnosi na finansijske
djelatnosti i djelatnosti osiguranja. Stagniranje prosjecne
nominalne neto plate prisutno je cijele 2015. godinu, kao i
prethodne godine, i krece se u rasponu +1,2%. Cinjenicu da
se u posljednje dvije godine biljezi stagniranje neto plate
najbolje ilustruje podatak da je prosje¢na plata u posljednje
dvije godine (2015. godini i 2014. godini) identi¢na i iznosi
830,3 BAM.

C: Processing industry

G: Wholesale and Retail Trade; Repair of Motor Vehicles and Motorcycles
H: Transportation and Storage

I: Accommodation and Food Service Activities

L: Real estate business

N: Administrative and Support Service Activities

O: Public Administration and Defence; Compulsory Social Insurance

The average nominal net wage in BH in December 2015
amounted to BAM 842 and compared to September 2015,
it was higher by 1.9%, while compared to the same month
of the previous year, it was lower by 0.1% (Graph 2.8). In
December 2015, observed at the annual level, the highest
nominal decline of net wage was recorded in real estate
business (-4.0%) and it can be partly explained by a high
percentage of the growth of employed persons in this
activity (probably work based on percentual earnings etc..)
while the highest nominal growth (3.8%) was recorded in
the activity related to financial activities and insurance
activities. Stagnation of the average nominal net wage was
present for the entire 2015, as well as in the previous year
and it was in the range +1,2%. The fact that in the previous
two years, the net wage was stagnating is best illustrated by
the data that the average wage over the previous two years
(2015 and 2014) was identical amounting to BAM 830.3.
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Slika 2.7: Promjene u broju zaposlenih u odnosu na
prosinac 2014. godine

lpadukoH 2.7: NIpomjeHe y 6pojy 3anocneHnx y OfHOCY Ha
Aeuembap 2014. roguHe
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Legenda: JlereHpa:

C: Preradivacka industrija

G: Trgovina na veliko i malo, popravak motornih vozila i motocikala
H: Prijevoz i skladistenje

I: Djelatnost pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane

L: Poslovanje nekretninama

N: Administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti

O: Javna uprava i Obrana, obvezno socijalno osiguranje

Prosje¢na nominalna neto pla¢a u BiH u prosincu 2015.
godine iznosila je 842 BAM i u odnosu na rujan 2015.
godine veca je za 1,9%, dok je u odnosu na isti mjesec
prethodne godine manja za 0,1% (slika 2.8). Pri tome je u
prosincu 2015. godine, promatrano na godisnjoj razini,
najvisi nominalni pad neto place zabiljezen u poslovanju
nekretninama (-4,0%) i djelomi¢no moze biti objasnjen
visokim postotkom rasta zaposlenih u ovoj djelatnosti
(vjerojatno rad na postotak i sl), dok je najviSi nominalni rast
(3,8%) zabiljezen u djelatnosti koja se odnosi na financijske
djelatnosti i djelatnosti osiguranja. Stagniranje prosjecne
nominalne neto place prisutno je cijele 2015. godinu, kao i
prethodne godine, i krece se u rasponu +1,2%. Cinjenicu da
se u posljednje dvije godine biljeZi stagniranje neto place
najbolje ilustrira podatak da je prosje¢na plac¢a u posljednje
dvije godine (2015. godini i 2014. godini) identi¢na i iznosi
830,3 BAM.

C: MNpepahueauka nHaycTpuja

G:TprosuHa Ha BeNMKO 1 Mano, NonpaBak MOTOPHIIX BO3Ua U MOTOLIMKana
H: MpeBo3 1 cknaguwTere

I: ljenaTHOCT Npyxatba CMjeLlTaja Te Npunpeme 1 ycny>Kusarba xpaHe
L: MocnoBame HeKpeTHNMHama

N: AMuHUCTpaTBHE 1 NOMOKHe ycny»KHe fijenaTHoCTn

0: JaBHa ynpaBsa 1 OnbpaHa, 06aBe3HO coLmjanHo ocuryparbe

MpocjeyHa HOMKMHaNHa HeTo mnata y buX y peuembpy 2015.
rogvHe usHocuna je 842 BAM u y ogHocy Ha cenTembap
2015. roguHe Beha je 3a 1,9%, OOK je y 0gHOCY Ha UCTY Mmjecely
npeTxofHe rogrHe Mama 3a 0,1% (rpadukoH 2.8). Mpu Tome je
y feuembpy 2015. rogmHe, MoCMaTpaHO Ha rOAMLLIHEM HUBOY,
HajBYILL HOMVHAJTHW Mag, HETO MyiaTe 3a0U/beXeH Y MOoC/IoBakby
HeKpeTHVHama (-4,0%) 1 AjenMMYHO MoXe OuTK objallkbeH
BMCOKUM MPOLIEHTOM pacTa 3arocSIEHNX Yy OBOj AjenaTHOCTH
(BjepoBaTHO pap, Ha MpoLeHaT U C11), AOK je HajBULLI HOMUHANHI
pact (3,8%) 3a0wWbexeH Yy AjenatHOCTM Koja ce OpHOCU
Ha OWHAHCWjCKe [jenaTHOCTU M [jenatHOCTU  OCUrypakba.
CrarHuparbe nNpocjeyHe HOMMHAMHE HETO Mriate MPUCYTHO je
umjene 2015. rogvHy, Kao 1 NpeTxofHe roguHe, n Kpehe ce y
pacnoHy +1,2%. YnimeHnuy fa ce y nocsbegre ABuvje rogmHe
OUIBEXI CTarHUPabe HETO MJaTe Hajoosbe UYCTPYje nogaTak
[ia je npocjeyHa nnatay nocsbegre aguje roguHe (2015. roguHin
1 2014. rognHu) ngeHTUYHa n n3Hocm 830,3 BAM.
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Graph 2.8: Change in Net Salary Compared to the Same
Month of the Previous Year
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Slika 2.8: Promjena u visini neto place u odnosu na isti lpadukoH 2.8: MpomjeHa y BUCMHW HETO nnaTte y 0AHOCY Ha
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3. FINANSIJSKI SEKTOR

Nastavljen jerastdeviznih rezervikoje su s krajem godine
dosegle iznos od 8,61 milijardu BAM. Najlikvidnija
komponenta novéane mase, M1 i dalje biljeZi brzi rast
u odnosu na kvazi-novac. Depoziti su nastavili rastuci
trend i tokom ovog kvartala, a istovremeno su i banke
bile nesto aktivnije u plasiranju novih kredita. Kamatne
stope na kredite i depozite nisu zabiljezile znacajnija
odstupanja u odnosu na prethodni period. Usljed
nesto snaznijeg rasta primarnog novca, u odnosu na
prethodne periode, doslo je do usporavanja procesa
novéane multiplikacije. Na godisnjem nivou, promet
na bh. berzama u ¢etvrtom kvartalu 2015. godine je
porastao za 63,1%, prvenstveno zahvaljujucéi rastu
prometa na SASE. Svih sedam emisija finansijskih
instrumenta javnog duga FBiH je bilo uspjesno, a jedna
od pet emisija RS nije u potpunosti uspjela. Uticaj sezone
na promet u RTGS-u je mnogo jadi od sezonskog uticaja
na promet u Zirokliringu.

3.1 Devizne rezerve i monetarna kretanja

Rast deviznih rezervi prisutan tokom cijele godine, nastavio
se i u Cetvrtom kvartalu, i na kraju 2015. godine iznose 8,61
milijardu BAM. Ukupno povecanje u cetvrtom kvartalu
iznosi 330,3 miliona BAM. Nastavak uvecane potraznje za
domacom valutom u prva dva mjeseca Cetvrtog kvartala
rezultirao je pozitivnim saldom kupovine i prodaje BAM u
ukupnom iznosu 322,0 miliona BAM. Istovremeno, pritisak
otplate javnog vanjskog duga imao je negativan uticaj
na kretanje deviznih rezervi kroz potraznju za deviznim
sredstvima. Ukupna otplata javnog vanjskog duga u
Cetvrtom kvartalu je izosila 194,0 miliona BAM (grafikon 3.1).

Grafikon 3.1: Devizne rezerve CBBiH

3 FINANCIAL SECTOR

The growth of foreign exchange reserves was continued,
andinthe end of the year they reached the amount of BAM
8.61 billion. The most liquid component of money supply,
M1 still recorded a faster growth compared to quasi
money. Deposits continued their upward trend during this
quarter, and at the same time, banks were more active in
extending new loans. Interest rates on loans and deposits
did not record any significant deviations compared to
the previous period. Due to a stronger growth of primary
money, compared to the previous periods, there was a
slow-down of monetary multiplication process. At the
annual level, the turnover on BH stock exchanges in Q4
2015 increased by 63.1% primarily due to the growth of
the turnover on SASE. All the seven issues of financial
instruments of FBH public debt were successful, and one
of the five issues of RS was not fully successful. Seasonal
impact on the turnover in RTGS was much stronger than
seasonal impact on the turnover in gyro clearing.

3.1 Foreign Exchange Reserves and Monetary Trends

The growth of foreign exchange reserves which present during
the entire year, was continued in the fourth quarter, and in the end
of 2015 they amounted to BAM 861 billion. The total increase in
the fourth quarter amounted to BAM 330.3 million. The continued
increased demand for domestic currency in the first two months of
thefourth quarter resulted in a positive balance of BAM purchase and
sale in the total amount of BAM 322.0 miillion. At the same time, the
pressure of public foreign debt repayment had a negative impact on
the trend of the foreign exchange reserves through the demand for
foreign exchange funds. The total repayment of public foreign debtin
the fourth quarter amounted to BAM 194.0 million (Graph 3.1).

Graph 3.1: CBBH Foreign Currency Reserves
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3. FINANCLSKI SEKTOR

Nastavljen jerastdeviznih rezervikoje su s krajem godine
dosegle iznos od 8,61 milijardu BAM. Najlikvidnija
komponenta nov¢ane mase, M1 i dalje biljezi brzi rast
u odnosu na kvazi-novac. Depoziti su nastavili rastuci
trend i tijekom ovog tromjesedja, a istodobno sui banke
bile nesto aktivnije u plasiranju novih kredita. Kamatne
stope na kredite i depozite nisu zabiljezile znacajnija
odstupanja u odnosu na prethodno razdoblje. Usljed
nesto snaznijeg rasta primarnog novca, u odnosu na
prethodna razdoblja, doslo je do usporavanja procesa
novéane multiplikacije. Na godisnjoj razini, promet
na bh. burzama u ¢etvrtom tromjesecju 2015. godine
je porastao za 63,1%, prvenstveno zahvaljujudi rastu
prometa na SASE. Svih sedam emisija financijskih
instrumenta javnog duga FBiH je bilo uspjesno, a jedna
od pet emisija RS nije u potpunosti uspjela. Utjecaj
sezone na promet u RTGS-u je mnogo jaci od sezonskog
utjecaja na promet u zirokliringu.

3.1 Devizne rezerve i monetarna kretanja

Rast deviznih rezervi prisutan tijekom cijele godine, nastavio
seiu cetvrtom tromjesedju, i na kraju 2015.godine iznose 8,61
milijardu BAM. Ukupno povecanje u Cetvrtom tromjesecju
iznosi 330,3 milijuna BAM. Nastavak uvecane potraznje za
domacdom valutom u prva dva mjeseca Cetvrtog tromjesecja
rezultirao je pozitivnim saldom kupovine i prodaje BAM u
ukupnom iznosu 322,0 milijuna BAM. Istodobno, pritisak
otplate javnog vanjskog duga imao je negativan utjecaj
na kretanje deviznih rezervi kroz potraznju za deviznim
sredstvima. Ukupna otplata javnog vanjskog duga u ¢etvrtom
tromjesedju je izosila 194,0 milijuna BAM (slika 3.1).

Slika 3.1: Devizne rezerve CBBiH

3. DUHAHCUICKU CEKTOP

HacTtaBrbeHje pacT aeB13HNX pe3epBu Koje Cy CKpajemrognHe
Jocerne usHoc og 8,61 munmjapgy BAM. HajnukBugHuja
KOMMOHeHTa HoBYaHe Mace, M1 u pgarbe Oubexn 6pXkin
pacT y ogHoCy Ha KBasu-HoBau. [leno3utn cy HactaBunum
pactyhiv TpeHA 1 TOKOM OBOT KBapTasna, a UICTOBPEMEHO Cy U
6aHKe 6une HelTO aKTMBHWje Y Nnacpary HOBUX KpeaunTa.
KamaTHe cTone Ha KpeguTte 1 Aeno3uTe HUCY 3abwbexune
3HavajHMja ofcTynatba y OAHOCY Ha MPETXOAHWU nepuop.
Ycrbep HeWwTo CHaXkHMjer pacTa NpYMapHOr HOBLIA, Y OfHOCY
Ha NpeTXoAHe nepuoje, AOLIO je A0 YCnopaBaka npoleca
HOBYaHe MynTUNAnKauuje. Ha rogutbem HUBOY, MPOMET Ha
6x. 6ep3ama y ueTBpTOM KBapTany 2015. roguHe je nopacrtao
3a 63,1%, npBeHCTBEHO 3axBasbyjyhm pacty npomerta Ha
SASE. CBux cefjlam emmucvja PUHAHCUJCKNX WMHCTPYMEHTa
jasHor ayra ®buX je 6uno ycnjewHo, a jegHa o neT emuncuja
PC Huje y notnyHOCTU ycnjena. YTuLdj ce3oHe Ha Npomet
y RTGS-u je MHOro jaun of Ce30HCKOr yTULIaja Ha NPoMeT y
YKUPOKINPUHTY.

3.1 JesusHe pe3epse u MOHemMapHa Kpemarea

PacT aeBr3HMX pe3epBr NprCyTaH TOKOM Limjene roguHe, HacTaBrio
Ce 'y YeTBPTOM KBapTasy, 1 Ha Kpajy 2015. roguHe nsHoce 8,61
mMunujapgy BAM. YkynHo noseharbe y UeTBpTOM KBapTaly M3HOCU
330,3 munmnoHa BAM. HactaBak yBehaHe notpakibe 3a fomahom
BaJTyTOM Y MpBa [Ba MjeceLia YeTBPTOr KBapTasia pesymmpao je
MO3UTMBHUM CanfoM KyroByHe 1 npogaje BAM y yKynHom n3Hocy
322,0 munmoHa BAM. VictoBpemeHo, NpUTUCaK OTrIaTe jaBHOr
CMO/bHOT Ayra MMao je HeraTviBaH YTUL@j Ha KpeTakbe AeBU3HNX
pe3epBM Kpo3 MOTpaxy 3a OeBU3HUM CpeacTBUMA. YKynHa
OTM/IaTa jaBHOr CMOJbHOr Ayra Yy YeTBPTOM KBapTasy je M3ocuna
194,0 munuoHa BAM (rpadukoH 3.1).

IpaduKkoH 3.1: ileBusHe pesepse LIbbuX
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Primarni novac je na kraju godine dosegao iznos od
7,61 milijardu BAM. Dok gotovina van monetarnih vlasti
biljezi stagnaciju na kvartalnom nivou, rast depozita
banaka kod monetarnih vlasti je rezultirao ukupnim
povecdanjem primarnog novca u iznosi 351,9 miliona
BAM (grafikon 3.2).

Grafikon 3.2: Kvartalne stope rezervnog novca i doprinosi
komponenti

Primary money in the end of the year reached the amount
of BAM 7.61 billion. While cash outside monetary authorities
recorded a stagnation at the quarterly level, the growth of
bank deposits with monetary authorities resulted in the
total increase of primary money in the amount of BAM
351.9 million (Graph 3.2).

Graph 3.2: Quarter Rates of Reserve Money and
Contributions of the Components
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Rast depozita banaka kod monetarnih vlasti, kao i rast
nov¢ane mase, u toku 2015. godine, dominantno je
odreden rastom depozitne baze, gdje i dalje dominantnu
ulogu imaju prenosivi depoziti (grafikon 3.3). Preferencije,
kako stanovniStva tako i privrede i banaka, ka likvidnim
sredstvima rezultirale su znatno vedim rastom M1 u
odnosu na kvazi-novac u strukturi novcane mase. Tako je uz
gorepomenuti rast primarnog novca doslo do usporavanja
procesa monetarne multiplikacije u odnosu na prethodni
kvartal (grafikon 3.4). Nastavljen je trend visokih stopa
rasta nov¢ane mase na godisnjem nivou, pri ¢emu i dalje
prednjace depoziti u domacoj valuti (grafikon 3.5).

Grafikon 3.3: Kvartalne stope rasta novéane mase i doprinosi
komponenti

The growth of bank deposits with monetary authorities, and
also the growth of money supply, during 2015, was mainly
determined by the growth of deposit base, with the dominating
role of transferable deposits (Graph 3.3). The preferences of
households, economy and banks for liquid assets, resulted in a
considerably higher growth of M1 compared to quasi money in
the structure of money supply. So, with the above mentioned
growth of primary money, there was a slow-down of process
of monetary multiplication, compared to the previous quarter
(Graph 3.4). The trend of high rates of money supply growth
at the annual level was continued, with the deposits in the
domestic currency still leading (Graph 3.5).

Graph 3.3: Quarter Growth Rates of Money Supply and
Contributions of the Components
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Primarni novac je na kraju godine dosegao iznos od 7,61
milijardu BAM. Dok gotovina izvan monetarnih vlasti
biljezi stagnaciju na tromjesecnoj razini, rast depozita
banaka kod monetarnih vlasti je rezultirao ukupnim
povedanjem primarnog novca u iznosi 351,9 milijuna
BAM (slika 3.2).

Slika 3.2: Tromjesecne stope rezervnog novca i doprinosi
komponenti

MprmapHW HOBaL je Ha Kpajy roguHe gocerao nsHocof 7,61
munnjapay BAM. [lok roToBuHa BaH MOHETapHMX BNacTu
6urbexun cTarHaumjy Ha KBapTasHOM HMBOY, pacT fenosunTa
6aHaka Kof, MOHeTapHMX BNacTu je pe3yntmpao YKYMHUM
noseharwem nNpumapHor HoBua Yy n3Hocu 351,9 munuoHa
BAM (rpadukoH 3.2).

IpadukoH 3.2: KBapTanHe cTone pesepBHOr HOBLA 1
AONPMHOCH KOMMOHEHTN
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Rast depozita banaka kod monetarnih vlasti, kao i rast
nov€ane mase, tijekom 2015. godine, dominantno je
odreden rastom depozitne baze, gdje i dalje dominantnu
ulogu imaju prenosivi depoziti (slika 3.3). Preferencije, kako
stanovniStva tako i gospodarstva i banaka, ka likvidnim
sredstvima rezultirale su znatno vedim rastom M1 u
odnosu na kvazi-novac u strukturi novcane mase. Tako je uz
gorepomenuti rast primarnog novca doslo do usporavanja
procesa monetarne multiplikacije u odnosu na prethodno
tromjesecje (slika 3.4). Nastavljen je trend visokih stopa
rasta nov€ane mase na godisnjoj razini, pri ¢emu i dalje
prednjace depoziti u domacoj valuti (slika 3.5).

Slika 3.3: Tromjesecne stope rasta novcane mase i
doprinosi komponenti

PacT genosnta 6aHaka KO MOHETapHWX BacTyi, Kao 1 pacTt
HOBYaHe Mace, y ToKy 2015. roaguHe, LOMMHAHTHO je ofapeheH
pacTom feno3uTtHe 6ase, raje v Jarbe JOMUHAHTHY Yiory Majy
npeHocueu genosutn (rpadukoH 3.3). MNpedepeHuyje, Kako
CTaHOBHULITBA Tako U MpvBpeae W 6aHaKa, Ka JIMKBUOHUM
CpencTBMMa pesyntupane cy 3HatHO Behum pactom M1 y
O[HOCY Ha KBa3n-HOBaLl y CTPYKTypy HoBYaHe Mace. Tako je y3
ropenomeHy TV pacT NpUMapHOr HOBLA OLUIO 10 YCriopaBakba
npoLeca MOHeTapHe MyTUMIINKaLMje Y OBHOCY Ha MPETXOAHU
KBapTan (rpadumkoH 3.4). HacTaBrbeH je TpeHp BUCOKMX CToMa
pacTa HOBYaHe Mace Ha rofuULIHEM HIBOY, MPY Yemy 1 farbe
npegrbave aeno3utu y fomahoj sanyt (rpadurkoH 3.5).

IpadukoH 3.3: KBapTanHe cTone pacta HoBYaHe Mace 1
AONPMHOCU KOMMOHEHTN
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Grafikon 3.4: Kvartalne promjene monetarnih agregata i
multiplikacija novca

Graph 3.4: Quarter Changes of Monetary Aggregates and
Money Multiplication
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Grafikon 3.5: GodiSnje stope rasta nov¢ane mase i depozita
po valutnoj strukturi

Graph 3.5: Annual Growth Rates of Money Supply and of
Deposits per Currency Structure
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Banke su s krajem godine povecale svoja zaduzenja u
inostranstvu. Usljed toga doslo je i do povecanja strane
aktive banaka. Uz povecanije i strane aktive CBBiH, ukupno
povecanje neto strane aktive iznosi 282,1 milion BAM. Neto
domaca aktiva biljezi poveéanje u ovom kvartalu. Ukupna
potrazivanja od svih domadih sektora su se povecala za
119,1 milion BAM. Pri tome, potrazivanja od nefinansijskih
privatnih preduzeda biljeze poveéanje od 116,8 miliona
BAM, uz ve¢ kontinuirani rast potrazivanja od stanovnistva.
Pasivne stavke, koje ¢ine odbitne stavke prilikom izra¢una
neto domacde aktive, zabiljeZile su povecanje za 47,5
miliona BAM. U ove stavke ulaze vrijednosni papiri, krediti,
dionice i drugi kapital te ostale stavke (neto) (tabela 09,
grafikon 3.6).

In the end of the year, banks increased their debts
abroad. It brought about the increase of banks’ foreign
assets. With the increase of the CBBH foreign assets, the
total increase of net foreign assets amounted to BAM
282.1 million. Net domestic assets recorded an increase
in this quarter. The total claims on all the domestic
sectors increased by BAM 119.1 million. The claims on
non-financial private companies recorded an increase of
BAM 116.8 million, with the continuous growth of claims
on households. Liability items, which are deduction
items in the calculation of net domestic assets, recorded
an increase by BAM 47.5 million. These items include
securities, loans, shares and other capital, and other
items (net) (Table 09) (Graph 3.6).
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Slika 3.4: Tromjese¢ne promjene monetarnih agregata i
multiplikacija novca

IpadukoH 3.4: KBapTanHe npoMjeHe MOHETapHUX arperarta
Y MynTUNAnKauuvja HoBLa
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Slika 3.5: Godisnje stope rasta novéane mase i depozita po
valutnoj strukturi

padumkoH 3.5: lognwre cTtone pacta HOBYaHe Mace n
AenosnTta no BaJlyTHOj CTPYKTYpU
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Banke su s krajem godine povecale svoja zaduzenja u
inozemstvu. Usljed toga doslo je i do povecéanja strane
aktive banaka. Uz povecanije i strane aktive CBBiH, ukupno
povecanje neto strane aktive iznosi 282,1 milijun BAM.
Neto domaca aktiva biljezi poveéanje u ovom tromjesecju.
Ukupna potrazivanja od svih domacih sektora su se
povecala za 119,1 milijun BAM. Pri tome, potrazivanja od
nefinancijskih privatnih poduzeca biljeze povecanje od
116,8 milijuna BAM, uz ve¢ kontinuirani rast potrazivanja
od stanovnistva. Pasivne stavke, koje ¢ine odbitne
stavke prilikom izraCuna neto domace aktive, zabiljezile
su povecanje za 47,5 milijuna BAM. U ove stavke ulaze
vrijednosni papiri, krediti, dionice i drugi kapital te ostale
stavke (neto) (tablica 09, slika 3.6).

baHke cy c Kpajem rogmHe nosehane cBoja 3agykerba
Y MHOCTPaHCTBY. Ycrbeq Tora gowno je m go nosehara
CTpaHe akTuBe 6aHaka. Y3 nosehare 1 cTpaHe akTuBe
LBBbuX, ykynHo noeharbe HETO CTpaHe akTMBE W3HOCK
282,1 munnoH BAM. HeTo pgomaha aktmBa 6urbexu
nosehare y 0BOM KBapTasny. YKyMnHa NoTpaxrBarba of CBUX
pomahux cektopa cy ce nosehana 3a 119,1 munmoH BAM.
Mpu Tome, NoTpaxkmeBamwa of HeGUHAHCUJCKUX MPUBATHNUX
npeayseha 6urbexe nosehatbe og 116,8 munnoHa BAM, y3
Beh KOHTMHYMpaHW pacT NoTpaxuBara Of CTaHOBHULUTBA.
MacvBHe cTaBKe, Koje UMHe OofbUTHe CTaBKe MPUINKOM
nspauyHa HeTo fomahe akTuBe, 3aburbexune cy nosehare
3a 47,5 munnoHa BAM. Y oBe cTaBke ynase xapTtuje o
BpPUWjeAHOCTN, KpeauTK, akuuje 1 apyru Kanutan Te octane
cTaBKe (HeTo) (Tabena 09, rpadrKoH 3.6).
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Grafikon 3.6: Kvartalne promjene M2 i protivstavki novéane
mase

Graph 3.6: Quarter Changes of M2 and Counter - items of
Money Supply
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3.2 Obavezna rezerva

Politika banaka u pogledu upravljanja likvidnos¢u je jo$
uvijek nepromijenjena.Velik udio viska sredstava naracunu
kod CBBiH evidentan je i dalje, a prosje¢na obavezna
rezerva je zabiljezila povecanje usljed rasta depozita
domacih sektora. Dominantan faktor rasta osnovice u
toku cijele prethodne godine bili su kratkoro¢ni depoziti,
i to u domacoj valuti. Dugoro¢na osnovica je imala manje
oscilacije kako u ¢etvrtom kvartalu tako i tokom godine, $to
je rezultiralo stagnacijom i na kvartalnom i na godisnjem
nivou.

Vrijednosti viska sredstava znatno su iznad godisnjeg
prosjeka, narolito u posljednja dva mjeseca. Rast
depozita, naroc¢ito na kratak rok i u domacoj valuti,
daleko premasuje rast kredita. Ukupan saldo racuna
rezervi kod CBBiH je tako s krajem 2015. godine
dostigao prosje¢nu mjese¢nu vrijednost preko 4,00
milijarde BAM. Kvartalno povecanje osnovice za
obracun obavezne rezerve iznosi 439,7 miliona BAM,
dok je povecdanje na godisnjem nivou 1,02 milijarde
BAM (grafikoni 3.7, 3.8 i 3.9).

Iznos novopozajmljenih sredstava i depozita vlade za
razvojne projekte s krajem 2015. godine iznosi 2,29 milijardi
BAM. Izuzeé¢em ovih sredstava iz osnovice, na osnovu odluka
CBBiH, bankama je u 36. dekadi 2015. godine oslobodeno
176,3 miliona BAM.

3.2 Required Reserves

Banks' policy regarding liquidity management is still
unchanged. A large part of excess funds in accounts with
the CBBH is still obvious, and the average required reserve
recorded an increase due to the growth of deposits of
domestic sectors. The dominating factors of the growth of
the base during the entire previous year were short-term
deposits in the domestic currency. The long-term base
recorded less oscillations, both in the fourth quarter and
during the year, which resulted in a stagnation both at the
quarterly and annual level.

The values of excess funds were considerably above the
annual average value, particularly in the last two months.
The growth of deposits, particularly short-term and in the
domestic currency, exceeded the growth of loans by far.
The total balance of reserve accounts with the CBBH in the
end of 2015 reached the average monthly value of more
than BAM 4.00 billion. The quarterly increase of the base
for required reserve calculation was BAM 439.7 million,
while the increase at the annual level was BAM 1.02 billion
(Graphs 3.7, 3.8 and 3.9).

The amount of newly borrowed funds and government
deposits for development projects in the end of 2015
amounted to BAM 2.29 billion. By excluding these funds
from the base on the basis of the CBBH Decisions, BAM
176.3 million was released to banks in the 36. ten day period.
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Slika 3.6: Tromjesecne promjene M2 i protustavki novéane
mase
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3.2 Obvezna rezerva

Politika banaka u pogledu upravljanja likvidnos¢u je jo$
uvijek nepromijenjena.Velik udio viska sredstava naracunu
kod CBBiH evidentan je i dalje, a prosje¢na obveznarezerva
je zabiljezila povecéanje usljed rasta depozita domacih
sektora. Dominantan faktor rasta osnovice tijekom cijele
prethodne godine bili su kratkoro¢ni depoziti, i to u
domacdoj valuti. Dugoro¢na osnovica je imala manje
oscilacije kako u cetvrtom tromjeselju tako i tijekom
godine, $to je rezultiralo stagnacijom i na tromjesec¢noj i
na godisnjoj razini.

Vrijednosti viska sredstava znatno su iznad godisnjeg
prosjeka, osobito u posljednja dva mjeseca. Rast
depozita, narocito na kratak rok i u domacoj valuti,
daleko premasuje rast kredita. Ukupan saldo racuna
rezervi kod CBBiH je tako s krajem 2015. godine
dostigao prosje¢nu mjesecnu vrijednost preko 4,00
milijarde BAM. Tromjese¢no povecanje osnovice za
obra¢un obvezne rezerve iznosi 439,7 milijuna BAM,
dok je povecanje na godisnjoj razini 1,02 milijarde BAM
(slike 3.7, 3.8i 3.9).

Iznos novopozajmljenih sredstava i depozita vlade za
razvojne projekte s krajem 2015. godine iznosi 2,29 milijardi
BAM. Izuzecem ovih sredstava iz osnovice, na temelju odluka
CBBiH, bankama je u 36. dekadi 2015. godine oslobodeno
176,3 milijuna BAM.

3.2 O6base3Ha pe3sepea

MonuTrka 6aHaka y nornefdy ynpassbatba NMKBUAHOLWNY je
jow yBujek HenpomujerseHa. Benvk yamo BrwKa cpepcraBa
Ha pauyHy Kog LIbbnX eBmnageHTaH je n gasbe, a NpocjeyHa
obaBe3Ha pe3epBa je 3abwbexuna noseharbe ycrben
pacTta genosuTta gomahux cektopa. [lJomnHaHTaH ¢daKTop
pacTa OCHOBWLE Y TOKY Lujene NpeTxoaHe roguHe 6unm cy
KpaTKOPOUHY feno3nTu, 1 To y somahoj sanyTu. lyropoyHa
OCHOBMLA je MMana Make ocuunauvje Kako y 4eTBPTOM
KBapTaJly Tako U TOKOM rofviHe, WTO je pe3yntmpano
CTarHaLlWjom 1 Ha KBapTasIHOM U Ha rOAWLIHKEM HUBOY.

BpujegHocTn BULLKa cpefcTaBa 3HATHO Cy M3Ha roanwHer
npocjeka, HapouuMTo Yy noc/befra fABa Mjeceua. Pact
[eno3nTa, HapoUMTO Ha KpaTak pok u y gomahoj Banytu,
JaneKko npematlyje pacT KpefuTa. YKynaH canfgo payvyHa
pesepsn kog LIBBmX je Tako ¢ Kpajem 2015. rogmHe
JOCTMrao npocjeyHy MmjeceyHy BpujegHoCcT npeko 4,00
munuvjapge BAM. KeaptanHo noBehate ocHOBMUE 3a
0ob6pauyH obaBe3He pe3epBe M3Hock 439,7 munnoHa BAM,
[OK je noehate Ha roguwrem HuBoy 1,02 munujapae
BAM (rpa¢ukoHmn 3.7, 3.8 n 3.9).

MN3HOC HOBOMO3ajMibeHUX CpeacTaBa W AenosnTa Bnage
3a pa3BojHe npojekTe ¢ Kpajem 2015. roguHe nsHocu 2,29
munujapan BAM. 3y3ehem oBux cpeactaBa 13 OCHOBHLE,
Ha OCHoBY oaJiyKa LIbbuX, 6aHkama je y 36. gekagm 2015.
rogviHe ocno6oheHo 176,3 munnoHa BAM.
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Grafikon 3.7: Stanje rac¢una rezervi kod CBBiH Graph 3.7: Balance of Reserve Account with the CBBH
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Grafikon 3.8: Odstupanja od prosjecnog stanja na racunu Graph 3.8: Deviations from the Average Balance at the
rezervi Reserve Account
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Slika 3.7: Stanje racuna rezervi kod CBBiH IpadukoH 3.7: Ctarbe pavyHa pesepsu kop LIBBuX
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Grafikon 3.9: Osnovica za obracun obavezne rezerve po
ro¢nosti

Graph 3.9: Base for the Required Reserves Calculation per
Maturity
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3.3 Aktivnosti komercijalnih banaka

Banke su bile nesto aktivnije u plasiranju novih kredita, $to
je i karakteristi¢no za posljednji kvartal u godini. Nastavljen
je rastué¢i trend depozita, uzrokovan rastom depozita
svih sektora. Komercijalne banke su i dalje usmjerene na
domace izvore za finansiranje te nastavljaju da izmiruju
obaveze prema nerezidentima. Kamatne stope na kredite i
depozite nisu zabiljezile znacajnija odstupanja u odnosu na
prethodni period.

3.3.1 Krediti

Rast ukupnih plasmana je vrlo skroman od pocetka
godine i kretao se oko 2%. Ukupni krediti iznosili su
16,86 milijardi BAM na kraju decembra 2015. godine
(tabele 18 i 19)". Godisnja stopa rasta ukupnih kredita
iznosila je 2,4% u decembru, a 3,8% ako se u obzir uzme
efekat iskljucenja Bobar banke iz sistema u januaru 2014.
Komercijalne banke su ugovorile 1,03 milijarde BAM novih
kredita s nefinansijskim preduzecima tokom posmatranog
kvartala, 5to je znatno vise u odnosu na prethodne
kvartale, a 5to se moze objasniti pove¢anom potraznjom
za kreditima na kraju kalendarske godine (grafikon 3.10).
Kreditne aktivnosti prema ovom sektoru ukazuju da
veliki dio kredita dolazi na naplatu, s obzirom na iznose
novih plasiranih kredita i niske stope rasta stanja kredita.
Medutim, takode moZemo pretpostaviti da se dio novih
odobrenih kredita odnosi na finansiranje realnog sektora,
te da ipak bankarski sektor u odredenoj mijeri prati
oporavak realnog sektora (poglavlje 2).

17 Podaci za jednu komercijalnu banku su revidirani od 2006. godine, pogledati
fusnote uz statisticke tabele.

3.3 Commercial Banks' Activities

Banks were more active in extending new loans, which is
a characteristic of the last quarter in the year. The upward
deposit trend was continued, caused by the growth of
deposits of all the sectors. Commercial banks are still
focused on domestic sources of financing, and they continue
settling their liabilities towards non-residents. Interest
rates on loans and deposits did not record any significant
deviations compared to the previous period.

3.3.1 Loans

The growth of the total placements was very modest since
the beginning of the year and it was around 2%. The total
loans amounted to BAM 16.86 billion in the end of December
2015 (Tables 18 and 19)". The annual growth rate of the total
loans was 2.4% in December, and 3.8% taking into account
the effect of excluding Bobar banka from the system in
January 2014. Commercial banks agreed BAM 1.03 billion of
new loans with non-financial companies during the observed
quarter, which was significantly higher compared to the
previous quarters, which can be explained by the increased
demand for loans in the end of the calendar year (Graph
3.10). Lending activities towards this sector indicate that a
large part of loans is due for collection taking into account
the amounts of new extended loans and low growth rates of
loan positions. However, we can also assume that a part of
new contracted loans is related to the financing of real sector,
and that the banking sector to a certain extent follows the
recovery of real sector (Chapter 2).

17 Data for one commercial bank were revised since 2006, look at the footnote for
statistical tables.
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Slika 3.9: Osnovica za obracun obvezne rezerve po ro¢nosti
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3.3 Aktivnosti komercijalnih banaka

Banke su bile nesto aktivnije u plasiranju novih kredita,
S$to je i karakteristi¢cno za posljednje tromjesec¢je u godini.
Nastavljen je rastuci trend depozita, uzrokovan rastom
depozita svih sektora. Komercijalne banke su i dalje
usmjerene na domace izvore za financiranje te nastavljaju
da izmiruju obveze prema nerezidentima. Kamatne stope
na kredite i depozite nisu zabiljeZile znacajnija odstupanja
u odnosu na prethodno razdoblje.

3.3.1 Krediti

Rast ukupnih plasmana je vrlo skroman od pocetka
godine i kretao se oko 2%. Ukupni krediti iznosili su
16,86 milijardi BAM na kraju prosinca 2015. godine
(tablice 18 i 19)". Godisnja stopa rasta ukupnih kredita
iznosila je 2,4% u prosincu, a 3,8% ako se u obzir uzme
ucinak isklju¢enja Bobar banke iz sustava u sije¢nju
2014. Komercijalne banke su ugovorile 1,03 milijarde
BAM novih kredita s nefinancijskim poduzec¢ima tijekom
promatranog tromjesecja, $to je znatno vise u odnosu na
prethodna tromjesecja, a Sto se moze objasniti pove¢anom
potraznjom za kreditima na kraju kalendarske godine (slika
3.10). Kreditne aktivnosti prema ovom sektoru ukazuju da
veliki dio kredita dolazi na naplatu, s obzirom na iznose
novih plasiranih kredita i niske stope rasta stanja kredita.
Medutim, takoder mozemo pretpostaviti da se dio novih
odobrenih kredita odnosi na financiranje realnog sektora,
te da ipak bankarski sektor u odredenoj mjeri prati
oporavak realnog sektora (poglavlje 2).

17 Podaci za jednu komercijalnu banku su revidirani od 2006. godine, pogledati
fusnote uz statisticke tablice.

3.3 AKTUBHOCTM KOMepLujaiHuX 6aHaKa

BaHke cy 6une HewWTO aKTMBHWje Yy nnacuparby HOBUX
KpenuTa, LUTO je UKapaKTePUCTUYHO 3a NOCIbe A KBAapTaNy
roavHu. HactaerbeH je pactyhu TpeHA Aeno3uTa, y3poKoBaH
pacTom ieno3uTa CBUX ceKTopa. KomepuujanHe 6aHKe cy 1
fa/be ycMmjepeHe Ha gomahe m3Bope 3a ¢uHaHCUpatbe Te
HacTaB/bajy fa M3MUpYjy obaBe3e npema Hepe3ugeHTMa.
KamaTHe cTone Ha KpeguTe U AenosnTe HUCY 3aburbexine
3HayajHuWja OfCTyMNama y OAHOCY Ha NPETXOLHU NepPUOA.

3.3.1 Kpeguntn

Pact yKkynmHMX nnacMaHa je Bpno CKpOMaH Of roueTka
roguHe 1 KpeTao ce OKO 2%. YKYNHW KPeauT U3HOCUIN Cy
16,86 munujapagn BAM Ha Kpajy feuembpa 2015. roguHe
(tabene 18 1 19)". loaMwba CTOMa pacTa YKYNMHUX KpeauTa
u3Hocuna je 2,4% y feuembpy, a 3,8% ako ce y 063up y3me
edeKaT nckibydetba bobap 6aHke 13 cictema y jaHyapy 2014.
KomepuujanHe GaHke cy yroeopune 1,03 munujapge BAM
HOBUX KpeauTa C HedUHaHCMjckum npepy3ehrMa TOKOM
nocmaTpaHor KBapTana, LITO je 3HaTHO BULLE Y OAHOCY Ha
NpeTXogHe KBapTase, a LWTo ce Moxe objacHuTM nosehaHom
NOTPaXKHOM 3a KpeauTMMa Ha Kpajy KaneHdapcke roguHe
(rpadmkoH 3.10). KpegutHe akTMBHOCTY NMpemMa OBOM CEKTOPY
yKa3yjy ia BeNMKN OO KpeauTa Aosa3un Ha HamnaTy, c 063rpom
Ha M3HOCe HOBWX NacMpaHnX KpeauTta 1 HUCKe cTone pacTa
CTaha KpeauTa. MebhyTum, Takohe MoXkeMo NpeTnocTaBmTLK Aa
Ce AVo HOBUX OA0OPEHNX KpeauTa OfHOCU Ha GrHaHCKpare
peanHor cekTopa, Te Aa Unak 6aHKapcku cektop y ogpeheHoj
Mjepu NpaTi ornopaBak peasiHor cekTopa (nornaerbe 2).

17 TMopaun 3a jegHy KomepuwmjanHy 6aHKy cy peBuampanu of 2006. roauiHe,
nornepatn GycHoTe y3 cTaTUCTUYKe Tabene.
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Grafikon 3.10: Novi ugovoreni
rasta, nefinansijska preduzeca

krediti i kvartalna stopa

Graph 3.10: New Contracted Loans and Quarter Rate of
Growth, Non-financial Companies
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uvijek na dosta niskom nivou. Uslijed toga, udio kredita
ovom sektoru u ukupnim kreditima je nastavio da se
smanjuje i iznosio je 46,5% u decembru 2015. godine.
Godisnja stopa rasta dugorocnih kredita stanovnistvu
je nesto visa u odnosu na istu privatnim preduzeé¢ima
(grafikon 3.11). Prosje¢na godisnja stopa rasta ukupnih
kredita stanovnistvu je bila oko 5,5% u 2015. godini i dosta
je stabilna tokom godine.

Grafikon 3.11: Godisnje stope rasta

remained at quite a low level. Therefore, the share of
the loans to this sector in the total loans continued to
decrease and it amounted to 46.5% in December 2015.
Annual growth rate of long-term loans to households was
slightly higher compared to that to private companies
(Graph 3.11). The average annual growth rate of the total
loans to households was around 5.5% in 2015 and it was
quite stable during the year.

Graph 3.11: Annual Growth Rate
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Rast kredita stanovniStva prema ro¢noj strukturi je dosta
neujednacen, te su dugoro¢ni krediti biljezili godisnji rast od
oko 6%, a kratkoro¢ni krediti oko 1% u posljednjem kvartalu
2015. godine. Tokom Cetvrtog kvartala 2015. godine sektoru
stanovnistva je plasirano ukupno 660,3 miliona BAM novih
kredita. Dinamika novih zaduZenja sektora stanovnistva,
te kvartalne stope rasta kredita, mogu ukazivati da se dio
novih zaduzZenja koristi za reprogramiranje postojecih
obaveza (grafikon 3.12).

The growth of loans to households according to the maturity
structure was quite uneven, so long-term loans recorded
an annual growth of around 6%, and short-term loans
around 1% in the last quarter of 2015. During the fourth
quarter of 2015, the total of BAM 660.3 million of new loans
were extended to the household sector. The pace of new
borrowing of the household sector and quarterly growth
rates of loans could indicate that a part of new debts is used
to reschedule the existing liabilities (Graph 3.12).
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Slika 3.10: Novi ugovoreni krediti i tromjesec¢na stopa
rasta, nefinancijska poduzeca
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Stope rasta kredita nefinancijskim poduzec¢ima su jos
uvijek na dosta niskoj razini. Uslijed toga, udio kredita
ovom sektoru u ukupnim kreditima je nastavio da se
smanjuje i iznosio je 46,5% u prosincu 2015. godine.
Godidnja stopa rasta dugoro¢nih kredita stanovnistvu je
nesto visa u odnosu na istu privatnim poduzec¢ima (slika
3.11). Prosje¢na godisnja stopa rasta ukupnih kredita
stanovnistvu je bila oko 5,5% u 2015. godini i dosta je
stabilna tijekom godine.

Slika 3.11: Godisnje stope rasta

Crone pacTa KpepguTa HeduHaHCMjckum npepysehrma cy
jow yBujeKk Ha AOCTa HUCKOM HMBOY. Ycnwjep Tora, yavo
KpeamTa OBOM CEKTOPY Y YKYMHUM KpeauTUMa je HacTaBuo
[la Ce CMatbyje M M3HOCKO je 46,5% y peLiembpy 2015. roguHe.
loguwba cTona pacta AyropoyHNX KpeanTa CTaHOBHULLTBY
je HewTo BULWaA Y OQHOCY Ha UCTY NpuBaTHUM Npepay3ehnma
(rpadumkoH 3.11). MNpocjeyHa roguilHba CToNa pacTta yKYnHMX
KpeamnTa CTaHOBHULITBY je 6una oko 5,5% y 2015. roguHu n
[OCTa je cTabuiiHa TOKOM roauHe.
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Rast kredita stanovniStva prema ro¢noj strukturi je dosta
neujednacen, te su dugoro¢ni krediti biljezili godisnji rast
od oko 6%, a kratkoro¢ni krediti oko 1% u posljednjem
tromjese¢ju 2015. godine. Tijekom cetvrtog tromjesedja
2015. godine sektoru stanovniStva je plasirano ukupno
660,3 milijuna BAM novih kredita. Dinamika novih
zaduzenja sektora stanovnistva, te tromjesecne stope rasta
kredita, mogu ukazivati da se dio novih zaduzenja koristi za
reprogramiranje postojecih obveza (slika 3.12).

PacT KpeauTta CTaHOBHMLITBA NPema POYHOj CTPYKTypu je
[OCTa HeyjefHayeH, Te Cy OYrOPOYHW KpeauTtn Ourbexmnu
rogvwmwbn pact of OoKo 6%, a KPaTKOPOYHW KpeauTn OKO
1% y nocsbearem kBaptany 2015. roguHe. Tokom yeTBpTOr
KBapTana 2015. roguHe ceKTopy CTaHOBHULUTBA je niacMpaHo
YKYMHo 660,3 munrnoHa BAM HoBumx KpeauTa. [InHammnka HoBUX
3aflyeHba CeKTopa CTaHOBHMLLTBA, Te KBapTasiHe cTone pacTa
KpeAauTa, MOry yKasmsaTu a ce MO HOBMX 3aAy»KeHba KOpUCTr
3a penporpamupate noctojehx obaeesa (rpadurkoH 3.12).
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Grafikon 3.12: Novi ugovoreni krediti i
rasta, stanovnistvo

kvartalna stopa

Graph 3.12: New Contracted Loans and Quarter Rate of
Growth, Households
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3.3.2 Depoziti 3.3.2 Deposits

Ukupni depoziti u bankarskom sektoru nastavili su
rastuci trend i iznosili su 16,53 milijarde BAM na kraju
2015. godine, $to predstavlja povecanje od 7,5% na
godisnjem nivou (tabele 16 i 17). Rast depozita je
zabiljezen kod vedine sektora na kvartalnom nivou.
Depoziti vladinog sektora biljezili su povecanje
drugi kvartal zaredom i povecani su za 203,2 miliona
BAM tokom cetvrtog kvartala. Pored sektora vlade,
znacajan doprinos rastu ukupnih depozita su dali
depoziti stanovnistva, kao i nefinansijskih preduzeca
(grafikon 3.13).

Grafikon 3.13: Doprinosi rastu ukupnih depozita

The total deposits in the banking sector continued with
the upward trend and they amounted to BAM 16.53 billion
at the end of 2015, representing the increase of 7.5 % at
the annual level (Tables 16 and 17). Deposit growth was
recorded in most sectors on a quarterly basis. Deposits of
the government sector recorded an increase in the second
quarter at a row and increased by BAM 203.2 million during
the fourth quarter. In addition to the government sector,
a significant contribution to the growth of total deposits
was made by deposits of households and non-financial
companies (Graph 3.13).

Graph 3.13: Contribution to the Growth of Total Deposits
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Slika 3.12: Novi ugovoreni krediti i tromjesecna stopa
rasta, stanovnistvo

paduKoH 3.12: HoBn yroBopeHun KpeauT u KBapTasHa
cToMa pacTta, CTaHOBHULITBO
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3.3.2 Depoziti

Ukupni depoziti u bankarskom sektoru nastavili su
rastuci trend i iznosili su 16,53 milijarde BAM na kraju
2015. godine, sto predstavlja poveéanje od 7,5% na
godi$njoj razini (tablice 16 i 17). Rast depozita je
zabiljezen kod vecine sektora na tromjesecnoj razini.
Depoziti vladinog sektora biljezili su povecéanje drugo
tromjesecje zaredom i povecani su za 203,2 milijuna
BAM tujekom cetvrtog tromjeselja. Pored sektora
vlade, znacajan doprinos rastu ukupnih depozita su dali
depoziti stanovnistva, kao i nefinancijskih poduzeca
(slika 3.13).

Slika 3.13: Doprinosi rastu ukupnih depozita

3.3.2 deno3untn

YKyMHU 0eno3nTh y 6aHKapCKOM CEKTOpY HacTaBuau cy
pactyhn TpeHg n usHocunu cy 16,53 munnjapge BAM Ha
Kpajy 2015. roavHe, WwTo npepactaB/ba nosehare of 7,5%
Ha roguirem HuBOY (Tabene 16 n 17). PacTt genosuTa je
3abubexeH Kopg BehrHe ceKkTopa Ha KBapTasHOM HUBOY.
Jeno3utn BnaguHor cektopa 6umbexnnn cy nosehare
Apyrn KBapTan 3apefnom v nosehaHn cy 3a 203,2 MunnoHa
BAM Ttokom ueTtBpTOr KBapTtana. lopeg cektopa Bnage,
3HayajaH AOMNPUHOC pacTy YKYNHWX Aenos3mTa cy Aanu
[Eeno3nT  CTaHOBHMWILTBA, Kao W  HepUHAHCWjCKMX
npegy3eha (rpapukoH 3.13).
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Posmatrano prema valutnoj strukturi, znacajniji rast je
zabiljeZzen kod depozita u domacoj valuti tokom posljednjeg
kvartala 2015. godine (grafikon 3.14). Depoziti stanovnistva
su dosegli iznos od 9,86 milijardi BAM na kraju decembra
2015. godine, $to predstavlja rast od 9,1% na godis$njem i
2,6% na kvartalnom nivou.

Grafikon 3.14: Ukupni depoziti, kvartalne promjene

Observed by currency structure, a significant growth was
recorded with deposits in local currency during the last
quarter of 2015 (Graph 3.14). Household deposits reached
the amount of BAM 9.86 billion at the end of December
2015, representing an increase of 9.1% on annual and 2.6%
on a quarterly basis.

Graph 3.14: Total Deposits, Quarter Changes
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3.3.3 Strana aktiva i strana pasiva komercijalnih
banaka

Strana aktiva komercijalnih banaka povecana je u
Cetvrtom kvartalu 2015. godine za 70,3 miliona BAM,
$to nije neuobicajno za kraj godine (tabela 11). Najveci
doprinos ovom povecanju dali su rast strane valute u
trezoru, ostalih depozita, te ulaganja u vrijednosne
papire osim dionica u inostranstvu. Stanje strane pasive
na kraju godine poraslo je na kvartalnom nivou za 118,9
miliona BAM usljed povecanja depozita i to prvenstveno
stavke ostalih depozita. Komercijalne banke u BiH
servisiraju obaveze po osnovu uzetih kredita od
nerezidenata, te nema znacajnijih dodatnih zaduzenja,
$to je rezultiralo smanjenjem kredita od nerezidenata
za 40,2 miliona BAM u Cetvrtom kvartalu 2015. godine
(grafikon 3.15).

3.3.3 Foreign Assets and Foreign Liabilities of
Commercial Banks

Foreign assets of commercial banks increased in the
fourth quarter of 2015 to BAM 70.3 million, which is not
unusual for the end of the year (Table 11). The largest
contribution to this increase was made by the growth of
foreign currency in vault, other deposits and investments
in securities other than shares abroad. Balance of foreign
liabilities at the end of the year increased on a quarterly
basis to BAM 118.9 million due to the increase in deposits,
primarily in the item: Other deposits. Commercial banks in
BH have been servicing the liabilities based on borrowings
from non-residents, and there have been no significant
additional debts, resulting in a reduction of loans from
non-residents by BAM 40.2 million in the fourth quarter of
2015 (Graph 3.15).
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Promatrano prema valutnoj strukturi, znacajniji rast
je zabiljezen kod depozita u domacdoj valuti tujekom
posljednjeg tromjesecja 2015. godine (slika 3.14). Depoziti
stanovnistva su dosegli iznos od 9,86 milijardi BAM na
kraju prosinca 2015. godine, $to predstavlja rast od 9,1% na
godisnjoj i 2,6% na tromjese¢noj razini.

Slika 3.14: Ukupni depoziti, tromjesec¢ne promjene

MNocmaTtpaHo Mpema BanyTHOj CTPYKTYpM, 3HayajHuju pact
je 3abwbexeH kod Aenosvta y Aomahoj BamyTu TOKOM
nocrbearwer Keaptana 2015. roguHe (rpadukoH 3.14).
[leno3nTn cTaHOBHULLITBA Cy AOCErnn U3HOC oA 9,86 Munnjapan
BAM Ha Kpajy neuembpa 2015. roauHe, WTO NpefcTas/ba pacT
oA, 9,1% Ha roguwtem 1 2,6% Ha KBapTaTHOM HUBOY.
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3.3.3 Strana aktiva i strana pasiva komercijalnih
banaka

Strana aktiva komercijalnih banaka povecana je u
Cetvrtom tromjesecju 2015. godine za 70,3 milijuna
BAM, 3$to nije neuobicajno za kraj godine (tablica 11).
Najveli doprinos ovom povecanju dali su rast strane
valute u trezoru, ostalih depozita, te ulaganja u
vrijednosne papire osim dionica u inozemstvu. Stanje
strane pasive na kraju godine poraslo je na tromjesec¢noj
razini za 118,9 milijuna BAM usljed povecéanja depozita
i to prvenstveno stavke ostalih depozita. Komercijalne
bankeuBiH servisirajuobveze poosnoviuzetih kredita od
nerezidenata, te nema znacajnijih dodatnih zaduzenja,
$to je rezultiralo smanjenjem kredita od nerezidenata za
40,2 milijuna BAM u ¢etvrtom tromjesecju 2015. godine
(slika 3.15).

3.3.3 CTpaHa akTuBa 1 CTpaHa nacunea
KomepumjanHux 6aHaka

CTpaHa aKkTMBa KomepuujanHux 6aHaka nosehaHa je y
yeTBpTOM KBapTany 2015. roguHe 3a 70,3 munnoHa BAM,
LITO HUje HeyoburyUajHO 3a Kpaj rognHe (Tabena 11). Hajsehn
JonpuHoc oBoM noBehamwy Janu Cy pacT cTpaHe BanyTe
y Tpe3opy, ocTanux Aeno3nTa, Te ynarawa y XapTuje of
BPUWjeAHOCTN OCMM aKumja y MHOCTpaHCTBY. CTarbe cTpaHe
nacvee Ha Kpajy roaviHe nopacsio je Ha KBapTajlHOM HUBOY
3a 118,9 munmoHa BAM ycrben nosehama fenosuta u 1o
NPBEHCTBEHO CTaBKe ocCTanux penosmta. KomepuwujanHe
b6aHke y BbuX cepBucupajy obaBese nMo OCHOBY Yy3eTuX
KpeauTa of Hepe3nfeHaTa, Te Hema 3HayajHujux 4OAaTHUX
3aflyXKerba, WTO je pe3ynTupano CMamerem KpeanTa of
Hepe3upaeHaTa 3a 40,2 munroHa BAM y ueTBpTOM KBapTany
2015. roguHe (rpadukoH 3.15).
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Grafikon 3.15: Strana aktiva i strana pasiva komercijalnih
banaka, kvartalne promjene

Graph 3.15: Foreign Assets and Foreign Liabilities of
Commercial Banks, Quarter Changes
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3.3.4 Kamatne stope

Podaci o prosje¢nim  ponderisanim  kamatnim
stopama za Cetvrti kvartal 2015. ukazuju da nije bilo
znacajnijih oscilacija u kretanju kamatnih stopa tokom
kvartala (tabele 14 a, b, ¢, d). Grafikon 3.16 ilustruje
kretanje kamatnih stopa na kredite privatnim i javnim
nefinansijskim preduze¢ima i ukazuje na blagi trend
smanjenja.

Grafikon 3.16: Kamatne stope na kredite, nefinansijska
preduzeca

3.3.4 Interest Rates

Data on weighted average interest rates for the fourth
quarter of 2015 indicate that there were no significant
fluctuations in the movement of interest rates during the
fourth quarter of 2015 (Tables 14 a, b, ¢, d). Graph 3.16
illustrates the movement of interest rates on loans to private
and public non-financial companies, which indicates a slight
downward trend.

Graph 3.16: Loans Interest Rates, Non-financial
Companies
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Ponderisane prosje¢ne kamatne stope na potroSacke i
stambene kredite su gotovo izjednacene u posljednja dva
kvartala2015.godinezasektorstanovnistva,dokje prosje¢na
ponedrisana kamatna stopa nesto visa za kategoriju ostalih
kredita, a koju ve¢inom cine gotovinski krediti (grafikon
3.17). Kategorija ostalih kredita ¢ini oko 90% ukupnih novih
ugovorenih kredita, Sto ukazuje da stanovnistvo dosta
koristi sredstva od kredita u svrhu potrosnje, a maniji dio u
investicije za koje imaju i nize kamatne stope.

The weighted average interest rates on consumer and
housing loans are almost equal in the last two quarters of
2015 for the household sector, while the weighted average
interest rates is slightly higher for the category of Other
loans, mostly consisting of cash loans (Graph 3.17). The
category of other loans accounts for about 90% of total new
contracted loans indicating that a lot of population uses the
loans funds for the consumption purposes, and a smaller
portion into the investments that have lower interest rates.
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Slika 3.15: Strana aktiva i strana pasiva komercijalnih
banaka, tromjese¢ne promjene

lpadukoH 3.15: CTpaHa akTMBa U CTpaHa nacuBa
KoMmepuujanHux 6aHaKa, KBapTasnHe NpomjeHe
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3.3.4 Kamatne stope

Podaci o prosje¢nim ponderiranim kamatnim stopama
za Cetvrto tromjese¢je 2015. ukazuju da nije bilo
znacajnijih oscilacija u kretanju kamatnih stopa tijekom
tromjesecja (tablice 14 a, b, ¢, d). Slika 3.16 ilustrira
kretanje kamatnih stopa na kredite privatnim i javnim
nefinancijskim poduze¢ima i ukazuje na blagi trend
smanjenja.

Slika 3.16: Kamatne stope na kredite, nefinancijska
poduzeca

3.3.4 KamaTtHe cTone

Mogaum o NpocjeyHrM NoHAEPMCaHUM KaMaTHUM cTonama
3a yeTBPTY KBapTan 2015. yKasyjy Aa Huje 61o 3HavajHnjux
ocuMnaumja y KpeTarwy KaMaTHMX CToMa TOKOM KBapTana
(tabene 14 a, 6, u, p). IpadukoH 3.16 unycTpyje KpeTare
KaMaTHMX CTona Ha KpeauTe TMPVBAaTHAM W jaBHUM
HeduHaHcKjckum npepy3ehuma u ykasyje Ha 6naru TpeHg
CMarberba.

lpadukoH 3.16: KamaTHe cTone Ha KpepuTe, HepuHaHCKjCKa
npegyseha
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Ponderirane prosje¢ne kamatne stope na potro3acke i
stambene kredite su gotovo izjednacene u posljednja dva
tromjesecja 2015. godine za sektor stanovnistva, dok je
prosje¢na ponedrirana kamatna stopa nesto visa za kategoriju
ostalih kredita, a koju ve¢inom cine gotovinski krediti (slika
3.17). Kategorija ostalih kredita ¢ini oko 90% ukupnih novih
ugovorenih kredita, $to ukazuje da stanovnistvo dosta koristi
sredstva od kredita u svrhu potrosnje, a manji dio u investicije
za koje imaju i nize kamatne stope.

MoHpepncaHe npocjeuHe KamatHe CTore Ha MOTpOLLaYKe U
ctambeHe KpeguTe Cy FOTOBO U3jefHaueHe y Moc/beara [f8a
kBapTana 2015. roauHe 3a CeKTOp CTaHOBHULLITBA, 40K je NpocjeyuHa
noHefp1caHa KamaTHa CTorMa HEeLLTO BULLIA 3@ KaTeropujy octanmx
KpeauTa, a Kojy BeRMHOM u/He roToBUHCKU Kpeaum (rpadmkoH
3.17). Kateropuja octanmx Kpeguta UmHn oko 90% YKyMHMX HOBUX
YrOBOPEHVIX KpeauTa, LWTO YKasyje Aa CTaHOBHWLITBO [OCTa
KOPVICTI CPeACTBa Of KpeawTa Y CBPXY MOTPOLLHE, @ Makby AVo Y
MHBECTULMjE 3a KOje MMAajy 1 HIXKe KaMaTHe CTone.
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Grafikon 3.17: Kamatne stope na kredite, stanovnistvo

Graph 3.17: Loans Interest Rates, Households
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Stanje na evropskom trzistu novca omogudava The situation on the European money markets provides

bankama jeftinije izvore sredstava po potrebi te utice
na smanjenje kamatnih stopa na domace izvore,
odnosno domacde depozite. Prosje¢ne ponderisane
kamatne stope na depozite stanovnisStva oroCene preko
godinu dana su blago iznad nivoa od 2%. Grafikon 3.18
ilustruje razliku izmedu kamatnih stopa na orocene
depozite u EUR i BAM valutama, koja ukazuje da su
kamatne stope na $tednju u EUR valuti nesto vise
u odnosu na kamatne stope na Stednju u domacoj
valuti. | pored toga $to su kamatne stope nesto vise
na $tednju u EUR u odnosu na domacu valutu, podaci
za Cetvrti kvartal 2015. godine ukazuju na vedi porast
depozita u domacdoj valuti u odnosu na strane valute
(pogledati dio 3.3.2).

Grafikon 3.18: Razlika u kamatnim stopama na depozite u
EUR i BAM, stanovnistvo

commercial banks with cheaper sources of funds, if needed,
and reduces the influence of interest rates on domestic
sources, i.e. domestic deposits. The average weighted
interest rate on household term deposits of over one year
were slightly above the level of 2%. Graph 18.3 illustrates
the difference between the interest rate on term deposits in
BAM and EUR currencies, which indicates that the interest
rates on savings in EUR currency have been slightly higher
compared to the interest rates on savings in domestic
currency. Despite the fact that interest rates are slightly
higher on savings in EUR compared to the local currency
interest rates, the data for the fourth quarter of 2015 point to
a larger increase in deposits in the local currency compared
to foreign currencies (see Section 3.3.2).

Graph 3.18: Differences in Interest Rates on Deposits in
EUR and BAM, Households
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Slika 3.17: Kamatne stope na kredite, stanovnistvo

lpadukoH 3.17: KamaTHe cTone Ha KpeauTe, CTaHOBHULLTBO
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OcTanu kKpegutn

mmmmm  Potro$acki krediti 10,0%
mmmmm Stambeni krediti 9,0%
Ostali krediti
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
2012. 2013.

Izvor: Tablica 14a

Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4

2014. 2015.

W3Bop: Tabena: 14a

Stanje na europskom trziStu novca omogucava
bankama jeftinije izvore sredstava po potrebi te
utjeCe na smanjenje kamatnih stopa na domace izvore,
odnosno domace depozite. Prosje¢ne ponderirane
kamatne stope na depozite stanovni$tva orolene
preko godinu dana su blago iznad razine od 2%.
Slika 3.18 ilustrira razliku izmedu kamatnih stopa na
orocene depozite u EUR i BAM valutama, koja ukazuje
da su kamatne stope na Stednju u EUR valuti nesto
vise u odnosu na kamatne stope na Stednju u domacoj
valuti. | pored toga $to su kamatne stope nesto vise
na $tednju u EUR u odnosu na domacu valutu, podaci
za Cetvrto tromjesecje 2015. godine ukazuju na veci
porast depozita u domacoj valuti u odnosu na strane
valute (pogledati dio 3.3.2).

Slika 3.18: Razlika u kamatnim stopama na depozite u EUR
i BAM, stanovnistvo

Crartbe Ha eBpPOMNCKOM TpPXWWTY HoBua omoryhasa
6aHKaMa jepTUHMje n3BOpe cpepacTaBa Mo noTpebu Te
yTHhUe Ha CMakbete KamaTHMX cTona Ha fgomahe nssope,
ogHocHo pomahe penoswute. [MpocjeyHe noHpepucaHe
KamaTHe cTone Ha Aeno3uTe CTaHOBHULITBA OpOYeHe
npeko roAWHy faHa cy 6naro u3sHag HuBoa of 2%.
lpadukoH 3.18 wmnycTpyje pasnuky usmebhy KamaTHUX
cTona Ha opoyeHe geno3ute y EUR n BAM BanyTtama, Koja
yKa3yje fa cy KamaTHe cTtone Ha wreamwy Yy EUR Banytn
HeLWTo BYLIE Y OQHOCY Ha KamaTHe CTOoMe Ha WTeawy y
pomahoj Banytn. Ml nopep Tora wTo cy KamaTHe cTone
HewTo Buwe Ha wreawy Yy EUR y opgHocy Ha pgomahy
BanyTy, nogauu 3a yeTBpTy KBapTan 2015. rognHe ykasyjy
Ha Behu nopacT geno3nTa y gomahoj BanyTn y ogHocy Ha
CTpaHe BanyTe (nornegatm auo 3.3.2).

IpaduKoH 3.18: Pasnuka y KamaTHUM cTonama Ha Aenosute
y EUR n BAM, cTaHOBHMLWITBO
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2012. 2013.

Izvor: Tablica 14c
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2014. 2015.

M3Bop: Tabena 141
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3.4 Berze

Sektor generalne vlade biljezZi intenziviranje zaduzivanja
na domadem trzistu, pri ¢emu se narocito biljezi
povecanje zaduzZenja po osnovu vrijednosnih papira
(grafikon 3.19). S obzirom na to da veci dio placanja
obaveza vlade izvrSavaju na kraju godine, a zbog
nedovoljnog iznosa sredstava u budzetu, ovakav trend
je ocekivan.

Grafikon 3.19: PotraZivanja komercijalnih banaka od generalne
vlade

3.4 Stock Exchanges

General government sector recorded an intensification of
borrowing on the domestic market, where, in particular,
there has been recorded the security based debts’ growth
(Graph 3.19). Given that most of the payables are executed
by the governments at the end of the year, and due to an
insufficient amount of funds in the budget, this trend was
expected.

Graph 3.19: Claims of Commercial Banks from General
Government

Securities Based
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Source: CBBH

Ukupan promet na bh. berzama u Cetvrtom kvartalu 2015.
godine je 514,8 miliona BAM. Kao i u prethodnom kvartalu,
SASE je po ostvarenom prometu iznad BLSE. Od ukupnog
prometa u ¢etvrtom kvartalu 2015. godine na SASE se odnosi
68,1%, a na BLSE 31,9%. GodiSnje stope rasta prometa u
¢etvrtom kvartalu na SASE i BLSE su iznosile 138,8% i -2,7%
respektivno, a u odnosu na prethodni kvartal promjene su
iznosile -42,4% i 18,7% respektivno. Ukupan promet na bh.
berzama je u Cetvrtom kvartalu 2015. godine u odnosu na
Cetvrti kvartal 2014. godine porastao za 63,1%, a u odnosu
na treci kvartal 2015. godine smanjen je za 31,1%.

Na SASE, FBiH je izvrsila ukupno sedam emisija; dvije
emisije Sestomjeselnih trezorskih zapisa, po jednu emisiju
devetomjesecnih trezorskih zapisa, sedmogodisnjih
obveznica, trogodisnjih obveznica i dvije emisije
petogodidnjih obveznica. Ostvarena vrijednost emisija
FBiH u cetvrtom kvartalu 2015. godine je 289,66 miliona
BAM. Sve emisije FBiH su prodate uz visoku traznju, s
prosjecnim omjerom pokrivenosti emisije od 2,26, a sve
stope prinosa do dospijeca su do sada najnize zabiljezne.
Stopa prinosa do dospije¢a na Sestomjesecne trezorske
zapise FBiH (emisija od 10.11.2015. godine FBHTZ511),
devetomjesecne trezorske zapise, trogodisnje obveznice
i petogodisnje obveznice FBiH, (emisija od 08.12.2015.
godine FBH50125) su 0,32%, 0,26%, 2,21% i 2,71%
respektivno. FBiH je prvi put emitovala sedmogodisnje
obveznice uz izuzetno nisku stopu prinosa od 3,89%,
omjer pokrivenosti 1,89 i raspon izmedu najvise i najnize
kamatne stope od 1 p.p.

Total turnover on BH stock exchanges in Q4 2015 was BAM
514.8 million. As in the previous quarter, SASE performed
the turnover higher than BLSE. Out of the total turnover
in Q4 2015, SASE share is 68.1%, while 31.9% is covered
by BLSE. Annual growth rates of turnover in the fourth
quarter of SASE and BLSE amounted to 138.8% and -2.7%,
respectively, while in the previous quarter, the changes
amounted to -42.4% and 18.7%, respectively. Total turnover
on BH stock exchanges in Q4 2015, compared to Q4 2014,
increased by 63.1% and compared to Q3 2015, it decreased
by 31.1%

On SASE, Federation of BH has conducted a total of
7 issues; two issues of six-month treasury bills, one
issue of nine-month treasury bills, seven-year bonds,
three-year bonds, each and two issues of five-year
bonds. In Federation of BH, the realized value of issues
in Q4 2015 was BAM 289.66 million. All issues of BH
Federation were sold at high demand, with an average
issue coverage ratio of 2.26 issues, and all maturity
yield rates have been the lowest, recorded so far. The
maturity yield rate of FBH six-month treasury bills
(issue as of 10, November 2015, FBHTZ511), nine-
month treasury bills, three-year and five year bonds
FBH, (issue as of 8 December 2015, FBH50125) were
0.32%, 0.26 %, 2,21% and 2,71%, respectively. FBH
, for the first time, issued seven-year bonds with an
extremely low yield rate of 3.89%, with the coverage
ratio of 1.89, and the range between the highest and
lowest interest rates of 1 percentage point.
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3.4 Burze

Sektor generalne vlade biljezi intenziviranje
zaduzivanja na domadem trzistu, pri ¢emu se osobito
biljezi povecanje zaduzenja po osnovi vrijednosnih
papira (slika 3.19). S obzirom na to da vedi dio plac¢anja
obveza vlade izvrSavaju na kraju godine, a zbog
nedovoljnog iznosa sredstava u proracunu, ovakav
trend je ocekivan.

Slika 3.19: Potrazivanja komercijalnih banaka od generalne
vlade

3.4 bep3e

CeKTOop TreHepanHe Bnaje OWbBEXN WHTEH3MBMpPaHbE
3afly’KMBatba Ha AoMaheM TPXKULUTY, MPK Yemy Ce HapoUUTO
6ubexn noseharbe 3agykerba MO OCHOBY XapTuja of
BpujegHocTn (rpadmkoH 3.19). C 063mMpom Ha To ga Behu
Aavo nnaharba obaBesa Braje U3BpPLUABajy Ha Kpajy roanHe,
a 360r HeOBOSLHOI M3HOCaA CpefcTaBa y OylleTy, oBakaB
TPEHA je OueKMBaH.

lpadukoH 3.19: NMoTpaxkmBata KomepumjanHux 6aHaka on
reHepanHe Bnage
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Ukupan promet na bh. burzama u ¢etvrtom tromjesecju 2015.
godine je 514,8 milijuna BAM. Kao i u prethodnom tromjese¢ju,
SASE je po ostvarenom prometu iznad BLSE. Od ukupnog
prometa u Cetvrtom tromjesecju 2015. godine na SASE se
odnosi 68,1%, a na BLSE 31,9%. Godisnje stope rasta prometa u
Cetvrtom tromjesecju na SASE i BLSE su iznosile 138,8% i -2,7%
respektivno, a u odnosu na prethodno tromjesecje promjene
su iznosile -42,4% i 18,7% respektivno. Ukupan promet na bh.
burzama je u cetvrtom tromjesec¢ju 2015. godine u odnosu
na Cetvrto tromjesecje 2014. godine porastao za 63,1%, a u
odnosu na trece tromjesecje 2015. godine smanjen je za 31,1%.

Na SASE, FBiH je izvrSila ukupno sedam emisija; dvije
emisije Sestomjeselnih trezorskih zapisa, po jednu emisiju
devetomjesecnih trezorskih zapisa, sedmogodisnjih
obveznica, trogodisnjih obveznica i dvije emisije
petogodidnjih obveznica. Ostvarena vrijednost emisija
FBiH u cetvrtom tromjese¢ju 2015. godine je 289,66
milijuna BAM. Sve emisije FBiH su prodate uz visoku traznju,
s prosje¢nim omjerom pokrivenosti emisije od 2,26, a sve
stope prinosa do dospijec¢a su do sada najnize zabiljezne.
Stopa prinosa do dospije¢a na Sestomjesecne trezorske
zapise FBiH (emisija od 10.11.2015. godine FBHTZ511),
devetomjeselne trezorske zapise, trogodisnje obveznice
i petogodiSnje obveznice FBiH, (emisija od 08.12.2015.
godine FBH50125) su 0,32%, 0,26%, 2,21% i 2,71%
respektivno. FBiH je prvi put emitirala sedmogodidnje
obveznice uz izuzetno nisku stopu prinosa od 3,89%,
omjer pokrivenosti 1,89 i raspon izmedu najvise i najnize
kamatne stope od 1 p.b.

YKynaH npomeT Ha 6x. 6ep3ama y uyeTBpTOM KBapTany 2015.
roguHe je 514,8 munroHa BAM. Kao 1 y npeTxogHOM KBapTany,
SASE je no octBapeHom npomeTy u3Hag BLSE. Og ykynHor
npometay yeTspTom KBapTany 2015. roaunHe Ha SASE ce ogHocu
68,1%, a Ha BLSE 31,9%. loguwbe ctone pacta npomeTta y
yeTBpTOM KBapTany Ha SASE v BLSE cy nsHocune 138,8% 1-2,7%
pecneKkTVBHO, a y OAHOCY Ha NPETXOAHWU KBapTan npomjeHe cy
nsHocune -424% n 18,7% pecnekTyBHO. YKynaH npomMeT Ha
6x. 6ep3ama je y YeTBpTOM KBapTany 2015. rogvHe y ogHOCY Ha
yeTBpTU KBapTan 2014. rognHe nopactao 3a 63,1%, a y ogHocy
Ha Tpehn kBapTan 2015. roguHe cMarbeH je 3a 31,1%.

Ha SASE, OBbuX je wu3Bpwmna ykynHO cefam emuCWja;
[BVje eMucMje LIeCTOMjeceYHrX TPe3opCKUX 3ammca, no
jelHy emncujy [OEBETOMjeCeUHUMX TPE3OPCKMX  3aruca,
ceAMOronLbKX OOBE3HWULA, TPOTroAMWHMX 06Be3HMLa
W [BUje emuncuje neToroavwmux obsesHuua. OcTBapeHa
BpujegHocT emucuja ObuXy uetspTom KBapTtasny 2015. roguHe
je 289,66 munvoHa BAM. Cee emucuje ®buX cy npopate
y3 BUCOKY TPaXkby, C MPOCjeYHMM OMjepOM MOKPUBEHOCTU
emmncnje og 2,26, a cBe cTone npuHoca Ao gocnujeha cy go
cafla HajHwKe 3abubexxHe. CTomna npuHoca Ao gocnujeha
Ha LWecToMjeceyHe Tpesopcke 3anunce ObuX (emmcnja of
10.11.2015. rogmHe FBHTZ511), peBeTomjeceuHe Tpe3opcke
3anuce, TPOroAyLLHe 06BE3HNILE U METOrOANLLHE 0OBE3HMLE
ObuX, (emncuja og 08.12.2015. roguHe FBH50125) cy 0,32%,
0,26%, 2,21% wn 2,71% pecnektmeHo. ObuX je npsu nyT
eMVTOBaNa Ceamorofulitbe O6Be3HMLE Y3 M3Y3eTHO HUCKY

cTony npuHoca of, 3,89%, omjep nokpuseHocTH 1,89 n pacnoH
n3mehy HajBuLLE M HajHUXKe KaMaTHe cTone og, 1 n.n.
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Trend pada cijene dugoro¢nog javnog duga FBiH i
poboljsanja uslova zaduzivanja je najuocljiviji na trzistu
petogodisnjih obveznica FBiH (grafikon 3.20). Emisija iz
decembra 2015. godine je za 2,35 p.p. jeftinija od emisije
iz oktobra 2014. godine, raspon izmedu najvise i najnize
ponudene kamatne stope je sve nizi i nizi, s posljednjom
vrijedno$¢u od 0,6 p.p, sve emisije su preplaéene, a
u posljednjoj emisiji (emisija od 08.12.2015. godine
FBH50125) ostalo je neiskoriSteno 72,6 miliona BAM traznje
za emisijom.

Grafikon 3.20: Petogodi$nje obveznice FBiH

The trends of falling price of FBH long-term public debt
and improved conditions of borrowing are most visible
in the market of FBH five-year bonds (Graph 3.20).
Issue from December 2015 was 2.35 percentage points
cheaper than emission from October 2014, the range
between the highest and the lowest offered interest
rates is becoming less, with the last value of 0.6 pp, all
issues are overpaid, and in the last issue (issue of August
12, 2015., the FBH50125) it remained unused BAM 72.6
million demand for issuance.

Graph 3.20: Five - years Bonds of BH Federation
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NiZa stopa prinosa do dospijec¢a na devetomjesecne trezorske
zapise FBiH od stope prinosa do dospije¢a na Sestomjesecne
trezorske FBiH, ukazuje na odredene anomalije u djelovanju
trzisSnog mehanizma, ali se zato uzro¢no-posljedni¢na veza
ispoljava uodnosimarasponaizmedu najviseinajnize ponudene
stope prinosa do dospijeca na aukciji. Na trZistu Sestomjesec¢nih
trezorskih zapisa FBiH nizi raspon (grafikon 3.21), tj. vedi
koncenzus u pogledu visine stope prinosa do dospije¢a izmedu
investitora, obara stopu prinosa do dospijeca.

Grafikon 3.21: Trziste Sestomjesecnih trezorskih zapisa FBiH,
2014-2015. godine

The lower rate of maturity yield on FBH nine-month treasury
bills than the rate of maturity yield on FBH six-month treasury
bills, points to certain anomalies in the functioning of the
market mechanism, but this is why the cause-consequence
link is expressed in the relation of ranges between the highest
and the lowest maturity yield rates offered on auction. On
the market of FBH six-month treasury bills, the lower range
(Graph 3.21), i.e. the higher investors’ consensus on height of
the maturity yield rate brings down the maturity yield rate.

Graph 3.21: Market of Six-months T-bills of BH Federation,
2014-2015
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Trend pada cijene dugoro¢nog javnog duga FBiH i
petogodisnjih obveznica FBiH (slika 3.20). Emisija iz
prosinca 2015. godine je za 2,35 p.b. jeftinija od emisije
iz listopada 2014. godine, raspon izmedu najvise i najnize
ponudene kamatne stope je sve nizi i nizi, s posljednjom
vrijednos¢u od 0,6 p.b, sve emisije su preplaene, a
u posljednjoj emisiji (emisija od 08.12.2015. godine
FBH50125) ostalo je neiskoristeno 72,6 milijuna BAM
traznje za emisijom.

Slika 3.20: Petogodisnje obveznice FBiH

TpeHp napa uwjeHe pyropouHor jasHor gyra ®buX un
nobosbluara YCnoBa 3afyXuBatba je HajyouwbuBUWjKU Ha
TPXKUWTY neToroguwmnx obsesHmua ObuX (rpadpukoH
3.20). Emucunja us pgeuembpa 2015. roguHe je 3a 2,35 n.n.
jedTnHMja op emmcnje n3 oktobpa 2014. roguHe, pacnoH
nsmehy HajBuwe n HajHWxKe nNoHyheHe KamaTHe cTone je
CBe HWXM M HWXW, C noc/bearom BpujegHowhy oa 0,6
n.n, cee emucuje cy npennaheHe, a y Noc/beAroj emncuju
(emncrja op 08.12.2015. rognHe FBH50125) octano je
HenckopuwheHo 72,6 munrnoHa BAM Tpaxkre 3a eMrcurjom.

MpadukoH 3.20: MeTtoroanuiwe 06Be3HNLEe DBuX
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Niza stopa prinosa do dospije¢a na devetomjesecne trezorske
zapise FBiH od stope prinosa do dospijeca na Sestomjesecne
trezorske FBiH, ukazuje na odredene anomalije u djelovanju
trziSnog mehanizma, ali se zato uzro¢no-posljedni¢na veza
ispoljava u odnosima raspona izmedu najvise i najnize
ponudene stope prinosa do dospijec¢a na aukciji. Na trzistu
Sestomjesecnih trezorskih zapisa FBiH nizi raspon (slika 3.21),
tj. veéi koncenzus u pogledu visine stope prinosa do dospijeca
izmedu investitora, obara stopu prinosa do dospijeca.

Slika 3.21: TrziSte Sestomjesecnih trezorskih zapisa FBiH,
2014-2015. godine

Hwka ctona npuHoca fo pocnuvjeha Ha [feBeTomjeceuHe
Tpe3sopcke 3anvce ObuX op ctone npuHoca go pocnujeha
Ha wecTomjeceuHe Tpesopcke OBuX, ykasyje Ha oppebene
aHoMmanuje y Ajenosarby TPXKULIHOI MeXaHW3ma, anu ce 3aTo
Y3POUHO-NOCS/beJHNYHaA Be3a UCMOSbaBa y OQHOCKMA pacrnoHa
namehy HajBuWwe W HajHWKe mnoHyheHe cTome mnpUHOCa
po pocrivjeha Ha aykumju. Ha TpXuwTy LuecTomjeceyHmnx
Tpe3opcknx 3ammca ObunX HwkKM pacnoH (rpadukoH 3.21), Tj.
Befn KOHLIeH3yC y norney BUCUHe CTore nprHoca 1o focnmvjeha
n3mehy nHBeCTUTOpPa, 0bapa cTony NpuHoca o pgocnujeha.
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Na trzistu devetomjesecnih trezorskih zapisa FBiH
znacajan pad stope prinosa do dospije¢a je pracen
odrZzavanjem izuzetno visokog omjera pokrivenosti
emisije, ali i suzavanjem raspona izmedu najvise i najnize
ponudene stope prinosa do dospije¢a na aukciji (tabela
3.1). U Cetvrtom kvartalu 2015. godine na devetomjesecne
trezorske zapise FBiH ne samo da je zabiljezena do sada
najniza kamatna stopa u ovome ro¢nom segmentu (0,26%)
nego ona predstavlja i najnizu cijenu bilo kojeg finansijskog
instrumenta bh. entiteta na bh. finansijskom trzistu.

Tabela 01. Devetomjesecni trezorski zapisi FBiH

At the market of FBH nine-month treasury bills, the
significant decrease of maturity yield rate is accompanied
by maintaining an extremely high ratio of coverage of
issue, but also with the narrowing of the spread between
the highest and the lowest offered maturity yield rates at
auction (Table 3.1). In Q4 2015, FBH nine-month treasury
bills recorded not only the so far lowest interest rate in this
maturity segment (0.26%), but also it is the lowest price
of any financial instrument of BH Entities at BH financial
market.

Table 01. Nine-month Treasury Bills of FBH

Datum aukcije Oznaka Omijer pokrivenosti emisije Raspon (u p.p.) Stopa prinosa do dospjeca (u %)
Auction Date Designation Bid to Cover Ratio Spread (in pp) Yield to Maturity Rate (in %)
17.9.2013. FBHTZ319 4,25 0,20 1,40
9.9.2014. FBHTZ419 1,12 1,01 1,36
23.9.2014. FBHTZ429 1,37 1,39 1,78
8.9.2015. FBHTZ519 3,38 0,24 0,61
15.12.2015. FBHTZ512 2,55 0,07 0,26

Izvor: SASE Napomena: Raspon je razlika izmedu najviSe i najnize ponudene stope prinosa do dospjeca  Source: SASE Note: Spread is a difference between the highest and the lowest offered yield to maturity rate.

KaoinaSASE, ukupan prometnaBLSE je u najvecojzavisnosti
od prometa duznickih vrijednosnih papira entiteta (u ovome
slucaju RS), Cije je uces¢e u ukupnom prometu u Cetvrtom
kvartalu 2015. godine 88,8%, ali za razliku od prometa na
SASE, promet na BLSE biljezi u posljednja tri kvartala, paiu
Cetvrtom kvartalu 2015. godine (grafikon 3.22), negativnu
stopu godisnjeg rasta (Q4/Q4-4) i niske stope kvartalnog
rasta.

Grafikon 3.22: Promet na BLSE

As at SASE, the total turnover on BLSE, also, is mostly
depending on the turnover of Entities’ debt securities
(in this case, RS), whose share in total Q4 2015 turnover
was 88.8%, but contrary to SASE, the turnover on BLSE
recorded, in the last three quarters, and thus in Q4 2015
(Graph 3.22), a negative annual growth rate (Q4 / Q4-4)
and low rates of quarterly growth.

Graph 3.22: BLSE Turnover
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Na trzistu devetomjesecnih trezorskih zapisa FBiH znacajan
pad stope prinosa do dospijeca je pra¢en odrzavanjem
izuzetno visokog omjera pokrivenosti emisije, ali i
suzavanjem raspona izmedu najviSe i najnize ponudene
stope prinosa do dospije¢a na aukciji (tablica 3.1). U
Cetvrtom tromjesedju 2015. godine na devetomjesecne
trezorske zapise FBiH ne samo da je zabiljezena do sada
najniza kamatna stopa u ovome ro¢nom segmentu (0,26%)
nego ona predstavlja i najnizu cijenu bilo kojeg financijskog
instrumenta bh. entiteta na bh. financijskom trzistu.

Tabela 01. Devetomjesecni trezorski zapisi FBiH

Ha TpxuwTty peBeTomMjeceuyHux Tpe3opckmx 3anuca ObuX
3HauyajaH Mag cTone npuHoca Ao pJocnujeha je npaheH
ofpX<aBarbeM M3y3eTHO BWCOKOr OMjepa MOKPWMBEHOCTU
eMucuje, anu 1 CyxaBarbem pacrnoHa n3mehy HajBuLLe U HajHIPKe
noHyheHe ctone npuHoca go focnujeha Ha aykuuju (tabena
3.1). Y uetBpTOM KBapTany 2015. rognHe Ha AeBeTOMjeceuHe
Tpe3opcke 3anvce ®buX He camo Aa je 3aburbexkeHa [o caga
HajHWa KaMaTHa CTonay oBome poyHoM cermeHTy (0,26%) Hero
OHa MpeacTaB/ba U HajHWKY LmjeHy 61no Kojer duHaHcujckor
WHCTPYMEHTa OX. eHTUTETa Ha 6X. UHAHCUCKOM TPXKMLLTY.

Ta6ena 01. [leBeTomjeceuHn Tpesopcku 3anucu GbuX

Datum aukcije Oznaka Omijer pokrivenosti emisije Raspon (u p.p.) Stopa prinosa do dospjeca (u %)

Oatym aykuunje OsHaka Omjep NoOKpMBEHOCTN eMuUcKje PacnoH (y n.n.) Crona npuHoca po gocnjeha (y %)
17.9.2013. FBHTZ319 4,25 0,20 1,40
9.9.2014. FBHTZ419 1,12 1,01 1,36
23.9.2014. FBHTZ429 1,37 1,39 1,78
8.9.2015. FBHTZ519 3,38 0,24 0,61
15.12.2015. FBHTZ512 2,55 0,07 0,26

Izvor: SASE Napomena: Raspon je razlika izmedu najvise i najnize ponudene stope prinosa do dospje¢a  /3sop: SASE HanomeHa: PacroH je pasnuka namehy Hajsuilue 1 HajHW»Kke noHyheHe ctone npuHoca Ao gocnjeha

Kao i na SASE, ukupan promet na BLSE je u najvecoj
ovisnosti o prometu duznickih vrijednosnih papira entiteta
(u ovome slucaju RS), ¢iji je udio u ukupnom prometu u
Cetvrtom tromjesecju 2015. godine 88,8%, ali za razliku od
prometa na SASE, promet na BLSE biljeZi u posljednja tri
tromjesecja, pa i u Cetvrtom tromjesecju 2015. godine (slika
3.22), negativnu stopu godisnjeg rasta (Q4/Q4-4) i niske
stope tromjesecnog rasta.

Slika 3.22: Promet na BLSE

Kao n Ha SASE, ykynaH npomeT Ha BLSE je y Hajsehoj
3aBMCHOCTV Oy NPOMeTa iy KHUUKNX XapTuja ol BpujeaHOCTU
eHTuTeTa (y oBoMe cnyuajy PC), unje je yuewhe y ykynHom
npomeTty y yetBpToMm KBaptany 2015. roguHe 88,8%, anu 3a
pa3nuky op npomeTa Ha SASE, npomeT Ha BLSE 6umexn y
nocsbefikba TP KBapTana, na uy yeTBpTom KeBaptany 2015.
roauHe (rpa¢uKoH 3.22), HeraTMBHY CTOMNY FOAULLIFLETr pacTa
(Q4/Q4-4) n HuCKe cTOMe KBapTasHOr pacTa.

IpadunkoH 3.22: NpomeT Ha BLSE

. Stopa rasta na 160,0% 200,0 Crona pacTa Ha .
godisnjoj razini (l.s) 140,0% | L 180,0 rogvlbem HUBOY (11.c.)

Stopa rasta na 120,0% L 160,0 Crona pactaHa
tromjesecnoj razini (l.s.) 100,0% 1 i KBapTa/IHOM HVBOY (11.C.)
s Ukupan promet (ds)  80,0% | 1200 = S Ykyna npowmer (7.c.) mm—
60,0% - g3

- 1000 £ 5
40,0% 800 2 2
L = =
20,0% - ' <_§ s
0,0% - : u - 60,0 3 i
-20,0% —I l - 400
-40,0% - - 20,0
-60,0% 0,0
Q1 | @2 | a3 | o4 | Q1 | @2 | a3 | o4
2014. 2015.

Izvor: BLSE

W3Bop: BLSE




CBBiH Bilten 4 2015.

CBBH Bulletin 4 2015

U cCetvrtom kvartalu 2015. godine RS je emitovala pet
finansijskih instrumenata ro¢nosti od Sest mjeseci (tri puta)
i pet godina (dva puta). Sve do posljednje emisije, emisija
petogodisnjih obveznica RS od 28.12.2015. godine, Cinilo
se da RS nece imati problema u finansiranju dugoro¢nog
javnog duga, ali decembarska emisija petogodisnjih
obveznica RS, koja je uslijedila 20 dana nakon izuzetno
uspjeSne emisije petogodidnjih obveznica FBiH, pokazala
je da je percepcija rizika ulaganje u dugoroéni javni
dug RS izmijenjena (grafikon 3.23). Emitent je postavio
kuponsku kamatnu stopu na 3,5% i prvi put tokom emisije
petogodisnjih obveznica RS, stopa prinosa do dospijeca
je tokom aukcije, prevazisla kuponsku kamatnu stopu,
i u prvom danu dionice je bila 4%. Ni i u drugom danu
aukcije, RS nije uspjela prodati cijelu emisiju, iako je ro¢nost
decembarske emisije FBiH bila identi¢na, uz nizu stopu
prinosa (2,71% vs. 4%) i traznju koja je za 72 miliona BAM
bila veca od ponude. Dakle, uprkos maloj vremenskoj razlici
izmedu ovih emisija (svega 20 dana) i, s aspekta investitora,
povoljnijim uslovima javhog duga koje je ponudila RS u
odnosu na FBiH, investitori su pristali da upiSu samo 78,35%
emisije.

Grafikon 3.23: Petogodisnje obveznice RS

In Q4 2015, RS issued 5 financial instruments with maturity
of 6 months (three times) and five years (two times). Until
recent issue, issue of RS five-year bonds as of 28 December
2015, it seemed that RS would not have problems in
financing long-term public debt, but the December issue
of RS five-year bonds, following 20 days after an extremely
successful issue of FBH five-year bonds, showed that the
perception of risk investment in RS long-term public debt
has changed (Graph 3.23). The issuer has set the coupon
interest rate at 3.5%, and for the first time during the
issuance of RS five-year government bonds, the maturity
yield rate exceeded the coupon interest rate during the
auction, and on the first day of the action, it was 4%. Even
on the second day of auction, RS failed to sell the whole
issue, although the maturity of the December issue of FBH
was identical, with a lower rate of yield (2.71% vs. 4%) and
with the demand which was by BAM 72 million higher than
the supply. Thus, despite the small time difference between
these issues (only 20 days), and from the investors point of
view, more favorable terms of public debt offered by RS
compared to FBH, the investors have agreed to subscribe
only 78.35% of the issue.

Graph 3.23: Five -years Bonds of RS
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3.5 Platni promet

Ukupan promet u unutrasnjem medubankarskom platnom
prometu u cetvrtom kvartalu 2015. godine iznosio je
22,83 milijarde BAM, od cega se na RTGS odnosi 82,6%,
a na zirokliring 17,4% ukupnog prometa. Na godisnjem
nivou (Q4/Q4-4), ukupni promet u ¢etvrtom kvartalu 2015.
godine je smanjen za 0,68%, a na kvartalnom nivou (Q4/
Q4-1) povecan za 2,3%. Prosjecna vrijednost transakcije u
RTGS-u u Cetvrtom kvartalu 2015. godine, od 78.709 BAM,
smanjena je za 8,0% (Q4/Q-4), odnosno za 4,61% (Q4/Q-1),
a u zirokliringu na godisnjem i kvartalnom nivou prosjecan
iznos transakcije od 395 BAM je povecan za 2,66% (Q/Q-4) i
3,07% (Q/Q-1).

3.5 Payment Transactions

In Q4 2015, the total turnover in the domestic interbank
payments system amounted to BAM 22.83 billion, out of
which 82.6% relates to RTGS and 17.4% to Giro Clearing
of total turnover. On the annual basis (Q4 / Q4-4), the
total turnover in Q4 2015 decreased by 0.68%, and on
quarterly basis (Q4 / Q4-1) it increased by 2.3%. The
average value of transaction in the RTGS system in Q4
2015, being BAM 78,709 BAM, decreased by 8.0% (Q4
/ Q-4), or 4.61% (Q4 / Q-1), and in Gyro Clearing, at the
annual and the quarterly level, the average transaction
amount of BAM 395 was increased by 2.66% (Q / Q-4) and
3.07% (Q/ Q-1).
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U Cetvrtom tromjesecju 2015. godine RS je emitirala pet
financijskih instrumenata ro¢nosti od Sest mjeseci (tri
puta) i pet godina (dva puta). Sve do posljednje emisije,
emisija petogodisnjih obveznica RS od 28.12.2015.
godine, ¢inilo se da RS nece imati problema u financiranju
dugoro¢nog javnog duga, ali emisija petogodidnjih
obveznica RS iz prosinca, koja je uslijedila 20 dana nakon
izuzetno uspjeSne emisije petogodisnjih obveznica FBiH,
pokazala je da je percepcija rizika ulaganje u dugoro¢ni
javni dug RS izmijenjena (slika 3.23). Emitent je postavio
kuponsku kamatnu stopu na 3,5% i prvi put tijekom
emisije petogodisnjih obveznica RS, stopa prinosa do
dospijeca je tijekom aukcije, prevazisla kuponsku kamatnu
stopu, i u prvom danu dionice je bila 4%. Ni i u drugom
danu aukcije, RS nije uspjela prodati cijelu emisiju, iako
je ro¢nost emisije FBiH iz prosinca bila identi¢na, uz
nizu stopu prinosa (2,71% vs. 4%) i traznju koja je za 72
milijuna BAM bila ve¢a od ponude. Dakle, uprkos maloj
vremenskoj razlici izmedu ovih emisija (svega 20 dana) i, s
aspekta investitora, povoljnijim uvjetima javnog duga koje
je ponudila RS u odnosu na FBiH, investitori su pristali da
upisu samo 78,35% emisije.

Slika 3.23: PetogodiSnje obveznice RS

Y vetBpTtom KBapTtany 2015. roguHe PC je emutoBana net
OUHAHCMjCKNX MHCTPYMeHaTa POYHOCTU Of LUecT Mmjeceuu
(tpy nyta) n neT roguHa (gBa nyta). CBe OO Mocsbefne
eMucrje, emncuja netoroamwmKx obeesHuua PC  op
28.12.2015. roauHe, umHwo ce ga PC Hehe nmatn npobnema
y dUHaHCcUpakby [yropoYHor jaBHOr fyra, anv aeuembapcka
eMucmrja netoroguwux obsesHmua PC, koja je ycnvjeguna
20 paHa HaKOH M3Yy3eTHO YycCnjellHe emmncuje NeToroanLLHbNX
obgesHunya OBbuX, nokasana je fJa je mepuenuuja pusuka
ynararbe y Ayropoynu jasHu ayr PC namujerseHa (rpadpukoH
3.23). EMUTEHT je MOCTaBMO KYMOHCKY KamaTHy cTony Ha 3,5%
W NpBY MyT TOKOM eMuUcuje netoroamwnx obsesHnua PC,
cTona npuHoca Ao gocnujeha je Tokom ayKuuje, npeBasmiuna
KYMOHCKY KaMaTHy CTony, 1 'y MPBOM AaHy akumje je 6una 4%.
Hu n y ppyrom aaHy aykumje, PC Hyje ycnjena npogatv umjeny
eMUCHjy, MaKo je pouHOCT Aeuembapcke emucnje OBnX 6una
WIOEHTUYHA, Y3 HUXKY CTONy NpuHOCca (2,71% vs. 4%) 1 Tpaxkiby
Koja je 3a 72 munnoHa BAM 6una Beha op noHyge. dakne,
YNPKOC Manoj BPeMeHCKOj pasnuuy usmehy oBux emucuja
(cBera 20 paHa) 1, C acnekTa WHBECTUTOPA, MOBOSBHUjUM
YCJIOBUMa jaBHOT Aiyra Koje je noHyauna PCy ogHocy Ha ObuX,
WHBECTUTOPY CY NpUCTanu aa ynuwy camo 78,35% emuncuje.
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3.5 Platni promet

Ukupan promet u unutarnjem medubankarskom platnom
prometu u Cetvrtom tromjesecju 2015. godine iznosio je
22,83 milijarde BAM, od ¢ega se na RTGS odnosi 82,6%, a na
zirokliring 17,4% ukupnog prometa. Na godi$njoj razini (Q4/
Q4-4), ukupni promet u Cetvrtom tromjesecju 2015. godine
je smanjen za 0,68%, a na tromjese¢noj razini (Q4/Q4-1)
povecan za 2,3%. Prosje¢na vrijednost transakcije u RTGS-u
u cCetvrtom tromjese¢ju 2015. godine, od 78.709 BAM,
smanjena je za 8,0% (Q4/Q-4), odnosno za 4,61% (Q4/Q-1),
au zirokliringu na godisnjem i tromjesecnoj razini prosjec¢an
iznos transakcije od 395 BAM je povecdan za 2,66% (Q/Q-4) i
3,07% (Q/Q-1).

3.5 MMnamHu npomem

YKynaH npomeT y yHyTpalutbem mehybaHKapCcKom niaTHOM
npomeTy y yeTBpToM KBaptany 2015. rognHe m3HoOCKO je
22,83 munnjapge BAM, og yera ce Ha RTGS ogHocn 82,6%,
a Ha XNPOKNANPUHT 17,4% yKynHor npomeTa. Ha roauiirtbem
HuBoy (Q4/Q4-4), YKynHM NPOMET y 4eTBPTOM KBapTany
2015. roguHe je cmameH 3a 0,68%, a Ha KBapTajlHOM
Husoy (Q4/Q4-1) nosehaH 3a 2,3%. MNpocjeuHa BpujegHOCT
TpaHcakumje y RTGS-u y yetBpTOoM KBaptany 2015. roguHe,
on 78.709 BAM, cmatrbeHa je 3a 8,0% (Q4/Q-4), ogHOCHO
33 4,61% (Q4/Q-1), a y XMPOKAUPUHTY Ha FOAULIKEM U
KBapTa/lHOM HMBOY MPOCjeyaH M3HOC TpaHcakuumje og 395
BAM je noehaH 3a 2,66% (Q/Q-4) n 3,07% (Q/Q-1).
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U prethodnom periodu (grafikon 3.24) promet u zirokliringu
je pod jakim sezonskim uticajem i mada je uticaj sezone
oslabio, u cetvrtom kvartalu 2015. godine je jo$ uvijek
prisutan. Prema orginalnim podacima, kvartalna stopa rasta
(Cetvrti kvartal 2015/Cetvrti kvartal 2014.) u Zirokliringu je
7,16%, a na osnovu desezoniranih podataka je 5,65%. Na
godiSnjem nivou, promet u zirokliringu je, prema orginalnim
podacima, vedi za 5,87% (Cetvrti kvartal 2015/Cetvrti kvartal
2014. godine).

Grafikon 3.24: Kvartalna stopa rasta prometa u zirokliringu

In the previous period (Graph 3.24), the turnover in the
Giro Clearing was strongly influenced by seasonal factors
and although the influence of the season has weaken, in
Q4 2015, it was still present. According to the original data,
the quarterly growth rate (Q4 2015 / Q4 2014) in the Gyro
Clearing is 7.16%, while based on seasonally adjusted data,
it is 5.65%. At the annual level, the turnover in the Gyro
Clearing, according to the original data, increased by 5.87%
(Q42015/Q42014).

Graph 3.24:Quarter Growth Rate of Turnover in Gyro
Clearing
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Sezonski uticaji sumnogo izrazeniji u unutrasnjem platnom
prometu na nivou RTGS-a (grafikon 3.25). Kvartalna stopa
rasta prometa u decembru (orginalni podaci) je 1,33%, a
prema desezoniranim podacima rast je mnogo veci i iznosi
6,57%. Na godiSnjem nivou promet (orginalni podaci)
u RTGS-u je smanjen za 2% (Cetvrti kvartal 2015/Cetvrti
kvartal 2014. godine) i ovo je treci kvartal uzastopnog pada
prometa u RTGS-u na godisnjem nivou.

Grafikon 3.25: Kvartalna stopa rasta prometa u RTGS-u

Seasonal influences are much more evident in the internal
payment system at the level of the RTGS (Graph 3.25). The
quarterly growth rate of turnover in December (the original
data) is 1.33%, and according to seasonally adjusted data, the
growth is much higher and amounts to 6.57%. At the annual
level, the turnover (original data) in the RTGS has been reduced
by 2% (Q4 2015 / Q4 2014), and this is the third quarter of
consecutive decline in the RTGS turnover at annual level.

Graph 3.25:Quarter Growth Rate of Turnover in RTGS
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U prethodnom razdoblju (slika 3.24) promet u Zirokliringu
je pod jakim sezonskim utjecajem i mada je utjecaj sezone
oslabio, u Cetvrtom tromjesecju 2015. godine je jo$ uvijek
prisutan. Prema orginalnim podacima, tromjese¢na stopa
rasta (Cetvrto tromjesecje 2015/Cetvrto tromjesecje 2014.) u
zirokliringu je 7,16%, a na temelju desezoniranih podataka
je 5,65%. Na godisnjoj razini, promet u zirokliringu je, prema
orginalnim podacima, vedi za 5,87% (Cetvrto tromjesecje
2015/¢etvrto tromjesecje 2014. godine).

Slika 3.24: Tromjesecna stopa rasta prometa u zirokliringu

Y nperxogHom nepuogy (rpadukoH 3.24) npomer y
MVIPOKIIMIPUHTY je MOf jakMMm CE30HCKMM yTuLdjeM 1 Mafa je
YTWLj ce30He 0Cnabuo, y YeTBpTOM KBapTany 2015. roguHe je
jow yBujek npurcyTaH. lNpema oprHanH1MmM NogaLma, KsaptanHa
cTona pacta (4etBpTn KBapTan 2015/ueTBpTn KBapTtan 2014.) y
MUPOKNMPUHTY je 7,16%, a Ha OCHOBY ieCe30HMPAHMX NoAaTaKa
je 5,65%. Ha roguiutbem HMBOY, MPOMET Y MUPOKIVPUHTY je,
npema oprHanHuUmM nogauyma, sehim 3a 5,87% (4etBpTi KBapTan
2015/4yeTtBpTU KBapTan 2014. roguHe).

IpaduKoH 3.24: KBapTanHa ctona pacta npomera y
KUPOKNNPUHTY
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Sezonski utjecaji sumnogo izrazeniji u unutarnjem platnom
prometu na razini RTGS-a (slika 3.25). Tromjese¢na stopa
rasta prometa u prosincu (orginalni podaci) je 1,33%,
a prema desezoniranim podacima rast je mnogo vedi i
iznosi 6,57%. Na godisnjoj razini promet (orginalni podaci)
u RTGS-u je smanjen za 2% (Cetvrto tromjesecje 2015/
Cetvrto tromjesecje 2014. godine) i ovo je trece tromjesedje
uzastopnog pada prometa u RTGS-u na godisnjoj razini.

Slika 3.25: Tromjesec¢na stopa rasta prometa u RTGS-u

Ce30HCKM YTWL@j Cy MHOTO U3PaXeHWju y YHyTpaLlHbem
nnaTHoOM NpomeTy Ha H1UBOY RTGS-a (rpadmkoH 3.25). KBapTanHa
cTona pacta npomeTa y Aeuembpy (opruHanHW nopaum) je
1,33%, a npema ece30H1pPaHM NoAaLymMa pacT je MHoro Behu
N n3HocK 6,57%. Ha roguwrbem HMBOY MPOMET (OprHanHm
nogaum) y RTGS-u je cmarbeH 3a 2% (4etBpTr KBapTan 2015/
yetBpTM KBapTan 2014. roguHe) 1 oBO je Tpehu KBapTtan
y3acTonHor naga npomeTta y RTGS-u Ha roguiursem H/BOY.

IpadukoH 3.25: KBapTanHa ctona pacta npometa y RTGS-u
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U skladu s uceS¢em u strukturi unutrasnjeg platnog
prometa, dominantan uticaj na kretanje kvartalnog
prometa u zirokliringu stalno, pa i u ¢etvrtom kvartalu
2015. godine, vrsi Glavna jedinica Sarajevo (GJS), dok je
uticaj ostalih jedinica CBBiH (Glavna jedinica Mostar —
GJM, Glavna banka Republike Srpske — GBRS), preko kojih
se vrsi platni promet, daleko nizi (grafikon 3.26). Doprinosi
promjeni prometa u zirokliringu u GBRS, GJM i GJS u
Cetvrtom kvartalu 2015. godine (Q/Q-1) su 0,97 p.p, 2,03
p.p.i4,15 p.p. respektivno.

Grafikon 3.26: Doprinosi promjeni kvartalne
prometa u zirokliringu po glavnim jedinicama

stope rasta

In accordance with the share in the structure of domestic
payment transactions, Main Unit Sarajevo (MUS) has
constantly the dominant influence on the movements of
the quarterly turnover in the Giro Clearing, even in Q4 2015,
while the influence of other CBBH Units: Main Unit Mostar
(MUM) and Main Bank of Republika Srpska (MBRS), through
which the payment transactions are performed, is much
lower (Graph 3.26). Contributions to turnover change in
Gyro Clearing in the MBRS, MUS and MUM in Q4 2015 (Q/
Q-1) were 0.97 pp, 2.03 pp and 4.15 pp, respectively.

Graph 3.26:Contributions to the Change of Quarter Growth
Rate of Turnover in Gyro Clearing per Main Units
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Kao i u Zirokliringu, i u RTGS-u, presudan uticaj na kretanje
kvartalne stope prometa ima GJS (grafikon 3.27). Doprinos
kvartalnoj promjeni vrijednosti prometa u RTGS-u (Cetvrti
kvartal 2015/tre¢i kvartal 2015 = 1,3%) po glavnim
jedinicama, GJS, GJM i GBRS su -1,4 p.p, 0,6 p.p. i 2,1 p.p.
respektivno.

Grafikon 3.27: Doprinosi promjeni kvartalne
prometa u RTGS-u po glavnim jedinicama

stope rasta

As in the Gyro Clearing , so as in RTGS, MUS has the
decisive influence on the trends of quarterly turnover
rates (Graph 3.27). Contribution to the quarterly change
of value in RTGS (Q4 2015 / Q3 2015 = 1.3%) per Main
Units is -1.4 pp, 0.6 pp and 2.1 pp for MUS, MUM and
MBRS, respectively.

Graph 3.27:Contributions to the Change of Quarter Growth
Rate of Turnover in RTGS per Main Units
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Sukladno udjelu u strukturi unutarnjeg platnog prometa,
dominantan utjecaj na kretanje tromjese¢nog prometa
u zirokliringu stalno, pa i u ¢etvrtom tromjesecju 2015.
godine, vrsi Glavna jedinica Sarajevo (GJS), dok je utjecaj
ostalih jedinica CBBiH (Glavna jedinica Mostar — GJM,
Glavna banka Republike Srpske — GBRS), preko kojih se vrsi
platni promet, daleko nizi (slika 3.26). Doprinosi promjeni
prometa u zirokliringu u GBRS, GJM i GJS u cetvrtom
tromjesecju 2015. godine (Q/Q-1) su 0,97 p.b, 2,03 p.b. i
4,15 p.b. respektivno.

Slika 3.26: Doprinosi promjeni tromjesecne
prometa u zirokliringu po glavnim jedinicama

stope rasta

Y cknagy c ydyewhem y CTPYKTYpW YHyTpallHer nnaTHor
npomeTa, OOMWHAHTaH YTWUAj Ha KpeTarbe KBapTajHOr
npomeTay XNPOKINPUHTY CTanHOo, Nany YeTBPTOM KBapTany
2015. rognHe, Bplum MMaeHa jeanHuua Capajeso (NC), ook je
yTuuaj octanux jeguHuua LIbbuX (ThaBHa jeguHuua Moctap
- [JM, ThaBHa 6aHKa Penybnuke Cpncke — BPC), npeko
KOjUX Ce BpLWMX MAATHW NPOMET, Aaneko HMXK (rpadrkoH
3.26). lonprHOCK MpOMjeHN MpoMeTa Y XKUPOKINPUHTY Y
IB6PC, IIM n TJCy yeTtBpTOM KBapTany 2015. roguHe (Q/Q-1)
cy 0,97 n.n, 2,03 n.n. n 4,15 n.n. pecnekTneHo.

IpaduKoH 3.26: [lonpnHOCK NPOMjeHN KBapTasiHe cTone
pacTta npomeTa y }KUPOKAUPUHTY MO MMaBHUM jeAnHMLama
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Kao i u zirokliringu, i u RTGS-u, presudan utjecaj na kretanje
tromjesecne stope prometa ima GJS (slika 3.27). Doprinos
tromjese¢noj promjeni vrijednosti prometa u RTGS-u
(Cetvrto tromjesecje 2015/trece tromjeselje 2015 = 1,3%)
po glavnim jedinicama, GJS, GJM i GBRS su -1,4 p.b, 0,6 p.b.
i 2,1 p.b. respektivno.

Slika 3.27: Doprinosi promjeni tromjesecne stope rasta
prometa u RTGS-u po glavnim jedinicama

Kao n y xunpoknnpuHry, n y RTGS-u, npecygaH ytuuaj Ha
KpeTare KBapTanHe cTtone npomeTa uma [JC (rpadurkoH
3.27). [HonpuHOC KBapTa/iHOj MNPOMjeHU BpPUjeaHOCTU
npometa y RTGS-u (uetBpTU KBapTan 2015/Tpehun KBapTan
2015 = 1,3%) no rnasHuMm jeamnHuuama, IIC, TJM n IBPC cy
-1,4n.n, 0,6 n.n. n 2,1 N.N. pecnekTuBHO.

paduKoH 3.27: lonpnHOCH NPOMjeH KBapTasHe cTone
pacta npometa y RTGS-u no rnaBHuMm jeguHulama
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Struktura prometa u RTGS-u u cetvrtom kvartalu
2015. godine je izmijenjena u odnosu na period od
prije godinu dana. U Cetvrtom kvartalu 2015. godine
u strukturi prometa u RTGS-u GBRS, GJM i GJS su
ucestvovale sa 23,9%, 17,8% i 58,3% respektivno, dok je
struktura prometa RTGS-a po glavnim jedinicama CBBiH,
GBRS, GJM i GJS, prije godinu dana (Cetvrti kvartal 2014.
godina) bila drugacija i iznosila je 27,6%, 17,4% i 55,0%
respektivno. Udjel GBRS u prometu je smanjen, a u korist
prometa u GJM i GJS.

Structure of RTGS turnover in Q4 2015 was changed
compared to the same period of a year ago. In Q4
2015, the structure of RTGS turnover in MBRS, MUS
and MUM accounted for 23.9%, 17.8% and 58.3%,
respectively, while the structure of RTGS turnover
by CBBH Main Units: MBRS, MUM and MUS, was
different a year ago (Q4 2014) and amounted to
27.6%, 17.4% and 55.0%, respectively. MBRS share
in total turnover is reduced in favor of the MUM and
MUS turnovers.
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Struktura prometa u RTGS-u u ¢etvrtom tromjesecju 2015.
godine je izmijenjena u odnosu na razdoblje od prije
godinu dana. U ¢&etvrtom tromjese¢ju 2015. godine u
strukturi prometa u RTGS-u GBRS, GJM i GJS su sudjelovale
sa 23,9%, 17,8% i 58,3% respektivno, dok je struktura
prometa RTGS-a po glavnim jedinicama CBBiH, GBRS,
GJM i GJS, prije godinu dana (Cetvrto tromjesecje 2014.
godina) bila drugacija i iznosila je 27,6%, 17,4% i 55,0%
respektivno. Udjel GBRS u prometu je smanjen, a u korist
prometa u GJM i GJS.

CrpykTypa npometa y RTGS-u y yetBpTOoM KBapTany 2015.
rogviHe je u3MuvjerbeHa y o4HOCY Ha mepuof oA npuje roguHy
fJaHa. Y yeTtBpTOoM KBapTtany 2015. rognHe y CTpPyKTypwu
npometa y RTGS-u IBPC, TIM wn lC cy yuyectBOBane ca
23,9%, 17,8% un 58,3% pecnekTMBHO, AOK je CTPyKTypa
npomeTta RTGS-a no rasHum jeguHuuama LIBbuX, N6PC, IIM
n IJC, npuje roguHy paHa (4etBpTh KBapTan 2014. rogmHa)
6una pgpyrauvja u usHocuna je 27,6%, 17,4% wn 55,0%
pecnekTnsHo. Yano NBPC y npomeTy je cMarbeH, a y KopucT
npometay M un 1JC.
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4. VANJSKI SEKTOR

Trend smanjenja trgovinskog deficita nastavljen je i
u drugom polugodistu 2015. godine, pa se ocekuje i
nastavak trenda smanjenja deficita na teku¢em racunu
i u cetvrtom kvartalu 2015. godine. Imajuéi u vidu
navedeno, ali i relativno stabilne prilive po osnovu
doznaka radnika, ocekuje se da se trend smanjenja
neto duga po tekucem i kapitalnom ra¢unu nastavi i u
cetvrtom kvartalu. U prva tri kvartala 2015. godine je
zabiljezeno smanjenje priliva na finansijskom racunu, a
dok podaci o direktnim stranim investicijama ne budu
na raspolaganju za Cetvrti kvartal, ne mogu se davati
procjene o trendovima u finansijskom racunu i rezervnoj
aktivi u narednim periodima. Podaci o stanju javnog
vanjskog duga i neto stranoj aktivi banaka sugeriSu
neto prilive na ostalim investicijama u ¢etvrtom kvartalu
2015. godine.

4.1 Platni bilans
4.1.1 Tekudi i kapitalni racun

Deficit tekuceg racuna na kraju treceg kvartala je iznosio
1,28 milijardi BAM (-20,02% u odnosu na isti period 2014.
godine). Smanjenje deficita teku¢eg ra¢una uzrokovano
je smanjenjem deficita na ra¢unu roba i usluga (-10,17%
u odnosu na prva tri kvartala 2014. godine) vise nego
petostrukim rastom salda primarnog dohotka u odnosu na
isti period 2014. godine, alii smanjenjem salda sekundarnog
dohotka u odnosu na prva tri kvartala 2014. godine za
11.36%. Uz smanjenje kapitalnog ra¢una za jednu treéinu
u odnosu na isti period 2014. godine na nivo od 225,5
miliona BAM, neto pozajmljivanje po teku¢em i kapitalnom
ra¢unu na kraju treceg kvartala 2015. godine iznosilo je 1,06
milijardi BAM (-16,28% u odnosu na prva tri kvartala 2014.
godine).

Promjene na racunu roba i usluga kontinuirano imaju
najznacajniji uticaj na neto poziciju po kapitalnom i teku¢em
raunu, a poseban znacdaj unutar ove platnobilansne
kategorije imaju saldo na racunu roba i usluge obrade i
dorade na robama u tudem vlasnistvu, te usluge putovanja
(grafikon 4.1). Zbog pada cijena energenata i baznih metala
na svjetskim trzistima u 2015. godini, a djelimi¢no i zbog
poplava u 2014. godini, deficit na robama se smanjivao
tokom 2015. godine. Godisnje smanjenje je u tre¢em
kvartalu iznosilo 149,20 miliona BAM, a trend je nastavljen
i u Cetvrtom kvartalu 2015. godine (potpoglavlje 4.2).
Vrijednost usluga dorade i obrade robe je povecana u
odnosu na tredi kvartal 2014. godine za 20,83 miliona BAM,
a trend ¢e, vjerovatno, biti nastavljen i u ¢etvrtom kvartalu,
imajuci u vidu da je u strukturi industrijske proizvodnje grupa
intermedijarni proizvodi u cZetvrtom kvartalu zabiljeZila
rast od 4,77% u odnosu na tre¢i kvartal 2014. godine.

4 EXTERNAL SECTOR

The decreasing trend in the trade deficit continued in
the second half of 2015, thus the continuation of the
downward trend in the current account deficit during
the fourth quarter of 2015, is expected. Considering the
above, but also the relatively stable inflow of workers
remittances, it is expected to have continuation of the
reducing trends in net debt per the current and capital
accounts in the fourth quarter. In the first three quarters
of 2015, the decrease of inflow on the financial account
was recorded, since the data on foreign direct investment
are not available for the fourth quarter, one cannot give
estimates on trends in the financial account and on
reserve assets for the future periods. Data on the balance
of public external debt and net foreign assets of banks
suggest the net inflows in Other investments in the fourth
quarter of 2015.

4.1 Balance of Payments
4.1.1 Current and Capital Accounts

At the end of the third quarter, the current account deficit
amounted to BAM 1.28 billion (-20.02% compared to the
same period in 2014). Reducing of the current account
deficit was caused by the decrease in the deficit on goods
and services account (-10.17% compared to the first three
quarters of 2014), more than five-time increase in the
balance of primary income compared to the same period
in 2014, as well as reducing the balance of the secondary
income in the first three quarters of 2014 by 11.36%. With
the reduction of the capital account by one-third,, compared
to the same period in 2014, to a level of BAM 225.5 million,
net borrowings per current and capital accounts, at the end
of the third quarter of 2015, amounted to BAM 1.06 billion
(-16.28 % compared to the first three quarters of 2014).

Changes in the account of goods and services traditionally
have the most significant effect on the net position in the
capital and current account, and especially important
within this category are balance of goods and the services
of processing and finishing the goods owned by someone
else, and trips’ services (Graph 4.1). Due to the falling prices
of energy and of base metals on world markets in 2015, and
partly due to the floods in 2014, the goods deficit decreased
in 2015. Annual reduction in the third quarter amounted to
BAM 149.20 million, a trend continued in the fourth quarter
of 2015 (Section 4.2). Value of services of goods' finishing
and processing increased compared to the third quarter
of 2014 by BAM 20.83 million, and the trend will probably
be continued in the fourth quarter, too, keeping in mind
that in the structure of industrial production, the group
of Intermediate goods in the fourth quarter recorded an
increase of 4.77% compared to the third quarter of 2014.
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4.VANJSKI SEKTOR

Trend smanjenja trgovinskog deficita nastavljen je i
u drugom polugodistu 2015. godine, pa se ocekuje i
nastavak trenda smanjenja deficita na teku¢em racunu
i u cetvrtom tromjesecju 2015. godine. Imajuci u vidu
navedeno, ali i relativho stabilne priljeve po osnovi
doznaka radnika, o¢ekuje se da se trend smanjenja
neto duga po tekucem i kapitalnom ra¢unu nastavi i u
cetvrtom tromjesecju. U prva tri tromjesecja 2015. godine
je zabiljeZeno smanjenje priljeva na financijskom racunu,
a dok podaci o izravnim stranim investicijama ne budu na
raspolaganju za cetvrto tromjesecje, ne mogu se davati
procjene o trendovima u financijskom rac¢unu i rezervnoj
aktivi u narednim razdobljima. Podaci o stanju javnog
vanjskog duga i neto stranoj aktivi banaka sugeriraju neto
priljeve na ostalim investicijama u ¢etvrtom tromjesecju
2015. godine.

4.1 Platna bilanca
4.1.1 Tekudi i kapitalni racun

Deficit tekuceg racuna na kraju treceg tromjesecja je iznosio
1,28 milijardi BAM (-20,02% u odnosu na isto razdoblje 2014.
godine). Smanjenje deficita tekuéeg racuna uzrokovano
je smanjenjem deficita na racunu roba i usluga (-10,17%
u odnosu na prva tri tromjesec¢ja 2014. godine) viSe nego
petostrukim rastom salda primarnog dohotka u odnosu
na isto razdoblje 2014. godine, ali i smanjenjem salda
sekundarnog dohotka u odnosu na prva tri tromjesecja
2014. godine za 11.36%. Uz smanjenje kapitalnog rac¢una
za jednu tre¢inu u odnosu na isto razdoblje 2014. godine
na razinu od 225,5 milijjuna BAM, neto pozajmljivanje po
teku¢em i kapitalnom ra¢unu na kraju treceg tromjesecja
2015. godine iznosilo je 1,06 milijardi BAM (-16,28% u
odnosu na prva tri tromjesecja 2014. godine).

Promjene na racunu roba i usluga kontinuirano imaju
najznacajniji utjecaj na neto poziciju po kapitalnom i
tekuéem racunu, a poseban znacaj unutar ove platnobilan¢ne
kategorije imaju saldo nara¢unurobaiusluge obradeidorade
na robama u tudem vlasnistvu, te usluge putovanja (slika 4.1).
Zbog pada cijena energenata i baznih metala na svjetskim
trzistima u 2015. godini, a djelomi¢no i zbog poplava u
2014. godini, deficit na robama se smanjivao tijekom 2015.
godine. Godisnje smanjenje je u tre¢em tromjesecju iznosilo
149,20 milijuna BAM, a trend je nastavljen i u cetvrtom
tromjese¢ju 2015. godine (potpoglavlje 4.2). Vrijednost
usluga dorade i obrade robe je poveéana u odnosu na trece
tromjesecje 2014. godine za 20,83 milijuna BAM, a trend ce,
vjerojatno, biti nastavljen i u ¢etvrtom tromjesecju, imajudi
u vidu da je u strukturi industrijske proizvodnje grupa
intermedijarni proizvodi u Cetvrtom tromjesecju zabiljezila
rast od 4,77% u odnosu na tre¢e tromjesecje 2014. godine.

4. CIOJbHU CEKTOP

TpeHa cmarberba TProBUHCKOT AeduuuTa HacCTaB/beH je
n y gpyrom nonyroguwty 2015. roguHe, na ce ouyekKyje n
HacTaBaK TpeHAa cMamena aeduunTa Ha TeKyhem pauyHy
n y uetBpTOoM KBapTany 2015. roguHe. Umajyhn y Bugy
HaBefieHO, ann 1 penaTMBHO cTabunHe NpUNMBe No OCHOBY
AO3HaKa pajHuKa, oYyeKyje ce fAa ce TPeHA CMamela
HeTo Ayra no Tekyhem 1 KanutanHOM pauyHy HacTaBu 1 'y
yeTBpPTOM KBapTany. Y npBa Tpu kBapTtana 2015. roguHe je
3aburbexxeHo CMamereNpunBaHapUHaHCNjCKOMpadyHy,
a AOK nogauun o AUPEKTHUM CTPaHUM MHBeCTULMjaMma He
6yay Ha pacnonararby 3a YeTBPTU KBapTan, He Mory ce
JaBaTu NpoLlijeHe o TpeHAOBMMA Y GUHAHCUjCKOM pauyHy
1 pe3epBHOj akKTUBW Y HapeaHUM nepuoauma. MNopaun o
CTakby jaBHOT CMOJbHOT iyra U HETO CTPaHOj aKTUBU 6aHaKa
cyrepuly HeTO MpUIMBE Ha OCTaliUM MHBecTUUMjama Yy
yeTBpTOM KBapTany 2015. roauHe.

4.1 MnamHu 6unaxc
4.1.1 Tekyhn n KanutanHu payyH

Deduuut Tekyher pauyHa Ha Kpajy Tpeher KBapTana je M3HOCKO
1,28 munujapam BAM (-20,02% y opHocy Ha uctv nepuog 2014.
roguHe). Cmametbe gedvumta Tekyher padyHa y3poKOBaHO
je cviatbetbem geduumTa Ha pauyHy poba u ycnyra (-10,17%
y OfHOCY Ha npBa Tpu KBapTtana 2014. rogvHe) BuLLE HEro
NETOCTPYKVM pacTom canfa NpUMapHOr AOXOTKa Y OAHOCY Ha
nctn nepviod 2014.rogviHe, anv v CMakberbeM cangia cekyHaapHor
JIOXOTKa Y oiHOCY Ha npBa Tpu kKBapTana 2014. rogmHe 3a 11.36%.
Y3 cmarberbe KanuTtarHor padvyHa 3a jeaHy TpehuHy y ogHocy
Ha nctv neprog 2014. rogrHe Ha HYBO o 225,5 munvoHa BAM,
HEeTO No3ajMbMBatbe No Tekyhem 1 KanmTarHoM pauyHy Ha Kpajy
Tpeher kBapTana 2015. rognHe n3Hocwno je 1,06 munujapam BAM
(-16,28% y ogHocy Ha NpBa Tpu KBapTana 2014. roguHe).

MNpomjeHe Ha pauyHy poba 1 ycnyra KOHTVHYyMpaHO UMajy
Haj3HaYajHMjU YyTMLAj Ha HETO Mo3vuMjy MO KanuTanHOM
n Tekyhem pauyHy, a mnocebaH 3Hauyaj YHyTap OBe
nnatHobunaHcHe KaTteropwvje MMajy canpo Ha pauyHy poba
n ycnyre obpage 1 gopage Ha pobama y Tyhem BnacHULITBY,
Te ycnyre nyTtoBamwa (rpadukoH 4.1). 36or naga uujeHa
eHepreHaTta 1 6a3HMX MeTana Ha CBJeTCKMM TPXUWLITUMA Y
2015. rognHun, a gjenumnyHo 1 36or nonnasa y 2014. rognHu,
pednumut Ha pobama ce cmarmBao Tokom 2015. roguHe.
loguwe cmarberse je y Tpehem KBapTany nsHocuno 149,20
munnoHa BAM, a TpeHS je HacTaB/beH 1 y YeTBPTOM KBapTay
2015. roguHe (notnornaesbe 4.2). BpujegHocT ycnyra gopage v
0bpage pobe je nosehaHa y ogHocy Ha Tpehu kBapTtan 2014.
roguHe 3a 20,83 munuoHa BAM, a TpeHp, fe, BjepoBaTHO, 61T
HacTaB/beH 1 Yy YeTBPTOM KBapTany, uMmajyhu y Buay fa je y
CTPYKTYPY MHAYCTPUjCKe MPOM3BOAHE rpyrnaHTepMeanjapHn
npovsBoAM Yy YeTBPTOM KBapTany 3abubexuna pact
on 477% y opgHocy Ha Tpehu kBaptan 2014. roguHe.
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Imajuci u vidu navedeno, ocekuje se smanjenje deficita na
racunu roba i usluga i u ¢etvrtom kvartalu 2015. godine,
uslied ¢ega bi se mogla smanijiti i neto zaduzenost po
tekué¢em i kapitalnom racunu.

Grafikon 4.1: Godi$nje neto promjene na saldima racuna roba
iusluga

Given the above, it is expected to have the deficit reduction
on the account of goods and services in the fourth quarter
of 2015, which could cause the reduction of net indebting
per the current and capital accounts.

Graph 4.1: Annual Net Changes in the Balances of Goods
and Services Accounts
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Racun investicionog dohotka kontinuirano ukazuje na neto
odlive dividendi i zadrZzane zarade. Prema tome, znacajan
rast salda primarnog dohotka u prva tri kvartala 2015.
godine, u odnosu na isti period 2014. godine, predstavlja
smanjenje odliva po osnovu prihoda od investiranja, a
ne rast prihoda od investiranja u inostranstvu. Najvece
smanjenje u prva tri kvartala zabiljeZzeno je kod dividendi
isplacenih direktnim stranim ulagacima, usljed cega je
zadrzana dobit smanjena za 15,99 miliona BAM u odnosu
na prva tri kvartala 2014. godine. Kompenzacija zaposlenim
je gotovo nepromijenjena u odnosu na isti period 2014.
godine.

Prilivi na racun sekundarnog dohotka u prva tri kvartala
2015. godine nizi su u odnosu na isti period 2014. godine.
Doznake radnika su gotovo nepromijenjene u odnosu na isti
period 2014. godine, ali su ostali tekudi transferi, posebno
socijalna primanja (uglavhom penzije), neuobicajeno
mnogo smanjeni, na godidnjem nivou, u drugom i tre¢em
kvartalu 2015. godine (28,27% i 34,77% respektivno).

Prilivi na kapitalnom racunu u tre¢em kvartalu 2015. godine
su se upolovili u odnosu na isti kvartal 2014. godine.
Smanjenje je zabiljezeno kod ostalih kapitalnih transfera
nevladinom sektoru.

Account of Investment income traditionally indicates
net outflows of dividends and retained earnings. Thus,
a significant increase in the balance of the primary
income in the first three quarters of 2015, compared
to the same period in 2014, represents a decrease of
outflow based on income from investments, but not
the revenues growth from investments abroad. The
largest decrease in the first three quarters was recorded
with dividends paid to foreign direct investors, which
resulted in a decrease of retained earnings by BAM
15.99 million compared to the first three quarters
of 2014. Compensation to employees was almost
unchanged compared to the same period in 2014.
Inflows on account of secondary income in the first three
quarters of 2015 were lower than in the same period
of 2014. Workers' remittances are almost unchanged
compared to the same period in 2014, but other current
transfers, especially social benefits (mainly pensions), are
unusually reduced, on annual basis, in the second and
third quarter of 2015 (28.27% and 34.77%, respectively).
Inflows in the capital account in the third quarter of 2015
were halved compared to the same quarter in 2014. The
reduction was recorded with other capital transfers to
non-government sector.
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Imajuci u vidu navedeno, ocekuje se smanjenje deficita na
racunu roba i usluga i u Cetvrtom tromjesecju 2015. godine,
uslied ¢ega bi se mogla smanijiti i neto zaduzenost po
tekué¢em i kapitalnom racunu.

Slika 4.1: Godisnje neto promjene na saldima racuna roba i
usluga

Wmajyhun y Buay HaBefileHO, oueKyje ce cmarberbe fedurumta
Ha pauyHy poba n ycniyra u y yetBpToM KapTany 2015.
rogvHe, ycaben 4yera 6u ce Morna CMawbUTM U HETO
3aly»KeHOCT Nno TekyheM 1 KannTasHOM payyHy.

paduKoH 4.1: loanwbe HeTO NPOoMjeHe Ha canguma
pauyHa poba n ycnyra
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Racun investicionog dohotka kontinuirano ukazuje na neto
odljeve dividendi i zadrzane zarade. Prema tome, znacajan
rast salda primarnog dohotka u prva tri tromjesecja
2015. godine, u odnosu na isto razdoblje 2014. godine,
predstavlja smanjenje odljeva po osnovi prihoda od
investiranja, a ne rast prihoda od investiranja u inozemstva.
Najveée smanjenje u prva tri tromjesecja zabiljeZzeno je kod
dividendi isplac¢enih izravnim stranim ulaga¢ima, usljed
¢ega je zadrzana dobit smanjena za 15,99 milijuna BAM u
odnosu na prva tri tromjesecja 2014. godine. Kompenzacija
zaposlenim je gotovo nepromijenjena u odnosu na isto
razdoblje 2014. godine.

Priljevi narac¢un sekundarnog dohotka u prva tri tromjesecja
2015. godine nizi su u odnosu na isto razdoblje 2014.
godine. Doznake radnika su gotovo nepromijenjene u
odnosu na isto razdoblje 2014. godine, ali su ostali tekudi
transferi, posebno socijalna primanja (uglavnom mirovine),
neuobi¢ajeno mnogo smanjeni, na godisnjoj razini, u
drugom i tre¢em tromjese¢ju 2015. godine (28,27%i34,77%
respektivno).

Priljevi na kapitalnom racunu u tre¢em tromjesecju 2015.
godine su se upolovili u odnosu na isto tromjesecje 2014.
godine. Smanjenje je zabiljezeno kod ostalih kapitalnih
transfera nevladinom sektoru.

PauyH WHBECTULMOHOr [OXOTKa KOHTUHYMpPaHO YKasyje
Ha HETO of/MBe AVBUAEHAN U 3aapkaHe 3apage. Mpema
TOMe, 3HayajaH PacT canga NpMMapHOr JOXOTKa Y npBa Tpu
kBaptana 2015. roguHe, y ogHocy Ha uctu nepwuop 2014.
rogviHe, NpeacTaB/ba CMakere OfNMBa MO OCHOBY Mpuxofa
of VHBECTMpara, a He pacT MPUXOAa Of MHBEeCTMpara Yy
nHocTpaHcTBy. Hajsehe cmarberbe y npBa Tpu KBapTana
3abubexeHo je kop AvBMAeHAU ucMaheHVX AUPEKTHUM
CTpaHVM yraraumma, ycrbep yera je 3agpaHa JoouT cMarbeHa
3a 15,99 munnoxa BAM y ogHocy Ha npBa Tpu KBapTtana 2014.
rogrHe. KoMmneH3aumja 3anocieHnm je roToBO HenpomumjereHa
y ogHoCy Ha nctu nepuopg 2014. rogmHe.

Mpunnem Ha payyH cekyHAapHOr [OXOTKa Yy npBa Tpu
KBapTana 2015. rognHe HUXKN Cy y OAHOCY Ha UCTU Nepurog,
2014.roguHe. [lo3Hake pagHUKa Cy roTOBO HEMpOMUjereHe
y ofHocy Ha nctn nepuog 2014. rogmHe, anu cy octanu
Tekyhn TpaHcdepn, nocebHO couujanHa npuMarba
(yrnaBHOM neH3uje), HeyoOMUajeHO MHOro CMameHW, Ha
rogviikbem HuBoy, y Apyrom n Tpehem kBapTany 2015.
roauHe (28,27% v 34,77% pecneKkTuBHO).

MpunnBK Ha KanuTanHoM paudyHy y Tpehem kBapTany 2015.
roauHe Cy ce ynosioBuan y OQHOCY Ha UCTK KBapTan 2014.
roguHe. CMatbetbe je 3abMbexXeHo Ko 0CTanunx KanmuTtanHmux
TpaHcdepa HeBNaAMHOM CEKTOPY.
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4.1.2 Finansijski racun

U prva tri kvartala 2015. godine, u odnosu na isti period
prethodne godine, neto zaduzenost po finansijskom
raCunu je smanjena za 246,91 milion BAM (24,76%),
pri ¢emu su prilivi po ukupnim investicijama smanjeni
za 335,61 milion BAM. Rezervna aktiva je u prva tri
kvartala zabiljezila rast, mada nizi (88,80 miliona BAM) u
poredenju s prva tri kvartala 2014. godine. Neto deficit
po teku¢em i kapitalnom ra¢unu u prva tri kvartala 2015.
godine najve¢im dijelom je finansiran neto prilivima po
ostalim investicijama, prvenstveno na kategoriji valuta
i depoziti. Neto prilivi na kategoriji valuta i depoziti u
prva tri kvartala 2015. godine bili su u visini 93,51% neto
zaduzenost po teku¢em i kapitalnom ra¢unu u istom
periodu.

U prva tri kvartala 2015. godine evidentno je smanjenje
neto priliva po direktnim i ostalim investicijama (grafikon
4.2) na godisnjem nivou, $to je u odredenoj mijeri
posljedica nastavka trenda razduzivanja domacih sektora
ka inostranstvu. S druge strane, biljezi se blagi rast neto
priliva po osnovu portfolio investicija, kao i rast rezervne
aktive.

Grafikon 4.2: GodiSnje promjene u prilivima po kategorijama
finansijskog racuna

4.1.2 Financial Account

In the first three quarters of 2015, compared to the same
period of the previous year, the net debt per the financial
account decreased by BAM 24691 million (24.76%),
with total investment inflows decreasing by BAM 335.61
million . Reserve assets, in the first three quarters of 2015,
recorded the growth, although lower (BAM 88.80 million)
compared to the first three quarters of 2014. The net
deficit on current and capital account, in the first three
quarters of 2015, was mostly financed by net inflows of
Other investments, primarily at the category: Currency
and deposits. Net inflows in the category: Currency and
deposits, in the first three quarters of 2015, were of 93.51%
of netindebtedness under the current and capital account
in the same period.

In the first three quarters of 2015, the decrease in net inflow
per direct and other investments is evident at annual level
(Graph 4.2), which is to some extent a consequence of
continued domestic sectors’ deleveraging trend towards
abroad. On the other hand, there have been recorded a
slight increase in the net inflow of portfolio investment and
the reserve assets growth.

Graph 4.2: Annual Changes in Inflows per Categories of the
Financial Account
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U prva tri kvartala 2015. godine zabiljeZzen je odliv
direktnih stranih investicija, $to je rezultiralo smanjenjem
neto priliva po direktnim investicijama u poredenju s istim
periodom 2014. godine za 258,51 milion BAM. Pri tome
se na smanjenje priliva po osnovu investiranja direktnih
investitora u duznicke vrijednosne papire domacih sektora
odnosi 173 miliona BAM od pomenutog smanjenja, a
dodatno smanjenje od 85,97 miliona BAM se odnosi na
smanjenje dionickog kapitala (bez zadrzane zarade).
Prema informacijama o tokovima direktnih investicija
u BiH klasifikovanih po djelatnostima na kraju treceg
kvartala, najve¢e smanjenje u kategoriji ostali kapital
(direktnih stranih investicija) zabiljeZeno je u djelatnosti
proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda
(82,70% ukupnog smanjenja od 179 miliona BAM).

In the first three quarters of 2015 there was an outflow of
direct foreign investments, which resulted in a decrease
in net inflows per direct investments, compared with
the same period in 2014, amounting to BAM 258.51
million. More specifically, the reduction of inflow from the
investors’ direct investments in debt securities of domestic
sectors is BAM 173 million out of the aforementioned
decrease, while further decrease of BAM 85.97 million
refers to the reduction of stock capital (excluding retained
earnings). According to the information on the flows of
direct investments in BH, classified by activities at the
end of the third quarter, the largest decrease in category:
Other capital (foreign direct investments) was recorded
in the activity Production of coke and refined petroleum
products (82.70% of BAM 179 million total reduction).
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4.1.2 Financijski ra¢un

U prva tri tromjese¢ja 2015. godine, u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, neto zaduZenost po
financijskom ra¢unu je smanjena za 246,91 milijun BAM
(24,76%), pri ¢emu su priljevi po ukupnim investicijama
smanjeni za 335,61 milijun BAM. Rezervna aktiva je u prva
tri tromjesecja zabiljezila rast, mada nizi (88,80 milijuna
BAM) u usporedbi s prva tri tromjese¢ja 2014. godine.
Neto deficit po tekuc¢em i kapitalnom ra¢unu u prva tri
tromjese¢ja 2015. godine najve¢im dijelom je financiran
neto priljevima po ostalim investicijama, prvenstveno na
kategoriji valuta i depoziti. Neto priljevi na kategoriji valuta
i depoziti u prva tri tromjesecja 2015. godine bili su u visini
93,51% neto zaduZenost po tekuéem i kapitalnom racunu u
istom razdoblju.

U prva tri tromjese¢ja 2015. godine evidentno je
smanjenje neto priljeva poizravnimiostaliminvesticijama
(slika 4.2) na godisnjoj razini, sto je u odredenoj mjeri
posljedica nastavka trenda razduzivanja domacih sektora
ka inozemstvu. S druge strane, biljezi se blagi rast neto
priljeva po osnovi portfelj investicija, kao i rast rezervne
aktive.

Slika 4.2: Godisnje promjene u priljevima po kategorijama
financijskog racuna

4.1.2 OrHaHCKjcKMn payyH

Y npsaTpuKBapTana2015.rognHe,y 0OgHOCY Ha UCTU NePUOA
npeTxoAHe rofviHe, HETO 3aAy>KEHOCT MO QMHAHCUjCKOM
pauyHy je cMameHa 3a 246,91 munmoH BAM (24,76%), npu
yemy Cy MPUAMBU NO YKYNHUM WMHBECTULMjaMa CMarbeHU
3a 335,61 munnoH BAM. Pe3epBHa akTuBa je y npBa Tpu
KBapTana 3abubexnna pact, Maga Huxn (88,80 munmoHa
BAM) y nopebetby ¢ npBa Tpu kKBapTana 2014. roanHe. Heto
fedmumnt no Tekyhem 1 KanuTanHOM paudyHy y npsa Tpu
kBapTana 2015. roguHe Hajsehum anjenom je rHaHCupaH
HeTO NPWANBMMA NO OCTAIM UHBECTULMjaMa, NPBEHCTBEHO
Ha KaTeropuju BanyTa W fAeno3wtu. Heto npunmem Ha
KaTeropuju BanyTta u Aeno3ntu y npea Tpu KBapTana 2015.
rogvHe 6unu cy y BucrHu 93,51% HeTo 3apy»KeHoCT Mo
Tekyhem 1 KanutanHoM padyHy y UCTOM nepuogy.

Y npBa Tpu KBapTana 2015. roanHe eBUAEHTHO je CMarbere
HeTo NpuAMBa MO AUPEKTHUM U OCTalIUM MHBECTULMjaMa
(rpadukoH 4.2) Ha roguiitbemM HUBOY, WTO je y oapeheHoj
Mjepy noc/beAmuUa  HacTtaBka TpeHAa pasfyrkuBarba
pomahux cektopa Ka wuHocTpaHcTBy. C apyre cTpaHe,
6UbeXN ce 61arn pacT HeTo NPUMBaA NO OCHOBY NopTdesb
WHBECTMLMja, Kao 1 pacT pe3epBHe aKkTuBe.

paduKoH 4.2: lognwe npomMjeHe y npunnemma no
KaTeropujama ¢puHaHCMjcKor payyHa

Neto priljev po izravnim 1.000
investicijama
- . 800
. Neto priljev po portfelj
investicijama 600
Neto priljev po ostalim
. investicijama 400
Promjena u 200
rezervnoj aktivi -

-400 L

-600

0 ‘-;-_—l_-_-;
-200 I l l

HeTo npnnms no AnpeKTHUM
VHBeCTMUMjaMa

Heto npunus no noptdern .
VIHBeCTMLUVWjama

HeTo npunue no octanum .
nHBECTULMjama

! np(')MjeHa y
= pe3epBHOj akTUBU

Q1 Q2 Q3 Q4 |

2013.

Izvor: CBBiH

Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 @3

2014. 2015.

W3Bop: LIBBuX

U prva tri tromjese¢ja 2015. godine zabiljeZzen je odljev
izravnih stranih investicija, sto je rezultiralo smanjenjem
neto priljeva po izravnim investicijama u usporedbi s istim
razdobljem 2014. godine za 258,51 milijun BAM. Pri tome
se na smanjenje priljeva po osnovi investiranja izravnih
investitora u duznicke vrijednosne papire domacih sektora
odnosi 173 milijuna BAM od pomenutog smanjenja, a
dodatno smanjenje od 85,97 milijuna BAM se odnosi
na smanjenje dionickog kapitala (bez zadrzane zarade).
Prema informacijama o tokovima izravnih investicija
u BiH klasificiranih po djelatnostima na kraju treceg
tromjesecja, najve¢e smanjenje u kategoriji ostali kapital
(izravnih stranih investicija) zabiljezeno je u djelatnosti
proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda
(82,70% ukupnog smanjenja od 179 milijuna BAM).

Y npBa Tpu kBapTana 2015. rogyHe 3a0WbeEXeH je ovB
OVPEKTHUX CTPaHWX WHBECTULUMja, LWTO je pesynTupano
CMarbeHeM HETO MpunvBa MO AVPEKTHUM VHBECTUUMjaMa Y
nopehery ¢ nctm neprogom 2014. roguHe 3a 258,51 MunrioH
BAM.[MpuToMe ce HaCMarbere NPUVBa NnoOCHOBY MHBECTPaHa
OVNPEKTHNX MHBECTUTOPA Y AYXKHUYKE XapTuje of, BpujeaHOCTH
fomahumx cektopa ogHock 173 munmoHa BAM of nomeHyTor
CMakbeHba, a A0AATHO CMakberse of, 85,97 mununoHa BAM ce
OfHOCK Ha CMatberbe aKLMOHapcKor Kanutana (6e3 3agpkaHe
3apage). lNpema wHpopmauvjama O TOKOBUMA [AMPEKTHUX
uHBecTMUMja y BrnX knacmdukoBaHux no pjenatHocTMMa Ha
Kpajy Tpeher KBapTana, Hajsehe cMarberbe y Kateropuju octanu
KanuTan (QUPEeKTHVX CTpaHWX WHBEeCTMLMja) 3aburbeXxeHo je
y OjenatHOCTV NpOoM3BOAHba KOKCa U padrHMpaHX HadTHUX
npow3soAa (82,70% yKynHor cMarbersa of, 179 munvoHa BAM).
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Vlasnicki udjeli su znatno smanjeni u djelatnostima trgovine
i finansijskog posredovanja (63,37% i 25,08% respektivno
od ukupnog smanjenja od 86 miliona BAM).

Neto prilivi po osnovu ostalih investicija su u prva tri
kvartala 2015. godine, u odnosu na isti period 2014.
godine, smanjeni za 81,29 miliona BAM (7,60%), s tim
da postoje znacajne razlike medu komponentama
ostalih investicija. U posmatranom periodu, neto
prilivi po kreditima su smanjeni za ¢ak 376,25 miliona
BAM (89,78%), ali ovaj podatak ne implicira da je trend
razduzivanja intenziviran. Naznacajnije smanjenje u
kreditnim zaduzenjima prema inostranstvu u prva tri
kvartala 2015. godine, u odnosu na isti period 2014.
godine, zabiljezeno je kod sektora opste vlade (576,1
milion BAM). Medutim, potrebno je imati u vidu da je
tokom 2014. godine vlada znacajno povecala dug po
osnovu kredita zbog saniranja Steta od poplava, pa je
stoga neto zaduzivanje u prva tri kvartala 2015. godine
manje u odnosu na godinu dana ranije. Ukupan dug
vlade u stranoj valuti u ¢etvrtom kvartalu je povedan
za dodatnih 78 miliona BAM, 3$to e uticati na rast neto
priliva od ostalih investicija u ¢etvrtom kvartalu. Trend
smanjenja obaveza banaka po uzetim kreditima iz prva
tri kvartala 2015. godine je zaustavljen u posljednjem
kvartalu 2015. godine, pa ¢e porast ove vrste strane
pasive banaka od 6,4 miliona BAM, takode, uticati na rast
neto priliva od ostalih investicija u ¢etvrtom kvartalu.
Rast neto zaduzivanja ostalih sektora po osnovu kredita
(prvenstveno dugorodnih, i ne trgovinskih), znacajan je
u prva tri kvartala 2015. godine u odnosu na isti period
2014. godine (346 miliona BAM).

S druge strane, neto prilivi po depozitima su se uduplali
u prva tri kvartala 2015. godine, u odnosu na isti period
2014. godine, i iznosili su 593,38 miliona BAM. Promjena na
godisnjem nivou od 298,41 milion BAM u prva tri kvartala
u 2015. godini posljedica je rasta depozita sektora vlade
(110,82 miliona BAM) i ostalih (nebankarskih) sektora
(84,16 miliona BAM), te smanjenja strane aktive bankarskog
sektora (103,38 miliona BAM).

Vanjska zaduzZenost sektora generalne vlade na kraju
2015. godine je iznosila 8,69 milijardi BAM (grafikon 4.3).
lako je u drugom i tre¢em kvartalu zabiljezeno smanjenje
vanjskog duga sektora generalne vlade zbog realizovanih
otplata prema odredenim ino kreditorima, takav trend
je zaustavljen na kraju godine. U &etvrtom kvartalu je
izvrSeno servisiranje duga u iznosu od 194,0 miliona
BAM, kada se vrsi veci dio pla¢anja od strane vlade. Prema
podacima Ministarstva finansija i trezora BiH, u 2016.
godini, planirana je otplata ino duga u izosu od 783,9
miliona BAM.

Equity shares are significantly reduced in trade and financial
intermediation activities (63.37% and 25.08% respectively
of BAM 86 million total reduction).

Net inflow per Other investments in the first three quarters
of 2015, compared to the same period in 2014, decreased
by BAM 81.29 million (7.60%), but there are significant
differences among the components of Otherinvestments. In
the reported period, net inflows per loans even reduced by
BAM 376.25 million (89.78%), but the data do not imply that
the deleveraging trend was intensified. The most significant
reduction in credit indebtedness to foreign countries in the
first three quarters of 2015, compared to the same period
in 2014, was recorded with the general government sector
(BAM 576.1 million). However, it is necessary to bear in
mind that in 2014, the government significantly increased
the debt based on loans for the recovery after the flood
damages, and therefore, net borrowing in the first three
quarters of 2015, is less than in the previous year. Total
government debt in foreign currency in the fourth quarter
increased by an additional BAM 78 million, which will affect
the growth of net inflow of Other investments in the fourth
quarter. The trend of reduction of banks loans’ liabilities
from the first three quarters of 2015 was stopped in the last
quarter of 2015, thus, the increase in this type of foreign
liabilities of banks by BAM 6.4 million will also affect the
growth of net inflow from other investments in the fourth
quarter. The growth of net borrowing of other sectors
based on loans (primarily long-term, and non-commercial)
is significant in the first three quarters of 2015 compared to
the same period of 2014 (BAM 346 million).

On the other hand, net inflows from deposits have doubled
in the first three quarters of 2015, compared to the same
period in 2014, amounting to BAM 593.38 million. Annual
change from BAM 298.41 million in the first three quarters in
2015 is a consequence of the growth of government sector
deposits (BAM 110.82 million) and other (non-banking)
sectors (BAM 84.16 million) and a decrease in foreign assets
of the banking sector (BAM 103.38 million).

External debt of the general government sector at the end
of 2015 amounted to BAM 8.69 billion (Graph 4.3). Although
the second and third quarter recorded a reduction of
the external debt of the general government due to the
repayments towards certain foreign creditors, such a trend
was stopped at the end of the year. The debt service in
the amount of BAM 194.0 million was performed in the
fourth quarter, when majority of the government payments
has been carried out. According to the information of the
Ministry of Finance and Treasury of BH, in 2016, it was
planned to execute the repayment of foreign debt in the
principal amount of BAM 783.9 million.
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Vlasnicki udjeli su znatno smanjeni u djelatnostima trgovine
i financijskog posredovanja (63,37% i 25,08% respektivno
od ukupnog smanjenja od 86 milijuna BAM).

Neto priljevi po osnovi ostalih investicija su u prva tri
tromjese¢ja 2015. godine, u odnosu na isto razdoblje
2014. godine, smanjeni za 81,29 milijuna BAM (7,60%), s
tim da postoje znacajne razlike medu komponentama
ostalih investicija. U promatranom razdoblju, neto
priljevi po kreditima su smanjeni za ¢ak 376,25 milijuna
BAM (89,78%), ali ovaj podatak ne implicira da je trend
razduzivanja intenziviran. Naznacajnije smanjenje u
kreditnim zaduzZenjima prema inozemstvu u prva tri
tromjese¢ja 2015. godine, u odnosu na isto razdoblje
2014. godine, zabiljezeno je kod sektora opce vlade
(576,1 milijun BAM). Medutim, potrebno je imati u vidu
da je tijekom 2014. godine vlada znacajno povecala dug
po osnovi kredita zbog saniranja Steta od poplava, pa je
stoga neto zaduzivanje u prva tri tromjesecja 2015. godine
manje u odnosu na godinu dana ranije. Ukupan dug
vlade u stranoj valuti u ¢etvrtom tromjesecju je povecan
za dodatnih 78 milijuna BAM, $to e utjecati na rast neto
priljeva od ostalih investicija u ¢etvrtom tromjesecju. Trend
smanjenja obveza banaka po uzetim kreditima iz prva tri
tromjese¢ja 2015. godine je zaustavljen u posljednjem
tromjesecju 2015. godine, pa ¢e porast ove vrste strane
pasive banaka od 6,4 milijuna BAM, takoder, utjecati na rast
neto priljeva od ostalih investicija u ¢etvrtom tromjesecju.
Rast neto zaduZivanja ostalih sektora po osnovi kredita
(prvenstveno dugorocnih, i ne trgovinskih), znacajan
je u prva tri tromjesec¢ja 2015. godine u odnosu na isto
razdoblje 2014. godine (346 milijuna BAM).

S druge strane, neto priljevi po depozitima su se uduplali
u prva tri tromjese¢ja 2015. godine, u odnosu na isto
razdoblje 2014. godine, i iznosili su 593,38 milijuna BAM.
Promjena na godisnjoj razini od 298,41 milijun BAM u prva
tri tromjesecja u 2015. godini posljedica je rasta depozita
sektora vlade (110,82 milijuna BAM) i ostalih (nebankarskih)
sektora (84,16 milijuna BAM), te smanjenja strane aktive
bankarskog sektora (103,38 milijuna BAM).

Vanjska zaduzZenost sektora generalne vlade na kraju
2015. godine je iznosila 8,69 milijardi BAM (slika 4.3). lako
je u drugom i trecem tromjesecju zabiljezeno smanjenje
vanjskog duga sektora generalne vlade zbog realiziranih
otplata prema odredenim inokreditorima, takav trend
je zaustavljen na kraju godine. U Cetvrtom tromjesecju
je izvrseno servisiranje duga u iznosu od 194,0 milijuna
BAM, kada se vrsi veci dio pla¢anja od strane vlade. Prema
podacima Ministarstva financija i trezora BiH, u 2016.
godini, planirana je otplata inoduga u izosu od 783,9
milijuna BAM.

BnacHunukun yajenu cy 3HaTHO CMakbeHM y AjenaTtHoCTMMa
TprosuHe 1 pUHaHCMjCKOr NocpepoBarba (63,37% 1 25,08%
pecneKkTUBHO Of YKYMHOI CMakberba of 86 munmoHa BAM).

HeTo nmpunvBu NO OCHOBY OCTanMX MHBECTULUMja CY Y npBa
Tpy KBapTana 2015. roguHe, y oaHocy Ha uctm nepuog 2014.
rogviHe, cMareHu 3a 81,29 mmnmoHa BAM (7,60%), ¢ Tum aa
nocToje 3HauajHe pasnvke mehy KOMMOHeHTaMa OCTanux
MHBeCTMUMja. Y nocmaTpaHOM nepuogy, HeTo Npuinsu
no Kpegutnma Cy CMarbeHu 3a 4yak 376,25 munuoHa BAM
(89,78%), ann oBaj MogaTak He MMMAMUMPA Aa je TpeHn
pasgyxuBakba WHTEH3MBMPaH. Ha3HauajHuje Cmarbere Yy
KpeauTHMM 3agykerbnma npeMa MHOCTPaHCTBY y NpBa Tpu
KkBapTtana 2015. rognHe, y ogHocy Ha uctu nepuog 2014.
rogviHe, 3abubeXkeHo je ko cekTopa onwTe Bnage (576,1
MunoH BAM). MehyTum, noTpebHo je nmaTh y BUgy Aa je
ToKkom 2014. rogvHe Bnaga 3HavyajHo nosehana ayr no ocCHOBY
KpeamTa 360r caHMparba LWTeTa of NoMnJaBa, Na je ctora HeTo
3afyKmBarbe y npsa Tpu KeBaptana 2015. roguHe marbe y
OQHOCY Ha roAvHy AaHa paHuje. YKynaH ayr Bnage y CTpaHoj
BaNyTV y YeTBPTOM KBapTasny je noeehaH 3a gopaTHux 78
MunroHa BAM, wro he yTmuati Ha pacT HETO NpPUAnBa Of
OCTanuX MHBECTMLMja y YeTBPTOM KBapTany. TpeHA cMarbera
ob6aBe3a 6aHaKa No y3eTuM KpeauTMa U3 npBa Tpy KBapTasa
2015. roguHe je 3aycTaB/beH y noc/befmem Keaptany 2015.
rogvHe, na he nopacT oBe BpCTe CTpaHe nacuee 6aHaka of,
6,4 mnunuoHa BAM, Takohe, yTuLaT Ha pacT HETO NpUIMBa
Of OCTanuX WHBeCTMUMja y 4eTBPTOM KBapTany. Pact
HETO 3afyXMBarba OCTajIMX CEeKTopa MO OCHOBY KpeawuTa
(NpBEHCTBEHO OYropoYHUX, 1 He TPrOBUHCKUX), 3HauajaH je
y npBa Tpy KBapTana 2015. roguHe y 0fHOCY Ha UCTWN Nepuof,
2014. rogunHe (346 munmoHa BAM).

C ppyre cTpaHe, HeTO MpPWAMBM MO [enosutMmMa cy ce
yayrnnanu y npsa Tpu kBaptana 2015. rogmHe, y ogHocy Ha
nctn nepuog 2014. roguHe, n nHocunu cy 593,38 munmnoHa
BAM. MNpomjeHa Ha roguwwikem H1uBoy of 298,41 munuoH BAM
y npBa Tpu KBapTtana y 2015. roguHn nocsbegmua je pacta
fenosuTa cekTopa Brnage (110,82 munnoHa BAM) 1 octanux
(HebaHKapcKmx) cekTopa (84,16 munnoHa BAM), Te cmatberba
CTpaHe aKkTnBe 6aHKapckor cektopa (103,38 munnoHa BAM).

CnosbHa 3ay»eHOCT CeKTopa reHepanHe Brafe Ha Kpajy
2015. roguHe je nsHocuna 8,69 munujapan BAM (rpadukoH
4.3). Mako je y apyrom n Tpehem KBapTany 3abubexkeHo
CMarbetbe CMOJbHOI Jyra CekTopa reHepanHe Brage
36or peanu3oBaHMX OTMNaTa npema ogapeheHum UHo
KpeamTopurma, TakaB TPEH, je 3ayCTaB/beH Ha Kpajy roguHe.
Y yeTBpPTOM KBapTany je M3BPLUIEHO CepBUCMparbe ayra y
usHocy op 194,0 mununoHa BAM, kaga ce spwun Behu ano
nnaharba of cTpaHe Bnage. lNpema nogaymma MmnHucTapcTaa
¢durHaHcmja n Tpesopa buX, y 2016. roguHKn, nnaHupaHa je
oTnnaTa UHo ayray usocy og 783,9 munvnoHa BAM.
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Grafikon 4.3 Vanjska zaduzenost sektora generalne vlade

Graph 4.3: External Debts of General Government Sector
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4.2 Vanjska trgovina 4.2 External Trade

Vanjskotrgovinski robni deficit se, u odnosu na prethodnu
godinu, nastavio smanjivati i u cetvrtom kvartalu
(grafikon 4.4). Imajudi u vidu da podaci BHAS za prva tri
kvartala sugeriSu jacu ekonomsku aktivnost u odnosu
na isti period prethodne godine (potpoglavlje 2.1), a
slican trend u cetvrtom kvartalu implicira indstrijska
proizvodnja (potpoglavlje 2.2) i aktivhost bankarskog
sektora, u smislu da nema ograni¢enja kreditiranju na
strani ponude kredita (potpoglavlje 3.3), izvjesno je da
je pomenuto smanjenje vanjskotrgovinskog deficita
uzrokovano, u vecoj mjeri, cjenovnim efektom, a ne
slabljenjem domace potraznje.

Grafikon 4.4: Vanjskotrgovinski deficit

The foreign trade deficit, compared to the previous year,
continued to decline in the fourth quarter (Graph 4.4).
Bearing in mind that BHAS data for the first three quarters
suggest stronger economic activity than in the same
period last year (Section 2.1), and that similar trend in
the fourth quarter is implied by the industrial production
(Section 2.2) and by the activity of the banking sector,
meaning that there are no restrictions in lending, related
to the supply of credit (Section 3.3), it is certain that the
decrease in foreign trade deficit is caused, to a greater
extent, by a price effect, and not by the weakening of
domestic demand.

Graph 4.4: Foreign Trade Deficit
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Slika 4.3: Vanjska zaduzenost sektora generalne viade

IpadukoH 4.3: CnorbHa 3afy»KEeHOCT CEKTOpa reHeparHe Brage
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4.2 Vanjska trgovina

Vanjskotrgovinski robni deficit se, u odnosu na prethodnu
godinu, nastavio smanjivati i u etvrtom tromjesecju (slika
4.4). Imajudi u vidu da podaci BHAS za prva tri tromjesedja
sugeriraju ja¢u ekonomsku aktivnost u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine (potpoglavlje 2.1), a slican
trend u cetvrtom tromjese¢ju implicira indstrijska
proizvodnja (potpoglavlje 2.2) i aktivnost bankarskog
sektora, u smislu da nema ogranicenja kreditiranju na
strani ponude kredita (potpoglavlje 3.3), izvjesno je da
je pomenuto smanjenje vanjskotrgovinskog deficita
uzrokovano, u vecoj mijeri, cjenovnim ucinkom, a ne
slabljenjem domace potraznje.

Slika 4.4: Vanjskotrgovinski deficit

4.2 CnoseHa mpzosuHa

CnosbHOTProBUHCKN pobHK deduunt ce, y OAHOCY Ha
NPeTxXoAHYy FOAUHY, HAacTaBMO CMarbMBaTU U Y YETBPTOM
kBapTany (rpa¢ukoH 4.4). Vimajyhm y Bugy pa nopauum
BXAC 3a npea Tpu KBapTana cyrepuly jayy eKOHOMCKY
aKTUBHOCT Y OAHOCY Ha MCTU Nepuof MpeTXofHe roauHe
(notnornaerbe 2.1), a CIYaH TPeH Yy YETBPTOM KBapTany
UMNANUMPA WHACTPUjCKa Npou3BoAma (noTrnornaeibe
2.2) 1 aKTUBHOCT BaHKapCKOr CeKTopa, Y CMUCIY Aa Hema
orpaHuyerba Kpegutmpamy Ha CTpaHW MOHyfde KpepwTa
(notnornaese 3.3), U3BjeCHO je Aa je NOMEHYTO CMakeHe
CNOJbHOTProBUHCKOT AeduLTa y3pokoBaHo, y Behoj mjepn,
LjeHOBHUM epeKToM, a He clabrberem fomahe noTpaxme.

paduKoH 4.4: CNo/bHOTProBUHCKU aeduunt
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Pad cijena nafte u 2015. godini uzrokovao je usporavanje
rasta uvoza na godisnjem nivou (grafikon 4.5). Negativne
godiSnje stope rasta ukupnog uvoza u drugom
polugodistuy, i nakon sto se u obzir uzme uticaj cijena nafte,
ne impliciraju nuzno da je dio uvoza supstituiran domadim
proizvodima. Najznacajniji doprinos smanjenju uvoza u
Cetvrtom kvartalu na godisnjem nivou, pored proizvoda
mineralnog porijekla, dali su bazni metali i proizvodi
od baznih metala, prvenstveno aluminij i proizvodi od
aluminija. U poredenju s Cetvrtim kvartalom 2014. godine,
cijene aluminija na svjetskim trzistima u ¢etvrtom kvartalu
2015. godine bile su nize za 25%, $to je dodatno uticalo
na smanjenje uvoza u posljednjem kvartalu 2015. godine.
Rast uvoza u Cetvrtom kvartalu, na godiSnjem nivou, u
najvecoj mjeri je uzrokovan uvozom zivotinja i proizvoda
zivotinjskog porijekla, posebno mesa i drugih jestivih
klaonickih proizvoda.

Grafikon 4.5: Ukupni i uvoz mineralnih goriva

The decline in naphtha pricesin 2015 caused a slowdown in
imports annually (Graph 4.5). The negative annual growth
rate of total imports in the second half, and after taking into
account the impact of naphtha prices, do not necessarily
imply that the part of the imports has been substituted by
domestic products. The most significant contribution to the
reduction of imports in the fourth quarter on annual basis,
in addition to products of mineral origin, has been the
one of base metals and products of base metals, primarily
aluminum and aluminum products. Compared with the
fourth quarter of 2014, the prices of aluminum on the
global markets, in the fourth quarter of 2015, were lower
by 25%, which further led to decrease in the imports in the
last quarter of 2015. Imports growth in the fourth quarter,
on annual basis, has been mostly influenced by imports of
animals and animal origin products, especially meat and
other edible meat offal.

Graph 4.5: Total and Imports of Mineral Fuels
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Nominalna vrijednost izvoza je dosta ujednaena u
posljednje tri godine (grafikon 4.6). Medutim, u posljednje
dvije godine je evidentno smanjenje izvoza elektricne
energije (usljed smanjenja proizvodnje, vidjeti potpoglavlje
2.2) koje je kompenzirano rastom izvoza u drugim grupama
proizvoda. Ni u ¢etvrtom kvartalu izvoz nije imao znacajniji
uticaj na smanjenje vanjskotrgovinskog deficita na
godisnjem nivou, jer je godiSnja stopa rasta izvoza iznosila
tek 1,41%. Medutim, treba imati u vidu da je i izvoz baznih
metala i proizvoda od baznih metala, prvenstveno aluminija
i proizvoda od aluminija, ali i Zeljeza i ¢elika, usljed kretanja
cijena na svjetskim trzistima, imao negativan uticaj na
visinu izvoza u Cetvrtom kvartalu 2015. godine. S druge
strane, grupe proizvoda cija vrijednost ne zavisi u tolikoj
mjeri od cijena na svjetskom trzistu, kompenzirale su pad
izvoza elektri¢ne energije i baznih metala, 5to je svakako
dobra vijest, jer implicira jacanje diverzificiranosti izvoza.
Najveci doprinos rastu izvoza u Cetvrtom kvartalu dale su
sljedecée grupe proizvoda: masine, aparati i tehnicki uredaji;
tekstil i tekstilni proizvodi, i drvo i proizvodi od drveta. Bitno
je napomenuti da, medu pomenute tri grupe proizvoda,
proizvodnja tekstila i tekstilnih proizvoda konstantno biljezi
izuzetno visoke stope rasta na godiSnjem nivou u posljednje
tri godine.

The nominal value of exports was quite equalized in the last
three years (Graph 4.6). However, in the past two years there
has been the evident reduction in electricity exports (due to the
production decrease, see Section 2.2), which was compensated
by the export growth in other products’ groups. Neither in the
fourth quarter, the exports had a significant impact on reducing
the foreign trade deficit on annual basis, since the annual
growth rate of exports was only 1.41%. However, it should be
noted that the exports of base metals and base metals products,
primarily aluminum and aluminum products, as well as iron
and steel, due to price fluctuations on the world markets, had a
negative impact on the amount of exports in the fourth quarter
of 2015. On the other hand, the group of products whose value
does not depend so much on the prices on the world market
compensated for the decline in exports of electrical energy
and base metals, which is certainly good news, because it
implies strengthening the diversification of exports. The largest
contribution to the exports growth in the fourth quarter was
of the following groups of products: Machinery, apparatus
and technical devices, Textiles and textile products and Wood
and wood products. It is important to note that, among these
three groups of products, the production of textiles and textile
products continuously has recorded extremely high growth
rates in the last three years, on annual basis.
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Pad cijena nafte u 2015. godini uzrokovao je usporavanje
rasta uvoza na godisnjoj razini (slika 4.5). Negativne godidnje
stope rasta ukupnog uvoza u drugom polugodistu, i nakon
Sto se u obzir uzme utjecaj cijena nafte, ne impliciraju
nuzno da je dio uvoza supstituiran domacim proizvodima.
Najznacajniji doprinos smanjenju uvoza u cetvrtom
tromjesedju na godidnjoj razini, pored proizvoda mineralnog
podrijetla, dali su bazni metali i proizvodi od baznih metala,
prvenstveno aluminij i proizvodi od aluminija. U usporedbu
s Cetvrtim tromjese¢jom 2014. godine, cijene aluminija na
svjetskim trzistima u Cetvrtom tromjesecju 2015. godine
bile su nize za 25%, $to je dodatno utjecalo na smanjenje
uvoza u posljednjem tromjesecju 2015. godine. Rast uvoza
u Cetvrtom tromjesecju, na godisnjoj razini, u najveéoj mjeri
je uzrokovan uvozom Zivotinja i proizvoda Zivotinjskog
podrijetla, posebno mesa i drugih jestivih klaonickih
proizvoda.

Slika 4.5: Ukupni i uvoz mineralnih goriva

Map umjeHa HadTe y 2015. roanHN Y3POKOBAO je ycrnopasare
pacTa yBo3a Ha roauLbeM HUBoy (rpadmkoH 4.5). HeratreHe
rofvilHe CTone pacta yKyrnHor yso3ay Apyrom nonyroguiuTy,
M HakoH WTO ce y 063up y3me yTuuaj umjeHa HadTe, He
UMMIMLMPAjY HY>KHO [ia je MO YBO3a CynCTUTYpaH AgoMahum
npounssoauma. HajsHauyajHuju JONpUHOC CMakberby yBO3a Y
YeTBPTOM KBapTany Ha roguLLHb-eM HUBOY, MOpes Npoussoaa
MUWHepanHor nopujekna, Aanm cy 6a3Hn Metanu v NPov3BoAn
of 6a3HMX MeTana, NPBEHCTBEHO anyMUHWjYM U NPOW3BOAU
op anymMuHujyma. Y nopehetby ¢ yeTBpTUM KBapTanom 2014,
roavHe, UmjeHe anyMMUHUjyMa Ha CBJeTCKMM TPXULWWTUMA Y
yeTBpTOM KBapTany 2015. roavHe 6une cy Huxke 3a 25%,
LUTO je AOAATHO YTULIAMO Ha CMakberbe YBO3a Y NOC/befHem
kBapTany 2015. rognHe. PacT yBo3a y UeTBpPTOM KBapTasy, Ha
roavilitem HMBOY, Y HajBehoj mjepu je y3pokoBaH yBO30OM
XMBOTVHA 1 NPOV3BOAA XKMUBOTUHCKOT Nopurjekna, nocebHo
Meca 1 Apyrux jeCTUBUX KNAaOHMNYKNX Mpor3Boaa.

paduKoH 4.5: YKYNHM 1 yBO3 MUHEpPaANHUX ropuBa
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Nominalna vrijednost izvoza je dosta ujednaena u
posljednje tri godine (slika 4.6). Medutim, u posljednje dvije
godine je evidentno smanjenje izvoza elektricne energije
(usljed smanjenja proizvodnje, vidjeti potpoglavlje 2.2)
koje je kompenzirano rastom izvoza u drugim grupama
proizvoda. Ni u cetvrtom tromjese¢ju izvoz nije imao
znacajniji utjecaj na smanjenje vanjskotrgovinskog deficita
na godi3njoj razini, jer je godisnja stopa rasta izvoza iznosila
tek 1,41%. Medutim, treba imati u vidu da je i izvoz baznih
metala i proizvoda od baznih metala, prvenstveno aluminija
i proizvoda od aluminija, ali i Zeljeza i ¢elika, usljed kretanja
cijena na svjetskim trziStima, imao negativan utjecaj na
visinu izvoza u ¢etvrtom tromjesecju 2015. godine. S druge
strane, grupe proizvoda ¢ija vrijednost ne ovisi u tolikoj
mjeri o cijenama na svjetskom trzistu, kompenzirale su pad
izvoza elektri¢ne energije i baznih metala, sto je svakako
dobra vijest, jer implicira jacanje diverzificiranosti izvoza.
Najveci doprinos rastuizvoza u Cetvrtom tromjesecju dale su
sljedece grupe proizvoda: strojevi, aparati i tehnicki uredaji;
tekstil i tekstilni proizvodi, i drvo i proizvodi od drveta. Bitno
je napomenuti da, medu pomenute tri grupe proizvoda,
proizvodnja tekstila i tekstilnih proizvoda konstantno biljezi
izuzetno visoke stope rasta na godisnjoj razini u posljednje
tri godine.

HommHanHa BprjeaHOCT 13B03a je IOCTa yjeAHaueHa y noc/beare
Tpu roguHe (rpadrkoH 4.6). MehyTim, y nocrbearbe ABuje roguHe
je eBMAEHTHO cMarbere 13B03a eNeKTpuYHe eHepruje (yorben
CMarbera MPOW3BOAHbE, BUAjETVM MOTNOMaB/be 2.2) Koje je
KOMMeH3MpaHo pacToM 13B03a Y APYrM rpyrama npov3Boga.
Hw y ueTBpTOM KBapTany U3Bo3 Huje UMao 3HaYajHWjU YTHLAj Ha
CMakberbe CMorbHOTProBMHCKOT AeduLTa Ha FroAMLLHEM HUBOY,
jepjeroguirbacTtonapactansosansHocunaTek 1,41%. Mehytum,
Tpeba matn y B1ay Aa je 1 13Bo3 HasHMX MeTana 1 Npou3Boda
of, 6a3Hu1X MeTara, NPBEHCTBEHO anyMyHKjyMa 1 NPOV3BOAA Of
anyMuHujyma, anv 1 reoxna 1 Yenuka, yabep KpeTakba LinjeHa
Ha CBJETCKUM TPXULLTMa, UMAo HeraTvBaH yTuLaj Ha BUCUHY
n3B03a y yerBpToM KBaptany 2015. roguHe. C gpyre cTpaHe,
rpyne npov3sofa Yvja BpujeaHOCT He 3aB1CK Y TONMNKOj Mjepu
Of, LyijeHa Ha CBjeTCKOM TPXKWLLITY, KOMMeH3uparne cy Nag 13Bo3a
eneKTpUYHe eHeprije 1 6asHUX MeTana, LTO je cBakako Aobpa
BUjECT, jep uMnamumpa jadare AvBep3ndUKoOBaHOCTU M3BO3a.
Hajsehn ponpuHoc pacty u3Bo3a y 4eTBpTOM KBapTany Aare
cy aubefehe rpyne npov3Bofa: MallvHe, anapati U TEXHUYKA
ypehaju; TEKCTN 1 TEKCTUIHM NPOV3BOAW, 1 APBO 1 MPOV3BOAN
of, ApBeTa. butHO je HanomeHyTV fia, Mehy NomMeHyTe Tpu rpyne
NpoV3BOAa, MPOU3BOAHa TEKCTUMNA U TEKCTUIHKX NPOK3BOAA
KOHCTaHTHO OWbeXM K3y3eTHO BUCOKe CTomne pacrta Ha
roavLLH-eM HVBOY Y MOCIbefiHbe TPU roavHe.
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Grafikon 4.6: Ukupni i izvoz proizvoda mineralnog porijekla

Graph 4.6: Total and Exports of Mineral Origin Products
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Najznacajniji vanjskotrgovinski partneri u cetvrtom The most important trade partners in the fourth quarter
kvartalu bili su Njemacka, Italija, Hrvatska, Srbija were Germany, ltaly, Croatia, Serbia and Slovenia with
i Slovenija sa kojima se ostvarilo 52% ukupne whom BH generated 52% of the total foreign trade in the

vanjskotrgovinske razmjene u posmatranom periodu. S
pomenutim zemljama produbljen je vanjskotrgovinski
deficit u odnosu na cetvrti kvartal 2014. godine za 47,5
miliona BAM (grafikon 4.7).

Grafikon 4.7: GodiSnja promjena u vanjskotrgovinskom
deficitu sa glavnim trgovinskim partnerima u cetvrtom
kvartalu 2015. godine

observed period. With these countries, the trade deficit
was deepened by BAM 47.5 million compared to the fourth
quarter of 2014 (Graph 4.7).

Graph 4.7: Annual Change in Foreign Trade Deficit
with the Main Trading Partners in the Fourth Quarter
of 2015
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Slika 4.6: Ukupni i izvoz proizvoda mineralnog podrijetla

lPaduKoH 4.6: YKynHu 1 3803 Npon3Bofa MUHepanHor
nopujekna
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Najznacajniji vanjskotrgovinski partneri u c&etvrtom Haj3HauajHuju CNO/bHOTProOBUHCKM NapTHEPU Yy YeTBPTOM
tromjese¢ju  bili  su  Njemacka, Italija, Hrvatska, KBapTany 6unu cy tbemauka, Wtanuja, XpBatcka, Cpbuja

Srbija i Slovenija sa kojima se ostvarilo 52% ukupne
vanjskotrgovinske razmjene u promatranom razdoblju.
S pomenutim zemljama produbljen je vanjskotrgovinski
deficit u odnosu na cetvrto tromjesecje 2014. godine za
47,5 milijuna BAM (slika 4.7).

Slika 4.7: GodiSnja promjena u vanjskotrgovinskom deficitu sa
glavnim trgovinskim partnerima u ¢etvrtom tromjesecju 2015.
godine

n CnoBeHuja ca Kojuma ce ocTBapuio 52% ykynHe
CNOSHLHOTProBMHCKE pa3MjeHe y nocMmatpaHoMm nepuogy. C
NMOMEHYTUM 3emJbaMa MPOAYO/bEH je CMOSbHOTPrOBMHCKU
feduunt y ogHocy Ha uyeTBpTU KBapTan 2014. roguHe 3a
47,5 munnoHa BAM (rpadukoH 4.7).

lpadukoH 4.7: loanwba NpomMjeHa y CnoJbHOTProBUHCKOM
AedununTy ca rMmaBHUM TPrOBUHCKMM NapTHepUMa y
yeTBpTOM KBapTany 2015. roaguHe
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4.3 Nominalni i realni efektivni kurs BAM

U posljednjem kvartalu domada valuta je deprecirala
prema Svicarskom franku (10,0%), kineskom juanu (8,1%),
britanskoj funti (8,0%) i americkom dolaru (11,8%) kao
rezultat kretanja EUR, nase sidrene valute. S druge strane
je BAM aprecirala prema turskoj liri (12,5%) i ruskoj rublji
(9,7%), te je aprecijacija prema ruskoj rublji mnogo manja u
odnosu na ostatak godine (grafikon 4.8).

Grafikon 4.8: Godisnje promjene nominalnog kursa BAM
prema odabranim valutama u decembru

4.3 Nominal and Real Effective Exchange Rates of BAM

In the last quarter, the domestic currency depreciated
against the Swiss franc (10.0%), Chinese yuan (8.1%), British
pound (8.0%) and US dollar (11.8%) as a result of EUR
trends, being our anchor currency. On the other hand, BAM
appreciated against the Turkish lira (12.5%) and Russian
ruble (9.7%), but the appreciation against the Russian ruble
was quite less compared to the rest of the year (Graph 4.8).

Graph 4.8: Annual Changes of BAM Nominal Exchange Rate
against Selected Currencies in December
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U konacnici, iako se doima da je BAM deprecirala prema
valutama glavnih trgovinskih partnera, u decembru
je na godisnjem nivou nominalni efektivni kurs BAM
(NEER) aprecirao za neznatnih 33 b.p. Posmatrano
na nivou kvartala, u ¢etvrtom kvartalu je aprecijacija
NEER dosta izrazenija i iznosi 1,2 p.p, usljed izrazenije
aprecijacije BAM prema ruskoj rublji u prethodna
dva mjeseca. Realni efektivni kurs BAM (REER) je u
posljednjem kvartalu deprecirao za 1,6 p.p. u odnosu
na isti kvartal prethodne godine, $to je rezultat nize
inflacije u odnosu na trgovinske partnere. Trend pada
REER je prisutan tokom cijele godine, te je jo$ uvijek
ispod nivoa na kom je bio u 2010. godini. Ovakav trend
u kretanju REER se pozitivho odrazava na cjenovnu
konkurentnost nasih proizvoda na trzistima glavnih
trgovinskih partnera.

Finally, although it seems as if BAM has depreciated against
the currencies of major trading partners, in December
on annual basis, the nominal effective exchange rate of
BAM (NEER) appreciated by slight 33 bp. Observed at the
quarter level, in the fourth quarter, the NEER appreciation
is more evident and it is 1.2 pp, due to more significant
BAM appreciation against Russian ruble in the previous two
months. The real effective exchange rate of BAM (REER)
in the last quarter depreciated by of 1.6 pp in relation to
the same quarter of the previous year, as a result of lower
inflation, when compared to the trading partners. The
downward trend of REER has been present throughout the
year, but it is still below the level at which it was in 2010. This
trend in the movement of the REER has a positive impact on
the price competitiveness of our products in the markets of
the major trading partners.
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4.3 Nominalni i realni efektivni te¢aj BAM

U posljednjem tromjese¢ju domaca valuta je deprecirala
prema Svicarskom franku (10,0%), kineskom juanu (8,1%),
britanskoj funti (8,0%) i americkom dolaru (11,8%) kao
rezultat kretanja EUR, nase sidrene valute. S druge strane
je BAM aprecirala prema turskoj liri (12,5%) i ruskoj rublji
(9,7%), te je aprecijacija prema ruskoj rublji mnogo manja u
odnosu na ostatak godine (slika 4.8).

Slika 4.8: GodiSnje promjene nominalnog tecaja BAM prema
odabranim valutama u prosincu

4.3 HomuHanHu u peasHu epekmueHu Kypc BAM

Y nocmeptbem KBapTany Aomaha BanyTa je fdenpeuvpana
npema weajuapckom dpaHky (10,0%), KnHeckom jyany (8,1%),
6putaHckoj ¢yHTU (8,0%) m amepuukom ponapy (11,8%)
Kao pe3ynTtat KpeTarba EUR, Hawe cugpeHe BanyTte. C gpyre
cTpaHe je BAM anpeumpana npema Typckoj nvpu (12,5%) n
pycKoj py6rbu (9,7%), Te je anpeuujaumja npema pyckoj py6rbu
MHOFO Makba y OIHOCY Ha OCTaTaK roauHe (rpadpukoH 4.8).

padukoH 4.8: loanwkbe NpomjeHe HOMUHANTHOT Kypca
BAM npema ogabpaHum BanyTama y geLemépy
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U konacnici, iako se doima da je BAM deprecirala prema
valutama glavnih trgovinskih partnera, u prosincu je na
godisnjoj razini nominalni efektivni tecaj BAM (NEER)
aprecirao za neznatnih 33 b.b. Promatrano na razini
tromjesecja, u Cetvrtom tromjesecju je aprecijacija
NEER dosta izrazenija i iznosi 1,2 p.b, usljed izrazenije
aprecijacije BAM prema ruskoj rublji u prethodna
dva mjeseca. Realni efektivni tecaj BAM (REER) je
u posljednjem tromjesecju deprecirao za 1,6 p.b. u
odnosu na isto tromjesecje prethodne godine, $to je
rezultat nize inflacije u odnosu na trgovinske partnere.
Trend pada REER je prisutan tijekom cijele godine, te
je jos uvijek ispod razine na kojoj je bio u 2010. godini.
Ovakav trend u kretanju REER se pozitivno odrazava na
cjenovnu konkurentnost nasih proizvoda na trzistima
glavnih trgovinskih partnera.

Y KoHauHuMLM, nako ce gouma ga je BAM genpeunpana npema
BanyTaMa rmaBHVX TPrOBUHCKMX NMapTHePa, y AeLemopy je Ha
roguilbem HUBOY HoMrHanHu ebekTBHM Kypc BAM (NEER)
anpeuupao 3a He3HaTHuUx 33 6.n. MNocmaTpaHO Ha HuBOY
KBapTana, y 4eTBpTOM KBapTany je anpeuwmjaumja NEER
JoCTa M3pakeHuja u nsHocu 1,2 n.n, yobeqn uspaxkeHuje
anpeuuvjaumje BAM npema pyckoj pybrbu y npeTxopHa
ABa mjeceua. PeanHn edektmBHm Kypc BAM (REER) je y
nocsbefrbeM KBapTtany fenpeumpao 3a 1,6 n.n. y ogHocy
Ha NCTW KBapTaJl NPETXOAHE roAnHe, WTO je pe3ynTaT HuKe
nHdnaumje y ogHOCY Ha TProBrHCKe NapTHepe. TpeHa naga
REER je npucyTaH TOKOM umjenie roguHe, Te je jow yBujek
MCMoA HMBOA Ha KoM je 6uo y 2010. rognHn. OBakaB TpeHA
y KpeTawy REER ce nmo3utuBHO oppaxaBa Ha LjeHOBHY
KOHKYPEHTHOCT HallVX MPOM3BOAa Ha TPXKULITUMA MaBHUX
TProBUHCKMX NapTHepa.
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Graph 4.9: Nominal and Real Effective Exchange Rate of BAM
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lpadukoH 4.9: HomuHanHu n peanHu epekTUBHU Kypc BAM
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5.VLADINE FINANSIJE

Fiskalni polozaj drzave je i dalje u velikim poteskocama.
Javnidug drzave se povecava, kako vanjski, tako i unutrasniji.
Nastavak fiskalne konsolidacije je neophodan, s obzirom
na to da su ukupna javna zaduzenost, kao i iznosi koji se
izdvajaju za servisiranje obaveza jo$ uvijek visoki. Stabilna
naplata poreskih prihoda ima pozitivan uticaj na budzete
svih nivoa vlasti u BiH, iako trend rasta prihoda ne prati
trend rasta zaduzivanja.

5.1 Vladine finansije za treci kvartal

Fiskalna politika u Bosni i Hercegovini je i dalje suo¢ena s
velikim izazovima. Reformska agenda, koju su vlasti usvojile
s ciljem ubrzanja reformi i pozitivhog kretanja prema
EU integracijama, odrazava se i kroz ulaganje dodatnih
napora u sferi fiskalne politike, a koja se manifestuje kroz
bolju naplatu javnih prihoda. Krajem decembra 2015.
godine, usvojen je Zakon o budZzetu institucija Bosne i
Hercegovine i medunarodnih obaveza Bosne i Hercegovine
za 2016. godinu, sto je stvorilo pozitivne pretpostavke i od
velikog je znacaja za normalno finansiranje drzave u 2016.
godini. U skladu s pozitivnim ocekivanjima iz usvojene
Agende i fiskalne konsolidacije, ocekuju se nastojanja
za smanjenjem javne zaduZenosti drzave, jaCanje mjera
prilikom prikupljanja javnih prihoda, poboljsanje kvaliteta
i efikasnosti javne potrosnje. Na ovaj nacin bi se stvorio
prostor za investiranje u infrastrukturu, projekcije MMF-a
idu u pravcu daljeg smanjivanja fiskalnog deficita na 1,6%
BDP-a u 2015. godini i 1,5% BDP-a u 2016. godini (grafikon
5.1). Medutim, i dalje ostaje veliki izazov vezan za smanjenje
fiskalnog deficita, a koji se odnosi na obuzdavanje velike
potrosnje na svim nivoima vlasti.

Grafikon 5.1: Fiskalni bilans generalne vlade i rast realnog
BDP-a

5 GOVERNMENT FINANCE

The fiscal position of the country is still facing big difficulties.
The public debt of the country is increasing, as external, so
the internal one. Continued fiscal consolidation is necessary,
considering that the total public debt, and the amounts
allocated to servicing liabilities, are still high. The stable
collection of tax revenues has a positive impact on the budgets
of all levels of government in BH, although revenues growth
trend does not follow the growing trend of borrowings.

5.1 Government Finance for the Third Quarter

Fiscal policy in Bosnia and Herzegovina is still facing great
challenges. Reform Agenda, adopted by the authorities with
the aim of speeding up reforms and positive movement
towards EU integration, is also reflected through additional
effortsinthearea of fiscal policy, which is manifested through
better collection of public revenues. In late December 2015,
it was adopted the Law on the Budget of BiH Institutions
and International Obligations of Bosnia and Herzegovina
for 2016, creating positive assumptions and having great
importance for the normal financing of the country in
2016. In line with the positive expectations of the adopted
Agenda and fiscal consolidation, the efforts are expected to
be made in order to reduce the country’s public debt, to
strengthen measures in the collection of public revenues, to
improve the quality and efficiency of public consumption.
This would create the space for investment in infrastructure.
The IMF projections are suggesting the further reduction of
the fiscal deficit to 1.6% of GDP in 2015 and 1.5% of GDP in
2016 (Graph 5.1). However, it still remains a major challenge
related to the reduction of the fiscal deficit, which refers to
curb of high consumption at all levels of government.

Graph 5.1: Fiscal Balance of General Government and the
Growth of Real GDP
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5.VLADINE FINANCUE

Fiskalni polozaj drzave je i dalje u velikim poteskocama.
Javni dug drzave se povecava, kako vanjski, tako i unutarniji.
Nastavak fiskalne konsolidacije je neophodan, s obzirom
na to da su ukupna javna zaduzenost, kao i iznosi koji se
izdvajaju za servisiranje obveza jo$ uvijek visoki. Stabilna
naplata poreznih prihodaima pozitivan utjecaj na proracune
svih razina vlasti u BiH, iako trend rasta prihoda ne prati
trend rasta zaduzivanja.

5.1 Vladine financije za trece tromjesecje

Fiskalna politika u Bosni i Hercegovini je i dalje suocena s
velikim izazovima. Reformska agenda, koju su vlasti usvojile
s ciljem ubrzanja reformi i pozitivhog kretanja prema
EU integracijama, odrazava se i kroz ulaganje dodatnih
napora u sferi fiskalne politike, a koja se manifestira kroz
bolju naplatu javnih prihoda. Krajem prosinca 2015.
godine, usvojen je Zakon o proracunu institucija Bosne i
Hercegovine i medunarodnih obveza Bosne i Hercegovine
za 2016. godinu, sto je stvorilo pozitivne pretpostavke i od
velikog je znacaja za normalno financiranje drzave u 2016.
godini. Sukladno pozitivnim ocekivanjima iz usvojene
Agende i fiskalne konsolidacije, ocekuju se nastojanja
za smanjenjem javne zaduZenosti drzave, jaCanje mjera
prilikom prikupljanja javnih prihoda, poboljsanje kvaliteta
i u¢inkovitosti javne potrosnje. Na ovaj nacin bi se stvorio
prostor za investiranje u infrastrukturu, projekcije MMF-a
idu u pravcu daljeg smanjivanja fiskalnog deficita na 1,6%
BDP-a u 2015. godini i 1,5% BDP-a u 2016. godini (slika 5.1).
Medutim, i dalje ostaje veliki izazov vezan za smanjenje
fiskalnog deficita, a koji se odnosi na obuzdavanje velike
potrosnje na svim razinama vlasti.

Slika 5.1: Fiskalna bilanca generalne vlade i rast realnog
BDP-a

5.1 BNIAAVNHE OUHAHCWIE

OuckanHy nonoxaj Ap)KaBe je © fa/be Y BeVKUM
notewkohama. JaBHu gyr ap»aBe ce noBehaBa, Kako CMosbHY,
Tako U YHyTpallkK. HacTaBak ¢duckanHe KoHconvpauuje je
HeomnxofaH, C 063MPOM Ha TO Aa CY YKYMNHa jaBHa 3ayKeHOCT,
Kao 1 N3HOCY KOju Ce U3Bajajy 3a cepBUChpatbe 06aBe3a joLu
yBujek Bucokun. CrabunHa Hannata Nopeckux Npmxoaa Mma
no3unTMBaH yTnLaj Ha BylleTe CBUX HMBOA BnacTu y buX, nako
TpeHp pacTa Npuxopa He NpaTyi TPeHA, pacTa 3afyKmBakba.

5.1 BnaouHe ¢puHaHcuje 3a mpehu keapman

DuickanHa nonuTuka y bocHn 1 XepLeroBrHu je u fiarbe cyoueHa
C BeNMKMM M3a3oBUMa. Pedopmcka areHpa, Kojy cy Bractu
YCBOjWIe C Umbem yop3arba pedbopMy U NO3MTUBHOT KpeTarba
npema EY nHTerpaumjama, ogparasa ce v Kpo3 ynararbe JOAaTHNX
Harnopa y chepu drckanHe nonuTtrKe, a Koja ce maHudectyje
Kpo3 Gorby HannaTy jaBHUX mpuxopa. Kpajem geuembpa 2015.
roguHe, ycBojeH je 3akoH o Oyyery mHctuTyumja bocHe n
XepuerosuHe 1 mehyHapopHUx obase3a bocHe 1 XepuerosrHe
3a 2016. rogvHy, WTO je CTBOPWIO MO3UTMBHE MPETNOCTaBKe
W Of, BEIKOT je 3Hayaja 3a HopManHO drHaHCUparbe ApKase
y 2016. roguHn. Y cknagy C MO3WUTMBHWM OYeKMBamVMa 13
ycBojeHe AreHge 1 duckanHe KoHconupauuje, Ouekyjy ce
HacTojarba 3a CMarbeHeM jaBHe 3afly»KeHOCTV [ipXaBe, javare
Mjepa NPUIMKOM MPUKYM/bakba jaBHUX Npuxofa, Nobosbluake
KBanuTeTa U edrKacHOCTM jaBHe MoTpolurbe. Ha oBaj HauvH
611 ce CTBOPVO MPOCTOP 3a MHBECTMPare Yy NHOPaCTPYKTYpy,
npojekurje MM®-a ngy y npasLy Aarber cMakbrBatba GricKanHor
peduuuta Ha 1,6% bMM-a y 2015. roguHn 1 1,5% bAl-a y 2016.
roguHu (rpadmkoH 5.1). Mebytim, 1 farbe ocTaje BENMKN 1133308
Be3aH 3a CMarberbe puckanHor fedrumTa, a Koju ce OfHOCK Ha
00y3/1aBatbe BENMKE MOTPOLLHE Ha CBUM HABOUMA BIIACTU.

padukoH 5.1: DuckanHu 6unaHc reHepanHe Bnage v pact
peanHor bAM-a
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Prema kvartalnim pokazateljima konsolidovanih prihoda i
rashoda generalne vlade’®, nastavljen je dugogodisnji trend
iskazivanja suficita na kvartalnom nivou. U tre¢em kvartalu
2015. godine, zabiljezen je suficit u iznosu od 183,7 miliona
BAM, i vedi je za 152,2 miliona BAM u odnosu na isti period
prethodne godine (grafikon 5.2).

Grafikon 5.2: Konsolidovani prihodi i rashodi generalne
vlade BiH

According to the quarterly indicators of consolidated
revenues and expenses of general government'®, it was
continued a long-standing trend of the surplus on quarterly
basis. In the third quarter of 2015, it was recorded a surplus
of BAM 183.7 million, representing an increase of BAM 152.2
million compared to the same period last year (Graph 5.2).

Graph 5.2: Consolidated Expenses and Revenues of General
Government BH
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Trend rasta prihoda na godiSnjem nivou je zabiljezen
u prva tri kvartala 2015. godine. Rast prihoda je
uglavnom rezultat snaznog rasta prihoda od poreza,
prvenstveno od indirektnih poreza, PDV-a i akciza,
kao i rasta prihoda po osnovu grantova (grafikon 5.4).
U tre¢em kvartalu je zabiljezen godisnji rast prihoda
generalne vlade od 5,5%. Rast prihoda je registrovan
kod svih nivoa vlasti u Bosni i Hercegovini. Najvedi
doprinosi godiSnjem rastu konsolidovanih prihoda
generalne vlade (grafikon 5.3) su dosli sa strane
poreskih prihoda (74,0 miliona BAM), grantova (50,6
miliona BAM), kao i doprinosa za socijalno (22,0
miliona BAM). Rast poreskih prihoda je u velikoj mjeri
posljedica nastavka povecanja akciza na visokotarifne
proizvode. Takode, bolja naplata prihoda je rezultat
kontinuiranog objavljivanja liste najvec¢ih duznika
i bolje naplate od strane Uprave za indirektno
oporezivanje, kao i entitetskih poreskih uprava.

18 Podaci na kvartalnom nivou za konsolidovane prihode/rashode ne ukljucuju
lokalni nivo vlasti (op¢ine i gradove), JP Ceste svih nivoa vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP
Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS.

Revenues growth trend on an annual level was recorded
in the first three quarters of 2015. Revenues growth
was mainly the result of strong growth in tax revenues,
primarily from indirect taxes, VAT and excise taxes, as well
as the increase of revenues from grants (Graph 5.4). In the
third quarter, it was recorded the annual growth of general
government by 5.5%. Revenues growth was registered on
all levels of government in Bosnia and Herzegovina. The
largest contribution to the annual growth of consolidated
general government revenues (Graph 5.3) came from the
tax revenues (BAM 74.0 million), grants (BAM 50.6 million),
as well as contributions for social benefits (BAM 22.0
million). The growth of tax revenues is largely consequence
of continued increase in the excise tax on high-tariff
products. Also, the better collection of revenues is a result
of continuous publishing of the largest debtors’ list and
better collection by the Indirect Taxation Authority, and
the Entities’ Tax Authorities.

18 Data on quarter level for consolidated revenues/expenses do not include the local
governmetnt levels (municipalities and towns), Public Road Management Companies (JP
Ceste) on all government levels in FBH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBH and JP Autoputevi RS.
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Prema tromjesecnim pokazateljima konsolidiranih prihoda
i rashoda generalne vlade'®, nastavljen je dugogodisnji
trend iskazivanja suficita na tromjesec¢noj razini. U tre¢em
tromjesecju 2015. godine, zabiljeZen je suficit u iznosu od
183,7 milijuna BAM, i vedi je za 152,2 milijuna BAM u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine (slika 5.2).

Slika 5.2: Konsolidirani prihodi i rashodi generalne vliade
BiH

MNpema KBapTanHMM NokasaTesbrMa KOHCONMAOBaHNX NPUXOAa
N pacxoda reHepanHe Brafe'®, HaCTaB/beH je Ayroroguilkbu
TpeHf VcKasvBarba CydrLMTa Ha KBapTaiHOM HMBOY. Y Tpehem
kBaptany 2015. roguHe, 3abubexeH je cybuunT y n3HOCY of
183,7 munuoHa BAM, v Behu je 3a 152,2 munnoHa BAM y ogHocy
Ha NCTN Neprog NPEeTXoaHe roguHe (rpaduKkoH 5.2).
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Trend rasta prihoda na godiSnjoj razini je zabiljezen
u prva tri tromjesecja 2015. godine. Rast prihoda je
uglavnom rezultat snaznog rasta prihoda od poreza,
prvenstveno od neizravnih poreza, PDV-a i akciza,
kao i rasta prihoda po osnovi grantova (slika 5.4). U
tre¢em tromjesedju je zabiljezen godisnji rast prihoda
generalne vlade od 5,5%. Rast prihoda je registriran
kod svih razina vlasti u Bosni i Hercegovini. Najvedi
doprinosi godiSnjem rastu konsolidiranih prihoda
generalne vlade (slika 5.3) su dosli sa strane poreznih
prihoda (74,0 milijuna BAM), grantova (50,6 milijuna
BAM), kao i doprinosa za socijalno (22,0 milijuna BAM).
Rast poreznih prihoda je u velikoj mjeri posljedica
nastavka povecanja akciza na visokotarifne proizvode.
Takoder, boljanaplata prihodajerezultat kontinuiranog
objavljivanja liste najvec¢ih duznika i bolje naplate
od strane Uprave za neizravno oporezivanje, kao i
entitetskih poreznih uprava.

18 Podaci na tromjesecnoj razini za konsolidirane prihode/rashode ne ukljucuju
lokalnu razinu vlasti (op¢ine i gradove), JP Ceste svih razina vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP
Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS.

TpeHA pacTa npuxofa Ha roguLLHbeM HUBOY je 3abUIbexeH
y npBa Tpu kBaptana 2015. roguHe. Pact npuxoga je
YIMaBHOM pe3ynTaT CHaXHOr pacTa mpuxofa of nopesa,
NPBEHCTBEHO Of WHAUPEKTHUX nopesa, MAB-a u akumsa,
Kao 1 pacTa Npuxofa Mo OCHOBY rpaHToBa (rpaduKoH 5.4).
Y Tpehem KBapTany je 3abusbekeH roanbn pacT npuxoaa
reHepanHe Bnage og 5,5%. PacT npuxofa je pernctpoBaH
Ko cBMUX HMBOa Bnactu y bocHu n XepuerosnHu. Hajsehn
JOMPUHOCU TOAULIKEM PacTy KOHCONUAOBAHWX MPUXOAA
reHepanHe Bnage (rpa¢ukoH 5.3) cy gownu ca cTpaHe
nopeckux npuxopa (74,0 mmnmoHa BAM), rpaHtoBa (50,6
MunnoHa BAM), Kao u pgonpuHoca 3a coumjanHo (22,0
munroHa BAM). PacT nopecKkinx npuxopa je y Benunkoj mjepu
nocsbeanua HacTaBka noeeharba akLM3a Ha BUCOKOTapudpHe
npounssoge. Takohe, 60/ba Hannata npuxopa je pesyntat
KOHTUHYMpaHor objaB/buBatba NUCTe HajBehux AyXHMKa
n 6o/be Hannate of CTpaHe YnpaBe 3a MWHAUPEKTHO
onopesrBare, Kao 1 eHTUTETCKMX MOPECKMX YNpaBa.

18 lMopaum Ha KBapTaHOM HUBOY 3a KOHCONMAOBAHE NPUXoAe/pacxofe He YKibyuyjy
JIOKanHW HYBO Bactu (onwTtuHe v rpagose), JI Llecte cBux HMBoa Bnactn ®buX, JIN
Mytesn PC, JIT Aytouecte ®BuX un JI AytonyTesu PC.
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Grafikon 5.3: Doprinosi kretanju prihoda generalne vliade
BiH

Graph 5.3: Contributions to the Trends of General
Government Revenues
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U trecem kvartalu je nastavljen trend iz prethodnog
kvartala, a koji se odnosi na smanjenje stavki rashoda
generalne vlade na godisnjem nivou (grafikon 5.4) i
u skladu je s fiskalnim ciljevima svih struktura vlasti
u BiH. Nakon duzeg vremena, prekinut je trend rasta
izdvajanja za socijalna davanja, odnosno, zabiljezeno
je smanjenje rashoda po ovom osnovu (11,9 miliona
BAM). Premda je pad ukupnih rashoda generalne
vlade i dalje neznatan i jo$ uvijek nedovoljan (0,4%),
podaci ukazuju na pad rashoda kod stavke socijalnih
davanja. Godisnji pad rashoda u vidu izdvajanja
za koriStenje roba i usluga je zabiljezen u iznosu
od 16,9 miliona BAM, dok je stavka izdvajanja za
kompenzaciju zaposlenim zabiljezila rast u iznosu od
9,4 miliona BAM.

Grafikon 5.4: Doprinosi kretanju rashoda generalne vliade
BiH

In the third quarter, it was continued the trend from the
previous quarter, related to the reduction of items of general
government expenses on annual basis (Graph 5.4), and it
is in compliance with the fiscal targets of all government
structures in BH. After a long time, it was interrupted
the upward trend of allocations for social benefits, i.e.
there was a decrease of expenses on this basis (BAM 11.9
million). Although the decline in total expenses of general
government is still slight and still inadequate (0.4%), the
data illustrate the expenses’ decline recorded with the item
Social benefits. The annual decline of expenses in the form
of allocations for use of goods and services recorded a
decline in the amount of BAM 16.9 million, while the item
Allocations to compensate employees recorded an increase
in the amount of BAM 9.4 million.

Graph 5.4: Contributions to the Trends of BH General
Government Expenses
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Slika 5.3: Doprinosi kretanju prihoda generalne viade
BiH
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Utre¢emtromjesedjuje nastavljentrendizprethodnog
tromjeselja, a koji se odnosi na smanjenje stavki
rashoda generalne vlade na godisnjoj razini (slika 5.4)
i sukladan je fiskalnim ciljevima svih struktura vlasti
u BiH. Nakon duzeg vremena, prekinut je trend rasta
izdvajanja za socijalna davanja, odnosno, zabiljezeno
je smanjenje rashoda po ovoj osnovi (11,9 milijuna
BAM). Premda je pad ukupnih rashoda generalne
vlade i dalje neznatan i jo$ uvijek nedovoljan (0,4%),
podaci ukazuju na pad rashoda kod stavke socijalnih
davanja. Godisnji pad rashoda u vidu izdvajanja
za koriStenje roba i usluga je zabiljezen u iznosu
od 16,9 milijuna BAM, dok je stavka izdvajanja za
kompenzaciju zaposlenim zabiljezila rast u iznosu od
9,4 milijuna BAM.

Slika 5.4: Doprinosi kretanju rashoda generalne viade
BiH

Y Tpehem KBapTany je HacTaB/beH TPEHA U3 NPETXOLHOT
KBapTafla, a KOju Ce OfHOCU Ha CMamere CTaBKU
pacxopaa reHepanHe BJlaje Ha TroAULWIEbEM HUBOY
(rpadumkoH 5.4) n y cknagy je ¢ dpMCcKanHUM LUUbEBNMA
CBUX CTPYKTypa Bnactu y buX. HakoH ayxer BpemeHa,
NPeKkuHyT je TpeHA pacTa uM3fBajatba 3a couumjasnHa
[aBaka, OAHOCHO, 3abU/beXeHO je CMarbere pacxopa
no osom ocHoBy (11,9 munuoHa BAM). MNpempa je nag
YKYMHUX pacxofa reHepasnHe Bnaje 1 Aa/be He3HaTaH 1
jow yBmjek HegoBosbaH (0,4%), nogaum ykasyjy Ha nag
pacxopaa Kof CTaBKe couuvjanHuxX fAaBama. loguwmn
nag pacxopa y BUAy usgsajara 3a kopuwhere poba u
ycnyra je 3abusbexxeH y nsHocy op 16,9 munuoHa BAM,
[OK je CTaBKa uU3fBajakba 3a KOMNeH3aLuujy 3anocneHnm
3abusbexnna pacT y nsHocy og 9,4 munnoHa BAM.
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5.2 Poreski prihodi

Pozitivna kretanja prihoda od indirektnih poreza
su obiljezila cijelu 2015. godinu. Tako je u cCetvrtom
kvartalu, trend dobre naplate nastavljen iz prethodna
tri kvartala. lako rast prihoda u cetvrtom kvartalu na
godi$njem nivou nije bio tako snazan (0,3%), pozitivna
kretanja su zabiljeZzena kod skoro svih kategorija poreza.
U navedenom kvartalu su prikupljeni prihodi u iznosu od
1,35 milijardi BAM (grafikon 5.5). Najznacajniji doprinos
rastu prihoda od indirektnih poreza je od PDV-a i iznosi
71,2 miliona BAM (grafikon 5.6). Smanjenje prihoda je
zabiljezeno jedino po osnovu carina, u iznosu od 6,0
miliona BAM.

Grafikon 5.5: Nivo i godi$nja stopa rasta neto indirektnih
poreza

5.2 Tax Revenues

The positive trends in revenues from indirect taxes marked
the whole 2015 year. Thus, in the fourth quarter, it was
continued the trend of good collection from the previous
three quarters. Although revenues growth in the fourth
quarter on an annual basis was not so strong (0.3%), the
positive developments were recorded with almost all
categories of taxes. In this quarter, the revenues were
collected in the amount of BAM 1.35 billion (Graph 5.5). The
most significant contribution to the growth of indirect tax
revenues was from VAT and it amounts to BAM 71.2 million
(Graph 5.6). The revenues decrease was recorded only with
the customs duties, in the amount of BAM 6.0 million.

Graph 5.5: Level and Annual Growth Rate of Net Indirect
Taxes
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Grafikon 5.6: Doprinosi kretanju prihoda vodecih grupa
indirektnih poreza

Graph 5.6: Contributions to the Revenues Trends of Indirect
Taxes Main Groups
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5.2 Porezni prihodi

Pozitivna kretanja prihoda od neizravnih poreza su
obiljezila cijelu 2015. godinu. Tako je u cetvrtom
tromjesedju, trend dobre naplate nastavljen iz prethodna
tri tromjesecja. lako rast prihoda u ¢etvrtom tromjesecju
na godisnjoj razini nije bio tako snazan (0,3%), pozitivha
kretanja su zabiljeZzena kod skoro svih kategorija poreza.
U navedenom tromjesecju su prikupljeni prihodi u iznosu
od 1,35 milijardi BAM (slika 5.5). Najznacajniji doprinos
rastu prihoda od neizravnih poreza je od PDV-a i iznosi
71,2 milijuna BAM (slika 5.6). Smanjenje prihoda je
zabiljezeno jedino po osnovi carina, u iznosu od 6,0
milijuna BAM.

Slika 5.5: Razina i godiSnja stopa rasta neto neizravnih
poreza

5.2 Mopecku npuxoodu

Mo3nTuBHa KpeTarba NpUXOfa Of WHAUPEKTHMX MNopesa
cy obubexuna yujeny 2015. rognHy. Tako je y yeTBpTOM
KBapTaly, TpeHa fAobpe HannaTte HacTaB/beH U3 NPeTXoAHa
Tpu KBapTana. Mlako pacT npuxopa y 4eTBpPTOM KBapTany
Ha roAuWHEeM HMBOY Huje 61O Tako cHaxaH (0,3%),
Nno3nTMBHa KpeTarba Cy 3abuibexkeHa Ko CKOPO CBUX
KaTeropuja nopesa. Y HaBefleHOM KBapTasly Cy NPUKYM/beHN
npuxoan y nsHocy og 1,35 munnjapan BAM (rpadumkoH 5.5).
Haj3HauajHuju gonpmnHoOC pacTy npuxoda of UHANPEKTHUX
nope3a je og MAB-a n n3Hocn 71,2 munnoHa BAM (rpadurkoH
5.6). CMatberbe Npuxopfa je 3abUsbexXeHo jeIMHO Mo OCHOBY
LapuviHa, y n3Hocy og 6,0 munnoHa BAM.
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Nastavljena su pozitivna kvartalna kretanja prihoda glavnih
indirektnih poreza iz prethodnog kvartala (grafikon 5.7).
Najveci rast prihoda na kvartalnom nivou je zabiljezen
kod PDV-a u iznosu od 71,2 miliona BAM. Akcize su takode
zabiljezZile kvartalni rast prihoda u iznosu od 14,8 miliona
BAM, dok su prihodi od carine registrovali pad (6,0 miliona
BAM).

Grafikon 5.7: Kvartalne promjene prihoda po osnovu
glavnih vrsta indirektnih poreza

The positive quarterly trends of the major indirect taxes
revenues continued as in the previous quarter. (Graph
5.7). The largest revenue growth on a quarterly basis was
recorded with VAT in the amount of BAM 71.2 million.
Excise duties also recorded quarterly revenue growth in the
amount of BAM 14.8 million, while revenues from customs
duties registered a decline (BAM 6.0 million).

Graph 5.7: Quarter Changes of Revenues Based on Main
Types of Indirect Taxes
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Nastavljena su pozitivha tromjesecna kretanja prihoda
glavnih neizravnih poreza iz prethodnog tromjesecja
(slika 5.7). Najvedi rast prihoda na tromjese¢noj razini je
zabiljeZzen kod PDV-a u iznosu od 71,2 milijuna BAM. Akcize
su takoder zabiljezile tromjesecni rast prihoda u iznosu od
14,8 milijuna BAM, dok su prihodi od carine registrirali pad
(6,0 milijuna BAM).

Slika 5.7: Tromjese¢ne promjene prihoda po osnovi
glavnih vrsta neizravnih poreza

HactaB/beHa cy mMo3uTuBHa KBapTanHa KpeTakba npuxofa
rMaBHUX WHOVPEKTHUX Mope3a U3 NPeTXOoAHOr KBapTana
(rpadumkoH 5.7). Hajpehn pact npuxoma Ha KBapTajJiHOM
HVBOY je 3aburbexeH Kog MNAB-a y nsHocy og 71,2 MunuoHa
BAM. Akumse cy Takobhe 3abubexune KBapTajiHW pacTt
npuxofa y usHocy og 14,8 munnoHa BAM, gok cy npuxoau
oA LuapwuHe peructpoBanu nag (6,0 munnoHa BAM).

IpadukoH 5.7: KBapTanHe npomMjeHe Npuxoaa No OCHOBY
rMaBHUX BPCTa UHAUPEKTHUX Nope3a
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TO1: Kvartalni ekonomski indikatori

TO1: Quartely Economic Indicators

2013. 2014. 2015.
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Kvartalne stope rasta / Quarterly Growth Rates
Rast industrijske proizvodnje: FBiH" 36 78 24 6.7 64 14 33 27 6.1 46 24 27
Industrial Production Growth: FBiH" ' ' ' ' ' ' ' ! ' ' ' '
Rast industrijske proizvodnje: RS"
et strial Preuction Gromth e 146 141 32 27 -148 87 41 60 -132 101 11 37
Rast potrosackih cijena (CPI)
P e (AR 04 06 1 00 -0 02 03 04 05 02 11 0,1
. 2 5)
I W
$2:;|“g:§2$fgf§;'tf 1M 0,0 34 23 1,2 07 5.2 07  -1,0 2,1 3,1 32
. . »
EIZS;:;;VI\;Z :el;zgrr‘; :V Tlf(';\j‘g';ﬂ)] ) 16 03 60 10 05 12 79 04 08 25 59 39
gfé;Q‘KXSi:fEfﬁ?EiLBNZ) 15 07 33 23 04 09 41 1,7 03 24 3.2 1,9
X A 2)6)
Eg:;att:r:‘tfs: d?ral;:gt‘:g?e kredite 717 760 740 723 743 721 708 665 657 624 620 583
~ it 2)6)

Eamatt”e Stgpe "étd;gtorz‘)’;"e depozite 320 323 313 306 310 304 278 266 250 231 231 214

ong-term veposi ate

u milionima KM / KM million
f 3)

if;j: g’::cg)zmje"e 1661 -1676 -1.922 -2058 -1.795 -1967 -2191 -2150 -1.650 -1.929

Izvoz

Baorts 1437 1748 1630 1611 1485 1643 1736 1755 1604 1.706

Uvoz

i 3.098 3424 3552 3669 3280 3610 3927 3906 3263 3.635
gﬂar:‘:ntte:‘c’ccsgr:f;:gzce 364 369 315 421 456 618 528 533 362  -554
E;"e'izg”:rfsﬁvei 11779 131,9 4363 1696 -1146 190,1 5929 889 -288 1155 3637 3303
i’g:::;':‘agfb‘t’asr::\'/‘i‘c’%guga 101,3 2133 1400 2302 1550 2403 1619 2037 1265 1745 863 1940
E)‘(‘Cr;aB:gMe/ :(Jastz BAM/USD 14819 1,4982 14775 14372 14277 14261 14750 1,5658 1,7343 1,7709 1,7591 1,7856
Izvor: Source:

1) Industrijska proizvodnja izracunata je na osnovu mjesecnih stopa rasta u datom
kvartalu.

2) Kvartalne kamatne stope predstavljaju aritmeticku sredinu mjesecnih
ponderisanih kamatnih stopa iz izvjestajnog kvartala na kredite privatnim
preduzec¢ima i udruzenjima i orocene i Stedne depozite stanovnistva iskazane na
godisnjem nivou.

3) Saldo izvoza i uvoza robe na platnobilansnoj osnovi ukljucuje prilagodenja
obuhvata i vrijednosti koja se rade u svrhu izvjeStavanja o platnom bilansu, u skladu
s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platni bilans, Sesto izdanje).

4) Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za
monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.

5) Revidirani monetarni podaci za period januar 2006 - novembar 2015. godine

6) Revidirani podaci o kamatnim stopama za period januar 2012 - novembar 2015.
godine

1) Industrial production is calculated on the basis of monthly growth rates in the
respective quarter.

2) Quarterly interest rates are the arithmetic mean of the weighted monthly
interest rates from the reporting quarter on loans to private companies and
associations and term and savings deposits of households presented at the
annual level.

3) Balance of exports and imports of goods on balance of payments basis includes
adjustments of coverage and value done for the purpose of balance of payments
reporting, in accordance with the IMF methodology (Balance of Payments Manual,
sixth edition).

4) Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and
Financial Statistics Manual, 2000), from January 2006.

5) Monetary data are revised for period January 2006 - November 2015

6) Interest rates data are revised for period January 2012-November 2015
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TO1: Tromjesecni ekonomski pokazatelji

2013.

TO1: KeapTanHu eKOHOMCKM MHAMKATOPK

2014. 2015.

Q1 Q2 Q3

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

TromjeseCne stope rasta / KBapTasHe cTone pacTa

Rast industrijske proizvodnje: FBiH"

-3,6 7,8
PacT nnaycTpujcke npounsgogtbe: ObuX !

24
Rast industrijske proizvodnje: RS"

141 3,2
PacT nnaycTpujcke npoussoarbe: PC "

Rast potrosackih cijena (CPI)

Pact notpowaukux uujeHa (CPI) d e =Ll

Rast ukupnih kredita *

04 0,8 0,5
PacT yKynHux kpeguTa

Rast ukupnih depozita
PacT ykynHux genoswuta

Rast novca u uzem smislu (M1)?

1,6 0,3 6,0
PacT HoBUa y yxem cmucay (M1)*

Rast novca u Sirem smislu (M2)

6,7 -6,4 -1,4 33 2,7 6,1 4,6 24 2,7
2,7 -148 8,7 4,1 60 -132 10,1 11 37
0,0 -0,1 -0,2 -0,3 04 -0,5 -0,2 =T, 0,1

1.3 1,4 14 -0,1 0,1
23 1,2 0,7 5,2 0,7 -1,0 2,1 3,1 3,2

1,0 -0,5 1,2 79 0,4 -0,8 2,5 59 39

PacT HoBLja y limpem cmucny (M2) 15 0.7 33 23 0.4 0,9 4,1 1,7 03 24 32 1.9
X A 2)6)
23::232: ::2;3)‘:25:: ::;::;ie e 717 760 740 723 743 721 708 665 657 624 620 583
x 1 2)6)
i:m:t“estzp: ”:dugo‘;rgm:depgz'teem) 320 323 313 306 310 304 278 266 250 231 231 214
MaTHe CTorne Ha ayr YHe Oeno3unT
u milijunima KM / y Mmunnonmma KM
q 3)
Zaaldoorgzgeéa::ﬁzee” 1661 -1676 -1.922 2058 -1.795 -1967 -2.191 -2150 -1.659 -1.929
na H MjeH
Izvoz
. 1437 1748 1630 1611 1485 1643 1736 1755 1604 1706
Uvoz
Voo 3098 3424 3552 3669 3280 3610 3927 3906 3263 3.635
guigiie:::;ge:a;::;“a 364 369 -315 421 456 618  -528 533  -362  -554
E:‘él':::e';ge‘;e 41779 131,9 4363 1696 -1146 190, 5929 889 -288 1155 3637 3303
ézg’;jgg:fe”:;'gf;:ﬁira 1013 2133 1400 2302 1550 2403 161,9 2037 1265 1745 863 1940
E:)acjgﬁylx\nﬂ//gssg 14819 14982 14775 14372 14277 14261 14750 1,5658 1,7343 1,7709 1,7591 1,7856
lzvor: HanomeHa:

1) Industrijska proizvodnja izra¢unata je na osnovu mjesecnih stopa rasta u danom
tromjesecju.

2) Tromjesecne kamatne stope predstavljaju aritmeti¢cku sredinu mjesecnih
ponderiranih kamatnih stopa iz izvjeStajnog tromjesecja na kredite privatnim
poduzedima i udrugama i oroene i Stedne depozite stanovnistva iskazane na
godisnjoj razini.

3) Saldo izvoza i uvoza robe na platnobilan¢noj osnovi ukljucuje prilagodenja
obuhvata i vrijednosti koja se rade u svrhu izvjestavanja o platnoj bilanci, u skladu s
metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platnu bilancu, Sesto izdanje).

4) Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za
monetarnu i financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine.

5) Revidirani monetarni podaci za period sije¢anj 2006 - studeni 2015. godine

6) Revidirani podaci o kamatnim stopama za period sije¢anj 2012 - studeni 2015.
godine

1) NHpycTpurjcka Npov3BoAHa M3payyHaTa je Ha OCHOBY MjeceyHUX cTona pacrta y
[laToM KBapTany.

2) KBapTanHe KamaTHe cTone npeAcTaB/bajy apUTMETUUKY CPeauHy MjeceuyHmx
NMOHAEPMCaHMX KaMaTHUX CTOMa M3 U3BjELUTajHOr KBapTana Ha KpeauTte NprBaTHUM
npepysehuma n yapyxewrma 1M opouyeHe U LWITefHe Aeno3uTe CTaHOBHULITBA
1cKasaHe Ha roauLbem HUBOY.

3) Canpo 13B0o3a 1 yBo3a pobe Ha NNaTHOBUNAHCHOj OCHOBYM YK/byuyje npunaroherba
obyxBaTa 1 BpujeHOCTV Koja ce paje y CBPXY M3BjellTaBarba O MAaTHOM GunaHcy,
y cknagly ¢ metogonorvjom MM®-a (MprpyyYHUK 3a NNaTHYU 6UNAHC, LWECTO N3aakbe).
4) MoHeTapHM noaauy axxyprpaHnu y cknagy ca metogonorujom MM®-a (MpupyyuHuk
3a MOHeTapHy 1 GUHaHCUjcKy cTaTucTrKy, 2000), of jaHyapa 2006. roauHe.

5) PeBnpmMpaHy MoOHeTapHW nofaLum 3a nepuop jaHyap 2006 - HoBembap 2015. roanHe
6) PeBunavpaHn nofjaum o KamaTHMM cTomama 3a nepuop jaHyap 2012-HoBembap
2015. roguHe
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T02: Gross Domestic Product of Bosnia and Herzegovina
(Current Prices)

2008.  2009.  2010.  2011. 2012,  2013.  2014.
Egﬂ:;::”&g?f& “l\jl'l'l'l?g‘r:)ma ) 25.504 24.780 25346 26.210 26.193 26.743 27.259
mgm:g;:”c'gg'(’h;‘l’”:‘;:'ﬁgg;a SHey 19.080 17.614 17.162 18.640 17.202 18.148 18.493
gﬁpc%?as.ﬁi‘?‘éﬂﬁ;‘ (I?:']HK(I\LjI)KM) 6.638  6.448  6.595 6.825 6.828 6.979  7.123
EBPGIJD%S;:?%\Q;I:: ELHU(;DL)JSD) 4966  4.584  4.466  4.854 4484 4736  4.832
ol e nos B o
gg‘gusl;ii’:;"zir"‘ih(guhsgjﬁgs“‘)”la) ! 3.842  3.843  3.843  3.840 3.836  3.832  3.827
Prosje¢ni godignji kurs BAM/USD 1,3366 1,4068 1,4769 1,4061 1,5227 1,4736 1,4740

Annual Average Exchange Rate BAM/USD

Izvor: Agencija za statistiku BiH, Saopstenje “Bruto domadi proizvod - proizvodni
pristup prvi podaci’; jul 2015. i Saopstenje “Bruto domaci proizvod za BiH
2005-2013. revidirani podaci’, jul 2015. Podatak o prosje¢nom godisnjem kursu
BAM/USD izvor je CBBiH.

1) Broj stanovnika za 2014. godinu je procijenjen na nacin da je broj za 2013. godinu
korigovan za prirodni prirastaj za prvih deset mjeseci 2014. godine. Izvor: Agencija
za statistiku BiH, Saopstenje “Demografija’, decembar 2014.

Source: Agency for Statistics of Bosnia and Herzegovina, Press Releases " Gross
Domestic Product First results”, July 2015 " and Gross Domestic Product of BH 2005-
2013, Revised data ", July 2015. Data on average annual BAM/USD exchange rate the
source is CBBH.

1) Population number for 2014 is estimated with the 2013 population number corrected
by the natural population growth for the first ten months of 2014. Source: Agency for
Statistics of Bosnia and Herzegovina, Press release “Demography’, December 2014.
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T02: Bruto domaci proizvod Bosne i Hercegovine T02: BpyTo somahu nporzBog bocHe 1 XepLerosrHe

(tekuce cijene) (Tekyhe uujeHe)
2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

il el (O T LS 25.504 24.780 25.346 26.210 26.193 26.743  27.259
HomwuHanHu BAMN (y MunnoHuma KM)
Nominalni BDP (u milijunima USD)
HomuHanHu BAM (y Muanonnma USD) 19.080 17.614 17.162 18.640 17.202 18.148 18.493
BDP po stanovniku BiH (u KM)
BAM no craoBHUKy BuX (y KM) 6.638 6.448 6.595 6.825 6.828 6.979 7.123
BDP po stanovniku BiH (u USD)
BN no craHosHuky BuX (y USD) 4.966 4.584 4.466 4.854 4.484 4.736 4.832
Godisnji rast realnog BDP-a (stopa rasta u ‘7?)) 5.5 2.9 0.8 0.9 0.9 2.4 1,05
Foavwmy pact peanHor bAIM-a (ctona pacray %)

i i ili )
oite}) SEmETLE (0 ] EEhE) B 3.842  3.843  3.843  3.840 3.836  3.832  3.827
Bpoj ctaHoBHMKa (y Xu/bagama) "
Prosjecni godisnji kurs BAM/USD 1,3366 1,4068 1,4769 11,4061 1,5227 1,4736 11,4740

MpocjeyHun rognwmn kypc BAM/USD

Izvor: Agencija za statistiku BiH, Saopstenje “Bruto domadi proizvod - proizvodni
pristup prvi podaci’, srpanj 2015. i Saopstenje “Bruto domadi proizvod za BiH
2005-2013. revidirani podaci’, srpanj 2015. Podatak o prosje¢cnom godisnjem tecaju
BAM/USD izvor je CBBiH.

1) Broj stanovnika za 2014. godinu je procijenjen na nacin da je broj za 2013. godinu
korigovan za prirodni prirastaj za prvih deset mjeseci 2014. godine. Izvor: Agencija
za statistiku BiH, Saopcenje “Demografija’, prosinac 2014.

M3Bop: AreHuuja 3a ctatuctuky BuX, Caonwterwe “bpyto gomahu npowussop -
Npou3BOAHU NPUCTYN npBM nopauwn’, jynu 2015. n Caonwterbe “BpyTo pomahu
npoussop 3a buX 2005-2013. pesuampanu nogaun’, jynu 2015. MNopatak o npocjeyHom
rognwem kypcy BAM/USD n3Bop je LIBBuX.

1) Bpoj cTaHoBHMKa 3a 2014. roavHy je NpouvjereH Ha HauuH Aa je 6poj 3a 2013.
roAvHY KOpUroBaH 3a NPMPOAHU NpupaLlTaj 3a NpBux geceT mjeceun 2014. rogmHe.
M3Bop: AreHuuja 3a ctatuctuky BuX, Caonwrere “lemorpaduja’, aeuembap 2014.
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T03: Indeks industrijske proizvodnje T03: Index of Industrial Production
Mjesec / prethodni mjesec Mjesec / isti mjesec Period / isti period
tekuce godine prethodne godine prethodne godine
Godina Mjesec FBiH RS FBiH RS FBiH RS
Month / Previous Month Month / the Same Month Period / the Same Period
of Current Year of Previous Year of Previous Year
Year Month FBH RS FBH RS FBH RS
2006. 12. 106,7 128,5 1104 119,1
2007. 12. 98,4 102,0 108,6 101,4
2008. 12. 109,4 199,6 107,9 116,8
2009. 12. 90,1 121,0 884 119,0
2010. 12. 110,8 1141 103,8 105,0
2011. 12. 90,8 93,9 100,9 104,7
2012. 12. 99,6 98,5 96,3 95,8
2013. 12. 107,8 104,7 105,3 104,1
2014. 12. 97,9 99,8 100,1 100,6
2015. 12. 101,7 99,5 102,2 103,0
2014. 10. 100,7 99,2 98,2 106,6 100,6 100,7
11. 102,4 99,2 97,6 100,7 100,3 100,7
12. 97,5 98,2 97,9 99,8 100,1 100,6
2015. 01. 92,9 81,5 99,3 99,0 99,3 99,0
02. 96,0 110,2 95,8 108,6 97,5 103,8
03. 109,5 103,4 99,4 105,1 98,2 104,3
04. 101,3 98,3 101,9 100,8 99,1 103,3
05. 98,2 106,5 109,0 109,7 101,0 104,6
06. 99,3 105,5 102,0 106,3 1011 105,0
07. 105,0 99,1 102,0 101,6 101,3 104,4
08. 97,4 92,8 105,6 11,1 101,8 105,2
09. 101,0 104,2 102,3 96,3 101,9 104,1
10. 104,3 104,7 103,8 99,0 102,1 103,5
11. 98,1 99,7 104,2 102,3 102,3 103,4
12. 99,8 97,0 101,7 99,5 102,2 103,0
Izvor: Federalni zavod za statistiku FBiH (korigovani podaci od 2010.) i Republic¢ki Source: Federal Statistics Bureau of FBH (Adjusted data of 2010) and RS Republic
zavod za statistiku RS. Statistics Bureau.
Napomena: Indeks industrijske proizvodnje za period / isti period prethodne godine Note: Industrial production index for a period / the same period of the previous year

u decembru predstavlja godi$nji indeks u odnosu na prethodnu godinu. for December represents annual index in comparison to the previous year.
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T03: Indeks industrijske proizvodnje T03: NHAeKc MHAYCTpUjCKe NPOU3BOAHE
Mjesec / prethodni mjesec Mjesec / isti mjesec Period / isti period
tekuce godine prethodne godine prethodne godine
Godina Mjesec FBiH RS FBiH RS FBiH RS
Mjeceu / npeTxogHu mjecey, Mjeceu / nctn mjeceny Mepwuopa / nctn nepuon
TeKyﬁe rognHe nperxogHe rogunHe npeTxogHe rognHe
loguHa Mjecen ObuX PC ObunX PC ObuX PC
2006. 12. 106,7 128,5 1104 119,1
2007. 12. 98,4 102,0 108,6 101,4
2008. 12. 109,4 199,6 107,9 116,8
2009. 12. 90,1 121,0 884 119,0
2010. 12. 110,8 1141 103,8 105,0
2011. 12. 90,8 93,9 100,9 104,7
2012. 12. 99,6 98,5 96,3 95,8
2013. 12. 107,8 104,7 105,3 104,1
2014. 12. 97,9 99,8 100,1 100,6
2015. 12. 101,7 99,5 102,2 103,0
2014. 10. 100,7 99,2 98,2 106,6 100,6 100,7
11. 102,4 99,2 97,6 100,7 100,3 100,7
12. 97,5 98,2 97,9 99,8 100,1 100,6
2015. 01. 92,9 81,5 99,3 99,0 99,3 99,0
02. 96,0 110,2 95,8 108,6 97,5 103,8
03. 109,5 103,4 99,4 105,1 98,2 104,3
04. 101,3 98,3 101,9 100,8 99,1 103,3
05. 98,2 106,5 109,0 109,7 101,0 104,6
06. 99,3 105,5 102,0 106,3 1011 105,0
07. 105,0 99,1 102,0 101,6 101,3 104,4
08. 97,4 92,8 105,6 11,1 101,8 105,2
09. 101,0 104,2 102,3 96,3 101,9 104,1
10. 104,3 104,7 103,8 99,0 102,1 103,5
11. 98,1 99,7 104,2 102,3 102,3 103,4
12. 99,8 97,0 101,7 99,5 102,2 103,0
Izvor: Federalni zavod za statistiku FBiH (korigirani podaci od 2010.) i Republicki M3Bop: OepepanHu 3aBop 3a ctatuctuky ObuX (kopurosaHn nopauu op 2010.) wn
zavod za statistiku RS. Peny6nuuku 3aBopg 3a ctatuctuky PC.
Napomena: Indeks industrijske proizvodnje za period / isti period prethodne godine HanomeHa: VingeKkc nHaycTpmjcke NponsBoAbe 3a Nepuog / NCTY Nepuoa NpeTxoaHe

u prosincu predstavlja godisnji indeks u odnosu na prethodnu godinu. roaviHe y aeuembpy NnpeacTaBsba rofuniby MHAEKC Y OQHOCY Ha MPETXOAHY roAvHY.
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TO04: Structure of the Industrial Production Index

o Snabdijevanje el.

Ukupno Rudarstvo Preradlvaclfa energijom, plinom i

industrija vodom

Godina Mjesec FBiH RS FBiH RS FBiH RS FBiH RS
Mg Mg e Goond

Year Month FBH RS FBH RS FBH RS FBH RS
2006. 12. 110,4 119,1 108,8 120,6 110,4 121,3 111,6 109,7
2007. 12. 108,6 101,4 105,6 102,7 111,7 104,1 101,7 94,6
2008. 12. 107,9 116,8 105,1 114,1 108,2 119,4 109,1 110,5
2009. 12. 88,4 119,0 96,4 92,5 83,9 135,1 95,7 107,9
2010. 12. 103,8 105,0 95,7 109,1 106,2 105,1 102,4 103,0
2011. 12. 100,9 104,7 112,3 118,2 100,0 103,9 95,1 100,0
2012. 12. 96,3 95,8 95,9 96,1 97,7 95,2 92,5 96,3
2013. 12. 105,3 104,1 90,9 104,1 105,9 104,2 114,9 101,1
2014. 12. 100,1 100,6 98,7 96,6 103,7 104,9 89,9 91,0
2015. 07. 102,2 103,0 98,9 110,5 104,2 103,2 98,5 99,0
2014. 10. 98,2 106,6 90,3 98,3 101 11,3 95,9 103,5
11. 97,6 100,7 95,1 116,9 103,1 98,7 82,7 96,5

12. 97,9 99,8 87,0 76,5 97,6 108,3 105,8 99,4

2015. 01. 99,3 99,0 84,4 93,7 101,1 90,3 98,5 111,9
02. 95,8 108,6 85,8 104,0 98,4 107,0 91,3 110,5

03. 99,4 105,1 87,1 11,4 100,2 107,1 103,1 95,7

04. 101,9 100,8 95,8 101,6 101,6 97,7 109,9 110,2

05. 109,0 109,7 124,3 144,9 109,9 107,4 101,7 102,2

06. 102,0 106,3 106,1 127,2 1071 106,4 86,2 99,4

07. 102,0 101,6 99,6 119,4 104,0 98,2 99,9 108,3

08. 105,6 11,1 102,3 112,8 107,6 114,7 102,7 101,8

09. 102,3 96,3 95,5 1153 104,0 96,8 104,4 86,5

10. 103,8 99,0 100,1 107,5 107,7 101,3 95,5 88,7

11. 104,2 102,3 100,0 93,3 106,2 108,3 101,9 93,1

12. 101,7 99,5 11,7 104,9 103,2 103,6 91,6 85,9

Izvor: Federalni zavod za statistiku FBiH (korigovani podaci od 2010.) i Republicki

zavod za statistiku RS.

Source: Federal Statistics Bureau of FBH (Adjusted data of 2010) and RS Republic

Statistics Bureau.
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TO04: Struktura indeksa industrijske proizvodnje TO04: CrpykTypa MHAeKca MHAYCTPUjCKe MPOon3BOaHe
Godina Mjesec FBiH RS FBiH RS FBiH RS FBiH RS
YKynHo Pypnapctso I'IpepabmsaqK'a egzgffljlg;:s:zcem?;
MHAycTpuja BoIOM
logviHa Mjecen ObuX PC ObuX PC ObuX PC ObuX PC
2006. 12. 110,4 119,1 108,8 120,6 110,4 121,3 111,6 109,7
2007. 12. 108,6 101,4 105,6 102,7 111,7 104,1 101,7 94,6
2008. 12. 107,9 116,8 105,1 114,1 108,2 119,4 109,1 110,5
2009. 12. 88,4 119,0 96,4 92,5 83,9 135,1 95,7 107,9
2010. 12. 103,8 105,0 95,7 109,1 106,2 105,1 102,4 103,0
2011. 12. 100,9 104,7 112,3 118,2 100,0 103,9 95,1 100,0
2012. 12. 96,3 95,8 95,9 96,1 97,7 95,2 92,5 96,3
2013. 12. 105,3 104,1 90,9 104,1 105,9 104,2 114,9 101,1
2014. 12. 100,1 100,6 98,7 96,6 103,7 104,9 89,9 91,0
2015. 07. 102,2 103,0 98,9 110,5 104,2 103,2 98,5 99,0
2014. 10. 98,2 106,6 90,3 98,3 101 11,3 95,9 103,5
11. 97,6 100,7 95,1 116,9 103,1 98,7 82,7 96,5
12. 97,9 99,8 87,0 76,5 97,6 108,3 105,8 99,4
2015. 01. 99,3 99,0 84,4 93,7 101,1 90,3 98,5 111,9
02. 95,8 108,6 85,8 104,0 98,4 107,0 91,3 110,5
03. 99,4 105,1 87,1 11,4 100,2 107,1 103,1 95,7
04. 101,9 100,8 95,8 101,6 101,6 97,7 109,9 110,2
05. 109,0 109,7 124,3 144,9 109,9 107,4 101,7 102,2
06. 102,0 106,3 106,1 127,2 1071 106,4 86,2 99,4
07. 102,0 101,6 99,6 1194 104,0 98,2 99,9 108,3
08. 105,6 1111 102,3 112,8 107,6 114,7 102,7 101,8
09. 102,3 96,3 95,5 1153 104,0 96,8 104,4 86,5
10. 103,8 99,0 100,1 107,5 107,7 101,3 95,5 88,7
11. 104,2 102,3 100,0 93,3 106,2 108,3 101,9 93,1
12. 101,7 99,5 11,7 104,9 103,2 103,6 91,6 85,9

Izvor: Federalni zavod za statistiku FBiH (korigirani podaci od 2010.) i Republicki MN3Bop: OepepanHn 3aBop 3a ctatuctuky ObuX (kopurosaHn nopauu op 2010.) wu

zavod za statistiku RS. Peny6nuyku 3aBopg 3a ctatuctuky PC.
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TO04 a: Struktura indeksa industrijske proizvodnje BiH T04 a: BiH-Industrial Production Index Structure
©2010=100

Godina Mjesec Ukupno Rudarstvo Prel.'adlvac!fa Snﬁbdj(-:.var.ue G5

industrija energijom i plinom

Year Month Total g Manufacturing Electricity and Gas

Industry Supply
2006.
2007.
2008.
2009.
2010.
2011.
2012.
2013.
2014.

2015.

2014. 10. 110,2 117,7 115,5 91,4

11. 107,2 118,9 11,4 89,3

12. 109,0 101,9 1104 108,0

2015. 01. 96,7 86,4 91,9 108,7

02. 97,2 88,0 96,7 99,5

03. 104,9 96,8 108,6 97,1

04. 105,7 97,2 113,2 90,1

05. 106,5 107,9 115,8 82

06. 107,6 111,8 120,5 73,9

07. 1111 113,2 121,9 82,7

08. 106,5 11,4 114,3 83,5

09. 108,8 112,3 1191 81,1

10. 113,9 120,8 123,8 85,3

11. 112,4 115,6 1211 88,3

12. 110,9 111,4 115,6 96,9

lzvor: Agencija za statistiku BiH (korigovani podaci) Source: BH Agency for Statistics (Adjusted data)
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TO04 a: Struktura indeksa industrijske proizvodnje BiH T04 a: CTpyKTypa MHAEKCa NHAYCTPUjcKe npon3Boge buX
©2010=100

Godina Mjesec Ukupno Rudarstvo Prelradlvaé!fa OIS engrgjjom,

industrija i plinom

[oanHa Mjeceu YKyrnHo Pynapctso I'IpepaT)MBaqK.a CHa}mmeBa"be

VHAYyCcTpuja €/.eHeprujom 1 racom
2006.
2007.
2008.
2009.
2010.
2011.
2012.
2013.
2014.

2015.

2014. 10. 110,2 17,7 115,5 91,4

11. 107,2 118,9 11,4 89,3

12. 109,0 101,9 110,4 108,0

2015. 01. 96,7 86,4 91,9 108,7

02. 97,2 88,0 96,7 99,5

03. 104,9 96,8 108,6 97,1

04. 105,7 97,2 113,2 90,1

05. 106,5 107,9 115,8 82

06. 107,6 11,8 120,5 73,9

07. 11,1 113,2 121,9 82,7

08. 106,5 11,4 114,3 83,5

09. 108,8 112,3 119,1 81,1

10. 113,9 120,8 123,8 85,3

11. 1124 115,6 1211 88,3

12. 110,9 111,4 115,6 96,9

Izvor: Agencija za statistiku BiH (korigirani podaci) Source: AreHuuja 3a cTaTUCTUKY BrX (KopuroaHu nopaum)
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TO5: Indeks potrosackih cijena za BiH (CPI)

Mjesec/prethodni mjesec

T05: Consumer Price Index for BH (CPI)

Mjesec/isti mjesec Period/isti period

(et Mjesec tekuce godine prethodne godine prethodne godine
Year Month Month/Previous Month Month/the Sam'e Month Period/the Same Feriod of
of Current Year of Previous Year Previous Year

2006. 12. 104,6 106,1
2007. 12. 104,9 101,5
2008. 12. 103,8 107,4
20009. 12. 100,0 99,6
2010. 12. 103,1 102,1
2011. 12. 103,1 103,7
2012. 12. 101,8 102,1
2013. 12. 98,8 99,9
2014. 12. 99,6 99,1
2015. 07. 98,7 99,0
2014. 10. 100,4 100,1 99,0
11. 99,8 100 99,1

12. 99,3 99,6 99,1

2015. 01. 99,7 99,1 99,1
02. 100,2 99,3 99,2

03. 100,5 99,8 99,4

04. 99,5 99,6 99.4

05. 100,0 99,6 99,5

06. 99,7 99,5 99,4

07. 99.1 98,9 99,4

08. 100,0 98,9 99,3

09. 99,9 98,2 99,2

10. 100,4 98,2 99,1

11. 99,8 98,1 99,0

12. 99,9 98,8 99,0

Izvor: Agencija za statistiku BiH od 2006, a do 2006. Federalni zavod za statistiku FBiH
i Republicki zavod za statistiku RS.

Napomena: Do 2006. prikazan je indeks cijena na malo na nivou BiH i izracunat je
kao ponderisani prosjek mjese¢nih indeksa cijena entiteta, gdje ponder predstavlja
ucesce entiteta u BDP-u.

Za 2006. i dalje prikazan je indeks potrosackih cijena.

Indeks cijena za period/isti period prethodne godine u decembru predstavlja
godidnji indeks u odnosu na prethodnu godinu.

Source: BH Agency for Statistics since 2006, but until 2006 Federal Statistics Bureau of
FBH and RS Republic Statistics Bureau

Note: Retail price index is presented until 2006 at BH level, which is calculated as a
weighted average of Entities’monthly prices indices where the weights are the shares
of the Entities in the GDP.

For 2006 and following periods consumer price index is presented.

Price index for a period/the same period of previous year for December represents
annual index in comparison to the previous year.
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TO5: Indeks potrosackih cijena za BiH (CPI)

TO5: NHpekc noTpoluaukux umnjeHa 3a buX (CPI)

Godina Mjesec Mjesec/prethodlni mjgsec Mjesec/isti mje§ec Razdoblje/isto razdol?lje
tekuce godine prethodne godine prethodne godine

owwe Mo MO M Tepocn oo
2006. 12. 104,6 106,1
2007. 12. 104,9 101,5
2008. 12. 103,8 107,4
2009. 12. 100,0 99,6
2010. 12. 103,1 102,1
2011. 12. 103,1 103,7
2012. 12. 101,8 102,1
2013. 12. 98,8 99,9
2014. 12. 99,6 99,1
2015. 07. 98,7 99,0
2014. 10. 100,4 100,1 99,0
11. 99,8 100 99,1

12. 99,3 99,6 99,1

2015. 01. 99,7 99,1 99,1
02. 100,2 99,3 99,2

03. 100,5 99,8 99,4

04. 99,5 99,6 99.4

05. 100,0 99,6 99,5

06. 99,7 99,5 99,4

07. 99.1 98,9 99,4

08. 100,0 98,9 99,3

09. 99,9 98,2 99,2

10. 100,4 98,2 99,1

11. 99,8 98,1 99,0

12. 99,9 98,8 99,0

Izvor: Agencija za statistiku BiH od 2006, a do 2006. Federalni zavod za statistiku FBiH
i Republicki zavod za statistiku RS.

Napomena: Do 2006. prikazan je indeks cijena na malo na razini BiH i izracunat je
kao ponderirani prosjek mjesecnih indeksa cijena entiteta, gdje ponder predstavlja
udio entiteta u BDP-u.

Za 2006. i dalje prikazan je indeks potrosackih cijena.

Indeks cijena za razdoblje/isto razdoblje prethodne godine u prosincu predstavlja
godidnji indeks u odnosu na prethodnu godinu.

M3Bop: AreHuuja 3a ctatuctuky BuX op 2006, a po 2006. OepepanHu 3aBoA 3a
ctatncTuky ®buX n Penybnnyuku 3aBoga 3a ctatuctuky PC.

HanomeHna: [lo 2006. npyKasaH je MHAEKC LmjeHa Ha Mano Ha HYBoY BuX n uspauyHar je
Kao MoH/eprcaHn NPocjek MjeCeuHNX MHAEKCa LiMjeHa eHTUTETa, rAje NoHAep NpeacTas/ba
yyewhe entutetay BAM-y.

3a 2006. 1 fasbe NpKKasaH je MHAEKC NOTPOLIAYKUX LnjeHa.

MHpekc uujeHa 3a neproa/ucti Neprnop NPeTXofHe rofuHe y felembpy npeacTasba
roAVLLIHN MHAEKC Y OIHOCY Ha NPETXOAHY FrOAVHY.
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T06: Struktura indeksa potrosackih cijena za BiH (CPI) T06: Structure of the Consumer Price Index for BH (CPI)

© g % é > =9
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2006. 106,1 1083 100,0 99,2 113,0 101,2 1090 1052 113,7 1048 1019 1039 101,4
2007. 101,5 1029 1004 96,9 102,4 1004 101,0 1002 1022 101,4 1044 1028 100,6
2008. 107,4 12,1 1011 97,9 108,5 1022 1004 111,2 1044 1040 1025 107,1 102,8
2009. 99,6 99,1 109,8 96,1 103,9 1008 1008 90,1 101,5 103,2 99,8 104,9 102,3
2010. 102,1 99,3 120,22 95,4 103,1 100,1 101,8 107,1 1069 100,7 1026 101,1 100,7
2011. 103,7 1060 108,22 92,7 103,1 101,1 98,1 1075 1054 1006 100,0 1018 100,0
2012. 102,1 101,8 1099 93,9 102,9 101,2 99,7 1048 101,5 1005 100,0 101,7 101,0
2013. 99,9 1000 1064 91,0 100,8 100,1 98,3 989 1002 101,0 1014 1004 100,3
2014. 99,1 97,3 106,9 94,9 99,7 99,5 100,4 99,0 1028 1004 1008 100,2 100,0
2015. 99,0 99,1 107,2 92,7 101,1 1003 1013 93,1 1002 1002 1022 101,2 99,9
2014. 10. 100,1 99,1 109,1 95,9 99,9 100,1 101,0 99,3 103,7 1004 101,3 1004 100,1
11. 100,0 99,3 1090 94,0 100,1 100,1 101,4 988 103,7 1006 101,3 100,2 99,5
12. 99,6 99,3 109,2 94,6 100,2 1006 1014 954 1037 1007 1014 100,2 99,4
2015. 01. 99,1 100,1 112,2 89,6 101,2 100,7 101,8 91,4 1030 1008 1015 1004 99,3
02. 99,3 1004 106,6 94,2 101,2 101,0 1018 91,6 1002 100,7 1021 100,3 99,3
03. 99,8 100,7 106,6 95,3 101,6 101,0 1016 936 1002 1081 102,1 100,3 99,4
04. 99,6 100.2 107.6 93.5 101.4 1009 1015 93.8 100.2 100.1 102.0 1003 99.9
05. 99,6 99,9 108,22 93,0 100,8 100,7 101,3 950 1002 1002 1023 1052 99,0
06. 99,5 99,1 1099 92,8 101,0 1008 1014 953 1002 1003 1023 1004 99,9
07. 98,9 97,9 109,2 91,9 101,0 999 1014 948 1002 1004 1023 1004 99,7
08. 98,9 98,5 1083 92,3 101,4 99,9 101,1 93,7 1002 1004 1020 100,2 100,0
09. 98,2 98,2 1059 90,7 101,3 100,1 101,0 91,7 100,0 99,7 1025 100,1 100,0
10. 98,2 98,2 1057 91,4 101,0 99,9 100,9 91,3 99,4 100,1 1022  100,1 100,1
11. 98,1 97,8 1058 91,6 101,0 99,5 101,0 91,4 994 1000 1022 101,22 100,0
12. 98,8 986 1058 91,7 101,0 99,0 101,0 93,8 99,4 99,8 1021 101,2 99,9
Izvor: Agencija za statistiku BiH Source: BH Agency for Statistics
Napomena: Indeksi potrosackih cijena iskazani su za godinu u odnosu na prethodnu Note: Consumer price indices are stated for a year in comparison to previous year and

godinu a za mjesec u odnosu na isti mjesec prethodne godine. for a month in comparison to the same month of previous year.
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T06: Struktura indeksa potrosackih cijena za BiH (CPI) T06: CrpyKTypa MHAeKca NoTpoLLayKmx LmnjeHa 3a buX (CPI)
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2006. 106,1 1083 100,0 99,2 113,0 101,2 1090 1052 113,7 1048 1019 1039 101,4
2007. 101,5 1029 1004 96,9 102,4 1004 1010 1002 1022 1014 1044 1028 100,6
2008. 107,4 12,1 1011 97,9 108,5 1022 1004 111,2 1044 1040 1025 107,1 102,8
2009. 99,6 99,1 1098 96,1 103,9 100,8 100,8 90,1 101,5 103,2 99,8 1049 102,3
2010. 102,1 99,3 120,22 95,4 103,1 100,1 101,8 107,1 1069 100,7 1026 101,1 100,7
2011. 103,7 106,0 108,22 92,7 103,1 101,1 98,1 1075 1054 1006 1000 1018 100,0
2012. 102,1 101,8 1099 93,9 102,9 101,2 99,7 1048 101,5 1005 100,0 101,7 101,0
2013. 99,9 1000 1064 91,0 100,8 100,1 98,3 989 1002 101,0 1014 1004 100,3
2014. 99,1 97,3 106,9 94,9 99,7 99,5 1004 99,0 1028 1004 100,8 100,2 100,0
2015. 99,0 99,1 107,2 92,7 101,1 1003 1013 93,1 1002 1002 1022 101,2 99,9
2014. 10. 100,1 99,1 1091 95,9 99,9 100,1 101,0 99,3 103,7 1004 1013 1004 100,1
11. 100,0 99,3 109,0 94,0 100,1 100,1 101,4 988 1037 1006 101,3 100,2 99,5
12. 99,6 99,3 109,2 94,6 100,2 1006 1014 954 1037 1007 1014 100,2 99,4
2015. 01. 99,1 100,1 112,2 89,6 101,2 100,7 101,8 91,4 1030 1008 1015 1004 99,3
02. 99,3 1004 106,6 94,2 101,2 101,0 101,8 91,6 1002 100,7 1021 100,3 99,3
03. 99,8 100,7 106,6 95,3 101,6 101,0 1016 936 1002 1081 102,1 100,3 99,4
04. 99,6 100.2 107.6 93.5 101.4 1009 1015 93.8 1002 100.1 1020 100.3 99.9
05. 99,6 99,9 108,2 93,0 100,8 100,7 101,3 950 1002 100,2 1023 1052 99,0
06. 99,5 99,1 1099 92,8 101,0 1008 1014 953 1002 1003 1023 1004 99,9
07. 98,9 97,9 109,2 91,9 101,0 999 1014 948 1002 1004 1023 1004 99,7
08. 98,9 98,5 1083 92,3 101,4 99,9 101,1 93,7 1002 1004 1020 100,2 100,0
09. 98,2 98,2 1059 90,7 101,3 100,1 101,0 91,7 100,0 99,7 1025 100,1 100,0
10. 98,2 98,2 1057 91,4 101,0 99,9 1009 91,3 994 1001 102,2  100,1 100,1
11. 98,1 97,8 1058 91,6 101,0 99,5 101,0 91,4 994 1000 1022 101,2 100,0
12. 98,8 986 1058 91,7 101,0 99,0 101,0 93,8 99,4 99,8 1021 101,2 99,9

Izvor: Agencija za statistiku BiH N3Bop: AreHumja 3a ctatucTKy buX
Napomena: Indeksi potrosackih cijena iskazani su za godinu u odnosu na prethodnu HanomeHa: MHaeKkcy moTpowaykmx LujeHa MCKasaHW Cy 3a FrofuHYy Yy OAHOCY Ha

godinu a za mjesec u odnosu na isti mjesec prethodne godine. NPEeTXOAHY rofUHY a 3a Mjecel y OAHOCY Ha UCTW MjeceL] NPETXOAHe roanHe.
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TO7: Prosjecne bruto i neto plate i penzije TO7: Average Gross and Net Wages and Pensions
-uKM - -in KM -
Bruto plate Neto plate Penzije
Godina  Mjesec FBiH RS Brcko BiH FBiH RS Brcko BiH FBiH RS Brcko
Gross wages Net wages Pensions

Year Month FBH RS Br¢ko BH FBH RS Brcko BH FBH RS Br¢ko
2006. 887 793 1.048 869 603 521 674 586 238 215 208
2007. 974 875 1.088 935 662 585 684 630 284 230 243
2008. 1.105 1.132 1.139 1.113 751 755 730 752 340 309 310
20009. 1.204 1.204 1.194 1.204 792 788 769 790 346 335 326
2010. 1.223 1.199 1.234 1.217 804 784 797 798 341 321 316
2011. 1.248 1.326 1.262 1.271 819 809 800 816 349 321 319
2012. 1.266 1.349 1.271 1.290 830 818 819 826 351 312 311
2013. 1.275 1.338 1.266 1.291 835 808 817 827 348 318 310
2014. 1.272 1.334 1.265 1.183 833 825 814 830 367 333 323
2015. 1.269 1.339 1.275 1.289 830 831 821 830 368 343 327
2014. 10. 1.281 1.333 1.260 1.295 838 826 813 834 365 338 324
11. 1.255 1.333 1.248 1.277 822 827 803 823 365 338 325

12. 1.295 1.351 1.284 1.311 847 836 827 843 365 338 325

2015. 01. 1.275 1.309 1.277 1.284 834 812 824 828 367 343 327
02. 1.244 1.344 1.255 1.271 815 834 811 820 373 343 329

03. 1.274 1.340 1.258 1.293 834 831 807 832 372 343 330

04. 1.272 1.346 1.275 1.294 833 835 822 833 370 343 328

05. 1.266 1.341 1.277 1.288 829 832 821 830 369 343 328

06. 1.269 1.360 1.264 1.295 831 843 816 834 368 342 327

07. 1.284 1.343 1262 1.301 840 834 813 838 368 342 328

08. 1.257 1.345 1271 1.283 823 834 819 826 367 342 327

09. 1.261 1.345 1284 1.286 826 834 826 828 367 343 327

10. 1.263 1.326 1297 1.282 827 824 831 826 367 343 327

11. 1.264 1.328 1289 1.283 827 824 823 826 366 342 326

12. 1.295 1.340 1294 1.309 846 834 836 842 366 342 326

Izvor: Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH, Republicki zavod Source: BH Agency for Statistics, Federal Statistics Bureau of FBH and RS Republic
za statistiku RS. Statistics Bureau.

Napomena: Od 1.1.2006. bruto i neto plate za nivo BiH ukljucuju i Br¢ko distrikt. Note: Since 1 January 2006, gross and net wages for BH level include Br¢ko District.
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TO7: Prosjecne bruto i neto place i mirovine TO07: MNpocjeuHe 6pyTO 1 HETO NnaTe 1 NeH3uje
-uKM- -y KM -
Bruto place Neto place Mirovine
Godina  Mjesec FBiH RS Brcko BiH FBiH RS Brcko BiH FBiH RS Brcko
BbpyTo nnate HeTo nnate MNeHn3nje
lfopuHa  Mjecen O®bunX PC  Bpuko BbuX ObnX PC  Bbpuko BbuX ObunX PC  Bpuko
2006. 887 793 1.048 869 603 521 674 586 238 215 208
2007. 974 875 1.088 935 662 585 684 630 284 230 243
2008. 1.105 1.132 1.139 1.113 751 755 730 752 340 309 310
2009. 1.204 1.204 1.194 1.204 792 788 769 790 346 335 326
2010. 1.223 1.199 1.234 1.217 804 784 797 798 341 321 316
2011. 1.248 1.326 1.262 1.271 819 809 800 816 349 321 319
2012. 1.266 1.349 1.271 1.290 830 818 819 826 351 312 311
2013. 1.275 1.338 1.266 1.291 835 808 817 827 348 318 310
2014. 1.272 1.334 1.265 1.183 833 825 814 830 367 333 323
2015. 1.269 1.339 1.275 1.289 830 831 821 830 368 343 327
2014. 10. 1.281 1.333 1.260 1.295 838 826 813 834 365 338 324
11. 1.255 1.333 1.248 1.277 822 827 803 823 365 338 325
12. 1.295 1.351 1.284 1311 847 836 827 843 365 338 325
2015. 01. 1.275 1.309 1.277 1.284 834 812 824 828 367 343 327
02. 1.244 1.344 1.255 1.271 815 834 811 820 373 343 329
03. 1.274 1.340 1.258 1.293 834 831 807 832 372 343 330
04. 1.272 1.346 1.275 1.294 833 835 822 833 370 343 328
05. 1.266 1.341 1.277 1.288 829 832 821 830 369 343 328
06. 1.269 1.360 1.264 1.295 831 843 816 834 368 342 327
07. 1.284 1.343 1262 1.301 840 834 813 838 368 342 328
08. 1.257 1.345 1271 1.283 823 834 819 826 367 342 327
09. 1.261 1.345 1284 1.286 826 834 826 828 367 343 327
10. 1.263 1.326 1297 1.282 827 824 831 826 367 343 327
11. 1.264 1.328 1289 1.283 827 824 823 826 366 342 326
12. 1.295 1.340 1294 1.309 846 834 836 842 366 342 326
Izvor: Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH, Republic¢ki zavod MN3Bop: AreHuuja 3a ctatuctuky buX, ®epepanHu 3aBop 3a cratuctuky OBuX,
za statistiku RS. Peny6nuyku 3aBopa 3a ctatuctuky PC

Napomena: Od 1.1.2006. bruto i neto place za razinu BiH ukljucuju i Br¢ko distrikt. Hanomena: Op 1.1.2006. 6pyTo 1 HETO NnaTe 3a HUBO BuX yKrbyuyjy 1 BpUKo ANCTPUKT.
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TO8: Monetarni agregati
- na kraju perioda, u milionima KM -

CBBH Bulletin 4 2015

TO08: Monetary Aggregates
- end of period, KM million -
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13= 8+9+10 14= 12+13
2006. 12. 2.154,2 2.891,9 10,5 1.978,3 2.761,4 1.365,4 691,3 3.105,4 5.056,6 4.739,8 5.162,0 9.901,8
2007. 12. 2.439,7 37771 12,2 21853 3.546,6 1.726,5 833,8 3.661,1 6.229,0 5.731,9 6.221,3 11.953,2
2008. 12. 2.552,4 3.144,2 74 2.302,4 3.388,8 1.776,2 1.107,2 3.864,7 5.704,0 5.691,2 6.748,1 12.439,3
2009. 12. 2.267,7 3.375,1 6,0 2.009,5 3.536,3 1.844,3 1.0780 42410 5.648,9 5.545,8 7.163,3 12.709,1
2010. 12. 2497,5 3.393,5 8,7 2.210,8 3.689,2 1.991,0 1.2098 45264 5.899,7 5.900,0 7.727,2 13.627,1
2011. 12. 2.645,1 3.192,8 11 2.366,4 3.819,0 2.285,7 1.100,1 4.846,1 5.848,9 6.185,5 8.231,9 14.417,4
2012. 12. 2.747,5 3.040,6 13,5 24143 3.7284 2.672,7 1.052,9 5.041,4 5.801,7 6.142,7 8.767,0 14.909,7
2013. 12. 2.909,9 3.475,3 15,9 25423 4.153,3 3.006,3 1.189,3 52024 6.401,0 6.695,6 9.398,0 16.093,6
2014. 12. 3.210,5 3.751,1 383 2.814,0 4.496,4 33773 1.301,2 5.280,0 6.999,9 7.310,4 9.958,5 17.268,9
2015. 12. 3.499,5 4.063,5 51,7 3.053,6 5.127,8 3.564,6 1.360,4 5.543.3 7.614,7 8.181,3 10.468,3 18.649,6
2014. 10. 3.151,3 3.803,5 6,2 2.753,9 4.374,5 3.304,6 1.229,1 5.299,0 6.961,0 7.128,4 9.832,7 16.961,1
11. 3.132,6 3.768,9 4,5 2.748,3 4.396,4 3.349,1 1.269,5 5.321,1 6.906,1 7.144,6 9.939,7 17.084,3
12. 3.210,5 3.7511 383 2.814,0 4.496,4 33773 1.301,2 5.280,0 6.999,9 7.310,4 9.958,5 17.268,9
2015. 01. 3.200,8 3.634,5 10,5 2.820,9 4.404,7 3.372,2 1.326,7 5.307,4 6.845,8 7.225,5 10.006,2 17.231,7
02. 3.217,9 3.598,7 19,0 2.834,3 4.419,5 3411,0 1.2794 53571 6.835,5 7.253,8 10.047,5 17.301,3
03. 3.228,1 3.572,6 7,6 28274 4.422,5 3.3955 1.2933 53806 6.808,3 7.249,8 10.069,4 17.319.3
04. 3.270,7 3.694,6 41 2.885,6 4.487,5 3.397,7 1.343,5 5.401,1 6.969,4 73731 10.142,3 17.515,4
05. 3.274,8 3.793,2 34 2.893,6 4.619,2 3.409,4 13534 5.431,6 7.071,4 7.512,8 10.194,5 17.707,3
06. 33108 3.642,4 4,2 2.874,0 4.557,8 3.445,6 1.385,5 5.469,9 6.957,4 7.431,7 10.301,0 17.732,8
07. 34553 3.740,4 15,8 3.025,1 4.648,1 3.418,1 1.340,7 5.526,6 7.211,4 7.673,2 10.285,4 17.958,6
08. 34983 3.915,8 16,5 3.033,6 4.803,6 34813 1.348,0 5.539,6 7.430,6 7.837,2 10.368,9 18.206,1
09. 3.496,4 3.737,8 28,7 3.019,9 4.851,4 3.506,5 1.401,7 55164 7.262,9 7.871,3 10.424,7 18.295,9
10. 3.449.3 3.998,4 35,6 3.005,2 4.956,0 3.525,9 1.391,5 5.549,7 74833 7.961,2 10.467,1 18.428,3
11. 3.434,5 4.129,1 40,9 2.966,0 5.017,7 3.517,9 1.414,5 5.552,6 7.604,4 7.983,8 10.484,9 18.468,7
12. 3.499,5 4.063,5 51,7 3.053,6 5.127,8 3.564,6 1.360,4 5.543,3 7.614,7 8.181,3 10.468,3 18.649,6

Privremeni podaci za decembar 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i
finansijsku statistiku 2000), od januara 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 238

Napomena: Gotovina izvan monetarnih vlasti je preuzeta iz Bilansa stanja CBBiH i predstavlja gotov
novac izvan centralne banke (monetarnih vlasti). Depoziti komercijalnih banaka predstavljaju
sredstva komercijalnih banaka na ra¢unima kod CBBiH. Prenosivi depoziti drugih domacih sektora
kod monetarnih vlasti predstavljaju depozite drugih domacih sektora (osim depozita centralne
vlade). Centralna vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta, entitetske fondove socijalne
sigurnosti/zastite i Br¢ko distrikta. Fondovi socijalne sigurnosti/zastite na entitetskom nivou (iz
Federacije BiH: Fond PIO, Fond zdravstva Federacije BiH, Fond za zaposljavanje Federacije BiH,
a iz Republike Srpske: Fond penzijsko-invalidskog osiguranja RS, Fond zdravstva RS, Fond za
zaposljavanje RS i Fond za djeciju zastitu RS) klasifikovani su na nivo centralne vlade. Gotovina
izvan banaka je preuzeta iz Bilansa stanja CBBiH (tabela 10) i predstavlja gotov novac u opticaju
izvan centralne banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka. Prenosivi
ili transferabilni depoziti u domacoj valuti su preuzeti iz Monetarnog pregleda (tabela 09) i
predstavljaju depozite necentralne vlade (depozite kantona i opstina), depozite javnih i privatnih
preduzeca, ostalih finansijskih institucija i depozite ostalih domacih sektora (stanovnistva,
neprofitnih institucija i ostalih neklasifikovanih sektora). Ostali depoziti u domacoj valuti, prenosivi
i ostali depoziti u stranoj valuti su preuzeti iz Monetarnog pregleda (tabela 09) i predstavljaju
depozite necentralne vlade (depozite kantona i opcina), depozite javnih i privatnih preduzeca,
ostalih finansijskih institucija i depozite ostalih domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih
institucija i ostalih neklasifikovanih sektora).

Rezervni novac (primarni novac ili monetarna baza) je u cijelosti preuzet iz Bilansa stanja CBBiH
(tabela 10), a ¢ine ga gotov novac izvan monetarnih vlasti, depoziti komercijalnih banaka i depoziti
ostalih domacih sektora (osim centralne vlade) kod monetarnih vlasti. Prema nacionalnoj definiciji,
novc¢anu masu Cine svi prenosivi i ostali depoziti domacih nebankarskih i nevladinih sektora, kao i
sektora lokalne vlade u domacoj i stranoj valuti. Depoxziti entitetskih fondova socijalne sigurnosti/
zastite prikljuceni su centralnoj vladi na entitetskom nivou i time isklju¢eni iz Nov¢ane mase ili
Monetarnih agregata. Monetarni agregat M1 cine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u
domacoj valuti svih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Monetarni agregat QM je
definisan kao istoimena pozicija u Monetarnom pregledu (tabela 09) i obuhvata ostale depozite
u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti svih domacih sektora (osim depozita
centralne vlade). Nov¢anu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM.

Temporary data for December 2015.

Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and Financial Statistics Manual,
2000), from January 2006.
See note on page 238

Note: The cash outside monetary authorities is taken from the CBBH Balance Sheet and it consists of cash
outside the Central Bank (monetary authorities). Deposits of commercial banks are commercial banks'funds
in the accounts at the CBBH. Transferable deposits of other domestic sectors with monetary authorities are
deposits of other domestic sectors (except for the central government deposits). The central government
consists of BH institutions, Entity governments, Entities’ social security funds and those of Bréko District.
Social security funds on Entity level (from Federation of BH: Pension Fund of FBH, Health Care Fund of FBH,
Employment Fund of FBH, and from Republika Srpska: Pension and Disability Insurance Fund of RS, Health
Care Fund of RS, Employment Fund of RS and Fund for Child Protection of RS) are classified at the central
government level. The cash outside banks is taken from the CBBH Balance Sheet (Table 10) and consists of
cash in circulation out of the Central Bank (monetary authorities) as well as cash outside the commercial
banks. Transferable deposits in the domestic currency are taken from the Monetary Survey (table 09). They
consist of deposits of non -central government (deposits of cantons and municipalities), deposits of public
and private enterprises, of other financial institutions and deposits of other domestic sectors (households,
non-profit institutions and other non-classified sectors). Other deposits in the domestic currency,
transferable and other deposits in foreign currency are taken over from the Monetary survey (table 09). They
consist of deposits of non central government (deposits of cantons and municipalities), deposits of public
and private enterprises, other financial institutions and deposits of other domestic sectors (households,
non-profitinstitutions and other non-classified sectors). Reserve money (primary money or monetary base)
is taken entirely from the CBBH Balance sheet (table 10). It consists of cash outside the monetary authorities,
deposits of commercial banks and deposits of other domestic sectors (except for deposits of the central
government) with the monetary authorities. According to the national definition, money supply comprises
all transferable and other deposits of domestic nonbank and nongovernment sectors, as well sectors of
local government in domestic and foreign currency. Deposits of Entities’ social security funds are included
in those of the Central Government on Entity level and by that they are excluded from the Money Supply
or Monetary Aggregates. Monetary aggregate M1 comprises cash outside banks and transferable deposits
in domestic currency of all domestic sectors (except for deposits of the central government). Monetary
aggregate QM is defined in the same way as the corresponding item in the Monetary Survey (table 09). It
consists of other deposits in domestic currency, transferable and other deposits in a foreign currency of all
domestic sectors (except for deposits of the central government). Money supply M2 comprises monetary
aggregates, M1 and QM.




CBBiH Bilten 4 2015.

LUbbuX bunten 4 2015.

TO8: Monetarni agregati
- na kraju razdoblja, u milijunima KM -

TO8: MoHeTapHwu arperatu
- Ha Kpajy nepunoaa, y MuamoHmma KM -
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 14= 12+13
2006. 12. 2.154,2 2.891,9 10,5 1.978,3 2.761,4 1.365,4 691,3 3.105,4 5.056,6 4.739,8 5.162,0 9.901,8
2007. 12. 2.439,7 3.777.1 12,2 2.1853 3.546,6 1.726,5 833,8 3.661,1 6.229,0 5.731,9 6.221,3 11.953,2
2008. 12. 2.552,4 3.144,2 74 23024 3.388,8 1.776,2 1.107,2 3.864,7 5.704,0 5.691,2 6.748,1 12.439,3
2009. 12. 2.267,7 33751 6,0 2.009,5 3.536,3 1.844,3 1.078,0 4.241,0 5.648,9 5.545,8 7.163,3 12.709,1
2010. 12. 2497,5 3.393,5 87 22108 3.689,2 1.991,0 1.209,8 4.526,4 5.899,7 5.900,0 7.727,2 13.627,1
2011. 12. 2.645,1 3.192,8 11,1 2.366,4 3.819,0 2.285,7 1.100,1 4.846,1 5.848,9 6.185,5 8.231,9 14.417,4
2012. 12. 2.747,5 3.040,6 13,5 24143 3.7284 2.672,7 1.052,9 5.041,4 5.801,7 6.142,7 8.767,0 14.909,7
2013. 12. 2.909,9 3.475,3 159 25423 4.153,3 3.006,3 1.189,3 5.202,4 6.401,0 6.695,6 9.398,0 16.093,6
2014. 12. 3.210,5 3.751,1 383 28140 4.496,4 33773 1.301,2 5.280,0 6.999,9 7.310,4 9.958,5 17.268,9
2015. 12. 3.499,5 4.063,5 51,7 3.053,6 5.127,8 3.564,6 1.360,4 5.543,3 7.614,7 8.181,3 10.468,3 18.649,6
2014. 10. 3.151,3 3.803,5 6,2 27539 4.374,5 3.304,6 1.229,1 5.299,0 6.961,0 7.128,4 9.832,7 16.961,1
11. 3.132,6 3.768,9 45 27483 4.396,4 3.349,1 1.269,5 5.321,1 6.906,1 7.144,6 9.939,7 17.084,3
12. 3.210,5 3.751,1 383 28140 4.496,4 33773 1.301,2 5.280,0 6.999,9 7.310,4 9.958,5 17.268,9
2015. 01. 3.200,8 3.634,5 105 2.8209 4.404,7 3.372,2 1.326,7 5.307,4 6.845,8 7.225,5 10.006,2 17.231,7
02. 3.217,9 3.598,7 19,0 28343 4.419,5 3411,0 1.279,4 5.357,1 6.835,5 7.253,8 10.047,5 17.301,3
03. 3.228,1 3.572,6 76 28274 4.422,5 3.395,5 1.293,3 5.380,6 6.808,3 7.249,8 10.069,4 17.319,3
04. 3.270,7 3.694,6 41 2.885,6 4.487,5 3.397,7 1.343,5 5.401,1 6.969,4 7.3731 10.142,3 17.515,4
05. 3.274,8 3.793,2 34 28936 4.619,2 3.409,4 1.353,4 5.431,6 7.071,4 7.512,8 10.194,5 17.707.3
06. 33108 3.642,4 42 28740 4.557,8 3.445,6 1.385,5 5.469,9 6.957,4 74317 10.301,0 17.732,8
07. 34553 3.740,4 158 3.025,1 4.648,1 3.418,1 1.340,7 5.526,6 7.211,4 7.673,2 10.285,4 17.958,6
08. 3.498,3 3.915,8 16,5 3.033,6 4.803,6 34813 1.348,0 5.539,6 7.430,6 7.837,2 10.368,9 18.206,1
09. 3.496,4 3.737,8 28,7 3.0199 4.851,4 3.506,5 1.401,7 55164 7.262,9 7.871,3 10.424,7 18.295,9
10. 3.449.3 3.998,4 356 3.0052 4.956,0 3.525,9 1.391,5 5.549,7 74833 7.961,2 10.467,1 18.428,3
11. 34345 41291 409  2.966,0 5.017,7 3.517,9 1.414,5 5.552,6 7.604,4 7.983,8 10.484,9 18.468,7
12. 3.499,5 4.063,5 51,7 3.053,6 5.127,8 3.564,6 1.360,4 5.543.3 7.614,7 8.181,3 10.468,3 18.649,6

Privremeni podaci za prosinac 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i
financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 239

Napomena: Gotovina izvan monetarnih vlasti je preuzeta iz Bilance stanja CBBiH i predstavlja
gotov novac izvan srediSnje banke (monetarnih vlasti). Depoziti komercijalnih banaka predstavljaju
sredstva komercijalnih banaka na racunima kod CBBiH. Prenosivi depoziti drugih domacih
sektora kod monetarnih vlasti predstavljaju depozite drugih domacih sektora (osim depozita
sredisnje vlade). Sredisnja vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta, entitetske Fondove
socijalne sigurnosti/zastite i Br¢ko distrikta. Fondovi socijalne sigurnosti/zastite na entitetskoj
razini (iz Federacije BiH: Fond MIO, Fond zdravstva Federacije BiH, Fond za zaposljavanje
Federacije BiH, a iz Republike Srpske: Fond penzijsko-invalidskog osiguranja RS, Fond zdravstva
RS, Fond za zaposljavanje RS i Fond za djeciju zastitu RS) klasificirani su na razini sredisnje vlade.
Gotovina izvan banaka je preuzeta iz Bilance stanja CBBiH (tablica 10) i predstavlja gotov novac
u optjecaju izvan sredisnje banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan poslovnih banaka.
Prenosivi ili transferabilni depoziti u domacoj valuti su preuzeti iz Monetarnog pregleda (tablica
09) i predstavljaju depozite nesredisnje vlade (depozite kantona i opcina), depozite javnih i
privatnih poduzeca, ostalih financijskih institucija i depozite ostalih domacih sektora (stanovnistva,
neprofitnih institucija i ostalih neklasificiranih sektora). Ostali depoziti u domacoj valuti, prenosivi
i ostali depoziti u inozemnoj valuti su preuzeti iz Monetarnog pregleda (tablica 09), i predstavljaju
depozite nesredisnje vlade (depozite kantona i op¢ina), depozite javnih i privatnih poduzeda, ostalih
financijskih institucija i depozite ostalih domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i
ostalih neklasificiranih sektora). Rezervni novac (primarni novac ili monetarna baza) je u cijelosti
preuzet iz Bilance stanja CBBiH (tablica 10), a ¢ine ga gotov novac izvan monetarnih vlasti, depoziti
komercijalnih banaka i depoziti ostalih domacih sektora (osim sredi$nje vlade) kod monetarnih
vlasti. Prema nacionalnoj definiciji, novéanu masu ¢ine svi prenosivi i ostali depoziti domacih
nebankarskih i nevladinih sektora, kao i sektora lokalne vlade u domacoj i inozemnoj valuti. Depoziti
entitetskih fondova socijalne sigurnosti/zastite priklju¢eni su sredisnjoj vladi na entitetskoj razini
i time iskljuceni iz Novcane mase ili Monetarnih agregata. Monetarni agregat M1 ¢ine gotovina
izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje
vlade). Monetarni agregat QM je definiran kao istoimena pozicija u Monetarnom pregledu (tablica
09) i obuhvaca ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u inozemnoj valuti svih
domacih sektora (osim depozita sredi$nje vlade). Novéanu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac
M1 i kvazi-novac QM.

MpviBpemeHn noaaum 3a geuembap 2015. roguHe.

MoHeTapH¥ nogaum axypupahu y cknagy ca metogosnornjon MM®-a (MpypyyHUK 3a MOHeTapHY 1
$uHaHcKjcKy cTaTnCTUKy, 2000), 0 jaHyapa 2006. roavHe.
Bwvawv HanomeHy Ha cTpaHn 239

HanomeHa: [0ToBMHa BaH MOHETapHYIX BNacTu je npey3eTa 13 bunaxca ctara LIBBuX v npeactasba rotos
HOBaL| BaH LieHTpasnHe GaHke (MOHeTapHUX BnacTu). [lenosutn komepumjanHnx 6aHaka npeacTaBbajy
cpeacTBa KomepumjanHux 6aHaka Ha pauvyHuma kop LIBBuX. MpeHocusy penosutyt apyrux aomahux
CeKTopa Kofj MOHETapHIX BNacTu NpefCTaB/bajy Aenosute Apyrux Aomahux cektopa (ocvum fenosuta
UeHTpanHe Bage). LieHTpanHa Bnaga npefctaba MHCTUTyLje BuX, Bnape eHTuTeTa, eHTuTeTCKe QOHAOBE
couvjanHe curypHocTv 1 Bpuko auctpuikta. QOHAOBM COLjanHe CUrypHOCTI/3aLUTATE Ha EHTUTETCKOM
HuBoy (13 Mepepaumje BuX: ®ona MO, OoHp 3ppascTea Vepepauvje buX, OoHa 3a 3anolwbasarbe
Depepauuje buX, a ns Penybnmke Cpncke: DoHA neH3mnjcko-uHBanuackor ocuryparsa PC, Qo 3apaBcTBa
PC, ®oHp 3a 3anowsbasare PC 1 QoHp 3a Ajeunjy 3awtuty PC) KnacudrkoBaHM Cy Ha HUBO LiEHTpanHe
Bnage. [oToBMHa BaH bGaHaka je npey3eta u3 BunaHca ctarba LIBBUX (Tabena 10) n npepcTasiba rotos
HOBaL| y OMTWLajy BaH LieHTpanHe GaHke (MOHETapHWX BNIaCTV) 1 FOTOB HOBAL, BaH KOMEPLVjasHIX
6aHaka. MpeHociBM N1 TpaHcpepabunkm Aenosutn y aomahoj BanyTi cy npeysetn u3 MoHeTapHor
npernefa (tabena 09) 1 NpefcTaB/bajy AENO3nTe HeLleHTpanHe Briaie (Aeno3uTe KaHTOHa 1 OMILITUHA),
[fienosuTe jaBHWX 1 NpuBaTHUX Npefy3eha, ocTannX GUHAHCKICKNX MHCTUTYLMja 1 [eno3nTe OCTannx
nomahux cekTopa (CTaHOBHWLLTBA, HENPODUTHIX MHCTUTYLIMja U OCTaINX HeKNackdUKOBaHKX CEKTOpa).
Ocranu fieno3uit y iomahoj BamyT, NPEHOCMBI 1 OCTaM AENO3UTU y CTPaHOj BanyT Cy Mpey3eTn 13
MoteTapHor npernepa (tabena 09), v NpefcTaB/bajy Aeno3vTe HeLieHTParHe BRiade (AenosuTte KaHToHa
V ONILTWHa), AeNO3UTe jaBHNX 1 NpUBaTHUX Npeay3eha, OCTanyx GUHAHCHCKIX UHCTUTYLWa 1 AenosuTe
ocTanux fiomahnx ceKtopa (CTaHOBHWLLTBA, HEMPOGUTHUX MHCTUTYLMja 1 OCTANNX HEKNacUGUKOBaHNX
cekTopa). Pe3epBHY HOBaL} (MPUMAPHI HOBALL, U MOHeTapHa 6a3a) je y LmjenocTn npeyser 13 bunaHca
cTarba LIBBUX (Tabena 10), a UnHe ra rotoB HOBAL| M3BaH MOHETapPHUX BNACTW, AEMO3UTU KOMEPLMjanHmnx
6aHaka 1 [enosuTn ocTanux gomahnx cektopa (OCUM LieHTpasnHe Brafie) KO MOHETapHUX BnacTu.
Mpema HaLVoHanHoj AepuHULMIW, HOBYAHY MaCy UWHE CBW MPEHOCWBN 1 OCTann AenosuTy Aomahmx
HebaHKapCKIX U HEBNaAVHUX CEKTOpa, Kao W CeKTopa JiokanHe Briaje y AoMahoj 1 CTpaHoj BamyTu.
[leno3utn eHTUTETCKNX GOHAOBA COLMjanHe CUryPHOCTU/3aWiTUTE MPUKIbYYEHU Cy LEHTPanHoj Blaau
Ha EHTUTETCKOM HUBOY 1 TUMe WUCKIbyueHn 13 HoBuaHe mace i MoHeTapHux arperata. MoHeTapHu
arperaT M1 uMHe roToBYHa BaH 6aHaka 1 PeHOCMBM Aeno3uTy Y jomahoj BanyTu cBux aomahux cekTopa
(ocum fienosuTa LieHTpanHe enage). MoHetapHu arperat QM je aedpuHMcaH Kao MCTOVMMeHa nosuLmja y
MoteTapHom npernepy (tabena 09) v o6yxBaTa ocTasne Aenosute y Aomahoj BanyT, PeHocBe 1 ocTane
[fienosuTe y CTPaHoj BanyTu CBUX iomMahiix cekTopa (0cM fienoswTa LieHTpanHe Bnage). HosuaHy macy M2
YMHe MOHeTapHM arperaT, Hoal M1 v KBa3n-HosaL QM.
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T09: Monetarni pregled
- na kraju perioda, u milionima KM -

T09: Monetary Survey
- end of period, KM million -

AKTIVA
Neto strana aktiva Potrazivanja od domacih sektora
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Foreign Assets (Net) Claims on Domestic Sectors
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9 10 11 6:.%:” 13=5+12
2006. 12. 78357  -3.6964  4.1393 -971,9 62,3 2483 4.086,1 89,4 4.450,8 7.965,0 12.104,3
2007. 12. 102850 -48185 54665  -2.3784 96,1 2713 53157 159,6 57935 9.257,9 14.724,4
2008. 12. 94297  -60000 34297  -1.6558 1483 256,4 6.751,6 169,2 6.8045 124741 15.903,8
2009. 12. 94309 -53869 40439  -1.2946 195,6 268,2 6.682,5 103,0 64113 123658 16.409,8
2010. 12. 93008 -43970 490338 -996,9 2708 3513 6.965,5 80,2 64243  13.0953 17.999,1
2011. 12. 91759  -37797 53962 -440,3 3231 360,2 7.166,9 94,0 6.770,1  14.274,0 19.670,2
2012. 12. 90442  -35597 54844 -182,6 386,3 390,9 7.473,1 737 68744 150158 20.500,2
2013. 12. 97335 -33309 64026 -19,1 4225 451,6 7.556,4 67,4 71336 156125 22.015,1
2014. 12. 104797  -2961,1  7.5186 71,0 509,1 443,6 7.452,0 61,3 75025  16.0394 23.557,9
2015. 12. 11.107,6  -26146 84929 133,4 536,1 399,9 7.479,0 74,6 7.8786  16.501,5 24.994,5
2014. 10. 100920 -28754  7.2167 24 504,7 4393 7.604,0 65,2 74737  16.084,6 23.301,3
11. 102081 -2719,7  7.4884 -19,9 5122 440,6 7.386,2 59,5 74833 158619 23.350,3
12. 104797  -2.961,1  7.5186 71,0 509,1 4436 7.452,0 61,3 75025  16.0394 23.557,9
2015. o1. 10211,6  -2.7316  7.479,9 199,3 521,8 4295 7.258,3 70,8 75145 159943 23.474,3
02. 102355 -27034  7.532,1 1724 517,5 4222 7.294,9 63,7 75367  16.007,4 23.539,5
03. 10.021,4  -25445  7.477,0 2192 534,7 426,2 7.306,5 64,2 75960  16.146,8 236238
04. 100980  -25243  7.573,7 209,7 529,8 427,1 7.3889 64,7 76630 162832 23.856,9
05. 102052  -25144  7.690,8 277,6 5253 4282 73396 70,9 77323 163739 24.064,7
06. 10.126,5  -25855  7.541,0 245,0 519,6 4256 7.389,8 80,6 77904  16.4509 23.991,9
07. 10530,1  -25686  7.961,5 95,4 534,9 4195 73184 723 78157 162562 242177
08. 10699,1  -2507,4 81917 1331 529, 419,0 7.319,7 68,0 7.8254 162944 24.486,1
09. 107070  -2496,1 82109 150,1 544,3 415,1 7.362,1 66,3 7.8445 163825 24.593,3
10. 109265 -2512,7 84138 52,8 536,9 412,0 7.398,2 57,0 7.8952 163521 24.765,9
11. 109551  -2.4442 85109 26,5 531,6 411, 7.439,1 59,5 7.8956 163634 24.874,3
12. 11.107,6  -26146 84929 133,4 536,1 399,9 7.479,0 74,6 7.8786  16.501,5 24.994,5

Privremeni podaci za decembar 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku
statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 238

Napomena: Monetarni pregled prikazuje konsolidovane podatke Bilansa stanja CBBiH -
monetarnih vlasti (tabela 10) i konsolidovanog bilansa komercijalnih banaka BiH (tabela 11).
Neto strana aktiva predstavlja razliku izmedu zbira stranih aktiva CBBiH - monetarnih vlasti i
komercijalnih banaka BiH i zbira stranih pasiva CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih banaka
BiH. Potrazivanja od domacih sektora predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka od svih
domacih sektora, uz napomenu da su potrazivanja od centralne vlade iskazana u neto iznosu,
tj. umanjena za depozite centralne vlade kod CBBiH i kod komercijalnih banaka BiH. Centralna
vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta, entitetske fondove socijalne sigurnosti/zastite i
Brcko distrikta. Prema novoj metodologiji, fondovi socijalne sigurnosti/zastite se klasifikuju na
nivo centralne vlade kao entitetski vanbudzetski fondovi, $to se direktno odrazava na podatke
0 neto potrazivanjima od centralne vlade u Monetarnom pregledu.

Temporary data for December 2015.

Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and Financial Statistics
Manual, 2000), from January 2006.
See note on page 238

Note: The monetary survey presents the consolidated data from the Balance Sheet of the CBBH -
monetary authorities (table 10) and the consolidated balance sheet of commercial banks of Bosnia and
Herzegovina (table 11). Foreign assets (net) represent the difference between total CBBH foreign assets
- the monetary authorities and commercial banks and CBBH total foreign liabilities - the monetary
authorities and commercial banks of BH. Claims on domestic sectors represent commercial banks’
claims on all domestic sectors, but it should be noted that claims on central government are presented
in netamounts, i.e. they are reduced by the deposits of central government with the CBBH and with BH
commercial banks. The central government consists of BH institutions, Entities'governements, Entities’
social security funds and those of Br¢ko District. According to new methodology, social security funds
are classified on the central government level as the Entities’ off-budget funds, which has a direct
impact on data about net claims on the central government in Monetary Survey.
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T09: Monetarni pregled
- na kraju razdoblja, u milijunima KM -

T09: MoHeTapHW Nperneg,
- Ha Kpajy neproga, y munvoHuma KM -

AKTIVA
Neto strana aktiva Potrazivanja od domacih sektora
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HeTo cTpaHa akTuBa MoTpaxmnBatba of gomahux cektopa
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9 10 11 6:2:11 13=5+12
2006. 12. 7.8357 36964 41393 -971,9 62,3 2483 4.086,1 89,4 44508  7.9650 12.104,3
2007. 12, 102850  -48185 54665  -23784 96,1 2713 53157 159,6 57935  9.257,9 14.724,4
2008. 12, 94297  -60000 34297  -1.6558 1483 2564 6.751,6 169,2 6.804,5  12474,1 15.903,8
2009. 12, 94309 53869 40439  -12946 195,6 268,2 6.682,5 103,0 64113 123658 16.409,8
2010. 12, 93008  -43970 49038 -996,9 270,8 3513 6.965,5 80,2 64243  13.0953 17.999,1
2011. 12, 91759  -37797 5392 -440,3 3231 360,2 7.166,9 94,0 6.770,1  14.274,0 19.670,2
2012. 12, 9.0442  -35597 54844 -182,6 386,3 390,9 7.473,1 73,7 6.8744 150158 20.500,2
2013. 12, 97335  -33309 64026 -19,1 4225 4516 7.556,4 67,4 71336 156125 22.015,1
2014. 12, 104797 29611  7.5186 71,0 509,1 443,6 7.452,0 613 75025  16.0394 23.557,9
2015. 12, 111076 26146 84929 1334 536,1 399,9 7.479,0 74,6 7.8786  16.501,5 24.994,5
2014. 10. 100920 28754 72167 24 504,7 4393 7.604,0 652 74737 160846 23301,3
1. 102081 27197  7.4884 -19,9 512,2 440,6 7.386,2 59,5 74833  15.861,9 233503
12. 104797  -2961,1 75186 71,0 509,1 4436 7.452,0 61,3 75025  16.039,4 23.557,9
2015. o1. 102116 27316 74799 199,3 521,8 4295 7.2583 70,8 75145 159943 234743
02. 102355 27034 75321 172,4 517,5 4222 7.294,9 63,7 75367  16.007,4 23.539,5
03. 100214 25445  7.477,0 2192 534,7 426,2 7.306,5 64,2 75960  16.146,8 236238
04. 100980 25243  7.5737 209,7 5298 427,1 7.388,9 64,7 76630  16.2832 23.856,9
05. 102052 25144  7.690,8 277,6 5253 428, 7.339,6 70,9 77323 163739 24.064,7
06. 101265  -25855  7.541,0 245,0 5196 425,6 7.389,8 80,6 7.7904  16.450,9 23.991,9
07. 10.530,1 25686  7.961,5 95,4 534,9 419,5 73184 723 7.8157  16.2562 24217,7
08. 106991  -2507,4 81917 133,1 529,2 4190 73197 68,0 7.8254  16.294,4 24.486,1
09. 107070 24961 82109 150,1 544,3 415,1 7.362,1 663 7.8445 163825 245933
10. 109265 25127 84138 52,8 536,9 412,0 7.398,2 57,0 7.8952 163521 24.765,9
1. 109551  -2.4442 85109 26,5 531,6 411,1 7.439,1 59,5 7.8956  16.3634 24.874,3
12, 111076 26146 84929 1334 536,1 399,9 7.479,0 74,6 7.8786  16.501,5 24.994,5

Privremeni podaci za prosinac 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku
statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 239

Napomena: Monetarni pregled prikazuje konsolidirane podatke Bilance stanja CBBiH -
monetarnih vlasti (tablica 10) i Konsolidirane bilance komercijalnih banaka BiH (tablica 11).
Neto inozemna aktiva predstavlja razliku izmedu zbroja stranih aktiva CBBiH - monetarnih vlasti
i komercijalnih banaka BiH i zbroja inozemnih pasiva CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih
banaka BiH. Potrazivanja od domacih sektora predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka od
svih domacih sektora, uz napomenu da su potrazivanja od sredi$nje vlade iskazana u neto iznosu,
tj. umanjena za depozite sredisnje vlade kod CBBiH i kod komercijalnih banaka BiH. Sredisnja
vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta, entitetske fondove socijalne sigurnosti i Br¢ko
distrikta. Prema novoj metodologiji, fondovi socijalne sigurnosti/zastite se klasificiraju na razinu
sredisnje vlade kao entitetski izvanproracunski fondovi, 3to se izravno odrazava na podatke o
neto potrazivanjima od sredisnje vlade u Monetarnom pregledu.

MpviBpemeHn noaaum 3a geuembap 2015. roguHe.

MoHeTapHu nofaLm axypupanu y cknagy ca metogonorujom MM®-a (MpupyyHrK 3a MOHeTapHy v
duHaHcKjcKy cTatucTiky, 2000), of jaHyapa 2006. roanHe.
Buan HanomeHy Ha cTpaHu 239

HanomeHa: MoHeTapHu npernen npukasyje KoHconupgoBaHe nopaTke bunaHca ctara LIBBMX -
MOHeTapHUX BnacTu (tabena 10) u KoHconnposaHor 6unaHca komepumjanHux 6aHaka buX (tabena 11).
HeTo cTpaHa akTuBa npeacTaB/ba pasnuky nmehy 36upa ctpaHux aktmea LIBBuX - moHeTapHux Bnactu
1 KomepuujanHmx 6aHaka buX v 36upa ctpaHnx nacvsa LIBBUX - MOHeTapHUX BAACTU 1 KOMepPLjanHnX
6aHaka buX. MoTtpaxuBarba of Jomahix ceKTopa NpeacTaB/bajy NoTpaXkuBakba KOMepLjanHmx 6aHaka
oA cBUX loMahnx ceKTopa, Y3 HaroMeHy fia Cy MoTpaxuBatba Off LIEHTPasiHe Brlajie UCKasaHa y HeTo
V3HOCY, Tj. yMatbeHa 3a flernosuTe LieHTpaHe Brafie Kof LIBBuX n ko komepuujanHux GaHaka buX.
LleHTpanHa Bnapja npeacTae/ba UHCTUTYLMje BuX, Bnage eHTuTeTa, eHTUTETCKe GOHAOBE CoLMjaHe
curypHocT n Bpuko anctpukTa. Mpema HoBoj metoponoruju, DOHAOBY coLujanHe CUrypHOCTW/3alUTITe
Ce KNnacnduKyjy Ha HUBO LieHTpaJiHe BNlaJie Kao eHTUTETCKN BaHOYLIETCKN GOHLOBY, LITO Ce INPEKTHO
ofipaXkaBa Ha MofiaTKe O HETO MOTpaXKMBakbMa Of LieHTpanHe Bafe y MoHeTapHOM Npernefy.
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PASIVA
LIABILITIES
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T09: Monetary Survey

- end of period, KM million -

Novc¢ana masa (M2)
Money Supply (M2)

Novac (M1)

Money (M1)

Kvazi novac (QM)

Quasi Money (QM)
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+74+8 10=549 11 12 13 14 15=10+..+14
2006. 12. 1.978,3 2.761,4 4.739,8 691,3 13654 3.105,4 5.162,0 9.901,8 0,0 1140 1.897,3 191,2 12.104,3
2007. 12. 2.185,3 3.546,6 5.731,9 833,8 1.726,5 3.661,1 6.221,3 11.953,2 52 106,1 2.355,0 304,9 14.724,4
2008. 12. 23024 3.388,8 5.691,2 1.107,2 1.776,2 3.864,7 6.748,1 12.439,3 179 2643 27709 411,4 15.903,8
2009. 12. 2.009,5 3.536,3 5.545,8 1.078,0 1.8443 4.241,0 7.163,3 12.709,1 13,6 446,7 2.821,8 418,5 16.409,8
2010. 12. 2.210,8 3.689,2 5.900,0 1.209,8 1.991,0 4.526,4 7.727,2 13.627,1 9,1 595,1 3.0423 725,4 17.999,1
2011. 12. 2.366,4 3.819,0 6.185,5 1.100,1 2.285,7 4.846,1 82319 144174 00 6753 3.5928 984,7 19.670,2
2012. 12. 24143 3.728,4 6.142,7 1.0529 2.672,7 5.041,4 8.767,0 14.909,7 0,0 7124 3.767,1 11111 20.500,2
2013. 12. 25423 4.153,3 6.695,6 1.189,3 3.006,3 52024 9.3980 16.093,6 00 7079 3.8152 1.398,4 22.015,1
2014. 12. 2.814,0 4.496,4 7.310,4 1.301,2 3.3773 5.280,0 9.958,5 17.268,9 00 6810 3.9935 1.614,5 23.557,9
2015. 12. 3.053,6 5.127,8 8.181,3 13604 3.564,6 5.543,3 10.468,3 18.649,6 8,0 599,3 43116 1.426,0 24.994,5
2014. 10. 2.7539 4.374,5 7.1284 1.229,1 3.304,6 5.299,0 9.832,7 16.961,1 0,0 700,6 4.122,0 15176 23.301,3
11. 2.748,3 4.396,4 7.144,6 1.269,5 3.349,1 5.321,1 9.939,7 17.084,3 00 6840 4.146,5 1.435,5 23.350,3
12. 2.814,0 4.496,4 73104 1.301,2 33773 5.280,0 9.958,5 17.268,9 0,0 681,0 3.9935 1.614,5 23.557,9
2015. 01. 2.820,9 4.404,7 7.225,5 1.326,7 33722 5.307,4 10.006,2 17.231,7 0,0 6475 4.1404 1.454,7 234743
02. 2.8343 4.419,5 7.253,8 12794 3.411,0 5.357,1 10.047,5 17.301,3 00 6475 4.150,7 1.439,9 23.539,5
03. 2.827,4 4.422,5 7.249,8 1.293,3 3.3955 5.380,6 10.0694 17.319,3 00 6379 42033 1.463,3 23.623,8
04. 2.885,6 4.487,5 7.3731 1.343,5 33977 5.401,1 10.142,3 17.515,4 00 6361 4.240,2 1.465,3 23.856,9
05. 2.893,6 4.619,2 7.512,8 1.353,4 3.4094 5.431,6 10.194,5 17.707,3 00 6290 4.2664 1.462,0 24.064,7
06. 2.874,0 4.557,8 7431,7 1.385,5 3.445,6 5.469,9 10.301,0 17.732,8 00 6426 41914 1.425,1 23.991,9
07. 3.025,1 4.648,1 7.673,2 1.340,7 3.418,1 5.526,6 10.2854  17.958,6 00 6400 42266 1.392,4 24.217,7
08. 3.033,6 4.803,6 7.837,2 1.3480 3.481,3 5.539,6 10.368,9 18.206,1 30 6323 42344 1.410,3 24.486,1
09. 3.019,9 4.851,4 7.871,3 1.401,7 3.506,5 55164 10.424,7 18.295,9 30 6239 42748 1.395,6 24.593,3
10. 3.005,2 4.956,0 7.961,2 1.391,5 3.525,9 5.549,7 10.467,1 18.428,3 30 6237 43214 1.389,4 24.765,9
11. 2.966,0 5.017,7 7.983,8 14145 3.517,9 5.552,6 104849 18.468,7 80 6177 43522 1.427,8 24.874,3
12. 3.053,6 5.127,8 8.181,3 13604 3.564,6 5.543,3 10.468,3 18.649,6 8,0 599,3 43116 1.426,0 24.994,5

Privremeni podaci za decembar 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku
statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 238

Napomena: Novac M1 ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih
sektora (osim depozita centralne vlade). Kvazi-novac QM obuhvata ostale depozite u domacoj
valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti svih domacih sektora (osim depozita centralne
vlade). Nov¢anu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM. Ostalu pasivu ¢ine
vrijednosni papiri, krediti, dionice i drugi kapital i ostale stavke (neto). Prema novoj metodologiji,
kao posebni finansijski instrumenti na strani pasive se iskazuju krediti (uz koje se dodaje obrac¢unata
kamata), kao i dionice i drugi kapital. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke
pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive. U ostale stavke (neto) su takode
ukljueni i ograniceni depoziti, protivstavke fondova i vladini fondovi za kreditiranje.

Temporary data for December 2015.

Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and Financial Statistics
Manual, 2000), from January 2006.
See note on page 238

Note: Money M1 includes cash outside banks, transferable deposits in the domestic currency of all domestic
sectors (except the deposits of the central government). Quasi money QM comprises other deposits in the
domestic currency, transferable and other deposits in foreign currency of all domestic sectors (except the
deposits of the central government). Money supply M2 includes monetary aggregates, money M1 and
quasi money QM. Other liabilities include securities, loans, shares and other equity and other items (net).
According to a new methodology, as separate financial instruments on the side of liabilities, loans (with
which the calculated interest is added) are presented, and also shares and other equity. Other items (net)
are unallocated items of liabilities reduced by the unallocated items of assets. Other items (net) also include
restricted deposits, counter-items of funds and government lending funds.
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T09: Monetarni pregled
- na kraju razdoblja, u milijunima KM -

T09: MoHeTapHU Nperneg,
- Ha Kpajy neproga, y munvoHnma KM -

PASIVA
MNACVBA

Novc¢ana masa (M2)
HosuaHa maca (M2)

Novac (M1) Kvazi novac (QM)
Hosau (M1) Ksasun-HoBaL, (QM)
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+7+8 10=5+9 11 12 13 14 15=10+..+14
2006. 12. 1.978,3 2.761,4 4.739,8 691,3 1.365,4 3.105,4 5.162,0 9.901,8 0,0 1140 1.897,3 191,2 12.104,3
2007. 12. 2.185,3 3.546,6 5.731,9 8338 1.726,5 3.661,1 6.221,3 11.953,2 52 106,1 2.355,0 304,9 14.724,4
2008. 12. 23024 3.388,8 5.691,2 1.107,2 1.776,2 3.864,7 6.748,1 12.439,3 179 2643 27709 411,4 15.903,8
2009. 12. 2.009,5 3.536,3 5.545,8 1.078,0 1.844,3 4.241,0 7.163,3 12.709,1 13,6 446,7 2.821,8 418,5 16.409,8
2010 12. 2.210,8 3.689,2 5.900,0 1.209,8 1.991,0 4.526,4 7.727,2 13.627,1 9,1 595,1 3.0423 7254 17.999,1
2011 12. 2.366,4 3.819,0 6.185,5 1.100,1 2.285,7 4.846,1 8.231,9 14.417,4 0,0 6753 3.5928 984,7 19.670,2
2012 12. 24143 3.728,4 6.142,7 1.052,9 2.672,7 5.041,4 8.767,0 14.909,7 0,0 7124 3.767,1 11111 20.500,2
2013 12. 25423 4.153,3 6.695,6 1.189,3  3.006,3 5.202,4 9.398,0 16.093,6 0,0 7079 3.815,2 1.398,4 22.015,1
2014, 12. 2.814,0 4.496,4 7.310,4 1.301,2 3.3773 5.280,0 9.958,5 17.268,9 0,0 6810 3.9935 1.614,5 23.557,9
2015 12. 3.053,6 5.127,8 8.181,3 1.360,4 3.564,6 5.543,3 10.468,3 18.649,6 8,0 599,3 43116 1.426,0 24.994,5
2014 10. 2.753,9 43745 7.128,4 1.229,1 3.304,6 5.299,0 9.832,7 16.961,1 0,0 7006 4.122,0 15176 23.301,3
11. 2.748,3 4.396,4 7.144,6 1.269,5 3.349,1 5.321,1 9.939,7 17.084,3 0,0 6840 4.146,5 1.435,5 23.350,3
12. 2.814,0 4.496,4 7.310,4 1.301,2 3.377,3 5.280,0 9.958,5 17.268,9 0,0 681,0 3.9935 1.614,5 23.557,9
2015. 01. 2.820,9 4.404,7 7.225,5 1.326,7 3.372,2 5.307,4 10.006,2 17.231,7 0,0 647,5 4.1404 1.454,7 234743
02. 2.8343 4.419,5 7.253,8 1.2794 3.411,0 5.357,1 10.047,5 17.301,3 0,0 6475 4.150,7 1.439,9 23.539,5
03. 2.8274 4.422,5 7.249,8 1.2933 3.3955 5.380,6 10.0694 17.319,3 0,0 6379 4.2033 1.463,3 23.623,8
04. 2.885,6 4.487,5 7.3731 13435 3.397,7 5.401,1 10.142,3 17.515,4 0,0 6361 4.240,2 1.465,3 23.856,9
05. 2.893,6 4.619,2 7.512,8 13534 3.4094 5.431,6 10.194,5 17.707,3 0,0 6290 4.266/4 1.462,0 24.064,7
06. 2.874,0 4.557,8 7.431,7 1.3855 3.445,6 5.469,9 10.301,0 17.732,8 0,0 6426 4.1914 1.425,1 23.991,9
07. 3.025,1 4.648,1 7.673,2 1.340,7 3.418,1 5.526,6 10.285,4 17.958,6 0,0 6400 4.226,6 1.3924 24.217,7
08. 3.033,6 4.803,6 7.837,2 1.348,0 3.481,3 5.539,6 10.368,9 18.206,1 3,0 6323 42344 1.410,3 24.486,1
09. 3.019,9 4.851,4 7.871,3 1.401,7 3.506,5 5.516,4 10.424,7 18.295,9 30 6239 42748 1.395,6 24.593,3
10. 3.005,2 4.956,0 7.961,2 1.391,5 3.525,9 5.549,7 10.467,1 18.428,3 30 6237 43214 1.389,4 24.765,9
11. 2.966,0 5.017,7 7.983,8 14145 3.517,9 5.552,6 10.484,9 18.468,7 80 617,7 4.3522 1.427,8 24.874,3
12. 3.053,6 5.127,8 8.181,3 1.360,4 3.564,6 5.543,3 10.468,3 18.649,6 8,0 5993 43116 1.426,0 24.994,5

Privremeni podaci za prosinac 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku
statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 239

Napomena: Novac M1 ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih
sektora (osim depozita sredi$nje vlade). Kvazi-novac QM obuhvaca ostale depozite u domacoj
valuti, prenosive i ostale depozite u inozemnoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje
vlade). Nov¢anu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM. Ostalu pasivu ¢ine
vrijednosni papiri, krediti, dionice i drugi kapital i ostale stavke (neto). Prema novoj metodologiji,
kao posebni financijski instrumenti na strani pasive se iskazuju krediti (uz koje se dodaje obrac¢unata
kamata), kao i dionice i drugi kapital. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke
pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive. U ostale stavke (neto) su takoder
ukljueni i ograniceni depoziti, protustavke fondova i vladini fondovi za kreditiranje.

MpuBpemeHn nogauu 3a geuembap 2015. roguHe.

MoHeTapHu nofaLm axypupanu y cknagy ca metogonorujom MM®-a (MpupyyHrk 3a MOHeTapHy v
duHaHCKjcKy cTaTUCTUKY, 2000), oA jaHyapa 2006. roguHe.
Buan HanomeHy Ha cTpaHu 239

Hanometa: HoBau M1 unHe rotoBuHa BaH 6aHaka 1 NpeHoC1BM Aeno3nTin y Aomahoj BanyTu cBux aomahiix
ceKTopa (ocvM ieno3iTa LieHTpanHe Bnape). Keasu-Hosaw QM obyxsata ocTane fenosute y agomahoj sanytu,
NPEHOCVIBE 11 OCTane IeNo3nTe y CTPaHOj BayTvi CBUX AoMahiix ceKTopa (0cMM Aeno3uTa LieHTpanHe Bage).
HosuaHy macy M2 unHe moHeTapHw arperati, Hosal, M1 1 kBa3u-Hosal, QM. Octany nacvsy unHe xapTuje
0f} BPUjeAHOCTW, KPeaWTI, akLvje 1 IpYr KanuTan v octane cTaBke (HeTo). [pema HOBOj MeToonoruju, Kao
NoceBHN GUHAHCUICKV MHCTPYMEHTU Ha CTPaHU NacvBe ce 1CKasyjy Kpeauty (y3 Koje ce fopaje obpadyHata
Kamarta), Kao 1 akuvje n apyr Kanutan. Octane cTaBke (HETO) Cy HenoumpaHe (HepacropeheHe) cTaBke
nacvBe ymarbeHe 3a HenouupaHe (HepacriopefieHe) cTaBke akTuBe. Y ocTane cTaBke (HeTo) cy Takohe
YK/byUY€HM 11 OrpaHnYeHI AeMOo3VTY, MPOTVBCTaBKe GOHAO0BA U BNAAVHN GOHLOBY 3a KpeauTVpatbe.




140

CBBiH Bilten 4 2015.

CBBH Bulletin 4 2015

T10: Bilans stanja CBBiH
- na kraju perioda, u milionima KM -

T10: Balance Sheet of the CBBH
- end of period, KM milion -

AKTIVA PASIVA
ASSETS LIABILITIES
Rezervni novac
Reserve Money
Gotovina
Potrazivanja izvan Depoziti Ostale
od domacih monetarnih Strana centralne Dionice i stavke
Godina Mjesec Stranaaktiva  sektora Ukupno vlasti pasiva vlade drugi kapital  (neto) Ukupno
Cash
Claims on Outside Deposits of
Foreign ~ Domestic Monetary Foreign Central Shares and Other Items
Year Month Assets Sectors Total  Authorities Liabilities ~ Government Other Equity ~ (Net) Total
5= 12=
1 2 3 4 344 6 7 8 9 10 11 74411
2006. 12. 5.479,5 23 54818 2.154,2 5.056,6 1,0 126,1 301,0 -2,9 5.481,8
2007. 12. 6.726,3 22 67285 2.439,7 6.229,0 09 74,8 386,4 37,4 6.728,5
2008. 12. 6.323,6 2,1 6.325,6 2.552,4 5.704,0 1,0 23,4 499,3 97,9 6.325,6
2009. 12. 6.239,9 19 62418 2.267,7 5.648,9 09 56,7 502,5 33,0 6.241,8
2010. 12. 6.485,5 1,8 64873 2.497,5 5.899,7 1,4 69,8 533,9 -17,5 6.487,3
2011. 12. 6.451,4 1,6 6.453,0 2.645,1 5.848,9 11 66,2 547,6 -10,8 6.453,0
2012. 12. 6.536,4 16  6.538,0 2.747,5 5.801,7 1,2 185,3 575,7 -25,9 6.538,0
2013. 12. 7.096,2 1,7 7.097.8 2.909,9 6.401,0 1,0 258,2 466,3 -28,7 7.097,8
2014. 12. 7.853,4 16  7.8551 3.210,5 6.999,9 1,1 293,2 585,0 -24,2 7.855,1
2015. 12. 8.634,1 1,5 8.635,7 3.499,5 7.614,7 13 449,9 594,1 -24,3 8.635,7
2014. 10. 7.671,5 1,5 7.673,0 3.151,3 6.961,0 1,2 169,9 589,1 -48,3 7.673,0
11. 7.737,1 1,7 77389 3.132,6 6.906,1 1,5 280,6 598,5 -47,8 7.738,9
12. 7.853,4 16  7.8551 3.210,5 6.999,9 1,1 293,2 585,0 -24,2 7.855,1
2015. 01. 7.822,9 1,3 7.8242 3.200,8 6.845,8 1,1 361,4 640,6 -24,7 7.824,2
02. 7.870,9 1,3 78722 3.217,9 6.835,5 1,9 4264 633,6 -25,2 7.872,2
03. 7.824,6 1,5  7.826,1 3.228,1 6.808,3 1,6 401,0 640,1 -24,9 7.826,1
04. 7.965,3 1,3  7.966,7 3.270,7 6.969,4 13 421,2 621,9 -47,2 7.966,7
05. 8.079,0 1,3  8.080,2 3.274,8 7.071,4 14 4383 614,5 -45,4 8.080,2
06. 7.940,2 1,5 7.941,7 3.310,8 6.957,4 1,2 447,2 580,8 -45,0 7.941,7
07. 8.236,7 1,3 82380 3.455,3 72114 2,1 468,5 600,5 -44,6 8.238,0
08. 8.430,7 1,2 84320 3.498,3 7.430,6 2,1 458,4 585,2 -44,3 8.432,0
09. 8.303,8 1,5 83053 3.496,4 7.262,9 1,8 479,7 604,8 -43,8 8.305,3
10. 8.510,6 1,3 85119 3.449,3 7.483,3 2,2 4404 629,9 -44,0 8.511,9
11. 8.655,9 1,2 8.657,1 34345 7.604,4 1,8 455,2 639,3 -43,5 8.657,1
12. 8.634,1 1,5 8.635,7 3.499,5 7.614,7 1,3 449,9 594,1 -24,3 8.635,7

Privremeni podaci za decembar 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i
finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.

Napomena: Strana aktiva CBBiH - monetarnih vlasti obuhvata zlato, devize u trezoru CBBiH,
devizne depozite kod inostranih banaka, raspolaganje SDR, strane vrijednosne papire i
ostalo. Potrazivanja od domacih sektora predstavljaju potrazivanja od radnika CBBiH za date
dugorocne kredite i potrazivanja od komercijalnih banaka po osnovu rac¢una poravnanja.
Rezervni novac (primarni novac ili monetarna baza) ¢ine gotov novac izvan monetarnih
vlasti, depoziti komercijalnih banaka i depoziti ostalih domacih sektora (osim centralne
vlade) kod monetarnih vlasti. Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u opticaju
izvan centralne banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka. Strana
pasiva CBBiH obuhvata kratkoro¢ne obaveze prema nerezidentima, depozite nerezidenata
i ostale kratkoro¢ne obaveze prema nerezidentima i obaveze prema MMF-u (rac¢uni 11 2).
Depoziti centralne vlade kod CBBiH predstavljaju prenosive i ostale depozite institucija
BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Br¢ko distrikta u domacoj
valuti. Dionice i drugi kapital obuhvataju dioni¢ki kapital, rezultat tekuce godine, opste i
posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su
nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke
aktive.

Temporary data for december 2015.

Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and Financial Statistics
Manual, 2000), from January 2006.

Note: The CBBH (monetary authorities) foreign assets comprise gold, foreign currency in the CBBH
vault, foreign currency deposits with foreign banks, SDR holdings, foreign securities and other.
Claims on domestic sectors consist of claims on employees of the CBBH for the extended long-term
loans and claims on commercial banks on the basis of settlement accounts.

Reserve money (primary money or monetary base) is comprised of cash outside monetary
authorities, deposits of commercial banks and deposits of other domestic sectors (except for the
central government) with monetary authorities. Cash outside banks represents cash in circulation
outside the Central Bank (monetary authorities) and cash outside commercial banks. The CBBH
foreign liabilities are comprised of short-term liabilities towards non-residents, deposits of non-
residents and other short-term liabilities towards non-residents and liabilities towards the IMF
(Accounts 1 and 2).

Deposits of central government with the CBBH are transferable and other deposits of BH Institutions,
Entity governments, Entity social security funds and those of Brcko District in the local currency
. Shares and other equity comprise the equity, current year result, general and special reserves
and adjustment/revaluation . Other items (net) are unallocated items of liabilities reduced by the
unallocated items of assets.
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T10: Bilanca stanja CBBiH
- na kraju razdoblja, u milijunima KM -

T10: bunaHc ctama LIbbuX
- Ha Kpajy neproga, y munnoHnma KM -

AKTIVA PASIVA
AKTV/IBA NACUBA
Rezervni novac
Pe3epBHU HOBaL|,
Gotovina
Potrazivanja izvan Depoziti Ostale
Strana od domacih monetarnih Strana sredisnje Dionice i stavke
Godina Mjesec aktiva sektora Ukupno vlasti pasiva vlade drugi kapital  (neto) Ukupno
[oToBMHA
MoTpaxunBarba BaH Henosntn Akupje OcTane
CrpaHa  op fomahmx MOHEeTapHYX CrpaHa LeHTpanHe 1 Apyru CTaBKe
lopnHa Mjecey aKTuBa cekTopa YKynHo BNactu nacmea Bnage KanuTan (HeTO) YKynHo
5= 12=

1 2 3 4 344 6 7 8 9 10 11 7411
2006. 12. 5.479,5 23 54818 2.154,2 5.056,6 1,0 126,1 301,0 -2,9 5.481,8
2007. 12. 6.726,3 22 6.7285 2.439,7 6.229,0 09 74,8 386,4 374 6.728,5
2008. 12. 6.323,6 2,1  6.3256 25524 5.704,0 1,0 23,4 499,3 97,9 6.325,6
2009. 12. 6.239,9 1,9 62418 2.267,7 5.648,9 09 56,7 502,5 33,0 6.241,8
2010. 12. 6.485,5 1,8 6.4873 2.497,5 5.899,7 14 69,8 5339 -17,5 6.487,3
2011. 12. 6.451,4 1,6 6.453,0 2.645,1 5.848,9 11 66,2 547,6 -10,8 6.453,0
2012. 12. 6.536,4 1,6 6.5380 2.747,5 5.801,7 1,2 185,3 575,7 -25,9 6.538,0
2013. 12. 7.096,2 1,7 7.0978 2.909,9 6.401,0 1,0 258,2 466,3 -28,7 7.097,8
2014. 12. 7.853,4 1,6 7.8551 3.210,5 6.999,9 1,1 293,2 585,0 -24,2 7.855,1
2015. 12. 8.634,1 1,5 86357 3.499,5 7.614,7 1,3 449,9 594,1 -24,3 8.635,7
2014. 10. 7.671,5 1,5 76730 3.151,3 6.961,0 1,2 169,9 589,1 -48,3 7.673,0
11. 7.737,1 1,7 77389 3.1326 6.906,1 1,5 280,6 598,5 -47,8 7.738,9

12. 7.853,4 16 7.855]1 3.210,5 6.999,9 1,1 293,2 585,0 -24,2 7.855,1
2015. 01. 7.822,9 1,3 78242 3.200,8 6.845,8 1,1 361,4 640,6 -24,7 7.824,2
02. 7.870,9 1,3 78722 3.217,9 6.835,5 1,9 426,4 633,6 -25,2 7.872,2

03. 7.824,6 1,5 7.826,1 3.228,1 6.808,3 1,6 401,0 640,1 -24,9 7.826,1
04. 7.965,3 1,3 7.966,7 3.270,7 6.969,4 13 421,2 621,9 -47,2 7.966,7
05. 8.079,0 1,3 8.080,2 3.274,8 7.071,4 1,4 438,3 614,5 -45,4 8.080,2
06. 7.940,2 1,5 79417 3.310,8 6.957,4 1,2 447,2 580,8 -45,0 7.941,7
07. 8.236,7 1,3 82380 3.455,3 7.211,4 2,1 468,5 600,5 -44,6 8.238,0
08. 8.430,7 1,2 84320 3.498,3 7.430,6 2,1 458,4 585,2 -44,3 8.432,0
09. 8.303,8 1,5 83053 3.496,4 7.262,9 1,8 479,7 604,8 -43,8 8.305,3
10. 8.510,6 1,3 85119 3.4493 7.483,3 2,2 440,4 629,9 -44,0 8511,9

11. 8.655,9 1,2 8.657,1 34345 7.604,4 1,8 455,2 639,3 -43,5 8.657,1
12. 8.634,1 1,5 8.6357 3.499,5 7.614,7 1,3 449,9 594,1 -24,3 8.635,7

Privremeni podaci za prosinac 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i
financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine.

Napomena: Strana aktiva CBBiH - monetarnih vlasti obuhvada zlato, devize u blagajni
CBBiH, devizne depozite kod stranih banaka, raspolaganje SDR, strane vrijednosne papire i
ostalo. Potrazivanja od domacih sektora predstavljaju potrazivanja od radnika CBBiH za date
dugoro¢ne kredite i potrazivanja od komercijalnih banaka po osnovi ra¢una poravnanja.
Rezervni novac (primarni novac ili monetarna baza) ¢ine gotov novac izvan monetarnih
vlasti, depoziti komercijalnih banaka i depoziti ostalih domacih sektora (osim sredisnje
vlade) kod monetarnih vlasti. Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u optjecaju
izvan sredisnje banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka. Strana
pasiva CBBiH obuhvaca kratkoro¢ne obveze prema nerezidentima, depozite nerezidenata
i ostale kratkoro¢ne obveze prema nerezidentima i obveze prema MMF-u (rac¢uni 1 i 2).
Depoziti sredi$nje vlade kod CBBiH predstavljaju prenosive i ostale depozite institucija
BiH, vlada entiteta, entitetskih Fondova socijalne sigurnosti i Br¢ko distrikta u domacoj
valuti. Dionice i drugi kapital obuhvadaju dionicki kapital, rezultat tekuc¢e godine, opce i
posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su
nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke
aktive.

MpuBpemeHn nogauu 3a geuembap 2015. roguHe.

MoHeTapHu nofauy axypupaHu y cknagy ca metogonorvjom MM®-a (MpupyyHrK 3a MOHeTapHy 1
duHaHcujcky cTatucTuky, 2000), of jaHyapa 2006. rogrHe.

HanomeHna: CtpaHa akTuBa LIBBrX — MoHeTapHUX BNacTy obyxBaTa 3nato, aesuse y Tpesopy LIbbuX,
[leBU3He [leno3unTe KOJ MHOCTpaHKx 6aHaka, pacnonarate SDR, cTpaHe xapTuje oA BpujeaHoCTH
n octano. MoTpaxwuBatba of Aomahnx cekTopa NpeacTaB/bajy NOTpaXuBara Of pagHuka LIBBuX
3a [jaTe AyropouHe KpeawuTe U NoTpaXuBakba Of KOMepLWjanHWX GaHaka Mo OCHOBY pauyHa
nopaBHatba. PesepBHU HoBaL| (MPUMapHU HOBaL, UM MOHeTapHa 6a3a) YMHe roToB HOBaL| U3BaH
MOHeTapHUX BNlacTW, AENO3NTN KoMepuujanHux 6aHaka u Aenosntn octanux Aomahux cektopa
(ocvm LeHTpanHe Blaje) Koa MOHETapHUX BiacTu. [0TOBKHa 13BaH 6aHaKa NpeAcTaB/ba roToB HOBaL|
y ONTULajy U3BaH LieHTpanHe 6aHke (MOHeTapHUX BNacTV) 1 roTOB HOBaL| U3BaH KOMepLWjanHnX
6aHaka. CTpaHa nacuBa LIBBnX obyxBaTa KpaTKopouHe obaBese npema HepesneHTUMa, AenosuTe
HepesunjeHaTa 1 ocTane KpaTkopouHe obaBese npema HepesnaeHTMa n obasese npema MMO-y
(pauyHn 1 un 2). leno3ntn ueHTpanHe Bnage kop LIBBuX npepctaesbajy npeHocnse u ocTane
AenosnTe nHcTUTYUMja buX, Bnapa eHtnteTa, eHTuTeTcKMX DOHA0BA COLMjanHe curypHocTy 1 Bpuko
AncTpuKTa y fomahoj BanyTu. AKumvje u Apyr Kanwutan obyxBsaTajy akLMjCKU KanuTan, pesyntat
Tekyhe rogvHe, onwte 1 noce6He pesepse 1 npunarohasatbe/NOHOBHO YTBPHMBarbe BPMjeaHOCTH.
Octane cTaBKke (HeTo) Cy HenoumpaHe (HepacnopefjeHe) CTaBKe NacuBe yMarbeHe 3a HenouupaHe
(HepacnopeheHe) cTaBke aKkTMBe.
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T11: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka BiH T11: Consolidated Balance of Commercial Banks in BH
- na kraju perioda, u milionima KM - - end of period, KM million -
AKTIVA
y ‘ £ 2, £ 3.7 £ 859 fsg52 T .= o
9 = & s 5§ s 59 s E£5¢ Siolichn 5 88% E
& e @ & g & g gTa fCe= &
ASSETS
_ < § g SEE m%gg 53?% g=-~'_3§ g*—éﬂ =
g 2 §88 vsgE sfgf s°&E  £°3d
(U] p=4 =z

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 =3+..+9
2006. 12. 3.063,6 2.356,1 69,8 248,3 4086,1 89,4 4.448,9 14.362,2
2007. 12. 4.022,9 3.558,6 127,5 271,3 5315,7 159,6 5.791,7 19.247,3
2008. 12. 3.393,3 3.106,1 265,5 256,4 6.751,6 169,2 6.802,8 20.744,9
2009. 12. 3.632,0 3.190,3 355,5 268,2 6.682,5 103,0 6.409,8 20.641,1
2010. 12. 3.679,8 2.814,2 465,4 351,3 6.965,5 80,2 6.423,0 20.779,3
2011. 12. 3.469,7 2.724,5 904,7 360,2 7.166,9 94,0 6.768,9 21.488,9
2012. 12. 33704 2.507,8 1.236,2 390,9 74731 73,7 6.873,3 21.925,4
2013. 12. 3.843,7 2.637,3 1.379,4 451,6 7.556,4 67,4 7.131,8 23.067,7
2014. 12. 4.115,0 2.626,3 1.854,5 443,6 7.452,0 61,3 7.501,7 24.054,3
2015. 12. 4.513,4 24734 21334 399,9 7.479,0 74,6 7.878,0 24.951,6
2014. 10. 4.203,1 2.420,6 1.678,7 439,3 7.604,0 65,2 7.473,0 23.883,9
11. 4.155,2 2.470,9 1.719,7 440,6 7.386,2 59,5 7.482,5 23.714,8
12. 4.115,0 2.626,3 1.854,5 443,6 7.452,0 61,3 7.501,7 24.054,3
2015. 01. 4.016,0 2.388,7 1.869,7 429,5 7.258,3 70,8 7.513,9 23.546,9
02. 3.983,1 2.364,6 1.846,5 422,2 7.294,9 63,7 7.536,0 23.510,8
03. 3.975,8 2.196,8 1.924,5 426,2 7.306,5 64,2 7.595,3 23.489,3
04. 4.081,8 2.132,7 1.944,4 427,1 7.388,9 64,7 7.662,4 23.702,0
05. 4.175,5 2.126,3 1.963,0 428,2 7.339,6 70,9 7.731,6 23.835,1
06. 4.080,5 2.187,0 1.934,3 425,6 7.389,8 80,6 7.789,7 23.887,5
07. 4.171,4 22934 1.964,0 419,5 73184 72,3 7.815,2 24.054,1
08. 4.382,1 2.268,3 1.949,0 419,0 7.319,7 68,0 7.824,8 24.230,8
09. 4.216,5 2.403,1 1.979,9 4151 7.362,1 66,3 7.843,9 24.287,0
10. 4.444,3 24159 2.009,0 412,0 7.398,2 57,0 7.894,7 24.630,9
11. 4.599,4 2.299,2 2.037,3 4111 7.439,1 59,5 7.895,1 24.740,6
12. 4.513,4 24734 21334 399,9 7.479,0 74,6 7.878,0 24.951,6

Privremeni podaci za decembar 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i
finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 238

Napomena: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka obuhvata konsolidovane bilanse
komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo, Glavne jedinice Mostar, Glavne banke
Republike Srpske, Br¢ko distrikta (od jula 2001. do novembra 2002), NBRS (do decembra 1998)
i NBBiH (do novembra 2002). Konsolidovana su medusobna potrazivanja i obaveze izmedu
komercijalnih banaka. Rezerve banaka sastoje se od gotovine u trezorima banaka i depozita
banaka kod CBBiH.

Strana aktiva komercijalnih banaka obuhvata: devize u trezorima, prenosive i ostale depozite
u stranoj valuti kod nerezidenata, kredite nerezidentima, vrijednosne papire nerezidenata u
stranoj valutiiostala potrazivanja od nerezidenata. Potrazivanja od generalne vliade obuhvataju
potrazivanja od svih nivoa vlada: centralne vlade (institucije BiH, vlade entiteta, entitetskih
fondova socijalne sigurnosti i Br¢ko distrikta) i necentralne vlade (vlada kantona i opstinskih
vlada). Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvataju: potrazivanja od nefinansijskih
javnih preduzeda, nefinansijskih privatnih preduzeca, ostalih finansijskih institucija i ostalih
domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i ostalih neklasifikovanih sektora).
Bilans stanja komercijalnih banaka Federacije BiH sadrzi pored aktivhog podbilansa i podatke
pasivnog podbilansa. Pasivni podbilans sadrzi obaveze po stranim kreditima i staroj deviznoj
Stednji gradana do 31. marta 1992. Ove obaveze ¢e preuzeti Ministarstvo finansija Federacije
BiH u procesu privatizacije u skladu s entitetskim Zakonom o pocetnom bilansu preduzeca i
banaka i Zakonom o privatizaciji.

Temporary data for December 2015.

Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and Financial Statistics
Manual, 2000), from January 2006.
See note on page 238

Note: Consolidated balance sheet of commercial banks includes consolidated balance sheets of
commercial banks covered by Main Unit Sarajevo, Main Unit Mostar, Main Bank RS, Br¢ko District (from
July 2001 until November 2002), NBRS (until December 1998) and the NBBH (until November 2002).
Mutual claims and liabilities among the commercial banks have been consolidated. Banks' reserves
consist of cash in the banks’' vaults and banks’ deposits with the CBBH.

Foreign assets of commercial banks include: foreign currency in the vaults, transferable and other
deposits in foreign currency with nonresidents, loans to nonresidents, securities of non-residents in
foreign currency, and other claims on non-residents. Claims on general government include claims on
all levels of government: the central government (BH Institutions, Entities’ governments, Entity social
security funds and those of Br¢ko District) and non-central governments (canton and municipality
governments). Claims on other domestic sectors include: claims on public non-financial enterprises,
private non-financial enterprises, other financial institutions and claims on other domestic sectors
(households, non-profit institutions and other non-classified sectors).

Balance sheets of commercial banks of Federation of BH in addition to active sub-balance sheets
includes data from passive sub-balance sheets as well. Passive sub-balance sheets include liabilities
arising from foreign loans as well as liabilities arising from frozen foreign currency savings deposits
of citizens until 31 March 1992. These liabilities will be taken over, in the process of privatisation, by
Ministry of Finance of BH Federation in accordance with the Entity Law on Opening Balance Sheets of
Enterprises and Banks and Entity Law on Privatisation.
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LUbbuX bunten 4 2015.

T11: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka BiH
- na kraju razdoblja, u milijunima KM -

T11: KoHconnpoBaHu 6unaHc komepLujanHmx 6aHaka buX
- Ha Kpajy neproda, y muanoHmma KM -
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 =3+...49
2006. 12. 3.063,6 2.356,1 69,8 2483 4086,1 89,4 44489 14.362,2
2007. 12. 4,022,9 3.558,6 127,5 271,3 5315,7 159,6 5.791,7 19.247,3
2008. 12. 3.393,3 3.106,1 265,5 256,4 6.751,6 169,2 6.802,8 20.744,9
20009. 12. 3.632,0 3.190,3 355,5 268,2 6.682,5 103,0 6.409,8 20.641,1
2010. 12. 3.679,8 2.814,2 465,4 351,3 6.965,5 80,2 6.423,0 20.779,3
2011. 12. 3.469,7 2.724,5 904,7 360,2 7.166,9 94,0 6.768,9 21.488,9
2012. 12. 3.3704 2.507,8 1.236,2 390,9 74731 73,7 6.873,3 219254
2013. 12. 3.843,7 2.637,3 1.3794 451,6 7.556,4 67,4 7.131,8 23.067,7
2014. 12. 4.115,0 2.626,3 1.854,5 443,6 7.452,0 61,3 7.501,7 24.054,3
2015. 12. 45134 24734 2.133,4 399,9 7.479,0 74,6 7.878,0 24.951,6
2014. 10. 4.203,1 2.420,6 1.678,7 439,3 7.604,0 65,2 7.473,0 23.883,9
11. 4.155,2 2.470,9 1.719,7 440,6 7.386,2 59,5 7.482,5 23.714,8
12. 4.115,0 2.626,3 1.854,5 443,6 7.452,0 61,3 7.501,7 24.054,3
2015. 01. 4.016,0 2.388,7 1.869,7 429,5 7.258,3 70,8 7.513,9 23.546,9
02. 3.983,1 2.364,6 1.846,5 4222 7.294,9 63,7 7.536,0 23.510,8
03. 3.975,8 2.196,8 1.924,5 426,2 7.306,5 64,2 7.595,3 23.489,3
04. 4,081,8 2.132,7 1.944,4 4271 7.388,9 64,7 7.662,4 23.702,0
05. 4.175,5 2.126,3 1.963,0 428,2 7.339,6 70,9 7.731,6 23.835,1
06. 4,080,5 2.187,0 1.934,3 425,6 7.389,8 80,6 7.789,7 23.887,5
07. 41714 2.293,4 1.964,0 419,5 7.318,4 72,3 7.815,2 24.054,1
08. 4.382,1 2.268,3 1.949,0 419,0 7.319,7 68,0 7.824,8 24.230,8
09. 4.216,5 2.403,1 1.979,9 415,1 7.362,1 66,3 7.843,9 24.287,0
10. 44443 24159 2.009,0 412,0 7.398,2 57,0 7.894,7 24.630,9
11. 4.5994 2.299,2 2.037,3 411,1 7.439,1 59,5 7.895,1 24.740,6
12. 45134 24734 2.133,4 399,9 7.479,0 74,6 7.878,0 24.951,6

Privremeni podaci za prosinac 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i
financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 239

Napomena: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka obuhvada konsolidirane bilance
komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo, Glavne jedinice Mostar, Glavne banke
Republike Srpske, Br¢ko distrikta (od srpnja 2001. do studenog 2002), NBRS (do prosinca
1998) i NBBiH (do studenog 2002). Konsolidirana su medusobna potrazivanja i obveze
izmedu komercijalnih banaka. Rezerve banaka sastoje se od gotovine u blagajnama
banaka i depozita banaka kod CBBiH. Strana aktiva komercijalnih banaka obuhvaca:
devize u blagajnama, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti kod nerezidenata, kredite
nerezidentima, vrijednosne papire nerezidenata u stranoj valuti i ostala potrazivanja od
nerezidenata. Potrazivanja od generalne vlade obuhvacaju potrazivanja od svih razina
vlada: sredisnje vlade (institucije BiH, vlade entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti
i Br¢ko distrikta) i nesredisnje vlade (vlada kantona i opcinskih vlada). Potrazivanja od
ostalih domacih sektora obuhvacaju: potrazivanja od nefinancijskih javnih poduzeda,
nefinancijskih privatnih poduzeca, ostalih financijskih institucija i ostalih domacih sektora
(stanovniStva, neprofitnih institucija i ostalih neklasificiranih sektora). Bilanca stanja
komercijalnih banaka Federacije BiH sadrzi pored aktivne podbilance i podatke pasivne
podbilance. Pasivna podbilanca sadrzi obveze po stranim kreditima i staroj deviznoj stednji
gradana do 31. ozujka 1992. Ove obveze ¢e preuzeti Ministarstvo financija Federacije BiH u
procesu privatizacije u skladu s entitetskim Zakonom o pocetnoj bilanci poduzeca i banaka
i Zakonom o privatizaciji.

MpuBpemeHn nogauu 3a geuembap 2015. roguHe.

MoHeTapHu nogaLy axypupanu y cknagy ca metogonorvjom MM®-a (MprpyyHrK 3a MOHeTapHy 1
duHaHcKjcky cTatucTiky, 2000), of jaHyapa 2006. roguHe.
Buan HanomeHy Ha cTpaHun 239

HanomeHa: KoHconvugosanu 6unaHc komepuujanHux 6aHaka obyxsaTa KOHCONMAoBaHe GunaHce
KomepuujanHux 6aHaka MmaeHe jeauHuue CapajeBo, MMaBHe jeauHuue MocTap, MMaBHe 6aHke
Peny6nuke Cpnicke, bpuko guctpmkra (og jyna 2001. so HoBembpa 2002), HBPC (go Aeuembpa 1998)
v HBBbuX (o HoBembpa 2002). KoHconnposaHa cy mehycobHa notpaxmeatba 1 obasese namehy
KoMmepuujanHux 6aHaka. Pesepse 6aHaka cacToje ce of roToBMHe y Tpe3oprMa GaHaka v enosunta
6aHaka kop LIBBuX. CTpaHa aktvMBa KomepumjanHux 6aHaka obyxBaTa: AeBu3e y Tpe3opuma,
npeHocuBe 1 ocCTane fenosuTe y CTPaHOj BanyTu KOA HepesuaeHaTta, Kpeaute HepesnpeHTMa,
XapTuje of BpujeHOCTV HepesuneHaTa y CTPaHoj BayTu U 0CTana noTpaxusara oA HepesuaeHata.
MoTpaxmBatba of reHepanHe Bnage obyxsaTajy MOTpPaXkuMBarba Of CBVX HMBOA Bflaja: LEHTpanHe
Bnafe (MHcTuTyuuje buX, Bnagie eHTuTeTa, eHTUTETCKIX GOHAOBA CoLMjanHe CUrypHoCT! un bpuko
AUCTPUKTA) U HeueHTpanHe Bnage (Bnaja KaHTOHa W OMWTUHCKUX Bnapa). MoTpaxuBara OA
octanux gomahunx cektopa obyxBaTajy: MoTpaxuBarba of HepUHAHCUjCKMX jaBHUX npepy3eha,
HedUHaHCKjCKMX NpuBaTHYX Npeay3eha, ocTanyx GUHAHCUJCKUX MHCTUTYLMja 1 OCTanux aomahux
ceKkTopa (CTaHOBHWLWITBA, HEMPOGUTHUX MHCTUTYUMja M OCTanuX HeKnacupuKkoBaHWX CEKTopa).
BunaHc ctarba KomepuwjanHux 6aHaka Oegepauvje BuX cappxu nopes akTMBHOr noaéunaHca n
nopaTtke nacuBHor nogéunaHca. MacveHU NogbunaHc cappXn obaBese NO CTPaHUM KPeANTAMA 1
CTapoj AeBM3HOj WTeAtbYK rpahaHa Ao 31. mapta 1992. OBe obasese he npeyseTn MUHUCTapCTBO
duHaHcja Depepauuje BuX y npouecy npusatusauuje y CKnagy C €HTUTETCKUM 3aKOHOM O
nouetHom 6unaHcy npepyseha n 6aHaka 1 3aKoHOM O NpuBaTM3aLUju.
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CBBH Bulletin 4 2015

T11: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka BiH
- na kraju perioda, u milionima KM -

T11: Consolidated Balance of Commercial Banks in BH
- end of period, in KM million -
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13=3+..+12
2006. 12. 853,3 2.751,0 691,3 1.365,4 3.105,4 0,0 114,0 3.6954 1.596,3 190,2 14.362,2
2007. 12. 2.335,0 3.5344 833,8 1.726,5 3.661,1 5,2 106,1 4.817,5 1.968,6 2591 19.247,3
2008. 12. 1.749,7 3.381,4 1.107,2 1.776,2 3.864,7 17,9 264,3 5.999,0 22716 3129 20.744,9
20009. 12. 1.397,9 3.530,3 1.078,0 1.844,3 4.241,0 13,6 446,7 5.386,1 23194 3839 20.641,1
2010. 12. 1.121,7 3.680,5 1.209,8 1.991,0 4.526,4 9,1 595,1 4.395,7 2.508,4 741,7 20.779,3
2011. 12. 955,7 3.807,9 1.100,1 2.285,7 4.846,1 0,0 675,3 3.778,6 3.045,1 994,3 21.488,9
2012. 12. 847,2 3.714,8 1.052,9 2.672,7 5.041,4 0,0 7124 3.558,6 3.191,3 1.1341 21.925,4
2013. 12. 7178 41374 1.189,3 3.006,3 5.202,4 0,0 707,9 3.3299 33489 14278 23.067,7
2014. 12. 981,3 4.458,2 1.301,2 3.377,3 5.280,0 0,0 681,0 2.960,0 3.4085 1.606,8 24.054,3
2015. 12. 1.014,1 5.076,0 1.360,4 3.564,6 5.543,3 8,0 599,3 2.613,3 3.7175 1.455.2 24.951,6
2014. 10. 1.006,4 43684 1.229,1 3.304,6 5.299,0 0,0 700,6 2.874,1 3.532,8 1.568,8 23.883,9

11. 946,9 43919 1.269,5 3.349,1 5.3211 0,0 684,0 2.718,1 3.5480 1.486,1 23.714,8
12. 981,3 4.458,2 1.301,2 3.377,3 5.280,0 0,0 681,0 2.960,0 3.4085 1.606,8 24.054,3
2015. 01. 787,2 4.394,2 1.326,7 3.372,2 5.307,4 0,0 647,5 2.730,5 3.499,7 1.481,5 23.546,9
02. 730,3 4.400,6 1.279,4 3.411,0 5.3571 0,0 647,5 27014 3.517,1 1.4664 23.510,8
03. 769,7 4.414,8 1.293,3 3.395,5 5.380,6 0,0 6379 25429 35633 14913 23.489,3
04. 783,8 44834 1.343,5 3.397,7 5.401,1 0,0 636,1 25230 3.6182 1.515/1 23.702,0
05. 7219 4.615,8 13534 3.4094 5.431,6 0,0 629,0 2513,0 3.652,0 1.5089 23.835,1
06. 722,7 4.553,6 1.385,5 3.445,6 5.469,9 0,0 642,6 25843 3.6105 14726 23.887,5
07. 865,3 4.632,4 1.340,7 3.418,1 5.526,6 0,0 640,0 2.566,5 3.626,1 1.4385 24.0541
08. 8284 47871 1.348,0 3.481,3 5.539,6 3,0 632,3 2.505,3 3.649,2 1.456,8 24.230,8
09. 805,9 4.822,7 1.401,7 3.506,5 5.516,4 3,0 6239 24943 3.670,1 14424 24.287,0
10. 978,9 49204 1.391,5 3.5259 5.549,7 3,0 623,7 25105 3.691,6 1.4358 24.630,9
11. 1.024,0 4.976,9 1.414,5 3.5179 5.552,6 8,0 617,7 24423 37129 14738 24.740,6
12. 1.014,1 5.076,0 1.360,4 3.564,6 5.543,3 8,0 599,3 2.613,3 3.717,5 1.455.2 24.951,6

Privremeni podaci za decembar 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i
finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 238

Napomena: Depoziti centralne vlade uklju¢uju prenosive i ostale depozite u domacoj i
stranoj valuti institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti/zastite i
Br¢ko distrikta. Prenosivi i ostali depoziti drugih domacih sektora u domacoj i stranoj valuti
predstavljaju obaveze banaka prema necentralnoj vladi (kantona i opstina), nefinansijskim
javnim preduzecima, nefinansijskim privatnim preduzecima, ostalim finansijskim institucijama i
ostalim domacim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasifikovanim
sektorima).

Strana pasiva komercijalnih banaka obuhvata obaveze banaka prema nerezidentima po osnovu
prenosivih i ostalih depozita, kredita, vrijednosnih papira, trgovinskih kredita i avansa i ostalih
ra¢una dugovanja. Prema novoj metodologiji, krediti na strani pasive su prikazani kao poseban
finansijski instrument, uz koje se dodaje obracunata kamata.

Dionice i drugi kapital obuhvataju dionicki kapital, zadrzani prihod, rezultat tekuc¢e godine,
opste i posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto)
su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke
aktive. Ostale stavke (neto) takode obuhvataju i ograni¢ene depozite.

Temporary data for December 2015.

Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and Financial Statistics
Manual, 2000), from January 2006.
See note on page 238

Note: Central government deposits include transferable and other deposits in the local and
foreign currency of BH Institutions, Entity governments, Entity Social security funds and those of
Br¢ko District . Transferable and other deposits of other domestic sectors in domestic and foreign
currency represent banks liabilities towards non-central government (canton and municipality
governments), public non financial enterprises, private non financial enterprises, other financial
institutions and other domestic sectors (households, nonprofit institutions and other non-
classified sectors).

Foreign liabilities of commercial banks include banks liabilities to nonresidents based on
transferable and other deposits, loans, securities ,trade loans and advance payments and other
accounts payable. According to a new methodology, loans are presented in liabilities as a
separate financial instrument, with which the calculated interest is added.

Shares and other equity comprises equity, retained earnings, current year result, general and
special reserves and adjustment/revaluation. Other items (net) are unallocated items of liabilities
reduced by the unallocated items of assets. Restricted deposits are also included in other items
(net).
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T11: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka BiH
- na kraju razdoblja, u milijunima KM -

T11: KoHconvpoBaHu 6unaHc komepLujanHmx 6aHaka BuX
- Ha Kpajy neproda, y muanoHmma KM -

PASIVA
= o _ _ = = — = =
> 5%8¢ 535 35_%S 25.% = E h= g
o S0 S22 S22 09835 o958 a S o @ Q
g 8 S5 BE%s5:c 8585 =<£8% Z££% £, = o £E 23 5
2 A &% §o5c3 sati E9LE £9ES B g & s5s Z% 2
© = 85 £838% ad885 8588 JdS58%R 8 < & 8= cs >
MACVBA
x x x x
S% Esg>g§sg>§ SCE>>\g s§>~5 5"5 & % i
o 7 E§5 SE¥so3ElsssETgs sise of g 5 55 o o
< § 38y g$3igsggiczsdies 588z fo = = $E 578 =
g =, 5:% g:aEEg:aE&b:EEE bcéga a's g 8 gc ElE S
= = 2% c%332c%33650%388 04586 2 g 3 5 < ¢ G = X
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2006. 12, 8533  2751,0 6913 13654 3.105,4 00 1140 36954 1593 1902 14362,
2007. 12, 23350 35344 8338 17265 3.661,1 52 1061 48175 19686 2591 192473
2008. 12, 17497 33814 11072 17762 38647 179 2643 59990 2271,6 3129 207449
2009. 12 13979 35303 10780  1.8443 42410 136 4467 53861 23194 3839  20.641,1
2010. 12, 1217 36805 12098 19910 45264 91 5951 43957 25084 7417 207793
2011, 12, 9557  3.8079  1.100,1 22857 4.846,1 00 6753 37786 30451 9943  21.4889
2012, 12 8472 37148 10529 26727 5.041,4 00 7124 35586 31913 1.134,1 21.925,4
2013, 12 7178 41374 11893  3.0063 5.202,4 00 7079 33299 33489 14278  23.0677
2014, 12, 9813 44582 13012 33773 5.280,0 00 6810 29600 34085 16068 240543
2015, 12, 1014, 50760 13604 35646 5.543,3 80 5993 26133 37175 14552 249516
2014, 10. 10064 43684  1.229,1 33046 5.299,0 00 7006 28741 35328 15688 238839
1. 9469 43919 12695 3349, 5.321,1 00 6840 27181 35480 1.486,1 237148
12, 9813 44582 13012 33773 5.280,0 00 6810 29600 34085 16068 240543
2015, 01 7872 43942 13267 33722 5.307,4 00 6475 27305 34997 14815  23.5469
02. 7303 44006 12794 34110 5.357,1 00 6475 27014 35171 14664 235108
03. 7697 44148 12933 33955 5.380,6 00 6379 25429 35633 14913  23.4893
04. 7838 44834 13435 33977 5.401,1 00 6361 25230 36182 15151 23.702,0
05. 7219 46158 13534 34094 5431,6 00 6290 25130 36520 15089  23.835,1
06. 7227 45536 13855 34456 5.469,9 00 6426 25843 36105 14726  23.887,5
07. 8653 46324 13407 3418, 5.526,6 00 6400 25665 3.6261 14385  24.054,1
08. 8284 47871 13480 34813 5.539,6 30 6323 25053 36492 14568 242308
09. 8059 48227 14017 35065 5.516,4 30 6239 24943 36701 14424 242870
10. 9789 49204 13915 35259 5.549,7 30 6237 25105 36916 14358 246309
M. 10240 49769 14145 35179 5.552,6 80 6177 24423 37129 14738 247406
12, 1014, 50760 13604  3.5646 55433 80 5993 26133 37175 14552 249516

Privremeni podaci za prosinac 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i
financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 239

Napomena: Depoziti sredisnje vlade uklju¢uju prenosive i ostale depozite u domacoj i
stranoj valuti institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Br¢ko
distrikta. Prenosivi i ostali depoziti drugih domadih sektora u domacoj i stranoj valuti
predstavljaju obveze banaka prema nesredisnjoj vladi (kantona i opcina), nefinancijskim
javnim  poduzeéima, nefinancijskim privatnim poduzeéima, ostalim financijskim
institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama i ostalim
neklasificiranim sektorima). Strana pasiva komercijalnih banaka obuhvaca obveze banaka
prema nerezidentima po osnovi prenosivih i ostalih depozita, kredita, vrijednosnih papira,
trgovinskih kredita i avansa i ostalih racuna dugovanja. Prema novoj metodologiji, krediti na
strani pasive su prikazani kao poseban financijski instrument, uz koje se dodaje obracunata
kamata.

Dionice i drugi kapital obuhvacaju dioni¢ki kapital, zadrzani prihod, rezultat tekuce godine,
opce i posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke
(neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene)
stavke aktive. Ostale stavke (neto) takoder obuhvacaju i ograni¢ene depozite.

MpuBpemeHn nogauyu 3a geuembap 2015. roguHe.

MoHeTapHu nopaum axyprpaHu y cknagy ca metogonornjom MM®-a (MprpyyHrK 3a MOHeTapHy
1 pUHAHCK]CKY CTaTUCTUKY, 2000), oA jaHyapa 2006. roguHe.
Bupu HanomeHy Ha cTpaHu 239

HanomeHa: [leno3utn ueHTpanHe Bnaje ykibyuyjy npeHocvBe u ocTane fenosute y aomahoj n
CTpaHoj BanyTu MHCTUTYUUja BuX, Bnaga eHTMTeTa, EHTUTETCKNX GpOHAOBA COLMjanHe CUryPHOCTU
n Bpuko AucTpuKTa. MpeHoCMBM 1 OCTanu AenosvTn Apyrux aomahux cektopa y aomahoj n
CTpaHoj BanyTu NpeacTassbajy obaBese 6aHaka Npema HelleHTpanHoj BNaau (KaHTOHa 1 OnwThHa),
HepUHAHCMjCKNM jaBHUM npepy3efinMa, HepUHaHCUjCKUM npuBaTHUM npeaysehinma, octanum
DUHAHCUJCKUM MHCTUTYLMjaMa U OCTanuM AoMahnM ceKTopuMa (CTaHOBHWLITBY, HENpPOUTHUM
VHCTATYLMjaMa U OCTannMM HeknacudukoBaHum cektopuma). CTpaHa nacuBa KomepuujanHux
6aHaka obyxBaTa obaBese GaHaka nMpema HepesuAeHTMMA MO OCHOBY MPEHOCUBMX W OCTanUX
[lernosnTa, KpeanTa, XxapTuja o BpujeHOCTY, TProOBUHCKMX KPeAuTa 1 aBaHca 1 OCTanuX pavyHa
nyrosatba. Npema HOBOj METOZIONOTWjU, KPeAWUTH Ha CTPaHK NacuBe Cy NprkasaHu Kao nocebaH
dUHAHCKCKM MHCTPYMEHT, Y3 Koje ce fiofiaje obpauyHaTa Kamarta.

AKuuje n apyrv Kanutan obyxBsaTajy akLVMOHapCKK KanuTan, 3aip»kaHu npuxoa, pesyntat Tekyhe
rogvHe, onwre n nocebHe pesepBe U npunarohaBarbe/NMOHOBHO YTBpPhHUBambe BPUjeAHOCTN.
Octane cTaBKe (HeTo) Cy HenoumpaHe (HepacnopefjeHe) cTaBKe NacuBe yMarbeHe 3a HenouupaHe
(HepacnopeheHe) cTaBke akTuBe. OcTane cTaBKe (HeTO) Takohe o6yxBaTajy 1 orpaHmuyeHe genosure.
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T12: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka FBiH
- na kraju perioda, u milionima KM -

T12: Consolidated Balance of Commercial Banks in FBH
- end of period, KM million -
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2006. 12. 2.389,8 2.017,0 30,7 587,7 3.066,6 71,6 3.552,9 11.716,2
2007. 12. 2.996,0 2.027,0 34,8 577,2 4,043,8 138,8 4.569,2 14.386,8
2008. 12. 2.454,0 1.987,9 81,2 574,2 5.017,1 129,9 5.252,5 15.497,0
2009. 12. 2.683,9 2.489,3 85,5 576,5 4,909,3 79,2 4.869,2 15.692,9
2010. 12. 2.850,0 2.182,4 152,3 656,3 5.034,8 62,9 4.807,0 15.745,6
2011. 12. 2.606,8 2.217,7 280,3 691,3 5.220,0 68,2 5.086,2 16.170,5
2012. 12. 2.414,7 1.988,3 412,9 663,0 5.403,4 47,6 5.134,9 16.064,8
2013. 12. 2.944.4 1.953,7 441,0 669,3 5.409,4 433 5.252,0 16.713,1
2014. 12. 3.155,0 1.836,5 7343 685,2 5.438,2 39,5 5.493,4 17.382,0
2015. 12. 3.592,0 1.819,5 1.050,4 230,7 5.572,1 52,2 5.782,8 18.099,7
2014. 10. 3.149,8 1.663,4 637,5 275,9 5.463,2 38,8 5.468,3 16.696,9
11. 3.116,5 1.748,0 681,2 278,0 5.346,5 39,3 5.481,2 16.690,7
12. 3.155,0 1.836,5 733,7 271,6 5.438,2 39,5 5.493,4 16.967,8
2015. 01. 3.085,7 1.729,8 748,6 259,6 5.408,0 48,7 5.521,4 16.801,8
02. 3.060,0 1.7389 726,1 2551 54143 419 5.536,0 16.772,3
03. 3.098,5 1.636,2 820,6 258,7 5.389,9 42,7 5.580,5 16.827,1
04. 3.158,2 1.622,2 861,2 251,5 5.460,5 43,8 5.629,8 17.027,3
05. 3.190,3 1.616,4 897,0 2445 5.446,3 489 5.684,1 17.127,5
06. 3.165,3 1.631,1 867,1 245,0 5.498,8 58,9 5.727,7 17.193,9
07. 3.225,8 1.687,1 907,9 241,9 5.462,2 50,7 5.748,4 17.324,1
08. 3.409,0 1.626,1 897,5 245,0 5.472,4 47,3 5.756,9 17.454,1
09. 3.292,3 1.726,8 924,0 246,1 5.515,4 46,6 5.772,5 17.523,7
10. 3.490,4 1.725,8 921,8 240,1 5.520,5 37,2 5.805,0 17.740,8
11. 3.619,8 1.6544 935,4 238,8 5.559,3 39,3 5.807,4 17.854,4
12. 3.592,0 1.819,5 1.050,4 230,7 5.572,1 52,2 5.782,8 18.099,7

Privremeni podaci za decembar 2015. godine.

U novembru 2014. godine, dvije banke su izvrsile prodaju i prenos dijela
kreditnog portfolija $to je za efekat imalo poveéanje rezervi kod monetarnih vlasti
u ukupnom iznosu od 64 miliona KM i smanjenja slijedecih stavki: potrazivanja od
privatnih preduzeca za 260 miliona KM, strane pasive za 101 milion KM i ostalih
stavki (neto) za 95 miliona KM.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za
monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 238
Napomena: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka FBiH obuhvata

konsolidovane bilanse komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo i Glavne
jedinice Mostar. Za sve pozicije vrijedi napomena iz tabele T11.

Temporary data for December 2015.

In November 2014, two banks have realized the sale and transfer of part of the loan
portfolio which resulted with increase in reserves with monetary authorities in
the amount of 64 million KM and a decrease in the following items: claims of non-
financial private enterprises 260 million KM, foreign liabilities 101 million KM and
other items (net) 95 million KM.

Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and Financial
Statistics Manual, 2000), from January 2006.

See note on page 238
Note: Consolidated Balance Sheet of FBH commercial banks includes Consolidated

Balance Sheets of commercial banks covered by Main Unit Sarajevo and Main Unit
Mostar. Notes from table T11 are applicable for all items.
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T12: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka FBiH
- na kraju razdoblja, u milijunima KM -

T12: KoHconvpoBaHy 6unaHc komepumjanHmx 6aHaka OBuX

- Ha Kpajy nepunopa, y MuinoHmma KM -
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2006. 12. 2.389,8 2.017,0 30,7 587,7 3.066,6 71,6 3.552,9 11.716,2
2007. 12. 2.996,0 2.027,0 34,8 577,2 4.043,8 138,8 4.569,2 14.386,8
2008. 12. 2.454,0 1.987,9 81,2 574,2 5.017,1 129,9 5.252,5 15.497,0
2009. 12. 2.6839 2.489,3 85,5 576,5 4.909,3 79,2 4.869,2 15.692,9
2010. 12. 2.850,0 2.182,4 152,3 656,3 5.034,8 62,9 4.807,0 15.745,6
2011. 12. 2.606,8 2.217,7 280,3 691,3 5.220,0 68,2 5.086,2 16.170,5
2012. 12. 2.414,7 1.988,3 4129 663,0 5.403,4 47,6 5.134,9 16.064,8
2013. 12. 2.9444 1.953,7 441,0 669,3 5.409,4 43,3 5.252,0 16.713,1
2014. 12. 3.155,0 1.836,5 7343 685,2 5.438,2 39,5 5.493,4 17.382,0
2015. 12. 3.592,0 1.819,5 1.050,4 230,7 5.572,1 52,2 5.782,8 18.099,7
2014. 10. 3.149,8 1.663,4 637,5 275,9 5.463,2 38,8 5.468,3 16.696,9
11. 3.116,5 1.748,0 681,2 278,0 5.346,5 39,3 5.481,2 16.690,7
12. 3.155,0 1.836,5 733,7 271,6 5.438,2 39,5 5.493,4 16.967,8
2015. 01. 3.085,7 1.729,8 748,6 259,6 5.408,0 48,7 5.521,4 16.801,8
02. 3.060,0 1.7389 726,1 2551 5.414,3 419 5.536,0 16.772,3
03. 3.098,5 1.636,2 820,6 258,7 5.389,9 42,7 5.580,5 16.827,1
04. 3.158,2 1.622,2 861,2 251,5 5.460,5 43,8 5.629,8 17.027,3
05. 3.190,3 1.616,4 897,0 2445 5.446,3 48,9 5.684,1 17.127,5
06. 3.165,3 1.631,1 867,1 245,0 5.498,8 58,9 5.727,7 17.193,9
07. 3.225,8 1.687,1 907,9 241,9 5.462,2 50,7 5.748,4 17.324,1
08. 3.409,0 1.626,1 897,5 245,0 54724 473 5.756,9 17.454,1
09. 3.292,3 1.726,8 924,0 246,1 5.5154 46,6 5.772,5 17.523,7
10. 3.490,4 1.725,8 921,8 240,1 5.520,5 37,2 5.805,0 17.740,8
11. 3.619,8 1.654,4 935,4 238,8 5.559,3 39,3 5.807,4 17.854,4
12. 3.592,0 1.819,5 1.050,4 230,7 5.572,1 52,2 5.782,8 18.099,7

Privremeni podaci za prosinac 2015. godine.

U studenome 2014. godine, dvije banke su izvrsile prodaju i prenos dijela
kreditnog portfolija $to je za efekat imalo poveéanje rezervi kod monetarnih vlasti
u ukupnom iznosu od 64 miliona KM i smanjenja slijedecih stavki: potrazivanja
od privatnih poduzeca za 260 miliona KM, strane pasive za 101 milion KM i ostalih
stavki (neto) za 95 miliona KM.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za
monetarnu i financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 239
Napomena: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka FBiH obuhvaca

konsolidirane bilance komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo i Glavne
jedinice Mostar. Za sve pozicije vrijedi napomena uz tablicu T11.

MpuBpemeHun nogaum 3a aeuembap 2015. roguHe.

Y HoBemb6py 2014. roguHe, ABUje 6aHKe Cy M3BpLIUIE NPEHOC U NPoAajy Avjena
KpeauTHor noptdonuja wWTo je 3a edekaT mmano noseharbe pesepsBU Kop
MOHEeTapHUX BNACTW Y YKYNHOM U3HOCY oA 64 munvioHa KM 1 cmatberba cninjepehnx
CTaBKU: MOTpaxuBatba Of NpuBaTHMX npegy3eha 3a 260 munuoHa KM, cTpaHe
nacvee 3a 101 munmoH KM n octanux ctaBku (HeTo) 3a 95 munmnoHa KM.

MoHeTapHU nogauwn axxypupaHu y cknagy ca metogonormjom MM®-a (MpupyyHuk
3a MOHeTapHy 1 prHaHCKjcKy CcTaTUCTUKY, 2000), of jaHyapa 2006. roanHe.

Bupmn HanomeHy Ha cTpaHu 239
HanomeHa: KoHconupoBaHu 6unaHc komepumjanHux baHaka ®OBuX obyxaTa

KoHconupgoBaHe GunaHce komepuwujanHux 6aHaka MmasHe jeguHuue CapajeBo u
[naBHe jeanHuLe MocTap. 3a cBe nosnuymje Bpujeamn HanomeHa y3 tabeny T11.
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T12: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka FBiH
- na kraju perioda, u milionima KM -

T12: Consolidated Balance of Commercial Banks in FBH
- end of period, KM million -
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13=3+...4+12
2006. 12. 5344 2.157,8 5971 1.084,5 2.675,7 0,0 50,8 3.1978 1.221,6 196,5 11.716,2
2007. 12. 587,3 2.707,4 671,5 1.337,3 3.148,0 0,0 495 41269 15164 242,4 14.386,8
2008. 12. 412,5 2.459,8 850,2 1.270,4 3.212,1 8,7 414  5.1853 1.748,7 308,0 15.497,0
2009. 12. 515,3 2.665,6 861,0 1.303,6 3.460,0 8,9 40,5 4.731.1 1.789,7 3173 15.692,9
2010. 12. 651,9 2.812,7 960,6 1.380,0 3.655,5 9,1 390 39254 1.814,0 497,3 15.745,6
2011. 12. 600,5 2.868,6 872,5 1.562,5 3.786,6 0,0 539 33815 22748 769,4 16.170,5
2012. 12. 519,7 2.721,3 789,4 1.829,2 3.903,6 0,0 51,6 3.008,1 24138 828,1 16.064,8
2013. 12. 379,5 2.998,1 901,7 2.044,8 3.949,5 0,0 40,7 28466 2.506,3 1.045,9 16.713,1
2014. 12. 528,9 3.291,6 966,7 2.301,6 3.977,0 0,0 65,5 2632,1 2612,7 1.0058 17.382,0
2015. 12. 628,6 3.799,6 1.067,1 2.515,8 4.168,2 8,0 94,4 1.936,0 2.8298 1.052,2 18.099,7
2014. 10. 565,5 3.157,8 932,9 2.216,8 3.9494 0,0 568 2.1005 26238 1.093,5 16.696,9
11. 506,3 3.156,7 978,4 2.245,7 3.961,2 0,0 60,1 2.072,0 26375 1.072,7 16.690,7
12. 528,9 3.291,6 966,7 2.301,6 3.976,2 0,0 65,5 2.229,1 25986 1.009,6 16.967,8
2015. 01. 445,8 3.227,3 1.029,8 2.281,3 3.992,5 0,0 66,7 20650 26378 1.0558 16.801,8
02. 403,8 3.216,1 992,7 2.301,2 4.034,4 0,0 71,1 2.037,3 26493 1.066,4 16.772,3
03. 435,2 3.267,5 1.008,9 23144 4.053,3 0,0 69,1 1.909,2 26876 1.081,9 16.827,1
04. 484,6 3.323,0 1.056,3 2.318,0 4.068,3 0,0 72,7 1.903,1 27330 1.068,4 17.027,3
05. 429,5 3.413,0 1.063,8 2.328,6 4.087,8 0,0 78,0 1.887,9 2.758,7 1.080,3 17.127,5
06. 4233 3.376,4 1.086,5 2.360,1 4.098,9 0,0 96,9 1.966,3 27213 1.064,3 17.193,9
07. 504,0 3.469,0 1.037,4 2.334,1 4.143,5 0,0 101,2 1.956,1 2.731,1 1.047,7 17.324,1
08. 482,7 3.574,5 1.048,3 2.384,5 4.153,6 3,0 99,6 1.908,5 27485 1.051,0 17.454,1
09. 468,3 3.594,4 1.110,0 2.401,1 4.124,9 3,0 95,7 1.907,1 27684 1.050,8 17.523,7
10. 564,5 3.654,6 1.087,0 24343 4.154,7 3,0 97,9 19122 27954 1.037,2 17.740,8
11. 622,7 3.698,3 1.109,6 2.437,5 4.169,2 8,0 94,2 1.8240 28148 1.076,0 17.854,4
12. 628,6 3.799,6 1.067,1 2.515,8 4.168,2 8,0 94,4 1.936,0 2.8298 1.052,2 18.099,7

Privremeni podaci za decembar 2015. godine.

U novembru 2014. godine, dvije banke su izvrsile prodaju i prenos dijela
kreditnog portfolija $to je za efekat imalo poveéanje rezervi kod monetarnih vlasti
u ukupnom iznosu od 64 miliona KM i smanjenja slijedecih stavki: potrazivanja od
privatnih preduzeca za 260 miliona KM, strane pasive za 101 milion KM i ostalih
stavki (neto) za 95 miliona KM.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za
monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 238
Napomena: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka FBiH obuhvata

konsolidovane bilanse komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo i Glavne
jedinice Mostar. Za sve pozicije vrijedi napomena iz tabele T11.

Temporary data for December 2015.

In November 2014, two banks have realized the sale and transfer of part of the loan
portfolio which resulted with increase in reserves with monetary authorities in
the amount of 64 million KM and a decrease in the following items: claims of non-
financial private enterprises 260 million KM, foreign liabilities 101 million KM and
other items (net) 95 million KM.

Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and Financial
Statistics Manual, 2000), from January 2006.

See note on page 238
Note: Consolidated Balance Sheet of FBH commercial banks includes Consolidated

Balance Sheets of commercial banks covered by Main Unit Sarajevo and Main Unit
Mostar. Notes from table T11 are applicable for all items.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13=3+...4+12
2006. 12. 534,4 2.157,8 5971 1.084,5 2.675,7 0,0 50,8 3.197,8 1.221,6 196,5 11.716,2
2007. 12. 587,3 2.707,4 671,5 1.337,3 3.148,0 0,0 49,5 4.126,9 1.516,4 2424 14.386,8
2008. 12. 412,5 2.459,8 850,2 1.270,4 3.2121 8,7 41,4 5.185,3 1.748,7 308,0 15.497,0
20009. 12. 515,3 2.665,6 861,0 1.303,6 3.460,0 8,9 40,5 4.731,1 1.789,7 317,3 15.692,9
2010. 12. 6519 2.812,7 960,6 1.380,0 3.655,5 9,1 39,0 3.925,4 1.814,0 497,3 15.745,6
2011. 12. 600,5 2.868,6 872,5 1.562,5 3.786,6 0,0 539 3.381,5 22748 769,4 16.170,5
2012. 12. 519,7 2.721,3 7894 1.829,2 3.903,6 0,0 51,6 3.008,1 24138 828,1 16.064,8
2013. 12. 379,5 2.998,1 901,7 2.044,8 3.949,5 0,0 40,7 2.846,6 2.506,3 1.045,9 16.713,1
2014. 12. 528,9 3.291,6 966,7 2.301,6 3.977,0 0,0 65,5 2.632,1 2.612,7 1.005,8 17.382,0
2015. 12. 628,6 3.799,6 1.067,1 2.515,8 4.168,2 8,0 94,4 1.936,0 2.829,8 1.052,2 18.099,7
2014. 10. 565,5 3.157,8 9329 2.216,8 3.949,4 0,0 56,8 2.100,5 2.6238 1.093,5 16.696,9
11. 506,3 3.156,7 978,4 2.245,7 3.961,2 0,0 60,1 2.0720 2.637,5 1.072,7 16.690,7
12. 528,9 3.291,6 966,7 2.301,6 3.976,2 0,0 65,5 2.229,1 2.598,6 1.009,6 16.967,8
2015. 01. 445,8 3.227,3 1.029,8 2.281,3 3.992,5 0,0 66,7 2.0650 2.637,8 1.055,8 16.801,8
02. 403,8 3.216,1 992,7 2.301,2 4.034,4 0,0 711 2.037,3 2.649,3 1.066,4 16.772,3
03. 435,2 3.267,5 1.008,9 23144 4.053,3 0,0 69,1 1.909,2 2.687,6 1.081,9 16.827,1
04. 484,6 3.323,0 1.056,3 2.318,0 4.068,3 0,0 72,7 1.903,1 2.733,0 1.068,4 17.027,3
05. 429,5 3.413,0 1.063,8 2.328,6 4.087,8 0,0 78,0 1.8879 2.758,7 1.080,3 17.127,5
06. 423,3 3.376,4 1.086,5 2.360,1 4.098,9 0,0 96,9 1.966,3 2.721,3 1.064,3 17.193,9
07. 504,0 3.469,0 1.037,4 2.334,1 4.143,5 0,0 101,2 1.956,1 27311 1.047,7 17.324,1
08. 482,7 3.574,5 1.048,3 2.384,5 4.153,6 3,0 99,6 1.908,5 2.748,5 1.051,0 17.4541
09. 468,3 3.5944 1.110,0 24011 41249 3,0 95,7 1.907,1 2.768,4 1.050,8 17.523,7
10. 564,5 3.654,6 1.087,0 24343 4.154,7 3,0 97,9 1.912,2 27954 1.037,2 17.740,8
11. 622,7 3.698,3 1.109,6 2.437,5 4.169,2 8,0 94,2 1.8240 28148 1.076,0 17.854,4
12. 628,6 3.799,6 1.067,1 2.515,8 4.168,2 8,0 94,4 1.936,0 2.829,8 1.052,2 18.099,7

Privremeni podaci za prosinac 2015. godine.

U studenome 2014. godine, dvije banke su izvrile prodaju i prenos dijela
kreditnog portfolija $to je za efekat imalo povecanje rezervi kod monetarnih vlasti
u ukupnom iznosu od 64 miliona KM i smanjenja slijedecih stavki: potrazivanja
od privatnih poduzeca za 260 miliona KM, strane pasive za 101 milion KM i ostalih
stavki (neto) za 95 miliona KM.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za
monetarnu i financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 239
Napomena: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka FBiH obuhvaca

konsolidirane bilance komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo i Glavne
jedinice Mostar. Za sve pozicije vrijedi napomena uz tablicu T11.

MpuBpemenun nogaum 3a aeuembap 2015. rogmHe.

Y HoBembpy 2014. roguHe, ABuje 6aHKe Cy M3BpLUIUIE MPEHOC ¥ Npofajy Aujena
KpeanTHor noptdonuja wWTo je 3a edekaT mmano noseharbe pesepsBu Kop
MOHEeTapHUX BMACTH Y YKYNMHOM U3HOCY oA 64 munvioHa KM 1 cmambetrba cninjepehnx
CTaBKM: MOTpaxkmBara Of NpuBaTHuMX npepyseha 3a 260 munvoHa KM, cTpaHe
nacmee 3a 101 munnoH KM n octanux ctaBkm (HeTo) 3a 95 munuoHa KM.

MoHeTapHu nogaumn axxypupaHu y cknagy ca metogonormjom MM®-a (MpupyyHuk
3a MOHeTapHy U GpUHAHCKjCKY CTaTUCTKKY, 2000), of jaHyapa 2006. roguHe.

Bupmn HanomeHy Ha cTpaHu 239
HanomeHa: KoHconmpgosaHu 6unaHc komepuujanHux baHaka OBuX obyxaTa

KoHconupaoBaHe GunaHce komepuwujanHux 6aHaka masHe jegunuue CapajeBo u
[naBHe jeanHuue MocTap. 3a cBe nosuuuje Bpujeamn HanomeHa ys tabeny T11.
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T13: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka RS T13: Consolidated Balance of Commercial Banks in RS
- na kraju perioda, u milionima KM - - end of period, KM million -
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2006. 12. 673,9 340,1 39,6 46,7 1.019,5 17,8 896,0 3.033,5
2007. 12. 1.026,9 1.531,6 93,3 49,4 1.271,9 20,8 1.222,4 5.216,4
2008. 12. 939,3 1.118,1 184,9 55,0 1.734,5 39,2 1.550,3 5.621,4
2009. 12. 948,1 701,0 270,5 59,6 1.773,2 23,8 1.540,6 5.316,7
2010. 12. 829,8 631,8 313,6 92,8 1.930,7 17,3 1.616,0 5.432,0
2011. 12. 862,9 506,8 625,0 77,5 1.946,9 25,8 1.682,7 5.727,6
2012. 12. 955,7 519,5 823,9 126,6 2.069,6 26,0 1.738,5 6.259,8
2013. 12. 899,3 683,7 939,0 160,3 2.147,0 24,1 1.879,8 6.733,2
2014. 12. 960,0 789,8 1.120,8 170,0 1.977,9 21,8 2.046,1 7.086,5
2015. 12. 921,3 653,9 1.083,1 169,2 1.906,9 22,3 2.095,1 6.851,9
2014. 10. 1.053,3 7571 1.041,2 163,4 2.140,9 26,4 2.004,7 7.187,0
11. 1.038,7 722,9 1.038,5 162,6 2.039,8 20,3 2.001,3 7.024,0
12. 960,0 789,8 1.120,8 172,0 2.013,8 21,8 2.008,3 7.086,5
2015. 01. 930,3 658,8 1.121,1 169,9 1.850,4 22,1 1.992,5 6.745,2
02. 923,1 625,7 1.120,3 167,1 1.880,7 21,8 2.000,0 6.738,5
03. 8773 560,7 1.103,9 167,5 1.916,6 21,5 2.014,8 6.662,2
04. 923,5 510,5 1.083,2 175,6 1.928,4 20,9 2.032,6 6.674,7
05. 985,2 509,9 1.066,0 183,7 1.893,3 22,0 2.047,6 6.707,5
06. 915,2 555,8 1.067,3 180,6 1.891,0 21,7 2.062,0 6.693,6
07. 945,6 606,3 1.056,0 177,6 1.856,2 21,6 2.066,7 6.730,0
08. 973,0 642,3 1.051,5 174,0 1.847,3 20,8 2.067,9 6.776,7
09. 924,2 676,4 1.055,9 168,9 1.846,8 19,7 2.071,4 6.763,2
10. 953,9 690,1 1.087,2 171,9 1.877,7 19,8 2.089,6 6.890,1
11. 979,6 644,8 1.101,9 1723 1.879,8 20,2 2.087,7 6.886,3
12. 921,3 653,9 1.083,1 169,2 1.906,9 22,3 2.095,1 6.851,9
Privremeni podaci za decembar 2015. godine. Temporary data for December 2015.
Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and Financial
monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine. Statistics Manual, 2000), from January 2006.
Vidi napomenu na strani 238 See note on page 238
Napomena: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka RS obuhvata Note: Consolidated balance sheets of Republika Srpska commercial banks include
konsolidovane bilanse komercijalnih banaka Glavne banke Republike Srpske Consolidated balance sheets of commercial banks covered by the CBBH Main Bank

CBBiH. Za sve pozicije vrijedi napomena iz tabele T11. of Republika Srpska. Notes from table T11are applicable for all items.
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T13: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka RS T13: KoHconvpoBaHu 6unaHc KomepuujanHux 6aHaka PC
- na kraju razdoblja, u milijunima KM - - Ha Kpajy nepuoga, y MunmoHmuma KM -
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2006. 12. 6739 340,1 39,6 46,7 1.019,5 17,8 896,0 3.033,5
2007. 12. 1.026,9 1.531,6 93,3 49,4 1.271,9 20,8 1.222,4 5.216,4
2008. 12. 939,3 1.118,1 184,9 55,0 1.734,5 39,2 1.550,3 5.621,4
2009. 12. 948,1 701,0 270,5 59,6 1.773,2 23,8 1.540,6 5.316,7
2010. 12. 829,8 631,8 313,6 92,8 1.930,7 17,3 1.616,0 5.432,0
2011. 12. 8629 506,8 625,0 77,5 1.946,9 25,8 1.682,7 5.727,6
2012. 12. 955,7 519,5 8239 126,6 2.069,6 26,0 1.738,5 6.259,8
2013. 12. 899,3 683,7 939,0 160,3 2.147,0 24,1 1.879,8 6.733,2
2014. 12. 960,0 789,8 1.120,8 170,0 1.977,9 21,8 2.046,1 7.086,5
2015. 12. 921,3 6539 1.083,1 169,2 1.906,9 22,3 2.095,1 6.851,9
2014. 10. 1.053,3 7571 1.041,2 163,4 2.140,9 26,4 2.004,7 7.187,0
11. 1.038,7 722,9 1.038,5 162,6 2.039,8 20,3 2.001,3 7.024,0
12. 960,0 789,8 1.120,8 172,0 2.013,8 21,8 2.008,3 7.086,5
2015. 01. 930,3 658,8 1.121,1 169,9 1.850,4 22,1 1.992,5 6.745,2
02. 923,1 625,7 1.120,3 167,1 1.880,7 21,8 2.000,0 6.738,5
03. 877,3 560,7 1.103,9 167,5 1.916,6 21,5 2.014,8 6.662,2
04. 923,5 510,5 1.083,2 175,6 1.928,4 20,9 2.032,6 6.674,7
05. 985,2 509,9 1.066,0 183,7 1.893,3 22,0 2.047,6 6.707,5
06. 915,2 555,8 1.067,3 180,6 1.891,0 21,7 2.062,0 6.693,6
07. 945,6 606,3 1.056,0 177,6 1.856,2 21,6 2.066,7 6.730,0
08. 973,0 642,3 1.051,5 174,0 1.847,3 20,8 2.067,9 6.776,7
09. 924,2 676,4 1.055,9 168,9 1.846,8 19,7 2.0714 6.763,2
10. 9539 690,1 1.087,2 1719 1.877,7 19,8 2.089,6 6.890,1
11. 979,6 644,8 1.101,9 172,3 1.879,8 20,2 2.087,7 6.886,3
12. 921,3 6539 1.083,1 169,2 1.906,9 22,3 2.095,1 6.851,9
Privremeni podaci za prosinac 2015. godine. MpuBpemeHn nofaum 3a feuembap 2015. roanHe.
Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za MoHeTapHU nogauwn axxypupaHu y cknagy ca metogonormjom MM®-a (MpupyyHuk
monetarnu i financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine. 3a MOHeTapHy 1 prHaHCKjcKy CcTaTUCTUKY, 2000), of jaHyapa 2006. roanHe.
Vidi napomenu na strani 239 Bupmn HanomeHy Ha cTpaHm 239
Napomena: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka RS obuhvaca HanomeHa: KoHconupoBaHn 6unaHc KomepuwujanHux 6aHaka PC obyxBaTa
konsolidiranu bilancu komercijalnih banaka Glavne banke Republike Srpske KOHconmpoBaHe 6unaHce KomepuujanHux 6aHaka MmasHe 6aHke Peny6nvike Cprcke

CBBiH. Za sve pozicije vrijedi napomena uz tablicu T11. LIBBuX. 3a cBe no3uuuje Bpujean HanomeHa y3 Tabeny T11.
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T13: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka RS T13: Consolidated Balance of Commercial Banks in RS
- na kraju perioda, u milionima KM - - end of period, KM million -
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13=3+...412
2006. 12. 318,9 593,2 94,9 280,9 429,6 0,0 63,2 877,0 386,4 -10,5 3.033,5
2007. 12. 1.747,6 827,0 163,0 389,1 513,1 5,2 56,6 1.03838 463,3 12,8 52164
2008. 12. 1.337,2 921,6 257,8 505,8 652,6 9,2 2229 1.176,6 537,2 04 5.621,4
2009. 12. 882,6 864,7 217,8 540,6 781,0 4,7 406,2 1.013,0 543,5 62,6 5.316,7
2010. 12. 469,8 867,7 249,9 611,0 870,9 0,0 556,1 857,8 707,9 240,8 5.432,0
2011. 12. 355,1 939,3 227,6 723,2 1.060,3 0,0 621,44 7954 783,9 2214 5.727,6
2012. 12. 327,5 993,5 263,5 8434 1.138,5 0,0 660,8 938,9 791,0 302,6 6.259,8
2013. 12. 3384 1.139,3 287,7 961,4 1.253,6 0,0 667,2 851,2 856,1 378,2 6.733,2
2014. 12. 452,4 1.166,5 334,5 1.075,7 1.303,8 0,0 615,5 731,0 809,9 597,2 7.086,5
2015. 12. 385,5 1.276,4 293,3 1.048,9 1.375,0 0,0 504,9 677,3 887,7 403,0 6.851,9
2014. 10. 441,0 1.210,6 296,2 1.087,7 1.349,6 0,0 643,9 773,7 909,0 475,3 7.187,0

11. 440,6 1.235,2 291,1 1.103,4 1.359,8 0,0 623,9 646,1 910,5 413,55 7.024,0
12. 452,4 1.166,5 334,5 1.075,7 1.303,8 0,0 615,5 731,0 809,9 597,2 7.086,5
2015. 01. 341,5 1.166,9 296,9 1.090,9 1.314,9 0,0 580,8 665,6 861,9 425,8 6.745,2

02. 326,5 1.184,4 286,7 1.109,8 1.322,8 0,0 576,4 664,2 867,8 400,0 6.738,5
03. 3344 1.147,4 284,5 1.081,1 1.327,3 0,0 568,8 633,7 875,7 409,4 6.662,2
04. 299,2 1.160,5 287,2 1.079,7 1.332,8 0,0 563,4 619,9 885,3 446,7 6.674,7
05. 2924 1.202,8 289,6 1.080,8 1.343,8 0,0 551,0 625,1 893,3 428,6 6.707,5
06. 299,5 1.177,2 299,0 1.085,4 1.371,1 0,0 545,7 618,1 889,3 4084 6.693,6
07. 361,3 1.163,4 303,3 1.084,0 1.383,0 0,0 538,9 6104 895,0 390,7 6.730,0
08. 345,7 1.212,6 299,7 1.096,8 1.386,0 0,0 532,7 596,8 900,7 405,8 6.776,7
09. 337,6 1.228,3 291,7 1.105,5 1.391,5 0,0 528,2 587,2 901,6 391,6 6.763,2
10. 414,4 1.265,7 304,5 1.091,6 1.395,0 0,0 525,9 598,2 896,2 398,7 6.890,1
11. 401,3 1.278,6 304,9 1.080,4 1.383,4 0,0 523,5 618,3 898,1 397,9 6.886,3
12. 385,5 1.276,4 293,3 1.048,9 1.375,0 0,0 504,9 677,3 887,7 403,0 6.851,9

Privremeni podaci za decembar 2015. godine. Temporary data for December 2015.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and Financial

monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine. Statistics Manual, 2000), from January 2006.

Vidi napomenu na strani 238 See note on page 238

Napomena: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka RS obuhvata Note: Consolidated balance sheets of Republika Srpska commercial banks include

konsolidovane bilanse komercijalnih banaka Glavne banke Republike Srpske Consolidated balance sheets of commercial banks covered by the CBBH Main Bank

CBBiH. Za sve pozicije vrijedi napomena iz tabele T11. of Republika Srpska. Notes from table T11are applicable for all items.
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T13: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka RS T13: KoHconvpoBaHu 6unaHc KomepuujanHux 6aHaka PC
- na kraju razdoblja, u milijunima KM - - Ha Kpajy nepuoga, y MunmoHmma KM -
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2006. 12. 318,9 593,2 94,9 280,9 429,6 0,0 63,2 877,0 386,4 -10,5 3.033,5
2007. 12. 1.747,6 827,0 163,0 389,1 513,1 52 56,6 1.03838 463,3 12,8 52164
2008. 12. 1.337,2 921,6 257,8 505,8 652,6 92 2229 1.176,6 537,2 0,4 5.621,4
2009. 12. 882,6 864,7 217,8 540,6 781,0 4,7 4062 1.013,0 543,5 62,6 5.316,7
2010. 12. 469,8 867,7 249,9 611,0 870,9 0,0 556,1 857,8 707,9 240,8 5.432,0
2011. 12. 355,1 939,3 227,6 723,2 1.060,3 00 6214 7954 783,9 2214 5.727,6
2012. 12. 327,5 993,5 263,5 843,4 1.138,5 0,0 6608 938,9 791,0 302,6 6.259,8
2013. 12. 338,4 1.139,3 287,7 961,4 1.253,6 00 6672 851,2 856,1 378,2 6.733,2
2014. 12. 452,4 1.166,5 334,5 1.075,7 1.303,8 0,0 6155 731,0 809,9 597,2 7.086,5
2015. 12. 385,5 1.276,4 293,3 1.048,9 1.375,0 00 5049 677,3 887,7 403,0 6.851,9
2014. 10. 441,0 1.210,6 296,2 1.087,7 1.349,6 0,0 6439 773,7 909,0 475,3 7.187,0
11. 440,6 1.235,2 2911 1.103,4 1.359,8 00 6239 646,1 910,5 413,5 7.024,0
12. 452,4 1.166,5 334,5 1.075,7 1.303,8 0,0 6155 731,0 809,9 597,2 7.086,5
2015. 01. 341,5 1.166,9 296,9 1.090,9 1.314,9 00 5808 665,6 861,9 425,8 6.745,2
02. 326,5 1.184,4 286,7 1.109,8 1.322,8 00 5764 664,2 867,8 400,0 6.738,5
03. 3344 1.147,4 284,5 1.081,1 1.327,3 00 5688 633,7 875,7 409,4 6.662,2
04. 299,2 1.160,5 287,2 1.079,7 1.332,8 0,0 5634 619,9 885,3 446,7 6.674,7
05. 2924 1.202,8 289,6 1.080,8 1.343,8 00 551,0 625,1 893,3 428,6 6.707,5
06. 299,5 1.177,2 299,0 1.085,4 1.371,1 0,0 5457 618,1 889,3 408,4 6.693,6
07. 361,3 1.163,4 303,3 1.084,0 1.383,0 00 5389 6104 895,0 390,7 6.730,0
08. 345,7 1.212,6 299,7 1.096,8 1.386,0 0,0 5327 596,8 900,7 405,8 6.776,7
09. 337,6 1.228,3 291,7 1.105,5 1.391,5 00 5282 587,2 901,6 391,6 6.763,2
10. 414,4 1.265,7 304,5 1.091,6 1.395,0 0,0 5259 598,2 896,2 398,7 6.890,1
11. 401,3 1.278,6 304,9 1.080,4 1.383,4 00 5235 6183 898,1 397,9 6.886,3
12. 385,5 1.276,4 2933 1.048,9 1.375,0 0,0 5049 677,3 887,7 403,0 6.851,9
Privremeni podaci za prosinac 2015. godine. MpuBpemeHn nogaum 3a aeuembap 2015. rogmHe.
Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za MoHeTapH¥ nofaum axypupaHu y cknagy ca metogonorujom MM®-a (MprpyyHnk
monetarnu i financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine. 3a MOHeTapHyY U GpUHAHCKjCKY CTaTUCTKKY, 2000), of jaHyapa 2006. roauHe.
Vidi napomenu na strani 239 Bupmn HanomeHy Ha cTpaHu 239
Napomena: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka RS obuhvaca HanomeHa: KoHconupoBaHu 6unaHc KomepuwujanHux 6aHaka PC ob6yxBaTa
konsolidiranu bilancu komercijalnih banaka Glavne banke Republike Srpske KoHconupaoBaHe 6bunaHce KomepumjanHux 6aHaka MmaBHe 6aHke Peny6nuke Cpncke

CBBiH. Za sve pozicije vrijedi napomena uz tablicu T11. LIBBuX. 3a cBe no3umuuje Bpujean HanomeHa y3 Tabeny T11.
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T14a: Kamatne stope na kredite stanovnistvu
- U postocima, na godisnjem nivou -

T14a: Interest Rates on Loans to Households
- percentages per annum -

Kamatne stope na kredite u KM

Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom

Revolving krediti,
prekoracenja i kreditne kartice*

Kamatne
stope na
kredite
uKMs
Kamatne stope na valutnom
Potrosacki krediti Ostali krediti Potrosacki krediti Stambeni krediti Ostali krediti kredite u KM klauzulom
© v %) © %) (%) © %) (%) © (%) %) g :g A Wil 2 © 'g £ ©
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. . . Revolving Loans, Overdrafts
Loans in KM Loans in KM Indexed to Foreign Currency andgCredit Cards*
Loans
in KM
Indexed
to Foreign
For Consumption  For other Purposes ~ For Consumption For Housing Purchases For other Purposes Loans in KM Currency
- . s - e £%
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Ponderisani mjesecni prosjeci / Weighted monthly averages
2012. 12. 8,058 7,159 8,686 8,030 8,193 6,626 8,288 7,425 6,990 8,969 8,905 8,149 13,123 13,825 13,742
2013. 23 7,738 7,664 7,018 7,248 8,542 6,360 7,497 7375 6,056 8,429 8,412 8,599 12,442 14,622 13,907
2014. 10. 7,685 7,401 7,013 7,237 7,493 5,889 7,339 7,066 6,470 8,284 8,188 7,498 12,324 14,603 13,909
11. 7,709 7,498 7172 6,806 8,520 6,340 7,068 6,854 5,943 8,311 7,662 7,985 12,297 14,680 13,910
12. 7,499 7,728 7,151 7,090 5,689 8,182 6,138 6,819 6,522 6,172 8,290 7,570 7,693 11,516 14,652 13,858
2015. 01. 7,338 6,825 7,664 6,784 7,038 7,706 5,907 6,362 5,987 5,984 8,688 7,494 7,980 12,196 14,655 13,826
02. 7,808 6,220 7477 6,844 7,368 7,349 6,075 6,741 6,447 5,846 8,012 7,259 8,002 12,500 14,800 13,799
03. 7,361 5,040 7,383 6,754 7,618 7,883 5956 6,428 6,353 5,950 7,961 7,038 7,980 12,293 14,828 13,759
04. 7,745 7,077 6,766 7476 7,686 5,795 6,268 5,570 5,712 7,813 7,077 7,607 12,307 14,824 13,698
05. 7,984 5,398 7,049 6,717 7,846 7,296 5,945 6,281 5,657 5,767 7,827 7,061 7,806 12,356 14,816 13,655
06. 7,484 5510 6,869 6,768 7,849 5,743 6,883 5956 5,654 8,183 6,996 7,700 12,351 14,773 13,531
07. 7,837 5,724 7,113 6,797 7,260 5,717 7,251 5926 6,110 8,195 7,139 7,534 12,392 14,761 13,422
08. 7,613 6,963 6,686 6,915 5,812 6,757 6,257 5,489 7,962 7,350 7,851 12,323 14,682 13,300
09. 7,279 5,306 7,157 6,862 7,024 5,739 6,884 6,171 5,769 7,923 7,198 7,800 12,326 14,677 13,187
10. 6,839 7,218 6,886 7,647 5,740 6,198 5611 5,805 7,766 7,285 7,934 12,067 14,670 13,038
11. 6,700 7,246 6,814 8,635 7,819 5,799 6,390 6,268 5,774 7,717 7,336 7,900 12,443 14,722 12,883
12. 7,797 4,790 7,236 6,819 6,919 5,609 6,163 6,081 5,822 7,616 7,163 7,436 12,367 14,706 12,740
Iznosi kredita (novi poslovi) / Loan amount (new business) u hiljadama KM / KM thousand
2012. 12. 1.650 95 13.330 2.196 355 12.884 663 2.562 3.705 89.858 13413 3.306 611.936 160.052 53.001
2013. 12. 473 62.268 5.512 390 422 11.481 763 2493 2.900 105.523 17.232 7.034 538.077 114.753 49.438
2014. 10. 2.595 52.765 21.883 59 366  12.239 756 2525  3.101 96.807 13.627 5307 543.010 110435 48.549
11. 1.357 41.739 21.130 428 251 12.159 227 1.125 2.870 70.194 11.241 3.216 538.844 107.979 47.523
12. 200 507 47.019 10.525 89 1.043 13.696 385 1.067 4.948 92.582 23.137 8.174 477.047 104.227 47.031
2015. 01. 123 147 21.604 6.410 23 130 8.494 616 1.012 3.648 77.838 17.248 5754 538.570 103.743 46.237
02. 118 146 17.403 11.031 13 283 9.124 626 1.142 4162 101.028 23438 11926 530.463 101.784 45.014
03. 103 192 21.645 11.621 18 375 12.205 774 1.654 3610 109.813 35.084 30.941 534392 100.663 44.567
04. 137 22,018 11.982 18 261 14.088 728 2513 4261 118.692 38.284 36438 523.652 99.933 46.034
05. 119 198 17.664 11.245 25 68 11.312 811 1.325 2.858 103.758 31.767 28816 537.189 100.637 48.912
06. 128 296 20.994 12.703 75 12.800 1.255 2297 4471 102.192 33.890 30425 537.681 105.159 50.722
07. 108 332 21.669 9.330 178 10.829 973 1.202 3.039 103.867 28919 21.155 534.556 104.817 52.549
08. 87 17.009 7311 37 9.879 622 1.133 2.785 86.873 21.740 10.207 537.056 104.646 54.103
09. 121 349 38.753 22310 73 10.827 365 1.895 3.693 86.055 15.632 13.605 543.281 104.880 54.731
10. 99 41.569 24.447 106 9.867 635 1.732 4942 113171 14423 14725 547.736 104.008 55.509
11. 151 32.238 17.665 58 253 9.163 283 933 2716 106.895 10.757 10.397 541.760 102.494 55.431
2, 51 292 34.379 18.377 118  10.486 432 990  4.021 112.780 14553 15293 530.393 100.377 56.325
Napomena: Notes:

,Revidirana serija podataka o kamatnim stopama za period januar 2012. - novembar
2015. godine primjenom novih pravila validacije i editovanja za otkrivanja i korigovanje
nekonzistetnosti i znacajnih odstupanja u seriji podataka.”

* Kamatne stope u tabeli za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na
postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o
kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom da kreditne karitce s kreditnom
podogodnosti podrazumjevaju beskamatnu odgodu plac¢anja (0% ks), iste se i ne publikuju.
Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i
prekoracenjima stanovnistvu.

. Revised data series on the interest rates for the period January 2012- November 2015, applying
new rules of validation and editing for finding out and correction of inconsistency and significant
deviations in the data series.”

* Interest rates in table for revolving loans and credit cards refer to the outstending amounts.

IRF - initial rate fixation

... insufficient data to be published

The interest rate on the revolving loans and credit cards, includes data on credit cards with loan
facility. Considering that credit cards with loan facility imply an interest free deferred payment
(0% ir), they are not published.

No data for interest rates on loans in foreign currency based on credit cards and overdrafts to
households.
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T14a: Kamatne stope na kredite stanovnistvu
- U postocima, na godisnjem nivou -

T14a: KamatHe cTtone Ha KpeauTe CTaHOBHULLTBY
-y NpoueHTMa, Ha rognHem HUBOY -

Kamatne stope na kredite u KM

Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom

Revolving krediti,
prekoracenja i kreditne kartice*

Kamatne
stope na
kredite
uKMs
Kamatne stope na  valutnom
Potrosacki krediti Ostali krediti Potrosacki krediti Stambeni krediti Ostali krediti kredite u KM klauzulom
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Ponderisani mjesecni prosjeci / lMoHaepncaHn mjeceyHn npocjeuu
2012. 12. 8,058 7,159 8,686 8,030 8,193 6,626 8,288 7425 6,990 8,969 8,905 8,149 13,123 13,825 13,742
2013. 23 7,738 7,664 7,018 7,248 8,542 6,360 7497 7375 6,056 8,429 8,412 8,599 12,442 14,622 13,907
2014. 10. 7,685 7,401 7,013 7,237 7,493 5,889 7,339 7,066 6,470 8,284 8,188 7,498 12,324 14,603 13,909
11. 7,709 7,498 7172 6,806 8,520 6,340 7,068 6,854 5,943 8,311 7,662 7,985 12,297 14,680 13,910
12. 7,499 7,728 7,151 7,090 5,689 8,182 6,138 6,819 6522 6,172 8,290 7,570 7,693 11,516 14,652 13,858
2015. 01. 7,338 6,825 7,664 6,784 7,038 7,706 5,907 6,362 5,987 5,984 8,688 7,494 7,980 12,196 14,655 13,826
02. 7,808 6,220 7477 6,844 7,368 7,349 6,075 6,741 6,447 5,846 8,012 7,259 8,002 12,500 14,800 13,799
03. 7,361 5,040 7,383 6,754 7,618 7,883 5,956 6,428 6,353 5,950 7,961 7,038 7,980 12,293 14,828 13,759
04. 7,745 7,077 6,766 7476 7,686 5,795 6,268 5570 5,712 7,813 7,077 7,607 12,307 14,824 13,698
05. 7,984 5,398 7,049 6,717 7,846 7,296 5,945 6,281 5,657 5,767 7,827 7,061 7,806 12,356 14,816 13,655
06. 7,484 5510 6,869 6,768 7,849 5,743 6,883 5956 5,654 8,183 6,996 7,700 12,351 14,773 13,531
07. 7,837 5,724 7,113 6,797 7,260 5,717 7,251 5926 6,110 8,195 7,139 7,534 12,392 14,761 13,422
08. 7,613 6,963 6,686 6,915 5,812 6,757 6,257 5,489 7,962 7,350 7,851 12,323 14,682 13,300
09. 7,279 5,306 7157 6,862 7,024 5,739 6,884 6,171 5,769 7,923 7,198 7,800 12,326 14,677 13,187
10. 6,839 7,218 6,886 7,647 5,740 6,198 5611 5,805 7,766 7,285 7,934 12,067 14,670 13,038
11. 6,700 7,246 6,814 8,635 7,819 5,799 6,390 6,268 5,774 7,717 7,336 7,900 12,443 14,722 12,883
12. 7,797 4,790 7,236 6,819 6,919 5,609 6,163 6,081 5822 7,616 7,163 7,436 12,367 14,706 12,740
Iznosi kredita (novi poslovi) / U3Hocu KpeguTa (HOBM NocnoBm) u tisu¢ama KM / y xurbapama KM
2012. 12. 1.650 95 13.330 2.196 355 . 12.884 663 2562 3.705 89.858 13.413 3.306 611.936 160.052 53.001
2013. 12. 473 62.268 5.512 390 422 11481 763 2493 2900 105.523 17.232 7.034 538.077 114.753 49.438
2014. 10. 2.595 52.765 21.883 59 366 12.239 756 2525 3.101 96.807 13.627 5307 543.010 110.435 48.549
11. 1.357 41.739 21.130 428 251 12.159 227 1125 23870 70.194 11.241 3.216 538.844 107.979 47.523
12. 200 507 47.019 10.525 89 1.043 13.696 385 1.067 4.948 92.582 23.137 8.174  477.047 104.227 47.031
2015. 01. 123 147 21.604 6.410 23 130 8.494 616 1.012 3.648 77.838 17.248 5.754 538.570 103.743 46.237
02. 118 146 17.403 11.031 13 283 9.124 626 1.142 4162 101.028 23438 11.926 530.463 101.784 45.014
03. 103 192 21.645 11.621 18 375 12205 774 1.654 3.610 109.813 35.084 30.941 534.392 100.663 44.567
04. 137 22,018 11.982 18 261 14.088 728 2513 4261 118,692 38284 36438  523.652 99.933 46.034
05. 119 198 17.664 11.245 25 68 11312 811 1325 2858 103.758 31.767 28.816 537.189 100.637 48.912
06. 128 296 20.994 12.703 75 12.800 1255 2297 4471 102192 33.890 30425 537.681 105.159 50.722
07. 108 332 21.669 9.330 178  10.829 973 1.202 3.039 103.867 28919 21.155 534.556 104.817 52.549
08. 87 17.009 7311 37 9.879 622 1133 2785 86.873 21.740 10.207 537.056 104.646 54.103
09. 121 349 38.753 22310 73 10.827 365 1.895 3.693 86.055 15.632 13.605 543.281 104.880 54.731
10. 99 41.569 24.447 106 9.867 635 1732 4942 113171 14.423 14.725 547.736 104.008 55.509
11. 151 32.238 17.665 58 253 9.163 283 933 2716 106.895 10.757 10.397 541.760 102.494 55.431
23 51 292 34.379 18.377 118 10.486 432 990 4.021 112780 14553 15293  530.393 100.377 56.325
Napomena: Hanomena:

,Revidirana serija podataka o kamatnim stopama za razdoblje sije¢anj 2012. - studeni 2015.
godine primjenom novih pravila validacije i editiranja za otkrivanja i korigiranje nekonzistetnosti
i znacajnih odstupanja u seriji podataka.”

* Kamatne stope u tablici za revolving kredite i kreditne kartice se odnose na postojece poslove
(preostala stanja).

IPFKS - inicijalno razdoblje fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim
karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom da kreditne kartice s kreditnom podogodnosti
podrazumijevaju beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publiciraju.

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i
prekoracenjima stanovnistvu.

.PeBuanpaHa cepuja nopataka o KamMaTHUM cTonama 3a nepuog jaHyap 2012. - HoBembap 2015.
rofyHe NPUMjeHOM HOBMX MpaBuna Banujauvje U efuToBarba 3a OTKPKBAtba U KOpUroBarbe
HEKOHCUCTETHOCTU 1 3HauajHNX OACTYNatba y cepuju nopataka.”

* KamaTHe cTone y Tabenun 3a peBONBUHI KpeauTe U KpeAUTHe KapTule ofjHoce ce Ha noctojehe
nocnose (NpeocTana cTakba).

UNOKC - nHnumrjantmn nepnon GrKCHe KamaTHe cTone

..... He/loBOJbaH 6poj nosiaTaka 3a objaBrbuBatbe

Y cKnomny KamaTHUX CToMa Ha PeBONBUHI KpeauTe W KpeauTHe KapTuiLie MpuKyr/bajy ce 1 nogauv o
KPeAuTHUM KapTiLjama € KpeauTHom noroaHocTy. C 0631pom fia KpeauTHe KapTuue C KpeauTHOM
MorogHOCTV Nofpasymujesajy 6eckamatHy ogrogy nnaharba (0% Kc), UcTe ce v He ny6nvkyjy.

Hema nopataka 3a kamaTHe cTone Ha KpeawTe y CTpaHOj BanyTu MO KPeAWTHUM KapTuuama v
npeKopayerbriMa CTaHOBHULITBY.
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T14b: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduzec¢ima
- u procentima, na godisnjem nivou -

T14b: Interest Rates on Loans to Non-financial Corporations
- percentages per annum -

KAMATNE STOPE NA KREDITE U KM

KAMATNE STOPE NA KREDITE U KM S VALUTNOM KLAUZULOM

preko 0,25 Preko
doiznosaod 0,25 mil EURdo 1 Preko iznosa iznosa 1 Revolving krediti i
mil EUR mil EUR 1 mil EUR do iznosa od 0,25 mil EUR preko 0,25 mil EUR do 1 mil EUR mil EUR prekoracenja *
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Ponderisani mjesecni prosjeci / Weighted monthly averages
2012. 12. 8,245 8,005 6,691 6,670 7,689 8,727 7,765 7,998 6,414 7914 7,000 7,029 6,509
2013. 12. 8,011 7,526 6,460 7,223 7,834 8,231 8,016 6,731 6,707 7,867 6,417 6,838 6,517
2014. 10. 7,196 7,283 5,846 5,441 7,659 7,512 7179 6,380 7,122 7,620 5,626 6,508 6,525
11. 7,354 6,850 5,736 4,965 7,283 7,894 7,781 6,613 7,529 6,888 6,146 6,399 6,519
12. 7,071 7,097 5,798 6,090 6,668 7,572 6,997 6,175 6,479 5,444 4,875 6,355 6,311
2015. 01. 7123 6,736 5,632 6,408 7,382 7,351 7,451 6,660 6,738 6,929 5,769 6,256 6,301
02. 7,006 6,704 5,824 7,571 7,519 7,761 6,201 6,566 7,235 5,456 6,288 6,250
03. 7,126 6,476 5,387 7,539 7,354 7,227 6,217 6,150 6,976 6,433 6,134 6,242
04. 6,955 7,041 5,442 5,808 7,706 7,499 6,817 6,122 5,365 6,390 5,996 6,076 6,196
05. 7,149 6,668 5,840 5,015 7,315 7,242 6,909 6,189 5,603 5519 6,599 6,093 6,177
06. 7,234 6,522 5,145 4,536 7,522 6,935 5,552 5,845 5,515 6,733 5,001 5973 6,097
07. 6,602 6,275 5,836 4,941 7,342 6,890 6,094 5,695 5,732 6,553 6,195 5,927 6,050
08. 6,667 6,502 4,819 4,542 7,575 6,403 6,357 6,148 6,347 6,637 4,811 5,806 6,049
09. 6,367 6,210 5,395 4,073 7,855 6,495 6,188 5,789 5,025 6,651 5,681 5,804 5,962
10. 6,664 6,262 5,091 4,663 7,621 6,145 5,795 5,679 5,200 6,076 6,382 5,685 5,984
11. 6,556 6,117 4,624 4,035 7,369 5976 5,695 6,856 5,841 5,858 5,722 5,701 5,951
12. 6,608 6,409 4,988 5,626 7,755 5816 6,189 5812 5,902 6,260 5,953 5519 5,955
Iznosi kredita (novi poslovi) / Loan amount (new business) u hiljadama KM / KM thousand
2012. 12. 59.827 3.218 78.180 69492  31.020 12.444 6.103 25.115 11.663 5.238 68.638 1.804.800 598.167
2013. 12. 58.148 2.808 61.373 59.503 36.938 14.643 5.331 47.739 3.490 11.397 63.237 1.712.557 593.756
2014. 10. 46.042 2.016 60.852 31.575 22810 10.152 2.024 24.742 6.114 4.499 35813 1.605.168 564.920
11. 33.179 1.742 30.296 11.659  27.025 6.292 2.602 32.817 4.031 4171 53.629 1.604.490 558.166
12. 57.589 3.428 59.350 45951  51.005 11.580 4.490 51.621 13.600 10.177 138.835 1.562.823 574.250
2015. 01. 27.729 1319 22.386 9.873  17.455 6.438 1.937 19.599 4.279 7.521 54720 1.595.970 553.251
02. 37.130 1.524 38.423 18.817 6.017 2.782 21916 4.632 5334 113.077 1.574.721 544.177
03. 43.806 4611 44.842 . 23.645 9.793 5.080 23.447 6.700 11.198 29.203 1.629.380 529.324
04. 38.635 5.461 38.129 22224  22.235 11.505 3.863 38.038 6.980 3.230 49.120 1.676.983 532.786
05. 31.345 6.738 48.257 10396  23.171 8.422 5.906 19.386 5.602 3.983 14.530 1.633.875 537.594
06. 35.761 9.824 57.870 48.800  28.040 10.590 6.409 40.809 9.745 6.380 31432 1.639.665 531.471
07. 34.844 11.626 50.870 17.638 23.274 10.195 4.794 27.145 9.148 6.356 24,057 1.604.150 533.988
08. 32615 7.465 52.965 22897 18.629 7.288 4.887 21.938 5.474 9.497 95.872  1.574.929 517.448
09. 32.460 7.560 38.868 20.723 17126 7.624 4.165 14.529 7.493 4.470 22,705 1.648.853 524.450
10. 34.855 7.449 35.704 12.750  22.693 9.787 7.169 39.919 7.769 8.797 79425 1.670.496 523.925
11. 32.778 11.412 43.302 39.957 21.143 7.549 6.766 17.256 9.684 13.402 32474 1.657.153 529.481
12. 50.117 14.157 56.173 42450 23.978 13.003 6.571 30.490 19.323 14.047 35.546 1.667.461 534.778
Napomena: Notes:

,Revidirana serija podataka o kamatnim stopama za period januar 2012. - novembar
2015. godine primjenom novih pravila validacije i editovanja za otkrivanja i korigovanje
nekonzistetnosti i znacajnih odstupanja u seriji podataka.”

* Kamatne stope u tabeli za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na
postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama
s kreditnom pogodnosti. S obzirom da kreditne karitce s kreditnom podogodnosti podrazumjevaju
beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publikuju

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i prekorac¢enjima
nefinansijskim preduzedima.

. Revised data series on the interest rates for the period January 2012- November 2015, applying
new rules of validation and editing for finding out and correction of inconsistency and significant
deviations in the data series.”

* Interest rates in table for revolvong loans and credit cards and their amonuts refer to outstanding
amounts.

IRF - initial rate fixation

... insufficient data to be published

The interest rate on the revolving loans and credit cards, includes data on credit cards with loan
facility. Considering that credit cards with loan facility imply an interest free deferred payment
(0% ir), they are not published.

No data for interest rates on loans in foreign currency based on credit cards and overdrafts to non
financial corporations.
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T14b: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzec¢ima
- u postocima, na godisnjoj razini -

T146: KamatHe cTone Ha KpeauTe HepuHaHCUjckM npeay3ehiiva
- y MPOLEHTUMA, Ha FOAULLHEM HUBOY -

KAMATNE STOPE NA KREDITE U KM

KAMATNE STOPE NA KREDITE U KM S VALUTNOM KLAUZULOM
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Ponderisani mjese¢ni prosjeci / MoHaepucaHn mjeceyHn npocjeuu
2012. 12. 8,245 8,005 6,691 6,670 7,689 8,727 7,765 7,998 6,414 7,914 7,000 7,029 6,509
2013. 12. 8,011 7,526 6,460 7,223 7,834 8,231 8,016 6,731 6,707 7,867 6,417 6,838 6,517
2014. 10. 7,196 7,283 5,846 5441 7,659 7,512 7179 6,380 7,122 7,620 5,626 6,508 6,525
11. 7,354 6,850 5,736 4,965 7,283 7,894 7,781 6,613 7,529 6,888 6,146 6,399 6,519
12. 7,071 7,097 5,798 6,090 6,668 7,572 6,997 6,175 6,479 5,444 4,875 6,355 6,311
2015. 01. 7,123 6,736 5,632 6,408 7,382 7,351 7451 6,660 6,738 6,929 5,769 6,256 6,301
02. 7,006 6,704 5,824 7,571 7,519 7,761 6,201 6,566 7,235 5,456 6,288 6,250
03. 7,126 6,476 5,387 7,539 7,354 7,227 6,217 6,150 6,976 6,433 6,134 6,242
04. 6,955 7,041 5,442 5,808 7,706 7,499 6,817 6,122 5,365 6,390 5,996 6,076 6,196
05. 7,149 6,668 5,840 5,015 7,315 7,242 6,909 6,189 5,603 5,519 6,599 6,093 6,177
06. 7,234 6,522 5,145 4,536 7,522 6,935 5,552 5,845 5,515 6,733 5,001 5,973 6,097
07. 6,602 6,275 5,836 4,941 7,342 6,890 6,094 5,695 5,732 6,553 6,195 5,927 6,050
08. 6,667 6,502 4,819 4,542 7,575 6,403 6,357 6,148 6,347 6,637 4,811 5,806 6,049
09. 6,367 6,210 5,395 4,073 7,855 6,495 6,188 5,789 5,025 6,651 5,681 5,804 5,962
10. 6,664 6,262 5,091 4,663 7,621 6,145 5,795 5,679 5,200 6,076 6,382 5,685 5,984
11. 6,556 6,117 4,624 4,035 7,369 5976 5,695 6,856 5,841 5,858 5,722 5,701 5,951
12. 6,608 6,409 4,988 5,626 7,755 5,816 6,189 5,812 5,902 6,260 5,953 5,519 5,955
Iznosi kredita (novi poslovi) / U3Hocu kpeguTa (HOBY NOCNOBM) u tisu¢ama KM / y xnbapama KM
2012. 12 59.827 3218 78.180 69.492  31.020 12.444 6.103 25.115 11.663 5238 68.638 1.804.800  598.167
2013. 12. 58.148 2.808 61.373 59.503 36.938 14.643 5.331 47.739 3.490 11.397 63.237 1.712.557 593.756
2014. 10. 46.042 2.016 60.852 31.575 22.810 10.152 2.024 24742 6.114 4.499 35.813 1.605.168 564.920
11. 33.179 1.742 30.296 11.659  27.025 6.292 2,602 32.817 4.031 4171 53.629 1.604.490 558.166
12. 57.589 3.428 59.350 45951  51.005 11.580 4.490 51.621 13.600 10.177 138.835 1.562.823 574.250
2015. 01. 27.729 1.319 22.386 9.873 17.455 6.438 1.937 19.599 4.279 7.521 54720 1.595.970 553.251
02. 37.130 1.524 38.423 18.817 6.017 2.782 21916 4.632 5.334 113.077 1.574.721 544177
03. 43.806 4611 44.842 23.645 9.793 5.080 23.447 6.700 11.198 29.203 1.629.380 529.324
04. 38.635 5.461 38.129 22224 22235 11.505 3.863 38.038 6.980 3.230 49.120 1.676.983 532.786
05. 31.345 6.738 48.257 10396  23.171 8.422 5.906 19.386 5.602 3.983 14530 1.633.875 537.594
06. 35.761 9.824 57.870 48.800 28.040 10.590 6.409 40.809 9.745 6.380 31432  1.639.665 531.471
07. 34.844 11.626 50.870 17.638 23.274 10.195 4.794 27.145 9.148 6.356 24.057 1.604.150 533.988
08. 32615 7.465 52.965 22897 18.629 7.288 4.887 21.938 5474 9.497 95.872 1.574.929 517.448
09. 32.460 7.560 38.868 20.723  17.126 7.624 4.165 14.529 7.493 4.470 22.705 1.648.853 524.450
10. 34.855 7.449 35.704 12.750 22.693 9.787 7.169 39.919 7.769 8.797 79.425 1.670.496 523.925
11. 32.778 11412 43.302 39.957 21.143 7.549 6.766 17.256 9.684 13.402 32474 1.657.153 529.481
12. 50.117  14.157 56.173 42450 23.978 13.003 6.571 30.490 19.323 14.047 35.546 1.667.461 534.778
Napomena: HanomeHna:

,Revidirana serija podataka o kamatnim stopama za razdoblje sije¢anj 2012. - studeni 2015.
godine primjenom novih pravila validacije i editiranja za otkrivanja i korigiranje nekonzistetnosti
i znacajnih odstupanja u seriji podataka.”

* Kamatne stope u tablici za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na
postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalno razdoblje fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama
s kreditnom pogodnosti. S obzirom da kreditne kartice s kreditnom podogodnosti podrazumijevaju
beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publiciraju.

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i
prekoracenjima nefinancijskim poduzec¢ima.

.PeBngupaHa cepvja nogataka o kamaTHUM cTonama 3a nepwop janyap 2012. - Hosembap 2015.
roviHe MPUMjEHOM HOBWX MpaBWia BanuAauvje U e[UTOBatba 3a OTKPMBAHbA W KOPUrOBatbe
HEKOHCUCTETHOCTM M 3HauYajHUX OACTYNakba y cepumju noaartaka.”

* KamatHe cTore y Tabenu 3a peBOIBUHI KpeanTe 1 KPeANTHe KapTuLe 1 N3HOCU TUX KpeauTa ce
opHoce Ha nocTojefe nocnoBe (NpeocTana cTatba).

NNOKC - nHnumjanHn nepnop GUKCHe KamaTHe cTone

... HepoBO/baH 6poj NofaTaka 3a objaBsbrBatbe

Y CKIIOMy KamarTHVX CTora Ha PEBOMBYHI KPEAUTE 1 KpeAUTHE KapTyLie MPyKyribajy ce 1 MojaLm O KpeautHIM
Kapmuama ¢ kpemvtHom morogHocTh. C 063vpoM [la KPEAWTHe Kaptvile C KPEVITHOM MOrofHOCTA
rioppasymujeBajy 6eckamarHy ofrofly nnaharba (0% Kc), 1cTe ce v He Myennkyjy.

Hema nopataka 3a kamaTHe CToMe Ha KpeauTe y CTpaHoOj BanayTu Mo KPeAUTHUM KapTuuama u
npekopayerbuma HepriHaHaHCUjCKUM Npefy3ehima.
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T14c: Kamatne stope na depozite stanovnistva T14c: Interest Rates on Deposits of Households
- u procentima, na godisnjem nivou - - percentage per annum -
Deporziti u KM i depoziti s valutnom klauzulom Depoziti u EUR Depoziti u stranoj valuti
s dogovorenim dospijecem S s dogovorenim dospije¢em S
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Ponderisani mjesec¢ni prosjeci / Weighted monthly averages
2012. 12. 2,079 3,163 4,407 0,140 2,384 3,298 3,993 0,342 1,953 0,092
2013. 12. 1,973 3,189 3,754 0,116 2,068 3,127 3,927 0,240 1,232 0,075
2014. 10. 1,602 3,175 3,055 0,089 1,642 3,132 3,336 0,190 1,019 0,065
11. 1,457 2,928 3,050 0,089 1,545 3,040 3,401 0,188 1,068 0,065
12. 1,263 2,764 2,973 0,089 1,431 2,901 3,170 0,181 0,916 0,064
2015. 01. 1,237 2,813 3,059 0,095 1,234 2,643 3,222 0,161 0,998 0,060
02. 1,201 2,637 2,701 0,093 1,272 2,645 3,222 0,159 1,103 0,059
03. 1,329 2,679 2,673 0,095 1,273 2,585 2,888 0,158 1,596 0,059
04. 1,074 2,417 2,803 0,093 1,191 2,452 2,864 0,154 1,827 0,059
05. 1,104 2,447 2,508 0,093 1,270 2,436 2,871 0,153 0,976 0,059
06. 1,551 2,423 2,590 0,085 1,227 2,482 2916 0,153 0,707 0,060
07. 1,231 2,398 2,445 0,078 1,265 2,450 3,236 0,146 1,353 0,061
08. 1,123 2,453 2,562 0,084 1,361 2,363 2,807 0,147 1,147 0,061
09. 1,143 2,390 2,552 0,078 1,296 2,350 2,711 0,144 1,371 0,061
10. 1,074 2,273 2,269 0,091 1,244 2,237 2,780 0,137 1,412 0,061
11. 0,941 2,235 2,229 0,091 1,245 2,258 2,895 0,130 1,163 0,061
12. 1,062 2,164 2,358 0,091 1,236 2,128 2,684 0,129 0,966 0,061
Iznos depozita (novi poslovi) / Deposit amount (new business) u hiljadama KM / KM thousand
2012. 12. 22.786 32.900 32.655 1.691.057 30.445 77.512 40.687 689.308 11.233 217.349
2013. 12. 19.637 34.381 21.954 1.923.736 29.340 74.954 57.798 731.719 5.744 235.804
2014. 10. 19.594 39.431 25337 2.124.033 27.985 72.870 50.213 762.606 7.108 209.504
11. 17.161 32.462 14.806 2.136.169 24.667 62.619 37.325 767.043 4.541 209.189
12. 24.762 33.097 19.050 2.115.947 28.079 72.251 48611 787.586 4.240 213.851
2015. 01. 17.819 41.023 25.542 2.199.345 27.414 59.308 57.796 801.087 7.340 222.699
02. 14.715 32.256 17313 2.251.524 20.192 56.506 42.256 812.332 7.685 215.481
03. 14.559 29.513 16.493 2.305.668 23.791 53.135 32718 813.181 5212 224.581
04. 12.829 31.097 21.240 2.339.556 19.500 56.464 39.904 839.412 7.510 226.589
05. 13.469 24.400 18.687 2.331.046 20.666 49.671 45475 838.033 3.701 225.387
06. 13.523 26.425 25.642 2.339.456 18.613 56.934 45.185 849.159 4.136 231.612
07. 15.395 26.546 16.870 2.377.491 21.784 58.023 71.661 885.073 10.719 227.850
08. 18.210 22.509 16.309 2.399.825 23.805 68.987 53.786 887.028 7.333 222.085
09. 14.140 27.036 15.792 2.420.323 20.560 56.750 44.482 901.120 7.125 225.584
10. 14.695 28.487 25.007 2.426.308 21.888 53.451 65.119 897.487 8.621 235722
11. 13.934 27.434 19.015 2.450.554 18.071 54.111 45511 907.354 4.587 232458
12. 15.246 29.802 27.103 2.540.711 22.363 57.842 54.185 921.532 7.180 233.901
Napomena: Notes:
»Revidirana serija podataka o kamatnim stopama za period januar 2012. - novembar 2015. godine » Revised data series on the interest rates for the period January 2012- November 2015, applying
primjenom novih pravila validacije i editovanja za otkrivanja i korigovanje nekonzistetnosti i new rules of validation and editing for finding out and correction of inconsistency and significant
znacajnih odstupanja u seriji podataka.’ deviations in the data series.”
* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja). * Interest rates on sight deposits and their amounts refer to the outstanding amounts.
Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospijecem i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove. Interest rates on deposit with agreed maturity and their amounts refer to new business.

Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR Deposits in foreign currency include all foreign currencies except EUR.
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T14c: Kamatne stope na depozite stanovnistva T 14u: KamaTHe cTone Ha feno3uTe CTAaHOBHULLTBA
- u postocima, na godisnjoj razini - - Y NPOLEHTNMA, Ha FOAULLHEM HUBOY -
Deporziti u KM i depoziti s valutnom klauzulom Depoziti u EUR Depoziti u stranoj valuti
s dogovorenim dospijecem S s dogovorenim dospije¢em S
= = ‘%
CI) 0) o]
(] B« (7] B« £ W5 o
~ £ 2= ~ £ 2= = S D
g 3 3 85 g 3 8 2% g g 8§
S = o =1 8 S = o =1 8 g O = Q
© o — ~ N o — ~ N @ 2 TS
= o] = 7] N o = o N o 8= N o
5 2 o ) a9 2L ) a9 S B 2%
o ] 2 4] o @ = - ] o @ = T O o =
V) o < s g 5 (= © =2 5 (a2 «w T oL
[eno3nTtny KM 1 aeno3untui ¢ BanyTHOM Knay3ysniom Henosntny EUR [leno3ntny cTpaHoj BanyTn
C foroBopeHnm gocnvjehem oy C poroBopeHum gocnujehem 3 7
~ 2 Py N g oS : o3
o s c I o s c I o c I
o = = frs @ = g < g = '
I o s's I o =5 Q ='c
- s = = E I S s = E I o E E I
g ) s S v N 70 g ~ g o 20 214G 30
s = = 2z 2 S u = 2z 2 o] s E (o]
= o — 3 S & cC 3 — S S b3 c a8 8[ o c a8
3 L S 25 g S 5 g5 g g e S8 g &
=§ C c =4 =~ = C = =4 =~ ~
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Ponderisani mjesec¢ni prosjeci / MoHAepricaHn MjeceuyHn npocjeLn
2012. 12. 2,079 3,163 4,407 0,140 2,384 3,298 3,993 0,342 1,953 0,092
2013. 12. 1,973 3,189 3,754 0,116 2,068 3,127 3,927 0,240 1,232 0,075
2014. 10. 1,602 3,175 3,055 0,089 1,642 3,132 3,336 0,190 1,019 0,065
11. 1,457 2,928 3,050 0,089 1,545 3,040 3,401 0,188 1,068 0,065
12. 1,263 2,764 2,973 0,089 1,431 2,901 3,170 0,181 0,916 0,064
2015. 01. 1,237 2,813 3,059 0,095 1,234 2,643 3,222 0,161 0,998 0,060
02. 1,201 2,637 2,701 0,093 1,272 2,645 3,222 0,159 1,103 0,059
03. 1,329 2,679 2,673 0,095 1,273 2,585 2,888 0,158 1,596 0,059
04. 1,074 2417 2,803 0,093 1,191 2,452 2,864 0,154 1,827 0,059
05. 1,104 2,447 2,508 0,093 1,270 2,436 2,871 0,153 0,976 0,059
06. 1,551 2,423 2,590 0,085 1,227 2,482 2916 0,153 0,707 0,060
07. 1,231 2,398 2,445 0,078 1,265 2,450 3,236 0,146 1,353 0,061
08. 1,123 2,453 2,562 0,084 1,361 2,363 2,807 0,147 1,147 0,061
09. 1,143 2,390 2,552 0,078 1,296 2,350 2,711 0,144 1,371 0,061
10. 1,074 2,273 2,269 0,091 1,244 2,237 2,780 0,137 1,412 0,061
11. 0,941 2,235 2,229 0,091 1,245 2,258 2,895 0,130 1,163 0,061
12. 1,062 2,164 2,358 0,091 1,236 2,128 2,684 0,129 0,966 0,061
Iznos depozita (novi poslovi) / U3Hoc fenosuTa (HOBY NOCNoBM) u tisu¢ama KM / y xumapama KM
2012. 12. 22.786 32.900 32.655 1.691.057 30.445 77.512 40.687 689.308 11.233 217.349
2013. 12 19.637 34.381 21.954 1.923.736 29.340 74.954 57.798 731.719 5.744 235.804
2014. 10. 19.594 39.431 25337 2.124.033 27.985 72.870 50.213 762.606 7.108 209.504
11. 17.161 32.462 14.806 2.136.169 24.667 62.619 37.325 767.043 4.541 209.189
12. 24.762 33.097 19.050 2.115.947 28.079 72.251 48.611 787.586 4.240 213.851
2015. 01. 17.819 41.023 25.542 2.199.345 27.414 59.308 57.796 801.087 7.340 222.699
02. 14.715 32.256 17313 2.251.524 20.192 56.506 42.256 812.332 7.685 215.481
03. 14.559 29.513 16.493 2.305.668 23.791 53.135 32718 813.181 5212 224.581
04. 12.829 31.097 21.240 2.339.556 19.500 56.464 39.904 839.412 7.510 226.589
05. 13.469 24.400 18.687 2.331.046 20.666 49.671 45475 838.033 3.701 225.387
06. 13.523 26.425 25.642 2.339.456 18.613 56.934 45.185 849.159 4.136 231612
07. 15.395 26.546 16.870 2.377.491 21.784 58.023 71.661 885.073 10.719 227.850
08. 18.210 22.509 16.309 2.399.825 23.805 68.987 53.786 887.028 7.333 222.085
09. 14.140 27.036 15.792 2420323 20.560 56.750 44.482 901.120 7.125 225.584
10. 14.695 28.487 25.007 2.426.308 21.888 53.451 65.119 897.487 8.621 235722
11. 13.934 27.434 19.015 2.450.554 18.071 54111 45511 907.354 4.587 232458
12. 15.246 29.802 27.103 2.540.711 22.363 57.842 54.185 921.532 7.180 233.901
Napomena: HanomeHa:
»Revidirana serija podataka o kamatnim stopama za razdoblje sijecanj 2012. - studeni 2015. godine .PeBnanpaHa cepwvja nogataka o kamaTHUM cTonama 3a nepwop jaHyap 2012. - Hosembap 2015.
primjenom novih pravila validacije i editiranja za otkrivanja i korigiranje nekonzistetnosti i znacajnih rogviHe NprYMjeHOM HOBWX NpaBwuia Banuaauuje u eauToBarba 3a OTKPUBAtba U KOPUroBatbe
odstupanja u seriji podataka.” HEKOHCWUCTETHOCTU 1 3HaYajHUX OACTYNarba y cepuju noaataka.”
* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja). * KamaTHe cTone Ha Aiero3uTe no Bulerby 1 3HOC TUX [Ieno3viTa ce OAHoCe Ha nocTojehe nocriose (Mpeoctana
Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospijecem i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove. CTatba).
Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR KamarHe ctorie Ha AienosuTe C JoroBopeHiM Aocrinjehem 1 3HOCU TvIX Ieno3uiTa ce OiHOCE Ha HOBE NOCTIoBe.

[lenosvmny cTpaHoj BanyTv obyxBaTajy cBe CTpaHe BasyTe ocum EUR
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T14d: Kamatne stope na depozite nefinansijskih preduzecéa T14d: Interest Rates on Deposits of Non-financial Corporations
- u procentima, na godisnjem nivou - - percentages per annum -
- . - - Depozitiu
Deporziti u KM i depoziti s valutnom klauzulom Depoziti u EUR . .
stranoj valuti
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Ponderisani mjesec¢ni prosjeci / Weighted monthly averages
2012. 12. 3,467 4,540 4,063 0,176 1,456 4,026 0,136 0,098
2013. 12. 1,686 3,862 3,933 0,219 2,458 3,517 0,144 0,157
2014. 10. 1,174 3,250 3,066 0,201 1,173 2,300 3,358 0,143 0,128
11. 1,781 3,081 2,705 0,210 1,973 3,266 0,160 0,136
12. 0,760 2,867 3,369 0,203 1,890 2,319 0,132 0,094
2015. 01. 1,929 2,448 2,118 0,195 0,201 3,405 3,174 0,130 0,079
02. 0,967 2,830 3,250 0,189 3,299 3,394 0,139 0,109
03. 1,051 2,646 2,909 0,183 2,806 4,184 0,144 0,078
04. 1,611 3,046 3,051 0,174 1,669 0,146 0,066
05. 1,325 2,501 2,902 0,189 2,526 3,436 0,153 0,064
06. 1,376 2,466 2,381 0,149 3,194 0,137 0,052
07. 1,076 2,200 2918 0,144 1,622 3,077 0,141 0,050
08. 1,279 2,017 2,571 0,132 0,475 1,662 0,103 0,056
09. 0,904 2,129 2,725 0,133 2,249 2,055 0,133 0,056
10. 0,839 2,563 2,973 0,132 1,183 0,119 0,038
11. 1,155 2,317 1,930 0,125 1,369 0,124 0,058
12. 0,930 1,428 1,937 0,122 0,609 2,469 0,097 0,057
Iznos depozita (novi poslovi) / Deposit amount (new business) u hiljadama KM / KM thousand
2012. 12. 45.600 53.329 3.973 1.536.916 17.408 1.248 319.103 44.031
2013. 12. 20.855 22272 5378 1.889.799 6.398 40.153 427.605 42.477
2014. 10. 11.346 92.418 26.310 1.884.985 5.291 5.235 3.833 440.728 63.257
11. 7.181 9.906 3.952 1.854.009 2347 15.861 476.120 66.996
12. 26.218 15.491 4.029 1.920.631 1.277 1.381 494.367 63.957
2015. 01. 20.231 12415 3.054 1.775.818 1.192 15.322 4.774 480.429 79.053
02. 4.673 18.087 3.942 1.737.531 29.393 2915 446.844 50.743
03. 8.844 13.502 3.364 1.734.150 20.501 11.914 455.422 52.586
04. 7.620 12.406 13.723 1.770.909 26.936 483.128 51.274
05. 14.876 10.130 1312 1.789.994 10.073 4.965 489.282 66.000
06. 8.524 19.684 15.048 1.728.823 20.238 515.168 65.345
07. 6.783 8.606 8.991 1.824.731 3.876 8.161 464.964 68.175
08. 7.268 7.674 11.193 1.901.245 9.193 5.139 485.481 57.461
09. 9.538 8.231 10.847 1.919.449 10.534 8.901 490.618 60.540
10. 9.407 10.040 8.870 2.003.365 20.246 456.678 102.072
A% 9.555 6.896 24.850 2.037.976 2.061 484.068 67.156
12. 16.591 61.505 8.118 2.029.544 3.118 10.252 475.393 63.119
Napomena: Notes:
4Revidirana serija podataka o kamatnim stopama za period januar 2012. - novembar 2015. godine . Revised data series on the interest rates for the period January 2012- November 2015, applying
primjenom novih pravila validacije i editovanja za otkrivanja i korigovanje nekonzistetnosti i new rules of validation and editing for finding out and correction of inconsistency and significant
znacajnih odstupanja u seriji podataka.” deviations in the data series.”
* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove * Interest rates on sight deposits refer to outstanding amounts.
(preostala stanja). Interest rates on deposit with agreed maturity refer to new business.
Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospijecem i iznosi tih depozita se odnose na nove ... insufficient data to be published
poslove. Deposits in foreign currency include all foreign currencies except EUR

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje
Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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T14d: Kamatne stope na depozite nefinancijskih poduzeca T14d: KamaTHe cTone Ha geno3ute HedpurHaHCUjcknx npepy3eha
- u postocima, na godisnjem nivou - - Y NPOLEHTNMA, Ha FOAULLHEM HUBOY -
- . - - Depozitiu
Deporziti u KM i depoziti s valutnom klauzulom Depoziti u EUR ; .
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Ponderisani mjesec¢ni prosjeci / MoHaeprcaHn MjeceyHn npocjeLn
2012. 12. 3,467 4,540 4,063 0,176 1,456 4,026 0,136 0,098
2013. 12 1,686 3,862 3,933 0,219 2,458 3,517 0,144 0,157
2014. 10. 1,174 3,250 3,066 0,201 1,173 2,300 3,358 0,143 0,128
11. 1,781 3,081 2,705 0,210 1,973 3,266 0,160 0,136
12. 0,760 2,867 3,369 0,203 1,890 2,319 0,132 0,094
2015. 01. 1,929 2,448 2,118 0,195 0,201 3,405 3,174 0,130 0,079
02. 0,967 2,830 3,250 0,189 3,299 3,394 0,139 0,109
03. 1,051 2,646 2,909 0,183 2,806 4,184 0,144 0,078
04. 1,611 3,046 3,051 0,174 1,669 0,146 0,066
05. 1,325 2,501 2,902 0,189 2,526 3,436 0,153 0,064
06. 1,376 2,466 2,381 0,149 3,194 0,137 0,052
07. 1,076 2,200 2918 0,144 1,622 3,077 0,141 0,050
08. 1,279 2,017 2,571 0,132 0,475 1,662 0,103 0,056
09. 0,904 2,129 2,725 0,133 2,249 2,055 0,133 0,056
10. 0,839 2,563 2,973 0,132 1,183 0,119 0,038
11. 1,155 2,317 1,930 0,125 1,369 0,124 0,058
12. 0,930 1,428 1,937 0,122 0,609 2,469 0,097 0,057
Iznos depozita (novi poslovi) / U3Hoc fenosuTa (HoBM NocnoBm) u tisuéama KM/ y xurbapama KM
2012. 12. 45.600 53.329 3.973 1.536.916 17.408 1.248 319.103 44.031
2013. 12. 20.855 22272 5.378 1.889.799 6.398 40.153 427.605 42477
2014. 10. 11.346 92.418 26.310 1.884.985 5.291 5.235 3.833 440.728 63.257
11. 7.181 9.906 3.952 1.854.009 2.347 15.861 476.120 66.996
12. 26.218 15.491 4.029 1.920.631 1.277 1.381 494.367 63.957
2015. o01. 20.231 12415 3.054 1.775.818 1.192 15.322 4.774 480.429 79.053
02. 4.673 18.087 3.942 1.737.531 29.393 2915 446.844 50.743
03. 8.844 13.502 3.364 1.734.150 20.501 11.914 455.422 52.586
04. 7.620 12.406 13.723 1.770.909 26.936 483.128 51.274
05. 14.876 10.130 1312 1.789.994 10.073 4.965 489.282 66.000
06. 8.524 19.684 15.048 1.728.823 20.238 515.168 65.345
07. 6.783 8.606 8.991 1.824.731 3.876 8.161 464.964 68.175
08. 7.268 7.674 11.193 1.901.245 9.193 5.139 485.481 57.461
09. 9.538 8.231 10.847 1.919.449 10.534 8.901 490.618 60.540
10. 9.407 10.040 8.870 2.003.365 20.246 456.678 102.072
11. 9.555 6.896 24.850 2.037.976 2.061 484.068 67.156
12. 16.591 61.505 8.118 2.029.544 3.118 10.252 475.393 63.119
Napomena: Hanomena:
4Revidirana serija podataka o kamatnim stopama za razdoblje sije¢anj 2012. - studeni 2015. godine ~PeBnaupaHa cepuja nogaTtaka o KamaTHUM CTonama 3a nepwvog jaHyap 2012. - HoBembap 2015.
primjenom novih pravila validacije i editiranja za otkrivanja i korigiranje nekonzistetnosti i znacajnih roiuHe NPUMjEHOM HOBWX NpaBuna Banupauuje U eauToBakba 3a OTKpMBakba W KOpUroBatbe
odstupanja u seriji podataka.” HEKOHCUCTETHOCTY U 3HaYajHUX OACTYNakba y cepuju noaataka.”
* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove * KamatHe cTone Ha Aenosute no suberby W M3HOCM TWX Aeno3uTa ce ofHoce Ha noctojehe nocnose
(preostala stanja). (MpeocTana cTatba).
Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospijecem i iznosi tih depozita se odnose na nove KamaTHe cTone Ha Aenosute ¢ AOrOBOpeHUM pocnujehem M U3HOCK TVX Aeno3uTa ce OBHOCE Ha HoBe
poslove. rocrnose.
... nedovoljan broj podataka za objavljivanje ..... HeloBOJbaH 6poj NnofaTaka 3a o6jaBrbmBatbe

Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR. [lenosuTn y cTpaHoj BanyTn obyxsaTajy ce cTpaHe BanyTe ocum EUR.
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T15: Ukupni deporziti i krediti komercijalnih banaka T15: Total Deposits and Loans of Commercial Banks
- na kraju perioda, u milionima KM - - end of period, KM million -
DEPOZITI KREDITI
Prenosivi Ostali Ukupni Kratkorocni Dugorocni Ukupni
Godina Mjesec depoziti depoziti depoziti krediti krediti krediti
DEPOSITS LOANS
Transferable Other Total Short - term Long - term Total
Year Month Deposits Deposits Deposits Loans Loans Loans
1 2 3 4 5(3+4) 6 7 8 (6+7)
2006. 12. 4.004,4 4.758,1 8.762,5 2.057,0 6.755,6 8.812,6
2007. 12. 5.105,8 6.980,7 12.086,5 25414 8.954,2 11.495,5
2008. 12. 4.904,3 6.970,0 11.874,4 3.427,5 10.708,6 14.136,1
2009. 12. 52144 6.877,0 12.091,4 3.391,5 10.293,3 13.684,8
2010. 12. 5.556,9 6.972,4 12.529,3 3.614,8 10.530,3 14.1451
2011. 12. 5.518,1 74741 12.992,2 3.9721 10.929,9 14.901,9
2012. 12. 5.306,9 8.019,6 13.326,5 4.283,0 11.658,7 15.941,7
2013. 12. 5.771,9 8.478,0 14.249,9 4.330,2 12.074,7 16.405,0
2014. 12. 6.292,8 9.082,5 15.375,2 4.170,2 12.303,3 16.473,5
2015. 12. 7.040,8 9.494,1 16.534,9 4.190,3 12.675,5 16.865,8
2014. 10. 6.226,4 8.961,9 15.188,4 4.362,2 12.140,6 16.502,8
11. 6.215,6 9.041,3 15.256,9 4.235,9 12.093,9 16.329,7
12. 6.292,8 9.082,5 15.375,2 4.170,2 12.303,3 16.473,5
2015. 01. 6.191,2 8.973,7 15.164,8 4.068,9 12.225,4 16.294,2
02. 6.160,7 8.991,3 15.152,0 4.117,0 122171 16.334,0
03. 6.181,4 9.045,7 15.227,1 4.169,3 12.271,0 16.440,3
04. 6.292,7 9.089,6 15.382,3 4.252,5 12.336,4 16.588,9
05. 6.384,3 9.119,3 15.503,5 4.222,5 12.387,6 16.610,1
06. 6.363,9 9.186,1 15.550,0 4.231,6 12.490,7 16.722,3
07. 6.510,4 9.244,5 15.754,9 4.162,1 12.506,2 16.668,2
08. 6.629,2 9.326,5 15.955,6 4.151,0 12.488,9 16.639,9
09. 6.693,9 9.333,1 16.027,1 4.215,2 125114 16.726,6
10. 6.898,3 9.441,8 16.340,1 4.238,4 12.555,7 16.794,1
11. 7.017,2 9.443,2 16.460,4 4.221,8 12.626,8 16.848,6
12. 7.040,8 9.494,1 16.534,9 4.190,3 12.675,5 16.865,8
Privremeni podaci za decembar 2015. godine. Temporary data for December 2015.
Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za Monetary data updated according to the MMF methodology (Monetary and
monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine. Financial Statistics Manual, 2000), from January 2006.
Vidi napomenu na strani 238 See note on page 238
Napomena: Ukupni depoziti predstavljaju obaveze komercijalnih banaka BiH prema Note: Total deposits represent liabilities of commercial banks of BH towards
svim domacdim institucionalnim sektorima u domacoj i stranoj valuti. Ukupni krediti all domestic institutional sectors in domestic and foreign currency. Total loans
predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka BiH od svih institucionalnih sektora, represent claims of commercial banks of BH on all institutional sectors, in domestic

u domacoj i stranoj valuti. and foreign currency.
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T15: Ukupni deporziti i krediti komercijalnih banaka T15: YKynHv Aeno3uTyi U KpeauTtn KomepuujanHmx 6aHaka
- na kraju razdoblja, u milijunima KM - - Ha Kpajy nepvioaa, y MunvoHuma KM -
DEPOZITI KREDITI
Prenosivi Ostali Ukupni Kratkorocni Dugorocni Ukupni
Godina Mjesec depoziti depoziti depoziti krediti krediti krediti
AENO3UTU KPEOUTU
MNpeHocnBn Octanun YKynHu KpaTkopouHu [lyropoyHu YKynHu
loanHa Mjecery nenosnTtn nenosntun nenosnTtn Kpeantun KpeauTtn Kpeautun
1 2 3 4 5(3+4) 6 7 8 (6+7)
2006. 12. 4.004,4 4.758,1 8.762,5 2.057,0 6.755,6 8.812,6
2007. 12. 5.105,8 6.980,7 12.086,5 25414 8.954,2 11.495,5
2008. 12. 4.904,3 6.970,0 11.874,4 3.427,5 10.708,6 14.136,1
2009. 12. 52144 6.877,0 12.091,4 3.391,5 10.293,3 13.684,8
2010. 12. 5.556,9 6.972,4 12.529,3 3.614,8 10.530,3 14.1451
2011. 12. 5.518,1 74741 12.992,2 3.9721 10.929,9 14.901,9
2012. 12. 5.306,9 8.019,6 13.326,5 4.283,0 11.658,7 15.941,7
2013. 12. 5.771,9 8.478,0 14.249,9 4.330,2 12.074,7 16.405,0
2014. 12. 6.292,8 9.082,5 15.375,2 4.170,2 12.303,3 16.473,5
2015. 12. 7.040,8 9.494,1 16.534,9 4.190,3 12.675,5 16.865,8
2014. 10. 6.226,4 8.961,9 15.188,4 4.362,2 12.140,6 16.502,8
11. 6.215,6 9.041,3 15.256,9 4.235,9 12.093,9 16.329,7
12. 6.292,8 9.082,5 15.375,2 4.170,2 12.303,3 16.473,5
2015. 01. 6.191,2 8.973,7 15.164,8 4.068,9 12.225,4 16.294,2
02. 6.160,7 8.991,3 15.152,0 4.117,0 122171 16.334,0
03. 6.181,4 9.045,7 15.227,1 4.169,3 12.271,0 16.440,3
04. 6.292,7 9.089,6 15.382,3 4.252,5 12.336,4 16.588,9
05. 6.384,3 9.119,3 15.503,5 4.222,5 12.387,6 16.610,1
06. 6.363,9 9.186,1 15.550,0 4.231,6 12.490,7 16.722,3
07. 6.510,4 9.244,5 15.754,9 4.162,1 12.506,2 16.668,2
08. 6.629,2 9.326,5 15.955,6 4.151,0 12.488,9 16.639,9
09. 6.693,9 9.333,1 16.027,1 4.215,2 125114 16.726,6
10. 6.898,3 9.441,8 16.340,1 4.238,4 12.555,7 16.794,1
11. 7.017,2 9.443,2 16.460,4 4.221,8 12.626,8 16.848,6
12. 7.040,8 9.494,1 16.534,9 4.190,3 12.675,5 16.865,8
Privremeni podaci za prosinac 2015. godine. MpuBpemenn nogaum 3a aeuembap 2015. rogrHe.
Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za MoHeTapHM Nofauy axxypupaHnu y cknagy ca metogonornjom MM®-a (MprpyyHuk 3a
monetarnu i financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine. MOHeTapHy 1 pUHaHCMjCKy CTaTUCTUKY, 2000), of jaHyapa 2006. roguHe.
Vidi napomenu na strani 239 Buan HanomeHy Ha cTpaHu 239
Napomena: Ukupni depoziti predstavljaju obveze komercijalnih banaka BiH prema HanomeHa: YKynHu aenosntu npefctaBbajy obaBese komepumjanHux 6aHaka buX
svim domacim institucionalnim sektorima u domacoj i stranoj valuti. Ukupni krediti npema cBum goMahM MHCTUTYLMOHANHM CeKTopKMa y Aomahoj 1 cTpaHoj BanyTw.
predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka BiH od svih institucionalnih sektora, YKynHV KpeanTu NpeAcTaB/bajy NoTpaXusara KomepLujanHmux 6aHaka buX of caux

u domacoj i stranoj valuti. MNHCTUTYLMOHANHUX CeKTopa, Y Aomahoj 1 cTpaHoj BanyTu.
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T16: Sektorska struktura prenosivih depozita kod komercijalnih banaka ~ T16: Structure of Transferable Deposits in Commercial Banks by Sector
- na kraju perioda, u milionima KM - - end of period, KM million -
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34+...413
2006. 12 44,2 393,7 348,6 169,8 1243 156,0 697,6 1.067,2 139,6 8533 10,1 4.004,4
2007. 12. 45,7 544,5 381,0 242,0 147,5 186,2 740,3 1.321,0 176,2 1.311,7 9,6 5.105,8
2008. 12 52,3 255,2 271,7 204,0 108,2 137,5 781,8 13289 161,3 1.558,8 44,7 4.904,3
2009. 12. 41,4 416,0 352,7 187,9 148,6 146,5 852,2 1.280,0 1731 1.601,4 14,5 5.214,4
2010. 12. 58,8 458,1 291,0 194,6 149,7 144,2 7238 1.444,3 172,4 1.904,0 16,1 5.556,9
2011. 12. 42,2 4131 290,9 190,0 154,8 176,9 688,5 1.447,8 1821 1.917,2 14,7 5.518,1
2012. 12. 94,0 339,2 231,1 195,2 105,9 161,5 517,5 1.443,4 186,5 2.015,3 17,0 5.306,9
2013. 12. 65,3 300,8 228,1 172,4 79,0 209,7 615,2 1.667,4 194,4 2.226,8 12,8 5.771,9
2014. 12. 60,0 412,1 2614 176,9 61,4 171,5 470,8 1.954,4 2479 2.462,7 13,7 6.292,8
2015. 12 102,2 468,3 312,0 209,3 339 199,9 498,8 2.104,8 245,0 2.842,6 24,2 7.040,8
2014. 10. 76,3 489,0 236,5 190,9 63,7 179,3 508,8 1.812,3 2491 2.409,1 11,5 6.226,4
11. 733 435,5 252,6 183,2 45,4 193,9 513,2 1.843,8 2494 24132 12,0 6.215,6
12 60,0 412,1 2614 176,9 61,4 171,5 470,8 1.954,4 2479 2.462,7 13,7 6.292,8
2015. 01. 75,7 361,7 262,3 1785 32,9 172,7 523,1 1.816,0 251,0 2.503,3 14,0 6.191,2
02. 119,0 3359 265,2 182,7 25,9 1791 500,4 1.740,1 250,0 2.551,5 10,7 6.160,7
03. 109,0 337,8 269,2 179,4 26,4 159,8 532,7 1.703,4 252,0 2.602,6 9,0 6.181,4
04. 107,6 3258 258,7 185,2 324 167,6 531,9 1.764,5 2484 2.656,8 13,8 6.292,7
05. 101,8 2791 260,5 183,9 341 253,8 532,1 1.860,6 2473 2.620,6 10,5 6.384,3
06. 100,2 288,7 256,6 189,3 359 178,6 5243 1.882,8 2421 2.640,9 24,6 6.363,9
07. 120,7 382,7 257,5 195,7 339 183,3 516,3 1.874,0 257,9 2.661,4 271 6.510,4
08. 114,8 343,0 271,8 210,1 36,2 176,4 484,5 2.023,6 255,7 2.687,6 253 6.629,2
09. 120,1 3134 2943 222,2 36,0 220,3 516,6 1.980,1 263,1 2.694,6 33,1 6.693,9
10. 126,6 421,8 297,8 226,7 38,0 243,0 5234 2.021,9 257,5 2.7133 28,3 6.898,3
1. 1214 451,2 2913 229,5 533 243,2 526,8 2.070,3 256,2 2.748,7 25,5 7.017,2
12. 102,2 468,3 312,0 209,3 339 199,9 498,8 2.104,8 245,0 2.842,6 24,2 7.040,8
Privremeni podaci za decembar 2015. godine. Temporary data for December 2015.
Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za Monetary data updated according to the MMF methodology (Monetary and
monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine. Financial Statistics Manual, 2000), from January 2006.
Vidi napomenu na strani 238 See note on page 238
Napomena: Prenosivi depoziti su raspolozivi na zahtjev bez naknada i ogranicenja, Note: Transferable deposits are available on demand without restrictions and
mogu se direktno upotrijebiti za pla¢anja tre¢im licima, posebni $tedni racuni s kojih charges, directly useable for payments to third parties, special savings accounts

je dozvoljen prenos sredstava na prenosive depozite. from which funds may be transferred to transferable deposits.
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T16: Sektorska struktura prenosivih depozita kod komercijalnih banaka ~ T16: CekTopcka CTpyKTypa NpPeHOCVIBIX AEM03WTa KOA KOMEPLMjanHUX
- na kraju razdoblja, u milijunima KM - 6aHaka - Ha Kpajy nepvoaa, y muanoxHuma KM -
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2006. 12 44,2 3937 348,6 169,8 1243 156,0 697,6 1.067,2 139,6 8533 10,1 4.004,4
2007. 12. 45,7 544,5 381,0 242,0 147,5 186,2 740,3 1.321,0 176,2 1.311,7 9,6 5.105,8
2008. 12. 52,3 255,2 271,7 204,0 108,2 137,5 781,8 1.328,9 161,3 1.558,8 44,7 4.904,3
2009. 12. 41,4 416,0 352,7 187,9 148,6 146,5 852,2 1.280,0 1731 1.601,4 14,5 5.214,4
2010. 12 58,8 458,1 291,0 194,6 149,7 144,2 723,8 1.444,3 1724 1.904,0 16,1 5.556,9
2011. 12. 42,2 4131 290,9 190,0 154,8 176,9 688,5 1.447,8 182,1 1.917,2 14,7 5.518,1
2012. 12. 94,0 339,2 231,1 195,2 105,9 161,5 517,5 14434 186,5 2.0153 17,0 5.306,9
2013. 12. 65,3 300,8 228,1 1724 79,0 209,7 615,2 1.667,4 194,4 2.226,8 12,8 5.771,9
2014. 12. 60,0 412,1 261,4 176,9 61,4 171,5 470,8 1.954,4 2479 24627 13,7 6.292,8
2015. 12. 102,2 468,3 312,0 2093 339 199,9 498,8 2.104,8 2450 28426 24,2 7.040,8
2014. 10. 76,3 489,0 236,5 190,9 63,7 179,3 508,8 1.812,3 249,1 2.409,1 11,5 6.226,4
11. 73,3 435,5 252,6 183,2 45,4 193,9 513,2 1.843,8 2494 2413,2 12,0 6.215,6
12 60,0 4121 261,4 176,9 61,4 171,5 470,8 1.954,4 2479 24627 13,7 6.292,8
2015. 01. 75,7 361,7 262,3 178,5 32,9 172,7 523,1 1.816,0 251,0 2.503,3 14,0 6.191,2
02. 119,0 3359 265,2 182,7 25,9 1791 500,4 1.740,1 250,0 25515 10,7 6.160,7
03. 109,0 3378 269,2 179,4 26,4 159,8 532,7 1.703,4 252,0 2.602,6 9,0 6.181,4
04. 107,6 3258 258,7 185,2 324 167,6 531,9 1.764,5 2484  2.656,8 13,8 6.292,7
05. 101,8 279,1 260,5 183,9 341 253,8 532,1 1.860,6 2473 2.620,6 10,5 6.384,3
06. 100,2 288,7 256,6 189,3 35,9 178,6 5243 1.882,8 2421 2.640,9 24,6 6.363,9
07. 120,7 382,7 257,5 195,7 33,9 183,3 516,3 1.874,0 2579 26614 271 6.510,4
08. 114,8 343,0 271,8 210,1 36,2 176,4 484,5 2.023,6 255,7 2.687,6 25,3 6.629,2
09. 120,1 3134 2943 222,2 36,0 220,3 516,6 1.980,1 263,1 2.694,6 33,1 6.693,9
10. 126,6 421,8 297,8 226,7 38,0 243,0 5234 2.021,9 257,5 27133 283 6.898,3
11. 1214 451,2 2913 229,5 533 243,2 526,8 2.070,3 256,2 2.748,7 25,5 7.017,2
12 102,2 468,3 312,0 209,3 339 199,9 498,8 2.104,8 2450  2.8426 24,2 7.040,8
Privremeni podaci za prosinac 2015. godine. MpuBpemexun nogaum 3a aeuembap 2015. roguHe.
Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za MoHeTapHu nofaum axxypupaHnu y cknagy ca metogonornjom MM®-a (MpupyyHuk 3a
monetarnu i financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine. MOHEeTapHyY 1 GUHAHCWjCKY CTaTUCTUKY, 2000), of jaHyapa 2006. roguHe.
Vidi napomenu na strani 239 Bnan HanomeHy Ha cTpaHu 239
Napomena: Prenosivi depoziti su raspolozivi na zahtjev bez naknada i ogranicenja, HanomeHa: MNpeHOCUBM [eno3uTy Cy PacronoXvBu Ha 3axTjeB 6e3 HakHaja v
mogu se izravno uporabiti za placanja tre¢im osobama, posebni Stedni racuni s kojih orpaHuyerba, Mory ce IUPEKTHO ynoTpujebuTty 3a nnahatrba Tpehum nuumma, nocebHu

je dozvoljen prijenos sredstava na prenosive depozite. LITEAHW PayyHU C KOjUX je fO3BOSbEH NMPEHOC CPeACcTaBa Ha MPeHOCUBe Aeno3unTe.
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T17: Sektorska struktura ostalih depozita kod komercijalnih banaka T17: Structure of Other Deposits in Commercial Banks by Sector
- na kraju perioda, u milionima KM - - end of period, KM million -
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3+...+13
2006. 12 22,7 2223 356 33,0 424 168,3 405,0 516,0 50,9 3.246,9 15,1 4.758,1
2007. 12. 11,8 1.457,4 56,4 47,4 124,0 217,5 537,8 595,4 59,8 3.854,2 18,9 6.980,7
2008. 12. 16,0 1.211,7 21,3 50,1 101,5 334,0 758,5 743,7 781 3.647,0 8,2 6.970,0
2009. 12. 4,7 7253 20,9 48,8 61,7 478,8 753,5 606,0 100,5 4.062,0 14,8 6.877,0
2010. 12. 22,5 383,2 16,8 41,2 49,2 438,8 825,0 504,5 91,2 4.580,4 19,6 6.972,4
2011. 12. 62,8 237,8 24,0 30,0 41,7 567,5 816,3 471,5 79,1 5.1341 9,2 74741
2012. 12 31,7 242,0 214 27,6 31,0 5983 7789 537,8 87,1 5.639,9 23,0 8.018,8
2013. 12. 62,7 170,8 21,0 26,6 35,0 651,4 724,0 531,1 100,3 6.137,1 171 8.477,3
2014. 12 1271 266,0 36,8 36,0 32,0 674,0 669,6 529,3 115,6 6.579,3 16,6 9.082,5
2015. 12 129,7 224,7 25,0 36,3 31,9 693,0 688,7 502,0 120,7 7.023,2 19,0 9.494,1
2014. 10. 117,6 204,6 33,8 41,4 36,1 682,2 638,8 502,5 116,6 6.571,9 16,4 8.961,9
11. 127,4 207,1 333 41,6 36,6 673,7 657,5 500,0 1131 6.636,7 144 9.041,3
12. 1271 266,0 36,8 36,0 32,0 674,0 669,6 529,3 115,6 6.579,3 16,6 9.082,5
2015. 01. 64,8 194,9 36,5 31,5 344 683,9 632,3 507,9 116,6 6.654,6 16,1 8.973,7
02. 13,8 177,5 36,4 33,6 31,9 682,5 679,3 500,2 1157 6.704,3 16,1 8.991,3
03. 57,3 183,2 38,6 35,1 29,2 655,8 665,0 494,7 109,0 6.761,5 16,3 9.045,7
04. 71,5 187,7 388 37,0 31,6 669,2 679,2 481,0 109,5 6.768,5 15,7 9.089,6
05. 71,2 178,4 38,9 36,8 28,7 675,1 676,7 489,0 106,2 6.804,3 14,1 9.119,3
06. 68,5 1734 40,0 36,5 28,7 680,9 696,9 494,0 110,7 6.843,1 13,3 9.186,1
07. 73,3 197,2 37,6 36,5 29,3 686,0 660,7 500,1 109,8 6.898,9 15,1 9.244,5
08. 76,8 199,6 37,5 36,4 29,2 694,1 706,9 499,2 112,9 6.917,4 16,3 9.326,5
09. 74,1 205,6 37,6 36,2 30,5 705,9 693,6 499,6 108,4 6.925,2 16,7 9.333,1
10. 14,7 220,3 371 36,6 31,2 693,1 717,9 490,7 116,5 6.965,8 17,8 9.441,8
1. 112,8 2283 39,6 35,2 31,6 693,9 683,8 493,6 115,5 6.993,0 15,8 9.443,2
12 129,7 224,7 25,0 36,3 31,9 693,0 688,7 502,0 120,7 7.023,2 19,0 9.494,1
Privremeni podaci za decembar 2015. godine. Temporary data for December 2015.
Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za Monetary data updated according to the MMF methodology (Monetary and
monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine. Financial Statistics Manual, 2000), from January 2006.
Vidi napomenu na strani 238 See note on page 238
Napomena: Note:
Ostali depoziti dozvoljavaju automatsko povlacenje sredstava ali ne i pla¢anje tre¢im Other deposits allow automatic withdrawals of funds but not payment to third

licima, Stedne i orocene depozite, ostale depozite - ostalo. parties, time and savings deposits, other deposits-other.
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T17: Sektorska struktura ostalih depozita kod komercijalnih banaka T17: CeKTopcKa CTpYKTypa OCTa/vX AEno3uTa Kof KoMepLvjanHIiX 6aHaka
- na kraju razdoblja, u milijunima KM - - Ha Kpajy nepuoga, y munnoHuma KM -
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2006. 12. 22,7 2223 356 33,0 424 168,3 405,0 516,0 50,9  3.2469 15,1 4.758,1
2007. 12. 11,8 1.457,4 56,4 47,4 124,0 217,5 537,8 595,4 59,8 3.854,2 18,9 6.980,7
2008. 12. 16,0 1.211,7 21,3 50,1 101,5 334,0 7585 743,7 78,1 3.647,0 8,2 6.970,0
2009. 12. 4,7 7253 20,9 48,8 61,7 478,8 753,5 606,0 100,5 4.062,0 14,8 6.877,0
2010. 12 22,5 3832 16,8 41,2 49,2 438,8 825,0 504,5 91,2 45804 19,6 6.972,4
2011. 12. 62,8 237,8 24,0 30,0 41,7 567,5 816,3 471,5 79,1 5.1341 9,2 74741
2012. 12 31,7 242,0 214 27,6 31,0 5983 7789 537,8 87,1 5.639,9 23,0 8.018,8
2013. 12. 62,7 170,8 21,0 26,6 35,0 651,4 724,0 531,1 100,3 6.137,1 171 8.477,3
2014. 12 1271 266,0 36,8 36,0 32,0 674,0 669,6 529,3 1156  6.579,3 16,6 9.082,5
2015. 12 129,7 224,7 25,0 36,3 31,9 693,0 688,7 502,0 120,7  7.023,2 19,0 9.494,1
2014. 10. 117,6 204,6 33,8 41,4 36,1 682,2 638,8 502,5 1166  6.571,9 16,4 8.961,9
11. 127,4 207,1 333 41,6 36,6 673,7 657,5 500,0 1131 6.636,7 144 9.041,3
12. 1271 266,0 36,8 36,0 32,0 674,0 669,6 529,3 115,6 6.579,3 16,6 9.082,5
2015. o1. 64,8 194,9 36,5 31,5 344 683,9 632,3 507,9 1166  6.654,6 16,1 8.973,7
02. 13,8 177,5 36,4 33,6 31,9 682,5 679,3 500,2 1157  6.7043 16,1 8.991,3
03. 57,3 183,2 38,6 35,1 29,2 655,8 665,0 494,7 1090 6.761,5 16,3 9.045,7
04. 71,5 187,7 38,8 37,0 31,6 669,2 679,2 481,0 109,5 6.768,5 15,7 9.089,6
05. 71,2 178,4 38,9 36,8 28,7 675,1 676,7 489,0 106,2 6.804,3 14,1 9.119,3
06. 68,5 1734 40,0 36,5 28,7 680,9 696,9 494,0 1107  6.843,1 13,3 9.186,1
07. 73,3 197,2 37,6 36,5 29,3 686,0 660,7 500,1 1098  6.898,9 15,1 9.244,5
08. 76,8 199,6 37,5 36,4 29,2 694,1 706,9 499,2 1129 69174 16,3 9.326,5
09. 741 205,6 37,6 36,2 30,5 705,9 693,6 499,6 108,4 6.925,2 16,7 9.333,1
10. 114,7 2203 37,1 36,6 31,2 693,1 717,9 490,7 1165  6.965,8 17,8 9.441,8
11. 12,8 2283 39,6 35,2 31,6 693,9 683,8 493,6 1155  6.993,0 15,8 9.443,2
12 129,7 224,7 25,0 36,3 31,9 693,0 688,7 502,0 120,7  7.023,2 19,0 9.494,1
Privremeni podaci za prosinac 2015. godine. MprBpemMeHn Noaaum 3a Aetembap 2015. roguHe.
Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za MoHeTapHu nogaum axypupaHu y cknagy ca metogonorujom MM®-a (MpupyyHnk 3a
monetarnu i financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine. MOHeTapHy 1 pUHAHCKjCKY CTaTUCTUKY, 2000), of jaHyapa 2006. roguHe.
Vidi napomenu na strani 239 Bvan HanomeHy Ha cTpaHu 239
Napomena: HanomeHna:
Ostali depoziti dozvoljavaju automatsko povlacenje sredstava ali ne i pla¢anje tre¢im Octanu [enosnT [03BO/baBajy ayTOMATCKO MOBNayere CpeAcTaBa ann He U

osobama, Stedne i orocene depozite, ostale depozite - ostalo. nnaharbe Tpehrm UMM, WTeHe 1 OpoYeHe ferno3unTe, ocTane AenosunTe - 0CTano.
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T18: Sektorska struktura kratkorocnih kredita komercijalnih banaka
- na kraju perioda, u milionima KM -

T18: Structure of Short-terms Loans of Commercial Banks by Sector
- end of period, KM million -

KREDITI DOMACIM INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
3+...4+13
2006. 12. 0,1 6,2 2,2 14 0,1 30,1 77,6 1.453,4 11,8 466,6 7.5 2.057,0
2007. 12. 0,0 6,3 23 0,3 0,0 53,5 73,8 1.819,0 17,0 564,5 4,6 25414
2008. 12. 0,0 6,0 2,5 10,4 0,1 69,8 76,5 2.579,8 32,8 645,7 4,2 3.427,5
2009. 12. 32 8,7 2,2 31,7 33,5 334 80,0 2459,8 10,6 716,4 12,0 3.391,5
2010. 12. 0,1 6,1 23 21,9 40,6 28,1 69,1 2.624,0 13,5 801,9 71 3.614,8
2011. 12. 0,0 1,9 14 21,5 26,0 374 70,1 2.935,2 59 8584 4,2 3.972,1
2012. 12. 0,0 2,6 0,7 22,2 9,9 M1 73,8 3.188,4 6,7 919,5 6,3 4.271,2
2013. 12. 0,0 12,9 0,6 40,1 353 28,5 89,2 3.152,2 55 942,2 12,1 43186
2014. 12. 0,0 26,7 4,0 453 26,0 27,4 90,7 2.989,7 4,9 936,4 19,0 4.170,2
2015. 12. 0,0 72,0 4,8 22,0 394 283 86,2 2.969,8 4,2 937,6 26,0 4.190,3
2014. 10. 0,0 239 19,5 51,0 33,1 28,1 84,1 3.156,0 6,4 940,8 19,3 4.362,2
11. 0,0 40,7 21,8 44,9 17,4 25,8 85,2 3.028,6 52 943,7 22,6 4.235,9
12. 0,0 26,7 4,0 453 26,0 27,4 90,7 2.989,7 4,9 936,4 19,0 4.170,2
2015. 01. 0,0 29,6 13,7 43,6 38,8 27,2 88,3 2.876,9 4,1 923,1 23,7 4.068,9
02. 0,0 26,5 13,5 42,4 47,4 26,8 85,4 29258 41 917,6 27,7 4.117,0
03. 0,0 47,0 13,2 42,6 40,1 26,3 94,1 2.946,8 4,3 928,1 26,9 4.169,3
04. 0,0 54,7 12,9 42,0 44,7 26,3 97,9 3.020,8 4,6 922,0 26,7 4.252,5
05. 0,0 53,1 12,8 41,6 48,8 34,0 102,2 2.956,7 52 940,3 27,8 4.222,5
06. 0,0 60,5 10,8 40,9 48,6 33,8 9115 2.973,2 6,1 938,7 27,4 4.231,6
07. 0,0 65,1 151 41,0 48,6 29,2 90,3 2.901,5 6,4 938,0 26,8 4.162,1
08. 0,0 62,1 12,0 35,8 48,6 241 91,5 2.901,1 6,4 942,4 27,0 4.151,0
09. 0,0 71,8 12,0 27,0 48,6 26,1 88,9 2.960,2 6,2 948,3 26,3 4.215,2
10. 0,0 781 11,5 23,8 48,6 20,7 89,5 2.978,7 4,9 956,3 26,4 42384
11. 0,0 753 11,4 22,7 36,7 22,0 87,8 2.980,9 4,3 954,2 26,6 4.221,8
12. 0,0 72,0 4,8 22,0 39,4 28,3 86,2 2.969,8 4,2 937,6 26,0 4.190,3

Privremeni podaci za decembar 2015. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za
monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 238

Napomena: Krediti domadim institucionalnim sektorima predstavljaju
potrazivanja komercijalnih banaka od svih institucionalnih sektora. Krediti na
nivou Bosne i Hercegovine ukljucuju kredite plasirane preko komercijalnih
banaka koje pokriva Glavna jedinica Sarajevo, Glavna jedinica Mostar, Glavna
banka Republike Srpske, Filijala Br¢ko (od jula 2001. do novembra 2002), kredite
koji su se vodili kod NBRS (do decembra 1998) i NBBiH (do novembra 2002).
Do 2006. ukupna potrazivanja od svih nivoa vlada i fondova (kratkoro¢no i
dugorocno) prikazana su u tabeli kratkoro¢nih kredita (kolone 3, 4, 5, 6, 7) u
ukupnom iznosu, jer izvorni podaci ne daju ro¢nu strukturu potrazivanja za
vlade i fondove. Kratkoro¢ni krediti predstavljaju potrazivanja komercijalnih
banaka od svih domacih institucionalnih sektora do jedne godine, u domacoj
i stranoj valuti.

Od aprila 2010. doslo je do reklasifikacije potrazivanja od institucija BiH.

Temporary data for December 2015.

Monetary data updated according to the IMF methodology (Monetary and Financial
Statistics Manual, 2000), from January 2006.
See note on page 238

Note: Loans to domestic institutional sectors represent claims of commercial
banks on all institutional sectors. Loans at the BH level include loans extended
by commercial banks covered by Main Unit Sarajevo, Main Unit Mostar, Main
Bank RS, Br¢ko Branch (from July 2001 until November 2002), loans with
NBRS (until December 1998) and NBBH (until November 2002). By 2006,
the total claims on all level governments and funds (short-term and long-
term) are shown in table of short-term loans (columns 3,4,5,6,7) in the total
amount because source dat