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SEDMICNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANSIJSKIM TRZISTIMA
09.08.2021. - 13.08.2021.

Tabela 1: Prikaz kretanja prinosa na drZavne obveznice

Prinosi Eurozona SAD Velika Britanija Japan
6.8.21 - 13.8.21 6.8.21 - 13.8.21 6.8.21 - 13.8.21 6.8.21 - 13.8.21
2 godine -0,76 - -0,714 @ 0,21 - 021 2| 014 - 014 5] -012 - -0,12 >
5 godina 0,73 - -073 =| 077 - 077 =] 030 - 030 =] -0,12 - 0,12 >
10godina | -046 - -047 N 1,30 - 1,28 N 0,61 - 057 N 0,02 - 0,03 7

Tabela 2: Prikaz kretanja prinosa na njemacke Bubillove

. Prinosi
Dospijece
6.8.21 - 13.8.21
3 mjeseca -0,670 - -0,661 7
6 mjeseci -0,683 - -0,677 r
1 godina -0,661 - -0,660 7

Graf 1: Prikaz krivulja prinosa driavnih obveznica
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Graf prikazuje krive prinosa Njemacke (zelena), SAD (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana (ljubicasta)
za periode od 3 mjeseca do 30 godina na dane 13.08.2021. godine (pune linije) i 06.08.2021. godine
(isprekidane linije). Na donjem dijelu grafa je prikazana razlika izmedu vrijednosti odgovarajucih prinosa na
navedene datume.

EUROZONA

Nakon objavljenog znatno veceg pada ZEW indeksa, koji mjeri ocekivanje investitora u Njemackoj za
narednih 6 mjeseci, predsjednik ZEW instituta Wambach je upozorio na ,,povecane rizike* po ekonomiju,
a pad povjerenja je uslijedio nakon §to je rast broja zarazenih Covid19 uticao na povecanu zabrinutosti
zbog mogucih mjera zatvaranja ekonomije. Krajem sedmice, istrazivanje ovog instituta je pokazalo da
eksperti iz finansijskog sektora imaju podijeljena misljenja o tome da li ¢e nova strategija ECB pomoc¢i
ubrzanju rasta inflacije. Skoro polovina ispitanika je saopstila da je povecala vlastite prognoze inflacije do
2023. godine u prosjeku za 0,4 procentna poena, nakon $to je ECB objavila da ¢e prihvatiti privremeni
rast inflacije iznad ciljanog nivoa od 2%. S druge strane, oko 46% ispitanika je saopstilo da nova
strategija nije uticala na njihove prognoze, dok njih 5% ocekuje ¢ak i nize stope rasta inflacije. Mjesecno
istrazivanje Centralne banke Francuske, u kojem ucestvuje 8.500 kompanija, je pokazalo da je ekonomska
aktivnost u ovoj zemlji u julu skoro dostigla pretpandemijske nivoe, odnosno da je bila izmedu 1% 1 1,5%
ispod normalne.




Tokom protekle sedmice nije bilo izjava evropskih predstavnika, a august je tradicionalno mjesec u kojem
nema vecih dogadaja zbog sezone godisnjih odmora. Bez bitnijih vijesti ili dogadanja nije doslo do
bitnijih promjena u kretanjima prinosa obveznica eurozone, pa su isti u odnosu na prethodnu sedmicu
zabiljezili veoma male promjene. Objavljeni ekonomski podaci za trziSte eurozone u posmatranom
periodu su pokazali da ponovno Sirenje Covidl9 negativho utie na raspolozenje na trziStu, zbog
neizvjesnosti vezano za moguce uticaje ovakve situacije na ekonomske aktivnosti, ponovnog uvodenja
restriktivnih mjera i slicno.

Tabela 3: Kretanje ekonomskih indikatora za eurozonu

Red. Stvarno | Prethodni
br. Ekonomski indikatori Ocekivanje

stanje period
1. [Sentix indeks povjerenja investitora — EZ AUG 29,0 22,2 29,8
2. |[ZEW ocekivanje investitora za 6 mjeseci — Njemacka AUG 55,0 404 63,3
3. [Trgovinski bilans — EZ (u milijardama EUR) JUN 10,8 12,4 13,8
4. [Trgovinski bilans — Njemacka (u milijardama EUR) JUN 13,5 16,3 12,5
5. [Trgovinski bilans — Italija (u milijardama EUR) JUN - 5,68 5,63
6. |Bilans tekuc¢eg racuna — Njemacka (u milijardama EUR) JUN 18,9 225 13,1
7. |Industrijska proizvodnja — EZ (G/G) JUN 10,3% 9,7% 20,6%
8. |Industrijska proizvodnja — Austrija (G/G) JUN - 11,3% 23,4%
9. |Industrijska proizvodnja — Finska (G/G) JUN - 4,1% 7,9%
10. |Industrijska proizvodnja — Irska (G/G) JUN - 12,0% 29,2%
11. |Industrijska proizvodnja — Gréka (G/G) JUN - 8,8% 14,1%
12. |Industrijske prodaje — Holandija (G/G) JUN - 21,3% 19,1%
13. |Preradivacka proizvodnja — Holandija (G/G) JUN - 17,9% 16,4%
14. |Stopa inflacije — Njemacka (final.) JUL 3,1% 3,1% 2,1%
15. |[Stopa inflacije — Francuska (final.) JUL 1,6% 1,5% 1,9%
16. |Stopa inflacije — Italija (final.) JUL 0,9% 1,0% 1,3%
17. |Stopa inflacije — Spanija (final.) JUL 2,9% 2,9% 2,5%
18. |ILO stopa nezaposlenosti — Francuska (kvartalno) Il kvartal 7,8% 8,0% 8,1%

SAD

Prema izvjestaju JOLTS-a, broj otvorenih radnih mjesta je poveéan na rekordno visok nivo u junu, $to
ukazuje na to da su ogranicenja u ponudi radne snage i dalje velika, ¢ak i dok se ekonomski oporavak
nastavlja ubrzavati. Broj otvorenih radnih mjesta je u junu poveéan za 590.000 na 10,1 milion.
Zaposljavanje je, takode, povecano u junu i to na 6,7 miliona sa 6 miliona, koliko je iznosilo u
prethodnom mjesecu. Senat je usvojio infrastrukturni paket vrijedan 1 bilion USD koji ¢e obezbjediti
sredstva za poboljSanje narusenih transportnih sistema. Devetnaest republikanaca, ukljuc¢ujuci i lidera
manjine u Senatu McConnella, se pridruzilo demokratama u gornjem domu Kongresa, kako bi podrzalo
zakon. Zakon o ulaganju u infrastrukturu i radna mjesta ide na dalje razmatranje u Zastupnicki dom koji
demokrate kontroliSu uzanom ve¢inom. Demokrate u Senatu su objavili detalje paketa vrijednog 3,5
biliona USD za socijalnu potrosnju i imigraciju, gdje je prikazano da bi taj paket omogucio poreske
olaksice za ,,Cistu proizvodnju, besplatnu skolarinu na fakultetima u periodu od dvije godine i omogucio
drzavljanstvo za milione radnika migranata. Senator demokrata Manchin je izjavio da je ozbiljno zabrinut
za planirani paket potro$nje demokrata zbog potencijalno ,,0zbiljnih posljedica* po dug drzave i zbog
sposobnosti zemlje da odgovori na druge potencijalne krize. Predsjednik Feda iz Ricmonda Barkin je
izjavio da ¢e americkom trZiStu rada biti potrebno jo$ nekoliko mjeseci da se dovoljno oporavi od krize
kako bi Fed mogao poceti sa smanjivanjem podrske privredi, smanjujué¢i mjesecne kupovine obveznica
koje trenutno iznose 120 milijardi USD mjesecno. Barkin se sloZio da zemlja napreduje prema nivou
oporavka trziSta rada za koji Fed smatra da treba biti dosegnut prije nego $to se pocne sa smanjenjem
mjesecnih kupovina obveznica, ali je dodao da nije spreman da prognozira vremenski raspored, navodeci
da bi Fed trebalo da se drzi onoga $to je obecao, odnosno da kupuje obveznice dok se trziste rada u
potpunosti ne oporavi.



Tabela 4: Kretanje ekonomskih indikatora za SAD

Red. L . Lo i Stvarno Prethodni
br. Ekonomski indikatori Ocekivanje . .
stanje period

1. INFIB povjerenje malog biznisa JUL 102,0 99,7 102,5
2. |MBA aplikacije za hotekarne kredite 6. august - 2,8% -1,7%
3. [Stopa inflacije (G/G) JUL 5,3% 5,4% 5,4%
4. |Realne prosje¢ne sedmic¢ne zarade (G/G) JUL - -0,7% -1,0%
5. |Inicijalni zahtjevi nezaposlenih za pomo¢ 7.august | 375.000 375.000 387.000
6. |Kointinuirani zahtjevi 31.juli| 2.900.000 | 2.866.000 | 2.980.000
7. |Indeks proizvodackih cijena (G/G) JUL 7,2% 7,8% 7,3%
8. |Indeks raspolozenja potroSaca 8. august - 54,6 53,3

9. |Indeks uvoznih cijena (G/G) JUL 10,5% 10,2% 11,3%
10. |Indeks izvoznih cijena (G/G) JUL 16,0% 17,2% 16,9%
11. |Indeks povjerenja potro$aca Un. iz Mi¢igena P AUG 81,2 70,2 81,2

USD je deprecirao u odnosu na EUR, te je kurs EURUSD zabiljezio rast sa nivoa od 1,1762 na nivo od
1,1797.

Graf 2: Kretanje kursa EURUSD tokom protekle sedmice
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VELIKA BRITANIJA

BoE je u svojoj trogodiSnjoj prognozi objavila da ¢e biti potrebno ,,skromno zaoStravanje monetarne
politike. U Cetvrtak su objavljeni preliminarni podaci, prema kojima je GDP u II kvartalu poveéan za
22,2% godiSnje, nakon §to je u prethodnom kvartalu smanjen za 6,1% godiSnje. Zvani¢ni podaci
pokazuju na to da je GDP za 2,2% manji od nivoa koji je zabiljezen neposredno prije pandemije. U
odnosu na prethodni kvartal GDP je povecan za 4,8%, u skladu s o¢ekivanjima.

Britanski konzorcijum maloprodaje i KPMG su objavili da je obim prodaje u prodavnicama i putem
online trgovine povecan u julu za 6,4% u odnosu na proslu godinu. Istrazivanje kompanije Barclaycard,
koja inace upravlja skoro polovinom pla¢anja kreditnim i debitnim karticama u Velikoj Britaniji, je
pokazalo da se viSe novca tro$i u barovima, pozoristima i na sportske dogadaja, dok je smanjena potros$nja
u maloprodaji. Barclaycard je objavio da je li¢na potro$nja povecana za 11,6% u odnosu na nivo prije
pandemije, iz jula 2019. godine, obiljezena prvim rastom potro$nje u sektoru zabave od pocetka
pandemije. Supermarketi i druge maloprodaje pica i hrane su dozivjele povecanje prodaje, jer su se ljudi
viSe okupljali kako bi gledali sportske dogadaje. Izvrs$ni direktor BRC Dickinson je izjavio da se u julu
nastavlja snazna prodaja, iako se rast poceo usporavati, dodajuéi da je online prodaja i dalje povecana, jer
su losi vremenski uslovi tokom proslog mjeseca uticali na to da kupci smanje posjete prodavnicama.
Ministar finansija Sunak je u julu 2020. godini smanjio porez na kupovinu kuca, ali je od proslog mjeseca
ovaj porez poc¢eo da se vra¢a na nivo prije pandemije. Glavni ekonomista RICS-a Rubinsohn je izjavio da,
iako smanjenje poreza pocinje da ima odredeni uticaj na pokazatelje aktivnosti RICS, cjelokupni utisak na
trziStu ostaje Cvrst sa mjernim podacima koje obuhvataju ocekivanja cijena, a koja pokazuju malo
znakova cikli¢nosti.

Tabela 5: Kretanje ekonomskih indikatora za UK

R;rd' Ekonomski indikatori Ocekivanje Stvar.no Preth.odnl
: stanje period
1. |BRC prodaja (G/G) JUL 5,0% 4,7% 6,7%
2. |RICS indeks cijena kuc¢a JUL 76% 79% 82%
3. |GDP (G/IG)P Il kvartal 22,1% 22,2% -6,1%
4. |Privatna potro$nja (Q/Q) P Il kvartal 5,5% 7,3% -4,6%




5. |Drzavna potro$nja (Q/Q) P Il kvartal 1,8% 6,1% 1,5%

6. |lzvoz (Q/Q) P Il kvartal 8,3% 3,0% -6,1%
7. |Uvoz (Q/Q) P Il kvartal 8,2% 6,5% -13,5%
8. |Industrijska proizvodnja (G/G) JUN 9,4% 8,3% 20,7%
9. |Preradivacka proizvodnja (G/G) JUN 13,4% 13,9% 28,2%
10. |Indeks usluznog sektora (M/M) JUN 0,9% 1,5% 0,7%

11. [Trgovinski bilans (u milionima GBP) JUN 400,0 -2.514,0 -163,0

Tokom protekle sedmice GBP je deprecirala u odnosu na EUR, te je kurs EURGBP je zabiljezio rast sa
nivoa od 0,84786 na nivo od 0,85043, kao i u odnosu na USD, te je kurs GBPUSD smanjen sa nivoa od
1,3872 na nivo od 1,3866.

JAPAN

Kreditiranje u Japanu je zabiljezilo najsporiji rast u julu, u skoro posljednjih devet godina, obiljezeno
¢injenicom da su kompanije konstantno izlazile iz nov€ane krize tokom prosle godine uzrokovane
pandemijom. Smanjeno kreditiranje se, takode, reflektovalo na smanjenu potrosnju jer su domacinstva
viSe Stedila umjesto da su troSila, naglaSavajuc¢i krhku stranu ekonomskog oporavka Japana. Ukupno
bankarsko kreditiranje je u julu poveéano za 1,0% godiS$nje, nakon §to je u mjesecu ranije poveéano za
1,4% godisnje. Kreditni plasmani banaka su povecani tokom prosle godine kada je kompanijama bila
potrebna hitna gotovina kako bi ublazile uticaj pandemije na njihovo poslovanje.

Ukupna koli¢ina novca koja cirkuliSe u Japanu je u julu zabiljeZila najsporiji godisnji rast u skoro vise od
godinu dana, nakon S$to su firme i domacinstva uvidjeli manju potrebu za Stednjom u ekonomiji koja se
postepeno pocela normalizovati nakon udara prouzrokovanog pandemijom. Ipak, prosjecna koli¢ina
gotovine, u iznosu od 1.169 biliona USD, je nastavila da biljezi rekordnu vrijednost u periodu od pet
uzastopnih mjeseci, posto je BoJ nastavila da emituje novac kako bi ublazila ekonomski udar pandemije.
Veleprodajne cijene u Japanu su se povecale najbrzim godi$njim tempom u posljednjih 13 godina, $to je
znak da su globalni rast cijena robe i deprecijacija JPY uticali na poveéanje troskova uvoza sirovina za
Sirok raspon robe.

Reuters je objavio da je rejting japanskog premijera Suge opao na rekordnih 28%, pri ¢emu je 60% ljudi
izjavilo da Zele da ga uklone sa trenutne pozicije. Ovo je suprotno anketi koju je proveo casopis Asahi, u
kojoj je 56% Japanaca izjavilo da su podrzavali odrzavanje Olimpijskih igara u 2020. godini.

Tabela 6: Kretanje ekonomskih indikatora za Japan

Red. Stvarno Prethodni
br. Ekonomski indikatori Ocekivanje
stanje period
1. |Bilans teku¢eg ra¢una (u milijardama JPY) JUN 855,0 905,1 1.979,7
2. [Trgovinski bilans (u miljardama JPY) JUN 639,0 648,6 2,0
3. |Bankroti (G/G) JUL - -39,67% -30,64%
4. |Monetarni agregat M2 (G/G) JUL 5,4% 5,2% 5,8%
5. |Monetarni agregat M3 (G/G) JUL 4,7% 4,6% 5,1%
6. |Porudzbine masinskih alata (G/G) P JUL - 93,4% 96,6%
7. |Indeks proizvodackih cijena (G/G) JUL 5,0% 5,6% 5,0%

JPY je tokom protekle sedmice aprecirao u odnosu na EUR, te je kurs EURJPY zabiljezio pad sa nivoa od
129,70 na nivo od 129,30. JPY je aprecirao u odnosu na USD, te je kurs USDJPY zabiljezio pad sa nivoa
110,25 na nivo od 109,59.



NAFTA I ZLATO

Na otvaranju njujorske berze u ponedjeljak cijena
jednog barela sirove nafte je iznosila 68,28 USD
(58,05 EUR). Pocetkom sedmice cijena nafte je
zabiljezila ostar pad, ispod 67 USD po barelu,
prvi put u posljednje 3 sedmice, jer novi slucajevi
zaraze Covid19 negativno utic¢u na traznju, dok su
investitori nesigurni po pitanju potencijalnog
povlacenja stimulansa na trziStu SAD. Ipak, ve¢
narednog dana cijena je korigovana navise, te je
uspjela da se vrati na nivo iznad 68 USD po
barelu. Na rast cijene nafte uticaj su imali signali
da potraznja za ovim energentom u SAD raste,
iako je istovremeno doslo do ponovnog rasta broja
zarazenih virusom Covid19. Do srijede je cijena
nastavila sa postepenim rastom, te je premasila
nivo od 69 USD po barelu, nakon §to su se
pojavile vijesti da su SAD zatrazile od OPEC-a da
ubrza proizvodnju. Savjetnik za nacionalnu
sigurnost predsjednika Bidena Sullivan je izjavio
da, iako su OPEC i njegovi saradnici nedavno
dogovorili poveéanje proizvodnje, taj rast nece
sve do 2022. godine u potpunosti ponistiti
prethodna smanjenja koja je OPEC+ uveo tokom
pandemije. Medunarodna agencija za energiju
(IEA) naglo je smanjila prognoze koje se odnose
na potraznju nafte do kraja ove godine nakon §to
je nekoliko drzava, koje su glavni konzumenti
energije, uvelo nove restriktivne mjere s ciljem
zaustavljanja Sirenja novog soja Covid19. Pod
uticajem ovih vijesti cijena nafte je krajem
sedmice smanjena. OPEC je povecao ocekivanja
oko ponude nafte od strane drugih ponudaca,
ukljuCujuéi i ponudu nafte iz Skriljca od strane
SAD, sto bi moglo umanjiti napore ovog kartela
da postigne balans na trzistu.

Na zatvaranju trziSta u petak cijena jednog barela
sirove nafte je iznosila 68,44 USD (58,01 EUR).
Posmatrano na sedmi¢nom nivou, cijena nafte je
povecana za 0,23%.

Graf 3: Kretanje cijene nafte tokom protekle sedmice
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Na otvaranju londonske berze metala u
ponedjeljak cijena jedne fine unce zlata je iznosila
1.763,03 USD (1.498,92 EUR).

Pocetkom sedmice cijena zlata je zabiljezila
prilicno smanjenje od preko 2% na dnevnom
nivou pod uticajem pozitivnih podataka sa trziSta
rada SAD, a S$to utice na povecana ocekivanja
ranijeg povlacenja stimulativnih mjera Feda.
Cijena zlata zabiljezena na kraju trgovanja u
ponedjeljak je najniza od pocetka aprila tekuce
godine.

U utorak je cijena zlata pocela postepeno da se
oporavlja, uprkos tome Sto je USD nastavio da
biljezi aprecijaciju. Na zaustavljanje daljeg pada
cijene zlata uticaj imaju neizvjesnosti koje se
povezuju sa rastuéim brojem zarazenih Covidl19,
a isto doprinosi poveéanju neizvjesnosti vezano za
ranija povlacenja stimulansa Feda. Na blagi rast
cijena zlata uticaj su imali i podaci o kretanju
cijena na malo u SAD koji su pokazali da je doslo
do usporenja inflacije, time umanjujuci
zabrinutost zbog potencijalnog brzeg od
oc¢ekivanog povlacenja stimulansa Feda.

U petak su objavljeni podaci o povjerenju
potrosaca u SAD koji su pokazali da je povjerenje
tokom augusta smanjeno na najnizi nivo u
posljednjih skoro deset godina, S$to je podstaklo
traznju za zlatom.

Uprkos tome §to je cijena zlata bila na putu da
zabiljezi sedmiéni pad, pod uticajem neizvjesnosti
oko plana stimulativnih mjera SAD, deprecijacija
USD, kao i pojacano Sirenje novog delta virusa
uticali su na to da se cijena zlata postepeno
poveéava, te da na zatvaranju trziSta, u petak,
zabiljezi blagi sedmicni rast.

Na zatvaranju trziSta u petak cijena jedne fine
unce zlata je iznosila 1.779,74 USD (1.508,64
EUR). Na sedmi¢nom nivou cijena zlata je
povecana za 0,95%.

Graf 4: Kretanje cijene zlata tokom protekle sedmice
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Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)

Navedeni pregled kretanja je zasnovan na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze
garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za direktnu ili indirektnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti
koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na bazi njih.



