HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJHYXBA ®POHT O®UC

CE

CapajeBo, 26.10.2020. roauue

TPKUITTUMA 19.10.2020. - 23.10.2020.

Tabena 1: llpukas kpemara npunoca Ha Opicasne 008e3HUYe

MUYHU NPETJIEJA KPETAHJA HA I'VIOBAJIHUM OUHAHCUIJCKUM

MpuHocu EBpo30oHa CAQ Benuka BpuTtaHuja JanaH

16.10.20 - 23.10.20 16.10.20 - 23.10.20 16.10.20 - 23.10.20 16.10.20 - 23.10.20
2 roguHe -0,75 - -0,74 0,14 - 0,16 -0,06 - 0,03 -0,13 - -0,12
5 rognHa -0,80 - -0,77 0,32 - 0,38 -0,08 - 0,03 -0,11 - -0,09
10roguHa -0,62 - -0,57 0,75 - 0,84 0,18 - 0,28 0,02 - 0,04

Taébena 2: llpuka3 kpemarwa npunoca na wemauke Bubillove

Hocnujehe Mpunocy
16.10.20 - 23.10.20
3 mjeceua -0,677 - -0,711 N
6 mjeceum -0,716 - -0,739 N
1 roguHa -0,674 - -0,698 N
Ipag 1: Ilp UKA3 KpUGY/ba Npunoca OpPIHCABHUX 0068E3HUUA

I'pad mpukazyje kpuse npuHoca tbemauke (3enena), CA/] (mnasa), Benuke bputanuje (ipBena) u Janana
(;pyOmuacra) 3a mepuone ox 3 mjecena mo 30 roamna Ha mane 23.10.2020. romune (mMyHEe JTUHHjE) H
16.10.2020. rogune (ucnpekuaaHe nuHuje). Ha nomem mujeny rpacda je mpukazaHa pasnuka uzmely
BPHjEJHOCTH OroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJeHE JaTyMe.

EBPO30OHA

Tokom npoTekiie ceMulie MPUHOCH 00BE3HUIIA €BPO30HE CY 3a0MIbEKIIIN PACT LK) eJI0OM JY)KHHOM KpHUBE
npuHoca. [IpuHocu memauknx oOBe3sHuma cy moehanm m3mel)y 2 m 5 0a3Hux moeHa, a Behm pact
npUHOCa OOBE3HUIA CPEeEr U JAyKer poka gocnujeha on 8 mo 12 6a3Hux moeHa 3a0UIBEXKEH je KO
UTAJMjaHCKUX M LIMAaHCKUX 00Be3HMIA. POKyC TPXKHUIIHUX YUECHUKA U Jajbe je OMO Ha MperoBopuma o
nocTu3amy cropazyma ¢uckamHor makera y CAJl, a JTOHEKIe ONTUMHUCTUYHA CAOMNIITEHAa aMEPHUKUAX
3BaHMYHMKA yTHUIlaJla Cy Ha HacTaBak Oylaror pacta mpuHoca y eBpo3oHH. C apyre cTpaHe, €BpOIICKU
MH/ICKCH aKIHja Cy CKOPO CBaKOJHEBHO OMJBEKHIIM Maa 300T BHjECTH O PacTy Opoja 3apakeHHX y
EBpornu. [loeehanu 6poj 3apakenux Kosun-19 je yrumao Ha TO Jia joun HeKe wiaHWIlE eBpo3oHe Beh
MOYETKOM TIPOTEKIIE CEMHIIEC TIOHOBO yBEIYy Mjepe 3arBapama, JOK Cy HEKe Jpyre pasmarpaie, Te J0
Kpaja ceJMHIIe YBeJe CIMYHE Mjepe, ma je Tako Ha numjep lllmanuja moHmjena oIIyKy O MporJialliemhy
BaHpenHOT cTama. Hapenna cjemnuna YB ELb ce oxapxaBa oBe ceamuile, ajldi GKOHOMHUCTH U
WHBECTUTOPH BehnHOM o4YeKyjy na he ce cadekaTu 10 JaenemoOpa mpuje Hero ce noeha TpeHYTHH 00UM
naHjeMujckor mporpama kymoBuHa oOBesnunia (PEPP) tpenyrtne BpujemHoctu 1,35 Oummona EUR,
OJTHOCHO BpHjeMe Kada he 3BaHWYHHIM MMATH M HOBE MPOTHO3€ €KOHOMCKOT pacta W mHbumammje. Y
mehyBpemeny, ELLb je o6jaBuia nctpaxupame Koje je mokaszaio jaa je nosehame Ounanca Pena 3a 16%
Buire y onHocy Ha 6unanc Ellb-a, oq mapra oBe roaune, noseno no pacta kypca EURUSD 3a 6%. Kao




3aKJby4aK C€ HABOJM J1a KBAHTHTATHBHE OJIAKIINIE UMAjy ,,BUCOKE U TpajHE epeKkTe™ Ha AeBU3HE KypCeBe,
a OBaKaB 3aKJpyyak OM Morao OWTH apryMeHT y aeremOpy 30or kojer 6u tpedbano PEPP mpomyxutu u
JOJAaTHO TpommpuTy. Takole, HaBeIeHO HHANPEKTHO yMamyje YIOoTy HETaTHBHUX KaMaTHHX CTOIIA, jep
cn4aH edexaTr MoKe OUTH NOCTUTHYT IyTeM KYIOBHHA OOBE3HHIIA.

[pencjemnnma ELIb Lagarde je mcrakma ma EBpoma mopa mpommntHO na muctpuOyupa 750 munmjapau
EUR kpo3 ¢oHx omopaBka KOjH je KpeupaH 3a MpeBa3mwiakemhe HeraTuBHUX edekara maHaeMuje, Te ou
Tpebasio J1a pacnpaBiba O Kpeupamy CTaaHor ¢guckanHor anara 3a EY Onok. Pact kpeautupama u maj
€KOHOMCKHMX aKTHBHOCTH, Y3pOKOBaH MaHJIEMH]OM, je YTHIIA0 Ha pacT ogHoca ayra u b/[I1-a y eBpo3onu
Ha 95,1% y npyroMm kBaprtany oBe roauHe ca 86,3%, KOJUKO je M3HOCHO y IPBOM KBapTaiy. Uetupu
YIIAaHHUIIE O] YKYITHO TIET, Koje cy Beh mpuje manmgemuje 3a0UibeXuiIe pacT OBOT OJHOCA Ha HUBO IMPEKO
100% (I'puka, Urtanuja, bearuja u ®@panuycka), Ousbeske pact ogHoca ayra u bJII1-a Behu o mpocjeka
I1jeJIOT PEeruoHa.

Munucrap 3a ekoHomujy Hrtanuje Gualtieri je wu3zjaBuo na je Brnama Uranuje omoOpuiia HOBH
CTHUMYJIATHBHHU TMakeT yHyTap Oyuyera 3a 2021. roguHy ¢ MUJbEM IMOJACTHIIAKA EKOHOMCKOT OMOpaBKa U
npeBa3niIaKema perectje n3a3Bane Kpu3oM 300r kopoHasupyca. ExcianzuBae Mjepe y 2021. roguan he
Bpujenutu Buie o 39 munmujapau EUR, ykmbydayjyhu u oko 15 munujapnu EUR rpanToBa koju he 6utn
o0e30jehenn kpo3 EY donx onmopaBka. Ha kpajy mpomnute cenmuiie AreHiyja 3a J0Jjeny KPeIUTHOT
pejruara S&P je morepauna pejrunr Urtanuje (bbb), nok cy u3rnenu pejrunra nosehanu Ha ,,ctabunan™
c ,HeratuBaH“. S&P je 3anprkana HenpomujemeHuM pejTaHr [ puke (Bb-) ca crabumanM u3rieanma.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pen. CtBapHo [MpeTxopHu
6p. EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OuekuBate
cTame nepuop

1.  |Output rpahesunHckor cektopa — E3 (/) ABI - -0,9% -3,4%
2. |Hgekc nosjepetnsa notpowaya — E3 (npenvm.) OKT -15,0 -15,5 -13,9
3. |ngekc nosjepera noTpowaya — XonaHavja OKT - -30 -28

4. |MHpekc nocrnoBHor noejepeta — PpaHuycka OKT 92 90 92

5. |GfK nHgekc nojeper-a noTpolwiada — Hhbemavka HOB -3,0 -3,1 -1,7
6. [Tekyhu payyH — E3 (y munujapgama EUR) ABI - 19,9 17,0
7. |OpHoc ayra v BArM-a — E3 (1) 2019. rognHa - 84,0% 85,8%
8. |PMI komno3nTHu nHaekc — E3 (npenvm.) OKT 49,2 49,4 50,4
9. |MHpycTpujcka npoussoaka — Ayctpuja (M) ABI - -3,3% -3,7%
10. |[MoTpowra ctaHoBHWWTBA — XonaHauja (I'/T7) ABI’ - -5,8% -6,4%
11. |Ctona HesanocneHocTn — ®rHcka CEN - 7,6% 7,7%

CAL

Konauan norosop o ¢uckannoj moxpmiwm y CAJl HEje MOCTUTHYT, HAaKO Cy TOKOM IIOCMAaTPaHoT Nepruoia
u3jaBe ¢ o0je cTpaHe Owie onTuMucTHyHe. To ce, MIakK, OJPa3WiIO Ha PAcT MPUHOCA AMEPUUKUX
00Be3HUIIa, Ta je MPUHOC Ha JACCETOrOAMIIHE 00BE3HHUIIE CPEIMHOM ceamuIe mpoono Hueo ox 0,8%, Te
ce Hamao Ha HajpeheM HHUBOY y mocikedma Buie o 4 Mjecena. Wcrospemeno, USD je ckopo
CBaKOJHEBHO Omsbexkno maj y omnocy Ha EUR. MoryhHOoCcT mocTH3ama KOHAuHOT JIOTOBOpa TpHje
npencjeqanukux n3dopa y CAJl je ymamena 1o kpaja ceamuile. YOpKoc, HaBeqeHOM, 3a Tpxkuite CAJ]
Cy MpOTeKJIe cenMuIle 00jaBJbeH! MO3UTHBHU MOJAIM KOjU Cy C€ OJHOCWIM Ha TPXKHIITE HEKPETHHHA,
anu 1 uzHeHalyjyhe 00Jb1 ceIMUYHM TOJAIM O Maxy Opoja He3aloCICHHX.

ObjasibeH je 13B. Beige Book ®ema y xojem ce HaBomu Aa Cy ,,IpOMjeHE Y aKTHBHOCTHMA YBEIUKO
BapUpalie M0 pa3IMuYNTUM ceKTopuMa®. Jlasjbe ce HaBOAM N1a Cy €KOHOMCKE aKTHMBHOCTH HACTaBHJIE A
OuJbexe pacT y CBUM AMCTPUKTUMA, JIOK je Op3MHA pacTa oKapakTepHcaHa Kao ,,0i1ara 10 yMmjepeHa” y
Behman muctpukra. [Ipema HaBogmma BIS-a, koju mpeHocm MuUILBbeHE oOJpeheHMX aHamUTHYapa,
CHa)XHUjU eKoHOMcKH omopaBak y CAJl ol HUCKMX HMBOA 3a0MJbEKEHUX YCJbE]l MaHIEMHje, a KOju je
6uo Behn of ouekuBama, O MOTao MpeAcTaB/baTH paHu TecT 3a HoBo demnoBo obehame na he 3anpxatu
kamaTHe cromne 6mau3y 0%, kao u mosehaHy TolepaHLUjy Be3aHO 3a BUCHHY MHGuanuje. OBe aHanmm3e
J0a3e HaKOH mMTO je y oOjaBibeHOM Beige Booku 12 ®demoBux pernonamHux 0aHaka HaBEACHO Jia Ce
€KOHOMH]ja OTIOpaBJba TEMITOM KOjH je OTHCaH Kao ,,0J1ar 10 yMjepen.

Unannma YB ®ena rha Brainard je wusjaBmnma ma, ympkoc ,,0xpadpyjyhem™ paHom omopaBKy oOn
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MHIMjaJTHOT yrapa Ha ekoHoMujy CA/Jl n3a3BaHOT TaHIEMH]jOM, OTIOpaBakK je Ouo HeyjeAHadyeH, Te oaaja
na he Outn norpeGHa mojaTHa IMJbaHa (UCKalIHA MOAPILKA YIOPEIO ¢ MPHJIAroA/bUBOM MOHETapHOM
MOJIMTUKOM Kako OW OBaKaB OMOpaBaK MPEPacTao y MHUPOKO PaCTPOCTPABEH M MHKIY3UBHHU OMOpaBaK.
IIpencjennnk ®ena w3 Atnante Bostic je uctakao na he mporehm 3Ha4yajHO BpHjeMe MpHje HETO
exonomuja CAJ] Oyne y moTmyHOCTH oropaBibeHa U npuje Hero dex moseha kamMaTHE CTOMNE WITH YKIOHU
noJIpIiKy kojy ob6e30jehyje dunancujckom Tpxkumty. C npyre crpane, mpejcjennuk @Denma [lamaca
Kamnan nporuosupa ,,BeoMa 3/ipaB‘‘ pacT y 4eTBPTOM KBapTaiy, Te ouekyje na ou ekonomuja CAJl y oBoj
TOJMHM MOTJIa 3a0MJBEXKUTHU camMo OJjiard mafg of 2,5%.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unouxkamopa za CAJ/[

Pep. CrtBapHo | lMpeTxoagHu
6p. EkoHOMCKM MHOuKaTopm OuyeknBame
cTame nepuop
1. |PMI koMno3nTHY uHaekKc (npenvm.) OKT - 55,5 54,3
2. |BaxTjeBwW 3a XMNoTeKapHe KpeauTe 16. OKT - -0,6% -0,7%
3. |MHuuwmjanHm 3axTjeBn 360r HE3aMNoCNeHOCTH 17. OKT 870.000 787.000 842.000
4. |KoHTUHyvpaHu 3axTjeBu 360r He3anocneHocTn 10. OKT | 9.625.000 8.373.000 9.397.000
5. [Npogaje HoBux kyha (y '000) CEN 1.465 1.415 1.388
6. [[Mpogaja noctojehmx kyha (y MUnnoHnma) CEN 6,3 6,54 5,98
7. [MpomjeHa rpaheBMHCKMX AO3BOMA CEN 3,0% 5,2% -0,5%

USD je menpenupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abussexuo pact ¢ HuBoa ox 1,1718 Ha
HHBO of 1,1860.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexkne ceomuye

ekl PN L)
BT
—

T T.amx o

BEJIMKA BPUTAHUJA

VYnopkoc TomMe WTO Cy y yTOpak JApYyrM IO peny pasroBopu u3Mmely riaBHuUX mperoBapauya Bemuke
Bputanuje u EY 3aBpmmnu 6e3 moroBopa, EY 3BaHWYHUIN Cy HajaBWIIM 3 0YEKY]y HACTaBaK 3BAaHUYHUX
nperosopa y HapeaHuM naHuMma. Kpajem cenmuie HajaBjbeHO je Aa mperoBapaud Bemuke Bpuranuje u
EY Tpeba ma ce cacraHy paau HMHTEH3UBHHMX IPEroBopa KOjU MPEICTaBIbajy IMOCJbEAHH IOKYIAj
MOCTH3amka TPrOBHHCKOT CIIOpa3ymMa HaKOH mertoroaumime bpersut kpuse. Ouekyje ce ma Dpaniycka
00jaBH HEIITO MOBOJFHUjE YCIOBE 32 MHIYCTpH]jy prbapcTsa o Benuky bpuranujy. Takole, nojaBuna ce
BUjecT ma Om bpersur mperoBopum Morim OWTH TPOMYKEHH 3a JIOJaTHA TPU JaHA YCIJbEA OINPE3HOT
ONTHMH3Ma KOjH MPEOBIIaiaBa Ha 00je CTpaHe.

Benuka bpuranuja m Jaman cy mpoTekiie CeAMHUIlE 3BAaHWYHO MOTHHCATH TPTOBHHCKH criopasym. M3
Bnane Benuke Bputanuje je caonmmTeHo a ce odekyje aa oBaj cropa3dyMm moseha B/IIT zemibe 3a 0,07%
TOKOM HapeaHux 15 ronuHa, y mopehemy ¢ HuBouma u3 2018. rogune.

Unan MPC BoE Vlieghe je uzjaBuo na he BoE BjepoBatHO Mopatu 00e30MjeuTH AOAATHY MOJAPIIKY
eKOHOMHjH ¢ 0031MpoM jaa Kpu3a m3a3zBaHa KoBua-19 m Bpersut yrudy Ha 3am0CI€HOCT ¥ MHBECTHIIH]C.
Pusniym eKoHOMCKHX M3IJlefia Cy YCMjepeHH Ka JyKeM MepUoy YCIOopema Ha TPKULITY paja U cilabum
UHQIATOPHUM TPHUTUCIMMA, T€ TAaKBU DPH3WIM MOJACTHYY JOJAaTHE MOHETapHe cTtuMmynaHce. OBUM
uzjaBama Vlieghe ce mpuapyxuo konerama Saunders um Haskel koju, Takohe, ykazyjy Ha motpeby 3a
JOJIATHUM OJIAKIITHIIaMa.

Taoena 5: Kpemarve ekonomckux unouxkamopa 3a YK

Pepn. CtBapHo | lMpeTxogHu
6 EKOHOMCKM uHAuKaTopu OyekuBame
P cTame nepvon
1. |Crona nHdnauuje OKT 0,6% 0,5% 0,2%
2. |Rightmove uunjeHe kyha (I'/T) OKT - 5,5% 5,0%




3. |ManasHe npoussohauke unjeHe (I'/T) CEN -0,9% -0,9% -0,9%
4. BagyxwvBatbe jaBHOr cektopa (y munujapgama GBP)  CETI 32,4 35,4 29,4
5. |MHgekc manonpogaaje (M) CEN 3,7% 4,7% 2,7%
6. |PMI koMNO3UTHW MHAEKC (Npenvm.) OKT 54,0 52,9 56,5
7. |GfK nHgekc nosjepersa notpowaya OKT -28 -31 -25

Tokom mpotexiie ceamuuie GBP je mempemmpana y ognocy Ha EUR, mok je ampemupana y omHOCy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abmbexuo pact ¢ muBoa on 0,90747 wa HuBo on 0,90954, mox je kypc
GBPUSD nosehan ¢ auBoa oz 1,2915 na auso oz 1,3039.

JAITAH

I'yBepuep BoJ Kuroda je mcrakao ma mema motpebe 3a MPOMjEHOM IUJBAHOT HUBOA WHQIIALU]E HITH
CMjepHUIIa MOHETapHe MOJUTHKE, Yak 1 ykoirko CAJ] uinu EBpomna peBuampajy cBoje OKBUpE MOHETapHE
NOJIMTHKE Y MOKYIIajuMa 3a MpOHANIacKoM OoJber HauMHa 3a moJcTuiame pacra. Kuroda je ucrakao na
Kpo3 obaBe3nBame Ha mosehame MoHeTapHe 0ase, cBe JOK MHQIANMja cTaOWIHO HEe MpeMalld HHBO O]
2%, BoJ Beh nma okBHp KOjH je mpuiandHO cirdaH ¢ DeoM 1 ’EeroBOM MOJUTHKOM TPOCjEYHOT [UJbamba
uHdmamyje. 113 MM®-oBor ognjena 3a A3ujy u [lauduk ox Bol je 3arpakeHo na pasMHUCIH O PEBU3UjH
IUJbaHOT HUBOA HH(anuje o1 2%, kako Ou oBaj LuJb OKO BHIIE (IiekcuOMIaH, a UcTa npenopyka je seh
U37aTa paHuje TOKOM OBE T'OJIMHE.

HcrpaxuBame ¢ Bloomberga je mokasaino j1a ekoHOMUCTH ouekyjy aa he BoJ Ha HapeaHOM cacTaHKy, OBe
ce/IMHMIIe, 3a/IpKaTh MocTojehy MOHETapHY MOJIMTUKY, Te 1a he Mjepe yBeaeHe 300T HeraTUBHUX edeKaTta
KoBuna-19 npoxyxutu 6apem no janyapa HapeaHe roaune. C apyre cTpane, Reuters je o6jaBuo Buject na
nocroju Moryhaoct na BoJ cmamu oueknBama eKOHOMCKOT pacta M mH(pIammje ¢ 003upom aa epexTi
naHjeMuje W aajbe uMajy cHakaH yrunaj. Uman MPC Bol Sakurai je u3jaBuo ga y OBOM TpPEHYTKY
(uHAHCHjCKE MHCTUTYIMje MMajy MOBOJHHO KamUTala, TaKo Jla HE IOCTOjU H3paXeHa 3a0pUHYTOCT O
nuTamy OaHKapCKOT ceKTopa JamaHa, anu J1a je moTpeOHO OUTH CIIpeMaH 3a MOoAy3UMame Op3uX akiiuja, C
(hOoKyCcOM Ha EKOHOMH]Y, aJl M Ha OaHKAPCKH CEKTOP.

Tabena 6: Kpemarmwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | MpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKU nHAMKaTopm OuekuBame
cTame nepuoa
1. |TproBuHcku 6unaHc (y munujapgama JPY) CEN 980,7 675,0 248,6
2. M3Bos3 (I'/1) CEN -2,4% -4,9% -14,8%
3. |YBo3 (I CEN -21,4% -17,2% -20,8%
4. |Ctona uHdnauuje CEN 0,0% 0,0% 0,2%
5. |Mopyu6uHe mawmHckmx anata (/1) dmHan. CEN -15,0% -15,0% -23,2%
6. |PMI kKOMNO3UTHW MHAEKC (Npenvm.) OKT - 46,7 46,6

JPY je Toxom mpotekiie ceamuiie aenpenupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexuo pact ¢
HuBoa ox 123,48 Ha HuBo ox 124,19. JPY je ampemmpao y omHocy Ha USD, Te je xypc USDIPY
3a0mpexno naja ¢ auBoa ox 105,40 na uuso ox 104,71.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y TOHEIjesbak
IjeHa jenHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
40,88 USD (34,89 EUR). llumjena nHadte je
OMJbeXXHiIa BOJIATHIIHA KPETamba TOKOM IPOTEKIIe
ceIMHUIIe, ajli ce KpeTajla y yCKOM pacloHy 6Jaro
uznag 40 USD mo Gapeny cBe 10 Kpaja cenMHUIIE,
Kaja je 3a0Wbekuia MajJ WCIHOJ TOT HHBOA.
[ToueTkoMm ceamuiie MjeHa HA(TE je HACTaBUJIA C
MOCTEIICHUM CMameHhEeM, Kako je CIopasyM o
¢uckamnoj moapmmm y CAJl mocrao Bwuiie
HeusBjectan, Jok OPEC wu capagHunu Hucy
NOKa3aJd 3HAKOBE IPOMjEHE Yy CErMEeHTy
cMamema MoHye y janyapy. Hakon Tora OPEC+
j€ YHo30pHo Ha HEW3BjeCHE H3IJIe/le BE3aHO 3a
OBO TpXHUINTE, jep jadyame TMaHIeMHje UuMa
HeraTHBaH edekar 1o Tpaxmwy. Mmak, u3jaBa
MuHuCTpa 3a Hadry HWpana Jabbara na he ce
mjeHa HadTe modeTu omopaBibaTH TOKOM 2022.
roIMHEe, HAKOH IITO KpH3a M3a3BaHa MaHJIEMU]OM
KoBua-19 moune na jemana, je yrunana Ha Oxaru
omopaBak IHjeHe Yy yropak. Hajseha nHeBHa
npomjeHa nujeHe (-3,45%), cMmameme Ha HUBO
oko 40 USD mno Oapeny, 3abubexeHa je y
cpujelly, HaKOH INTO cy 00jaBJbeHU MOJAIU
yKa3alli Ha HEOYEKHBAHM pacT 3ajuxa OBOT
eneprenra y CAJl, koju je y omHOCy Ha
MPETXOMHY CeaMuily u3Hocmo 1,9 wmunmona
Oapena. Bwuject ga cy puBamu y Jlubuju
JIOTOBOPHITN MIPOTYKEHHE pUMHUpja "
PEKOHCTPYKIIM]Y OUyBama HadTHUX IMOCTPOjeHa,
a ITO TMPEJCTaBJba KJbYUYHU KOpak Ka mosehamy
NPOM3BOIH-C Ha()TE M M3BO3a, CE Opa3uIa Ha Maj
[[MjeHe OBOTI EHEepreHTa. 3aMjeHHK MpeMujepa
Jlubuje Maiteeq je w3jaBHO 1a ce OUYEKyje J1a
JTHEBHU O0MM MpOU3BOJke HadTe Oyne moBehan
3a 550 mo 560 xmipama OGapena o Kpaja Mjecera,
Te Ja JocTturHe 1 mMuiamoH Oapena 10 Kpaja oBe
roguae. Kpajem mpomme cenmune YH-oBa
MucHja noapiike y JIubuju je caommrtuna aa cy
rnaBHe 3apahene ctpane y JIluOuju mocrurie
TpajHo mpuMmupje mupom 3emibe. M3 IHS Markita
Ce HABOJM J1a CE pacloIoKemhe TP KULITA Kpehe y
CYIpOTHOM CMjepy y OJHOCY Ha H3TJene
ianupaHor nosehama HadTe o ctpane OPEC+.
Ha 3arBapamy TpkuiuTa y meTak IHjeHa jeIHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocmma 39,85 USD
(33,60 EUR). ITocmaTpaHo Ha ceIMUYHOM HUBOY
11jeHa HaTe je cMameHa 3a 2,52%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomexne
ceomuye

Ha otBapawy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbaK IHjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
n3Hocwia 1.899,29 USD (1.620,83 EUR). Toxom
MPOIIC CEJMHUIIC IUjeHa 371aTa HUje OWIbeKHIIa
OWTHHje TPOMjEHE CBE JI0 cpHjede. Tpxkumire je
Oui0 y UIIYEKHBawkby HHBECTUTOpPA BE3aHO 3a
MIOCTH3aHhC criopasyma 0 ¢buckamHUM
ONlaKIIUIaMa TpHje TpeJCjeTHUIKUX Hu300pa y
CA. Ilpema mnomanmmma IIApUHCKE CIyXOe
[IBajiapcke U3B03 371aTa U3 OBE 3eMJbe Y Benuky
Bputanujy je TOokOM centeMOpa 3a0HIbEKHO
HajBehn pacT y mnoc/heAmUX TOJUHY JlaHa.
[ojenuan anamutiaapu u3 LlBajmapcke uctuay
Jla ouITap pacT M3BO3a YKa3yje Ha HeJIocTaTak
Tpaxwme 3a 3matoM y Wuamju um Kunu, kxoje
npezcTaBiba HajBehe TPIKUIITE HAKUTOM. Y MjecTo
TOra, 37aTO je M3Be3eHO y Tpe3ope y JloHnoHy
Kako OM ce WCIyHWIH 3aXTjeBU 3a (pu3mukom
noapmkoM ETF-ovima koju y ocHOBH wuMmajy
3maro. Y cpujeny je 3a0WIbeKEH pacT IHjeHE
31ata, npu yemy je nmpodujen HuBo o USD 1.920
npeu 1yt HakoH 10 mama. Wssjemraj YH-a
HABOJIM Ja OW BPHjETHOCT TJIO0AJIHE TPrOBUHE
Moria nacta 3a 7% no 9% y 2020. rogusu y
OMHOCY Ha TPETXOJHY TOOWHY,  YIPKOC
3HaKOBUMa KpXKOI' OIIOpaBKa, MpeaBoheHuM
Kunom, y tpehem kBapramy oBe roamue. OBaj
W3BjeIlTaj HABOJW Ja HHUjeJlaH PEervuoH Huje 0o
nomrehen ox mana, Koju ce mpoijemyje Ha 19%
Ha TOJUIIKBEM HHUBOY Ha IJI0OAIHOM HUBOY Yy
OpyroM  KBapralxy, Kako je  TaHAeMHja
nopeMeTmiia eKoHoMmuje. 3a Tpehu KBapTana oBe
rofiMHE TProBUHA Ha TJ00aJHOM HUBOY je
JOHEKIe  3a0uWbeXuia  OlopaBak, Te  ce
IporLo3upa najg oxo 4,5% y OIHOCY Ha HUCTH
NepUO/I TPOIILIE TOTUHE.

Nnak, Beh HapenHor [aHa IMjeHa 3jaTa ce
Bpatmia Ha HEHBO oko 1.900 USD wu Huje
ounujexuna Behe mMpoMjeHe 10 Kpaja CeIMHUIIE.
[Tax mujeHe oBOr' MIEMEHUTOI MeTajla Ce JECHO
HakoH mTOo je USD 3abmibexuo ampernujanujy
IPBU IYT y MOCJbEABUX 5 paJHUX JaHa.

Ha 3arBapamy TpxumTa y TEeTaKk IUjeHA jeIHE
¢une yuue 3mara je uszHocwna 1.902,05 USD
(1.603,75 EUR). Ha ceaMuyHOM HHBOY LHjeHa
3naTa je nosehana 3a 0,15%.

I'pagp 4: Kpemamwe uujene 3n1ama mokom npomexne
ceomuye




[punpemumnu:
Cayx06a Front Office
Opjespeme 3a 6aHKapCTBO

Onpuuame ox oxropopuoctu (Disclaimer)

HaBeneHu nperien Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA U HE capku OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjere u craBoBe I{bbuX. Llentpanna 6GaHka
He MOXKE TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJrOBOPHOCT 3a JMPEKTHY WIIM MHIMPEKTHY INTETY KOja MOXKE HACTYIIMTH Kao MHOCJbeJuIa
KOPUIITEHa WM HeMoryhHOCTH KopuIlTemha HHpOpMalnja, MaTepujaa Uili cajipkaja, MM 3a NOC/beIUIE OJUTyKa JJOHECEHHUX Ha 0a3H HHX.



