Mamnpaar, ocHoBHe pyHKIHje U ynpaBbambe y MM®-y
1. Mauagar

Ha xondepenuuju nocsehenoj nedunucamy HOBOr Mel)yHapOJHOT MOHETAPHOT CHCTEMa, KOja je
onpxana y bperousyacy (y CAJl, 1944.roaune), roroBopeno je cibeache:

- J1a ce YyCIoCTaBM HOBU MelyHapoJHM MOHETapHH CHCTEM ca PEKUMOM (PHUKCHUX
JEBU3HUX KypceBa IO KOjeM Cy IeHTpajHe OaHke o0aBe3HE Ja WHTEPBEHUIILY
(kymyjy/nponajy nmomahy BamyTy) Ha NOEBH3HOM TPXKHIITY JAa OW onpxkaie (UKCHH
JEBU3HH KYpC,

- Ja ce ocHyje MehyHapoaHa uHaHCHjcKa MHCTUTYIIMja ca JaCHUM IIMJbEBUMA U 33JaluMa
y TOM CHUCTEMY,

- J5a ce o0e30ujene mehyHapomHe MoHeTapHE pe3epBe 3a (YHKIMOHHCAHE CHCTEMa
npuiarohaBama (MU MMOIEIIaBamka) IATHOT OMJIaHCa.

HoBu mehyHapoaHum MOHETapHHM CHCTEM KOJH C€ TaJa yCIIOCTaBHO IO3HAT j€ IOJ] HAa3MBOM
BperonByncku cucrem. [Ipeno3HatibuBo je Aa je Taxa 3aMHILbeHa Mel)yHapoaHa (GuHaHCHjCcKa
WHCTUTYIIM]ja ca JaCHUM ITMJbEBHMA U 3ajaiuMma, y ctBapu, MehyHapoauu monerapHu GoHA —
MM®, koju omepaTuBHO Jjenyje ceaMy JAeueHujy, moueBmu on 1945. romune. Hoso
Mel)yHapoHO MPU3HATO CPEICTBO pe3epBH je KpeupaHo 1969.roauHe 1Mo MOKPOBUTEIHCTBOM H
crporum npasuinmMa MM®-a, a ca IPUIUYHO CIIOKEHUM HAa3UBOM — CIICLMjaJIHA [IPAaBa ByUeHa
(Mehynapoana o3umaka SDR wmmu XDR). CrernujanHa mpaBa Bydera HMajy HEU3MHU]CHLCHY
OCHOBHY YJIOTY U JlaHAac — Jia CIyXe Kao CBJETCKU MPHU3HATO CPEACTBO PE3EPBH, KOPHUCTE CE Y
CBUM TpaHcakijama MM®-a ca wiaHumama u ciiy’ke Kao W3BjelTajHa 1 oOpadyHCKa JeTMHULIA
MM®-a.

Capxa nocrojarsa MM®-a Hanaszu ce y onucy Mmangara MM®-a:

- 7a yHampujeaw MelhyHapoIHY MOHETapHy capaamy IIyTeM TPajHO YCIIOCTaBJbEHE
MHCTUTYLIMje Koja o0e30jehyje MexaHu3zam KOHCyJATalWja M capajmbe y Be3W ca
Mel)yHapoHUM MOHETapHUM MPOOJIEMUMA;

- Ja 06e30ujenn ypaBHOTEKEH pacT MelyHapoaHe TProBHHE U TUME JoIpHHece moBehamy
3aIl0CICHOCTH M PEAJIHOT JJOXOTKA, Ka0 U Pa3BOjy MPOU3BOJHUX pecypca, Kao MpUMapHUX
[IUJbEBA EKOHOMCKE TIOJIMTHUKE CBUX WIAHHIIA,

- ga o0e30ujenu CcTaOMITHOCT JEBU3HUX KypceBa onpkaBajyhm ypehen cucrem usmely
YyaHUIA y3 n30jeraBame KOHKYPEHTCKUX JIeTpelyjannja JeBU3HUX KypCeBa,

- Jla TIOMOTHE Ha YCIIOCTaBJbakby MYJITHJIATEPATHOI cUcTeMa Iutahawma y Be3u ca TeKyhum
TpaHcakuujama wu3Mel)y dilaHMI@ M Ha yKIamkawmy JACBU3HHMX OrpaHUuYema Koja
MPEACTaBIba]y MPETPEKY PACTy CBjETCKE TPTOBHUHE;

- Ja KOJ 4WIAaHWIIAa CTBOPH YBjepeme (NOBjepeme, CUTypHOCT) na he um ¢uHaHCHjCcKa
CpelIcTBa W3 OMINTHX H3Bopa cpeiactaBa MM®d-a OUTH TPEHYTHO PACTOJOKHBA IO
aziekBaTHUM o0Oe30jehemeM, Kako OM wIaHWIE M3BPUIMIIE KOPEKIMje IJIaTHOr OuiiaHca,
anu 0e3 mpey3uMama Mjepa MMTETHUX 33 HAIMOHATHY WJIK Mel)yHapoJHU MPOCTIEPUTET;

- Jla CKpaTH Tpajame U yMamU CTENEeH HepaBHOTEXa y Mel)yHapoAHUM IUIaTHUM OMIIaHCUMa
YJIaHULIA.

W3Bop 3a mangar MM®-a: IMF’s Articles of Agreement,
http://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/index.htm

[Topen OpojHocTH wimaHcTBa (IITO 3HAYM Ja Cy CKOPO CBE 3eMJbe CBHjeTa wianuie MMd-a)
nocroje aBa OWTHa pasznora 300or kojux je MM mnocebHa MehyHaponHa ¢uHaHCHjCKa
WHCTUTYIIH]a y CBH]ETY.



1. cmpemHOCT &a CBUM wWiaHMIAMa Yy HajkpaheM poky mHpyxu (uHaHCHjcKy momoh 3a
OTKJIaharkhe MAKPOCKOHOMCKUX ((pyHIaMEHTaIHNX) HEpaBHOTEXKaA,

2. o6aBeza MM®-a na BpuIM peoBaH U cBeoOyxXBaTaH HaI30p MAKPOCKOHOMCKHX CHCTEMa
CBHX WIAHHIIA.

2. OcHoBHe pyHkuuje MM®-a

2.1. Cnpemuoct MM®-a 1a ¢cBUM WIaHHIaMa y HajkpaheM poky npy:ku ¢puHAHCHjCKY
nomoh — ®uHancujcka pynkuuja MMd-a

Kana ce oapehena 3emspa wmanuma MM®-a cyoun ca (yHZaMEHTATHOM MaKpOEKOHOMCKOM
HEPaBHOTEXOM, TaJla ce y pjeliermne npodiemMa, Ha HBEeH Mo3uB, yKibydyje MM®. MM® kpo3
IPEroBOpe ca WIAHUIIOM JOHOCH OKBHPHH INPOTpPaM KOjH CaaApKH MaKpOEKOHOMCKE Mjepe U
MOJIUTHUKE KOje WIaHuIla Tpeba Jja YCBOjJH U CIIPOBEJE, Kao U yCIoBe Koje Tpeda Ja MCITyHH Kako
ou MM® onobpuo oaroeapajyhy dunHancujcky momoh. 300r HaBeIeHE CIPEMHOCTH Ja Y
HajkpaheMm poky wiaHuiama npyxu GuHaHCH]cKy (M caBjeToJaBHY) HoApIIKY, 38 MM® ce Ha
CHIJIECKOM je3uKy Kaxe ma je «Stand-by LendersPujeu «crenmbaj», ce Ha HalIMM je3UIMMa
MO’KE€ OMUCHO 00jaCHUTH: CTajaTH y3 HEKOra Kao IMOJpIIKA HAa KOjy MOXE TPEHYTHO pauyyHaTu;
pHjed ce y U3BOPHOM OOJIMKY YOOMUYajeHO KOPHCTH Yy HAIlllUM jE3HMIIMMa, NaKO C€ KOPUCTH U Kao
Ha3uB jenHe BpcTe Kpeautal/puHancujcke momohu kojy MM® omobpasa, a ToO je ,CTeHa0a]
apamXMaH".

[Toznaro je nma je ox m3Hoca (uHaHCHjcke momohu MM®-a MHOro BakHHja MOpyKa Koja ce
ynyhyje cBUM OCTaauM OuiaTepaJHUM U MYATHJIATEpAIHUM HHBECTUTOpPHMA — Jla Ce 3eMJba
obOaBe3ana nma he w3BpmmMTH MOTpeOHE pedopmMe NMPHUBPETHOr CHCTEMa, Tj. Ja he W3BPIIUTH
notpeOHE CTPYKTypHE pedopMme Hu yHampeheme IjeTOKYIMHOT HHCTUTYLMOHAIHOT OKBHpA.
®unancujcka nmomoh om MM®-a oOWuHO HHje JOBOJbHA 3a pjelICHE CBUX Mpodiema, aiu
IPEJCTaBJba CBOJEBPCTAH KaTaIU3aTop, jep nmokpehe puHaHCHpame 011 APYTruX UHCTUTYIH]a UITH
3emasba. M3 mepcrnekTuBe 3emMasba y pa3Bojy, y pjelieme mpoodiieMa ce oOMYHO YKIbydyje Apyra
BbperonByncka uHctuTynuja, CBjercka 0OaHka, ydja je MOMOh KOMIUIEMEHTapHa MOMOhH O
MM®-a. IllTo ce THYe €BPOICKUX 3eMajba KojuMa je moTpebHa momoh MM®-a a koje Texe
npuctynamy y wianctBo EBpomcke ynuje — EY, 1y je m makpodunHancujcka momoh EY
(bunancujcka cpenctra ce 00e36jehyjy npeko EBporicke komucuje). MakpodunaHncujcka momoh
EVY ce ono0paBa HCKIbYYHBO 110 UCIYEHECHY YCIOBA H 110 OLj€éHH OCTBApEHOI HAMIPETKA Y OKBUPY
¢dbuHaHCH]CKOT apaH)MaHa ca MM®-omM.

[Tpernexa Bpcra ¢punancujckux momohu/kpeaura MM®-a far je Ha HHTEPHET CTPaHMIIN:
http://www.imf.org/external/np/exr/facts/eng/listpx

2.2.006aBe3a MM®-a 1a BpuIM peIoBaH U CBeOOYXBATaH HAA30P MAKPOEKOHOMCKHX
cucremMa cBUX wianuna — @ynkuuja Haazopa MMd-a

OcHoB 110 k0jeM je MM® ognarithen na Bpuu GyHKIHMjy Haazopa (eHri. ,surveillance®)jennako
3a cBe 3eMJbe WiaHuIle, caapkad je y wianopuma IV, VIII u XIV Craryra MM®-a (Articles of
Agreement,www.imf.org), kao u y ,,Omiynu o Bpuieskhy Haa3opa Hall MOJUTHKAMa JCBU3HHX
KypceBa“ kojy je ycojuo M3spmam onbop (Board of Executive DirectorsMMd-a 1977.
ronuae. Tume je MM® 3akoHCKM oOBiamheH Ja BpIIM HAA30p Ja JIM YWIAHWIE TOIMITY]y
npuxBaheny o0aBe3y na he BOIUTH E€KOHOMCKY IOJMTUKY KOja je y CKJIaay ca OCHOBHHM
mubeBuMa/Mangatom MM®-a.



Kana ce rosopu o pynkuuju Hagzopa MM®-a, Tana ce moJ TUM MOJpa3yMHjeBajy o0aBe3He,
onJjaTtepajiHe M peaoBHe KoHcyJdtamuje mo wiany |V Craryra. CraHmapHo ce H3BOJE
TO/IUIIE (MaKo Y MPaKCH IHjeIH UKITyC MOXKe J1a Tpaje 15 mjecern).

ITa je nepunucano wianom |V Craryra?

On cBake wiaHUIlE ce 3axTHjeBa 1a, y capaamu ca MM®-om U ApyruM 4iaHuIama, BOIU
€KOHOMCKY TIOJIMTHKY M TpeAay3uma Mmjepe 3a obe30jeheme ypehenor cucrema mehycoOue
pa3MjeHe U CTaOMIIHOT CHCTeMa JEBU3HUX KypceBa. EKCIUIMIMTHO je HaBeIeHO Ja ce Off CBaKe
YJaHWIIE 3aXTHjeBa Ja Ka0 OCHOBHE LUJbEBE EKOHOMCKE IOJHMTHKE MOCTaBU: 1) ypaBHOTEKEH
CKOHOMCKHM PAacT y3 NPUXBATJbUBY CTa0MJIHOCT LMjeHa, 2) cTa0WiaH MOHETapHU CUCTEM, 3)
n3bjeraBame WM y3[p)KaBamke OJ. MaHUIyNalHja JICBU3HUM KYypCEBHMMaA, CIpedyaBamba
epukacHor mnpuiarohaBama IUIATHOT OWJIAaHCA W OCTBapeHa KOHKYPEHTCKHUX IPEIHOCTH Y
OJIHOCY Ha Apyre wiaHuile, 4) npoBoljerme MOIUTHKA AEBH3HHX KypceBa KOje Cy Yy CKIaay ca
onpendama unana IV Cratyra.

Jlaseum ozpendama OBOr wiaHa je: 1) wiaHWMIaMa J03BOJBEHO Ja IO CONCTBEHOM HU300py
ne(UHHIITY PEXUM JCBU3HUX KYpPCeBa, OCUM Y CJIy4ajy BE3aHOCTH BpHjeIHOCTH Aomahe BamyTe
3a 37aTo raje je moTpedHa carnacHoct ox MM®-a, 2) naro opnamherre MM®-y na Hangsupe
Mel)yHapoHM MOHETApHU CUCTEM y CMHUCTY epuKacHOr (YHKIIMOHHCAaKka W yCarjalieHOCTH
CBaKe YIAHHUIIE ca MPETXOJHO HABEJICHUM IMJbeBUMa, 3) neduHucano na MM pas3suje uBpct
HA/I30p HaJ TOJMTHUKaMa JICBU3HHUX KypceBa WIAHWIIA, T€ YCBOjU MPHHIMUIE MO KojuMa he ce
YJIAaHWIIE PYKOBOJIUTH Yy TPOBOHCHY HABEACHHUX MOJIUTHKA, 4) neduHucano aa he cBe wiaHUIE
00e30ujenuTu cBe HeonxoaHe nHpopmarje MM®-y y Bpuiewy GyHKIMje HAa30pa, Kao u Aa he
ce peloBHO KOHCYNTOBaTH ca MM®-0M Ha 3aXTjeB T€ HHCTUTYIH]E.

IlTa je nepunucano wianom VIl Craryra?

YcnocTaBibeH je MpaBHU OCHOB 3a 00aBe3y 3eMasba Ja. 1) 0JipiKaBajy KOHBEPTHOMIHOCT CBOjUX
BasyTa Kymyjyhu je on uianuna (Ha BUXOB 3aXTjeB) KOje JpKe BUXOBY BalyTy, 2) omoryhe
TPrOBHHCKY pa3MjeHy 0e3 MpHMjeHe PECTPUKTHBHHX WM JTUCKPHUMHUHATOPHHUX Mjepa (OCHUM y
ciydajy kaga MM® T1o 0100pu Kao mpuBpeMeHe Mjepe 3a morpede miaTHor OwiaHca) U 3) 1a
MM®-y 06e30ujene aaexkBaTHe HHGOPMAIIH]E Y TOM CMHUCIY.

IlTa je nepunucano wianom XIV Craryra?

Jledununre ce T3B. ,IpeIa3H apaHKMaH" 3a 3eMJbE KOje€ jOIIl YBHjEeK HHCY MpUXBaTuie obaBese
no wiany V. IIpunukom npucrynama wianctBy MM®-a, 3emspa o6aBjemraa MM® na nu he
npuxBatuTd AepuHUNMje U3 wiaHa XIV o NpUBpEMEHOM TMpeNa3HOM apaHXKMaHy WM je
cmpemMHa na mpuxBaTu oOaBe3e HaBegeHe uwiaHoMm VI Tlom mpemasHuM apaH)XMaHOM ce
noJpasymMujeBa Ja 3eMJba NPHUBPEMEHO OfpxkaBa ofpeheHe pecTpukiyje y MehyHapoaHuMm
mnahamuma 1o TekyheM pauyHy ruraTHOT OuiiaHca, anu 1a he paauTy Ha U3MjeHH yclioBa U Aa he
YKJIOHUTH PECTPUKIIK]E IITO MPUje TO J03BOJIE OKOIHOCTH.

Tox akTHBHOCTH 00aBe3HUX, OWJIaTepaJIHUX M PeJOBHUX KOHCY/ITanuja no 4iany |V

1) Mucuja MM®-a, xojy unnu oxapeheHa rpyma ocob/ba MHCTUTYIM]E W jelaH 4iaH 0co0sba
KaHIenapuje V3BpiuHor gupekropa m3GopHe rpyme’ Kojoj 3eMiba MpHIajga, T0JasH y MOCjeTy
3eMJbH KOja je peaMeT OmiateparTHux KoHcynTamuja. Koncynranuje tpajy 2-3 ceamuiie, a BpIe
ce ca 3BAaHWYHMM IPEACTAaBHHUIIMMA 3€MJbE, Ka0 M ca MpPEJCTaBHUIIMMA IPUBATHOI CEKTOpA,

! Jla 6u ce omakmano omeparuBHO ympaBbame y MMd-y, 3emibe ce cBpCTaBajy y H30OpHE Ipyme MM
KOHCTHTYEHIIE, 110 CBOM n300py. M3BpimHu ondop Opoju 24 nupexrtopa, ol KOjux S mocraBibajy Boaehe 3emibe
ceujeta (CAJ, Janman, B. bpurtanuja, ®panuycka u Hbemauka), ocranux 19 gupekropa ce Oupajy u3 u30opHHX
rpyna — KOHCTUTYEHIIH.
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yIpYyXebha pagHuKa (CHHIUKATa), HEBJAIUHUM ¥ PETHOHAIHUM OpraHu3alyjaMa U 4aHOBUMA
aKaJIeMCKe 3aj€THHUIIC.

2) Ha xpajy mocjere, wiaHoBu mucuje MM®-a o0aBsbajy 3aBpLIHY AUCKYCHJy H NPEI0YaBajy
3BaHMYHHUM IIPECTaBHUIMMA WIAHHUIIE MPETMMUHAPHN Hala3 O CTalkby €KOHOMH]E, PH3HIIUMa 32
eBEHTYaJIHO u30Wjame Kpuse, Oyayhe m3riene/ouexuBama/mporHo3e, T Ha Kpajy Mpeiaxy
IperopyKe.

3) Ilo noBpatky y cjeaumre MM®-a, ocobsbe caunmaBa u3BjemTaj (y pOKy Ol HajBHIIE TPH
Mjecela) KOjH Ce€ 3ajeIHO ca HU3BjelITajeM HaIJICKHOT HM3BPIIHOr aupekTopa ymyhyje Ha
cjennuiy M3BpuHor ogbopa.

4) Ha cjenuuin M3BpimHor ox0opa, HaKOH JUCKYCH]j€, 3aKJbydyjy C€ M3BpIICHE KOHCYIITAIH]e
no wiany |1V (mm VIl u XIV ako cy y nurtamy) Tako IITO c€ yCBajajy MOAHECCHU U3BjEIITajH U
npeayaxke ce TepMHH cibeaehwx KOHCynTanuja. 3BaHHYHHM INPEACTABHUIMMA WIAHHWIE Ce
J0CTaBJba PE3UME JUCKyCHje. YKOJIMKO Cy MPEICTaBHULIM WIAHUIE CarjacHU ca cajpiKajeM
u3Bjemraja (@ TO MPAKTHYHO 3HAYM Ja HHUCY CKCIUIMIMTHO, Y MHCaHO] (OpMH, IOCTaBUIH
npumjenoe MM®-y), ciujenn jaBHO 00jaB/bHBAHE YCBOjCHUX U3BjEINTA]A.

Hajsehu 3Ha4aj OuiaTepajHor Hag30pa Tj. peAOBHUX KOHCYJITanuja mo wiany |V, ornena
ce y KOHTHHYHPAaHOM M cBeoOyXBaTHOM mpahemy M aHaIM3H MAaKPOEKOHOMCKHX IOKa3aTesba,
IITO j€ caJlp’KaHo Yy KpajibeM pe3yTary KOHCYNTallja — U3BjellTajy H nNpenopyKkamMa, Koju ce
jaBHO 00jaB/bYjy 3a cBaky 3emJby. KopucHuim 06jaBJbeHUX TOKaszaTtesha W MHPOpMAIHja Cy
aHAJMTUYApU ca CBJeTCKUX (PMHAHCH]CKUX TPIKUINTA, areHIIM]je 3a oapehBame pejTuHra 3eMaba
Yije aHaJIN3e YyTUYy Ha OYEKHBamba MHBECTHUTOpA M BUCHHY IPEMHjE 3a KPEAUTHH PU3HK 3eMJbE
NPUIMKOM oJipelBama I1jeHe BeHOT AyTa.

W3BjemTaju 0 peZJOBHUM KOHCYJITalMjama o wiany IV 3a cBaky 3eMJby WIAHHUIY JIOCTYIHH CY
Ha MHTepHET cTpanuiin MM®d-a http://www.imf.org/external/country/index.htm

3. Ynpasmbame y MMD-y

MM® je uHCTHTYIIH]jA KOja je 0roBopHa (IoJHOCH pauyH) Biagama 1883emarpa unanuiia.
WHcTuTynmjom ympasiba:
- Ynpasuu og6op wim Oxdop rysepuepa (Board of Governors),
- U3Bpuaum oxbop wim Ondop u3spuiaux aupekropa (Board of Executive Directors),
- TI'enepanau aupexTop ca moMohHUIMMa/3aM]jeHUIIMA.

YnpaBuu_onoop miau_Ondop ryBepHepa je, y ckiamy ca Craryrom MM®-a, HajBuiie
yIpaBJbauyKo THjEJIO0, KOje UMa JUPEKTHY Be3y ca 3eMJpbama wiaHuiama. CBaka 3emsba WiaHUIA
MM®-a y On6op ryBepHEpa UMEHYje CBOT TIPEJACTaBHUKA KOjU c€ Ha3uBa r'yBepHep y MM®-y
(a obaBe3HO M 3amjeHnKa ryBepHepa y MM®-y); yoOu4ajeHo je 1a 3eMJbe AeIerupajy MUHUCTPA
(¢uHaHCH]a WIN TyBepHEpa IEeHTpaiHe OaHKe WM (PYHKIIMOHEpA CIWYHOT PaHTa 3a HaBEACHY
¢ynknujy. IMeHOBaHM ryBepHepu (3aMjeHUIIM) HEMAjy CBaKOJHEBHE paaHe obaBeze y MMD-y.
Manpar fenerupanux ryBepHepa Tpaje 1o MOMEHTa JIOK WIaHUIa HE UMEHY]e HOBOT.

Onbop ryeepHepa MM®-a ce cacraje pelIoOBHO, jeAHOM TOJIUIIE, OOUYHO y cenTeMOpy Wiu
oktoOpy. O 1953.roauHe, ycrnocTaBuia ce mpakca Jia ce JIBa y3acTOIHA TOAMIIbA 3acjefama
oapkaBajy y cjemuinry uHctutyije (y Bammurrony, CAJI), a cBako Tpehe 3acjename oapikaBa
ce y jeqHoj o 3eMasba uinanuna. OcHoBHe HaanexxHoctu Ondopa ryBepuepa MM®-a cy:

- omo0paBame pHjeMa y WK UCKJbydeHha U3 YIAHCTBA,

- OAJy4YHMBamE O BUCUHH KBOTA,

- JoHOLIeHme amanaMaHa Ha CTaryT,

- ycBajame Oylera U (UHAHCHjCKUX U3BjEIITaja.



[Torpeban kBOpyM 3a riacame y Ondopy ryBepHepa U3HOCH HajMame JIBHje TpehnHe o1 yKyIiHe
rinacayke Mmohu y MM®-y. I'yBepHepn nmajy MoryhHoCT Aa riacajy 6e3 oJpaBama CacTaHKa, O
4yemy IMOCTOju moceOHa mpoueaypa. M3 cBux HaBeneHux pasnora, Onbdop ryBepaepa MMd-a je
npenno Ha WM3BpmHM oxbop wimm On0op M3BPIIHMX AUPEKTOpa OMIYYHBAEmE Y BE3H ca
OTIEPATUBHUM PAJIOM U TIOJUTHKOM HHCTUTYIIH]E.

HN3BpmiHu _0a00p wiau _On0op M3BPIIHUX JUPEKTOPA PYKOBOJIU JTHEBHHUM, OINEPATUBHUM
akTuBHOCcTUMa MM®-a. Jla Ou ce onakmiago ONEpaTUBHO ympaBibame, y MM®-y moctoju
CHCTeM U300PHHUX WITH INIACAYKUX TPyMa 3eMasba (KOHCTUTYEHIIN) U3 KOJUX C€ MMEHY]Y W3BPIIHH
TUPEKTOPH KOjU TPENCTaBIbajy oApeheHy rpymy 3emasba Ha cacraHimuma V3BpriHor ondopa.
W360pHe niu ritacadke rpyme 3eMasba (KOHCTHTYeHIe) popMupajy ce mo ciao00HOM U300py, Ha
OCHOBY TIOJIMTHYKUX WM JAPYTUX CIUYHOCTH WM CHeUU(PHUIHOCTH (MOoceOHOCTH), Kao M Ha
OCHOBY pErOHaJIHE MPHUIaIHOCTH.

W3BpmaM ox60p ce cactoju o yKynmHo 24 u3BpiiHa aupekropa. [let Bogehux 3emasba cBujeTa
(CAH, Jaman, B. bpuranuja, bemauka u ®paniycka, koje cy yjenHo Hajehuw akIMOHapH
MM®-a — umajy HajBehe KBOTE a caMHUM THM U HajBehy riacayky Moh), HMEHYjy IO jeIHOT
u3BpIIHOr aupekTopa. Ox ocranux 19, Caynujcka Apabuja, Pycuja u Kuna umajy moryhnoct na
came u3abepy u3BpiHe aupekrope. [Ipeocrannx 16 u3BpimHux nupekropa 6upa oxo 1803emarpa
KOje Cy CBpCTaHe y W300pHE TpyIe/KOHCTUTYEHIIC, TaKO J1a HaBEIACHU W3BPIIHH IMPEKTOPH
penpe3eHTyjy cBe 3eMibe oapelheHe n3bopHe rpyne/KOHCTHTYEHIIE.

I'enepajanu__nupekrtop MM®-a je rinaBHM W3BpIIHU (YHKIHOHEP U TIpeiacjenaBajyhu
W3BpiHor ondopa, anu 0e3 mpasa riaca OCUM y CIIydajy HepHjelleHe cuTyanuje. I eHepainom
JTUPEKTOPY MOMaXy y paay YKYIIHO 4eTHpH MoMOhHHKa/3aMjeHHKa OJ] KOjUX je jemaH IpPBH
3aMjeHUK/TOMONHHK TeHepaaHOr nupekTopa. V3BpmHu oxbop Oupa reHepaHor JUPEKTopa, a
0J1 OCHUBama BpeTOHBYICKHUX WHCTUTYIIH]A j€ YCIIOCTaBJbEHA TIPAKCa Ja j€ TeHEPATHH JUPEKTOP
MM®-a u3 EBpone, a npeacjenauk Csjercke 6anke nz CAJl-a.

Vmpasbame, kao u riacauka Moh ce y MM®-y (cimyHO My CBUM (PHHAHCHjCKUM
UHCTUTYIIMjaMa y CBHjeTy) 3aCHMBa Ha BHUCHHHM YIUTAaeHOr M YNHCAHOI KamuTaja YiaHOBa
uHCTUTYLHMje. Y ciydajy MM®-a, 3a ykynaH yrmiaheHu W ynucaHH KamnuTall KOPUCTH C€ Ha3HB
Pauyn ommrux wusBopa cpeacraBa (General Resources Account - GRA) mok ce
MojeIMHaYHu JHO CBaKe WiaHUIle HasuBa KBOTa. KBore umanuna ce m3paxamajy y SDR, a
oapebyjy:

1) xpemutHH noreHimjan MM®-a,

2) rmacauky Moh 4iaHwuIle,

3) BHCHHY KPEIUTHOT 3ayKera dwianuie on MM®-a,

4) npunangajyhu auo yKymHOr n3HOca ogoopene anokamuje SDR.

OnpehuBame arperaTHe KBoTe, Kao U (opmyne 3a onapehuBame TMOjeIMHAYHUX KBOTA
YjaHuIaMa, y HamiuexxHoctu je Opbopa ryBepHepa MM®-a. KBoTe ce pegoBHO NpPEUCHHTY]Y
CBaKUX MET IOJIHA.

JleTaspHUj€ ce MOKE TOTJICIaTH Ha HHTEPHET CTpaHui MMd-a:
http://www.imf.org/external/about/govern.htm
http://www.imf.org/external/about/quotas.htm

I'nacauka moh ompaxkaBa yuemthe wianwWile — HBEHY KBOTYy Y arperatHoj kBotu MMd-a
(yxkynHOM KanuTaiy). CBaka 4iaHUIA MPWIMKOM ydilamkema 100uja 250 0CHOBHHX T1acoBa M MO
jenan tiac Ha cBakux 100.000 SDR-aon m3noca Binactute kBore. HajBehm akmmonapu cy
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YIIPaBO OHE YIAHMIIE KOj€ CaMOCTAlTHO MMEHY)y CBOje M3BpIIHE AupeKTope y M3BpuHu oa60p
MM®-a.



