HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CIYXBA ®POHT O®PUC

CapajeBo, 15.07.2019. ronnue

CEAMAWYHU NPETJTEJA KPETAIBA HA I'NIOBAJIHUM ®UHAHCHJCKUM
TPAKNINTUMA 08.07.2019.- 12.07.2019.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemara npunoca Ha opicasne 006e3HUYe

MpuHocu EBpo3oHa CAN Benuka BputaHuja JanaH

5719 - 12.7.19 5719 - 12.7.19 5719 - 12.7.19 5.7.19 - 12.719
2roguHe | -0,75 - -0,72 1,86 - 1,85 N)| 0,56 - 0,59 -0,21 - -0,18
5roguHa | -0,64 - -0,57 1,83 - 1,87 054 - 0,63 -0,25 - -0,20
10 rognHa | -0,36 - -0,21 203 - 2,12 0,74 - 0,84 -0,16 - -0,11

Tabena 2: Ilpuxka3 kpemara npunoca na mwemauke Bubillove

Docnujehe Mpukocu
5.7.19 - 12.7.19
3 mMjeceua -0,574 - -0,574 >
6 Mjeceum -0,612 - -0,618 A
1 rognHa -0,672 - -0,649

I'pag 1: Ilpuka3z Kpuegy.ba npunoca OpicasHux 006e3HuUa
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I'pad npukasyje kpuse npunoca lbemauxe (3enena), CA/l (mnasa), Benuke bputanuje (upBeHa) u Janana
(spybuuacta) 3a mepuone ox 3 mjecerna no 30 rogumna Ha nmane 12.07.2019. roamne (IyHe NUHHjE) U
05.07.2019. rogune (ucnpekugane nuHuje). Ha nomem maujeny rpada je mpukazaHa pasiuka usmely
BpHjETHOCTH OAToBapajyhux npuHoca Ha HaBeJCHE AaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHocH curypHUjUX OOBE3HHIA CYy CKOPO CBAaKOJHEBHO OMIBEXWIM PACT, OK je M3PaKCHHjH pacT,
HapOuYuTO 00BE3HUIIA JTyXKeT poka Jocnyjeha, 3a01usbekeH OJIOBUHOM CEIMUIIE, HAKOH LITO CY Pe3yJITaTH
ayKlLHje JeCETOTOAUIIBUX HEeMAauKMX OOBE3HHMIA YKa3zalM Ha Maj MOTPaXmke Ha HAjHIKA HHUBO O]
okToOpa 2018. roauHe, Mako je Ha UCTOj ayKIMjH OCTBAPEH PEKOPJHO HM3aK mpuHOC ox -0,26%. Ilopen
Tora, 00jaBJbeHHU Cy OOJbU OJ1 OUEKMBAHUX IMOJAIM UHIYCTPUjCKE MPpon3Boame 3a Dpaniycky u Uranujy,
a Ha Kpajy ceiMUIIe M IMOJAaIM 3a IMjeld pernoH. PacT mpuHOoca HacTaBJbeH je A0 Kpaja CeIMUIE Te je
NPUHOC JIECETOTONUIIBUX HeMauyKUX 00BE3HUIIA, HAKOH IITO je Y IPBOj CEIMUIIM jyla 3a0MIbEKHUO HUBO
on -0,399%, nosehan Ha -0,21%, mTo je HajBuUIIE 01 4. jyHA. Y OJHOCY Ha MPETXOIHY CEMHUILY IPUHOCH
BEMayKuX oOBe3HHLa cy noBehanu m3mely 3 u 15 6a3Hux nmoeHa (HajBehn pacT KOJ 1€CETOTOIUIIEBUX
oOBe3Huna). MicroBpeMeHo, MPUHOCH UTAIHMjaHCKUX OOBE3HMIA Cy OMIBEKMIM BOJIATHIIHA KpETamba, alli
Cy HOCMaTpaHO Ha CEAMHYHOM HHUBOY cMameHHM m3Melhy 1 u 3,5 6a3Ha moena. Y3 maj moTpaxme 3a
IEMAaYKUM OOBE3HHIIAMa, MPOIUIA CeIMHUIIA jeé OOMIbe)KEHAa W BHUCOKOM MOTPAXEHOM 3a HUTAJINjaHCKUM
oOBe3nunama aocnujeha 3 u 7 roguna ykynHe Bpujeanoctu 5,5 munujapau EUR, a mro jomr jegHom
NoKa3yje Ja MHBECTUTOPHU Tparajy 3a Behum npuHocuma y EBporu. M3paxkeH pacT npuHoca 3a0UIbexuiie
cy u obBesnune lllnanuje, Hapouuto oHe ¢ pokoM aocnujeha ox 5 u 10 roxuHa, TaOje je pacT UCTUX
u3Hocuo 13 u 24,5 6a3Ha nmoeHa, pecreKTUBHO.

EBponcka kxomucuja (EK) je y KBapTaJHMM €KOHOMCKHMM IIPOrHO3aMa CMambHJIAa O0YeKHBAHa
NPUBPEIHOI pacTa eBpPO30He, Kao M MH(JanMje, MPH 4YeMy je HaBeJa Ja HEeHM3BjeCHOCTH Koje ce




noBe3yjy ¢ TproBuHckoM mnoautnkoM CAJl mpexacraB/bajy IVIaBHH PH3HK 10 OBaj PErvoH.
IIporuo3e pacra B/1I1-a eBpo3one oa 1,2% 3a oBy roauny cy norBphene, mro ykasyje Ha yCIOpeHe
pacrta y nopehemy ca 1,9% u3 2018. roaune. 3a HapeIHy TOAMHY IPOTHO3E CY PEBUANPAHE HAHIKE, TE Ce
cama ouekyje rogummu pact B/IIl-a on 1,4% (y majy ouekuBano 1,5%). EK je morBpamna na je
cmalbJrele pacTa Ha HHBOY pErHMOHA HajBHINE IOCJheAMIIa clabujer pacta y HajBehoj eBpOICKOj
npuspenu, tbemaukoj (0,5%), kao u y tpehoj nmo BenumuuHu npuspenu, Mramuju, riuje ce ouekyje Beoma
cnab pacT. Yciben OYeKHBama YCHOpema IMPHUBPEAHOT pacTa, MPOrHO3MpaHa croma uHaanuje y
€BpO30HH je, Takohe, cmameHa Ha 1,3% 3a oBy U HapeaHy roauny (y majy ouexuBano 1,4% 3a o0je
roqune). Takohe, kpajem ceamuiie MM® je o6jaBuo na odekyje aa he pact BJIII-a eBpo3oHE y 0BOj
roguau yenoputu Ha 1,3% ca 1,9% u3 mpeTxoaHe roanHe, JOK ce omopaBak pacta Ha 1,6% ouekyje y
2020. roquau. Mako cy oBe mporuose HemTo 00Jbe 0 Mporuo3a EBporcke KomMucHje, mporHo3e KpeTama
crone uH(pIanuje ykasyjy na he u name octaTH JaJleKO MCIOJ IMJbAHOT HUBOA O] 0KO 2% HajMame 10
2022. roguHe, JOK ce 3a Tekyhy roauny ouekyje crona uHpnamuje on 1,3%. Llentpanna 6anka Wranuje
je y ekoHOMcKoM OmnteHy o0jaBuia noehane mporrose pacra BJII1-a 3a 2020. u 2021. ronuny 3a 10
0,1%, onnocuo Ha 0,8% u 1,0%, pecniektuBHo. Mnak, mporHose npuspeAaHor pacra Uramuje 3a texkyhy
roauny cy cmamene Ha 0,1% ca paaujux 0,3%.

Deutsche Bank AG je y mpotekioj ceaMui objaBuiia pajuKajiaH IUIaH PEeKOHCTPYKIUje OaHKe Koja,
u3Mel)y ocraiior, noapa3syMujeBa n3iia3ak U3 MOCIOBama ¢ akuujama, ryourtak ox 2,8 munujapau EUR y
JIpyroM KBapTajly, T€ CMameme Opoja 3amocieHux 3a jenny netuny (18.000 pamnux Mmjecta), a cBe ¢
[IJbeM NOBpaTKa MpouTabMIHOCTH OaHKe. YKYIHa BPHjeIHOCT HajaBJbeHUX pedopmu u3HOCH OKO 7,4
munmjapae EUR.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6PO30HY

F‘Ge';q. EKOHOMCKM uHAMKaTOpHM OyekuBame Creapho |Mperxoanm
: cTamwe nepuvog
1. |Sentix vHOeKkc noBjeperwa uHBecTuTopa — E3 Jyn 0,1% -5,8 -3,3
2. |Mnpgyctpujcka nponssogwa — E3 () MAJ -1,5% -0,5% -0,4%
3. |MHaycTtpujcka nponssogHa — Hbemauka (/1) MAJ -3,2% -3,7% -2,3%
4. [Hgyctpujcka nponssogha — PpaHuycka (I'/1) MAJ 1,6% 4,0% 1,1%
5. |MnpycTtpujcka nponssogra — PuHcka (1) MAJ - -0,3% 7,0%
6. |MHgycTpujcka npoussoana — Utanuja (/1) MAJ -1,5% -0,7% -1,5%
7. |NpepahmBavka nponsBogrwa — PpaHuycka (M) MAJ - 3,4% 0,4%
8. |lMpepahusayka nponssogha — Xonavauja (I17) MAJ - -1,8% -1,0%
9. [TproBuHcku BunaHc — hbemadka (y mununjapgama EUR) MAJ 17,0 20,6 17,9
10. |Ctona mHdpnaumje — bbemauka (cpnHan.) JYH 1,3% 1,5% 1,3%
11. |Ctona nHdnaumje — dpaHuycka (duHan.) JYH 1,4% 1,4% 1,1%
12. |Ctona mHdpnaumje — LnaHwja (dpuHan.) JYH 0,6% 0,6% 0,9%
13. |BOMN — Wpcka (kBapTanHo) | kBapTan - 2,4% 0,3%
14. |Ctona He3anocneHocTu — [pyka AlNP - 17,6% 18,2%

CAL

[Ipunocu Ha amepuuke oOBe3HHIE Kpaher poka nocrujeha cy TOKOM MPOTEKIE CEIMUIE 3a0MIbEKUIN
Onmaru maj, JOK Cy MPHHOCH CPeAmer U IyXKer poka nocnujeha moBehanu 3a 4 no 9 6a3HuX moeHa, a
MHJIEKCHU aKIfja cy KpajeM ceIMUIle 3a0UIbeXKUIN PEKOPAHO BHCOKE HUBOE.

3anucHUK ¢ jyHckor cactanka FOMC-a je mokas3ao J1a ¢y KpeaTopH MOHETapHe MOJUTHKE OLMjEHUIN J1a
Cy HEM3BjECHOCTH U pU3HLIM Be3aHu 3a nporHose b/II1-a u nn¢nanuje 3nauajno nosehanu, mro je Behuna
TPXKUIIHUX YYECHHKA MpPOTyMayuja Kao CUTHajd Moryher cMamema pedepeHTHe KamaTHe CTOIe Ha
cacTaHKy KpajeM oBor Mjeceuna. IIpencrtaBspajyhu moiayroauinmy W3BjelITa) O MOHETAPHO] MOJUTHUIIM,
Komurery 3a 6ankapctBo amepuukor Cenara, npezacjenauk ®@ena Powell je ucrakao na ce HeraTuBHU
pU3UIM 332 aMepU4yKy EKOHOMHM]Y 3aJpiKaBajy CBE JOK TPrOBHHCKH pAaTOBH CMambyjy IIOCIOBHE
UHBECTUIMje, a MH}anuja ocraje ciaba, curHamu3upajyhm na cy Kpearopd MOHETapHE IOJIMTHKE
CIPEMHH CMambUTH pedepeHTHY KaMaTHY CTOIy Ha cacTaHky oBor Mmjecena. IIpencjennuk CAJl Trump je
ontyxuo Mpan na nyro nmorajuo odborahyje 3eMiby ypaHHjyMOM H YIO30pHO J1a he ce aMmepuyKe CaHKIUje

2



yckopo moBehatu, Oyayhum na cy VYjeaumeHe Hauuje ofp)alieé XUTaH cacTaHaK O HapyllaBamby
HYKJIeapHOT criopazyma TexepaHny.

[Ipema pesynratuma Bloomberg uctpaxusama, bJIIT CA/l he y Texyhoj u HapeHOj TOANHYU 3a0UIbEKUTH
pact no cronama ox 2,5% u 1,8%, pecnexktuBHO, 10K ce 3a 2021. roquHy IpoOrHo3upa roAuilmka cTona
pacrta ox 1,9% (mperxoano nporaosupano 1,8%). IIpornozupana crona unpuanuje 3a Tekyhy roauny je
6naro pesuaupana Ha 1,8% ca 1,9%, ok je mporHo3a ucTe 3a HapeAHy TOJMHY OCTajla HEIPOMUjCHhEeHA Y
OJTHOCY Ha TPETXOIHO HcTpaxuBame (2,1%). Ilpema Munbemy BehwHE aHKETHpPaHUX EKOHOMUCTA,
BjepoBaTHOha ynmacka CAJl y peuecujy y HapeIHUX TOAMHY JaHa uznocu 31%.

Tabena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3za CA/l

Pen. CtBapHo |[[lpeTxoaHu

6p. EkOHOMCKM nHgmMkKaTopm OyekuBame
cTamwe nepuog

1. |Hagekc npoussohaukux umjeHa (1) JYH 1,6% 1,7% 1,8%
2. |MHpekc notpowaukunx uujeHa (M) JYH 1,6% 1,6% 1,8%
3. |MHuumjanHu 3axTjeBn He3anocneHux 3a nomon 6.JYIT | 221.000 209.000 222.000
4. |Bloomberg nHaekc noTpoLLaykor nosjepemra 7.JYN - 63,8 62,6
5. |3axTjeBu 3a xmnoTekapHe kpeauTe 5.JY1 - -2,4% -0,1%
6. |bunaHc byueta (y mnpg USD) JYH -7,9 -8,5 -74,9
7. [3anuxe y Benenpogaju (M/M) F MAJ 0,4% 0,4% 0,8%
8. |3apage no pagHoj ceamuum (I/T) JYH - 1,2% 1,0%

USD je TokoMm mpotekiie ceamuiie aenpenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexuno pact
¢ HuBoa ox 1,1225 ma uHuBo ox 1,1270.

I'pagp 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceOmuye
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BEJIUKA bPUTAHUJA

C 003upoM Ha TO Ja IJIaBHE LIEHTpajHe OaHKe LIMPOM CBHjeTa, YKJbyuyjyhu um Den, HacToje aa CBOjy
NOJMTHUKY YYWHE €KCIIaH3MBHH]OM, HHBECTUTOPU OYEKYjy Aa OM TO MCTO Moria fa yuuHu u BoE, Te ce
ouekyje 1a Ou pedepeHTHa KaMaTHA CTONa y HapeAHUX 12 Mmjecenn mMoria OUTH cMameHa 3a 25 06a3HuX
noeHa. HeusBjecHocTr oko bperaura, kao 1 0OKO HOBOT TpeMujepa KOju Ou 3eMJby Tpebalio Ja u3Bene us3
EY Gnoxka, yruuy Ha nenpenujauujy GBP. BoE je y M3Bjemrajy 3a ¢puHaHCHjCKYy CTaOMIIHOCT yKa3ajia Ha
TO 1a cy pusuuu bpersura 6e3 crnopasyma nojadaHu, T€ je yKa3zaHo J1a OM TaKBU MCXOAM MOTJIH yTHIIATH
Ha cinabibere GBP, Ha apxaBHe OOBe3HMIIE M IMjeHE HEKPETHHHA. Y U3BjCIITajy je HABEJACHO Ja
3Ha4yajHe TPXKHUIIHE BOJATWJIHOCTH W TPOMjEHE Yy KpeTamy IHMjeHa aKTHBE MOTy OUTH OYEKHBAaHE Y
ciyyajy HeypeaHor bpersura. Takole, mpeno3HaTi cy ¥ pu3HUIM MaTepUjaTHUX €KOHOMCKUX nopeMehaja.
Jenan on uwnanoBa MPC BoE rha Tenreyro je, Be3aHo 3a oueKuBama peepeHTHE KaMaTHE CTOIe, UCTaKIIa
Jla TIOCTOjW HEKOJMKO CUTHaja cllabujer eKOHOMCKOT pacra, T€ Ja CKOpHju aorahaju BjepoBaTHO OBO
CTame MPOyXkKaBajy, U J1a He BUIM MOTpedy Ja riaca 3a nosehame pedepeHTHE KamaTHe cTOIE, JOK HE
nohe 10 CHaXHUjUX MHQIATOPHUX MpHUTHCcaka. Tenreyro cmarpa Ja ce TakaB pacT Hehe necutu y
HapeAHUX Hekoiuko Mjecenu. C apyre cTpaHe, oHa cMmarpa Ja OM Mald CTENEeH pPEeCTPUKTUBHU]jE
NOJMTHUKE MOTao OWTH MOTpebaH y HapenHe TpU TOAMHE y 3aBHCHOCTU o1 bpersura. Ykomuko Benmka
Bpuranuja nanmyctu EY 6e3 cropazyma, Taga je Beha BjepoBaTHOoha faa he BoE TpebGaTu excraH3uBHUjY
MOHETapHY MOJUTUKY Kako OM yOia)kuiia oKOBe, ajli TO jOII YBUjEK HUj€ CUTYPHO.



Tabena 5: Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CrtBapHo | [peTxoaHm
6p. EkoHOMCKM nHaukaTopm OyekuBame
cTamwe nepuog

1. |BAOMN (M/M) MAJ 0,3% 0,3% -0,4%

2. |MHpycTpujcka npoussoamsa (1) MAJ 1,2% 0,9% -1,1%

3. |MNpepahueayku cektop (/) MAJ 1,1% 0,0% -1,0%

4. |'paheBuHckn cektop ([T MAJ 0,9% 1,7% 3,1%

5. |YcnyxHu cektop (M/M) MAJ 0,1% 0,0% 0,1%

6. |TprosuHcku 6unaHc (y mnpg GBP) MAJ| -12,550 -11,524 -12,761

Toxom mpotekne cenqmuiie GBP je nenpenwmpana y ognocy Ha EUR, nok je amperupana y omaHOCy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abmmexuo pact ¢ mHuBoa o 0,89627 ma HuBo on 0,89645, mok je Kypc
GBPUSD nosehan ¢ auBoa o 1,2521 na uuBo ox 1,2572.

JAITAH

[Ipotexna cenmuna y Jamany 6una je oOusbekeHa JemaBambiMa OKO TPIOBUHCKOT criopa u3Mel)y Janana u
Jyxxne Kopeje. Mako je ruiaHupan cacTaHak 3BaHMUHUKA OBE JIBUj€ 3eMJbE, TEH3U]j€ U JJaJbe jayajy, HAKOH
IITO Cy jallaHCKU 3BAaHMYHUIM MCTAKJIM Ja je JarmaH OTBOpPEH 3a IWjaJior, ajli Ja Hema Hamjepy noByhu
Mjepe Koje Cy CeJIMHUIly paHHWje yBEeIeHE 3a TpH CIelHjaiHa TeXHOJoMmKa Mmartepujana. ['yBeprep Bol
Kuroda je uzjaBuo na he BoJ pasmoTputu nogaTHe MOHETapHE CTUMYJIaHCE YKOJIMKO MH(]IAIMja u3ryou
3aMax mpema IMJbaHoM HUBOY o1 2%. HMcroBpemeHo, 6uBim 3BannyHUK BoJ Momma je uzjaBuo na BoJ
Tpeba 3aJp)KaTH eKCTPEMHO HHCKE KamaTHE CTOIe, T€ MCTaKao Jla IOCTOjU BelMKa BjepoBaTHoha na he
OPUIArOJUTH BPEMEHCKH OKBHUP HAaKOH OBOMjECEYHE CjelHUIIE, a YOUHM OYEKHBAHOT CMambema
pedepentHe kamatHe crone Dexa.

IIpema pesynaratuma ucTpaxkuBama Bloomberga 3a jynmu, €KOHOMCKM aHAJIWTHYapU CY 3aapiKaliid
nperxonHe mporHoze croma pacra b/[[1-a 3a Texyhy, 2020. u 2021. roguny ox 0,7%, 0,4% u 0,9%,
pecneKkTuBHO. MlcToBpeMeHO, EKOHOMHCTH Cy 3aJ(p>Kalld MIPOTHO3€ CTOIe MH IIAIH]je, Te ce o4yeKyje aa he
ucra y tekyhoj romunu usnocutu 0,7%, nox mporuose 3a 2020. u 2021. ronuny uznoce 1,1% u 0,8%,
pecniektuBHO. Takohe, ouekyje ce na he BoJ pedepeHTHY KamaTHy CTOMY 3aJpXKaTh HA TPEHYTHOM HHBOY

on -0,10% no xpaja Tpeher kBaprana Tekyhe roause, 10K je MPETXOAHO MPOTHO3UPAH Kpaj TOANHE.

Tabena 6: Kpemare ekonomckux unoukamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | lpeTtxoaHu
op. EkOHOMCKM nHgmMkKaTopm OuyeknBame
cTame nepuop

1. (TproBuHcku 6unaHc (y mnpg JPY) MAJ -758,9 -650,9 -98,2
2. |Tekyhu pauyH (y mnpg JPY) MAJ 1.395,3 1.594,8 1.707,4
3. |MoHeTapHu arperat M2 (I'/T) JYH 2,6% 2,3% 2,6%
4. |MoHeTapHu arperat M3 (I'/I) JYH 2,3% 2,0% 2,3%
5. |[MHaekc npomssohauknx uunjena (/) JYH 0,4% -0,1% 0,6%
6. [MHaycTpujcka npoussoamwa (/1) F MAJ - -2,1% -1,1%
7. [HUckopuwTteHocT kanauuteTa (M/M) MAJ - 1,7% 1,6%
8. [[MopyLbuHe mawmnHckux anata (/7)) P JYH - -38,0% -27,3%
9. |OcHoBHe maluvHcke nopyLbuHe (1) MAJ -3,6% -3,7% 2,5%
10. |NHoekc yenyxHor cektopa (M/M) MAJ -0,1% -0,2% 0,8%
11. |NHpekc ykynHux 3apaga (') MAJ -0,6% -0,2% -0,3%

JPY je Toxom mpotekiie ceamuile anpenupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abuspexuo man c
HuBoa o 121,75 wa HuBo ox 121,62. JPY je ampenupao u y oaHocy Ha USD, te je xkypc USDJPY
3a0mJbekno naj ¢ HuBoa o 108,47 na uuso ox 107,91.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y MOHEIjesbak
I1jeHa jexHor Oaperna cupoBe HadTe je M3HOCHIIA
57,51 USD (51,23 EUR). llujena Hadre je
CpPEeIMHOM ceaMHuIle OMJbekmina pact mpeko 60
USD mno 6apeny, mro je Hajsehu HHBO y cKopo
MOCJbeIba JIBa Mjecera. YTHUIAj HAa PacT IIHjeHe
OBOI' €HEpreHTa HMajie Cy IojayaHe MpHUjeTHe
Hpana onma3goM Haja Oy3eTHM TaHKepuMa, JTOK
cy mnpobnemu y CjeBepHOM MOpYy ApKajH
MHBECTUTOpE Ha ompesy 300or Moryhux mnpobiema
y mnpekuny wucnopyke Hadte. Ilopen Tora,
o0jaBJbeHH Cy moJaiw ja cy 3anuxe Hapte y CA/]
HACTaBWJIE JIa CE CMambyjy, IITO je€ Y KOMOWHAIM]H
C TI0ja4aHUM TeH3HMjama Ha bianckom UCTOKy OmIo
JOJIaTHU TIOJICTUIA] 3a pacT mujeHe. Takohe,
OYCKMBAHM yparaH y MEKCHKY je YTHLao Ha
3aTBapame MPOM3BOIHUX IIaT(HOpPMH, a IITO je
O0uo jomr jemaH oJ pasjora pacra IjeHe HadTe
TOKOM mpouwie cexMuue. Ilpema npsBum
uHpopmanujama, Caynujcka  Apabuja  je
ucrnyHuia obehame na oIpKu OyOJbe CMambeme
NOHYJIe HaTe HEro IITO je TOTOBOPEHO Y OKBUPY
OPEC-a. HeumeHoBaHM U3BOpH KOjH Cy ¥
OMUCKO] BE3M C EHEPreTCKOM  IOJUTUKOM
Caynujcke Apabuje cy wu3jaBuiau Aa he muuaep
OPEC-a de facto Ha TpKMIITE IUIACUPATH MabE
on 10 mumnmona Oapena THEBHO TOKOM jyia H
aBrycra. AHAIUTUYApH TPEHYTHO OYEKYjy Ja Ou
jeHa HadTe MOIJIa OCHWIMPATH TOJ YTULAjeM

NOJUTUYKUX  pU3MKA KOJU  TpoU3Naze U3
akTuBHOCTH Mpana, kao u Tmoja yTUIAjUMa
ro0amHUX  OYEKHBaWka EKOHOMCKOT  pacrta.

Ouexkyje ce na he, unak, CHa)XHUjU eeKkaT UMaTH
OUYCKUBAkE EKOHOMCKOT pacTta Yy OJHOCY Ha
nonuTuyke pusuke. llujeHa Hadre je TOKOM
MPOTEKIIE CeAMHUIIe 3a0uibexkuna pact oxn 2,7% y
OIHOCY Ha ceamuiy panuje. Tako je Ha
3aTBapamy TPXKUIITA Yy TNeETaK IMjeHa jeTHOT
Oapena cupoBe HadpTe wu3Hocwia 60,21 USD
(53,43 EUR).

I'pagh 3: Kpemarme yujene nagpme moxom npomexne
ceomuye
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Cijena jecnog barela sirove nafte

[Ipunpemunu:
Cayx6a Front Office
Opjememe 3a 0aHKapCTBO

Ha orBapamy noHmoHCKe Oep3e MeTana Yy
NOHE/jeJbaK IMjeHa jenHe (HUHE yHIE 371ara je
m3nocuna 1.399.45 USD (1.246,73 EUR).
Hajehn yrtumaj Ha 1MjeHy 3mara y HpOILUIO]
CeIMUIIM MMalla Cy OYEKHBamba BE3aHO 3a M3jaBe
npencjennnka @®ena Powella, koje O6m Morme
yKa3aTH Ha CMambeme peepeHTHEe KamarHe
crone. [lox yruiajeM OBHX OYEKHBama ILUjeHa
37aTa ce 10 CpelMHE CeIMUIle Haja3uiia HUCIOJ
HuBoa on 1.400 USD. Hakon mrto je Powell
npwiInKoM oOpahama ykazao Ha pU3UKE C KOjuMa
ce cyouaBa ekoHomuja CAJl, Te je mojadao
OUYCKUBAkba CMambEHha peepeHTHE KaMaTHE CTOIe
Ha cactanky FOMC-a koju ce onapkaBa Kpajem
OBOI' Mjecela, IIMjeHa 31aTa je nmoBehana. M3jase
Powella cy nojauane mmekynamuje 1a 6u ce Beh y
Jjyay MOIJI0O JECUTH CMameme pedepeHTHe
KaMaTHe CTOle, ITO je y KOMOWHAIMju ca
craoBuma Powella, kojuma je ymo3zopuo Ha
3a0pUHYTOCT BE3aHO 3a TPrOBUHY M TJO0AIHU
pacT KOju HacTaBJbajy Ja yTHUy Ha EKOHOMCKE
mrnene CAJl, yrumano Ha pacT IMjeHE 3laTa
npeko 1.400 USD mno yuuu. Kpajem ceamuiie
rJ100aJTHU MH/IEKCH aKInja, U3y3eB aMepUUKHX, CY
3a0MJBEKMIIM TIPBO CEIMUYHO CMAambCHE 0/ Maja,
nok je USD nHacraBuo ma aenpeuupa, YHOpKOC
TOME IITO CHaXHHWja HH]IAIMja y OIHOCY Ha
OUCKUBama HUje ycIjena Aa yOllaku OYeKUBarmba
BE3aHO 32 CMameme peepeHTHe KaMaTHE CTOIe
®ena. Ha cenMuyHOM HHBOY IHMjeHAa OBOT
IuUIeMeHUTOr MeTana je mnosehana 3a 1,16% y
OJTHOCY Ha CEeIMUILy paHHuje, Te je Ha 3aTBapamy
TPKUILTA y TETaK [IUjeHa jeaHe GuHe yHIe 31ara
n3Hocuna 1.415,75 USD (1.256,21 EUR).

I'pag) 4: Kpemare uyujene 3nama mokKom npomexie
ceomuye

1.120,00

1.415,00

1.410,00

1.105,00
1.400,00
1.295,00

1.290,00

1 0385,00

Cijena jedne fine unce zlata

Oapuuame ox oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBezenu mperie/; KpeTama je 3aCHOBaH Ha EKCTEPHUM W3BOPHMa U HE CaJIp)kKu OMIIO KaKBe KOMEHTape, npoijeHe u craBose LIBbuX.
IleHTpasHa 6aHKa HE MOKE TapaHTOBATH HBUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJIrOBOPHOCT 32 JMPEKTHY WM MHIUPEKTHY IITETY KOja MOXe
HACTYIHTH Ka0 IOCIbENLA KOPUIITSHA WM HeMOI'yNHOCTH KOpHIITeHha nHpOpMalMja, MaTepHjalia WM Cafpikaja, HiId 3a IOCIbeIULe

OTyKa NOHECCHUX Ha 0asu BbHX.
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