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TPKUINTUMA 26.07.2021. - 30.07.2021.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemarma npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHocu EBpo3oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH
23.7.21 - 30.7.21 23.7.21 - 30.7.21 23.7.21 - 30.7.21 23.7.21 - 30.7.21
2 roguHe -0,73 - 076 N)| 020 - 018 N)| 008 - 006 N[ -013 - -0,12
5 rognHa -0,70 -  -0,74 b 0,71 - 0,69 N 0,28 - 0,27 3 ([ -0,13 - -0,12
10roguHa | -0,42 - -0,46 A 1,28 - 1,22 b 0,58 - 0,57 b 0,02 - 0,02
Tabena 2: Ilpuxaz kpemara npunoca na wemauxe Bubillove
Docnujehe llpoiieeh
23.7.21 - 30.7.21
3 Mjeceua -0,661 - -0,662 L]
6 mMjeceLmn -0,669 - -0,673 N
1 rognHa -0,647 - -0,645

I'pagh 1: Ilpukasz kpugy.sa npunoca Oofca(mux o0ge3nuya
SleClaiglell 07 /30/21 EO7 237 2% =1 Relative Last Last Last Modify Curves & Relative Value

—

I'pad npukasyje kpuBe npunoca tbhemauke (3enena), CAJ] (mnaBa), Benuke Bpuranuje (upBena) u Jamana
(tpyOmuacta) 3a mepuoge on 3 wmjecenia A0 30 roamuHa Ha mane 30.07.2021. romuue (myHe JHMHHUjE) H
23.07.2021. rommue (ucnpexumane nuaUje). Ha momem mujeny rpada je mnpukasaHa pasinuka wu3Mmehy
BPUjEIHOCTH OJroBapajyhux nmpuHOCa Ha HaBe/ICHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[Ipunocu oOBe3HHUIIAa CHAXXHUJUX 3eMalba EMY cy TOKOM IpoTeKie ceIMulle CMambeHH, Te Cy Ce KpajeM
ceIMUIle HaluIM OJM3y HajHWKUX HHUBOA KOJU Cy Y CKOPHjEM BPEMEHCKOM IMEpHOJY 3a0HIbEKECHH.
Taunuje, Hasaze ce O1M3y HUBOA KOjU Cy 3a0MIbexkeHH y (hebpyapy oBe rogune. Ilan npuHoca pesynTar je
nojayane 3a0pMHYTOCTH 300T IIMPEHa HOBOT JIETa cOja BUPYCa U HEroBOr yTUIlaja Ha eKOHOMCKH pacT,
YIPKOC TOME IITO Cy eKOHOMHje MoUelie J1a ce mojayaHo orBapajy. [Ipeamu quo (nocnmjeha no 3 roauHe)
kpuBe npuHoca EMY je TpeHyTHO HMHBep3aH, IITO ce Hajuemhe TymMayd Kao CHUTHAJ €KOHOMCKOT
ycropema. Y Ipyroj MOJOBUHU CeIMUIIE MPUHOCH Cy HACTABWIIM Ja C€ CMamyjy HaKOH MEeCUMHCTUYHOT
ToHa 3 Pexa, a MTO je MOACTAKIO TPaXby 32 CUTYPHUM HHBECTHIMjamMa MOMyT oOBe3HHua. [laxma
MHBECTHTOpA caja je ycMmjepeHa ka momamuma o mHpmanuju u ELb. Deutsche Bundesbank je panuje
o0jaBwiia 1a 6u uHbnanuja y tbemaukoj moria na pacre 1o 4% y oBOj FOJMHH, IITO jé HUBO KOJU HUje
3a0MJbeKeH O] Mepuoja Kala je yBeldeHa 3ajenHuuka Bamyra, EUR, omHocHo y mocibenme aBuje
JereHyje. YIIpKoc TOME IITO Cy MHOTe CUJjie Koje yTudy Ha uHpmanujy npuspemene, mro EI[b nonassma,
NoJalM KOju cy 00jaB/beHH T0jauyaBajy MUTamba O TOME Ja i he KpeaTopu MOHETapHE MOJUTHUKE MTOYETH
ca yOnakaBarmbeM MOHETapHHUX CTHUMYJIaHCca Op>Ke HEero LITO Ce PaHuje OYEKHBAJIO.




ELlb He rybu Bpujeme y mpoliecuMa MpuiiarohaBama OKBHpa MOHETApHE MOJITUKE U CTpaTeruje Koja je
o0jaBspeHa moveTrkoM oBor Mjecena. VIB ELb je 22. jyma o6jaBuiio mpomjeHe CMjepHULIA y BOhemwy
MoHeTapHe monuTrke, a Bloomberg Economics odekyje na he y centemOpy OuTH HajaB/beHE J0AaTHE
KynoBuHe aktuBe. Ouekyje ce aa 6u morio nohu 1o nmoBehama oTkyna oOBe3Huna 3a 25 munujapaun EUR
MjeCe4HO, IIITO 3HaYM J1a OM YKYITHH MjEC€YHH OTKYyN Morao u3Hocut oko 105 munujapau EUR no kpaja
Tekyhe roauHe, mpuje HajaBe oO0ycTaBibama nmocrojeher PEPP mporpama.

Taoena 3: Kpemarse eKonoOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6DO30HY

Pen. CrBapHo MpeTxogH
op. EkoHOMCKM nHOuKaTopu OuyeknBame 4
cTame nepuopg
1. |Mosjepetre notpouaya (eBpo3oHa) F Jyn - -4,4 -4,4
2.  |MoHeTtapnu arperat M3 (/1) JYH 8,2% 8,3% 15,8%
3. |Ifo noBjepere nHBecTuTOopa (Hbemayka) JYI 103,6 101,2 104,0
4. |Ctona HesanocneHocTn (Hbemayka) Jyn 5,8% 5,7% 5,9%
5. |MHdnauuja (Hbemauka, [T P JYI 3,2% 3,8% 2,3%
6. |MocnoBHo noBjepeke (benrnja) JYJ1 - 10,1 9,8
7. |BON (benruja, Q/Q) P Il kBapTan - 1,4% 1,0%
8. |WHdonauwmja (Benrnja ') JYI - 2,27% 1,63%
9. |Mosjepetbe notpoluaya (PuHcka) Jyn - 4,4 4,6
10. |Ctona HesanocneHocTy (PrHcka) JYH - 7,6% 9,6%
11. |lMosjepeke noTpolaya (PpaHuycka) JYI 102 101 102
12. |BOMN (PpaHuycka Q/Q) P Il kBapTan 0,8% 0,9% -0,1%
13. |MHdpnauyuja (PpaHuycka, 1) P JYT 1,0% 1,2% 1,5%
14. |lMosjepeke notpowwavda (Mtanwmja) JYI 115,5 116,6 115,1
15. |EkoHomcko nosjepense (Mtanuja) JYI - 116,3 112,8
16. |Ctona HesanocneHocTu (LUnanHwuja) Il kapTan| 15,10% 15,26% 15,98%
17. MHdpnauwja (lWnanwuja, M) P JYI 2,7% 2,9% 2,7%

CAN

Y cpujeny je 3aBpmena cjexnuna FOMC-a, Ha kojoj je ®en 3aap:kao pepepeHTY KAMATHY CTOIY
HeNpOMHjeH-eHOM, Te je HajaB/beHO 1a he oapkaBaTH NPWJIATOA/BMBY MOHETAPHY IOJMTHKY CBe
AoK nHIanMja HeKO BpUjeMe He Oyae H3HAL HUBOA 011 2% Tako a npocjek uHpIanuje oyae 2% u
Aa AyropoyHa mHQIaTOpHA OUeKHBama Oyay n106po ycuapena na 2%. Ilpencjennux ®ena Powell je
ucrakao na Pex cmarpa jga he y HapeAHHX HEKOJMKO ToJuMHAa OUTH Y4YMEEH Halpenak Ka
MaKCUMM3HMpamy 3aloCICHOCTH, MaKo U Jajbe MocToje ojapeheHe mpenpeke 3a J10CTU3ame ,,3HAa4ajHOT
oynyher nanperka“. Ilopen tora, Powell je nomao na he MomeHar yonaxkaBamba MOHETAPHUX CTHMYJIAHCA
3aBUCUTH OJ] EKOHOMCKHUX MTOKa3aTelba.

B/II je npema o0jaB/beHMM HpeNMMUHAPHUM IOJAlMMa y IpyroM KBapTaity nosehan 3a 6,5% y ogHocy
Ha TPETXOJIHU KBapTajl MPUIIaro)eHo roAuIImke, UCo/ oyeknBama (8,4%), HaKOH MITO je Yy IPETXOTHOM
KBapTany 3al0usberkeHo mnoBehawe on 6,3%. Temmo pacra B/III je O6uo cropuju onx oOveKkHBama
€KOHOMHCTA, Ma cy npeay3eha Mopasia MOHOBO J1a TOBYKY OCKYAHE 3aJIuXe Kako OM 33aJJ0BOJbHIIA BEJHKY
notpaxmy. Orpannuema y cHaOAMjeBamy, Koja cy pe3yiITupaia HeJOCTaTKOM MOTOPHUX BO3MJIAa U HEKUX
kyhHHX amapara, OTe)kaBajy KOMIIaHMjaMa Jia JIONyHe cBoje 3anuxe. Boeing rutanwpa na cmamu Opoj
3anocnenux, anu 3a 10.000 mame Hero mTO ce OYEKUBAJIO Y jeKy MaHAEeMHje, MO YTHIajeM yOp3aHor
oropaBka Tpxkuira. JJoour xojy cy oojasuim Apple, Alphabet u Microsoft je mokasana na je morpaxma
3a IUTUTAJIHUM yciayrama u ypehajuma HacTaBuia Ja pacTe, IITO yKa3yje Ha TO Jla Cy TEXHOJIOIIKE
KOMITaHUj€ UMaJle HajBUIIIE KOPUCTH OJ1 IOCTENEHOT OMOpaBKa y OBOj FOJUHM, a Yj€JHO j€ U JOKa3aHo J1a
je To Ouo jesaH o1 HajeTaCTUYHUJUX CEKTOpa TOKOM €KOHOMCKOT MaJia u3a3BaHor nanaemujom Kosual9.
WuBecTuTOpu KOjU Cy TpaXWiH jacHe cMmjepHHIe kajga he den modyeTtu aa cMamyje MacCUBHE KYMOBHHE
00BE3HHIIA Cy OCTaIM O€3 jaCHOT O/ArOBOpa, T€ Cy ycMjepeHn Ha kKoHdepeHuujy y Jackson Holeu koja he
ce onpkaTh y aBrycty. CeHaT je y Hefjesby paauo Ha (pHHAIM3UpaARy 3aKOHA KaKo OM MOrao HaCTaBUTH
ca IJIaHOM HMH(QpacTpykTypHOr makera BpujegHor 1 oummon USD koju Om O6uMO ycMmjepeH Ha MyTeBe,
KeJbe3HUIIe, Op)KU MHTEPHET U Apyry uHdpacTpykrypy. Jlunep Behune y Cenary Schumer je usjaBuo na
Ce CcacTaBJbalb€ 3aKOHAa YCKOpO 3aBpIuaBa, Te na Ou CeHar Morao ycKopo MOYETH IJ1acaTH O CBUM
pelieBaHTHUM aMaHIMaHUMa.
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Taobena 4. Kpemarme exonomcxkux unouxamopa 3a CA/l

Pen. CtBapHo | lMpeTxogHu
6p. EKOHOMCKM MHAMKaTOPM OyekuBame
cTambe nepuog
1. [Mpoaaja HoBux kyha (M/M) JYH 3,5% -6,6% -7,8%
2. |AktuBHoCTM npepal).cektopa ®en u3 Janaca JYJ 31,6 27,3 31,1
3. |MopyubuHe TpajHnx gobapa P JYH 2,2% 0,8% 3,2%
4. |FXFA uHgekc umjeHa kyha (M/M) MAJ 1,6% 1,7% 1,8%
5. |MHgekc nosjepera noTpoLlaya JYJ 123,9 129,1 128,9
6. |MHgekc npepahuBaykor cektopa Pena n3 Puumonga  JYJI 20 27 26
7. |MBA annukauumje 3a xmnoTekapHe KkpeauTe 23. jyn - 5,7% -4,0%
8. |BenenpogajHe sanuxe (M/M) P JYH 1,1% 0,8% 1,3%
9. BAMN (Q/Q)P Il kBapTan 8,4% 6,5% 6,3%
10. [JlnyHa notpolwra P Il kBapTan 10,5% 11,8% 11,4%
11. |MHnumjanHu 3axTjeBn He3anocneHux 3a nomoh 24.jyn| 385.000 400.000 424.000
12. |KOHTMHYMpaHu 3axTjeBu He3anocneHnx 17.jyn| 3.183.000 3.269.000 3.262.000
13. |NHpekc pacnonoxewa norpolaya 25. jyn - 53,2 51,5
14. |JlnyHa npumara JYH -0,3% 0,1% -2,2%
15. |PCE pednarop (/) JYH 4,0% 4,0% 4,0%
16. |MHpekc pacnonoxewa notpowada YH.u3 Muuurena F - JYJ1 80,8 81,2 80,8

USD je menperpao y onnocy Ha EUR, te je xypc EURUSD 3abusbexuo pact ca HuBoa on 1,1771 Ha
uuBo ox 1,1870.
I'pagh 2: Kpemame kypca EURUSD mokom npomexne ceomuuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

M3Bjemraj 3akoHojaBama je mokasao ga he Bmama Benuke bpuranuje nenenujama OUTH HM3J10KEHA
(GUHAHCHjCKUM pU3MLIMMa 300T €eHOpMHE (DHCKaJIHE MOTPOLIHE TOKOM MaHJAEMHje y BPHjeTHOCTH 372
munjapae GBP, e na je Bume ox 2 munujapae GBP notporieHo Ha HeynoTpeOsbUBY 3alITUTHY ONIPEMY.
Kpo3 nBa usBjemraja o onrosopy npemujepa Johnsona u Biage na mannemujy Kosunl9, [apinamentapan
0J100p 3a jaBHE pauyHe je MCTaKao Ja HeKe JIEKLHje MOpajy OUTH HaydeHe, Ipuje Hero ce MpoBeJie jaBHA
uctpara TokoM 2022. ronune. Exonomuja Benuke bpuranuje pacre HajOp:kuM TemMniom y nocjbeamux 80
rofiiHa ¥ BoJehum eKOHOMCKM MPOrHOCTHYAapH cMaTpajy Aa OM ce Morja OINOPaBUTH M BPATUTH HA
npeTnaH/ieMijcke HUBoe J10 Kpaja oBe roguHe. TokoMm 2020. rogune ekoHomuja Benuke Bbpuranuje je
3a0MsbeKMIIa KOHTpakuujy ox 9,8% u Omiia je eKoHOMHja ca HajJIoMUjuM nepdopMaHcaMa yHyTap rpyre
I'7. Ynan MPC BoE Vlieghe je uzjaBuo na BOE ne Om Tpebano na cmamyje 0OMM KBaHTUTATUBHHX
onakmmua, Mmoryhe cse 1o 2022. rogune, jep je CKOpHjH pacT UH(pIanMje BjepoBaTHO MpUBpPEMEH, Te he
KoBunl9 m nasme ocratu mpujeTHa 1Mo eKoHOMHjy. Y ToMm KoHTekcty, Vlieghe je mcrakao na je
3aJpKaBambe TPEHYTHUX MOHETApHHUX CTHMYJaHca 0ap y HapeIHUX HEKOJIMKO KBapTalla oAronapajyhe, a
MOX/a U Tyxe of Tora. Binana Benuke bputanuje je onoOpuia miaH HOHOBHOI OTBapama IpaHMIA 3a
CTpaHe TYpHUCTe, YIIPKOC YIO30pemhHMa Jla TakaB MOTEe3 MPEJCTaB/ba “dMCTH PU3MK 32 jaBHO 3/paBibe’.
Mwimonu notnyHo BakiuHucanux mytHuka he m3 CAJl u EY umatu moryhnoct ynacka y Benmky
Bputanujy 6e3 obaBe3e na mpoBeay y KapaHTHHY JneceT ngaHa. Odekyje ce ga he oBa omiyka OUTH
NpUMHjeleHa U Ha JIpyre 3eMJbe y HapeIHUM MjeceluMma. BUIllM 3BaHMYHHMLIM Cy YHO30pHUIM Aa Ou
J103BOJIa c100oAHOT yiacka rpahana u3 EVY koju cy BakIMHHMCaHM BaKIIMHaMa Koje HHUCY 0/00peHe y
Benuxkoj bpuranuju, Mmorna Hapymut uMyHuTeT rpahana Benuke bputanuje npotus Kosual9.

Yacomuc Times je y cybory o6jaBro wianak o craBoBuma MPC BOE o nutamy MOHETapHE MOJHUTHKE, Y
KOjeM ce OYeKyje jeJHOorIacHa oJUIyKa Ha cactaHKy BOE, koju he ce ompkatu 5. aBrycra, ga KamarHe
CTOIE OCTaHy HENPOMjeHeHEe TOKOM OBOT Mjeceria. On00p YMHHM 0caM 4JIaHOBA, jep Ce UYeKa UMEHOBAE
Haldanevog nacisennuka. Ogekyje ce n1a he BOE TokoM HapenHe ceaMuIle MPeoKpeHyTH KJbYUYHY OCHOBY
MOHETapHe MOJINTUKE, YOrIakaBamheM KBaHTUTATUBHUX OJIAKIIHIIA, TIpUje moBehamka KaMaTHUX CTOIIA.
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Tabena 5. Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CtBapHo | lpeTxoaoHu
6 EKOHOMCKM MHAMKaTOPM OyekuBame
P cTambe nepuog
1. |Nationwide umnjeHe kyha (I'/T) Jyn 11,9% 10,5% 13,4%
2. |Heto notpowayku kpeauTu (y mnpg GBP) JYH 0,5 0,3 0,4
3. |OgobpeHun xunoTekapHu Kpegutn JYH 84.500 81.300 86.900
4. |MoHetapHu arperat M4 (I'/1) JYH - 6,9% 7,4%

Toxom nporekitie ceamuiie GBP je anpernupana y ogaocy Ha EUR u USD. Kypc EURGBP je 3abusbexuo
naja ca Hueoa o 0,85589 na mmBo ox 0,85372, nok je xkypc GBPUSD mnosehan ca nuBoa ox 1,3748 Ha
auBo ox 1,3904.

JAITAH

I'yeepuep Kuroda je uzjaBuo na he BoJ mpemy3etn kopake Koju ce cMaTpajy OMTHHM y CyodaBamy ca
KJIMMaTCKUM TIpOMjeHaMa M Koje je crpeMHa Moau(UKoBaTH YKOJIHKO Oyne Owiio morpedHo. Kuroda je
u3jaBuo na BoJ mopa nmomohu npuBaTHOM cekTopy y 60pOM MPOTHB KIMMATCKHX IpPOMjeHa, jep Ou cBe
Behe mpuponHe karacTpode M Tpena3ak Ha APYMTBO Oe3 yrjbeHWKa Ha Kpajy MOrJie YTHIATH Ha
CKOHOMCKA, I[jEeHOBHA U (PMHAHCH]CKA KPETama Ha TPIKUILTY.

Pesume jynckor cacranka BoJ je mokaszao ga kpearopu MoHeTapHe nonutuke BoJ Hucy y3aemupenu 360or
CBE TJacHHje IJIOOAHE pacmpaBe O MOBJIAYCHY IMOJICTHIAja, 3ay3uMmajyhu cTaB jJa je mpepaHo 3a
MOOINTpaBake MOHeTapHe monutuke. Ynan ombopa BoJ Noguch je u3jaBro nma ce crBapajy yCIOBH 3a
MOKpETamke pacrpaBe 0 HOBOj CTPATEruju, KOjoM OM MOCTUTIIH IIMJbaHu HUBO MHuanuje BoJ kpajem oBe
roJfHe, JIOK Ce eKOHOMHja m3Biaud u3 kpu3e u3asBane Kosuml9. Noguch je momao ma BoJ moxke
OJITOIUTH TPOIIUPEHHE MOACTUIIAja YKOJIMKO EKOHOMCKH y/Iap HE TIOPEMETH ONopaBak JamaHa.

IIpema ankeru kojy je crpoBeo Nikkei Asian Review, mpemujep Jamana Suga je OIujermeH PEKOPIHO
HUCKUM OlljeHamMa y jyiy, IITO je 3a BehmHy MpencTaBibajo HAroBjellTaj Kpaja HeroBOr MaHJaTa.
[Moxpmika Suginom kabuHety je cmamena Ha 9% ca 34% y jyHy, IITO je HajIIOIIKja OIjeHa 3a jallaHCKOT
aunepa y nocjbemux 9 rognHa, Ha IITa je CHAKHO yTUIA0 Harimm pact Opoja 3apaxenux ox Kosmml9,
KOjH j€ MPOYy3pOKOBA0 YETBPTO BaHPEAHO cTame y Tokujy youn OJIUMIN)CKUX UTapa.

BoJ je umenoBana Takuji Kawamotoa, jemHor oa HajuCTaKHYTHjUX eKOHOMHCTa Ha deno Opjena 3a
U3paly MOHETapHE MOJIUTHKE.

Munuctap ekonomuje Nishimura je uzjaBuo na he Janan gjenosatu ,,0e3 OKJIHjeBamba™ Kako OU yOIaKHO
eKOHOMCKH ynap manaemuje Kosunl9, curnanmsupajyhu cipemroct Biage ma cactaBu jomn jemaH maker
HNOTPOLIKE KOJUM OU CMamUJIN yTUIA) CBJ€TCKE KPU3€ Ha €KOHOMCKHU pacT. OIIydeHo je a ce MpoLupu
BaHPE/IHO CTame U y TpU perruoHa y Oonusunu Tokuja, kao U 3amagHoj npoBuHuuju Ocaka, kako ce 0poj
3apakeHuX nosehasa, YMMe ce 0JTaKe HOHAKO KPXKH €KOHOMCKH OTIOPaBaK.

Tabena 6. Kpemame exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | lpeTxoaHu
op. EkoHOMCKU MHOUKaTopu OueknBame
cTame nepuog

1. |PMI nHgekc npepahmusBaykor cektopa P JYJI - 52,2 52,4
2. |PMI nHOekc ycnyxHor cektopa P JYN - 46,4 48,0
3. |KomnoantHu PMI nHaekc P Jyn - 47,7 48,9
4. |PPI nngekc umnjeHa ycnyxHor cektopa (/1) JYH 1,3% 1,4% 1,5%
5. |Bogehu nHgekc F MAJ - 102,6 103,8
6. |[KonHumnampajyhm nigekc F MAJ 92,1 95,3
7. |CTona He3anocneHocTu JYH 3,0% 2,9% 3,0%
8. |Mnagyctpujcka npoussogrea (/1) P JYH| 20,7% 22,6% 21,1%
9. |Manonpogaja (I'/l JYH 0,2% 0,1% 8,3%
10. |Mpogaja y pobHum kyhama un cynep.(I/1N JYH 0,5% -2,2% 5,7%
11. MHgekc 3anoyeTtux kyha (I JYH 6,8% 7,3% 9,9%

JPY je Toxom mpotekne ceamuiie 6aaro aenpernupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuibexno pact
ca muBoa ox 130,11 ma muBo on 130,23. JPY je ampeumpao y omnocy Ha USD, te je kypc USDJIPY
3a0mipexno najn ca Husoa 110,55 na Huso ox 109,72.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y yTopak IujeHa
jemnor Oapena cupoBe Hadte je m3Hocuina 72,07
USD (61,23 EUR). IloueTkoM CeaMHuIIE I[HjeHA
HadTe ce onpxkaBaiga Ha HuBOYy oko /2 USD mo
Oaperly W TIIOCTENIEHO C€ OIOopaBJbajia HAKOH
OIITPOT Tajga KOJjU je 3a0UJBEKEH IMOYCTKOM
NpeTXOoAHe ceaMmuie. VHBECTHTOpPU TPEHYTHO
ouekyjy ma he ce y ckopujeM NepHOIy IHjeHa
oapxaBatu Ha HUBOY o011 oko 70 USD mo Gapemny.
Mo cpenune ceamuile 1yMjeHa HadTe je TOCTEIIEHO
CMameHa 300T 3a0pHUHYTOCTH MHBECTUTOpPA J1a OU
riof0anHa TpaKka 3a OBHM CHEPreHTOM MOrJia
Outn yOnmaxkeHa IO YyTUIlajeM pacta Opoja
3apaxeHnx BupycoMm KoBunl9, ympkoc Tome mro
Cy paHMjU TOJAALM YKa3aJd Ha MOOIITPaBambe Ha
CTpaHM TIOHyJlE H Ha I[0jadyaHy CTOIly
BakiuHanuje. [lopen Tora, cpeiMHOM CeIMUIIE Cy
ce TojaBWiIe IIMEKylaluje a cy 3anuxe HadTe y
CA]Jl cmameHe y OQHOCY Ha MPOILUTY CEAMHUILY,
QM TaKBe BHUJjECTH, WHUIUJjAIHO, WIIAK HHUCY
uMaJie YTUIAj HAa pacT LUjeHe OBOI' CHEPIeHTA.
MehytuMm, HakOH IITO Cy Yy CpHUjedy yBeue
o0jaBJbeHH TMOJAIlM O CTamlmy 3aiuxa Hadre y
CA]Jl, nouuio je 10 MOCTENEHOT pacTa IUjeHe.
[Momamnu cy ykasanu na cy 3anuxe HadTe cMambeHe
BUIIIE HErO IITO CE OYEKUBAIO, YMME je (OKYC
MHBECTUTOpa BpaheH Ha ypaBHOTEKEHY MOHYY U
TpaXKmby 32 OBUM €HEPreHTOM, LITO je uMano Behu
yTUIa] Ha PacT LUjeHe HedTe Hero 3a0pUHYTOCT
30or mmpewa uHbpeknuje Kosunl9. 3BanuuHu
noman o cramy 3anuxa Hapre y CAJ[ cy
NOKa3ally Jla cy 3aluxe cMameHe 3a 4,1 Munnona
Oapena y MpeTXO/HOj CEAMMIIH, IITO j& HAjHUKH
HUBO 071 janyapa 2020. rogune. OBU pe3yaTaTu cy
IPOTYMAayeHH Ka0 CUTHAJ ONOPABKA TPAKHE KOJU
J071a3u O/ yTULajeM yOllakaBama pECTpPHUKIUja
yBeneHux 30or mangemuje Koual9, ympxoc
TOME IITO Ce HOBH JEITa COj BHpyca HacTaBjba
HIUPHUTH.

Ha 3aTBapamy TpkuIITa y HeTak LHjeHa jeTHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3Hocuna 73,95 USD
(62,30 EUR). [TocMaTpaHo Ha CEIMHUYHOM HHBOY
jeHa HadTe je moBehana 3a 2,61%.

I'pag 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexne ceomuye
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[Ipunpemunu:
Cayx6a Front Office
Opjespeme 3a 6aHKapcTBO

Ha otBapamy noHmOHCKe Oep3e MeTana y
MoHejebaK IMjeHa jenHe (uHE YHIE 37aTa je
usnocuna 1.802,15 USD (1.531,01 EUR).

TokoM MpOTeKIIe CeMHUIIC IHjeHa 3J1aTa je uMaja
TEHJICHIIU]Y pacTa, Koja je Owmiia M3pakeHHja y
Jpyroj MoJIoBUHH ceamuie. [ToueTkoM ceamurie
[MjeHa 3JlaTa Ce YIVIABHOM KpeTalla y y3aHOM
paciony oko 1.800 USD mo yHuwm, jep cy
WHBECTUTOPH OWIM y WINYCKHBAWKY pe3yyiraTa
cactanka FOMC-a koju je 3aBpiieH y cpujedy
yBeue. Iloceban ¢okyc mHBecTUTOpa OMO je Ha
eBCHTyaJIHe CUTHaJe O ToMme kaaa ou dex mMorao
MOYETH ca MIOBJIAYCHHEM MOHETapHUX
CTHMyJIaHCa. Y YTOpaK je IOIUIO JI0 CHa)XXHHjer
naga akmuja y Kunm, mehytum, 10 ce HHje
OJIpa3WyI0 Ha pacT IMjeHe 3narta. Hakon mro je
3appuieHa cjegauna FOMC-a Ha ko0joj je
OJUTy4e€HO  J1la  KaMaTHe  CTOIEe  OCTaHy
HEMPOMHUjCH-EHE, Ka0 U MPOrpaM KBaHTUTATUBHUX
OJIAKIHUIIA, IIITO je IOHECEHO jeIHOTTIacHO, IIjeHa
37aTa je HAcTaBWja TEHIEHIM]y pacra. Pact
[[MjeHe OBOI IUIEMEHUTOr MeTayia 3a0UJbexeH je
HETMOCPEHO IO OKOHYalky CacTaHKa M TOKOM
HapeJHOT JlaHa, HAaKOH IITO j€ TPIXKHIITE
NPEUCIIUTAIO CaOIIITeHka, TE 3aKJby4yWIo Jia je
den reHepayHO MOTBPAMO ECUMUCTHYHH CTaB O
ekonomuju. Ilpencjennuk @ema Powell je
UCTaKao Ja je OcCTaJl0 MHOro Tora IITO je
noTpeOHO ypaauTd JAa OM ce T1oueno ca
PECTPUKTUBHHJOM  MOHETAPHOM  IOJHUTHUKOM.
ITopen Tora, Powell je ucrakao aa TpxwuiTe paga
jomr yBUjeK HeMa TOTpeOHy cHary, Te je
CyrepHucao Jia je Majo BjepOBaTHO /1a y CKOpHje
BpujeMe Johe 10 mnoBehama KaMaTHHX CTOIA.
JlonatHy moOApIIKYy pacTy IMjeHe 371ara y JIpyroj
MOJIOBUHU CEJMMIIE JIaId Cy MOJAIM ca TPXKUILITA
pana y CAJI koju cy Omiu JIOIKjU O] OYEKUBAbA,
kao u momauu 3a BJIl y CAJl koju cy Oumm
JIOIITUjU OJ1 OUYEKHUBAKA.

Ha 3aTBapamy TpkWIlTa y TETaK IHMjeHa jeTHE
¢une yHue 3mara je mi3Hocuna 1.814,19 USD
(1.528,38 EUR). Ha ceamMuyHOM HHBOY IIMjcHA
3maTa je cMameHa 3a 0,67%.

I'pagh 4. Kpemarme yujene 3nama moxom npomekie ceomuye

179947 1.200,21 1-F0240

Opnpuuame o1 oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBenenu nperien KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM U3BOPHMA U HE CaIpiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, nporjene u ctaBose LIBbuX. llenTpanna 6anka

HE MO)KE FapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OATOBOPHOCT 32 JIUPEKTHY MIJIM HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOCIbEANLA
KOPHINTEHa M HeMOTyhHOCTH KOpHINTeha HH(pOpMaInyja, MaTepHjaa WK cafpikaja, WIH 3a HOCJbeHIIEe OMTyKa JOHECEHUX Ha 0a3U bHX.



