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Taébena 1: Ilpukas kpemara npuHoCca Ha OpHcagHe 008e3HU e

MpuHocu EBpo30oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH
11217 - 8.12.17 11217 - 8.12.17 11217 - 8.12.17 11217 - 8.12.17
2 roguHe -0,71 - -0,74 N 1,77 - 1,79 7 0,48 - 0,51 7 -0,15 - -0,15
5 rognHa -0,35 - -0,37 N 2,11 - 2,14 7 0,74 - 0,77 7 -0,12 - -0,11
10 roguHa 0,31 - 0,31 > 2,36 - 2,38 7 1,23 - 1,28 7 0,04 - 0,05

Tabena 2: llpukaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe WL
1.12.17 - 8.12.17
3 mjeceua -0,936 - -0,960 b
6 mjeceum -0,761 - -0,764 b
1 roanHa -0,736 - -0,735 7

I'pagh 1: Ilpuxasz kpusy.va npunoca OprcasHux 006e3HUUA
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I'pad nmpukazyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (nnasa), Benuke bputanuje (upBena) u Jamana
(spybmuacta) 3a mepuoge ox 3 mjecera mo 30 roamna Ha mane 08.12.2017. rommHe (myHEe NTUHH]E) U
01.12.2017. rogune (ucnpekunaHe nuHuje). Ha nomem nujeny rpada je mpukazaHa paziuka umehy
BPHjEIHOCTH OATOBapajyhux nmprHOCa Ha HaBeIeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[lpuHocu o0OBe3HHWIIAa E€BPO30HE Cy C€ MOYEeTKOM MPOTEKIE CEeJMHIe OIOpPaBHIM HAKOH paHHje
3a0MJBEKEHOT T1aJ1a, YCIbEA ONMTUMHU3MA KOJH j€ YCIHjeIH0 HAKOH BHJECTH O MPOTPECy IUIaHa MOPECKUX
pedopmu y CAJl. TlponmjemeHn MOHIEpUCaHU Mpocjek gocnujeha memadkux oOBe3Huna koje je EIlb
Kylujia y OKBUpY IIporpaMa KyrnoBHHa 0OBE3HHULIA je Y HOBeMOpY cMameH Ha 6,79 roauHa ca 7,60 roguna
u3 okToOpa. Mmak, Beh HapegHOT naHa, ynpkoc 00jaBJbeHUM €KOHOMCKHAM HHIMKATOPHMa KOjU YKa3yjy
Ha TO J1a je TPEH/ €KOHOMCKOI pacTa eBpO30HE y HOBeMOpY 3a0MJbeXMO HajBehu HMBO y HOCIbEIHUX
BHIIIE OJ] IIECT TOJMHA, MPUHOCH OOBE3HUIA CY TIOHOBO 3a0MJbCIKWIIM Taj. Taj TpeH | je HacTaBJbEH JO
YeTBPTKA, 1a OM, yCJbe/l MO3UTUBHUX I10JIaTaka C aMePUUKOT TPXKHIITA paja, MPUHOC 3a0MIbEXNO Oaru
pact Ha Kpajy mpoTekie cenmuiie. Ha cenMudHOM HHBOY HHCY 3a0uibekeHe OWTHHjE MpOMjeHE
CUTYpHUjUX OOBE3HMIIa €BpO30HE ayker poka aocnujeha, amu cy mpuHocu kpaher u cpernmer poka
nocnujeha Gmaro cmamenn. Hemro Behe cmameme 01 ckopo 7 0a3HHX MOeHA 3a0MIBEKMIH CY IPHHOCH
UTAITNjaHCKUX TIETOTOMUIIBEUX U AECETOTOANIIIBIX 00Be3HHIA. Takohe, mpuimvaH maj mpuHOCa TOKOM




MPOTEKJIE CeIMUIle OMJbEKUIIE Cy OOBe3HHIC ['puke HAKOH IITO je OBa 3eMJba KpajeM INPBE CEIMHIIC
JenemMOpa Jo0uia MO3UTHBHE OIjeHE PEBU3HjEe KPEAUTOpa, T€ je YCIjellHO M3BPIINIIA MPOIeC 3aMjeHe
Jocmjennx 0oOBEe3HMIIA 32 HOBE M HA Taj HAYMH OJIAKIIaja MyT Ka MCIUIATH HapeaHe TpaHiie y cibenehoj
roauad. [IpuHOC 1eceToroanmbuX TPUYKUX 00BE3HHUIA j€ TOKOM MPOTEKJIE CeIMUIle MPBH MyT O Kpaja
2009. ronune, Kaaa je moyveia Ty»KHUYKA KpHU3a OBe 3eMJbe, CMambeH Ha HUBO uctof 5,0%.

AreHnyja 3a jgoxajeny KpemuTHor pejtuHra Moody's, y m3BjemTajy Koju ce 0aBu yTHIajeM KyIOBHHA
obBe3Huna ox crpane Ellb, HaBena ma ce mpoljemyje 1a cy oBe KYNOBHHE yTHIAJIe Ha Maj| MPHUHOCA
JIeCeTOTOIUINBLMX 00Be3HWIa wiaHUIa eBpo3oHe m3mely 50 m 150 Ga3nux moena, mehy kojuma je
HajBehu yTunaj BuasbuB Koa oOBesnuna llopryrana m Hpcke. Kog oOBesnuna nepudepHux uinanuia
€BpO30HE e(hekaT HaBeIeHNX KYyIOBHHA je Y mpocjeky Omo Behu 3a 50 6a3Hux moeHa u Buiie y nmopehemy
C IpUHOCHMMa OOBE3HMIIA CHAXKHUJUX WIaHUIA eBpo3oHe. McTu m3Bjemraj cyrepuile aa O IpUHOCH
JIYTOPOYHUX JPyKaBHUX OOBE3HHUIIA MOTIIH 3a0MJbEKUTH MPHINYAH PacT HAKOH HITO Ky[TOBHHE 0OBE3HUIIA
Ellb-a noxuBe BpXyHaIl 1 Kaja 00MM OBUX KyIIOBHHA 3a0MJBEKN CMAHEHHE.

Bemauka je no mamem npunocy o 0,30% emuTOoBana 1eCETOroUIIBE OOBE3HULIE, aIH j€ UCTOBPEMEHO
3a0MJBEKEH TaJ] TIOTPAXKELE 32 OBUM OOBEe3HHMIIAMa y mopehemy ¢ MpeTXoJHOM ayKIHjoM, YIPKOC TOME
IITO jé eMUTOBAHU M3HOC OMO MamU Yy OJHOCY Ha paHuje emucuje. Takolhe, 0 HMKUM HpUHOCHMA Y
nopehemy ¢ mperxomHuMm ayknujama, @panmycka je emurtoBana gecerorogummbe  (0,36%) u
nBageceroroguiimbe  (1,27%), a Ilnaawja neroromumme (0,29%), neceroromumme (1,41%) u
nBaneceroroauime (2,427%) oOBesnune. dpanimycka je emuroBana jeanomjeceune (-0,752%),
tpomjeceune (-0,711%), mecromjeceune (-0,691%) u jennoroaummwe (-0,637%), benruja Tpomjeceune (-
0,753%) n mecromjeceune (-0,741%), Xonanauja mectomjeceune (-0,775%), a lllmanuja mecromjeceqne
(-0,407%) w jenuoromumme (-0,375%) Tpe3opcke 3amvce, 10K je ESM eMuToBao TpoMjeceyHe Tpe30opcKe
zamuce (-0,732%). Ilag npuHOCca je 3a0uJbeKEH Ha ayKIUju TPE30PCKUX 3amuca ['puke, rije je mpuHOC
IIECTOMjECEUHHX TPE30PCKUX 3armca cMameH Ha 1,95% (Ha mpeTxoaHoj aykuuju je uznocuo 2,30%), xao
U TMPUHOC TPOMjECEUHHMX TPE3OPCKHUX 3amuca, Koju je u3Hocuo 1,75% (Ha TpeTXOHO] ayKIuju je
n3Hocuo 1,80%).

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.6p EkoHOMCKM nHgukaTopm OyekuBame CIEE[PHD |
) cTame nepuop

1. |BAN - E3 (kBapTanHo) lll kBapTan 0,6% 0,6% 0,7%
2. |Mpoussohayke umjeHe — E3 (/1) OKT 2,6% 2,5% 2,8%
3. |Sentix nHgekc nosjepera nHBectutTopa — E3 OEL, 33,4 31,1 34,0

4. |PMI komMno3uTHu nHaekc — E3 HOB 57,5 57,5 56,0

5. |Manonpogaja — E3 (I'/l) OKT 1,6% 0,4% 4,0%
6. |Pabpuuke nopyLbuHe — Hbemayka (7 OKT 7,0% 6,9% 9,7%
7. |Mnpyctpujcka npoussogwa — hbemavka (1) OKT 4,3% 2,7% 41%
8. |MHaycTpujcka npousBoara — PpaHuycka (/1) OKT 2,9% 5,5% 3,2%
9. |MHagycTpujcka npounssoara — Puncka (1) OKT - 1,8% 3,1%
10. [MHaycTpujcka nponssoawa — Lnanuja (7N OKT 3,6% 4.1% 3,4%
11. |MHgycTpujcka npoussogna — Npcka (I'/T) OKT - 13,0% -1,4%
12. |[MNpepahuBadka nponssogra — PpaHuycka (/1) OKT - 6,9% 3,2%
13. |[MpepahuBayka npoussogra — XonaHauja (/1) OKT - 4,0% 5,2%
14. |TproBuHckM 6unaHc — bemadka (y munujapgama EUR) OKT 21,9 18,9 241

15. |[MpomjeHa 6poja HesanocneHux — LLnaxuja (y '000) HOB - 7,3 56,8

16. |Ctona HesanocneHoctu — Ntanuja (kBapTasnHo) Il kgapTan 11,2% 11,2% 11,2%

CAL

[IpuHOoCcH amepuuKuX OOBE3HUIIA Cy Ha 3aTBapamy TPXKHIITA y MEeTaK 3a0MJbEXXWIN OJlard pacT 3a JBa J10
Tpu 0a3Ha TMOEHa y OJHOCY Ha NPETXOMHY CEAMHIly. AMEpHYKa KpWBA NMPHHOCA OMIJBEKH CMAHEH-C
HaruOa 300r ouekuBama ja he @en nosehatu pedepeHTHY KaMaTHY CTOITy TOKOM OBE cenMulle U a he ce
Taj TPEHI HACTaBUTH TOKOM HapeIHE TOAMHE, KAa0 W TOJ YTHIAjeM O4YeKHBama IMoBehaHe eMmucuje
o6Be3nuIa kpaher poka gocnujeha. Behuna ananutuuapa ouekyje na he dej TokoM HapeHE TOIMHE TPU
nyta noBehatu pedepeHTHY KamMaTHY CTOIy, INTO je y CKJIaay C aKTyelIHHM Mpojekiujama PenoBux
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3BaHMYHHUKA. YUECHHUIIM Ha aMEepUYKOM (PMHAHCHJCKOM TPXKHUINTY HIIT4eKyjy cactanak FOMC-a, koju ce
oJIp’KaBa TOKOM OBE CeMUIIE, Te je cyaehu npema aHkeTama U KpetawbuMa ¢jydepca Ha DenoBy cTomy Ha
cpeactBa DenepanHux pe3epBu moBehame pedepeHTHE KaMmaTHE cTomle 3a 25 0a3HHX MOEHA W3BjECHO.
Mehyrum, naxkma aHaTUTHYapa ¥ MHBecTUTOpa he OuTH ycMjepeHa Ha nporao3ze PenoBux 3BaHUYHUKA O
BHUXOBUM OUEKHBAmBHMa Y BE3M C KpeTarbuMa OCHOBHHMX MaKpPOEKOHOMCKHUX IOKa3aTesba U noBehamuMa
pedepeHTHE KamaTHE CTOIe TOKOM HapenHe aBHje 10 Tpu roauue. Unak, npencjenank Pena 3 Ynkara
Evans je uzjaBuo na cmatpa aa, ¢ 003MpoM Ha €KOHOMCKE MoJIaTKe KOju cy oOjaBibeHH, Den He Ou
Tpebano ga xypu ¢ noBehameM pedepeHTHE KamaTHE CTOINEe TOKOM OBOT Mjecena. Ilpema meroBom
MUunbewy, Pen 6u Moxkaa Tpebasio Ja caueka HOBe WH(GOpMaIUje O KpeTamwy cTome WHGIanje, MOX/a
YaK W 70 TIOJIOBMHE HapeaHe roauHe. [lo3uTHBaH yTHIa] Ha KpeTama Ha (PMHAHCHjCKUM TPXKUIITAMA
CAl u nasbe MMa Iporpec y IpoLECY ycBajamba 3aKkoHa O (UCKaJTHUM pedopmamMa, Te€ Cy aKLUjCKU
unaekcu Dow Jones (24.329,16 noena) u S&P 500 (2.651,50 noeHa) 3a0UIbeXHUIM PEKOPIHO BHCOKE
HUBOE. MelytumMm, 3a0puHYTOCT Mel)y HHBECTHUTOPHMA M3a3MBa BEOMa CIOpP IMPOLEC ycBajama Oyuera 3a
¢unancupamwe denepanne agmunuctpanuje CAJl. Y nerak je qjoHeceHa OAyKa Jia ce 3a ABHMj€ CeIMMUILIE
npoayxu nepuon punancupama Brane CAJl, Te ameprukn 3aKOHOJABIM MMajy pok 1o 22.12.2017. na
ycBOje 0Baj OyIier.

Tabena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxamopa za CAJl

Z:n' ExoHOMCKkM nHgukaTopm OyekuBame LR | 1Rl
' cTamwe nepuog
1. |Ctona He3anocrneHoOCTU HOB 4,1% 4.1% 4.1%
2. [MpomjeHa 6poja 3anocneHnx y HedpapMepCKOM CEKTOPY HOB 195.000 228.000 244.00
3. [MpomjeHa 6poja 3anocrneHnx y npuBaTHOM CEKTOPY HOB 195.000 221.000 247.000
4, |MpomjeHa 6poja 3anocneHnx y npepahmnBaykom cekTopy HOB 15.000 31.000 23.000
5. [3apage 3anocneHux no jegHom pagHom caty (/1) HOB 2,7% 2,5% 2,3%
6. |PMI uHgekc npepahuBaykor cekropa HOB 55,2 54,5
7. |ISM uHgekc npepahuBaykor cektopa HOB 59,0 57,4 60,1
8. |Pabpuuke nopyudmHe (M/M) OKT -0,4% -0,1% 1,7%
9. [Nopyy6uHe TpajHux gobapa (M/M) OKT -1,1% -0,8%
10. |O6um noTpoLuaykmx kpeaguta (Munujapge USD) OKT 17,00 20,52 19,21
11. |VIHMumjanHu 3axTjeBu He3anocneHnx 3a nomoh 02.0ELl| 240.000 236.000 238.000

USD je tokom mpotekiie ceamuiie anperupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD cmamen ¢ HuBoa
on 1,1896 na HuBo ox 1,1773, mrTo Ha CeAMUYHOM HUBOY IPEICTaBIba CMamkeme o 1%. Anpernujamnmja
USD y oxgnocy va EUR u ngpyre BamyTe TPrOBHHCKHX MapTHEpPA j€ IMOACTAKHYTa HAMPETKOM y MpPOIecy
cMamema nopesa Ha npoput komnanuja y CAJL.

I'pagh 2: Kpemawe kypca EURUSD moxom npomexkie ceomuye

w g 18960

BEJIMKA BPUTAHUJA

Benuka bpurtanuja u EY cy cknonmie ciopasym o oapehenum ycnoBuMa bperaurta u Tume OTBOpHIIE TTYT
3a HOBY pyHIy mperoBopa o OyayhHum TproBunckuMm oaHocuma usmel)y EY u Benuke bpuranuje.
[MocturHyT je crmopa3zym o muTamy rpaHuma ¢ Mpckom, oko dera ce Boawia Hajseha moneMuka, Kao
npasa rpahana EY u Benuke bpurtanuje nakon bpersura.
[pencjenasajyhu EY munepa Tusk je mo3apaBuo oBaj 1oroBop, anu cmarpa aa JIoHmoH u 1ase Tpeda na
00e30ujenu jacuuje HoBe Beze ¢ EY HakoH bpersuta, Te je M3jaBHO XKajbeme MITO je MpBa pyHa
nperoBopa tpajana tonuko ayro. IIpemujepka Benmke bpurtanmje May je m3jaBuna ma odekyje aa he
dhopmamHN criopazyM OWTH OJOOpPeH Ha camuTy Koju mouwmibe 14. nememOpa. Komucuja he canma
HACTaBUTH C JIpyroM (hazom mperoBopa koja he oOyxBaTUTH TpPaH3UIMOHHU MEPHOA, TPrOBUHY, Kao U
nyropoune onHoce ¢ EY. Haupt cmjepHuma mokasyje na 0¥ TpaH3UIIMOHHU TEPHO MOTA0 MOTPajaTH OKO
nBuje roguHe. TokoMm Tor BpemeHa Benunka bpuranuja he octatu aMo mapuHCKe yHUje M JeAMHCTBEHOT
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TpkuiTa, anu Buie Hehe 6wt muo EY wmHcTHTynmja m mHehe mMartm mpaBo rimaca. Takxohe, Benmka
bpurtanuja he n namwe O6utu mpeamer EY mpaa. Munucrap ¢unancuja Hammond je uzjaBuo na he
MOCTUTHYTH CrHopa3yM mozcrahu ekoHomujy Benmke bpurtanmje, Te cmarpa na he ce o0je crpane cana
YCMjEpUTH Ha TPTOBUHCKE MTPETOBOPE, MOAPIIKY 3aII0CICHY H TPOCTIEPUTETY.

Munuctap 3a bpersut Davis je npunukom oOpahama y [lapnamenty uzjaBuo na Benuka bputanuja jomr
yBHjeK HHje mpoBena GopmanHy Mel)ycekTopcKy aHanmu3y o yTunajy bperauta Ha eKOHOMH]Y, TBPAHO j€
Jla TO jOII YBHjEeK HUj€ HEOMXOAHO U J0/1a0 Aa OM BUILIE OArOBapaslo Jia ce TAKBE aHAIN3€ MPOBEY TOKOM
nepuojia MperoBapama. therose HamoMeHe Cy MOTaKHYlle KPUTHUKE APYruxX wiaHoBa [lapmameHrta koju
cMmaTpajy na je Davis KOHTpaJuKTOpaH y OJJHOCY Ha CBOje MPETXO/IHE M3jaBe, Kaja je TBpauo Ja je Brnana
IPOBEJIa CEKTOPCKE aHAIM3E, TE J]a Cy T€ aHAIIM3E TOCTAaJIe ,,M3BAHPETHO JAeTajbHe .

Taobena 5: Kpemarve exonomckux unouxamopa za YK

IzeF.)q. EkoHOMCKM MHpMKaTopm OueknBame G || e

) cTame nepuog

1. |PMI koMno3nTHu nHaekc HOB 55,8 54,9 55,8

2. |3BaHu4He pesepse (npomjeHa y mun USD) HOB - 865 30

3. |Halifax umnjeHe kyha (M/M) HOB 0,2% 0,5% 0,3%

4. |ugyctpujcka npomssoghsa (/1) OKT 3,5% 3,6% 2,5%

5. |MNpepahusayku cektop (/1) OKT 3,8% 3,9% 2,7%

6. |paheBuHckm cekTop (/) OKT 1,8% -0,2% 1,1%

7. |TproBuHcku bunaHc (y mnpg GBP) OKT| -11,500 -10,781 -10,453

8. |NIESR npoujeHna bAMM-a HOB 0,4% 0,5% 0,5%

Tokom mporexne ceaqmune GBP je ampenmpana y ognocy Ha EUR, 1ok je mempenmpana y ogHOCY Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abusbexno naa ¢ HuBoa of 0,88290 na nuso o 0,87916, nox je kypc GBPUSD
cMameH ¢ HuBoa oA 1,3477 na nuso ox 1,3390.

JAITAH

QOuHAIHM TOAANM 32 EKOHOMCKH pacT y JamaHy Cy MoKa3ajd Jia je 0Ba 3eMJba OMJbEKHIIA TOAUIIBH pacT
3a 2,5% TokoM Tpeher kBapraisa, IITO j€ 3HAYAjHO BUIIE O] MPEIMMHUHAPHOT NoJaTKa KOjU j€ U3HOCHO
1,4%. Hajehn mompmHOC €KOHOMCKOM pAacTy a0 je CHaKaH pacT KalHuTalHe moTpomke. Kanuranna
HOTPOILIKA, NMpeMa (UHATHUM IojaluMa, je TokoM Tpeher kBaprana nosehana 3a 1,1%, 1ok cy
MpeJTMMUHAPHU NTOJIalli YKa3UBAIM Ha meH pacT ox 0,2%.

ExoHomuja Jamana je ceaMu KBatai 3apefioM OMJbEKHIIA pacT, JOK MHOTHM €KOHOMHUCTH O4YeKyjy Ja he ce
pacT HaCTaBUTH MO YTHIAjeM pacTa JIMYHE MOTPOIIkHE U u3Bo3a. Takohe, 0BM mojany mokasyjy aa Jaman
TPEHYTHO UMa HajIy>KH HEMPEKUHYTH Mepuo/i pacta oj 1994. ronune.

I'yBepuep BoJ Kypona je usjaBuo ga BoJ He muranupa na Mujema MacMBHE MOHETapHE CTHMYJIaHce, Te he
MOMEHTAJTHO Ja Ajelyje YKOJIHKO C€ MaTephjaln3yjy PU3WIHU Y €KOHOMHUJU KOjHU HETaTHBHO YTHUY Ha
3aMax Ka J0CTH3amy HH(GuaTopHOr Iusba. Kypona, Mako MMa M3y3€THO MO3UTHBAH CTaB O MUTABbY
riio0aHe €KOHOMHje, yIno30paBa Ha (axkTope Koju Ou MOrim OWTH TpHjeTHa OMOpPaBKY, YKIbydyjyhu
reoNoIMTHYKE PU3UKE, Ka0 ¥ pU3UKe IojayaHor nporekunonusma. [lopen tora, Kypona cmatpa na je BoJ
ycrmjena ga OpWIMYHO e(QHuKacHO W e(pEeKTHBHO KOHTPOJHWIIE KpPUBY IIPHHOCA, O€3 CTBapama
¢uHaHCcHjcKUX MpolbiieMa, Te je A0AA0 Ja je CaJallllbi HUBO LUJbaHOT HUBOA IpuHOca Bol ,mpunnyHo
onrosapajyhu‘. Takohe, Kypona je nomao na he ce HacTaBUTH ca caJlallllbM €KCTPEMHUM MOHETapHUM
oJlaKIuIama Kako Ou ce 1ocTurao HHGIATOPHH UKJb 011 2% 1mTo je mpuje Moryhe.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unouxamopa za Janaun

2?. EkoHOMCKM MHQMKaTopm OuyekunBame G || e

) cTame nepuop

1. |MoHetapHa 6a3a (') HOB - 13,2% 14,5%

2. |MoBjepene noTpoliaya HOB 449 449 445

3. |PMI KoMNO3uUTHN UHAOEKC HOB - 52,2 53,4

4. |CydowuumT Tekyher padyHa (y mnpg JPY) OKT 1.721,0 2.176,4 2.271,2

5. |GDP (K/K) F Il kBapTan 1,5% 2,5% 1,4%

6. |lnyHa notpowma F(K/K) Il kBapTan -0,5% -0,50% -0,50%

7. |MNocnosHa notpowtsa F (K/K) Il kgapTan 0,4% 1,1% 0,2%




JPY je Toxom mpotekiie cenmuiie aenpenrpao y ogaocy Ha EUR, e je kypc EURJPY 3abuibexkuo pact ¢
133,46 na nuBo ox 133,60. JPY je anpenupao y ognocy Ha USD, te je kypc USDJPY 3abuibexuo pact ¢

HuBoa ox 112,17 wa auBo ox 113,48.

HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHE[jebak
IMjeHa jenHor Oapena cupoBe HaTe je U3HOCHIIA
58,36 USD (49,06 EUR). Iloctuzame criopazyma
0 TIPOAYKETKY Tpajama CropasymMa O CMameHOM
00MMy MPOU3BO/IKE HATE j€ TTOYETKOM MPOTEKIIe
CeIMUIIE YTHIAIO Ha CMamemke IMjeHe OBOT
eHepreHTa. MehyTum, CpeaMHOM TPOTEKIE
cenmuiie  objaBjbeHe cy uHpOpMaluje o
3HauajHOM noBehamy 3anuxa npepahene Hadre y
CAJl 3a 6,8 munuona Oapena Ha CEIMUYHOM
HUBOY, HaKO CYy Y UCTOM IEPHUOJY 3aIHXE CHPOBE
HadTe cmameHe 3a 5,6 MHIIMOHA HA CEIMHYHOM
HuBOy. OBe MH(]OpMaIHje Cy TOKOM TproBama y
cpujely yTHIaje Ha HajBehe JHEBHO CMameHe
mjeHe Hadre Koje je 3a0MIbeKeHO y MpOoTeKia
IBa Mjecema M Koje je wu3Hocwio 2,88%.
HNudopmarmje xoje cy MOACTAaKJIEe pacT ILHjeHe
Ha(Te KpajeM MpOTEeKIIe CeMUIIE OJHOCHIIE CY Ce
Ha noBehawme Tpaxme 3a OBUM EHEPreHTOM Yy
Kunu. Mnak, Ha ceIMUYHOM HUBOY IMjeHa HaTe
je zabuipexxkmna cMmameme on 1,7%, mro je
NoCJbeINIa 3a0PUHYTOCTH WHBECTHTOPA Y BE3H C
NOCTH3aleM pABHOTEXKE HAa TPXKUIUTY OBOT
eHepreHta 300or curHama Koju ynyhyjy Ha
nosehame obnma npomsBoame Hagre y CAJl. Ha
3aTBapamy TPXKHINTA y TMETaK LUjeHa jeJHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocmia 57,36 USD
(48,72 EUR).

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexne
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Cijena jednog barela sirove nafte
ITpunpemunu:
Cayx6a Front Office

Onjerpeme 3a 0aHKapCTBO

Ha orBapamy soHIOHCKE Oep3e Merana y
NOHE/jeJbak IHUjeHa jeqHe (uHe yHIE 37ara je
mnocuna 1.280,62 USD (1.076,51 EUR).
[TodeTkoM mpoTeEKIie CEAMHUIIE [HjeHA jeiHe (hHuHE
VHIIE 3/aTa je OWJbeXHIla CMameme, MTO je
NPEACTaBIHAIO PEAKIIH]Y TPXKUIITA HAa CAOTIIITEHE
na je Cemar CAJl ycBOjHO AyroodeKknBaHe
pedopme duckamHOr cucrema. AHaIUTHYApU
ouekyjy na he ce cmameme mope3a Ha MPOGUT
aMEepUUKUX KOMIIaHHja MO3UTHBHO OJpPA3UTH Ha
PacT IMjeHa BUXOBUX aKIlHMja, ald HETaTHBHO Ha
KpeTame LujeHe 3nara. Ilopex Ttora, yTumaj Ha
CMambEemhe TPAKILE 3a 371aTOM HMajy OUYEKHBamba Ja
he FOMC TtokoM oBe ceamuue noBehatu
pedepeHTHy KamatHy cTomy. TOKOM TproBama y
cpujeny oOjaBijbeHa je wuWHpoOpManuja nga cCcy
rinobajiHe 3ajMxe 3J71aTa, Ha OCHOBY KOJUX ce
emutyjy ETF-ovi, Tokom HOBeMOpa moBehane 3a
9,1 ToHy Ha yKymaH HHUBO oA 2.357 TOHa OBOT
IUIEMEHUTOT MeTaja, IITO jeé TOKOM TOT JaHa
yTunaigo Ha 6imaru pact nujere. MelhyTum, TokoMm
TproBama Yy 4YeTBpTaK (akTopu KOjH Cy
JOMUHHUPAJINA IOYETKOM IPOTEKJIE CEeAMULE CY
MOHOBO YTHLAIM HAa CMameme NHjeHe 3ara. Y
nerak cy o0O0jaBJb€HH TMOJAl C aMEepUIKOr
TPKUILTA paja, MITO je TOKOM TOT JlaHa YTHULAJIO
Ha CMamemhe MHjeHe 37ara, Ydja je jenHa ¢uHa
yHIIa Ha 3aTBapamwy TpXKHUIITA u3Hocuna 1.248,49
USD (1.060,47 EUR).
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Cijena jedne fine unce zlata

Oapuname ox oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBeneHu mperne]; KpeTama je 3aCHOBAaH Ha CKCTCPHUM H3BOPHMA U HE caJpiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoljjene u craBose LIBbuX.
Llentpanna GaHKa HE MOJKE TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JUPEKTHY MM MHAUPEKTHY IITETY KOja MOXKeE
HACTYIIUTH Kao Mocbeauna kopumherma Wi HeMoryhHocty kopunthema HH(poOpMaIHja, MaTepyjala WK CaapixkKaja, WK 3a MOCJbEIULEe
OJITyKa JIOHECEHNX Ha 0a3u BHX.



