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YBO

Mop, dVHaHCKjcKoMm cTabunHowhy LbbnX
nofgpasymMmuvjeBa CTame Yy KojeM (UHaHCUjCKU CUCTEM
MOXe ancopboBaTy LWoKoBe 6e3 3HauajHKx nopemehaja
y CBOM TpeHyTHOM 1 byayhem ¢yHKUMOHMCamy ¥ ynje
OGYHKUMOHMCare HeMa HeraTMBHe YTrLaje Ha EKOHOMMU)Y.

Mangat LIBBurX 3a npahere cTabunHoctTn dprHaHcmjckor
CUCTeEMA NHAOAVPEKTHO npou3snasu n3 3akoHa o LIBbuX.
LIBBuX nma akTuBHY ynory y pa3sojy 1 UMMniemeHTaumnju
NONWTHKE CTaBUITHOCTY 1 OAPXKMBOI EKOHOMCKOF pacTa
BuX, Kpo3 ocurypatbe CTabunHocTM Aomahe BanyTe
N yKynHe OUHaHCUjCKe M eKOHOMCKe CTabunHOCTM Y
3emsbu. JegHa of TemerbHMX 3apaha LIBbuX je ycnocTaBa
N ofpKaBarbe oaroBapajyhnx naatHUX 1 o6pauvyHCKUX
cucteMa Kao Aaujena ¢urHaHcuMjcke WMHGPACTPYKTYpe.
LIBBuX gonprHocK ouyBatby GUHAHCUjCKe cTabunHoCTH
KpO3 3aKoHOM yTBpHeHy HaafexHOCT KoopauHauuje
[jenaTHOCTU eHTUTETCKMX areHumja 3a 6GaHKapcTBo.
LIBBurX, y cknagy c oanykom YnpaBHor ogbopa, yuecTByje
y pagy mehyHapopHux opraHv3auuja Koje pafe Ha
yuBpwhmnBamy GrHaHCKjCKe 11 eKOHOMCKE CTabUIHOCTM
Kpo3 mehyHapofHy MOHeTapHy capafhy. AKTUBHOCTU
LIBBrX Ha nosby npahera CTabUnHOCTY UHaHCHjcKor
cuctema 0byxBaTajy 1 creymjan3oBaHy KOMyHUKaLMjy ¢
peneBaHTHUMMehYHapOAHUM M OMARUMUHCTUTYLMjama
KOjOM ce ocurypaBa KOHTMHYyWUTET npoueca npahera
CUCTEMCKUX pu3MKa. [JonpuHOC ouvyBaky dUHaHCHjcKe
ctabunHoctn LIBBrX paje y okBupy unaHcTea y CTanHom
KOMUTETY 3a GprHAHCKMjCKy cTabunHocT buX.

My6nukoBaremVI3BjeluTaja o PrHAHCU]CKOj CTabUIHOCTH
LIBBuX HacToju fonpuHmjeTn rHaHCKjcKoj cTabrunHocTn
y buX kpos:

« YHanpebertbe  pasymujeBatba M NOACTULAHE
Aujanora o pu3numma 3a GrHaHCKjcKe nocpeaHuKe y
MaKpPOEKOHOMCKOM OKpPYXKekby;

+ Yno3opaBare GpUMHAHCMjCKUX MHCTUTYUMja 1 APYTX
YUYeCHMKa Ha TPXKULWITY Ha Moryhy KONEeKTUBHY YyTHL3j
HUXOBUX NOjeANHAYHKX aKLWja;

- CTBapatbe KOHCEH3yca 0 GUHAHCKJCKOj CTaBUTHOCTL
1 nobosbLiare GrHaHCHjcKe NHOPaCTPYKTYpe.
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Mako je ¢okyc oBor usBjewTtaja Ha gorahajuma us 2023.
roguHe, Heros 0byxBaT je MPOLWMPEH 1 Ha HajBaXHWja
Jelwasarba 13 npee nonosuHe 2024. roguHe, y cknagy
C JOCTYNHUM nopauvma y Bpujeme uspage. M3sjewraj
0 ¢urHaHmjckoj cTabunHoctn 3a 2023. roguHy je
OpraHvM3oBaH MO MoOrfaB/bMMa Kako cnuvjegn. Y
N3BPLIHOM CaXeTKy Cy HarfalleHn HajBakKHWju pr3num
no CTabunHocT QuHaHCKjcKOTr cucTema. Y MpBOM
nornaesby Cy NPeACcTaB/beHI FaBHN TPEHAOBU U PU3MLA
13 MehyHapofHOr OKpy»eHa. Y CKnomny oBoOr nornas/ba
noce6HO Cy N3 BOjeHU rnaBHM pusnum n3 EY n eBpo3oHe,
Te Cy OMMCaHU H1XoBM edpeKkTr Ha BGaHKapCcKu cekTop
U peanHy ekoHomujy oBor reorpadckor nogpyudja, ca
(HOKYyCOMHa p13MKe KOju MOTY UMaTU yT1Laj Ha 6aHKapCKm
CeKTop 1 peanHy ekoHomunjy buX. lpyro nornassbe gaje
npernep TpeHJoBa U NOTEHUMjaTHUX pr3KKa 13 fomaher
OKpyXetba KOju ce ofpaxkaBajy Ha OQyHKLMOHUCarbe
duHaHcujckor cuctema y buX, ykmyuyjyhn n nperneg
rnaBHUX TPEHAOBA 1 PU3MKa Koju fonase n3 GpuckasHor
cektopa. Tpehe nornaeme unyctpyje edekre pursuka
NOEHTUOMKOBAHE Y MNPETXOAHWM MOrfaB/buMMa  Ha
noTpaxmBama oOf CTaHOBHUWTBA. (DoKyc ueTBpTOr
nornasmma cy edekTn UAeHTUPMKOBAHMX puU3MKa Ha
CeKTOp NpaBHMX nuua. Y neTom Mnornae/by ce oujeryjy
edeKTn pu3MKa Ha CTabUIHOCT GUHAHCKJCKOT CEKTOpPa,
ca dokycom Ha 6HaHkapcku cekTop. lecto nornaeme
UNycTpyje OCHOBHe TpeHpoBe y  QUHAHCUjCKO]
NHOPACTPYKTYPU: MNATHUM CUCTEMMMA U PErYNaTOPHOM
OKBUpPY. M3BjewTaj o ¢urHaHCMjCcKoj CTabunHOCTM 3a
2023. roguHy cagp»u WecT TeKCTHMX okBupa: OujeHa
rMaBHUX MaKPOQUHAHCUJCKMX pr3MKa MO GUHAHCKjCKY
cTabunHocT; TpKuwTe HeKpeTHWHa; YTuuaj yBoberba
KapbOHCKe HakKHafe Ha nocsoBare npepyseha wu
npuepedy y buX; TectoBum Ha cTpec CONBEHTHOCTU
U NUKBUMAHOCTY; Te MpaeHTuduKaumja 1 ynpasbarbe
KNMMaTCKUM pU3mummMa y GUHaHCKjCKOM CEKTOPY.

Ha Kkpajy, notpebHOo je Harnacutm pa ce OBaj
M3BjewTaj 6aBM WCK/bYYMBO NWTarbUMa oOf 3Hauaja
38 CUCTEMCKM PU3KK, jep je Haps3op MnocnoBama
dUHaHCKjCcKUX nocpefHuKa, y cknagy ¢ Baxehum
3aKoHUMa y buX, 3apatak HagnexHux cynepsu3opa 3a
dUHaHCKjcKMn ceKTop. beroB 0CHOBHU UMb je fa YKaxke
Ha pu3MKe Koju ponase n3 ¢GUHAHCMjCKOT CUCTEMa,
Kao U MaKpPOEKOHOMCKOI OKpyXerba, Te npouujeHn
CNoco6HOCT cucTema Aia ancopbyje Te LWOKOBe.
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OcHogHe Kapakmepucmuke 2nobasnHe ekoHomuje y 2023.
200UHU Cy: c/1ab eKOHOMCKU pacm; U 0asbe 8UCOKA UHGhIayuja,
Hacmasak nposoberbd pecmpukmueHe MOHeMApHe
nosiumuke 00 cmpaHe eodehux uyeHMpanHux 6aHaka, me
000amHo 3dowmpasaree yci08d hUHAHCUPAred; ja4aree
2e0N0IUMUYKUX pU3uKa U nosapusayuja ooHoca sooehux
cejemcKux ekoHomuja Koju 00800e 00 HeusgjecHoCmu y
MehyHAPOOHUM ~ eKOHOMCKUM  Kpemaroumad. — [nobanHu
eKOHOMCKU onopasak y 2023. 200uHU je 6uo cnop u
HeyjeOHa4eH, ca 3Ha4ajHUM pasnukama meby 3emreama.
Jok je exkoHomuja CA[-a 6una omnopHuja He20 wWmo
Ce 04YeKkusasio, 0CMBApuBWU pacm JIUYHE NOMPOWIHbE,
eKOHOMCKU pacm espo30He je CmazHUpao, nocebHo 3602
c1abocmu y NompouwireU U CNOJbHOMP20BUHCKOJ pa3mjeHu.
WHpnamopHu npumucyu cy nocmeneHo cnabunu, anu
ce UHGhnayuja 3a0pxxaaa Ha 8UCOKOM HUBOY, 3602 4eza cy
ycaujedouna 0o0amHa nogeharba peghepeHmMHUX KaMamHuUx
cmona Q®Ef]-a u ELb. baHkapcku cekmop espo3oHe je
0CMeapuo 8UCOKy NnpoumabusiHoCm, ojayao KanumasiHe
pesepge, a KpeOUMHU pu3UK OCMAO je OepdHu4eH U
noped HU3a U3d308d KpO3 Koje je npowao npomekxsux
200UHA: ocyunayuja y npuspedHoj akmueHOCMU HAKOH
noyemka naHOemuje, NOBeRAHUX 2e0NOIUMUYKUX pU3UKA
U UHGpIamopHux  npumucaka npaheHux CHAaXHUM
3aowmpasarseM MOHemapHe nosaumuke. Y oOkpyxeroy
sucoke UH¢nayuje u pacmyhux Kamamdux cmond,
Hemo KamamHe Mdpxe cy pacsie ycreed chopujez pacma
NAacusHUX KamMamHux cmona y 0OHOCYy Ha akmueHe 3602
8UCOKe JIUKBUOHOCMU U 8pemMeHy nompebHoM 3a docnujehe
paHuje opoyeHux denouma. Y ucmo epujeme, NPL-osu cy
ocmanu cmabunHu jep cy ce npedyseha u domahuHcmea
ycnujesasna Hocumu ¢ 8UWUM MPOWKOBUMA Cepaucuparea
Oyea 3axsasvyjyhu pacmyhum npogpumuum mapxama u
U3y3emHO OMNOPHUM MpXUWmem paod y OKOJTHOCMUMA
cnopoe ekoHoMckoz pacma. Mehymum, pusuyu 3a 6aHKapcku
cekmop ocmajy nosuweHu. Pacmyhe cmone Ha deno3ume
NoYUKY 8pUIUMU NPUMUCAK Ha 6aHKapcke mMmdpe, 00K ce
ucmospemeHo MoXe ovekusamu noseharbe KpeoumHoz
pU3UKA YHAMOY MPeHYMmMHO NOBOJbHUM Kpemarbuma y
Ke8asumemu kpedumHoz nopmeponuja, umajyhu y eudy
nosutleH HUB0 Kpeduma KOO Kojux ce pU3UK HaKOH NOYemHoz
npusHagared 3HaydjHo noeehao. JJooamHo, nad yujeHa
HekpemHUHa 6u Mo2ao npedcmaseamu 000amHU Mpowadk
3a 6aHKe y cay4ajy Mamepujanuayuje KpeoumHoz pusukKa.

Pusuyu u3 domahez MakpoeKoHOMCKO2 OKpyKerod CMarbUsu
cy ce ycwed 3HAMHujez cabreerba  UHPIAamopHUX
NpUMUCAKd, CMarberbd cmone He3anocJieHocmu, pacma
HOMUHGAJ/IHUX U peasIHUX Hemo njamd, CMareerbd CNOSbHOR2
Oyed U Hewmo nososbHUje NJIAMHOBUIAHCHE no3uyuje.
AKmMuBHOCMU HA MPXUWmMmy HeKpemHuHd ocmasne cy
2eHepasnHo cHaxHe mokom 2023. 200uHe, a UucmosjemaH
mpeHO ce Moxe odekusamu u 'y 2024. 200uHu. Mebhymum, u
noped Nobo/wLArHA 08UX MAKPOEKOHOMCKUX UHOUKamopd,
€KOHOMCKAd aKmMUBHOCM 0CMBapusid je CKpoMdaHd pacm.
Cekmop 2eHepasiHe en1ade 3aburexuo je nogeharve
¢huckanHoe dechuyuma, anu je dousio 0o cMarbera ydewha

yKynHoe jasHoza Oyza y BJI-y, mako 0a uHOukamopu
¢uckanHe odpxusocmu U Oame yKasyjy HA HU3AK HUBO
puU3UKa no (UHAHCUjcKy cmabusiHocm koju Oosidse U3
cekmopa Bnade.

lMosehaHa cKMOHOCM CMAHOBHUWMEBA KA NOMpowrby,
ycwed cnabmerba UHGAAMOPHUX NpUMuUcaka u pacma
peanHux niama o0oeend je u 00 pacma Mpaxre 3a
Kpedumuma u pacma 3adykeHocmu OomahuHcmMasa,
nocebHo y 0pyzoj nonosuHu 2023. 200uHe. [JomahuHcmea
ce U Oaree Hajsulue 3adyXyjy KOO KomMepyujanHux 6aHaka,
a nopacm 3adyxeHocmu je 3abusexeH y kamezopujama
Kpeduma 3a onwmy nompouwirby U cmambeHux Kpeouma.
HacmasreeH je mpeHO cmarberba HeksaumemHux
y YKYNHUM Kpedumumd cekmopd CmaHosHUWMmMad,
mehymum odpebeHu OuO CMAHOBHULIMBA Ce Cyoyuo ca
npobnemuma y pedo8HOM cepsucupdrey obasesd, Wmo ce
o2n1eda y noseharby Kpeduma y HUBOY KpeOUumHoz pu3suKd
2 y kamezopuju cmambeHux kpeouma. CmaHoO8HUWMEO
je 6uno cknoHo 3adyxusamu ce Y3 (PUKCHY KAMAmHy
c¢mony, ceodehu mako Ha MUHUMYM pu3uk o0 nogeharba
obagesa yc/bed pacma kamamidux cmond. Jenosumu cy
6USBeXXUIU pACM, A7U je OH Y2/1IaBHOM 2eHepUCaH pacmom
U3Hoca cpedcmasa Ha MPAaHcakyUoHUM padyHuUma, 0oK je y
Kamezopuju opoyeHux 0eno3uma jeduHo dows1o 00 pacma
KpamkKopoyHux 0eno3uma.

YKynHa 3a0y»xeHocm cekmopad HeghUHaHcujckux npedyseha
npema  O0omahum  (QUHGHCUjCKUM  NOCpeOHUYuUMa
3abureeXxuna je CHaxHuju pacm, a 6aHke cy Kpeoume
npedysehuma nnacupasne no mex 61az20 8ULIUM KAMAMHUM
cmonama 'y nopeherby €d NpemxoOHOM  200UHOM.
VicmospemeHo HacmasseeH je pacm cnosebHe 3a0yeHocmu
npedyseha, koju nogehasa HUX08y U3/T0XeHOCM pu3uyuMa
ca MmehyHapoOHux mpxuwma u Moy odosecmu 00
nopemehaja unu U3HeHAOHUX npekuda y ¢UHAHCUPArbY.
MocroeHU npuxoOu U KANUMANU3UPAHOCM HEPUHAHCUCKUX
npedyseha, kao UHOUKamop cMabuHOCMU NOC/I08akyA,
yKasyjy Ha mo 0a cy npedyseha ycnjewHo amopmu3osana
pu3uKe Koju npou3susiase u3 csiaboz domahee u mehyHapooHoe
eKoHoMcko2  oKkpyxerbd.  Cepsucuparee  nocmojehux
obagesa 6uno je ypedHo, WMo ce oeneda Kpo3 nad HUs8od
HeKsaaumemHuxnompaxueareay 6aHKamau cnocobHocmu
3a 000amHo 3adyxugarbe. Y HapedOHOM nepuoody, Kiby4He
pu3UKe 3a nocsiogarbe npedyseha npedcmasseajy Hacmasak
cnabrberb@ CNOJbHE MPAaXHbe, NOOWMPAsAre  yc108a
¢uHaHcuparea, me jow ysujek NPUCYmHU UHGBIAMOPHU
npumucyu, 0ok he 3a u3803HO opujeHmucaHa npedyseha
000amHu u3d3o8 npedcmas/bamu ysoheroe KapbOOHCKe
HakHaoe Ha u3so3He npou3sooe y EY.

Mod ymuuajem jadarea npogumabusiHocmu, Hacmaska
KOHMUHYUpaHoz NobosbldHa K8aaumema akmuee, 8UCOKe
NluK8UOHOCMU U 00bpe Kanumanu3o8aHOCMU C8EYKyNHA
oyjeHa uHOUukamopa cmabunHocmu y 2023. 200uHU je
NobosbWAaHa y 00HOCY HA NpemxoOHY 200UHY. M3paxeHuju
pacm kpeodumHe akKmugHOCmMu 008eo je 00 6710202 CMarberba




HezamueHoe2 ja3a oMjepa kpedumd npusamHOM cekmopy
u bAf-a, mehymum uHOUKamopu UHAHCUCKO2 UYUKITyca
yKasyjy Ha mo 0d je KpedumHd akmueHoCm U Odree y
He2amueHoj ¢asu yuksyca. baHkapcku cekmop Huje 6uo
CYO4eH Ca 3HAYAjHUjuM NpUMUCKOM pacmad MmpowKosa
¢uHaHcuparea 6yoyhu 0a ce OOMUHAHMHO hUHAHCUpPa u3
Oeno3uma pe3udeHama Kpdmke poYHOCMU, na je pacm
AKMUBHUX U NACUBHUX KAMAMHUX CMONA 0CMAO 02PAHUYEH.
Wnak pegepeHmHe cmone npocjeyHoz NoHOepucaHoz
mpowka ¢uHaHcuparea b6aHaka y buX ykasyjy Ha mo Oa
0o/1a3u 00 nocmeneHoz 00CMyndrbad y 8UCUHU MPOWKO8d NO
80/TYMHOj OCHOBU, KOHKpEMHO, pdcma Kamama Koje 6aHke
nnahajy Ha deno3ume y EUR sanymu. Y HapeoHom nepuody
npogpumabunHocm 6aHaka moana 6u bumu nod ymuyajem
nozopwiarba Keasumema dkmuge nogesaHe ca c/1abum
ONOPAasKoOM eKOHOMCKe JKMUBHOCMU U NPUMUCKOM Ha
pacm mpouwikoea uHaHcupared. Vinak, dobpe KanumarsiHe
nosuyuje U BUCOKA JIUKBUOHOCM OAHKAPCKO2 cexmopad
ocmassedjy 6aHkama 0080/bHO NPOCMOopad 3a ancopnyujy
pU3UKQ, YeMy Y npusioz 2080pe U pe3ysimamu npogedeHux
mecmuparea Ha cmpec Koju ykasyjy 0a je 6aHKapcku
cekmop y MoeyhHocmu Oa amopmusyje 8eoMa CHAXHe
MAKpPOEKOHOMCKe WOKO8e U 3Ha4ydjHe IUKBUOHOCHe 00J1uge.

LlermpanHa 6aHka buX je y 2023. 200uHu u3spwiasana ceojy
30KOHCKY obase3y o0pxasarbd 00208apajyhux naamHux
cucmema. [lnamHu npomem ce 008UjAO HECMEMAHO KPO3
cucmeme XUpOoK/UpUHza u 6pymo nopdsHaread y peanHom
spemeHy (RTGS). OdpxasaHu cy LleHmpanHu peaucmap
kpeduma (L{PK) uJeduHcmeeHu peaucmap padyHanoci08HUX
cybjekama (JPPIIC), a peanuzayuja mpaHcakyuja nymem
MehyHapoOHoe KnupuHea nnahared ca UHOCMPAHCMBOM ce
008ujana HecMemato.

W Hanocnujemky, epujedu ucmahu U  HeKOJIUKO
KJ/bYYHUX OKMUBHOCMU Koje Ccy NnoOy3umMaHe C Yusbem
npubnuxaearea unu ycknahugarea ca EY cmanoapouma,
a o0Hoce ce Ha baHKApcKu ceKmop nonym: nokpemarba
npojekma MoOepHU3dyuje NIGMHUX cucmema ca Yusbem
npuopyxusareaJeduHcmaeHoM nodpyyjy nnahareayespuma
— CElMA y kome LIbbuX uma ynozy koopduHamopa, a nopeo
Foe y4ecmayjy eHmumemcka MUHUCMapcmeaa (UHAHcujd,
eHmMumemcke azeHyuje 3a 6aHKapcmeo, Yopyxxeroe 6aHaxka
buX; yceajarbem 00nyka o ynpasrearey pusukom 00 npdrbad
HOBUAJ U (UHAHCUPAred mepopucmuyKux akmusHocmu y
buX u cmjepHUYa 3a aHanu3y u npoujeHy pusuka o0 nparba
HOBUAJ U (UHAHCUPAred mepopucmuyKux akmusHocmu y
buX 00 cmpaHe eHmumemckux azeHyuja 3a 6aHKAapPCMeo,
HAaKoH Wmo je ycgojeH 3aKOH O cnpe4asarby Nparea Ho8ya
U (pUHaHCUparby MepopucmuyKux akmugHocmu y buX, koju
je 6uo jedaH 00 8axHUX 3dxmjesd 3a npucmyn omedparey
npezogopa ca EY; me ycnocmasmarea pe2ynamopHux
nponuca eHmumemckux dazeHyuja 3a 6aHKApcmMeo U3
0671acmu ynpaseared ekosoWKUM, COYUJanHUM U pusuyuma
Kaumamckux npomjera — ECI.
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1. TPEHOOBHU U PU3HULIH
U3 MEBYHAPOIOHOI
OKPYXEIA

OcHosHe Kapakmepucmuke 206a/1He eKoHoMuje y
2023. 200UHU cy: c1ab eKOHOMCKU pacm; u 0dsbe 8UCOKA
uHnayuja, uako cy mjepe noowmpasarba MoHemapHe
nosumuke 00 cmpaHe so0ehux ueHMpaaHux 6aHaka
dogesie 00 HeHO2 nocmeneHoz Cabreerbda; HAcMasak
3aowmpasarbd  (PUHAHCUJCKUX  YC/1080;  jadyaree
2e0N0/IUMUYKUX PU3UKA U nosiapusayuja oOHoca 8ooehux
cg8jemcKux ekoHomuja Koju 00800e 00 Heu3gjeCHOCMU
y mebyHapoOHUM eKOHOMCKUM Kpemarbumad. [1no6anHu
eKOHOMCKU onopasak y 2023. 200uHU je 6UO cnop
U HeyjeOHaueH, ca 3Ha4ajHum pasnukama meby
3emmama. [ok je ekoHomuja CAL-a 6una omnopHuja
He20 WMo ce 04YeKusasa0, 0CMeapuswu pacm ocobHe
nompouwirbe U u3bjezaswiu peuyecujy, eKOHOMCKU pacm
espo30oHe je cmazHuUpao, nocebHo 3602 cnabocmu y
nompowruU U CNO/bHOMP20BUHCKOj padsmjeHu. Pusuyu
no (UHAHcuUjcky cmabusiHoCm e8po30He Cy nocmeneHo
cnabunu mokom 2023. 200uHe, 3axsasyjyhu onadajyhem
mpeHOy UHgnayuje, wmo je 0oseso0 00 OyYeKUBArA
cmarberba kamamuux cmona ELb-a. KreyyHu ¢akmopu
pU3UKa U Odsbe YKJby4yjy eKOHOMCKY U 2e0nOsuUMmuYKy
Heu3gjecHOCM, ymuuyaj 8ulluxX KAMAmHux cmond Ha
cepsucuparbe 0yea Kopnopayuja u oomahuHcmasa, y3
CMarberse peanaHoz pdcnosioxusoz 00OXOMKa U npomjeHe
y obpacyuma nompouwree yc/bed Oy20mpajHe U 8UCOKe
UHgnayuje, nad obuma kpedumupared, me ymuydaj naoa
YujeHa HekpemHUHA Ha ocmarie cekmope. YnpKoc 10lum
u32/1e0uMa ekoHoMckoz pacmay 2023. 200UHU, 6AHKAPCKU
cekKmop je 6uo 8ucoko npogumabunaH, y2aasHoOM
3602 sUWUX KamamHux cmona. Mebymum, nad obuma
KpeOumupdrba, Kao U 0YeKUBAaHa KopeKyuja KamamHux
cmona he ymuyamu Ha npogpumabusiHocm 6aHKapckoe
cekmopa. [losehaHu cy u pusuyu ee3aHu 3a Kpedume
3a KomepuujasiHe HeKpemHuHe, me ce o4eKyje 0a he ce
nao yujeHa y o8oM cezmeHmy mpxuwma HeKpemHuHa
Hacmasumu. Wako je 6GAHKApcKu CceKmop nokasao
OMNOpHOCM, nNpuMjemHU Cy U 3HAUu Nhoz2opwared
keanumema akmusee. [puHocu Ha OpxxasHe obse3HuUe,
UHOeKcU OUOHUYA e8pO30He U YujeHe 31ama cy bureexusnu
CHAXaH pacm, 00K Cy YujeHe Hagme buse oiamuriHe.

11. TpeHpAoBU y Mel)yHapogHOM
OKPYXeHYy

Mo6anHn eKoHomMcKM onopaBak je y 2023. rognHu
610 cnop n HeyjefiHaYeH ca 3Ha4yajHUM pasnuKama
meRhy 3emrbama. Ha rno6anHom HuBoy je y 2023. rognHu
3abUIbeXXeH PacT eKOHOMCKe akKTUBHOCTW of 3,2%, npu
yemy cy pa3sBujeHe 3emsbe burbexune pact og 1,6%, Aok
je y rpynu 3emasba y pa3Bojy 3abu/bexeH HewTo jaun
pacT Koju je n3Hocuno 4,3% (Tabena 1.1).
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Mpema npojekymjama MM®-a us anpuna 2024.
roguHe, y Tekyhoj n 2025. roguHun ce oyekyje pact
rnobanHe eKoHommje no ucroj ctonu of 3,2%.
MM® Takolhe ouekyje pa he rno6anHn nH$pnaTtopHn
npuTUCLM ocnabuTn, Mako CNopujum TeMMnomM Hero
WTO je TO paHmje npepsuhaHo, Te ce ouveKyje pAa
he ce npocjeuHa nHdpnaymja cnycTMTn ca HUBOa Of
6,8% u3 2023. roauHN, Ha NpocjevyaH HMBO oA 5,9% y
2024. roguHu, Te Ao HMBOoa oA 4,5% y 2025. roguHn.
Mpojekuuje 3a rmobanHu pacty 2024. 1 2025. rognHu cy
NCMNOL NCTOPUjCKOT roauLUEber npocjeka of 3,8% (nepviog
op 2000. go 2019. roguHe), Te oppaxaBajy edekrte
PecTpMKTUBHE MOHEeTapHe MONMUTMKE W MOoBNayere
durckanHe nogpluKe, Kao 1 HM3aK pPacT NPOAYKTUBHOCTU.
Ouekyje ce pa he HanpefgHe eKOHOMMWje OCTBapPUTU
6narm pact, yrnaBHOM 3axBasbyjyhn ouyeknBaHOM
OMNnopaBKy €KOHOMCKE aKTUBHOCTU Y €BPO30HU, HAKOH
HMCKOr pacTa Koju je 3aburbexeH y 2023. roanHu, oK
ce y eKOHOMMjama Yy pa3Bojy oueKyje ctabmnaH pacrT, ca
pervoHanH1Mm pasnmkama.

Ta6ena 1.1: Peanuu BAMN, roguwa cTona pacta

lpomjeHa y
Peannu BAMN, roguiwrba ctona pacta oguocy .Ha
npojeKuujy u3
0KTOOpa 2023.
2021.  2022. 2023. 2024. 2025. 2024. 2025.
(Bujet 6,5 3,5 3.2 3,2 3,2 0,3 0,0
Pasauene 5726 16 17 18 03 00
€eKoHoMUje
(AL 58 19 2,5 2,7 1,9 1.2 0,1
30Ha eBpa 59 34 0,4 038 15 -0,4 -0,3
Benuka bputatuja 8,7 43 0,1 0,5 1,5 -0,1 -0,5
Janau 2,6 1,0 19 0,9 1,0 -0,1 04
3emibe y pa3Bojy
N TpXULLTA Y 70 41 43 4,2 4,2 0,2 0,1
HacTajamy
Pycuja 6,0 -1.2 3,6 3,2 18 21 0,8
Kuxa 84 3,0 52 46 41 04 0,0
EBponcke 3emme y
paBojynTpKMWTa 7,5 1,2 32 31 28 09 0,3
¥ HacTajatby
TnaBHM CNOJLHOTPrOBUHCKM NAPTHEPU
bemauka 3,2 18 -0,3 0,2 13 -0,7 -0,7
XpBarcka 13,8 6,3 28 3,0 2,7 04 -
Cpbuja 7,7 2,5 25 3,5 45 0,5 -
Wranuja 83 40 0,9 0,7 0,7 0,0 -03
CnoseHuja 8,2 25 1,6 2,0 25 -0,2 -
Ayctpuja 42 48 -0,7 0,4 1,6 -0,6 -0,8
LipHa lopa 13,0 6,4 6,0 3,7 3,0 0,0 -

M3Bop: World Economic Outlook, IMF, Anpun 2024, LiIBbuX
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EkoHommja CA[l-a ce y 2023. roguHM MnoKa3ana
OTMOPHMjOM Of} OUEKIBatba, T je HacTaBUa 6UbeXUTH
pacT, yrnaBHOM 3axBasbyjyhu pacty nuuHe noTpoLumbe,
ynMme je nsbjerHyta oyekuBaHa peuiecuja. Ctona pacra
bAM-a je Ha roguwbeM HUBOY u3HOCUNa 2,5%, Yynme
je npemaweH pact op, 1,9% us 2022. roguHe. YnpKoc
noseharby KamaTHMX cTona y 2022. 1 y NpBOj NOMOBUHMN
2023. rognHe, ekoHomuja CA[l-a, mogpaHa CHaXKHUM
TPXKNWTEM pafia U CMarbereM UWHNauvje je octana
OTMOpPHa. Y HajopKeM LIMKITyCy MOHETapHOT MOOLLTPaBakba
on 1980-ux m cee Behoj ctonu yyewha pagHe cHare,
TpxuwTe paga CA-a je ocTano CHa)KHO ca TPEHYTHOM
CTOMoM He3arnocneHoct of 3,7%. 3axBamyjyhun Tako
CHaXXHOM TPXWMLUTY paja M NOTPOLLIAYKOM OMTUMM3MY, Te
paHVjM ApXKaBHUM MOAPLUKaMa, PacT JIMYHE MOTPOLLHE
je 3HaTHO ybp3aH y 2023. roguHu. YmjepeHa mHnaumja
je Takohe noppxana noTpowmy. MjepeHa WHOEKCOM
noTpoLuaykmx umjeHa (CPI), uHdnauwja je npenonosrbeHa
y 2023. roguHun, Ha 4,1%, y OQHOCY Ha NPOCjeUHyY roguLlHy
ctony op 8% y 2022. rogyHun. basHa uHdnaumja CAl-a
(nckpyuyjyh xpaHy 1 eHeprujy) 3HauajHO je omana y
nocreahunx 12 mjeceum. Mako je nionaumjay CA-y noyena
pacTyi paHuje Hero y ApYyrum eKkoHomujama K3 CKyruHe
3emarba 7, Kao oppa3s bprker onopaska off NaHaemuje, oHa
je Takohe nouena nagatu npuje 1 6pxe. Pasnuke y nornegy
KpeTarba MHPRaLmje y OgHOCY Ha eBPOrCKe eKoHoMMje Cy
HacTane 360r paTa y YKpajuHu, Koju je nMao 3HauajHuju
YTVL@j Ha pacT uujeHa XpaHe 1 eHepruje y eBpOorckum
ekoHoMujama, Hero y CAl-y. Pacty BAiIM-ay 2023. rognHu je
Takohe JOMPUHMO NOpPacT TProBUHe, BNafiMHe NOTPOLLHE
W NOCNOBHMX ynaramwa. CTMynatvBHe Mjepe ¢urcKanHe
nonuTuKe, YKby4yjyhm unHOPacTpyKTypHY MOTPOLLHY
WU HU3 MOPeCKMX ONaKLIMLA, MOACTaKNW Cy BagvHa u
MoC/IoBHa ynararba. Minak, Ha noyeTky YyeTBpPTOr KBapTana
6Vny Cy NpUMjeTHY 3HaKoBU Crlabrberba Ha TPXKULLITY paja
KOji Cy Ce mouenu ofpa)aBaTii Ha CKIOHOCT Ka MOTPOLLHN
N YKYMHY €KOHOMCKY aKTMBHOCT, Ma je eKOHOMCKM pacT
YCMOpUO Y YeTBPTOM (3,4% Ha roauLLIKeM H1BOY) Y OBHOCY
Ha Tpehu kBapTan (4,9% Ha roauLLHeM HUBOY).

30Ha eBpa je y 2023. roguHu 3abuwbexwna 3HaTHO
ycnopaBakbe eKOHOMcKe aKTuBHoctu (Ta6ena 1).
EKOHOMCKM pacT je cTarHMpao M3 KsapTana y KeapTan
TOKOM uujene 2023. roguHe, a y Tpehem KBapTany
je 3abwbexxeHa W OGnara KOHTpaKUWja EeKOHOMCKe
aKTMBHOCTM 0f -0,1% y ogHOCy Ha NpeTxoaHu KBapTasn. [Jo
ycrnopasatba eKOHOMCKE aKTUBHOCTU Y €BPO30HM je AOLLN0
ycrbef, M3paeHux cClabocTn, MocebHO y MOTPOLUHM,
ann 1 CNOJbHOTPrOBMHCKOj pa3MjeHW. Ha cTpaHu
npovseoghe, OpyTo AogaTHa BPUjEAHOCT Y MHAYCTPUjU
6vna je orpaHuyeHa claboM MOTPaXKHOM 1 BUCOKMM
TPOLUKOBMMA eHepruje, Kao 1 nosehaHnm TPOLUKOBUMA
durHaHCcUpatba. VIHOYCTPUjCKI CEKTOP EBPO3OHE Ce Hanasu
nop nputnckom nosehaHyx UWjeHa eHepreHata jow of
rnouyeTka pata y YKpajuHu, cnabiberba CrnosbHe Tpakhbe,
Kao UM CTPYyKTypanHux cnaboctn. Hajseha ekoHomuja
eBpOo30He, tbemauka, je y uetBpTOM KBapTany 2023.
roAviHM 3aburbeXunra nag eKoHOMCKe akTBHOCTY 3a 0,3%
Yy OQHOCY Ha UCTV NepuOA NPETXOAHE rofAriHe, Kao ofpas
naga rnobanHe NoTpaxHe, yNopHO BUCOKE UHONaLMje, Te

MatbKa pagHe cHare. Mag rbeMauke eKOHOMCKe akTUBHOCTY
610 je MOCeBHO W3paxkeH y eHepreTCKU WHTEH3BHUM
VHOYCTPWJCKUM CEKTOPMMA 1 CEKTOpVMA MOBE3aHVM ca
NPOn3BOAHOM EHEpPrUje, IOK je y cekTopy rpahieBuHapCcTBa
3a61SbeXXeHO 3HauYajHO yCropaBarbe.

EKoHOMMja eBpO30OHe Huje 3aburbexknna ornopasak HU Yy
npsom KeapTany 2024. rogunHe. Vlako je ycnyxHu cektop
0CTao OTMopaH, Mpov3BoAHe ¢rpme ce CyoyaBajy ca
cnabom NoTpa)kkOoM, a NPOU3BOAHA je U farbe CMakbeHa,
NocebHO Yy eHepreTCKyM MHTEH3VBHUM ceKTopuma. Mnak,
y 2024. rognHn ce ouyekyje ornopasak, NofgpxaH pacTom
peanHyx NpYXoAa, Kao pesyntaT Hwpke wuHbnauvje wu
nosehatba nnata. IHBeCTULMOHa akTMBHOCT 61 ce Tpebana
noueT ybOp3aBaTy HeWTO KacHWje, Kako ce YCJIoBU
duHaHcrparba 6yay ybnaxkasanu. OcMm Tora, ouekyje ce
1N OMopaBaK M3BO3a €BPO30HE Yy HapefHUM KBapTaJvMa,
3axBarbyjyhu onopasky rnobasnHe ekoHoMuje.

Bogehe ueHTpanHe 6aHKe cy Tokom 2023. roguHe
HacTaBuie MPOBOAUTN PECTPUKTUBHY MOHETapHy
MOANTMKY, Kao OAroBOp Ha BUCOKY WHnaumjy
(MpadukoH 1.1). OE] je y npBoj nonosuHn 2023. rogmHe
HacTaBMO nogmsaty pedepeHTHe KamaTHe CTore, anu
cnabujyum nHTeH3uTeToM Hero y 2022. rognHn (3a no 25
6a3HKX MoeHa Ha NpBa TPWU OApP»KaHa cacTaHKa) ycnvjeq
ycnopasatba pacta MHnauvje u gobpyM ycnoBmMma Ha
TPXKUWTY pafa. PedepeHTHe KamaTHe cCTome Cy HAKOH
MajCKOr cacTaHKa bune y pacnoHy og 5,00 — 5,25%, foK je
Ha jyHCKOM CacTaHKy, Y CKnagy ca OuYeKMBarbuma, oanyyeHo
Ja Ce KamaTHe CTore 3afpXe HenpoMujereHrMa,
3axBasbyjyhn nofjaumma Koju Cy ykasvBanu Ha TO fAa je
ekoHomuja CAl-a jaua o oueknBama, Kao 1 Aa je Aowso
[0 nNaga nHonaumje Ha HMBO of 4%. OE[ je, noTom, nogmrao
pedepeHTHY KamaTHy cTony 3a jow 25 6a3HMX MOeHa,
C 003/pOM Ha TO Aa Cy MOAauM YKasumBaiM Ha CHaXKHO
TPXMLLUTE pafda 1 pacT nnaTa, Koju Cy AONPUHOCKAN pacTy
NHGNATOPHUX NPUTMCaKa Y yMahMBan HaNope LIeHTPanHe
baHke y 00y3faBarby UHonauvje. KamatHe ctone cy, 3atum,
oCTane Henpomumjer-eHe, U Hanasune cy ce y pacrnoHy Of,
5,25% po 5,50%, 8o noc/bearer cacTaHKa Of4PXKaHor y Majy
2024. roguHe. M3rnegn 3a cmarberbe pedepeHTHe cTone y
2024. rogyiHn cy cMakbeHw, 300r nHdauuje Koja je 1o Kpaja
anpuna 2024. roguHe octana m3Hag 3%, anu OE[ Huje
HajaB1o HY HoBa NoBehatba pedepeHTHe cTone.

ELIB je y 2023. roguHn HacTaBWia noamusat pedpepeHTHe
KamaTHe CTore, YKYrnHO 3a 2 NpoLieHTHa noeHa. PepepeHTHe
kamatHe ctone EL|b-a cy y nepuogy og jyna 2022. roguHe,
KaJa je 3anoyeTo NoAv3atbe KaMaTHUX CTOMa, 0 cenTembpa
2023. roauHe, Kaga je 3abubexkeHo nocbeghe noseharse,
nosehaHe 3a 4,5 npoLeHTHa noeHa. Tokom 2023. roguHe je
3aBPLUEHO M PeUHBECTUPatbe AOCMjennx BPUjefHOCHNUX
nanvpa, Kyrm/beHVWX Y OKBMPY Mporpama KyrnoBuUHe
BpujenHocHUx nanupa (eHr. Asset Purchase Programme,
APP), pok he peuHBecTUparbe BpUjeQHOCHMX Nanupa
KYyM/beHNX Yy OKBMPY MaHAEMWJCKOr Mporpama KyrnoBUHe
(eHr. Pnademic Emergency Purchase Programme, PEPP),
npema HajaBama EL|B-a, 6utn 3aBplueHo o Kpaja 2024.
roguHe.




ELIB je cmarina pedepeHTHe KamaTHe cTone 3a 25 6a3Hmx
MoeHa Ha cacTaHKy Y jyHy, y CKnagy ca noBOSbHVM NoAaumma
0 VHONaumju y eBpo3oHu, Te ce pedepeHTHe KamaTHe
CTorne TPeHYTHO Hasase Ha HMBOVMa OA: CTOMa Ha Aeno3unTte
3,75%; cTona 3a rnaBHe onepauuje peduHaHcuparba 4,25%;
cTona Ha moryhHocT nocyhusarba 4,50%.

baHka EHrnecke je y 2023. rognHu nosehana pedpepeHTHy
KamaTHy cTory net nyTta, A0 HuBOa of 5,25%, HakoH
yera je pedepeHTHa KamaTHa CTomna 3agpkaHa Ha UCTOM
HVBOY Ha HapeOHWUX LIeCT ofp)KaHWX cacTaHaka. baHka
EHrnecke Takohe NpoBoAW KBaHTUTATVBHO 3a0LUTPaBahbe,
cmamyjyhyn  BpujegHocT noptdonuja akTuBe KyrybeHe
y OKBUPY nporpama KBaHTUTAaTVBHUX  ONaKLUMLA,
MPecTaHKOM perHBecTMpara JocnmjeBajyhx o6BesHuLa
Kao 1 npopajom obBe3HMLa.

IpadukoH 1.1: KpeTatbe pedpepeHTHNX KaMaTHUX cTona Bogehux
LleHTpanHux 6aHakKa
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HanomeHa: Ha rpadukoHy je npykasaHa roptsa rpaHma uHTepsana pedepeHTHe kamatHe ctone OE/}-a; Ha rpadukony je
npuvKasaHa CTOna Ha rnaeHe onepauvje peduHaHcuparoa ELIB-a; CBjeTcka 3ApaBCTBeHa opraHvsauuja npornacuna je
naHpemujy KOpoHa BuMpyca y MapTy 2020. ropvHe; baHKka EHrnecke je y peuem6py 2021. ropuHe npsa ofi KibyuHM:
UeHTpanHux 6aHaka noaurna pepepeHTHy KamaTHy cTony.

Bogehe wueHTpanHe 6aHke cy y 2023. roauHm
3aburbexkune rybutke, koju cy y Hajsehoj mjepm
HacTann Kao ogpas nopacta pedpepeHTHUX KamaTHUX
crona. Kao pesyntat HopMasn3aLuje MOHETApHE MONIUTUIKE,
LueHTpanHe GaHKe cy, Mopen nopam3atba pedepeHTHUX
KaMaTHMX  CTOMa, Moyene  CMarbUBaTU  ApXKare
BPWjefHOCHUX Manupa, Tako LUTO HUCY pPevHBecTpane
Avo pocnujeBajyhrix BpujeagHOCHNX nanvpa 13 nporpama
KynoBVHe 06Be3HuLa. MehyTrm, c063upom Ha To fia BehrHy
noptponvja BpujeaHOCHUX Manvpa uYmHe Ob6Be3HuLe ca
AyXM pokom gocnujeha, cMatberbe GuiaHca LEeHTPaNHKX
6aHaKa ce ofBuja nocteneHo. BehuHa oBrx o6Be3HMUa je
Kyrn/beHa y3 HUcKke GUKCHe NpUHOCe, IOK C Apyre CTpaHe,
yCbef, CHaXXHOT 1 6p30r pacta pedepeHTHNX KaMaTHUX
cTona o cpepuHe 2022. rogrHe, KamaTe Ha fenosuTe Koje
KomepuyjanHe GaHKe OpKe KOA LEeHTpanHux OaHaka cy
3HaTHO Behe. [lakne, KaMaTHM PacxoAm Koje LieHTpasiHe
6aHKe nnahajy Ha CTpaHy NacMBe Hapacny Cy 6pxe y ogHoCy
Ha KamaTHe Mnpuxofe Koje Cy ocTBapwuie Ha obBe3HuLe
Ha CTpaHM aKTUBe, LITO je pe3ynTupano ryéuumma y 2023.
rognHn. Y cnydajy ELB-a, BehrHa BpujegHocHMX nanupa
Kyr/beHux 3a notpebe Bohera MOHeTapHe MOnUTHKe Cy
KyM/beHW Y MepUoAy HACKMX KaMaTHKX CToMa 1 UMajy fyre
pokoBe gocnujeha n ¢ukcHe KynoHe. OBM BprjedHOCHW
nanvpu he HacTaBUTW fa reHepuily PenaTMBHO HUCKe
KamaTHe MpuXxode, Ha Koje ce mnpomjeHe pedepeHTHMX
kamaTHux ctona ELLb Hehe ogmax ogpasuTtu. VictoBpemeHo,
rOTOBMHCKa NMOpaBHaHba OBMX KYMOBUHA MyTeM CUCTEMA 3a
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nopasHame y peanHom BpemeHy (TAPTET) gosena cy fo
nosehatba HeTo obaBe3a EL|B-a, Koja ce HagokHahyjy no
KamaTHOj CTOMM Ha rnaBHe onepauvje peprHaHCcUpama,
Koja je pacna op 2022. roguHe, LWTO je pe3yntupano
noseharem pacxopa ELIB-a. Tako je rybutak ELIB-a y 2023.
roovMHn je npuje ocnobabatba pesepBucarba U3HOCMO
7,9 munujapan espa. HakoH ynotpebe pesepsucarba 3a
puv3VK, ryoutak og 1,3 munujapae espa he 61t npeHeceH y
HapenHy rofguHy, Kako 6v 6o nokprseH byayhom gobuti.
M3 ELLB cy HajaBunun aa he BjepoBaTHO NpeTpjeT JogaTHe
ryouTke y HapedHVX HEeKONIMKO FoAMHa Kao pesynTar
MaTepujanmnsauje KamaTHOr pu3KKa, Npuje Hero LTo ce
BpaTe ocTBapuBarby oapxumsor npoduta. Takohe, OEL je
3abubexno rybutak og 114,3 munujapae pnonapa y 2023.
rofAMHM, WTO je Hajeehn 3aburbexXeHn rybutak y nctopuju
OBe LieHTpasHe 6aHKe. YKynHu kamaTHu pacxoan OE[-a cy
n3Hocunu 281,1 munujapay Aonapa, of 4era cy KamaTHU
pacxoAm Mo OCHOBY BHULLKA pe3epBu Koje KomepLujanHe
baHke ppxe kop OEO-a m3Hocunu 176,8 munujapam
fonapay 2023. roavHu, WTo je roToBO TpW NyTa Behin n3HOC
y nopehemy ca 2022. roguHom. C gpyre cTpaHe, KaMaTHU
NPUXOAN Cy O6UAM 3HATHO HWXM U M3HOCKMIM cy 163,8
MUArjapan gonapa.

LinjeHe HadTe cy 3abmmexkune nosehaHy BonatmnHocT
y ToKy 2023. roguHe. Y npsoj nonosuHn 2023. roguHe,
uvjeHe cupoBe HadTe ocumnioBane Cy HakoH 3abpaHe
yBO3a pycke cvpoBe HadTe 1 npowssoga y EY, nosehama
KaMaTHWUX CTOMa Of CTPaHe CBjeTCKUX LieHTPaHMX baHakKa
1 3abpriHyTOCTM 360r MHNauuje. MouyeTkom anpuna 2023.
rogvHe, npoussohaun 3emama OlEL|+ cy HeoueknBaHO
Cy npornacunu cMakbere npounsBogre Hadte 3a oko 1,6
MWUnMoHa Gapena [HeBHO, YC/ben CTpaxa of rnobanHe
peLecuje 1 onpeaunjerbeHocT 3emarba OMNMELH+ ga nogpike
umjeHe HadTe orpaHnyaBarem NoHyae. HakoH oBe o6jaBe,
umjeHa bpeHT cnpoBe HadTe je mopacna 3a npeko 6%
JOCTVraBLWM HUBO ofi 86,96 fonapa no 6apeny cpeanHom
anpwuna 2023. rognHe. Y gpyroj nonosuHn 2023. roguHe,
reononnTMyke TeHsuje cy fosene Ao Behe ¢nykTyauuje
umjeHa. OMEL+ je y jyHy 2023. roguvHe HajaBuo fa he
CMatbetbe MPOM3BOAHbE OUTVM MPOAYXKEHO [O Kpaja
2024. roguHe. LinjeHe HadTe cy y Tpehem kBapTany 2023.
roovMHe 3abubexune CHaxaH pacT ycbel CMarbeha
npousBogre Hapte Pycnje n Cayaujcke Apabuje, HaKoH
yera je 3abwbexeH naj LMjeHe YMNPKOC TeH3Wjama Ha
Bbnuckom Wctoky. Cnabuja ouekmBarba pacta rnobanHe
noTpa)kke AOMPUHMENV Cy MPUTUCLMMA Ha CMarbere
umjeHa. Ha cTpaHu noHyae, uMnnemeHTaumja orpaHnyerba
npou3seogme of ctTpaHe OMNEL+ HagokHaheHa je CHaxHUM
pacTom npowu3Boatbe Yy MpaHy u 3em/mbama Koje Hucy
unaHuuye OMEU-a, npepsoheHe CAL-om. Mnak, umjeHe
HadTe Cy MOHOBHO 3abwurbexwune 3HauajaH pact y 2024.
FOAUHYM, MOLWITO Cy Ce MojayaHe TeonoIUTUYKE TeH3uje
noknonune ca nosehaHoOM MOTPaXHOM W CMaHEHOM
NMoHyZoM HadTe.

HakoH cHaxHor pacta y 2022. rogvHu, WHAEKC LujeHa
XpaHe je nmao onapaajyhu TpeHa y 2023. 1 npBoj NONOBUHM
2024. roguHe. Ouekyje ce ga he rmobanHe umjeHe xpaHe
[OfaTHO HacTaBUTW TpeHA naga ny 2024. n 2025. roguHu, ¢
HaCcTaBKOM NobosbLUakba U3rnieaa rnobanHe noHyge.
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lpadukoH 1.2: LinjeHe xpaHe n HadTe IpadukoH 1.3: Lnjena 3nata n kypc EUR/USD
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WHpekc unjeHa xpaHe
(Commodity Food Price Index)

LinjeHe cnpose HadTe (gecHa ckana)
MpocjeuHa cnot unjera bpeHt, ly6an n WTI

M3sop: CsjeTcka 6aHka

Kpetatba Ha CBjeTCKUM [eBU3HUM TpXUWTAMA Y
2023. roguHn cy Takohe 6una oburbexeHa yTuuajem
oyeKkuBatba MpOMjeHe  MOHETapHe  NOoAUTUKe
Bogehmx uUeHTpanHMX 6aHaka, Te mNpoMjeHama
MaKpoeKOHOMCKUX nsrnega. EBpo je y npBoj nonosunHu
rogvHe jayao y ofpHOCY Ha pfonap nog YyTvuajem
nobosbluatba MaKpPOEKOHOMCKUX yCrioBa U Opxker Temna
3aoLUTpaBarba MOHETapHe NoNUTKe eBpo3oHe. MehyTim,
CpeVHOM roAviHe fonasu [0 jayarba amepuyKor fonapa,
jep ce ekoHomumja CAl-a nokasana OTMOPHMjOM HEro LUTO
Ce OyYeKMBaso, LWTO je AOBENO A0 NPOMjeHe TPMULLHKX
oueKkumBarba fa he pedepeHTHa KamaTHa ctona OE[-a
OCTaTV Ha BMCOKOM HVBOY AYXW MEPUOA Hero wTo je
paHuje npeasuhaHo. Mag gonapa je 6o NOHOBHO M3paskeH
Ha Kpajy roguHe, ycbepi CHaXHUX OYeKMBarba CMarbera
pedepeHTHe KamaTHe cTone ME[l-a HakoH 3HavajHor naga
nHbnaumje 1 ycnopasarba pacTta aMepuyke eKoHoMUje
y yeTBpTOM KBapTany. [pea nonosuHa 2024. roguHe je
oburbexxeHa anpeupjalmnjom Jonapa y ofgHOCY Ha eBpo, Kao
ofpa3 Behe ornopHocTn ekoHomuje CAl-a y ogHOCy Ha
€BPO30HY.

Linjena 3narta je y 2023. rogniH1 HacTaBuia 6ummbeXxnTi
pacT M3 nperxofHe rofuHe, Te je AOCTUMa HOBe
pekopgHe HuBOe mnouyeTtkom 2024. roguviHe. Y MpBOj
nonosuHu 2023. rogMHe MOHOBHO OTBaparbe KMHecke
eKoHomuije Koje je noehano Tpakrby 3a OBUM MIIEMEHUTM
MeTasioMm, MpobneMn Yy MOCNoBaky HeKonnko 6GaHaka
y amepuukoM 6GaHKapCKOM CeKTopy, Te OueKMBaHu
npectaHak nosehara pedepeHTHe KamaTHe ctone OE[-a
Cy YyTMUANM Ha y3MasHW TPeHA KpeTarba LuvjeHe 3naTa.
PacT reononnTnyknx pusmka 1 Hem3BjeCHOCTY je y Apyroj
MOMOBUHM TFOAMHE OO Haj3HAYajHUjKU daKTop Koju je
NoAMrao LmjeHy 3naTa Kao CUIFYpHOr yTouuTa Mpeko
2.000 gonapa no yHuw. LinjeHa 3nata je HactaBmna pactv Ha
NCTOPUjCKM BUCOKE HNBOE Y NPBOj NonoBunHu 2024. roguHe,
yCbep, ovekuBara O CMamery pedepeHTHUX KaMaTHUX
cTona ueHTpanHux GaHaka y [pyroj MONMOBWHWU FOAVHE,
Ja’beM jayatby reononUTUYKMUX PU3UKA, Kao N 3HaYajHOj
TpakhM 3a 311aTOM Of} CTPaHe LieHTpanHmx 6aHaka'.

' https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/
gold-demand-trends-q1-2024/centralbanks ~ [lpxarwe 31ama no
ueHMpanHuUm b6aHkama semasea sudjemu Ha: https.//www.gold.org/
goldhub/data/gold-reserves-by-country
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U3sop: Cajercka 6arka Bloomberg

1.2. TIlIpermep rnaBHuUX pusukay EY u
€BPO30HHU

Pu3mupm no drHaHcKjcKy cTabunnHOCT eBPO30HE Cy Ce TOKOM
2023. rogrHn y ogpeheHoj Mjepu cmamunu, C 063MpomM Ha
To fa je nHdnauuja nmana onagajyhu tpeHg, 3axsanyjyhu
PEeCTPUKTVBHUM MjepaMa MOHETapHe MONUTHKE, Te Cy
pedepeHTHE KamaTHe cTone ELIB cHukeHe y jyHy 2024.
rogvHe. Mnak, reomnonuTuMuke HaneTtocTn cy [AoAaTHO
nojayaHe W jow yBumjeK MNpeAcTaB/bajy 3HayajaH PU3KK
no ¢uHaHMjcKy cTabunHocT eBpo3oHe. [Mopep Tora,
HEKOJNIMKO KIbYUHUX pu3nKa No GbUHaHCKjCcKy cTabunHocT
€BpO30He je 1 parbe npucyTHO. Bucoka 3apykeHocT
Koprnopauuja 1 Bfafie YMHM OBe CEKTOpe parbUBMM Ha
wokoBe. Ca clabrM eKOHOMCKVM OKPY»KeHeM y eBPO30HW,
CTanHa wnu pactyha reononnTnyka HersBjeCcHOCT CTBapa
JofaTHe U3a30Be 3a MHore KomnaHuje. Takohe, 6aHKe Koje
nMajy Behy M3NOMEHOCT CEeKTOpPY HEKPeTHMHa CyoueHe
cy ca noehaHUM KpeguTHUM PU3NKOM, C 003MPOM Ha
nag umnjeHa HekpeTHMHa. MpoduT 6aHaka eBPO30He, Mako
M3y3eTHO BWCOK 3axBasbyjyhy pacTy KamaTHUX CToma,
he BjepoBaTHO onagaty y 6yayhHocTu, ycrben nopacta
TpoLKoBa GUHaAHCMpPatba 6GaHaKa 1 nmoropLlakba KBanvTeTa
aKTuMBe.

KmbyuHn pusmum no  duHaHcvjcky  CTtabunHocT — cy:
€KOHOMCKa 1 reonosiuTnyka Hen3BjecHOCT, YTULAj BULLIMX
KamaTHUX CTOMa Ha cepBucHparbe Ayra npegyseha v Bnaga,
Te yTMuaj naja LMjeHa HeKpeTHUHA Ha KBaluTeT akTuee
6aHKapCKOr cekTopa.

1.2.1. EpexTHn Ha 6aHKAPCKM CEKTOP

NHpvKaTopy Kanutannm3oBaHOCTM GaHaka eBpO3OHe
cy 3aburbexkunu pact y 2023. roguHu, 3axBarmyjyhin
Behoj npodputabunHocTn 6aHaKka 1 cMmar ey YKynHor
N3HOCa N3NI0KeHOCTU pu3nKy. Ctona peJOBHOr OCHOBHOT
kanuTana (LIET1) 3a cMCTeMCKM BaXkHe UHCTUTYLIMjE Ha Kpajy
yeTBpTOr KBapTana 2023. roguHe je 3aburbexkuna nopact
y nopehemwy ca MPeTXofHOM FOAMHOM W U3HOCKNa je
15,3%, 3axBasbyjyhu noseharby 3agpkaHe fobutu, ycrben,
BUCOKe NPOPUTabUNHOCTI GaHKAPCKOT CEKTOPA EBPO30HE.




M3Hoc m3noxeHocTn puanky (eHr. Risk-Weighted Assets,
RWA) 3aburbexuo je cmarerbe, WTO je y Hajsehoj mjepu
pe3ynTaT nafa Kpeautiparba, Te je Takohe JonpuHujeno
no6osbluakby 0BOT MHAMKATOPA.

MNpodutabunHoct 6GaHaka eBpoO3OHe je pAocTUMa
HajBMLLN HMBO Y MOC/bEAUNX AeceT rogvHa y 2023.
roaviHu, 3axBarbyjyhm pactyhum KamatHum ctonama,
BUIIMM KaMaTHMM MapXama Wu MoCUbeanvyHO
octBapeHum BehuMm HeTo KamaTHUM RNpPUXOAOM.
KamatHe Mmapxe cy nopacne 36or 3HauajHor pacta
pedepeHTHUX KaMaTHMX CTOMa MoYeBWM Off CpefuHe
2022. roguHe, ¢ 063MpoM Ha TO Aa cy bGaHke crnopuje
npunarobaBane KamaTHe cTone Ha pJeno3ute (go
3HauajHuWjer pacta KamaTHUX CToMa Ha AiernosunTe je AoLWNo
CaMo y KaTeropujm opoyeHrx fenosuta). inak, y HapegHom
nepriofly He oueKyje ce HacTaBak pacta npoduTabunHocTy,
yoben 3abpUHYTOCT 3a KBanuUTET aKTUBeE, MpurylleHe
OVHaMVKe ro3ajMbuBarba M pacTyhux  TpOLUKOBa
¢uHaHcuparba HaHaka. KomOuHauvja BULWKX >KUBOTHUX
TPOLUKOBA M BUMLIMX TPOLUKOBa OTn/aTte fyra 6u morna
MMaTW HeraTMBaH yTuLaj Ha KBanuTeT akTuee GaHaka. Buiie
KamaTHe CTone Ha KpefuTe 1 CTPOXKN KpeaWTHW CTaHAAPAN,
y YCNOBMMa MOjayaHe Hen3BjeCHOCT! OKO wu3rnena
€KOHOMCKOT pacTa, IOBENN Cy 10 CMarbetba MoTpaxHe 3a
KpeauTuma 1 3HauajHor naga obrma KpeauTrparba, wro he
HeraTVBHO YTuLAaTI Ha NpoduTabrnHocT baHaka.

Y 2023. roguiHu cy 3abubexkeHn 3HaLu noropiuaBakba
KBaJiuTeTa akKTuBe O6aHaKa, LWTO je npPUMjeTHO
y nopacty cTona HeumsBpwewa ob6GaBesa mno
KpeanTuMa 3a KoMepLujanHe HeKpeTHuHe. Mako je
NPL omjep octao Ha BeOMa HWCKOM HMBOY Of OKO 2%
y 2023. roavHy, 3aburbexeHn rybuum Ha noptdonujy
KpeauTa 3a KOMepuuWjasiHe HEeKpeTHWHe Cy yTuLUanu Ha
noropluate KaanuteTa akTMee. Hekonunko 6aHaka je
3abubeXnno 3HauyajHO Moropluame nopTdonuja Kpeamta
3a KOMmepuujaiHe HeKpeTHMHE, Ha LITO YKasyje mnopact
HeKBaNMTETHUX KpeauTa y OBOM cermeHTy. Mnak, oBu
KpeauT! YnHe penaTvBHO Manu ANO KPeAUTHUX Khura
6aHaKa, of camo OKO 8% YKYNHIKX Kpeauta ofobpeHnx og,
CTpaHe 3HayajHUX NHCTUTYLMja y YeTBpTOM KBapTany 2023.
rogvHe. Kaga cy y nutamwy gomahumHcTBa, Behu TpOLWKOBYM
XMBOTa M 3afyuBatba onTepehyjy noTpoluaue, WTo je
eBMAeHTHO 1 y pactyhem yyelwhy noTpoLwaykmx Kpeamta
uvja je oTnnaTa noyena KacCHUTK.

KpeauTHn pejTuH3m 6GaHKapckux rpynauyuja Koje
nocnyjy y buX cy y Toky 2023. roguHe norspheHu,
AOK Cy U3rnean HempomMmujerbeHn Nan peBnagnpaHn Ha
BuLe. PejTuHr areHumja S&P je y majy 2023. rogrHe, a notom
n y majy 2024. rognHe NOTBPAUIA AYrOPOYHN KPeanTHU
pejTuHr Raiffeisen 6GaHke A- n 3afgp)Kana HeraTMBaH
ayTnyK, yNpKOC 3HayajHOj 13MoXeHOCTH oBe HGaHKe npema
Pycunjn. OctBapeHn npodut 1 HMBO KanwTana Raiffeisen
rpynauuje cy 6unm ageksatHu fia ancopOyjy yTuLaje heHe
n3noxkeHoctn npema Pycmju. OBa baHKapcka rpynaumja je
OoCTBapwuna nospat Ha anoHuukn Kanutan (POE) og 15,4%
y 2023. roguHu, 3axBarbyjyh BUCOKMM HETO KaMaTHUM
Map)ama Yy CBMM pervoHVMa mnocnoBama. Keanutert
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aKkTiBe oBe OaHKapcke rpynauuje je u parbe convpad,
yNpKOC HefjlaBHOM CTpecy Y nopThonujy KomepumjanHmx
HekpeTHNHa. Omjep HekBanuteTHe aktmee (HIA) rpyne je
nopactao Ha 3,1% Ha Kpajy 2023. roguHe ca 2,3% y 2022.
rogvHu, 36o0r npobnematMyHUX Kpeauta y nopTdonujy
KOMepuMjanHUX HeKpeTHUHa Yy AycTpuju y 4eTBpTOM
kBaptany 2023. roguHe. [lporHo3e S&P areHuumje 3a
Raiffeisen rpynauujy ykasyjy Ha gobpy Kanutanm3oBaHOCT
N CHary Ha K/ibyYHUM TPXULLITMMA YaK 1 6e3 nogpyxHuLa
Raiffeisen Bank International y Pycuju un Bjenopycuju.
HeratmBHn wu3rnegn oppakaBajy reononuTuyke U
MaKpOEKOHOMCKe M3a30Be Be3aHe 3a paT Yy YKpajuHu,
Te nosehaHe penyTauujcke, nNonuTUUKe U QUHaHCKjcKe
pu3MKe Kojy npou3snase 13 3HayajHe n3noxeHocTn Pycnju.
PejtuHr areHumja Moody’s je nosehana KpeauTHU pejTuHr
Raiffeisen 6aHke 1 EpcTe 6aHke ca HMBoa A2 Ha HMBO Al
ca CTabunHum wr3rneguma, yobel npomjeHa y 6a3Hum
npeTrnocTaBkaMa Koje OBa areHuuja KoOpuCTM 3a oujeHy
KpeLMTHOT pejTVHra aycTpujcKmnx 6aHaka.

PejTuHr areHumja S&P je y okTobpy 2023. roamHe noTBpAvna
ayropounu kKpegutHu pejtuHr UniCredit C.n.A n Intesa
Sanpaolo C.n.A 6aHaka bbb, Te notBpamna crabunHe
n3rnege. MoTBpaa pejTuHra je npatuna NoTepay CyBepeHor
KpeauTHor pejTnHra Utannje n ogpaxasa Mywbere S&P
areHuuvje ga je npodutabunHocT oBux GaHaka nopacna,
wTo he HacTaBUTV MOAPMaBaTy KanuTanM3oBaHOCT OBUX
6aHaka M MPYXWUTM UM 3HayajHe 3alTUTHE CrlojeBe Yy
Cfyyajy noTeHumjanHor noropLiakba eKoOHOMCKMX YC/10Ba.
PejtuHr areHumja S&P Takohe ouekyje fa he ce 3agpatu
fobap KBanuTeT akTmBe OBUX OaHaka W Yy HapegHUM
rogvHama. PejTuH3n oBrx 6aHaka ofparkaBajy edeKTBHY
aveep3ndurkauyjy, onepatvBHy eduKacHOCT, Kao W
nobosbluaHy KanuTanusauujy 1 KBanuTeT akTrBe, Te fobpe
pe3epBe NMKBUAHOCTU. AreHumja S&P nctuue nosutmeHe
edekte 3a UniCredit 6aHKy off CMarb€HUX EeKOHOMCKMX
pusmka y Wranuju, cHvxeHe wu3noxeHoctn Pycnjym u
HanpeTka NOCTUrHYTOr Y NOC/bEAHUX HEKOMMKO roAnHa y
unwhery GunaHca cTarba v jayakby ynpassbarba pu3mLUymMa.

PejTuHr areHumja Moody’s je y HoBembpy 2023. roguHe
Takobe noTBpawna KpegutHU pejTvHr  Wtannje n
npomujeHuna n3rnefe ca HeraTMBHWX Ha CTabunHe, LWTO
je yTiuano 1 Ha UCTOBjeTHe PejTUHT aKkuuje oBe areHuumje
3a Intesa Sanpaolo n UniCredit 6aHke. PejTuHr areHumja
Moody’s je npouujeHWna pda OYeKMBAHO YMjepeHO
nosehatbe NPL-a yobeg BUWMX KamaTHUX cToma W
NHONATOPHUX NpUTHCaKa Ha KyrnoBHy Moh fomahrHcTaBa
M KopropaTVBHe Mapxe Hehe ocnabutn wnHamkatope
duHaHcujcKor 3gpaBrba oBUX GaHaKa, 3axBarbyjyhu 1o6poj
NpodrTabrnHOCTV 1 NOHOIbLLAHMM 3aLUTUTHUM CIIOjEBMMA
KanuTana.

LinjeHe prioHnua 6aHaKka eBpo3oHe cy y 2023. roguHn
3abwbekune pact, nNpBeHCTBEHO 3axBarbyjyhn
pekopaHoj npodutabunHocTu. Kaga je pujed o
6aHKapckMm rpynauuvjama Koje nocnyjy y buX, Hajsehu
pacT je 3abubexuna UniCredit C.n.A op 85,1% y ogHocy
Ha Kpaj npeTxodHe rofguHe, fok je Intesa Sanpaolo C.n.A
3abwbexnna pact of 27,2% (MpadukoH 1.4). Ayctpujcke
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6aHke Erste Group u Raiffeisen Bank International cy
3a0urbexnne pacT BpujegHOCTV AnoHMLa of, 22,8% 1 21,6%
pecnekTusHo. NoyeTkom mapTa 2023. rogrHe BONaTUIHOCT
Ha QUHAHCKjCKUM TPXKULITMMA je Harno nopacna, Wro je
[I0BesIo [10 3HaYajHOr Naja LmjeHa AoHuLa 6aHakKa, yorber
6aHKkapcke kpuze y CA[l-y n LBajuapckoj. LinjeHe anoHnua
b6aHaka cy ce Beh y pgpyrom kBaptany 2023. rogviHe
ZjenMmmnyHo onopasune of HecTabunHOCTY Koja je noyena
CpeAvHOM MapTa, Te Cy 3apxKare y3na3Hu TpeH[ KpeTarba
[0 Kpaja rogviHe. UnjeHe anoHuua 6aHaka eBpO30He cy Yy
NpBOj NonoBuHM 2024, roarHe 3abuUSbeXunre CHaXkaH pacT
Ha HajBMLLE HMBOE Y MOC/beAUX CceflaM rofvHa, ycbeq
nobpux pesyntata OCTBapeHMX Yy MPBOM KBapTajny oBe
rogviHe, Te nosehaHux ncnnata AMBMaeHIN.

IpadukoH 1.4: KpeTarbe umjeHa groHULa 6aHaka Majku gomahux
6aHaka

50 5

y espuma
Yy eBpuma

UniCredit Group

Erste Group

Raiffeisen International e ntesa Sanpaolo SpA (aecHa ckana)

M3sop: Bloomberg

1.2.2. EbexTH Ha peayHu CEKTOP

Bnage eBpo3oHe HacTaBWie Ccy YyKugatm mjepe
dunckanHe nogpluKe YCBOjeHe Kao OAroBop Ha
naHgemMujy 1 LWOKOBE LjeHa eHepruje v nHgnauywmjy.
Bylletckn fedunumt 3emarba eBpo3oHe je y 2023. roguHum
HacTaBMO TpeH[ Naja Te je Ha Kpajy roanHe n3Hocuo 3,6%
bAM-a, wro npepctaB/ba 6naro cMarbere y OfHOCY Ha
NPeTXoAHy roauHy Kaga je msHocmo 3,7% BAlM-a. Omjep
6ylletckor gedvumta u BAM-a je cmarbeH 360r Beher
ropacta npuxofa y ycroBrma BUCOKe MHnauuje y oqHocy
Ha pacT ByLIeTcKMx pacxopa. JaBHM fyr 3emarba unaHuua
eBpO30He je cMarbeH ca 90,8% bJilM-a konumko je usHocno y
2022.roamnHu, Ha 88,6% Ha Kpajy 2023. roguHe, 3axsasbyjyhu
nopacty HoMuHanHe BpujegHocTn BM-a koju je 6uo Behin
of nopacta jaBHor fyra (fpadukoH 1.5). ¥3 pocnujehe
jaBHOTr gyra Kkoju ce o6HaBsba MO BULLMM KaMaTHUM CTOMNama,
TPOLLUKOBM CepBUCMpara jaBHOr fyra pacTy, YrfaBHOM
y 3em/baMa y KojuMa Ccy notpebe 3a KpaTKOPOYHUM
pedrHaHcupamem Behe. OrickanHe nosuumje cy 1 pame
cnabe y 6pojHUM 3emibaMa y ycrioBrMa cnabujux nsrnena
€KOHOMCKOT pacTa, C 0631pOoM Ha NOBULLEHE HUBOE Jiyra 1
KOHTUHYMPaHO BUCOKe ByLleTcke feduumTe.

padukoH 1.5: MpomjeHe y jaBHOM Ayry nspaxeHom y
npoueHTuma b[iM-ay 2023. rognHn
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MpuHocn Ha ApxaBHe o6BesHuUe BehuvHe 3emarba
eBpo30He cy Yy TOKy 2023. ropuHe 3aburbexxunu
pact. Pact npuHoca n3 2022. roguHe je HacTaB/beH U Y
npBoj nonosuHu 2023. rognHe, 13y3eB y MapTy Kaga cy
npobnemun y 6aHkapckom cektopy CAll-a, Te npobnemu
ca Credit Suisse 6aHKom JoBenu O 3abpuHYTOCTU 360r
n3bmjarba 6aHkapcke Kpurse y EY, Wwro je noehano Tpaxkiby
3a CUrypHWjOM aKkTMBOM W [OBeno A0 pacTa LuujeHa
OpKaBHMX 00BEe3HMLa 3eMarba eBPO30HE 1 Harmor naga
FUXOBMX NPUHOCA. MPUHOCK Cy 3aTUM, HAKOH 3abUbeXKeHe
KopeKuuje, 6bunn penatMBHO CTabunHW, cBe AO nepuoaa
ofi aBrycta go HoBembpa 2023. roavHe, Kaga Cy NpYHOCK
Ha AyropoyHe obBe3HMLe 3HATHO Nopac/u, a 3aTyMm ce
BPaTMAM Ha Npujalliby HUBO, Kao peakumja Ha npomjeHe
y OueKMBatbMMa Be3aHMM 3a npoBohere MoHeTapHe
nonuTrke. KopeKuujmn HaHmxe NpuaoHnjen Cy NOBOSbHUU
nogaun o uHbnaumju y esposonn u CA[l-y Te nopact
oyekmBarba fa he ELIG paHuje oTnoyetn cmarbuBakbe
pedepeHTHUX KamaTHMX cTona. Y cknagy ca npomjeHama
OoyekvBarba Yy rMornegy mnoyeTka LUMKIyca CMarbera
KamaTHux ctona ELb-a, gonasmno je u pgo npomjeHe
MPWHOCa Ha leceToroguLLbe ApaBHe 06Be3HMLIE 3eMarba
€BpO30He y npBOj nonosuHuM 2024. rogvHe, Kaga cy
NpUHOCK 06Be3HMLIA 3eMasba MOHOBO 3a0UIbEXMNN TPeH]
pacta (lpadukoH 1.6).

IpadukoH 1.6: MpuHOC feceToroauLLbUX APXKABHUX 06BE3HMLA
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VHBep3mja KprBe NPUHOCA, JO Koje Aona3u Kafda NpUHOCH




Ha [Boroavwme [p)KaBHe OOBe3HULE MNOCTaHy BULLN
o[l NMpVHOCa Ha [eceToroAume ApXaBHe 00OBe3HuLe,
je nopcTakna cTpax Of peLecuje y eBpO30HU. YnpKoc
6narom nopacty y 2021. n npBoj nonosuHu 2022. roariHe,
pacnoH n3mehy NprHOCa Ha [yropoyHe U KpaTKOpOuHe
00Be3HLe eBPO30He, Tj. Harmb KprBe NPUHOCa, je NocTao
HeraTueaH Kpajem 2022. roavHe. HeratviBaH pacrnoH je 6vo
nocebHO M3paxkeH y Cyyajy hemaukux obBe3HuLa, Koje
HOCe Marbu KpeduTHN pu3unk. IHBep3Ha KprBa NpuHOCa
yKasyje Ha o4eKrBara rnoropluara eKOHOMCKe cuTyalmje
1 nepuenLujy NOBULLEHOT pU3MKa y CPefHEM POKY.

Y ToKy 2023. roguHe pejTuHr areHumje cy nosehane
KpeauTHe pejTiHre HeKONNKO 3emarba, Te noTBpauie
KpepauTHe pejTuHre BehrHe octanux semasba eBpo3oHe
1 peBupavipane nsrnefe KpeauUTHOr pejTHra HaBuLUe.
PejTvHr areHuuje cy nosehane kpegutHe pejTuHre Mpcke,
lpuke, Kunpa n Moptyranuje. C gpyre cTpaHe, pejTUHr
areHumje Outux n S&P cy cHM3une cyBepeHn KpeanuTHU
pejTuHr ®paHuycke ca AA Ha AA- ca cTabunHum nsrnegrma,
360r cnabuvjux duckanHUx WHAQMKaTOPa W OYeKMBaHOT
HacTaBKa pacta omjepa jaBHor gyra u b[iM-a, kao ogpa3
penatMBHO BenMKMX GUCKanHux aeduumta U CKPOMHOT
HanpeTKa y prcKanHoj koHconugauwmju. byueTcku geduumt
on 5,5% BAM-a 2023. roguHe je nM3Hag HuBOaA K3 2022.
roguHe og 4,8% 360r cnabujer ekoHoMcKor pacta 1 Behe
jaBHe noTpoLrbe Koja je nHaekcnpaHa 3a uHbnauujy, WTo
je nNpeBa3nWNO CcMarere pacxofa M3a3BaHO HACTaBKOM
nocTeneHor ykraama Mjepa NofpLIKe HakoH NaHaemuje.

Bep3aHckm wmHAeKcn cy ToKom 2023. ropuiHe
3a6wbeXunm 3HayajaH pacT y OfHOCY Ha NPETXOAHY
roavHy (MpadukoH 1.7). IHgeKkcn AnoHMLA eBPO30oHe Cy
3abUrbEXKNNM CHaXkaH PacT y NpBoM KBapTany 2023. rogriHe
NOACTaKHYTN  ONTUMWUCTUYHUM  MaKpPOEKOHOMCKMM
OYeKMBarMa, MOHOBHUM OTBaparbeM KMHeCKe eKkoHoMuje
M HarmuMM nagoM UumjeHa eHepruje. Takohe, [obpu
bUHAHCMjCKM pe3ynTaT KOMMaHuja BpaTunm Ccy LujeHe
OVIOHML@ eBpO30HEe Ha BUMLLW HKBO. Mnak, BonaTuaHoOCT
y 6aHKapCKOM CeKTopy je u3a3Bana npeycmjepaBarbe
cpefcTaBa MHBECTUTOPA Y CUTYPHWjY NMOBUHY. MehyTim,
€ 0631pom Ha To Ja je 6aHKapCKM CEKTOp OCTao cTabmnaH
W Ja Huje AOLWSIOo A0 Noropluakba OCHOBHUX MHAMKATOPa
6aHaka, HWTW peBuM3Mje KpeamuTHUX pejTuHra 6GaHaka
HaHwKe, 6ep3aHcKM mHOeKkcn cy o jyHa 2023. ropguHe
3a6WbeXnny  MOHOBHW MOPacT W3HaJ MWCTOPUjCKIMX
npocjeka, Te Cy A0 Kpaja rogvHe UMann y3nasHu TPeHp
KpeTarba. bep3aHcKkn nHaeKkcn eBpo3oHe cy 3aburbexunim
nag y okTobpy, npatehu nsbjeraBare pusnka Ha rnobanHum
TPXULUTM3, yCrbeq cykoba Ha bninckom VcToky, Kao 1 36or
ropacTa LjeHa eHepruje Koju je AonprHNO 3abpuHYTOCTH
360r ynopHux WH$naTopHMx nputucaka. CHaxaH pact
6ep3aHCKUX MHAEKCa je HacTaB/beH Y MPBOj MONOBUHN 2024.
roguHe MoA yTuuajeM NOBO/bHMX MOCNOBHUX pesyntata
npepy3eha, Te cMamera HdNaLmje eBpo3oHe Koje je buno
Behe o oueKnBaHor.
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padumKoH 1.7: KpeTarbe rnaBHUX TPXKULLHUX UHAEKCA
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Crona He3anoc/IeHOCTU eBpo30OHe je HacTaBwia
6urbexxkuty nag n y 2023. roguHu, Te je 4OCTUIA HOBM
peKopaHO HU3aK HuUBO of 6,4% u cmatbeHa je 3a 0,3
NPOLIeHTHA MOeHa Yy OAHOCY Ha MPEeTXopHy roguHy.
Cnab pacT eKOHOMCKe aKTMBHOCTUN €BPO30HE Ce YrNaBHOM
HMje 0Apasno Ha MHOMKATOpe TPXKWULWITa paaa, Koje je n
Jlarbe BPJI0 CHAXXHO Ca MarbKOM pafHe CHare, nocebHo
y ceKkTopuMa rpaheBrHapcTBa 1 ycnyra. Y TakBum cy ce
yCNoB/YMa HacTaBUAM NPUTUCLU Ha PacT HOMMHANHUX
nnara, NocebHO Y YCIy>KHOM CeKTOpY.

Tokom 2023. roaviHe je OO [0 3HATHOT yCNopaBaka
pacta BpujegHocT MehyHapopgHe TproBuHe, nop
yTulajem cnabmerba NoTpaXkbe Ha rMo6anHoOM HUBOY,
Te anpeuujaLmje amepuyKor gonapa, LWTo ce oapasunio
U Ha CMO/bHOTProBMHCKY pasmjeHy bBuX, ycmwep
ycnopaBatba €KOHOMCKE aKTMBHOCTM Y 3emM/bama
eBpo30He Ha Koje je BuX ycmjepena. Y 2023. roguHu
yKynaH n3so3 u3 buX msHocro je 16,7 munujapan KM un
6urbexn nag of 7,1% y ogHOCY Ha NPETXOAHY rofuHY, LOK
je ykynaH yBo3 m3Hocuo 27,8 munmnjapan KM, wro je 3a
3% Mmarbe y OfjHOCY Ha NMpeTXofHy roguHy. NokpreeHocT
yBO3a U3BO30M CMaH€eHa je Y Of4HOCY Ha NMPETXOAHY roanHy
N usHocuna je 60,1%, AOK je CNOSbHOTProBUHCKM POOHM
febunumnt nsHocro 11,7 munumjapam KM y nopehemy ca
10,7 munujapan y 2022. rognHn. YKynaH 13Bo3 y 3emibe
EY je cmarbeH 3a 7,9% y ogHocy Ha 2022. rogunHy 1 M3HOCK
12,2 munujapge KM. V3BO3 je cmarbeH Yy rotoBo CBUM
3eM/baMa MaBHMM CMOSbHOTPrOBUHCKUM NapTHeprma buX
(MTpaduikoH 1.8).

lpaduKkoH 1.8: U3B03 buX y 3emsbe rnaBHe TProBUHCKE NapTHepe
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Centralna banka MAKPOEKOHOMCKUA

BOSNE I HERCEGOVINE
IlenTparnHa 6aHKa TPEHTOBU 11 PUBUIIN

BOCHE U XEPLIETOBHMHE y BI/IX
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2. MAKPOEKOHOMCKH
TPEHOOBHU U PU3HULIHA
Y BUX

Pusuyu u3 domahez MakpoeKoOHOMCKO2 OKpYyerod CMAareUsIu cy
ce ycreed 3HamHujez cnabreerbd UHPIAMOPHUX NPUMUCAKG,
CMareerbd Cmone He3anoc/IeHoCMU, pacma HOMUHA/IHUX U
peanHux Hemo nyiamd, CMareersd CnosbHo2 Oy2d U Hewmo
nososvHUje nnamuobunarcHe nosuyuje buX y nopebery ca
npemxo0Hom 200uHoM. Mehymum, u noped noborvluarea
gehez 6poja MAKpOeKoHOMCKUX UHOUKAmMopd, eKOHOMCKa
aKmMUBHOCM 0CmMeapusa je 3HaMHO HUXU pacm y nopebervy
€a NpemxoOHOM 200UHOM. YnpKoc 3aburbexeHuM 3HAuUMa
ycnopaearbd y odpeheHUM cezMeHmuMd, aKmueHOCMU Ha
MmpXuUWMy HeKpemHUHAa ocmavrie Cy 2eHepPanHO CHaXHe MOKOM
2023. 200uHe, a ucmosjemaH mpeHO ce MOXe o4yekusamu
Uy 2024. 200uHu. Cekmop eeHepasiHe 8/ade 3abubexuo je
noseharve ¢puckanHoz Oepuyuma y 2023. 200uHU, anu je
UCmoBpeMeHoO HACMAB/beHO CMarberbe yyewha yKynHo?
jasHoza 0yzay b/]l1-y, me uHOUKamopu guckasHe oopxusocmu
U Odsve yKasyjy Ha HU3AK HUBO U3JIOXEHOCMU pu3uyuma
NoBe3aHuUM ¢ (PUCKASTHOM NOSTUMUKOM.

[omaha ekoHomuja je y 2023. roguHn 6una cyoueHa
c 6pojHMM wn3a3oBMMa Yy U3PA3UTO HENOBO/bHOM
MaKpOeKOHOMCKOM OKpy»Kekby 360r yera je octBapuna
CKpPOMaH pacT peasiHe eKOHOMCKe aKTuBHOCTU oA 1,6%,
Ha roavimbeM HUBOY. YCbef MOBULIEHOr HMBOA PU3MKa
y MehyHapoAHOM MaKpPOEKOHOMCKOM OKpY»Ketby, Koju ce y
3HayYajHOj Mjepy oapaxasajy Ha AomMaha MaKpoeKoOHOMCKa
KpeTatba, HaCTaB/beHO je ycCropaBatbe pacTa peanHe
E€KOHOMCKe aKTMBHOCTU Apyry roguHy 3a pepom. [lpu
TOMe je pacT peasHe E€KOHOMCKE aKTMBHOCTU OMO HIPKM
3a 2,2 NpoueHTHa MoeHa Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY FOoAMVHY.
Jo ycnopaBawa pacta NPBEHCTBEHO je pJowno 36or
CMatbetba CMOJbHE TPaXkibe, YCIujen n3paxeHnx cnaboctu
y eKoHOMMjama 3emMarba EY n eBpo3oHe, u3 Kojux gonase
rMaBHY CMOSbHOTPrOBUHCKM NapTHepw buX, Te Kao pesyntat
ycrnopaBatba pacta fomahe npuiBaTHe MOTPOLWHE, C
0031poMm Ha TO Jia je pacrnonoXuem foxopak 6o ontepeheH
nosuweHom wuHbnaumjom. Op papyror Kkeaptana 2023.
rogvHe Gurbexe ce HeraTiBHe CTore pacTa M3Bo3a poba
N ycnyra, Te je Ha roguLlikbem HVBOY peanHu 13Bo3 poba 1
ycnyra 61o mamm 3a 3,2%. VictoBpemeHo, nag UHAYCTPUrjCKe
npou3BoAHe, Koja je AOMMHAHTHO M3BO3HO OpMjeHTMpaHa
N CKpomMHa ¢uHanHa noTpowra y buX pesyntupanu cy
peanHnM Nagom BpujeaHOCTN YyBO3a poba 1 ycnyra (-2,4%),
WTO je Yy BEeNUKO] Mjepy ybnaxuno HeraTmBHe edekTe
CMatbetba CrosbHe TpaXkke Ha eKOHOMCKM pacT, 36or yera
je HeraTMBaH AOMPUHOC BCMO/BHOTPrOBMHCKOr OunaHca
ocTao npuryleH (- 4 6n). C gpyre cTpaHe, oCTane Kateropuje
BbAlM-a, nnuHa 1 gp>kaBHa NOTPOLLHbA, Te BPYTO MHBECTULMjE
Jane cy nNo3nTMBaH JONPUHOC pacTy peanHor bAM-a y 2023.
rogyHn (MpadmkoH 2.1). Mpn Tome cy 1 Jarbe NpUMjeTHe
3HaTHe pa3fuke Yy JonprvHocMma u3meby  nojeguHux
kateropuja bAM-a. Y noc/benmwmnx HeEKONMKO roauHa, C
n3y3eTKOM noctnaHgemujcke 2021. rogmHe npumjehyje ce
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KOHTVHYMPaH/ Naf, AOMPUHOCA WMHBECTULMja €KOHOMCKOM
pacty y BuX. HBecTupje Kao KaTteropuja Koja 6u Tpebana
6UTY rMaBHM NOKpPeTay EKOHOMCKOF pacTa 1 pa3Boja U fasbe
Ce Hanase Ha BpJI0 CKPOMHOM HMBOY. Mako Ha pgomahem
TPXUWTY Huje 3abubexeHo 3HavajHuje noowTpaBarbe
duHaHcnjckmnx ycnosa, y 2023. roguHu Huje 3abumbexeHa
CHaHMja WHBECTULMjCKA aKTMBHOCT, Tako fAa cy 6pyTto
VHBECTMLMje, je[HAKO Kao 1 Ap»KaBHa NOTPOLLHA, Jane Bpio
CKpOMaH [AOMpPUHOC EKOHOMCKOM pacTty (0,3 npoueHTHa
noeHa). PacT ekoHOMCKe aKTMBHOCTY y Hajsehoj mjepn 6uo
je moppxaH pacTtom nUYHe noTpowme (gonpuHoc of 1
MOCTOTHOT MNOEHa), HAPOUUTO y APYroM Aujeny roarHe, Kaga ce
OU/beXW HewwTo VIHTeH3I/IBHI/IjI/I PacT KpeanTHe aKTUBHOCTU Y
CeKTOpY CTaHOBHULLTBA, CNlabrbere MHGNATOpHKX NpUT1caka
1 PacT peasiHUX NnaTa, WTO je Y 3HayajHoj Mjepu JONPUHMjeno
ybnaxaBamy, paHuje akyMynMpaHux, HeraTmBHuX edekata
BMCOKe nHbnaLuje Ha pacnonoXmBm fOXOAAK CTAHOBHMLUTBA.
Takobhe, HacTaB/beH je pacT NpurBa NO OCHOBY AO3HAKa 13
MHOCTPaHCTBa (5,7% y OAHOCY Ha NPETXOAHY FOAVHY), LITO
Takohe NOBOSbHO yTMYe Ha JIMYHY MNOTPOLLHY CTAHOBHULUTBA.

padukoH 2.1: BAMN buX (roguiutba npomMjeHa 1 ONPUHOC pacTy
no Kateropujama)

2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020.2021.2022.2023.2024.2025.

I pxasHa notpowiba
Heto n3eo3

I npusatha noTpouwba
BpyTo uHsectuumnje
= Peannu b - roauba NpomjeHa (aecHa ckana)
WU3sop: BXAC, LUBBX

Mpema npojekuvjama LIBBMX? y 2024. rogmHu yKynHa
€KOHOMCKa aKTVBHOCT Tpebana 61 ocTBapuT pacT of 2,6%,
a ouekyje ce ga he Haj3HayajHUjU AOMPUHOC EKOHOMCKOM
pacTy gaTv nprBaTHa NOTPOLUHA, C 063MPOM Ha MO3UTUBHE
TPeHAOBE Ha TPXKULITY pafia, OYeKBaHN HaCTaBaK CMakbeha
MHONATOPHMX MpUTUCaKa U jayarbe KpeauTHE aKTMBHOCTM
y CeKTopy CTaHOBHULLTBA. ¥3 npeasuheHn 6naru onopasak
ONHaMUKe 13BO3a, OYeKyje ce HewTo cnabuju MHTeH3WUTeT
pacTa yBO3a, 360r yera 61 HeTo 1M3BO3 TPe6ao uUmaTty braru
Nno3nTUBaH [JOMPUHOC €KOHOMCKOM pacTy y 2024. roavHu.
Takohe, nosehare jaBHMX MHBECTMLWja KOje je nnaHupaHo y
2024. ronvHu Tpebano 6u gosectn ao noeeharba n3rpagrbe
N KanuTtainHuWX WHBeCTMUMja, MehyTM [onpuHOC OBe
KaTeropuje b[l1-a ekKoHOMCKOM pacTy octahe CKpomaH u 'y
HapeaHOj rOANHM.

2 [IpomehHu Kpye cpeOrOpPOYHUX MAKPOEKOHOMCKUX hpojekuuja u3
maja 2024. 200uHe.
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HewTo CHaXHWju OMopaBak EKOHOMCKEe aKTVBHOCTU
npegsuha ce y 2025. rogvHK, ycnvjen HacTaBKa jauarba
npriBaTHe MOTPOLUHE 1 yCropaBara pacTta nHenauumje Koja
6 ce y 2025. roguHu Tpebana CnycTUTU Ha HUBO Of OKO 2%,
LUTO je HMBO MHNaUmje 6raro U3Hag JyropoyHoOr nNpocjeKa.

Y 2023. roguHn Hajeehun pacT 6pyTo AopaTHe BpWjeQHOCTM
OCTBaPEH je Y YCITY»KHVM AjenaTHOCTMA, JOK Cy MPOU3BOgHe
[jenaTHoCTV yrnaBHOM OCTBapwie nag Uiy Beoma CKPOMHe
cTone pacta. Tako je y pjenaTHOCTU XOTenumjepcTBO U
YroCTUTE/bCTBO 3aburbexkeHa Hajeeha ctona pacTa og 16,5%,
3axBasbyjyhu jauyary NoTpaxkme 3a TYPUCTUYKUM YCsyrama
CTpaHux 1 gomahux TypurcTa, oK je pacT gomahe noTpaxme,
YTMLIAO Ha MopacT 6pyTo AofaTHe BPUjeHOCTA Y AjenaTHOCTU
TproBrHa Ha Benuko 1 Mano (6,5%). Takobe, npumjeTHMjn
pacT 6pyTO foAaTHE BPUjeaHOCTM OCTBAPEH je Y MOMONHUM
YCIYXXHUM M aMUHUCTPATVBHUM JjenaTHocTima (6%), Te
y gjenatHoct KomyHukaumje n uHbopmaumja (5,2%). C
Opyre cTpaHe, Hajehn nag peanHe eKOHOMCKE aKTUBHOCTY
3abubexeH je y ajenatHoctn lNpepahyBauke MHAYCTpuje
(-5,1%) ycnujen cnabsbetba CrobHe TpaXhe 1 NoC/beanyHor
CMatbetba 00MMA WHOYCTPUjCKE MNPOU3BOAHE Y OBOj
LjenaTHoCTW, Koju je Takohe 61o HUXK 3a 5,1% Ha rogumibem
HVBOY. [loaaTHO, LWecTy rofuHy 3a pefoM OCTBapeH je nmag
peanHe eKOHOMCKe aKTUBHOCTM Yy AjenaTtHocTn Baberba pyae
1 KameHa (-4,5%), Kao pe3ynTaT KOHTVHYyMpaHe KOHTpaKuuje
0bUMa UHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE Y 0BOj fjenaTHocT. Obum
npousBofme y ajenatHocty Baherba pyae 1 kameHa cMarbino
ce 3a 7,2% y ogHOCY Ha NpeTxofHy roAunHy, a Kao nocsbeamnua
HeJoCTaTKa [OBOJ/bHMX KOMMYMHA Yr/beHa W CMamera
NCMopyKa npema TepMoenieKTpaHama, JOWO je 1 JO naga
Npou3BOAHEe ENeKTPUYHE eHepruje y TepmoeneKkTpaHama
on 12,3% Ha ropuwrem Husoy®. Mebytnm, 3axBarmyjyhu
MOBOSbHMJOj XMAPOJOWKOj cuTyaumjm  y 2023. roauHu
3a0MbEXKEHO je  3HavajHuje noBeharbe Mpou3BoOAHHE
eneKkTpUYHe eHepruje Yy xuppoenekTpaHama (37,4%)%,
TaKO fAa je [jenaTtHOCT MpOV3BOAHE W OMNCKpOIbrBaHba
€NeKTPUYHOM EHEPTHjOM U TUIMHOM jedrHa 3abusbexuna
pacT obrma UHAYCTpurjcKe npoussoame y 2023. roauHn of,
0,8% Ha rogvwrtbeM HBOY. TpeHA Nafa yKyrnHe NHOYCTpurjcKe
Npon3BoAHE KOju je 3ano4eo jow cpeanHom 2022. roguHe,
HacTaBmo ce [0 Kpaja 2023. rogvHe, Npu Yemy je yKyrHa
WHAYCTPUjCKa NPOM3BOAHA 3abWIbeXimna rogvilitbi nag of,
3,9%, OOK je 13BO3 poba ocTBapuo nag of 6,9% (MpadukoH
2.2). C 063MpomM Ha penatmBHO crlabe KpaTKopouHe
n3rnege 3a CHaXHWjU EKOHOMCKM OropaBak aBHUX
CMOSBHOTPIOBMHCKIMX NapTHepa burX, ouekyje ce ga hecnorsHa
noTpakkba TeK 6n1aro ojayatyi Tokom 2024. rogunHe, WTo Hehe
3HauajHKje JONPUHUjETH ybna)kaBakby HEraTUBHUX TPEHIO0BA
y WHAYCTpUjcKoj npowussoarn y buX. MojavaH KpegutHn
pV3UK y OPOjHUM WHAYCTPWjCKAM AjenaTtHoCTMa 1 Nagj
WHAYCTPUjCKe Mpor3BOAHbe Yy MpepahriBaykoj UHAYCTPUjn
Koju je 3abubexxeH y 2023. roguHu Beh cy ogpasunu Ha 6raro
noropLuare KBanuTeTa akTvBe npepy3eha 13 oBe fjenatHoCTu
(BUAW nornassbe 5), @ HeraTMBHN TPEHAOBY Y MHAYCTPUjCKOj
npowv3eogaHM 61 MOy JOBECTM A0 MOroplLuatba KBauTeTa
aKTVBe 1 Y OCTanM NPOU3BOLHNM AjenaTHOCTMA.

3 Uzeop: BXAC, mjecedHU KpamkopoYHU UHOUKAMOpU eHepzemcke
cmamucmuke 3a 2022. u 2023. 200uHy, Kaskyaayuja aymopa.
4 Budu ¢pycHomy 1.
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lpadukoH 2.2: BAIMM, n3Bo3 poba n MHAYCTPUjCKa NPON3BOAHA
(% rognwre npomjeHe)
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Peanxu BN (nnjeBa ckana) WhpycTpujcka nponssoara W3Bo3 poba

W3Bop: BXAC, LIBBX

TekcmHu okeup 1: OuyjeHa 2n1A8HUX MAKPOGUHAHCUjCKUX
pu3uka no puHaHcujcKy cmabunHocm

OujeHa mMaBHUX MaKPOPUHAHCUJCKNX pPU3MKa Koju Mory
HacTaTny peanHom, pUCKanHOM, CMOSbHOM U GUHAHCK]CKOM
CeKTOpY WM Kao pe3ynTaT HuxoBe MehycobHe noBe3aHoCTH,
Kao M MpoLjeHa MOHeTapHUX U GUHAHCUJCKMX YCnoBa U
CKJTOHOCTV MHBECTUTOPA Ka pu3MKy ypaheHa je Ha OCHOBY
KBaHTUTaTUBHOr anata (eHr. Dashboard). MpoujeHa pu3nka
3aCHOBaHa je Ha MojefHOCTaBJbEHOj CTaHAAPAM3auMin 1
paHrmpary no3uumja cBeobyxBaTHOr ceTa MHAMKATOpa Koju
NpefcTaB/bajy OCHOB 3a KBaHTU(MKaLIM]y CUHTETUYKE OLijeHe
CTerneHa pr3uKa M3 pPas3nnumTX cermeHarta cuctema. OujeHa
y pacnoHy of 1 fo 5 npefctaB/ba 13pasnTo HK3aK Jo 6naro
YMjepeH CTeneH M3/I0KEHOCTU PU3MLMMA; OLijeHa y pacroHy
on 5 po 8 ymjepeH fo 6naro BUCOK CTEMeH U3/I0MEHOCTM
pusnMuMMa; oujeHa y pacnoHy o 8 po 10 npeacTasba
BUCOK CTEMEH M3/I0KEHOCTW pr3nuMMa. PaHriparbe oujeHa
3a MOHeTapHe U @UHAHCKjCKe YCloBe M CKIOHOCTM Ka
pu3nKy Kpehe ce y cympoTHOM cmjepy, OOHOCHO noBehare
yOa/beHOCTM  Of  Cpeauuta rpadukoHa npeacTaB/ba
nobosbllame MOHETapHUX U OUHAHCUJCKMX YCNIOBa, Tj.
nosehatbe CKNOHOCTV MHBECTUTOPA Ka Mpey3uMarby pr3mKa.

TO 1: Mana makpodrHaHCMjCKUX pU3nKa

MaKpOeKOHOMCKM pr3numn
10

-Pusnum us mehyHapogHor

CKNOHOCT Ka pUSNKY OKpy»Kera

<"~ PU3uK conBeHTHOCTI

MoHeTapHu 1 dpuHaHcjckn
: 6aHKapcKor cekTopa

ycnosu

202104
2023Q4

Pu3uk nukeuaHocTn 202204

6aHKapcKor cekTopa
W3Bop: LIBBnX
O6jawrserve: Beha yaamseHOCT oy UeHTpa 03HauaBa Behe pu3yiKe, anit U NOGOMBIWAHKE MOHETAPHIX 1t GUHAHCUICKIX
YCnoBa, Te Behy CKIOHOCT MHBECTUTOPA Ka NPey3uMary PU3MKY.




YKynHa N3NI0XKEHOCT duHaHcmjcKor cictema
MaKpopuHaHcmjckum pusuuyuma y 2023. roguHe ce
CMatrbu/ia Y Of4HOCY Ha NMPETXOA4HY roAnHy, NPBEHCTBEHO
noa ytuuajem y6naxkaBarba pusuKa Koju pgonase us
pomaher MaKpOeKOHOMCKOr OKpy»eka. Pusuum wus
melhyHapogHor okpyxewa cy y 2023. roguHu Takohe
CMatrbeHU, anum cy jow yBujek nspakeHmnju y nopehemy ca
ocTanum Kateropmjama pusunka, ¢ 063upom Ha To Aa ce
jeAnHn Hanase y TepuTopmju ymjepeHo o 6naro BMcokor
cTeneHa pusmkKa. [naBHV 13BOpY pur3mKa u3 mehyHapogHor
OKpYy»era 3a GUHAHCMjCKY CTabUNHOCT KOoju Ce opparkaBajy
Ha foMaha MaKpOeKoOHOMCKa KpeTaha, Npou3nase 13 moryher
[OfaTHOT 3a0LUTPaBaHa reonoMTUYKNX OAHOCA, yCropaBaka
€KOHOMCKOI pacTa y 3em/baMa Koje Cy K/byUYHU TProBUHCKM
naptHepu 3a buX, pecTpnkTBHE MOHETapHE MONUTMKE KOjy
je ELIB npoBoawmna Tokom uujene 2023. 1 y NpBOj NOMOBUHA
2024. roguHe, Te joL yBUjEK MPUCYTHU MHPNATOPHU MPUTUCLK,
MaKO 3HaTHO Cnabujy Hero y MpPeTxopHoj roguHu. Kaga je
pujey 0 fomahem MakpOeKOHOMCKOM OKpYXKerby, PU3ULIM Cy
6VNIN JOCTa HYKM yCIbep, HacTaBKa crabrbeHa NHGMaTopHUX
npuTncaka, CMarberba CToMe He3anoC/lIeHOCTW, MOCTerneHor
pacTa peanHuX HeTO NJiaTa, CMarbeHba CMOSbHOT yra Y HELLTO
MoBOJbHYje MnaTHobunaHcHe nosuuumje buX y nopehetby ca
NpeTxogHoOM roguHom. MehyTum, n nopep noborsbLuakba Beher
6poja MaKPOEKOHOMCKUX WMHAMKATOPa, YC/bep ycrnopaBaha
CMOSbHe Tpa)Kkbe M CKPOMHOr pacTta OCOOHe MOTpOLUHe
€KOHOMCKa aKTMBHOCT OCTBapuia je 3HaTHO HWXW pacT Yy
nopehemy ca NpeTxogHOM roarHoM. [MpojeKLmje eKOHOMCKOr
pacta 3a HapepgHe [ABuje roguHe Cy HeWTO MOBOJbHUje C
003MpOM Ha TO Aa Ce y HapefAHOM Mnepuogy OveKyje Aarbe
cnabmerbe MHGMATOPHUX MPUTMCAKA, Koju he y3 HacTaBak
MO3UTUBHMX TPEHAOBAa Ha TPXKWWTY paja AOMPUHOCKTM
onopaBKy goMahe npuBaTHe NOTPOLUHE, Te ce ouyeKyje aa he
YKYMHU pr3nuy y goMaheM MakpOeKOHOMCKOM OKpY»Kerby
HacTaBUTU CIAbUTN.

OujeHa pusuKa n3 mehyHapogHOr OKpy»erba U HIUX0B
yTuLUaj npenunjeBata Ha gomahy ekoHomumjy fobuja ce Ha
OCHOBY MHAMKATOpa KOoju Mjepe TProBUHCKE U GUHaHCKjcKe
Be3e Yy eKOHOMWjui, MOomyT BpUjedHOCTM YBO3a W W3BO3a
nspaxeHux y npoueHty b[il-a, cTpaHe akTuBe M nacuBe
n3paxkeHe y npoueHtuma bAlM-a. Mpunnkom oujeHe pu3snka
13 MehyHapoAHOr OKpy»Ketba Ha fomahy eKoHoMUjy Y 0631p
ce y3umajy 1 6adepu Koju cnyxe 3a yonakaBarbe CriosbHUX
LLIOKOBA, Tj. HUBO AEBM3HNX Pe3ePBY N3PaxKeHNX Y MjeceLiMa
yBO3a, 3aTuM OpyTO [eBM3He pe3epBe Kao MNpoLeHaT
MOHeTapHe 6a3e 1 NpomjeHe y AeBU3HMM pe3epBama 3emibe.
YKynHV prsvuy Koju fonase n3 mehyHapofgHor okpyxera
cy 6naro cmarbeHn y 2023. roavHN Kao 0fpas HELUTO HUMKIKX
puv3nKa Koju npow3nase W3 TProBUMHCKMX Be3a buX ca
MHOCTpaHCTBOM, 6yayhn Aa cy BpujegHOCTM MHAMKaTopa
13B03a 1 yBo3a (y % B[IM) Huxe Hero y NpeTxofHOj rofvHN.
MehyTum, prsuum Koju npousnase M3 noBesaHocTy fgomahe
€KOHOMMje Ca MHOCTPAHCTBOM Ce 1 Aasbe Haslase y TepuTopuju
BMCOKOr CTeneHa pur3MKa, MOCEOHO HAKOH  CHaMHMUX
MHNATOPHMX LIOKOBa M MOGanHOr pacta MoTPOLIAYKMX
uvjeHa, Koju je 3HaTHO noBehao HOMWHaNHy BpWjeaHOCT
CNOJbHO-TPrOBUHCKe pa3mjeHe buX, unme je npomujer-eHa
n cTpykTypa BAMM-a, y K0joj 13BO3 1 YBO3 poba 1 ycsiyra YmHe
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3HauajHo Behm guo B[M-a y ogHOCy Ha MPEeTXoAHe roauHe.
360r cnabor OMopaBKAa EKOHOMCKE aKTUBHOCTU [NaBHUX
CMOSbHOTPrOBMHCKIX MAPTHEPA, CNosbHa MNOTpaXKHa 6v Morna
OCTaTV NOTUCHYTA, Te hie pr3nLm MO EKOHOMCKY aKTVBHOCT KOj1
[lonase 13 CrnosbHOT OKPYXeHa W NAaTHOOUNAHCHY No3nuujy
3em/be OocTaTy nosuweHn n y 2024. roguHu. lNopen Tora,
nosehatby pr3nKa 13 MeHyHapOaHOT OKPY»<eHba JOMPUHUO je
CHa<aH pacT KamaTHMX CTOMa Ha €BPOMCKOM TPXULLTY TOKOM
2023. rogvHe, Koje Cy ce 3afpane Ha BUCOKUM HVBOVMA
1 y npBoj nonosuHn 2024. rognHe, ycibeq Yera je ctpaHa
aKTVBa KoMepuujanHux 6GaHaka CHaXXHO mopacna, Te ce U
0Baj MHAMKATOP Hanasu y Teputopuju ymjepeHor go 6naro
noByLLEHOT cTeneHa pusnka. C apyre ctpaHe, y 2023. roavHun
Jowrio je n fo 6naror noseharba HVMBOA AEBM3HUX Pe3epBy,
yume je 6naro nosehaH HMBO 3ALUTUTHOF C/Oja KOjU CAyXM
fomahoj eKoHOMKj1 3a yOna<aBare CMOSbHYX LLIOKOBA.

PU3MK CONBEHTHOCTN 6aHKAPCKOr CEeKTopa Hanasu ce
y TEPUTOPWjN HUCKOT CTeMeHa puW3MKa, MaKo je HewwTo
Behu y nopehetby ca nperxogHom ropgmHom. CHaxaH pact
npoduTabunHoCcT, NobosblUaHbe KBANIMTETA aKTMBE W
noeharbe KanuTanisoBaHoCcTM noeehann cy OTNopHOCT
6GaHKapCKOr CeKTopa, Tako fa Cy CTPYKTYpHU puUsnium
Koju npousnaze n3 GunaHca GaHaka Matbyi y OOHOCY Ha
NPEeTXofHyY roaviHy. IcToBpeMeHo, y penaTMBHO HEMOBOSbHOM
MaKPOEKOHOMCKOM OKpY»>Ketby OCTBapeH je ymjepeH pacT
KpeauTHe aKTMBHOCTU Koju je pe3ynToBao noBeharbem
3a[y’KEHOCTV  KOPMOPaTVMBHOI  CeKTopa W CeKTopa
CTAaHOBHULLUTBA, WTO je JonpuvHvjeno 6narom nosehatby
pr3vKa Koju [onase M3 OBa [ABa CEKTopa, 360r uera je
CBEYKYMHa OLjeHa pu3iiKa Y CeTMEHTY CONIBEHTHOCTM HELTO
Beha.

PU3MK NUKBUAHOCTY je 1 farbe HM3aK 3axBasbyjyhn BUCOKOM
yyelwhy NMKBUAHE Y YKYMHO]j aKTVBM GaHKapCKOr ceKTopa Koja
ofpxaBa fobpe NMKBUAHOCHe Mo3uuyje 6aHaka. Y cermeHTy
n3Bopa PUHaHCKpPama, 3axBabyjyiin KOHTUHYMPAHOM pacTy
Jeno3uta pesnaeHTHUX CeKTopa Koju y 3HauyajHOj Mjepu
npemallyjy KpeauTHe mnacMaHe pusunk QUHaHCKpama je
M3y3eTHO HK3aK, anu je pu3nK pouyHe TpaHchopmauuje 3a
6aHKe 1 farbe 0CTao BUCOK. Y 2023. roAnHM poYHa CTPYKTypa
M3Bopa CpeActaBa ce 6naro nobosbluana 3axBasbyjyhu
NMOCTEMEHOM PacTy MacMBHMX KaMaTHUX CToma, MehyTim
y M3BOpVMa CpefcTaBa AOMMHAHTO yyelwhe un fasbe nMajy
[erno3unTi Ha TPaHCaKLMOHUM padyHUMa.

OujeHa CBEYKYNMHUX MOHETapHMX u ¢UHAHCUCKMX
ycnoBa je 6naro nosehaHa y ogHOCY Ha MPETXOAHY roAvHY
WTO YKasyje Aa cy ycnoBu 3agyxkmBarba y 2023. rogvHu
HeLITO MOBOJbHUjU Yy OJHOCY Ha MPETXOAHY FofMHY, YHaTou
3abuberkeHoM Gnarom pacty KamaTHMX cTora Ha gomahem
TPXKULWLTY. Y OKOSIHOCTVMA U fjasbe MoBULIEHe MHnauuje, y
2023. roguHN M30CTao je 3HayajHuju pacT KaMaTHUX CTora,
WTO je y3 Onaro ybnaxaBatbe KpeAuTHUX CTaHfAappa Y
ofobpaBatby KpeamTa y CEKTOpy CTaHOBHULUTBA, HapOUWTO
y APYrom Auvjeny rogvHe pesyntupano jayaktbem KpegutHe
AKTVMBHOCTU Y NMPMBATHOM HebUHaAHCUJCKOM CeKTopy. Ycnujen,
HaBefeHor, 3abubeXxeHo je moeeharbe peanHe HOBYaHE Mace
1 6naro cMarberbe HeraTVBHON ja3a Koju Mjepy omjep KpeawTta
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npwsaTHOM cekTopy 1 BAlM-a, wro je ytvuano ga ce ykynHa
oLijeHa MOHETapHYIX 1 GMHAHCUCKUX YCIIOBa 6raro nobosbiLa. 3a
pasnuKy of ybnakaBarba KpeOUTHVX CTaHAapaa y ofobpasakby
KpeauTa CeKTopy CTaHOBHULLITBA, GaHKe Cy VMane 3HaTHO Behy
nepuenuujy pr3vka y nornegy nocioBama HepUHAHCKCKMX
npepy3eha, 360r uera cy KPeaUTHY CTaHAAPAW 3a ofobpaBabe
Kpeauta npegysehviva 6vny noowTpeHn Tokom uujene 2023.
rogvHe. YHaTou ToMe, OCTBapEH je 3HaTHO Behw KpeauTtHu pact
y CeKTopy NprBaTHMX HedUHaHCUjcKMX Npedy3eha y ogHocy Ha
npetxogHy roguHy. Mako je ELIB nouetkom jyHa 2024. rogviHe,
NPBM NYT HAKOH [AeBETOMjeCeYHOr Mepuopa y Kojem Hucy
MuijerbaHe KaMaTHe cTore, yonaxmna pecTpuKTMBHY MOHETapHY
MOMNTUKY, CHPKaBaHEM KIbyUYHMX KaMaTHUX ctone 3a 25 6m,
unak ce ovekyje pga he ycnoBu ¢duHaHcupara y EBpPO30HM
360r PeCTPUKTVIBHE MOHETApHe TMONUTVKE U Jarbe OCTaTu
MooLwITpeHy, WTO he HacTaBUTU BPLUMTL MPUTMCAK Ha pacT
TPOLUKOBA 3afyXKMBatba Ha AoMahem TPXKWLITY Y HapegHOM
nepropy. HactaBak pacta KamaTHUX CToMa Ha AoManem TPXKLLTY,
61 y3 HacTaBaK MoOLUTPaBakba OCTaNVX YCioBa GrHaHCMpPara
Morao y oppeheHoj Mjepu yTULIaTV Ha CKIIOHOCT Ka MOTPOLLIHN 1
OrPaHNYUTU KpeauTHW pacTy 2024. roguHn.

Kao ogpas noBuLeHOr HYBOA U3N0XKEHOCTU PU3NLIMMA, KOjU
nonase u3 mehyHapogHor 1 gomaher okpyeha, JOoWo je
[0 CMarera CKIOHOCTU MHBECTUTOpa Ka npeysumarby
pusuKa y 2023. roguHu. Y norneay HBecTUUMja Ha fomahem
TPXKULLITY KanuTana, 3abubeX<eHn naf BpujeaHOCTY FaBHUX
6ep3aHckux nHgekca CACX n B/PC ykasyje Ha HUXY CKIIOHOCT
MHBECTUTOpa Ka mnpey3umamy pusmKka. KctoBpemeHo,
HeraTvBHa BpuWjegHOCT NopTdOonno MHBECTULMja U3 NIaTHOR
6vnaHca buXy 2023. rogrHu yKasyje fa je 3aburbexeH ognvs
cpefctaBa M3 3emsbe Kao pe3yntat nosehaHor ynararba y
NHOCTPaHe AyXHWYKe BpujefHOCHe manvpe ycbef CHaKHOT
pacTa KamaTHMX CTOMa Ha MHO TPXKMLWTMMA. Takohe, npunvsm
MO OCHOBY OCTaNMX MHBECTULMja BUAM CY 3HATHO HIKU HEro
y MPETXOAHO] rofAnHMW, AOK ce yyellhe OUPEKTHUX CTPaHWUX
nHBecTumja nosehao Ha HMBO of 3,5% B[IM-a, wro je jow
YyBUjeK HeOOBO/bHO 3a 3HauYajHWjU MNO3UTMBAH YTULQAj] Ha
€KOHOMCKM pacTy buX.

Y6naxaBate pusmka y Aomahem MaKpOeKOHOMCKOM
OKpyKery y HajBehoj mjepu ce ornepia y ycnopaBaiby
nHdnauyuje y buX, koja ce y 2023. roguHmn cnyctuia Ha
npocjeyaH HUBO oA 6,1%, HaKOH wWTO je y 2022. roguiHN
n3Hocuna 14%. TpeHA ycnopasatba pacTa yKynHe nHbnauyje,
Koju je 3amoueo jow y HoBembpy 2022. roguHe, 3agpao ce
TOKOM Uujene 2023. rogunHe, a 610 je nog ytuuajem cnabrera
YBO3HUX MHGNATOPHUX MpUTUCaKa Koju Cy yCIvjeannn Kao
pe3ynTaTnocTeneHe HopmManvsalyje y naHumma cHabaujesama
N CMatbetba LMjeHa CMPOBMHA Ha CBJETCKMM TPXMLUTAMA
HapouMTO Y APYroj NOMOBUHU FOAMHE, Te NMOBOBbHUX 6a3HMX
edekaTa, c fpyre cTpaHe. 3aK/byYHO Ca Kpajem roamHe ctorna
pacTa noTpoLuayknx umjeHa y buX ce crnyctvna Ha HVMBO of
2,2%°, a nonywTame NHPNATOPHMX MPUTCaKa HaCTaB/beHO
je n y npsom kBaptany 2024. rogvHe, Kafja je npocjeyHa
nHbnaumja wm3Hocmna 2%. Mehytim, ynpkoc TpeHay
ycropaBaka pacTa LujeHa, NpocjeyeHa roamiltba uHdnaumja
y 2023. roguHun 6vna je Ha cpa3mjepHO BMCOKOM HKBOY, Npu

*  [oduwra cmona uHpnayuje y deyembpy 2023. 200uHe.
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yemy je pacT uMjeHa XpaHe jow YBUjeK [OCTa M3PakeH ©
3HATHO JOMPMHOCU KpeTamy YKyrnHe uHbnaumje (MpadukoH
2.3). Y3 Hajeehun roguwmby pacT LMjeHa Koju je 3aburbexkeH
y Kateropuju xpaHe n nuha (10,6%), Tekyhu uHbnatopHu
NPUTUCLM OCTanNu Cy BUCOKN Ny KaTeropuju ycnyra. Pact umnjeHe
eneKkTpuyHe eHepruje y buX 'y 2023. roguHu, Kao v npeTxogHe
roguHe 610 je orpaHMYeH Mjepama eHTUTETCKUX BNada, Tako
[a Cy uuvjeHe y KaTeropujn enekTpuyHe eHepruje, NavHa u
OCTanux eHepreHata 3abvmwexune pact o 7,3% y ogHoCy Ha
npetxofHy roguHy. C gpyre cTpaHe, y KaTeropuju TpaHcrnopTa
3a0MIbEeXeEH je NpocjeyaH roanwby nag unjeHa og 4%, Wwro je
y ogpeheHoj mjepy fonpuHocuno ctabunusaumjy nHdnaumje
y 2023. rognHn.

IpaduKkoH 2.3: UHdpnauuja y buX n gonprHocmu rnaBHmx
KOMMOHEHTN
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MPOLIEHTHU MOEH|
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2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

I XPAHA V1 BE3ATTKOXOJTHA MURA MPEBO3

[ CTAHOBAHBE, BOJIA, ENEKTPUYHA EHEPTVUA, TAC [l OZUERA V1 OBYRA
HAMJELUTAJ [ PEKPEALIVIA U KYSTTYPA

I PECTOPAHM M XOTENN [ PASIIMYUTI MPOV3BOAN U YCIIYTE
YKYMHA VHONALIMIA
W3sop: BXAC, LIBBX

MNpema nocrbearbrM cpeaHopoUHMM Npojekumjama LIBbuX n3
Maja 2024. roguHe, y HapefHe fBuje roguHe oYekyje ce garbe
cnabmerse nHbnauwje, 8o NpocjeyHor HMBoa of 2,6% y 2024.
roAvHW, Te [0 HMBOoa of 2% y 2025. rognHu. Hajsehu yTuuaj
Ha pacT nHbnauuje y HapefHe asuije roguHe nvahe HacTaBak
pacTa uujeHa xpaHe, Npu yemy he ce AMHaMMKa pacTa umjeHa
XpaHe 3HaTHO ycroputn Ao Kpaja 2025. roguHe, pok he
aAMVHUCTPATVBHE LUMjeHe, y NMPBOM pefy LujeHe eHepruje,
nat Behn gonpurHoc pacTy yKynHe nHdnauumje y 2025. roguHu.

Y 2023. rogHMn Ha TPXUWTY paja Ccy HacTaB/beHU
NO3UTVBHN TPEHAOBU W3 MPETXOAHMX FOAVHAa Koju ce
ornepgajy y 6narom nosehatby 6poja 3anocneHnx oco6a u
CMarberby CcToneHe3anouU1eHOCT, prYemy jey OBOjroaiHN
3a6wbeXXeH N pacT peanHuX nnata Koju je of cpeauHe
Apyror KBapTasna 61o n3Hag npocjeuHe crone uHdnauuje y
BuX. Onopasak TpxuLLTa pafa Npuje cBera pesynrar je pacta
€KOHOMCKe aKTVIBHOCTU Y YCIYXHVM [jenaTHOCTVMA, Y KojuMa
je 3abubekeH Hajehn HOMUHaNHW PaAcT MpocjeuHor 6poja
3anocneHnx 0coba, AoK Cy UHAYCTPUjCKe AjenaTHOCTM Y KojuMa
je octBapeH naf 6pyTo foAaTHe BpUjegHOCTV 3aburbexune
CMarbere Bpoja 3anocneHrx ocoba. MpocjeyaH 6poj yKynHO
3anocsieHnx ocoba y 2023. roguHe 6n1aro je nopactao y ogHocy
Ha npetxogHy roauHy (1,1%). MNMpema nogaurma 13 AHKeTe O
pagHoj cHasu, npama WIO meTtogonoruwju, npocjeyHa crona
He3zanocneHocTy y 2023. roauHu n3Hocuna je 13,2% v 6una je
HWKa 3a 2,2 NPOLEHTHa NoeHa y oaHocy Ha 2022. roavHy.

3a pa3nuKy Of MpPeTXofHe rofuHe Kapa Cy 300r CHaXXHOr
MHONATOPHOT LOKa peariHe nnate Gusbexune nag rotoBo




uvjeny roguHy, opg noyetka 2023. roguHe peanHe nnare
CTaHOBHNLUTBA Cy Ce Mo4yene MocCTeneHO OnpaB/batu MOA
yTVL@jemM CHaXKHUjer pacTa HOMVHANHWX NAaTa, y3 ICTOBPEMEHO
ycropaBare pacta nHbnaumvje (MpadwmkoH 2.4). O cpeguHe
Jpyror KBapTafia peasiH/ pacT HeTo nnaTta je noctao Behu
of, npocjeyHe nHPNauyje, ca NPOCjeYHOM CTOMOM pacTa Of,
7,5% y gpyrom nonyroguwuty 2023. rogviHe, OK je NpocjeyHa
LecTomjeceyHa nHdnaurja y nctom nepriogy nsHocuna 3,4%.
Mo3nTMBHM TPeHJOoBM y PacTy peanHUX Mnnata HacTaBbeHn
Cy n'y npsom keapTany 2024. rogvHe, Kaga je NnpocjeyHn pact
peanHyx nnata n3Hocuno 7,2% ca TeHAEeHUMjOM HacTaBKa Koju je
Y 3HauajHOj Mjepu YCIIOB/beH paHuje MOTMNCAHNM CUHANKANTHAM
YroBOprIMa, EMUIpaLujoM pagHO CrOCOGHOr CTaHOBHMLLTBA
Te Ja/bVM PacTOM MUHUMAJIHE MyaTe Koja je caMo MOYETKOM
2024. roguHe nopacna y ®buX 3a 3,9% n 'y PC-y 3a yak 28,6%.
AKyMynupaHu edeKTn CMarberba [peasHOr  PacronoXMBOr
[IOXOTKa 13 NPeTXofHe ABuje roguHe Hucy ce 'y 2023. rognHn,
a HY Jo Kpaja npBor KeapTana 2024. ogpa3uny Ha 6GaHKapCcKm
CEKTOp Yy CMUCIy OTeXKaHe CrocobHOCTM oTnnaTe Kpeawta u
noropiuarba KBanmteta KpegutHor noptdonuja CTaHOBHULLITBA,
a puM3nUM Be3aHM 3a CMakberbe PacronoXmBOr [OXOTKa
Cy y 3HauajHOj Mjepun ybnaxeHu 3axsarbyjyhn cnabrberby
NHPNATOPHKX MpuTMCaka 1 nosehary NpWIMBa MO OCHOBY
[03HaKa 13 MHocTpaHcTBa. Y 2023. roAnHW YKYMH NPUABX Nno
OCHOBW MepPCOHaNHNX TpaHcdepa n3HoCKM cy 3,79 munujapamn
KM vnn 7,7% BIM-a, wro je 3a 203 munroHa KM nnu 5,7% suwe
Hero y NPeTXoAHOj FOAVHN.

IpadukoH 2.4: Heto nnate n nHdpnaumja
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V3sop: BXAC, LIBBX

TexcmHu okeup 2: TpXxuwime HeKpemMHUHa

MpBY 3HaUW Cnabrberba TPXKULLTA HEKPEeTHWHa y EY noctanu
cy BumbuB/ Beh Tokom 2022. rogvHe, a fa ce He pagn o
KPaTKOPOUYHNM HeraTmBHUM Kopekumnjama AedUHUTVBHO je
notepheHo Tokom 2023. roguHe Koja je obusbexeHa 3HauajHUM
ycropaBareM MHAMKATOpa TPXKULLTa HEKPeTHMHA. Crabrbetrbe
Ha TPXKUWTY HekpeTHUHa EY Tokom 2023. roguHe opHon
Ce KaKoO Ha LIjeHOBHM CErMeHT TPXMLUTA, TaKO M Ha CermeHT
YKYMHOT NMpoMeTa OfHOCHO 6poja TpaHCaKLuja peann3oBaHyx
Ha camom TpXxmLWTY. Mpema nopaumma EYPOCTAT-a Koju npatn
NPOMET Ha TPXWLWTY HekpeTHMHa 14 EY 3emarba, y 2023.
rogvHy y nopehewy ca rogyHom npuje, 6poj TpaHcakuuja
Ca HeKpeTHMHaMa je CMatbeH Y Yak 13 3emarba®, ook je camo

¢ Jlykcembype, Aycmpuja, Mahapcka, QuHcka, CnoseHuja, ®panyycka,
lMopmyeanuja, beneuja, lnaHuja, Hu3o3emcka, byeapcka, Vipcka u
JaHcka.
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Kunap 3abumbexmo nopacT 6poja TpaHCakuuja Ha TPXMLITY
HEeKpeTHMHA. Y3 nag npometa, 2023. rogrHa je obusbexeHa un
KOPEKLjOM LinjeHa Ha TRXKULLTY, Ma je MHAEKC LinjeHa cTaMOeHUX
HeKpeTHWHa 3a EY (XIW) Tokom apyror n Tpeher kBaptana 2023.
rofiHe 3abWbEXMNO HeraTvMBaH PacT Mo NPBY MyT HakoH 2013.
rogviHe AOMMHAHTO BOheH Nafom LyjeHa y Hajgehnm 3anagHym
ekoHoMMjama nonyT tbemauke, @paHuycke, XonaHpauje,
Ayctpuje n [laHcke. C gpyre cTpaHe, 3eM/be pervoHa Koje cy
unaHuue EY (npuwje cBera XpBatcka, CnoBeHuvja 1 byrapcka),
1 pgarbe Gurbexe Mo3nTVBHE CTOMe pacTa MaKo je mprMjeTaH
TPeH ycrnopaBara Yy OAHOCY Ha FoAuHYy faHa paHvje M Ha
TPXKMLITMA TUX 3eMasba (TpadurkoH 1).

MpadukoH TO 2.1: foauMiutba NPOMjeHa LiujeHa HEKPeTHIHa Y
opabpaHum 3emsbama EY
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XpBarcka === CfioBeHnja == tbemauka Ayctpuja

TpeHOoBM ycrnopaBatba HUCY 3a00WWAM  HU  TPXKMLITE
HekpeTHUHa Yy bBuX, rgje je y oppebeHuM TPKAULWHMM
cerMeHTMMa 3abubexeHa CTarHauuja vy nag uHaMKatopa
y OAHOCY Ha MpeTxogHy roguHy. To ce mpuje cBera ogHOCU
Ha ofpeheHe HeLjjeHOBHe CermMeHTe TPXKULITA HEKPETHUHA,
JOK 3a pasnuky of EY umjeHe Ha 6X. TPXKULITY HEKPETHMHA
KOHTMHYMPaHO pacTy. Tako je y 2023. rognHn ynpkoc pacty
6poja rpaheBMHCKMX [O3BOMa 3a cTambeHe 3rpafe of
10,9%, 6poj 3aBpLUEHUX 1N HE3aBPLUEHMX CTaHOBa OCTaoO Ha
NPUOVXKHO jeHAaKOM HUBOY Kao M Tokom 2022. roguHe
(MpadukoH 2). inak, noTpebHo je uctahn ga nako pact 6poja
3aBpLUEHNX CTaHOBA Ha roAuLLIHEM HUBOY HUje 61O 3HauajaH
(0,7%), HOMMHaNaH 6pOj 3aBPLUEHUX CTaHOBA AOCErao je
npeTnaHaemMunjckn H1MBo n3 2019. rognHe.

MpadukoH TO 2.2: CTaTUCTUYKN MHAMKATOPW y obnacTtu
CTaHorpafme
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YnpKoC CTarHauuj Ha CTpaHu MoHyge Yy nornegy 6poja
3aBPLUEHNX CTaHOBA, 6POj TpaHcaKLja y 06nacTi HoBorpaghe
Ha H1Boy buX y 2023. rognHu nosehaH je 3a 13,3%, ca pactom
MOBpLUMHE MpofaHor ctambeHor npoctopa of 12,5%. Tako
je 6poj nMpopaHVx HOBUX CTaHOBA M MOBPLUMHE MpOZaHor
npoctopa y 2023. rognHe AOCTUra0 peKopAHe HOMUHaNHe
BpUjedHOCT’, Kao U MpocjeyHa LvjeHa KBafpaTHOr MeTpa
y HOBOrpafbM Koja je BuLa 3a 5,8% y ogHOCYy Ha npocjek 13
2022. rognHe.

Y ncto Bpujeme, 0651acT CTaporpagHe obubexxeHa je noTnyHo
ACUMETPUYHMMTPEHLOBVMA 3MEDY LijeHOBHOT 1 HEeLljeHOBHOT
CermeHTa TpXuLwTa. Havme, o61m npomeTa HEKPETHMHA CTape
rpagtbe, MjepeH NoOBPLUMHOM NPOAAHOT CTaMbGeHOT MPOCTOpPa,
Ha Y30pKy of geceT 6x. rpafioBa W OMWTMHA 3HayajHO je
cmarbeH y 2023. rogmHn (-22%). MNag npomeTa HeKpeTHMHama
CTaporpagre 3aburbexkeH je y Yak HUxX AeBeT, a caMo je rpag,
Tpeburbe 3abubexkno nosehaH NpomeT TpaHcakumja y 2023.
roguHu. [la 1 oBaj nag NpeAcTaB/ba 3a0KPET TPOrOANLLHEr
MO3WUTUBHOT TPEHAA U/ Camo KPaTKOPOUYHO npunarohaBame
TPXMLWTa, jow YyBUjeK je TewKo ca curypHowhy yTBpamty,
nocebHo ako ce y3me y 063vp fda mag 6poja TpaHcakuuja
y CTaporpafmuh Huje pes3yntMpao U MagoM  TPXKULIHUX
uMjeHa. Yak wTaBuLle, MHAOEKC LUMjeHa HeKpeTHuHa y 2023.
rOAMHY je [OCTAraod HOBE PeKopAHe BpWjedHOCTH, Kako Ha
KyMy/laTBHOM HVBOY, TaKO M Ha HMBOY CBWX MOjeAvHAaYHNX
rpazfosa v onwTrHa (fpadukoH 3).

lpaduKkoH TO 2.3: UHAEKC unjeHa HeKPeTHUHA
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Ussop: LIBuX

MuTatbe pa nu nap 6poja TpaHcakuuja Ha OX. TPXMLWTY
HeKpeTHUHa CTaHOrpaAHe NpPeAcTaB/ba NPBY 030UbaH 3HaK
fa brXynasny HoBu LKnyc Koju hie y KOHaUHULM pe3ynTrpaTu
1 NafioM LiYjeHa HEKPETHUHA HAKOH BULLIETOAMLLHEN CHaMHOT
pacTa, ocTaje OTBOpeHO. Minak moTpebHo je umatn Ha ymy
[a VCTOPWjCKN Mofauy NoKasyjy Aa TPXMULITe HeKpeTHMHa
MMa M3PasnNTO CHaXHY OTMOPHOCT Ha HeraTvBHe TPeHAOBe
N3 OCTanMX eKOHOMCKMX 00NacTV Kako y 3eM/bU Tako 1 13
MHOCTPaHCTBa. Ha cHary 1 oTnopHOCT TPXKMLITA HEKPETHMHA
yTnye Buwe MehycobHO mcnpenneteHrx ¢akTopa, a jeaaH
0f} KIbyUYH/X MOMXEMO CMaTpaTh W CKMOHOCT CTaHOBHMLUTBA
Ka BNacTUTOj MMOBUHW Yy O6NMKY HeKpeTHuHe. Mako 3a buX
He MOoCToje 3BaHUYHe CTaTWCTVIKE, CacBMM je U3BjeCHO fa Cy
CTaHOBHMLWM BrX Mo BRacHMILTBY HeKpeTHUHa Mehy HajBuLue
paHrupaHum y EBponu. Hanmve, npema nogauvma EYPOCTAT-a
jacHo je yourbuBO Aa 3emibe U3 pervioHa u VictouHe Espone
nmajy Behy CKNOHOCT Ka NMocjefoBatby B/laCTUTE HEKPETHVHE Y
ofHocy Ha 3emrbe 3anagHe EBpone (MpadumkoH 4).

7 4.087 cmaHosa ca yKynHomM hogpuuHom 00 220.246 m2
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IpadukoH TO 2.4: Yyewhe rpahaHa Koju XuBe y BNacTUToj
HEeKPeTHNHU

PymyHuja
Cnosauka
Cpbuja
XpBaTcka
LpHa lopa
Mabhapcka
Morbcka
byrapcka

ICjesepHa
Yenuwka Peny
Wnaxuja

Wranuja
Benruja
Husosemcka
Ipuka
Esponcka YHuja
Beacka
OpaHuycka
[MaHcka

Ayctpuja
Hbemauka

Vssop: Eypocrar

Bogehn ce HaBefeHOM CTaTUCTMKOM Ca  U3BjeCHOM
curypHolwhy moxemo pehu ga je jegHa of KapakTepucTrka
6X. APYLLUTBA CKNOHOCT Ka NOCjefoBatby BIaCTUTE HEKPETHVHE,
LUTO IyrOPOYHO pe3ynTvpa CTajIHO BUCOKOM MOTPaXKHOM Ha
TPXKULUTY.

Hucke KamatHe cTome ¥ MOBO/BbHO (UHAHCUparbe Takobe
Cy jepaH of K/byuHUX akTopa Koju Mnoropyjy TPXKWLITY
HekpeTHUHA. CTambeHn Kpeguty ce Beh rogMHama nnacvpajy
MO 3HAYajHO HVXKMM KaMaTH/M CToMamMa Yy OAHOCY Ha ocTane
KaTeropvije Kpeguta CTaHOBHWLWTBY. VpeHTnuyaH TpeHa je
3abubexeH 1 y 2023. roguHu Kaga cy ynpkoc noeharby,
KamaTHe cTore Ha cTaMbeHe KpeguTe 1 farbe ocTane 3HayajHo
WCMOA OCTalMX aKTMBHMX KamaTHuX ctona (fpadukoH 5).
Takohe, noTpe6bHo je nctahm ga 6Gnary NOPACT KaMaTHUX
CTOMa HYje CMarbKo KpeauTHY akTMBHOCT, Na je Tako y 2023.
FOAVHN YKyMaH M3HOC HOBOOZOOPeHVX cTaMbeHnX KpeauTta
n3Hocro 554 munmnoHa KM, wo je 3a 5,6% BuLwue y oQHOCY Ha
M3HOC HOBOOAOOPEHX CTaMOeHNX KpeawnTa 13 2022. roguHe.
MocrbenmnuHo, y 2023. rogutu 14,6% HOBOOA0OPEHUX KpeauTa
CTaHOBHULLTBY YMHe CTambeHn KpeamTn, Kao 1 8,0% yKynHUX
HOBOOAO6PeHUX KpeauTa. Mogauy y npsom KapTany 2024.
rogviHe notephyjy TPeHA CHaXXHOr pacTa CTaMbeHUx KpeauTta
umajyhin y By fia je Tokom npBa Tpu Mjeceua 2024. roguHe
MN3HOC CTaMBEHUX KpeamTa NopacTao 3a 24,2% Ha roguiitbem
HMBOY. [lofaTHO, Kao MO3MTMBAH CErMeHT Be3aH 3a YC/loBe
duHaHcpara MoxeMo McTabu Ja M3HOC HEKBanUTETHUX
KpeamTa y oBOj 06nactu nsHocu ceera 0,9%, LWTO je HajHVKM
NPL mHpmKaTtop of CBMX KaTteropuja Kpeauta HamujereHnX
CTaHOBHWLLTBY.

IpadukoH TO 2.5: KamaTHe cTone Ha KpefuTe CTAaHOBHULLTBY U
MN3HOC HOBOOAO6PEHNX CTaMbGEHNX KpeanTa
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Y3umajyhn y 063up cBe HaBefeHO, CK/IOHOCT CTaHOBHULLTBA
Ka mocjefloBatby B/IaCTUTE HEKPETHVHE, MOBOJbHE YC/IOBE
drHaHcUparba, Te aTPaKTUBHOCT yNarakbay HEKPETHUHE YCIben,
HefoCTaTKa anTepHaTUBHMX MOFYNHOCTI MHBECTMPaHba, MOXeE
Ce oyeKmBaTu fa he TPXKKMLLITE HEKPETHMHA OCTaTV CTabUIHO N Y
2024.rogunHu, a No3nTrBaH yTrLaj 61 Tpebao buTty 3abumekeH
1 Ha CTPaHM NOHYAE 1 Ha CTpaHu NoTparkibe. TakBa MO3UTVBHA
oueKkMBarba AOAATHO Cy OCHaXeHa MaKpOEKOHOMCKMM
npojekurjama 3a HapedHU nepuod, Ca HEeWTO CHaKHUjUM
pactom B[lM-a y 2024. roguHu y ofHocy Ha 2023, cnabujum
NHONATOPHYM MPUTHCLMMA, Te jauarbeM TPXMLUITa paja Kpo3
pacT HeTo nnata 1 cMakberbe HesanocneHocTu. C TM y Besn,
y 2024. roguHy 61 ce MOro ovekrBatu nosehare 6poja
TpaHCcaKkuuja, Kao U UMjeHa HeKpeTHWHa y oaHoCy Ha 2023.
roAviHy, a 3HauyajHuju obpaT TpeHaa 6u ce mMorao AecuTu y
CNyyajy BaHpeaHuX rnobanHyx MakpOeKOHOMCKMX LUIOKOBA
Kojvi 611 ce Mpenunn 1 Ha 6x. TPXKKMLLTE.

Y 2023. roguHun pedpuumt Tekyher pauyHa je 3a6urmexuo
CcMatbetbe y OAHOCYy Ha MNpeTXofHy roauHy. YnpKoc
TOMe, CMOJbHE pambNBOCT 3eM/be Koje npomsnase
M3 nnaTtHoGunaHcHe nosuumje HUcy 6une 3HavajHuje
y6naxeHe, ¢ 0631pOM Ha TO Aa je TOKOM rofuiHe JOLNo
[0 3HauvajHujer og/MBa cpepacTaBa ca ¢UHaHCUMjcKor
pauyHa nnaTtHor 6unaHca, y3pokoBaHor nosehaHuMm
MHBeCTUpatbeM pe3neHTHNX CEKTopa Yy CTpaHy aKTuBY.
HaBepeHa KpeTtarba cy ce y KOHaYHML oApasusia i Ha HIBO
AeBU3HUX pe3epBu, Koje cy y NpBOM KBapTany AjeIuMNU4HO
yyecTBOBaJie Yy nokpuBamwy Aeduumurta Tekyher pauyHa.
Dednunt Ha Tekyhem pauyHy nnaTtHor 6unaHca Ha Kpajy 2023.
rogviHe msHocumo je 1,38 munujapan KM (2,81% BAM) n 6vo
je HWxmM 3a 1,52 npoueHTHa NoeHa y OAHOCY Ha NPeTXOAHY
roguHy. MoeehaHe crnosbHe pParbYBOCTM MO NAATHOOWNAHCHY
nosvuujy 3emsbe, Hactane ycnvjef ycrnopaBarba CroSbHe
TpaXKroe M naja obrMa CrofbHOTProBMHCKe pasmujeHe BuX
Ca VIHOCTPaHCTBOM, y 3HauyajHoOj Mmjepu cy Gune ybnaxeHe
CMarberbeM fomahe yBo3He MoTpaxie, Te je nocmartpajyhn
CTPYKTYpy Tekyher pauyHa pobHM peduunT ocCTao Ha
NPUGAMMKHO WMCTOM HUBOY Kao W y MNPETXOAHOj FOAWHU
(MpadmkoH 2.5). UctoBpemeHO, 6naro nobosbluare KibyUHUX
cybuumTapHUX KaTeropwja, ycnyra v CeKyHAapHOr [OXOTKa
JonpuvHujeno je ybnaxaeary aeduunta Tekyhera pauyHa y
2023. rognHu. Ha pauyHy ceKyHOapHOT OXOTKA 3a0UIbeXeH je
pacT HeTo npwnvBa of 3,6% Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY FOAMNHY,
yemy je y Hajsehoj mjepu gonpuHuo Beh paHuje cnomeHyTU
pacT npwiviBa MO OCHOBY [O3Haka W3 MHOCTpaHcTBa. Ha
pauyHy ycnyra, nocebHo ce n3asaja noseharbe npunuea no
OCHOBY AoOJia3aka CTPaHWX TypuCTa Ha MOTPaXKHOj CTPaHW,
anu je UCTOBPEMEHO 3abuibexeHO M 3HauajHuje nosehane
LebUTHUX TpaHCcaKUWja, Te je y KOHaYHMLIM OCTBAPEH CKPOMaH
pacT HeTo NpuanBa No OCHOBY ycnyra of ceera 1,1%. Y3 pact
HeTo NpUNMBa MMaBHWX CyGULIMTaPHUX KaTeropwja, 3HavajaH
yTULj Ha CMatbetbe feduuuTa Tekyher pauyHa y 2023. roanHu
MMano je cmarberbe fedurumta Ha padyHy NpUMapHOr AOXOTKa
(76,4%), yemy je HajBuLIe OONPUHUO PACT MHBECTULMOHOT
[IOXOTKa Koju je LleHTpanHa 6aHka buX octBapwna of ynarama
[EBU3HNX pe3epBMu.
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IpadukoH 2.5: CTpykTypa TeKyher pauyHa buX
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Vssop: BXAC u LIBX

C ppyre cTpaHe Yy CTPyKTypu u3BOpa O¢uHaHCMparba
3a0M/bEeXEH je MPUTUCAK Ha CTPaHU QrHaAHCKjCKOr payyHa
nnatHor 6unaHca Ha KOjeM je pPerncTpoBaHO 3HauyajHuje
CcMamere HeTo npunmea (63,8%) y OAHOCY Ha MPETXOAHY
roavHy. lako cy HeTo NpuvBM MO OCHOBY AMPEKTHUX CTPAHMX
MHBECTULUMja OCTBapeHn Yy peKkopaHoM wu3Hocy og 1,63
munujapge KM, y okBupy noptdonmo 1 ocTanux MHBectiumja
3abubexeH je 3HaTaH HeTO OANMB CPeAcCTaBa, Y3POKOBaH
CHa»KHUM PacTOM KaMaTHKX CTOMa Ha UHO-TPXKULLTKMA, 3601
yera je MHBeCTMparbe Pe3nAEHTHMX CEKTOpa Y CTPaHy aKTuBY
npemMalinio W3HOC CTpaHor 3afyxusatba y 2023. rogvHu.
Kao pesyntat nosehara ynarawa y VMHOCTPaHe AYXHUYKe
BpUjefHOCHe Nanupe, Koje cy Hajsehrm gujenom peanusosasne
GaHKke 1 apyre ¢UHAHCUjCKE UHCTUTYLMjE, 3abuIbexeHn cy
HeTO OfJIMBU MO OCHOBY MNOPTHONMO NHBECTULM]ja Y U3HOCY Of
428,8 munmoHa KM. Takohe, 3abusbexkeHn Cy HETO OanunBY Yy
OKBMPY OCTaNMX MHBECTULMja yCrbeq noBehaHor nHBeCTparba
6aHaKa y KpaTKopouHe [ierno3uTte HepesraeHaTa, Te Cy YKynHe
ocTane VHBEeCTMUMje Pe3nmeHTHUX cekTopa Yy GurHaHCKjcKy
aktmBy wusHocune 1,07 munujapgn KM. VKctoBpemeHo,
OCTBapeHU NPWINBY MO OCHOBY CTPAHOT 3afyKKMBakba Cy bunu
3HATHO HVXMK, Ha LWTO je y Hajsehoj Mjepn yTHLaNo cMarere
3afy’KvBarba cekTopa Brafe Kog mehyHapoaHuX Kpegutopa
1 CMarberba Aeno3unTa of HepesngeHata Kog KomepLmjanHmx
b6aHaka y bBbuX. Takohe, cTpaHO 3agyKvBatba NPUBATHON
CeKTopa Yy MHOCTPAHCTBY y OGNMKY TProBaukvx Kpeguta v
aBaHca 6uno je HUXe 3a 4,1% Hero y NPeTXoAHOj roanHU, LWTO
je onet nocbeanLa CMakberba CNoSbHOTPrOBUHCKE pa3mMjeHe.

Heto npuvnmeBn Ha OUHAHCMJCKOM M KanWTasHOM payvyHy
nnaTHor 6rnaHca cy 6unu Huxu og aeduumTa Tekyhera pauyHa
y 2023. roguHn. MehyTnm, feBu3He pesepse cy AjenMUYHO
yyecTBOBase y NoKprBary Aeduuyuta Tekyher padyHa jeanHo
y NpBom KBapTany 2023. roguHe, Kaja je 3abumbexeH Hajsehu
opgnue cpeactea M3 3emrbe (fpadukoH 2.6). 3axBarbyjyhu
BVICOKOj BPWjeAHOCTN HETO MpuvBa CpefcTaB,a Ha CTaBLUM
HeTO rpellke 1 MPOMycTW KOMMeH3upaH je ano deduuymta
Tekyher pauyHa, Te je Ha rogmLIHbem HUBOY 3aburbexkeH 6naru
pacT pe3epBHe aKTuBe.
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IpaduKkoH 2.6: DuHaHcupare paeduuurta Tekyher pauyHa
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Nedununt Tekyher pauyHa

[MlnpekTHe nHBecTUUje

Heto NPUNVBK Ha KanUTanHOM payyHy
JleBusHe pesepse LIBBuX

Pe3epBsHa akTuBa
MopTtdonuo n octane nHBeCTULMje
Heto rpewke v nponyctn

V3sop: LIBBNX

Y HapegHoM nepurogy feduuut Tekyher pauyHa Morao 6u ce
6naro cMar T, C 063UPOM Ha TO Aia Ce Mpema npojeKkurjama
LIBBrX ouekyje onopasak CofbHOTProBUMHCKE POOHE pa3mjeHe
yobern 6naror nosehatba M3BO3HE MOTPaKHE  [ABHUX
CNOSbHOTPrOBUHCKMX NapTHepa buX'y 2024. rognHu, npy yemy
he pacT yBo3a 6UTY HELTO MatbK, Te 61 HeTO 13BO3 Tpebao
nUMaT 61arn No3MTUBAH AOMPUHOC EKOHOMCKO]j aKTUBHOCTH.
HasefieHo 61, y3 CNMYHY NPETNOCTaB/beHY ANHAMIKY KpeTakba
rmaBHMX CydUUMTapHUX KaTeropuja (ycnyra v ceKyHpapHor
[IOXOTKa), MO0 YONaXuT NPUTUCAK Ha aeduunt Tekyher
pauyHa. Minak, cnosbHe parbrBOCTY 3emMibe More 6u 1 fare
OCTaTU MOBWLLEHE, YKONIMKO NPUANBUA MO OCHOBY ANPEKTHUX
CTPaHUX MHBECTMLUMja U HOBKX 3afly’K1Batba Y MHOCTPAHCTBY
y HapenoHoM nepuiogy Oyay marby of opnvBa CpefctaBa Mo
OCHOBY MHBECTMLWMja Y MHOCTPaHHY aKTuBY, LWTo he HacTaBuTK
BPLUUTW NPUTUCAK HA HUBO EBU3HVIX PE3EPBU Y 3eMIbU.

CeKkTop reHepanHe Bnage 3abwbexuo je nosehamwe
duckanHor geduyuTta y 2023. roguiHN ycrbeq CHaXKHUujer
pacta GyieTcke NOTpoLIHbe Y OAHOCY Ha pacT GyleTckux
NpuXopa, anun je NCTOBPEMEHO HaCTaB/beHO CMalbelbe
yuewha jaBHora ayra y BAAM-y, Te nngukatopm ¢punckanHe
OAPXKNBOCTU U flarbe yKa3yjy Ha H1u3aK HUBO N3/1I0XKeHOCTN
pusMLMMa noBesaHUM ¢ puckanHom nonuTukom. lNpema
nofaumma LibbuX, cektop reHepanHe Bnage je y 2023. roguHn
NPUKyNMo pexkopaaH n3Hoc npuxoaa of 20,3 munujapae KM,
npw Yemy cy ce YKyrnHu npuixoau nosehanu 3a 2,1 munujapay
KM (11,5%) y ogHocy Ha mpeTxofHy roguHy. HajsHauajHuju
yTiUaj Ha nosehatbe MpuUxofoBHE CTpaHe bylleTa MMao je
pacT npvxofa MO OCHOBY COUMjanHMX AOMPUHOCA, KOjU Cy
6unn Behn 3a 9284 munnoHa KM (14,3%), kao noc/beamua
CHaXHUWjer pacTa HOMUHANHKX Mjata Ha Temerby Kojux ce
obpauyHaBajy coumjanHu AOMNpPWHOCK, Te 6Gnaror pacTta
3anocneHoctn y 2023. roguHu. ¥3 CHa)kaH pacTt npuxoga no
OCHOBY COLMjaNHKX AOMPUHOCA, FOTOBO NOAjefHaKo 3HavajaH
yTiuaj Ha noeeharbe NpPUIXOAOBHe cTpaHe Oyueta mmanu
Cy W NPUVIKYN/beHN MPUXOAM MO OCHOBY Mope3a Koju cy y
2023. roguHu 6unu Behn 3a 869 munvoHa KM (8,8%). masHu
JONPVHOC pacTy MPUKYN/beHUX Mopesa Janu Cy MpUXoamn
ol HOMPEKTHUX nopesa, Ha unjn je pact 1y 2023. roguHn
3HauyajaH yTvLaj MMana nosuleHa WHbnauwja, 6nary pact
npriBaTHe MOTPOLLHE, TE jayare eKOHOMCKE aKTUBHOCTW y
YCIYXKHUM [jeniaTHOCTMA, HapouuTO y CeKTopy Typuv3Mma.
Mpuxoan of NMHAMPEKTHUX Nope3a cy Ha Kpajy 2023. rognHe
nsHocunu 8,45 mmnunjapan KM, wro npefctasba pact of 7,2%
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Y OIHOCY Ha UCTW Nepurof NPeTXoaHe roauHe. Y3 pacT npuxoaa
Of, VHAVPEKTHUX Mope3a, 3abu/bexeH je U pacT npuxopa
Off AMPEKTHWX Mnopesa, Kao WM pacT OCTanux KaTteropwuja
Ha NPWUXOJOBHOj CTpaHW. McToBpemeHO, YKymnHU pacxoam
ceKTopa reHepanHe Bnage buX cy 3abubexmnn CHakHUju
pact y usHocy op 2,4 munujapge KM (14,1%), Te cy Ha Kpajy
2023. roguHe umsHocunu 19,2 munujapan KM. EHTUTETCKE
Bnage cy y 2023. rogvHu HacTaBunie ca mnporpamuma
drcKanHMx Mjepa noapLUIKe CTaHOBHULLITBY YC/bef, NMOBULLEHOT
HVBOa MHbNauuje y BMAYy jeAHOKPATHUX HOBYAHUX McnnaTa
CouMjanHoO OCjeT/bMBUM KaTeropujama CTaHOBHWULUTBA, Kao 1
Kpo3 noeehare NeHsuja 1 nnaTta y jaBHOM CeKTopy, ycnujer
yera cy ABvje HajBehe cTaBKe Ha PacXof0BHOj CTpaHu bylleTa,
pacxofm no ocHoBY coLujanHe nomohu 1 pacxoam no OCHOBY
HakHaja 3anocneHuM, 3abubexuny 3HauajHuju pacT of
21,2% 1 14,1%, pecneKTMBHO Yy OOAHOCY Ha NPETXOAHY FOANHY.
NHBecTuumje y PrKcHy akTmBy (HeTo HabaBKa HepUHAHCUJCKNX
cpepcTaBa) cy msHocune 1,7 munujapan KM, Te je cektop
reHepasHe Brage buX Ha kpajy 2023. 3a6urbexkno GprcKanHm
Jedvuut y nsHocy of 600,5 munvoHa KM vnn 1,23% bArl-a
(MpaduikoH 2.7).

lpaduKoH 2.7: JaBHu pyr buX n canpo reHepanHe Bnape buX
(% bAr-a)
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I vhyrpauwtsu ayr

’ [Lednunt reHepante Bnage buX (aecHa ckana) ’ Cydunuut reHepante Bnage buX (gecHa ckana)
W3sop: MOT buX, BXAC, LIBBnX

CrormHu ayr

YKynaH jaBHu gyr buX Ha Kpajy 2023. roguHe nsHocro je 12,95
Mmunujapayn KM unmn 26,5% BM-a. Y ogHOCy Ha NPeTxoaHy
rofivHy jaBHU Ay je 3aburbexxno 6narun nag o 0,5%, ¢ Tm Aa je
y 0OBOj rOAVHM JOLUNO A0 NPOMjeHe y CTPYKTYpU jaBHOr yra'y
CMUCITY 3HaUajHMjer CMarbera CrosbHe 3ady»KeHocTn y buX, y3
ncroBpemeHo noseharbe yHyTpaLlmbe 3agy»eHocTr. CnosbHM
ayr buX® Ha Kpajy 2023. roguHe nsHocro je 8,92 munujapae
KM 1 3abusbexino je cMarbetbe of 889,5 munmoHa KM (9,1%) y
OfHOCY Ha NPETXOAHY roauHy. Y 2023. roavHn Huje foLwno fo
3HaTHUWjer noBehatba KanuTanHWX UHBECTULM)A, TE je, CINYHO
Kao 1 Y NPeTXOAHOj FOANHN, N30CTano 3HayajHuje noBnavera
CpefcTBa Of VHO-KpPeauTopa, LWTO je y KomOuHaumju ca
3HaTHO Behom OTMMATOM CMOJbHOTr  fyra pe3ynTupano
CMamereM cnosbHe 3agyxeHoctn buX. C gpyre cTpaHe, Kao
pe3ynTaTt pacta Tekyhe MOTpoLHe 1 HacTaBka nposohera
duckanHnx mjepa ycmjepeHnx Ha ybnaxaBarbe edekata
BMCOKE WHbNaumje n npyxara MOMONNU HajyrpoXKeHnjum
KaTeropujama CTaHOBHULLTBA'®, y3 UCTOBPEMEHO Matkbi pacT

8 Ussop: MOT buX, iHhopmauuja o cmarby jagHe 3adyxeHocmu buX Ha
0aH 31.12.2023. 200uHe.

®  CnomHu 0yz buX obyxeama cnosHu 0y2 uHcmumyuyuja buX, cnoreHu
dyz eimumema ®buX u PC, cnosbHU Oy2 bpyko ducmpuKma u cnosbHU
dye jeduHUYA JIOKAsTHe camoynpase.

19 lemareHuje onucaHo y [oduwrem ussjewmajy LbbuX 3a 2023.
200uHy, TeKCmHuU oksup 2.




NMPUXOAA, eHTUTETCKE Bnage cy uMane nosehaHy notpeby 3a
drHaHcMparbem GylieTa, WTO je AOBeNO A0 3HaTHUWjer pacTta
YHyTpaLbe 3agy>keHoctn y buX. MNpema nopgauuma MOT BuX,
yHyTpawmbmnayrenagaybuXHakpajy 2023.rognHe nsHocnoje 4
munujapae KM v 3aburbexxeHo je noseharbe of 824,5 MynmoHa
KM (25,7%) y ogHOCY Ha NpeTxofHy roauHy. EHTTeTCKe Bnase
Cy Ce HajBuLUe 3afyKmnBane Ha aoMahem TPXKWLITY KanuTana,
Te cy Tokom 2023. roavHe ABa 6x. EHTUTETA YKYMHO eMUTOBAsNa
1,26 munujapan KM gy>HUYKNX Bprje4HOCHMX Nanmpa, LWTo je
[OBOCTPYKO BULLA BPUjeQHOCT emuncurje y OgHOCY Ha NPETXOAHY
roguHy''. 3afy>kerba Bnaja eHTTeTa Ha AoMahem TPXULWITY
y 2023. rogvHn Ccy peann3oBaHa y3 BMLIE KamaTHe cTone y
OfHOCYy Ha npeTtxofHe roguHe. Kao 1 nNpeTxofgHuX rogmHa,
EHTUTETCKe BNlafie Cy joLU YBUMjeK IMTaBHV MOKPeTaun akTBHOCTM
Ha goMahum TPXUWTMMa KanuTtana, Te ce noeeharbe jaBHUX
eMyrcrja Ha MPYMapHOM TPXKULLTY jaBHOT Ayra ogpasunio 1 Ha
3HauajaH pacT NpomeTa Ha 6x. 6ep3ama, Koju je y 2023. rognHu
6vo Behw 3a 37,4% y ofHOCY Ha NPETXOAHY rOAVHY.

BaHKkapcku cekTop je joww yBujeK jefiaH of Hajaehmx Kpegutopa
CeKTopa Brlafle, a YKyrHa M3noKeHOCT 6aHKapCKor cekTopa
npema cB/M HMBOWMa Bnactu ce y 2023. roguHu nosehana no
OCHOBY KyMOBVHe BPUjeAHOCHMX Nanvpa, AOK Cy ce Kpeautn
Brlaflama HacCTaBunu 6naro CMammBaTi U Yy OBOj TFOAWHU
(Tabena 2.1).

Ta6ena 2.1: MoTpakuBarba KOMepLVjaiHNX 6aHaKa oA ceKTopa Briage
(y munnoHnma KM)

NoTpaxusama 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
LlenTpansa Bnaga 0,1 11,6 16,1 8,9 59
KpeauTn 0,0 11,6 16,1 8,9 59
BpujenHocHu nanupu 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
:::::e:: Hisoy 20068 24394 24748 25547 27644
Kpegutn 580,1 605,7 584,6 5178 463,2
BpujegHocHn nanupu 1.426,6 1.833,7 1.890,1 2.036,9 2.301,2
Bnapa KaHToHa 127,2 90,0 134,8 146,0 203,7
Kpegutu 14,5 80,9 1257 146,0 203,7
BpujesHocHn nanupu 12,7 9,1 9,1 0,0 0,0
5:::::.:: Hugoy 3087 3507 3321 3403 3282
Kpegutn 297,7 341,0 3238 3335 3233
BpujesHocHn nanupu 11,0 9,8 8,4 6,8 49
YKYNHO 24456  2.891,7 2.957,8 3.050,0 3.302,2
(% op ykynHe akTuBe) 7,0 8,2 78 78 8,0
Kpeputn 9923 1.0392  1.050,2 1.006,3 996,1
(% op ykynHe akTuBe) 28 29 28 2,6 24
:::iep’;““"" 14504 18526 19076 20837 23061
(% op ykynHe akTuBe) 41 5,2 5,0 5,2 56

W3Bop: LIBBnX

Y 2023. roguHn yvewhe jaBHor ayra y BAlM-y ce HactaBmo
CmamumBaTy, Wwto buX npema Kputepmjymmnma ns Mactpuxta
(Mako HUCY [NPEKTHO MPUMjEHIBUBH, HATW CY NMOJaLM HYXKHO

" Y U3HOC cy yKk/byyeHe 8pujedHOCMU eMucuje 068e3HULA U MpPe3opCKUX
3anuca ®buX u PC Ha domahum mpxuwmuma kanumana.
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NOTNYHO YNOPEeAVBYM) CBPCTaBa y pef YMjepeHO 3afy»KeHuX
3emarba. Ha Kpajy 2023. roguHe yyewhe jagHor gyra y BAM-y
M3HOCKO je 26,5%, 1 610 je HXK je 33 2 NpoLEeHTHa boga y
OfHOCY Ha MPETXOAHY FOAUHY, yCnvjes, HOMUHANHOr pacta
bAM-a. Ha kpajy 2023. rognHe HeTo AeBusHe pesepse LIBbuX
cy nsHocune 16,29 munujapam KM 1 3aburbexune cy pacT og,
1,4% y OQHOCY Ha UCTU nepuop NpeTxofdHe rogunHe. Yomwen
3HaTHO Beher M3HOCa OTMJaTe CMObHOr Ayra Yy OAHOCY Ha
npeTtxofHy roaviHy (MpadukoH 2.8), kao 1 Gnaror nosehatba
yyewha gyra ca BapuwjabuiHOM KamaTHOM cTorom y 2023,
rOAMHM 3a0MIbEXEH je PacT TPOLLKOBa CePBUCMPaHba CMOSbHOT
ayra.

IpaduKoH 2.8: [leBn3He pesepBe 1 BatbCKu Ayr
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W3sop: MOT buX, BXAC, LUBBnX

MehyHapogHa KpeauTHa areHuuja Standard and Poor’s (S&P)
nosehana je KpeauTHU pejTiHr brX y 2023. roanHn ca H1BOa
,b" Ha HuBO B+’ y3 CcTabunHe m3rnege, oK je y cknagy ca
oujeHom mehyHapogHe pejTuHr areHumje Moody’s Investor
Service, KpeauTHN pejTuHr buX 3agpxaH Ha Husoy ,bB3"
ca CTabunHum wu3rnegrma. lMpema oujeHy aHanuTUYapa,
YNPKOC MHTEPHNM U eKCTEPHUM 13a30BMMa, eKOHoMMja BrX
ce nokasana penaTmBHO OTMOPHOM TokoM 2023. roguHe. Y
bebpyapy 2024. rogunHe areHumja S&P je noTBpAMna KpeguTHu
pejuHr BuX u3 2023. rogmnHe. Ouekyje ce ga he HactaBak
ycnopasama MHnaumje Mno3vMTUBHO YTULATU Ha peasiHu
pacT nnata v nNprBaTHY MOTPOLUHY Yy HapefHOj roguHK, a
NMaHMPaHN VHBECTULMJCKA MPOjeKTU Yy 06nacTu eHepruje
N n3rpagre nyteBa 6u Tpebano Aa noppxe eKOHOMCKM
pacT TOKOM HapeAHWX HeKONMKO roguHa. MNpema HaBogvma
aHanuTnyapa u3 S&P-a, fo nosehama KpeauTHOr pejTvHra
Moxe [ONM YKONMKO Ce MNOCTUTHY MNOMUTUYKe ofyKe
3aCHOBaHe Ha KOHCeH3ycy, LITO 6U, Y Cpefrbem POKy, MOrJIO
y6p3ati pedopme 1 eKOHOMCKM PacT.

Nugukatopn pusmka ¢uckanHe ogpxusoctu ynyhyjy
Ha HU3aK HMBO pu3MKa No ¢UHaAHCMjcKy cTabunHocT
Koju ponasm u3 cekropa Bnape. Ynpkoc nosueHom
HUBOY YKYMHUX MaKpOEKOHOMCKMX pY3uKa, y 2023. rogmHu
BehnHa WHOUKaTopa QuCKanHe CTAOUIHOCTM  BUBEXM
nobosbllarke BPUjEAHOCTU U Hanase y CUIypHOM Moapyyjy
npema aedpuHUcaHUM pedepeHTHUM HuBorma (Tabena 2.2).
M3ysetak op curypHor noppyyja npeacTaB/ba LMKIANYHO
npunarobeH NpvMapHW canpo (M3pakeH y MpoLeHTMMA
noteHumjanHor bAM-a), WTo je cacBUM oyekmBaHo, UMajyhn y
Buay nosehare octBapeHor aeduuuta Cektopa reHepanHe
Bnage buX y 2023. roguHu. Ja 6u HagomjecTune noseharbe
OYyLIeTCKMX pacxofa, eHTuTeTcke Brage y BbuX cy wmane
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nosehaHy noTpeby 3a ¢uHaHCKparbeM, Koje Cy NPeTexHO
peanu3oBane Kpo3 3agyxema Ha pAomaheM TpXMWTY
Kanutana. MictospemeHo, y 2023. rognHn ycrbep n3ocTaHaka
3HauajHMjer noBnayerba CpefcTaBa of WHO-KpeauTopa
1 3HaTHO Beher M3HOCa cepBUCMpParba OAHOCHO OTnaTe
rMaBHMLE MHO-KpeauTa 3abU/bexeHo je CMarere CrnosbHe
N yKynHe jaBHe 3apyxeHocTn y buX. Tako je omjep jaBHe
3a4yKeHOCTN wm3pakeH y npoueHtuma BAM-a cmareH
3a 2,1 NpoLEeHTHN MoeH 1 Ha Kpajy 2023. roguHe Hanasu
Cce y CUrypHoM nofpydjy, 3HaTHO WCMOA ropke rpaHule
pedepeHTHOr HMBOA MHAMKaTOpa (UCKaNHe OAPKUBOCTH.
MmnavuutHa KamaTHa cTona Ha fyr cektopa Bnapge ce y
2023. roavHy Hanasn OyOoKo y HeraTMBHOM Teputopujy, Te
Ce y OfHOCY Ha NpeTXOofHy rofvHy A0JaTHO CMarbuia, LWTO
ynyhyje fa je M3N0oKeHOCT jaBHMX dUHaHCWja pr3MUMa 1
Mo TOM OCHOBY Ouna HiKa Hero y npetxofHoj roguHu. Kao
ofpas3 jol yBujeK NOBULLEHOT HMBOA UHbNALMjE, UMIANLIMTHA
KamaTHa CTona, Koja ce ymarbyje 3a gednatop bAlM-a ny 2023.
rogviHi 6una je HeraTmBHA, JOK je MpOoCjeyHa NeToroauilHba
cTtona pacta peanHor b[ilM-a, Koja obyxBaTa 1 npojekumje 3a
HapefHe ABuvje roguHe, 6una Beha y ogHOCY Ha MPeTXOoaHy
roAviHy, WTO je [OAATHO CMarbuNo BPUjeAHOCT UMMINLMTHE
cTone y OBOj roAuHW. Ycrbe cMakberba fyra feHOMUHOBAHOT
y OCTanuMm BanyTaMa U3y3eB eBpa, V3NOXEHOCT BalyTHOM
pU3MKy ce HacTaBuna cMarbusat 1y 2023. roguHu. Takohe,
npocjeyHo pocnujehe jaBHOr ayra je HELWTO BULIE Hero y
NPETXOAHOj FOAVHU, YME je PU3NK pedrHaHCUparba 6naro
cmarbeH y nopehetby ca npeTxogHoM rogvHom. byayhu ga y
2023. roanHn Hyije 61UNo 3HAYAjHMjUX MOBaYeHa AYropPOUHUX
cpenctaBa  of MehyHapoaHUX KpeauTopa, 3aburbekeH
je nopact KpaTKOpPOYHOr CMOJsbHOr Ayra y Omjepy npema
[EeBM3HNM pe3epBama.

32

Ta6ena 2.2: UHguKaTopu pu3nKa ¢pucKanHe ogpKNBOCTN

Mpomjete y
MaukaTop Cmrypu.o Pedepentn  Husoy 0fIHOCY Ha
nogpyyje HUBO buX NPeTX0AHY
TOZNHY
p-r < 1,1 -5,03 -0,84
JaBHu Jiyr cekTopa reHepante 0 510
Brane (% Bl-a) < 42.8%  26,5% 2,1%
Lnknuuku npunarohen
npumaphu cango (% > -0,50% -0,9% -1,2%
noteHuujanHor bA-a)?
Motpebe 3a dpuHaHMparem 0 ) 0
(% B-a) < 20,6% 5,9% 2,1%
Yyewhe KpatkopouHor ayra
Y YKynHOM Ayry, npeoctana < 440%  17,6% 5,8%
POYHOCT
Jlyr neHoMuHmMpaH y
MHOCTPaHoj BanyTh (0CUm < 40,3% 20,8% -4,5%
espa)’
Mpocjeuo gocnujefie jaBHor S 23 66 0,29
Lyra (ropvHe)
KpatkopouHu nHocTpatm
i 0
jaBHu ayr (% feBu3HMX < 61.8% 9.2% 47%

pe3epsu), npeocrana
pouHoCT

M3Bop: LUBBbuX, MOT BuX, BXAC, ®uckanHo Bujehe BuX, MM®, MuHncTapcTa
durHaHcmja OBuX n PC

Hnomete:

! p- ImnnnumTHa KamaTHa cTona Ha Aayr cektopa Bnage ymareHa 3a gednatop BAM-a
(nommyHW Npocjek 3a neT roguHa); r - ctona pacta peanHor B/M-a (nomnyHn npocjek
3a MneT ronHa)

2 3a 2023. roguHy KopuwheHa je npojekuuja MM®-a 13 anpuna 2024. roguHe

3Y Kankynauujy jaBHor ayra eHOMVHOBAHOT Y MHOCTPAHWM BalyTama, Huije yKIbyueH
[V jaBHOT Ayra KOjU je A€HOMWHOBaH y eBpy 360r GUKCHOr Kypca AOMULMIHE
BasyTe v eBpa.
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3. AOMAKRHHCTBA

[losehaHa ckoHOCM CMAHOBHULWIMBA Ka NOMPOLWbU, YC/bed
C1abreerbd UHGIAMOPHUX NpUMUCAKa U pacma peanHux
nnama dosena je u 0o pacma mpaxwe 3a Kpedumuma u pacma
3adyxeHocmu OdomahuHcmasd, nocebHo y Opy2oj Nono8UHU
2023. 200uHe. [JomahuHcmea ce u 0asve Hajeutue 3adyxyjy koo
KomepyujanHux 6aHaka, a nopacm 3adykeHocmu je 3a6ureexxeH
y Kamezopujama kpeduma3a onwimy Nompowitby U cmambeHux
Kpeduma. HacmaereeH je mpeHO cMarberoa HeKeanumemHux
Y YKYNHUM Kpedumuma cekmopad cmaHosHuwmed. Mehymum
o0peheHu OUO CMAHOBHUWMEA e Cyo4yuo ca npobremuma y
pedosHOM cepsucuparby obasesa, Wmo ce ozneda y noseharey
Kpeduma y HUBOy KpeOUmMHo2 pusuka 2 y Kamezopuju
cmambeHux Kpeouma. [losehaHu pusuk 3adyxuearsd no
8apujabusIHoj KAMAMHOj CMOoNU y YC/I08UMA CHAXHO2 pacma
KAMamHux cmond HA UHO-MPXUWmuma  pesysimupdo
je  HacmaekoM  mpeHOa  CMAarUBAHA  3A0YKeHOCMU
CMAHOBHUWIMEA ca 8apujabuiHoM KaMamHoM CMonom uniu
nepuodom pukcuparba 0o jeoHe 200uHe. Ha 200uwirem HUBoYy
je dowso 0o pacma ykynHux 0eno3umd CmMaHo8HUWMed, y
Hajeehoj Mjepu cpedcmaga Ha MPAaHCaKYUOHUM padyHUMaA, me
KpdmKOpOYHUX Opo4eHuUX 0enosumd.

Y 2023. roauHm je 3abwbeeH HacTaBaK pacTa
3apyXeHocT ceKTtopa pAomahmHcTaBa, Koju je 6uo
MOACTaKHYT MOpacToM MOTPOLWIbE Yy OBOM CEKTOPY.
YKyrHa 3afly>KeHOCT CTaHOBHWLITBA Ha Kpajy 2023. roguviHe,
npema nogauuma u3 LIPK, n3Hocuna je 13,6 munujapgn KM
W'y OQHOCY Ha Kpaj NpeTxofHe rogvHe nopacna je 3a 8,4%.
TpaguumoHanHo, Hajsehr guo 3afy’KeHOCT! CTaHOBHMLUTBA
Ce OfHOCK Ha 3afy»KeHOCT MO KpeauTuma y KomepumjanHim
6aHKama, Koja je y 2023. roguHu 3abumbexuna pact og 7,9%
Yy OOHOCY Ha MPEeTXOAHY ropviHy. 3apy»eHOCT KOf OBWX
bVHaAHCMJCKNX MHCTUTYLMjA Y YKYTHOj 3a[y>KEeHOCTY yuecTByje
ca 88,3%, o 1 farbe Aaje Hajsehu JONPUHOC pacTy YKynHe
33[y’KEeHOCTV CTaHOBHWLLITBA. 3afy»eHocT pomMahrHcTaBa
KOA MUKPOKPeaUTHMX OpraHu3auuvja je Takobe nopacna,
Te je npema nogauvmma u3 LIPK y ogHocy Ha npeTxogHy
rogvHy Beha 3a 13,8%. 3agy»eHocT aomahrHcTaBa npema
JIM3NHI KoMnaHujama y 2023. roanHn je n fasbe 3aHeMapuvBa
(padukoH 3.1).

IpaduKkoH 3.1: 3aAyKeHOCT CTaHOBHMILUTBA NpeMa GUHAHCUJCKUM
VHCTUTYUMjama
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Il Ocrane unctutyumje 4 CTona pacta 3afy»eHocTy (aecHa ckana)

W3s0p: LIPK 1 LIBNX
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CTpyKkTypa 3aZly?KeHoCTN CTaHOBHULUTBA y
KoMmepuuvjanHuM 6GaHKamMa npema Tuny 3afyKewa Y
NpPOTEK/IOM MepuvoAy Huje ce 3HavajHWje Mmjerbana, C
T!M fa je y 2023. roguHu peructpoBaHo noeeharbe Kog
CBMIX TUMOBA MOTpaXKuBaka. PacT yKynHUX MoTpakuBarba
ofi CTAaHOBHMLITBA Hajsehum Aujenom je pesyntaT nopacta
33[Y’KEHOCT CTAaHOBHULITBA MO KNaCMYHUM KpepuTimMa
Kop KomepuujanHux 6GaHaka. OBa noTpakuBara cy Yy
O[HOCY Ha NPEeTXOAHY FrofAuHY 3aburbexuna nopact og 8,2%,
UMMe je HacTaB/beH HMWXOB Lyroroauiutbyn pactyhu TpeHa.
Yuewhe 3agy»eHOCTV MO KNACUYHUM KPeauTUMa Y YKYMHO]
3a[y’»KeHOCTV CTAaHOBHMLUTBA W falbe je Janeko Hajsehn u
n3Hocr 94,9% (MpadmkoH 3.2).

lpaduKoH 3.2: 3ayKeHOCT CTaHOBHMLUTBA NPemMa UHCTUTYLjama

n TUNYy 3agyxema, 2022. roguHe

i K
Octane nHctuTyynje . f;g ;;M
2,07% 2 \
Kaptuue
4,76%

\ KoMepuwjk

6aHke
88,28%

Jnzuhr.
0,21%

MKO _/

9,44%

Komucronun kpeautu n
rapatumje 0,37%

U3sop: LIPK u LIEBUX

¥ 2023.roguHun 3abubexeHo je 6naro noseharwe akTMBHOT
6poja nnatHux KapTuua. Takohe je eBupgeHTMpaHo
noBehare YKYNHOr MCKOpULUTEHOr Aujena AuMuTa no
KapTuLiama, Kao 1 npocjevyHe 3afly»KeHOCTN CTAaHOBHULLTBA
no nnaTHoj KapTuum. bpoj eBraeHTMpaHMX MNaTHKX KapTyua
y 2023. rogunHu je Behn 3a 1% y 0AHOCY Ha NMPETXOLHY FOgUHY,
wro je Hajgehum pujenom nocbepnua nosehama 6poja
KapTiua ca ogroheHum nnahatbem. OgobpeHn NUMKT Mo
CBVM BpCTaMa KapTuua je noeehaH, Tako Aa je yKynaH U3Hoc
0f,06PEHOTr IMMUTA CBUX aKTUBHIIX KapTuLia 3aburbexmno pact
opf 6,3%. VickopuwheHr Ano nummTa CBUX aKTUBHUX KapTuLla
je 3abwbexno noeeharbe 3a 2,7% Yy OOHOCY Ha MPETXOAHY
ropmHy. (Tabena 3.1)'. MpocjeyHa 3aay»KeHOCT CTaHOBHMLUTBA
no KpeauTHUM KapTrLama je ocTasna roToBo HermpomMujerbeHa
y 2023. y ogHocy Ha 2022. roguHy, ¢ 0631Mpom fa oBaj 061mnk
3afy’KvBatba HOCK BMCOKe KaMaTHe CTore, Koje Cy [ofaTHO
nopacsne y Toky 2023. rogvHe, [OK je NpocjeuHa 3adyeHoCT
no AebrTHMM KapTruama nopacna 3a 3,1%. C o63vpom Ha
TO [a je IMMUT No JebuTHUM KapTuuama Hajuelwhe ogpeheH
BUCUHOM MPOCjeYHUX MjeceyHUX npumarba, uckopuiheHu
ANO IMMMTA MO KapTULIM MOXe Ce KOPUCTUTY Kao UHAMKATOP
NOTPOLUHE CTAHOBHULWITBA Y OAHOCY Ha BUCWHY CBOjUX
npumarba. MNpocjeuHo 3apykere No [ebUTHUM KapTuLama
Ha Kpajy 2023. rognHe nsHocuno je 532 KM, wro npeacrasiba
42% npocjeyHe HeTo nnate y 2023. roguHN.

2 [lpunukom aHanuse y o063up Hucy yeme OebumHe Kapmuuye
6e3 0006peHo2 U3HOCA 00380/be€HO2 NpeKopadera U Nno Kojuma
He nocmoju 3adyxeHoCm CMAHOBHUWMEd, a Koje cy 6aHke
egudeHmuparney LIPK.

35




Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2023. zo0uy

Ta6ena 3.1: MoTpaxuBatba of CTAHOBHULITBA, KapTuLie y KM
bpoj akTBHUX KapTuLa 0pobpenu u3Hoc VckopuheHn u3Hoc 3apyetbe no KapTuum
203, fopuuitba 2023, fopuuitba 2023, fopuuiiba 2023, foRutba
npomjeHa npomjexa npomjexa npomjeHa
[llebuTHe kapTuue 684.630 -0,1% 967.331.120 7,9% 364.081.662 3,0% 532 3,1%
Kpeauthe kaptuue 262.559 1,0% 357.032.938 1,5% 165.554.677 1,3% 631 0,3%
Kaprue ca oprohetm 160.942 5,8% 182.807.077 7,5% 41208516 6,0% 256 0,2%
nnahatem
YKYMHO 1.108.131 1,0% 1.507.171.136 6,3% 570.844.855 2,7% 515 1,7%
W3Bop: LIPK
Mocmatpajyhn CTPYKTYpY noTpaxuBatba oa

CTaHOBHMWITBA, Yy 2023. rogMHN perncTtpoBaH je pact
3aAyXeHOCT Mo CBMM TWUMOBMMA Kpeawuta npema
HamjeHn, U3y3eB y KaTeropuju Kpeauta 3a MOC/IOBHY
AjenatHoct. Kao M nperxopgHMX ropuwiHa, y CTPYKTypu
noTpaxkuBatba Ofi CTAaHOBHMIUTBA AOMUHUPAjy KpeanTn
3a OMLWITY MOTPOLULY, Y KOje Cy YK/by4eHa 1 NoTpaXinBarba
no c¢BuMM TunNoBMMa Kaptuua. CTpykTypa KpeguTa
CTaHOBHNLLTBY je OCTasla rOTOBO HernpomujerbeHa y ofHocy
Ha npeTxofHy roguHy (MpadukoH 3.3), Te Hajsehn yuewhe y
YKYMHUM KpeAuTMa CTaHOBHULLTBY YMHE KPeauTU 3a OnwTy
noTpoLukby (75%), NoTom cTambeHn KpeanTu (22,7%), BOK ce
oCTaTak OHOCK Ha KpeawuTe 3a MOC/IOBHY AjenaTHocT (2,3%).
Kpeautn 3a onwty notpoLmy ¢y y 2023. rogMHn HacTaBunm
OUILEXNTI PacT, Mo cTonu of 7,5%. PacT KpeguTa 3a onwTy
MOTPOLLHbY KOjU je 3HAUajHUjU HEro Y NPETXOAHOj FOAVHN 61O
je nopcTakHyT 6narum noseharbem NOTPOLLAYKOT ONTUMM3MA,
€ 0631poM Ha TpeHp ycrnopaBatba MHbNaumje 1 nobossLuaHe
MHAVKaTOpe ca TpXUWTa paja y BuAy pacta peanHux
nnata M cMarera HesanocneHocTn. CTambeHn Kpeputu
cy y 2023. roguHn 3aburbexmnnu pact og 8,4% y ofHoCy Ha
MPETXOLHY FOfVHY, a HUXOBO yuelihe y yKYMHUM Kpeautima
CTaHOBHMLLTBY je OCTasio Ha roTOBO MCTOM HMBOY Kao 'y 2022.
roavHn. OnuncaHa KpeTaka Ha TPXKULLTY HeKpeTHMHa (TekcTHM
OKBMp 2.) Cy y NoC/befrMX HEKONMKO FoAMHa yTuuana Ha
pacT noTpaxme 3a cTambeHuMm KpeauTuma. llopep Tora,
Kpegut 3a OnwTy MOTPOLUHY Ce MOC/befHUX HEeKOIMKO
rofvHa y Marboj Mjepu KopucTe 3a ¢riHaHCMparbe CTaMOeHnX
notpeba, LITO je JOBENO [0 jayarba NOTPaXkHe 3a CTaMbeHNM
KpeauTuMa. YBohereM perynatopHux nvMmuta y nornegy
OyXMHe Tpajatba M M3HOCA HEHAMjeHCKMX W 3aMjeHCKMX
KpeauTa, y3 KOHTUHYMPaHW PacT LijeHa HEKPETHMHA, KpeanTy
3a OMLTY MOTPOLUKY CY Y MOC/bEAH X HEKOSIMKO roAnHa cBe
Mame npumjepeHn 3a ¢uHaHcpame cTambeHux notpeba.
3apy»KeHOCT CTaHOBHULUTBA MO OCHOBY KpeAawuTa 3a NMOoC/IOBHY
njenatHocT je y 2023. roanHu 3abumbexnna nag og 10,9%, Te je
1 yyewwhe y yKyrnHoj 3afly>keHOCTN CTaHOBHMLLTBA CMaH-€HO 33
50 6a3HuX noeHa.

lpadukoH 3.3: KpeanTn cTaHOBHMLITBY MO HaMjeHU 1 KPeAUTHN
pact
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I Kpepwi 33 nocnosHy AjenaTHocT
Kpeautu 3a onwTy noTpoLtby

CrambeHn kpeauTn
4 (rona pacta - KpeWTV 3a ONIUTY NOTPOLUtLY (AecHa CKana)

—&— (CTOna pacra - KpeauTI 3a NOCTIOBHY AjenaTHOCT
(pecHa ckana)

Crona pacra - cramGeHu KpeanT
(pecHa ckana)
W3sop: ®BA, ABPC 1 LIBBuX

Mpema nogaumma LIBBuX y 2023. rognHu je eBuaeHTUpaHO
3,8 munmjapan KM HoBoofoOpeHVX KpeamTa CTaHOBHULLTBY,
LITO NpefcTaB/ba nopact of 6,1% y ogHOCYy Ha MpPeTXoAHy
rOAMHY LITO YKasyje Aa je KpeauTHa akTMBHOCTM GaHaka y
NPOTEKNOj rognHy 6una ctabunHa. Y 2023. roguHn cektopy
CTaHOBHWLUTBA OAOOPEHO je unu penporpamvpaHo 216,7
munmnoHa KM Kpeguta Buwe y ogHocy Ha 2022. roguHy, npuv
yemy Huvje eBMAEHTHa NPOMjeHa y NOoTpaxHbL Kaaa je pujey o
pouHocTy KpeguTa (MpadukoH 3.4). Minak, nako je 3axsaryjyhu
CMabery MHONATOPHUX NpUTMCAKa of noveTka 2023. rognHe
N pacTy HOMVHaNHWX MNfaTa 3ayCTaB/beH naj peanHux HeTo
nnata, 360r akyMynvpaHux epekata cMarbetba PacnonoXmBor
JOXOTKa U3 MPEeTXOAHe rofmHe, Te Gnaror pacta KamaTHUX
cTona, y HapeAHOM Mepuopy CerMeHT CTaHOBHMLITBA Ca
HajHVXXMM PacroNioXKMBYIM [OXOTKOM Morao 6u ce cyounTn ca
notelkohama y cepBucmparby o6aBesa, LWTo 61 3a Noc/beAnLy
MMano pacT KpeauTHOr pr3mnKa y 6aHKama ¥ 3aoliTpaBarbe
yCNI0Ba KpeauTrpatba.
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Lyropounn kpegutv Il Kpatkopoun kpeanTn

V3sop: LIBNX

Y BanyTHOj CTPYKTypuM Kpeauta CTaHOBHMLUTBY
HacTaB/bEHO je cmatbetbe yuyewha KpeauTa ca BanyTHOM
Knaysynom y eBpy y YKynHUM Kpeautuma. /lako 3a rpabaxe
Koju ce 3aAy»Kyjy Y3 BanyTHy Kray3ysly Y MOHETapPHOM PeXuMy
BanyTHOr 060pa NPaKTUYKIM He NOCToju pU3UK of nosehara
KpeauTHYX obaBe3a ycrber NpoMjeHe BanyTHOT Kypca, OBakBY
TPeHAOBU MOry ce OUMWjeHUTW MO3UTUBHUM. [loc/benrbunx
rogvHa je npuMujeTaH TpeHh cMarberba yuyewha Kpeputa
y CTpaHoj BanyTW W VHAEKCMPaHWX KpeauTta Y YKYMHUM
KpeauTMa CTaHOBHMLLUTBY, KOjU je HacTaB/beH un y 2023.
roguHu (TpadukoH 3.5). Mpema nogaumma r3 LPK, kpegntn y
EUR Banytv 1 Kpeguti ca BanyTHoM Knay3synom y EUR 'y 2023.
rOAVHU Cy 3abUIbEXNNN CMatbetrbe 3a 9,8%, [IOK Cy KpeauTn y
KM 3abubexxunim nopact og 21%.
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Kpeautny KM - Kpeautun nipekcupann y CHF

U3sop: LIPK

Y 2023. roanHm je 3aburbexeH pacT Kako KpaTKOpPOUYHMX
KpeauTa, Tako W [YrOpoOYHMX Kpeauta Yy CBUM
Kateropmjama PpoO4YHOCTW. 3afly)KeHOCT CTAHOBHMLLUTBA
y EUR m ca BanyTHom Knay3synom y EUR 6urbexu nag no
roToBO CBMIM KaTeropuvjama po4HoCTH, 0K je 3afy»KeHOCT
y KM 3abwbexuna 3HataH pact. [locmatpajyhm pouny
CTPYKTYpY, CTaHOBHWIUTBO je HajBulle 3afy’KeHo Mo
KpeamTMa yroBopeHe POUYHOCTM NPeKOo JeceT roArHa, a 3aTm
Mo KpeanTMa POYHOCTM Of NeT o AeceT roauHa (Tabena 3.2).
CHaxaH pacT Kpeanta y KM y KaTeropuj pouyHOCTV Npeko
10 rogvHa pe3ynTaT je BUCOKE MOTPaXke 3a CTambeHuM
HeKpeTHMHaMa ¥ CHaXKHOr pacTa LjeHa HeKpeTHVHa Koju je
3aburbexeH y 2023. roguHu.

Ta6ena 3.2: KpeanTn CTaHOBHULUTBY, POYHa 1 BaslyTHa CTPYKTypa

OcTatak ayra 1 jocnjena HeHannaheHa raeHuua, y xubapama KM

Pousoct/ Banyra " KpeawTu y cTpaHoj BanyTi v KpeawTyi ¢ BanyTHOM Knay3ynom JKYTIHO
EUR OcTanu KpeauT y CTpaHoj BanyTv

o om el o
70 1roAuHe 66.679 9,8% 4369 10,3% 0 0,0% 71.048 9,8%
1-3roaune 235.544 9,5% 52.559 13,2% 3.671 3,7% 291.774 10,1%
3-5roauHa 590.869 11,8% 90.047 1,1% 23.026 -15,5% 703.941 9,2%
5-10 ropuna 2.599.595 14,1% 675.485 -13,3% 13.350 -13,1% 3.288.430 7,0%
npeko 10 roauHa 3.969.149 28,6% 3.062.743 -9,6% 1.215 -31,8% 7.033.107 8,6%
YKYMHO 7.461.836 21,0% 3.885.203 -9,8% 41.262 -13,9% 11.388.301 8,2%

M3Bsop: LIPK
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HuBo HekBanUTETHMX KpeauTa y YKYNHMM KpeautTuma
cekTopa pAomahuHCTBa HacTaBMO ce CMatbuMBaTyi n Yy
2023. roaviHN, jepaHaecTy FOAWHY ysacTonHo. Yyewhe
HeKBaNUTETHUX KpeauTa Yy YKYMHUM KpeauTuma Ha Kpajy
2023. roarHe CMakeHO je y 0AHOCY Ha NPETXOAHY rofnHy 3a
61 6n 1 nsHocuno je 3,7% (MpadukoH 3.6). Y 2023. roguHu je
[OLWLIO A0 NopacTa KPeAUTHUX NiacMaHa CTAHOBHULLITBY, LUTO
je y3 cmarberbe N3HOCa HeKBaNUTETHUX KpeanTa AOMPUHMENo
nobosbllary WHAMKATOPA HEKBANUTETHM MNpema YKYNMHUM
Kpeautma. MNobGosbluakbe KBaMTeTa KpegutHor noptdonuja
y ceKkTopy AoMahMHCTBa Kao 1 Y NPOTEKNUM rogrMHama 6mno
je pesynTat akTMBHOCTU Koje Cy mpoBogwrne 6GaHke, nomyT
pavyHOBOACTBEHOT 1 TPAjHOT OTNNCA HEKBANITETHUX KPeanTa
1 edurKacHWjer ynpasrbarba KpeauTHUM PU3MKOM. YKONMKO
ce NMocmaTpa KpeTarbe HeKBanMTETHUX KpeauTa rno HamjeHu,
HeKBaNWUTETHN KPEAUTM 3a OMLUTY NOTPOLHY Ha Kpajy 2023.
roguHe 6uwbexe nag of 7,7% y OfHOCY Ha Kpaj npeTxogHe
roavHe, HeKBanMTETHU KPeaWUTU 3a CTaMbeHy u3rpagry Y
rnocmaTpaHoM nepriogy 6unu cy marbu 3a 24,7%. Mako cy
HEKBaJIMTETHY KPeauT/ 3a 06aBrbatbe NOCTIOBHE AjenaTHOCT
Behun 3a 15,7% y OgHOCY Ha NPETXOAHY FrOAUHY, OB KpeanTu
Y/He BeOMa Majn CerMeHT YKYMHWUX KpeawTa, Koju ce
KOHTVHYMPAHO CMakbyje, LITO je pasfior OBaKo 3HayajHor
nopacta. AnTepHaTMBHM M3BOP MHaAHCUPara MOCTOBHMX
[jenaTHoCTN Cy MUKPOKPEeANTHE OpraHu3aumje, Koje npy»ajy
Behy dnekcnMbmnnHocT drHaHCMparba 0OPTHUKA Y OFHOCY Ha
6aHke.

Y 2023. rognHy eBUAEHTPAHO je CMarbetbe KpeauTa Y HMBOY
KpeauTHOr pusrKa 2, y usHocy og 42,6 munnoHa KM wvnu
4,8%, anu je y KaTeropuiji CTambeHUX KpegwTa AOWO A0
nopacta Kpeauta Koju umajy nosehaHn KpegutHU pusunk of
18,4 munnoHa KM mnnun 17,2%, wTo yKkasyje da je gowsno Ao
Kallrera y oTnnatv oppeheHor gujena kpeauta M pacrta
KpeauTHOT pu3KMKa y OBOj KaTeropuju.

IpaduKoH 3.6: HeKBanMTeTHN KPeAUTUN y CEKTOPY CTaHOBHULLTBA
no KaTeropujama
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I Cram6enu kpeantn

[ KpepwTi 3a nocnoewy pjenatHoct ¢
V3sop: ®BA, ABPC, LIBBuX

KpeanTty 3a onwty noTpowtby

Yyewhe HeKBanUTETHUX y YKYMHUM K
peautuma (a.c.)

Mocmatpajyhn KBanuteT KpepguTHOr noptdonuja y cermeHTy
CTaHOBHKLLUTBA MO MojeAHaYHUM GaHKama, MoXe ce YounTK
Ja ce ydvewhe HEKBaNUTETHMX Y YKYMHUM KpeauTima
CTaHOBHMLWTBA y 2023. roauHN CMammno Ko BehrnHe 6aHaka y
cekTopy, YKbyuyjyhu n 6aHke ca Hajpehom KOHLeHTpaLumjom
HekBanuTeTHUX KpeauTa (MpadukoH 3.7). MehyTum, nojeamHe
6aHKe cy 3abubexkune pacT HeKBASITETHUX KpeamTa, Kao
nocbeguua  Matepujanvsauvje  paHuje  akymynMpaHor

KpeautHor pusmka. MNosehatbe pedepeHTHE KamaTHe cTone
ELIB y 2023. roguHn ytuuano je Ha nopact EYPUBOP ctone
KOja je cacTaBHM AMO KaMaTHe CTomne Ha Kpeaute yroBopeHe
y3 BapuwjabuiHy KamaTHy cTomy, anv 6aHKe HUCy BpLunie
JOC/befiHO ycKnahuBame KamaTHMX cTona y noctojehum
YroBOprMa, Te je MopacT KamaTHMX CTora y 6GaHKapckom
cektopy buX y 2023. roguHu 3HaTHO Marby Of nopacta
3abubexeHor y 3em/bama €eBpoO3oHe. [Mopen Tora LWTO
KamaTHe cTone Hucy ycknahusaHe y noctojehum yrosoprma,
reHepasiHoO Huje AOLWWO A0 CHaXKHe TPaHCMIMCKje MOHETaPHMX
ycnoBa 13 EY Ha gomahe TpxuuwTe, WTO AOKasyje U HUBO
KaMaTHMX cTorna Koje cy yrosapaHe y 2023. roguHu. Mnak,
y 2023. rogvHn je gowso Ao HewTto Beher pacta KamaTHUX
cTona y nopehery ca NPeTXogHOM roANHOM, U PeasnHo je 3a
OYeKMBaTV HUXOBO Aarbe nosehatbe, Te NOC/bEANYHO 1 PacT
pr3vKa y pefOBHOM CepBuCMpatby obaBe3a CTaHOBHULLTBA Y
CpefHOPOYHOM Nepuroay.

lpaduKoH 3.7: HeKBanuTeTHN y YKYNHUM Kpeautnuma
CTaHOBHULLTBY, MO 6aHKama
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@ Yavio HMJ 3a nojeanHaute 6aHKe y yKyNHUM KDeAUTMMa CTaHOBHULLTBY

— = Yavo HMJTy yKynHUM KpeauTima CTaHOBHULITBY 3a 6aHKapCKi CeKTop

W3sop: ®BA, ABPC n LIBBuX

KamatHe cTone Ha KpeauTe CTaHOBHMWITBY CYy
3abubexkune 6narn pact y Toky 2023. roguHe u npse
nonoBuHe 2024.roguiHe. [lopacT KamaTHKX CTOMa ce 0apasno
Ha pacT NpocjeyHe roaylitbe HOMUHANHE KamaTHe CTomne Ha
AyropouHe Kpegute y 2023. roanHu, Koja je nsHocuna 5,44%
1 6una je Beha 3a 38 6a3HUX NoeHa Yy OfHOCY Ha MPEeTXOAHY
roguHy. KamatHe ctone cy HacTasusie pact 1y 2024. roguHu,
Te je NnpocjeyHa NOHAepPMCaHa KaMaTHa CTona Ha AyropoyHe
KpeauTe y anpuny 2024. roguHe 3abubexuna pact 3a 20
6a3HuX NoeHa y ogHocy Ha Kpaj 2023. rogurHe (IpadukoH 3.8).

IpaduKkoH 3.8: HoBooao6peHn AyropoyHn KpeanTn 1 NpocjeyHe
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KamaTH1 pr3KK y ceKTopy CTaHOBHMILUTBA je yOnaxeH, LWTo ce
MOe 3aK/by4uTV Ha OCHOBY noBehaHor obrMa KpeauTparba
y3 $UKCHY KamaTHy CTony unu npogykaBarbem nepuofa
dukcaumje kamatHe ctone. TpeHp cmamMBama Yudewha
KpenuTa ca BapujabuiHOM KaMaTHOM CTOMOM M MEPUOJOM
dvKcauvje po jegHe roguHe y HOBOOAOOPEHVM KpeauTtima
CTaHOBHWLLUTBY HacCTaB/beH je 1 y 2023. roguHu, anu je 6uo
3HATHO WHTEH3MBHWjW HEro NpeTxXofHuUX roguHa. Motpaktba
3a KpeauTmMa ca GrKCHOM KaMaTHOM CTOMOM je pacsia ycrbes
nepuenuuje ga he KamaTHe cTone fIye BpujemMe OCTaTu
BMCOKE Ha MHO-TPXNLLTMMA, @ UCTOBPEMEHO je 1 MOHYAa OBUX
KpeawuTa of CTpaHe 6aHaka npatuna noTpaxmy. Kpeantu ca
BapWjabUIHOM KaMaTHOM CTOMOM Wi neprofom dukcauuje
[0 jegHe roguHe cy y 2023. rognHun unHunm 11,8% yKynHmx
HOBOOJOOPEHNX KpefuTa CTAaHOBHULLTBY, WTO je 3a 22,5
NPOLEHTHNX MOeHa Marbe y OfHOCY Ha Kpaj 2022. rogunHe
(MpadwmkoH 3.9). Victn TpeHp je HacTaB/beH U y MpBa YeTpu
mjeceua 2024. roguHe, Te je yyeluhe KpeawTa ca BapujabuiHom
KamaTHOM CTONoM 1nv neprofom dukcaumje Ao jefHe rogrHey
HOBOOZOOPEHVM KpeamMTIMa CTaHOBHULLTBY Nao Ha 8,3%. Mako
Ce He pacnonake nopauMma Ha HMBOY GaHKapcKor cuctema
BuX, MHAMKATMBHYM Cy nogdaum AreHuuje 3a 6aHKapcTBo ObuX,
npema Kojuma je yyewhe Kpeguta ca GUKCHOM KaMaTHOM
CTOMOM Y YKYMHUM KpegnTuma 81,6% ykynHor noptdonuja
Ha Kpajy npsor kBaptana 2024. roguHe, Aok je 18,4% yKynHor
nopTdonuja yroBopeHo ca NpOMjeHIbUBOM KaMaTHOM CTOMOM.

IpadukoH 3.9: HoBoopgo6peHn KpeanTy Npema neprogy
¢$ukcaumje kamaTHe cTone
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1 nepuogom dukcauuje Ao 1 rogute

Vsgop: LIBBUX

Y 2023. roguHu je 3ab6u/bexkeH pacT YKYNHMX AenosuTa
CTAaHOBHMLUTBA, KaKo CpeAcTaBa Ha TpPaHCAKLMOHUM
pavyyHNMa, TaKo 1 KpaTKOPOYHUNX 11 AYrOPOUHIUX OPOYEHNX
Aenosuta. YKynH/u [eno3uTyé CTaHOBHWLITBA CY Ha Kpajy
2023. roguHe nsHocunm 16,1 mununjapay KM. nHamnka pacra
JenosuTta ce BpaTuna Ha HMBoe npwuje 2022. roguHe, Kaga je
[OLLSIO 0 3HAYajHOTr MoBJayeHa Jerno3uTa yober npobnema
ca CbepbaHk baHKama. Hajsehn pacT je, Kao 1 NpPeTXogHuX
rogvHa, 3abu/bexeH Ha TPaHCaKUMOHVMM payvyHMMa U
JenosnTMma no Bubery Koju Cy AOCTAMN BPUjeAHOCT
oa 11,3 munnjapge KM, Te unHe 70,5% yKynHux genosuta
CTaHOBHULLTBA. PacT KpaTKopouHUX fenosunTa je Takohe 6ro
3HauajaH, JOK je pacT AyropoyHnx aenosmta 61o Beoma Hr3ak,
jep cy ce pomahuHcTBa, anjenom n 36or nopacta Hnauvje
Koja je obusbexuna 2022. roavHy v Koja je, ynpkoc onagajyhem
TpeHay, ocTana Ha HewTo BUWNM HuBouMa y 2023. rogunHi,
Te HEeHOr YTULIAja Ha PAaCcNoNOXKMBM AOXOAAK, Y Matboj Mjepu
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OfJlyurBana Ha 3aK/byuriBatbe HOBYIX AEMO3UTHUX YroBOpa Ha
Ly»u pok (MpadukoH 3.10).

padmkoH 3.10: [leno3nTy CTAaHOBHULLTBA MO POYHOCTYN
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[yropoynu fenosutu I Kpatkopouu enosutn

[ TpaHcakumoHy padyHy v AenosuTu no suberby Crona pacta, ayropouHu aenosutu (a.c.)
—+— CTOna pacTa, KPaTKOPOUHM Aeno3nTy (a.c.) ~#— (TONa pacTa, TPaHCaKLVNOHN pauyHu 1

penosutyn no Bubetby (.c)

M3gop: LIBBUX

Mpema nopaumma AreHupmje 3a ocuryparbe genosnta buX 3a
2023. roaviHy y KaTeropvjama AenosuTa Koju npemaluyjy n3Hoc
ocurypaHor wregHor ynora of 70 xvurbaga KM burbexu ce Behu
pacT y 6pojy 3ak/byyeHux yrosopa. [eno3utu y Kateropujm
npeko 70 xubaga KM cy y nocmatpaHOM nepuogy ocTBapuim
pacT 6poja 3aK/byuyeHVX AEnO3UNTHMX yroBopa of 6,8% Yy
opHocy Ha 2022. roanHy, Te pacT n3Hoca opoyerba of 9,5%. Ca
Jpyre ctpaHe, feno3utu go 70 xwbaga KM cy 3abumexmnu
pacT 6poja 3aK/byyeHx yrosopa of 2,3%, AOK je YKynaH U3HOC
opouetba nopacrtao 3a 10,4%. Op yKynHor 6poja Aeno3nTHUX
pauyHa csera 1,5% ce ogHocu Ha aeno3uTte npeko 70 xurbaaa
KM, wto umHm 43,5% yKynHMX penosvta CTaHOBHWLWTBA (7
munujapam KM). C gpyre ctpaHe, mehy 1eno3nTH1M pauyHUMa
no 70 xwrbaga KM, y Koje cy ykibyueHu 1 cBu Tekyhn padyHu
CTAHOBHWLLTBA, NPEOBIaAaBajy AENO3UTHM PauyHU Ca HUXIM
M3HOCMMa CPeAcCTaBa, WTO yKasyje Ha TO fa camo Marby Mo
CTAHOBHWLLTBA PACcrofiaXke 3HAYajHUM BULLKOM JINKBUAHMX
cpepcTaBa.

KamaTHe cTone Ha penosmuTte CTaHOBHULUTBA, Koje cy
noc/beArbX HEKOMMKO roAnHa 61ne Ha U3PasUTo HUCKUM
HMBOMMA, Cy 3abwbexune nopact y 2023. roguHu.
MNpocjeyHa noHAgepucaHa KamaTHa CToMa Ha AenosuTe
CTAHOBHMIUTBA Ca [AOroBopeHVM pocnujehem (opoueHu
fenosntn) y 2023. rognHun je usHocnna 1,82% wu Beha je
3a 91 6a3HM MoeH y opHocy Ha 2022. roguHy. MpocjeuHa
NoHAepncaHa KamaTHa CTona Ha [yropouyHe pgenosute je
m3Hocuna 1,98% v BuUWA je 3a 86 6a3HMX MOeHa, a KamaTHa
CTOMa Ha KPaTKOPOYHe feno3ute CTaHOBHULLTBA je N3HoCuna
0,85% v BULWA je 3a 57 6a3HKX MNOeHa Y OAHOCY Ha MPETXOAHY
roavHy (MpadukoH 3.11). Hekonnko 6aHaka je y 2023. roguHm
rnoyesio NPOMOBMPATY BUMLIE KaMaTHe cTorie of npeko 3%
Ha OpOYeHy LUTEeAHbY, Ca NMOCEOHNM MOrOAHOCTVMA, C LnSbeM
nofcTMUama pacrta opoyeHux genosmta. Mako je gowno go
nopacTa KamaTHMX CTOMa Ha OBE AenO031Te, OPOYEHM JENO3UTH
1 farbe nMmajy yyewrhe o ceera 29,5% y yKynHuM Aeno3nTima.
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IpadukoH 3.11: OpoueHu [eno3nTy CTAHOBHULLTBA U KamaTHe
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I patkopounm aenosuTh craHosHMwTBa, &= [pocjeuHa NoHAepUCaHa KamaTHa

CTarbe Ha Kpajy nepuoaa CTONa - HOBU /1yrOpPOYHM Aeno3unTu (a.c.)
[lyropouH1n 4enosnTi CTaHOBHUWTBA, —&— MpocjeuHa noHaepucaHa KamaTHa
CTatbe Ha Kpajy neprosia CTOMa - HOBY KPAaTKOPOUHY 4eN031TH (A.C.)

W3sop: LIBBuX
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4. TIPEOY3ERQA

YkynHa 3adyxeHocm cekmopd HepUHaHcujckux npedyseha
npema 0omahum GUHAHCUJCKUM NOCPeOHUUYUMA 3aburbexuna
je 3HamHo eehu pacm y 2023. 200UHU y 0OOHOCY HA NPEMXOOHY
200UHY, ynpkoCc nosehaHum pusuyuma u3 Oomahee u
MehyHApOOHO2  MAKpPOEKOHOMCKO2 OKpyXerd Kojuma  je
osaj cekmop 6uo uznoxeH. Y 2023. 200uHU b6aHKe cy u nopeo
3aowmpasared yco8a hUHaHCUparea, kpedume npedysehuma
nnacupane no mek 671d20 8UWUM KAMAMHUM cmonama
y nopebery ca npemxoOHOM 200UHOM. McmospemeHo
HacmassweH je pacm cnosHe 3adyxeHocmu npedysehd, koju
cmarbyje ogucHocm npedyseha o 6aHKAPCKOM Kpedumuparby,
anu ¢ Opyze cmpaHe noseehaga rUXOBY U3/TOXEHOCM
NOMEeHYUJasIHUM HE2AMUBHUM CNOJbHUM ymuuyajuma Koju
mo2y dosecmu 00 nopemehaja uiu U3HEHAOHUX npekuoa
y  uHaHcuparby. [loco8HU  NPUXOOU  HEeGUHAHCUCKUX
npedyseha U  Kanumanau3oBaHoCm, Kao  UHOUKAMop
cmabunHocmu nocso8arbd, ykasyjy 0a cy npedyseha ycnjena
amopmu3o8amu pu3suKe Koju npoususase u3 ciaboz domahez
U mMehyHapoOHo2 eKOHOMCKO2 OKpYyXerba, me cy u npedyseha
Koja cy hpemexHO U3803HO OpuUjeHMUCAHa ocmeapusia camo
671aXu Nad nocsosHUX npuxodd. [llocrweduyHo, npedyseha
¢y 6una y moayhHocmu ypeoHo 0a cepsucupdjy nocmojehe
obasese, WMo ce 021€0a Kpo3 NAd HUBOA HeKeaaumemHux
nompaxuearbd y 6aHkama u adekeamHum Kanayumemuma
30 0aree 3a0yKusaree. Y HapedOHOM nepuody, KibyyHU pu3uyu 3a
nocniosaree npedyseha npedcmassbajy HaCMasak caabera
CNOJbHe MPpaXkHbe, hooWMpPasarbe ycsio8a (PUHAHCUPAred,
me jow ysujek Npucymsu UHGIamopHU Npumucyu, Uako
docma cnabuju Hez2o0 y npemxo0Hoj 200uHU. Takohe, 000amHo
onmepeherbe 3a nocsogare npedyseha npedcmaspahe
yeoberbe KapbOHCKe HAKHaoe Ha u3803He npouszsode y EY,
wmo 6u y KOHAYyHUUU MO2/10 yMareumu KOHKypemHocm
domahux u3803HUX npedy3eha YKonuko Ha epujeme He NOYHY
npunazohasamu csoje NoOcs08Are CMAHOAPOUMA 3esieHe
eKoHoMuje.

YKynHa 3afly’KeHOCT ceKTopa HepuHaHcmjckux npepyseha
npema gomahum ¢puHaHMjckum nocpegHuuuma y 2023.
roauHV 3abubexuna je nosehare y ofHOCY Ha NPETXOAHY
roguHy. lpema nogaumma u3 UPK, ykynHa 3agyxeHocT
NnpaBHUX JMUa MpemMa CBUM rpynama  GUHaHCUjCKMX
nocpedHvKa Ha Kpajy 2023. rognHe n3Hocu 14,4 munnjapan
KM v Beha je 3a 6,8% y ofHOCY Ha NpeTxofHy roanHy. MjepeHo
yuyewhem y BAIM-y, ykynHa 3apy»keHocT npepy3eha npema
CBVM rpynama OMHaHCWjCKUX MoCpefHMKa 3afpxana ce Ha
roToBO WUCTOM HMBOY K M3Hocu 29,5% B[MM-a. 3agy»keHocT
KOprnopaTUBHOr CekTopa Moxe ce, Yy Hajsehoj mjepn,
rmocmaTpaTyl Kao 3afly>KeHOCT rnpema 6aHKapcKoM CeKTopy.
Y3umajyhu y 063up cnaby passrjeHOCT OCTanux cermeHata
brHaHCMjcKor TPXKWLWTA, MPYMapHM K3BOP dUHaHCKpPaHa
npepy3eha y buX cy 6aHke. Yuewhe 6aHKapcKor cektopa y
YKynHom ayry npegyseha umHm yak 89,9% nyra npegyseha
npema cBMM rpynama GuUHaHCHjCKMX nocpeaHuka y buX, nok
je 3apyxvBarbe Ha TPXKMUWTY KanuTana WM Aa’be He3HaTHO
(MpadmkoH 4.1).
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lpadukoH 4.1: MoTpaxnsatba of npepyseha npema Tuny
3afly>Kera Ha Kpajy 20

B QOcrane uHctuTyumje 6,3% Komepuvjante 6arke 89,9%

MKO 0,4%
\

[NpywTBa 3a NM3nHr 3,5%

Vzsop: LIPK u LIEBUX

Mpema nopgaumma m3 LIPK ykynaH gyr npaBHuX nuua npema
6aHkama y buX Ha Kpajy 2023. roguHe nHocu 26,4% BMM-a.
Y cTpyKkTypy 6GaHKapcKuMx MoTpa)kMBakba MpPaBHMX N1LUQ,
noTpakMBara MO OCHOBY KJMACUMUYHUX  (KPaTKOPOUHMX
N OYropouyHMX KpeawTa) W PEeBOJIBUHI KpeauTa uvHe
Haj3HaYajHMjV MO YKYMHUX NOTPaXKMBarba, AOK N3NOMEHOCTN
Mo OCHOBY rapaHuWja, akpeanuTriBa 1 GakToprHra YMHe Marbm
MO YKYMHMX MOTPaxmBarba M HeMajy CUCTEMCKY BaXHOCT.
Yuewhe pyra npaBHMX nuua npema MUKPOKPEeOUTHUM
OopraHv3aumjama 1 IM3VHF APYLUTBMMA je U fasbe 3aHEMapVBO

Y YKYMHOM fiyry.

Yovep javarba KpeAauTHe aKTUBHOCTM Y CeKTopy
HeduHaHmjcKnx npepgyseha yKynHa  M3noMKeHOCT
6GaHKapcKor ceKTopa mnpema MPaBHUM  JMUMMa
3abuwbexuna je Behm pact y ofHOCy Ha npeTXopHy
roAviHy, Mako je eKOHOMcCKa aKTuBHOCT Yy BehuHu
AjenatHocTn 6una cnabuja Hero y NPeTXofHOj roAvHUA.
YKyrHa W3f0XeHOCT GaHKapcKor cektopa npema MpaBHUM
nmumma umsHocwna je 11,8 munujapan KM un 6una je
Beha 3a 3,9%, JOK je YKyrnHa M3M0KeHOCT 6aHaka npema
HedurHaHcWjckuM npegy3ehnmva 3abumbexuna pact og 6,3%
y nopehery ca nperxogHoM roguHom. [ocmaTtpaHo npema
E€KOHOMCKUM  [jenaTHOCTVIMa,  U3JIOXKEHOCT  HGaHKapcKor
cekTopa y buX n pame je Hajeha npema npepysehuma un3
ZjenatHoctn TprosuHe u lMNpepahrBauke nHAycTpuje, Ha Koje
ce ogHocK 53,3% YKynHe U3MT0MKEHOCTM BaHKapCKor cekTopa
npemMa cBMM NpaBHUM nuumma. ¥ 2023. roguHmn npon3sogHe
JjenaTHoOCTU Koje Cy HajBuwe W3BO3HO OpujeHTMCaHe
ocTBapwe Cy rnaj Uim BeoMa CKPOMaH pact 6pyTo gopatHe
BPUjeQHOCTN yCnvjes ycriopaBarba €KOHOMCKE aKTUBHOCTU
rMaBHNX CMOSBHOTPrOBUHCKMX MapTHepa buX wn nagom
M3BO3He noTpaxktbe. HajBuiwe cy 6una noroheHa npepyseha
13 pjenatHoctn [pepahrBauke uwHAYCTpuje, y Kojoj je
3aburbexeH Hajseh nag obviMa MHAYCTPUjCKe NPOV3BOAHE 1
peanHe eKOHOMCKe aKTUBHOCTH (5,1%). Y OKBUPY AjenaTtHocTu
npepahrBayke MHAYCTPYje HajBuILLE je CMarbeHa NMPOMN3BOAHA
6a3HMX MeTana Kao AUPEeKTHa nocsbeauua rnobanHor naga
noTpaxkie 3a YenMKoM, Te 3acToja Y NPOU3BOAHU jefHOr
of Hajsehmx nocTpojetba 3a Npomw3BOAHY erbesa. Mnak,
3agy»keHocT npegyseha w3 pjenatHocTn [MpepahmBauke
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nHpycTpuje nosehaHa je 3a 4,3% y OBHOCY Ha NpPeTXOofHYy
rognHy. KpaTKOpOYHW u3rNean 3a CHaXHUjU EKOHOMCKM
OMopaBaK [MaBHMX CMOSbHOTPrOBUHCKMX MapTHeEpa Cy
NpUAnYHO cnabw, Te ce y3 cnaby CNorbHY NOTPaXHy, He MOXe
OYEeKMBaTX 3HaYajHMj ONOpaBaK MHAYCTPUjCKE MPON3BOAHE
y BuX. OBakBe OKONMHOCTVM Yy HapegHOM nepuogy Mmory
[0BeCTV M3BO3HO OpwujeHTMCaHa npepy3eha go notelwkoha y
cepBuUCUpatby 06aBe3a, Te NOC/bEANYHO JO MaTepujanmsaumje
KpeouTHOr prsnka y 6aHKapckom cektopy buX, ¢ o63upom
Ha HUBO W3NOXEHOCTU Mpema [AjenaTtHoCTy npepahuBauke
nHaycTpuje. VictoBpemeHo, pAjenatHOCT TpeosuHad, npema
KOjoj je GaHKapCKM CEKTOP HajBULLE M3MOXKEH, 0cmedpusia je
3HayajHuju pacT 6pyTo AojatHe BpujedHocTW, a npepyseha
13 oBe AjenaTHocTM nosehana cy 3apyeHocT y bGaHkama
3a 4,6% Ha roguwrem HuBOY. lNpepyseha n3 pjenatHocTy
[pahesuHapcmea  3abwmbexuna Ccy  3HavajHMju  pacT
KpeauTHe 3ay»KeHOCTU y 6aHKama of uak 20,1%, vako je
y OBOj AjenaTHoCTK Jowsno Ao 6naror naga 6pyTo gopartHe
BpujeaHocTn. PacT KpeamTHe 3agyKeHOCTN y OBOj fjenaTHOCT
MOXe ce 06jaCHUTV PacTOM MHAEKCA NPOK3BONAYKIMX LrjeHa
y rpaheBnHapcTBY 1 pacToM K3BOhHaukMX LujeHa papoBa Y
HUCKOTPafHbU Koju je 3aburbexkeH y OBHOCY Ha NpeTXofpHy
roaviHy. Beh wecrty roguHy 3a peaom HacTaBIbeH je HeraTvBaH
TpeHA pacTa peasiHe eKOHOMCKe aKTMBHOCTM Y AjenaTHOCT/
Bahetba pyme 1 KameHa, koja je y 2023. rogmHu 6una Hmka
3a 4,5% y ofHOCY Ha MpPETXOAHY roAuHy, Kao 1 CMmarbera
3afly’keHocTV Y 6aHKama (2,8%), WwTo 6U MOrMo yKasusaTtu
Ha MocTeneHy KOHTpaKuujy oBe uHaycTpuje. Hajsehu pact
OpyTO [ofaTHE BPUjEOHOCTM OCTBApeH je Yy YCIYXHUM
JjenatHocTMa, anu je camo y mnojegnHum 6uo npaheH
pacTom 3agy»KeHoCTV npemMa 6aHKapckom cekTopy. Hajsehu
MPOLEHTYaNlHW PacT KpeauTHE 3afly’KeHOCTU 3aburbekeH
je kop npepyseha koja ce 6aBe oppeheHUM YCHyXHVUM
OjenaTHOCTMa, NOMyT AjenaTHOCTU Be3aHUX 3a YmjemHocm,
3abasy u pexkpeayujy, Te npegyseha us AOMUHUCMPAMUBHUX,
nomMohHUX U ycayxHux djenamHocmu. HbuxoBo yudewhe vy
YKYMHOj KPeAUTHOj 3ady»KeHoCTu npepy3eha Huje 3HauajHo
(marbe je op 1%) Te 360r HuUCKe Gaze OWbEXE K3PA3NTO
BMCOK KpeauTHU pacT. C gpyre cTpaHe, 3axBarbyjyhn CHaxHO]
eKcnaHsuju Typusma v nosehary obuma ycnyra, Hajsehu
pacTt 6pyTo AofaTHE BPWjeAHOCT OCTBAPEH je Y AjenaTHOCTH
XoTenujepcTso 1 yroctmuterbcTBo (16,5%), IOK je CTOBpPeMeHO
3afy>keHOCT Npefy3eha 13 oBe AjenaTHOCTU CMakeHa 3a 6,6%.
Mpepy3eha 13 oBe AjenaTHOCTU Cy CMatbusia CBOjy 3afy»KEHOCT
Ko GaHKapCKOr CeKTopa, WTO MOXe yKasuBaTty Aa cy y 2023.
roAviHN 130CTane 3HavajHuje HOBe MHBeCTUUNje, Te da je pacT
OCTBapeH 13 nocrojehnx KanauuteTa. [ipyry roguHy 3a peaom
HacTaB/beH je Maf KpeauTHOr 3agyerba Kog npegyseha v3
DrHaHCKjcKke AjenaTHOCTU 1 AjenaTHoCTU ocuryparba (23%),
WwTo je y Hajsehoj mjepu noc/bepnLa pasgyKvBakba jenHe
6aHKe npema HepesnAeHTHUM BGaHKapCKMM WHCTUTYLMjama
(MpadukoH 4.2).
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lpaduKoH 4.2: fTopumiube NpoMjeHe NoTpaXkmBara oa npepyseha
npema ogabpaHum gjenaTtHoCTMMa
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W3Bop: ®BA, ABPC 1 LIBBuX

Nerenpga:

A - MosbonpuBpesa, WymapcTBo 1 pu6onos

C - Mpepahusauka nHayctpuja

D - NMpow3Boatba 1 cHabanjeBarbe enekTPUYHOM EHEPrujoM, MAVHOM, MaPOM 1 KNnmaTtusaumja
F - TpaheBuHapcTBo

G - TproBuHa Ha BEAIMKO 1 Masno; Nonpasak MOTOPHMX BO3W/IA 1 MOTOLMKana

H - MNpeBo3 n cknagnwTerse

| - ljenaTHOCTU Npy>Katba CMjeluTaja, Te NPUMpPeme 1 YCIyX1Batba XpaHe (XoTennjepcTso u
YroCTUTesbCTBO)

K - ®uHaHcKjcKe fjenaTHOCTU 1 AjenaTHOCTY Ocuryparba

L - MocnoBatbe HeKpeTHMHaMa

M - CTpyyHe, Hay4He 11 TeXHWUYKe fjjenaTHoCTh

O - JaBHa ynpaBa 1 ofi6paHa, 06aBe3HO CoLmjanHo ocuryparbe

OCTANO:

E-CH. BOZIOM; YK
caHaumje okonmiwa

J - ViHpopmaumje n KomyHuKaLuje
N - AgMUHWCTPaTUBHE 1 NOMORHE yCiyXKHe jenaTtHocTn
P - O6pazoBatbe

Q - [ljenaTHOCTV 3apaBCTBEHE U COLMjanHe 3alTuTe

R - YmjeTHoCT, 3a6aBa 1 pekpeaumja

S - OcTane ycny»He ajenatHocTvi

oTnaAHVX BOAa, yNpas/batbe OTMajioM, Te AjenaTHoOCTn

CnosbHa 3agy»KeHocT HedpuHaHcmjckux npeayseha y buX
HacTaBWUa je 6UrbeXNTIN 3HavajHMju pacTny 2023. roguHn
n ysumatm cBe Behe yyeuwhe y cTpyKTypm tbuxoBe yKynHe
3apyeHocTu, wrto nosehaBa pusuMke No nocnoBakbe
npeayseha yobes M3N10XKEHOCTM  MOTEHUMjasIHAM
HeraTMBHMM CMO/BHUM yTuuajuma. [pema nopauvma
LIBBuX 3 CratncTmke mehyHapogHe MHBECTULMjCKe No3uLmje
BuX'3, yKynHa 3agy»KeHoCT HepurHaHcujckux npeayseha npema
WHOCTPAHCTBY, YK/byuyjyin u HenpopuTHe WHCTUTYUWje
Koje cnyxe gomahuHcteuma (HMNCX) Ha Kpajy 2023. roguHe
n3Hocn 11,55 munujapan KM, wro je 3a 1,38 munujapgn KM
vnn 13,6% BuLwe y ogHocy Ha Kpaj 2022. roguHe. Of yKynHMX
drHaHcmjcknx obaBe3a, 66% 3afyKeHOCTU HedUHAHCMjCKIX
npepyseha ce ogHOCKM Ha CMOSbHY 3aAYKEHOCT MO OCHOBY
3ajMoBa M TProBauykux KpeauTa M aBaHCa, AOK ce 34%
3a[y’KEHOCT OJHOCK Ha AMpeKTHO MehyKomnaHmjcko
3afyxmBame nmehy npepyseha. Y 2023. rognHu Hajsehu
pacT criosbHe 3apyeHocTu npepyseha 3abubexxeH je no
OCHOBY 3ajmoBa Koju cy 6unu sehu 3a 889 munuoHa KM mnm
13,2%, DOK je AvpeKTHO MehyKOMNaHWjCKO 3apyKuBarbe
6uno Behe 3a 491,2 munvoHa KM nnu 14,3%. KoHTHYrpaHm
TPeHA pacTa CrnosbHe 3afy’KeHOCTW OBOr CeKTOopa, Kojui
je v3paxeH y nocbefmunX jefaHaecT rogmHa, ykasyje Ha
ynkbeHULy Aa HeduHaHcujcka npepyseha y BuX notpebe 3a

3 MehyHapoOdHa uHesecmuyujckanosuyujajecmamucmuyku usgjewmaj
Koju npukasyje 8pujedHOCM U KOMNO3uyujy UHaHcujcke akmuse
pe3udeHama jedHe eKOHOMUje, Koja npedcmas/ea hompaxuearea
nocmampaHe ekoHomuje 00 Hepe3udeHama, me (PUHAHCUJCKY
nacusy pesudeHama jeOHe eKOHOMUje, Koja hpedcmassea obasese
pe3udeHama nocmampaHe eKOHOMUje NpemMa Hepe3udeHmMuMa.




drHaHcMpareM CBOr NOC/IOBaba y 3HauajHoj Mjepu peanusyjy
nyTeM CMoOJbHOr 3afyMBarba Ha CTPAHOM TPXMLITY, Te Aa
npoHanase GrekcMbUIHOCT Kojy UM GpUHaHCUpatbe of 6aHaka
y 3eM/bi MOX[a He npyxa. MehyTim, npomjeHe y CTPyKTypu
dnHaHcnpara nosehasajy pu3ike 3a nocnoBame npenyseha,
HapoOumUTO Yy Clyyajy 3HauyajHMjuX LWOKOBa y mMehyHapogHOM
CMOSbHOM OKpPY»Ketby, LUTO Yy KOHAUHMLW MOXe [OBecTu [0
nopemehaja unn n3HeHagHUX Npekmaa y GuHaHcpamy oBor
cekTopa (MpadukoH 4.3).

IpadukoH 4.3: CnosbHa 3aay»KeHoCT HeduHaHcmjckux npepyseha
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Vsgop: LIBBUX

N nopep noBuwWweHOr HMBOa MaKPOEKOHOMCKMX pu3MKa
y 2023. roguHu wu TypbyneHuuwja y mebyHapogHom
OKpYXXery Yy MOC/beArbe YeTVpU FoguvHe, Huje AOWno A0
3HauajHUjUX NpomjeHa y 6pojy 1 NPOCjeuHoj 3afy»KeHoCTH
npepy3seha y BehvHW AjenaTHOCTW, LUTO yKasyje Ha HUXOBY
cnaby  cnocobHocT npunarobaBaka  MpoOMjeHaMa Y
MaKpOeKOHOMCKUM OKOSTHOCTVMa (TpadurkoH 4.4).

IpadukoH 4.4: MpocjeuHa 3apy»eHocT npefyseha no ogabpaHum
y 2022.1 2023.
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W3zsop: LIPK, BXAC 1 LIBBuX

Y 2023. roguHm je powno Ao noseharba gyra no ocHOBY
KNacu4yHUX KpeauTa y ceKtopy npeayseha, ¢ Tum ga Huje
AOLWIO A0 NPOMjeHe y POYHOj CTPYKTYpM, a npocjeyaH
pok go pocnujeha je 6naro moBehaH. Y ¢viHaHcuparby
CBOjVX MOCNIOBHMX aKTMBHOCTM npepy3eha ce y Hajeehoj
Mjepu ocnakbajy Ha GrHaHCHpParbe NyTeM KNacyHUX KpeaumTa.
YkynaH gyr npepy3eha no OCHOBY KnacM4HUX KpeguTta Ha
Kpajy 2023. rognHe Buwu je 3a 8,3% y 0gHOCY Ha NPETXOAHY
roavHy. Y cektopy npepyseha, npema yroBopeHoj po4HoCTy,
Kao W MNPEeTXOOHWX rofuHa, NpeoBnajaBajy [LyropoyHu
KpeauTy, KOj Ha Kpajy roanHe YnHe 92% yKynHux KpeauTa.
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Mpema nopaumma m3 LPK, y 2023. roguHn je pgowno Ao
6naror cmarbetba W3HOCA Ayra MO OCHOBY KJaCMUHMX
Kpeamta npepysehnma y Kateropuvjama npeko 10 roguHa.
To je pe3ynTtaT HeW3BjECHOCTVM W MOBULIEHMX PU3MKa Y
nornegy Oyayhrx MakpOeKOHOMCKMX KpeTakba, Koja Cy ce
JeCcTMMYnaTViBHO ofpa3uia Ha npuBpegHe cybjekTe aa ynase
Yy UWHBECTMUMje ca OBaKo Ayrum pokom. Mebhytnim, 6naru
NO3VTMBHW CUrHaJ 3a NOKPEeTare JyropoyHmX NHBECTULMja 1
pacT eKOHOMCKE aKTVBHOCTM [aje NoTeHLujaiHO yop3aBarbe
npoLeca nperoeaparba ca EY, c 063npom Ha To fa je y mapty
2024. roguHe BuX poburna nperoBapauky CTaTyc OTBaparbem
NPUCTYMHUX Nperosopa ca EY, wro he otBoputy moryhHocCTM
KopuLWTeHa OPOjHUX Pa3BOjHMX Mporpama ¥ MOACTMUaja.
C ppyre cTpaHe, ocTafie TPU KaTEropuje POUYHOCTU OGurbexe
nosehatbe Ayra, Koje je Haj3HauajHuje y KaTeropujy POYHOCTU
of 3 po 5 roguHa n nsHock 13,4%. Hajeehe yyewwhe y ykynHum
KNacuyHum Kpeautiuma (57%) umajy kpegutyn og 5 go 10
ropumHa. (Tabena 4.1). Ha ocHoBy nopataka 0 poUHoOj CTPYKTYpu
KpeauTa npema NpeocTanoj PoYHOCTH, NpocjeyHo aocnujehe
je bnaro Hapacno n nsHocK 42,1 mjeceun.

Ta6ena 4.1: Kpeantn npeaysehnma, pouHa u BanyTHa
CTPYKTypa ocTaTKa ayra

OcraTak gyra 1 focnjena HeHannahieHa rnaBHuLa

Kpeautuny ctpanoj BanyT u KpeauTy ¢ BanyTHom

Pounoct W .
EUR CHF usb KWD  YKYMHO
10 1 rofuHe 471.098 246.184 14.235 30.911 0 762.428
140 3 roaute 1.145.339 275.800 0 0 0 1.421.139
3110 5 roAvHa 1.225.124 713.814 0 0 0 1938938
510 10 roauHa 1.992.594  1.760.217 327 0 459 3.753.598
npeko 10 roguHa 420.321 750.998 0 210 20 1.171.550
YKYMHO 5.254.477 3.747.013 14562  31.121 480  9.047.652
M3Bop: LIPK

MNpema ctatncTnykum nogayuma LIBBrX, KpeantHa akTMBHOCT
6aHaKa je 6vna CHaXHWjer MHTeH3UTETay CErMeHTY iyrOPOYHIX
KpeauTa n3Hoca oa 0,25 go 1 munmoH KM. Takohe, nogaum
yKasyjy Ha To Aa je ¢uHaHcmpare BehrX MHBECTULMCKIX
npojekarta y cektopy HebrHaHcHjcknx npegy3eha 61no HewTo
Buwe nopeaehun ca npetxogHom rogrHom. MehyTum, n3Hoc
OBe BpCTe KpeauTa je 1 Jarbe Ha CKPOMHOM HYBOY.

HenoBo/bHUje MaKpOEKOHOMCKO  OKpy»ete Huje
pesynTypano 3HavyajHUM pPacToM CUCTEMCKMX pusmKa
3a 6aHKapckm cekTtop. HekBanuteTHuM Kpeautu cCy
3a6ubeXkunm nag, WTo je y3 pacT 3aAyXeHoCTu AoBeNo
[0 HacTaBKa TpeHAa cmarberba yyellha HeKBanMTETHUX
KpeauTa y YKYNHMM KpeauTuMa y ceKtopy npepayseha y
2023. roguHu. Minak, y nojeguiHum nHaycTpmujama nocroje
Ha3HaKe noyeTKa aKymynauvje KpeAuTHOr pusuKa, Te
61 nponoHrupamwe MaKpOeKOHOMCKMX cnaboctu, pambe
nooluTpaBate ycnoBa ¢prHaHcpatba u yBoherwe HakHaga
M3BO3HMLMMA Ha npekorpaHuuHy emucunjy CO, morno
AOBeCTV [0 pacTa TPOoWKOoBa NocioBatba npepyseha n
pesynTupatm maTepujanusauujom KpeguTHOr pusmKa
y 6aHKama. Yuewhe HEKBaNUTETHVX KpeauTa Y YKYMHUM
Kpeoutnuma y cektopy npepyseha Ha Kpajy 2023. rogvHe
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n3Hocno je 4%, wro je 3a 0,8 NpouUeHTHUX NOoeHa marbe y
OfHOCYy Ha npeTxofHy roauHy. [llocmatpajyhy KBanutet
KpeguTHOr nopTdonmja no [AjenaTtHoCTMa Ha rOAULLIHEM
HVMBOY, Y CKOPO CBMM rpyrnama eKOHOMCKMX AjenaTHOCTU
3a0UrbeXKeHO je CMarbetbe HEKBAIUTETHYX KPeAnTa Y YKYNHUM
Kpegutnma y 2023. roguHu (TpadwmkoH 4.5). Takohe, Hmka
ctona gudonTa (deafult -a) y cektopy npepyseha ykasyje Ha
TO Aa HWje JOWSO A0 MaTepujanvsaumje KpeauTHoOr pr3snka.
Mebytium, nocmatpajyhn Kpegute nNO HUBOY KpeauTHOT
pV3nKa, eBUOEHTHO je Ja Ce TMOBWLIEH HWBO puU3nKa Y
MaKpPOEKOHOMCKOM OKpY»Kery WMak [AujenomM MpPeHno Ha
nocnoeame npegyseha y pajenatHocT rpaheBMHapPCTBa
W AjenaTHOCTV MpeBO3a W CKNaguwiTerba, Yy Kojuma je y
2023. roavHM 3abusbexxeHo 3HauajHuje nosehatbe yyelwha
KpeauTa y HABOY KPeAUTHOT pr3KKa 2 y YKYNMHUM KpeanuTma.
Y OKOMHOCTMMa MNPUCYTHWX WHGNATOPHUX MNpuUTUCaKa, Y
HapeoHOM neprofy MOXKe ce OueKMBaTM HacTaBak pacTa
TPOLLKOBa NPoun3BoAHe 3a npeayseha, WTo 6u ce y3 cnabujy
CMOJSbHY MOTPaXKkby, MOMIO OApa3nTM Ha noseharbe cTone
andonta (deafult -a) n noropware KBanuteTa KpeguTHOTr
noptdonuja y 6aHkama. [logaTHM NpUTICaK Ha pacT TPOLUKOBa
3a npepy3eha Kkoja m3Bo3e y EY npepctaBma yBobherbe
KapboHcke HakHage CBAM (eHrn. Carbon Border Adjustment
Mechanism) nouetkom 2026. rogvHe, WTO je AeTasbHuje
onucaHo y TekcTHom okaupy 3. OBO 61 MOrno AonpuHUjeTr
nosehary KpeguTHOr pu3MKa KOju Mpowr3nasmu 13 cektopa
HedrHaHcKjckux Npepy3eha y cpegr0pOYHOM Neproy.

IpaduKoH 4.5: Yuewhe HeKBanuTeTHUX y YKYMHUM KpeauTrMa
npepy3sehuma, no gjenatHocTuma

]

Tpesos

Yiyno  Moronpuepena Mpepahusaska ~ Ipahesitapcreo flocrogarse

WHAYCTpYja

I 2020 04

Tprogmvara  Yorenujepcreo
WYrocTuTensCTBo

N 202204

201904 B 02100 B 20204

M3sop: ®BA, ABPC 1 LIBBUX

TekcmHu okeup 3: Ymuuyaj yeoberoa kap6oHcKe HakHaoe Ha
nocnoearse npedyseha u npuepedy y buX

Mojam KNMMaTCKMX MpoMjeHa Hajuewhe ce onucyje Kao
rMo6anHO 3aToM/bere KOjeM je Y3POK MHAYCTPUJCKM Pa3Boj
Ca nocsbefnUyHM noBeharmem emrcHje CTakneHNYKNX racoBa.
Hajsehe yuelwihe y cTakneHMYKUM racoBMMa UMHE YrIbUK-
OVIOKCMA M MEeTaH, KOoju MPUMAapHO HacTajy caropujeBarbem
docunHmx ropreay npon3BofHe U eHepreTcke cBpxe. Pjeluerse
npob6nema KIMMaTcKux NpomMjeHa nogpasymujeBa NokpeTarbe
3HauajHOr 6poja aKTUBHOCTU 1 Mjepa Kojum 61 ce orpaH1Muno
00UM 1 CTereH 3aToryberba, Te MOCTUMIO MnpunarohaBake
TPEHYTHM 1 npeacTojehm  KNMMaTCckuM  MpoMjeHama.
CxopgHo Tome, buX ce notnmncrBarbem geknapauuje o 3e1eHOM
nporpamy 3a 3anagHu bankaH, 10. HoBemb6pa 2020. y Coduju
(Codujcka peknapaumja), obaBesana fa he npoBoauty Mjepe
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y 0brnacty yonaxasarba KIMMATCKMX MPOMjeHa, eHepreTcke
TpaH3uLUWje, OfPXKUBE MOOUITHOCTM U LIMPKYSTapHE EKOHOMUjE.
Heke op Tvx Mjepa npefcTaBsbajy yBohere Takce Ha emmcuje
Haj3HayajHMjer CTak/eHWYKOr raca, YMbeH [uokcupa, wu
TPXKULWHMX Mopena 3a MoACTMLae OOGHOB/LMBUX W3BOPa
eHepruje, Kao 1 MOCTENEHO YKUAame CybBeHUMja 3a yrarb.
[a 61 ce TPXKMLLIHY YCNOBY U3jefHauMnM 3a cBa npenyseha u
n36jerno T3B. ,Lypere” 0OHOCHO “VcerbaBarbe YribuKa” 36or
npemjewTatba KapOOHCKU-MHTEH3UBHE VHAYCTpUje W3BaH
EBponcke yHuje, EY yBoam kap6oHcKy HakHagy - CBAM (eHrn.
Cross Border Adjustment Mechanism) 3a npou3Boge Koje ce
yBo3e y EY 13 3emasba Koje Hemajy yBeieH cucTem TproBarba
eMmucujama yribeH amokcmga, nonyt buX. ®asHa npumjeHa
KapbOHCKe HakHafje MnaHvpaHa je fa 3arouyHe of jaHyapa
2026. rogHe n 6uhe cpasmjepHa KOMMUMHU E€MUTOBAHOT
yrbeH AMoKCMAA MNPWINKOM MNPOU3BOAHbE  efleKTpUYHe
eHepruje 1 Apyrux NPom3Boga ca BUCOKMM CTENeHOM eMucuje
CO,, ykmbyuyjyhu n nHampektHe obpauyHe emucuja CO,y
CeKyHAapHOj npou3Bogmbu. YBohere, OZHOCHO MpuMjeHa
CBAM mexaHU3Ma Ha 13BO3HVKe 13 BrX 61 morna nmati Beoma
HeraTBHe nocsbeaule, y3umajyhn y o63vp npoueHTyanHo
BMCOKO Yyyelwhe n3Bo3a buX y 3emrbe EBponcke yHuje (73,6%)
1 BENVKU BONIyMeH KapboHCKe eMucuje 6x. npuBpeae.

IpadukoH TO 3.1: BpujegHocT n3Bo3a y AjenatHocTMakoje hie
61TK HajBULLE NognoXHe npumMjeHu LIBAM mexaHu3ma
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- Ll - Mpoussoau MpepahuBsauke nHayctpuje
YKynaH 13HOC CBUX AjenaTHoOCTU °

Yuewhe ajenatHocti [1y yKynHom 13gosy

W3sop: BXAC, LIBBuX

AHanusmpajyhn cTpykTypy u©3Bo3a Yy EY, npumapHux u
CeKyHAaPHUX rpyna Npov3BoAa, KOju Cy MOANIOKHN NPUMjeHN
CBAM mexaHM3Ma, MoOXe ce 3ak/byunt ga he Hajsehm
pu3nLM 6UTK Be3aHM 3a NocsioBakbe npefyseha Koja ce 6aBe
npepahrBaykom MHAYCTPUOM 1 TO Y CEKTOPUMA MPOV3BOAHE
LieMeHTa, Xerbe3a, YenunKa, anyMmmHmja, rtHojuBa U MPOmn3BOAHE
N CHabaujeBarba enekTprYHOM eHeprujom, uMajyhn y sugy
HUXOB CTeneH yyewha y ykynmHom u3Bo3y BbuX. Takohe,
KOHKYPEHTHOCT M3BO3HUX LiMjeHa y HaBEAEeHVM CEKTOPKMa,
YKOJVKO Ce He npeny3mMy afiekBaTHe Mjepe aekapboHusauuje,
6rihe 036WIBHO YrpoXeHa, ¢ 063MPOM Ha TO fa HajaB/beHa
npumvjeHa CBAM mexaHu3sma y 3emsbama uYnaHuLama
EY nountbe op 2026. roguHe (CBAM HakHage he 6utm
ekemBaneHTHe emrcnjn CO, Npor3Boaa 13 3emasba Koje HuCy
MOKpeHyre nocTynak npumjeHe EY ETC mogena). Tabena TO3.1.
nprikasyje HajsHauvajHuje 13BO3He rpyrne npou3BoAa npema
BpujefHoCTM 13Bo3a y nepuogy og 2019. o 2023. roguHe,
n3y3eB enekTpryHe eHepruje (Koja je NocebHO MprikasaHa y
TabennTO3.2.), npy Yemy Cy CBE TPV M3BO3HE rpyre Npou3Boma
€HepreTcKu U KapPOOHCKM BUCOKO MHTEH3VBHE.




Ta6ena TO3.1: Mpernea nsBo3Hux BpujegHocty buX nponseoga
NMOANOXKHUX NoTeHuujanHoj npumjeHn CBAM mexaHnsma

loguna 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

ba3Hu meTanu n
NpoM3BOAYN 0
6a3Hux meTana

2.100.060 1.739.955  3.095.824 4.079.321 3.081.433

EnexTpotexHuuka
onpema

1.590.204 1.582.664  2.042.610 2.484.672  2.740.229

Tpou3soau
MUHepanHor
nopujekna

1.070.043 876.080  1.412.180 2.020.733  1.837.540

W3Bop: AreHuuja 3a ctatucTuky buX

HajaBrbeHnm yBohetbem CBAM mexaHm3ma of 2026. ronmHe,
nosehaBajy ce pu3unumM 3a nocsioBarbe npepyseha y buX koja
n3Bo3e y EY n To y Bugy noteHumjanHo 3HavajHor nosehatba
TpowkoBa fekapboHusauuje. Takohe, perynatopu he opn
6aHaka y buX y HapegHOM mepuopy 3axTujeBaTtu ga y3my y
0031p KNMMATCKE 1 OKOJIMHCKE pU3VMKe Y CBUM PeneBaHTHUM
dazama opobpaBatba Kpeguta M ynpaB/bakba KpeauTHUM
pU3NKOM, Te Aa afeKBaTHO M3BPLUE MPOLjeHe MOMEHYTMX
pu3inKa, WTo 3Haun ga he ce npunukom ofobpaBarba HOBOT
3afy’Ketba pa3maTpaT Konuko je oppebeHo npenysehe
KopucTuiIo $pocniiHa ropmea 1 cxoaHo emucujama CO,, 6aHke
he ytBphuBatV LmMjeHy 3agyKvMBara. HaBegeHo moxe 6utn
JofaTHY py3KK 3a npepy3eha y buX, Koju ce ornepa y BULWMM
KamaTHMM CTOMaMa Ha KpeauTe YKONIMKO Ha BpujeMe He
npepy3my mjepe 3a AekapboHM3aLmjy NPOU3BOAtHbE.

Kako 6 ce mn3bjerne noteHuWjanHe HeraTBHe Mocsbenuue,
buX je y capapru ca CekpeTtapujtom EHepreTcke 3ajegHuLe
3anoyena npunpeme 3a yeohere Cuctema 3a TproBare
emuncunjama - ETC (eHrn. Emission Trading System). YBoherbe
cnctema ETC he y KOHaUHMLM UCKIbYUUTU NPUIMjeHy mjepa
CBAM-a Ha n3B03 13 buX y EY, a caB HoBaL, npuKyrybeH of
ETC cuctema 6u octajao yHyTtap buX. MapanenHo ¢ Tum, buX
Tpeba ga yBene CBAM 3a oHe gpikaBe Koje Hemajy ETC Kako
6V u3jegHaunna CBoje 1 TPXKKLLHE YCIIoBE OCTanX 3eMasba.
MpepsubeHo je pa ce mogen ETC-a ycBoju y buX fo novetka
2026. roguHe, o0 Kaga 6u ce Tpebane MMNIEMEHTUPATA U
Jpyre akTMBHOCTY 3a ycnocTtaBy dyHKuUmoHanHor ETC cuctema.
To, nameby octanor, nogpasymumjeBa CMCTEM MPUKYT/baka
nogaTtaka M M3pauvyHa emMucuja 3a CBa MocTpojera Koja he
ce pernctpoBaty Kao obse3Huum ETC-a. O6e3Huum ETC-a
Cy CBW 3HAYajHU emMuTepy YribeH IOMOKCMAA, Kao LWTo cy
TepMoesieKTpaHe, TorlaHe cHare usHag 20 MW, uemeHTape,
Xerbesape, KOKCHa wuHAycTpuja, dabpuke uenynose u
nanupa 1 cBa MocTpojera Koja MMajy KOoTioBe Ha pocuiHa
ropviBa ykynHe cHare 20 MW n Buwe. LinjeHe emncnoHux
[03BOMa y noyetky 6u 6une mame Hero y EY, a nocteneHo
6y ce ycknahuBane y cknagy ca CTyaujoM Kojy je M3pagno
CekpeTapwujat EHepreTcke 3ajegHuue. [Mpunpeme ce y npeom
KopaKy OfHOCe Ha YCMOCTaBy fieTa/bHe eBuAeHLUMje noJaTaka
noTpebHUX 3a u3pauvyHaBare U BepudUKauunjy emmcuja
CO,. Ha ocHoBy Tora ce MOry MpPOUMJEHMTA TPOLIKOBM 3a
E€MUCUOHe HakKHage HakoH yBoherba ETC-a. lpoujeHa Tux
HakHafla je yna3Hu nopaTtak 3a M3papy MiaHa CMarberba
emMucuja ca MjepamMa Kao LUTO Cy 3amjeHa GpOCHITHUX roprBa Ca
OOHOB/BMBUM V3BOpPUMa eHepruje 1 noeeharbe eHepreTcke
edurKacHoCTL.
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Cnuka TO3.1: MpepacTojehie akTMBHOCTU, NPUIVIKE U N3a30BU

Tlepwon wakon npeaswe pase, janyap 2026. u nabe

2023.-2025. BuX waBosMI MOpajy MpHjaBTH W3HOC YTBphere evnen]

. CO y,ykynuoj koamsmn pode kojy wipose y EY

Mpeaa

Visphusamse, wisjenapase i
npaheme npexyseha
ca ewmenjava COx

Tpuvjena wan oaroxa upwwjene euerewa ETC puwjena win ocrobahame
ox npuwjene exammva CBAM

W3Bop: Energy summit in Bosna and Herzegovina 2023,
Hanomena: PPT “Mpernen oapehusatba unjeHa Kap6oHa yHyTap buX”, obpaga: LIBbuX

Bpujean uctahm pga nprmjeHa CBAM mexaHu3Ma yKibyuyje
AVpeKkTHe U nHanpekTHe emucnje CO,, fok je ETC cuctem
3aCHOBaH Ha MAEHTUPMKOBAHUM MOCTPOjEHVIMA U YKIbyYyje
camo ampekTHe emmncuje CO,.

CpeactBa npuKyribeHa of npopaje ETC ceptudumkata
he ce Kao HamjeHCKa CpefcTBa WHBECTUPATU Yy 3eneHy
TPaH3MUWjy Ka OOHOB/bMBMM WK3BOpPUMAa €Heprvje U
aKTVMBHOCTMMa 3a NOAK3ame eHepreTcke edurkacHocTn y buX.
Y cBeMy HaBeEeHOM, KibyuHe aKTiBHOCT/ he 61T Be3aHe 3a
TPaH3VLUWjy €NeKTPO-eHepreTcKor cektopa 300r akTyenHor
BMCOKOT NpOLieHTYaiHor yyelha TepmoenekTpaHa y yKynHom
WHCTaIMPaHOM  KamauuTeTy CBWX W3BOpA  eNeKTpUUHe
eHepruje y buX (Tabena TO3.2).

Ta6ena TO3.2: MpousBoatba 1 N3BO3 eNneKTpuUHe eHepruje y buX
2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

TonuHe

[Tpon3Boatba enekTpuuHe

eHepruje y buX (TWx) LA

15.390,67 |17.055,44 | 15.035,96 15.821,70

Heto u3so3 (T'Wx) 6.568,84 | 7.327,44 | 8.197,66 | 6.853,90 7.886,41

MpoueHTyanHo yyewhe
CHare TepmoeneKkTpaHa
y buX yHyTap ykynte
JIHCTNMpPaHe cHare BIAX
enekTpata y buX

48,32% 47,59% | 46,83% | 4635%  4524%

M3Bop: [ipxKaBHa perynatopHa KOMUCHYja 3a enekTprUYHy eHeprujy

YcnoBHo u3sysehe n3 npumjeHe CBAM mexaHu3Ma Ha 13BO3
enekTpuyHe eHepruje n3 buX Ha TpxuwTe EY HakoH jaHyapa
2026. roavHe, a Hajgasbe Ao nmouetka 2030. roguHe, 6uhe
Moryhe yKonmko:

a) buX notnuwe cnopasym ca EY y kojem npurixsaTa ob6aBesy fa
npvmujeHn 3akoHe EY 13 gomeHa npovi3Bofme enekTpuyHe
eHepruje, yksbyuyjyhin nponuce Be3aHe 3a 06HOBIbYBE 113BOPE
eHepruje, 3alUTUTY OKOJIMIHE 1 KOHKYPeHLuje;

6) BbuX vHTerpulle y HaLMOHaNHO 3aKOHOAABCTBO [faBHe
ofpenbe EY nponuca Be3aHVX 3a TPXWLITE efleKTpryHe
eHepruje, ykibyuyjyhv pa3soj 06HOB/bMBUX 13BOPa eHepruje
1 NOBe3VBakbe TPXKNLLTA eleKTPUYHE eHepruje;
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1) buX npepa/nopHece EBponckoj komucujm Many nyTa ca
BPEMEHCKOM [UHaMVKOM MMMiiemeHTauuje y Kojoj he ce
obaBe3aTy Ha KNUMATCKy HeyTpanHocT fo 2050. roguHe un 'y
cKnagy C MM, n3pagn 1 aeduHuLLe AYyropoyHy cCTpaTerujy
HUCKOYITbMYHOT Pa3Boja, UMMNemMeHTMpPa 06aBe3e NponcTeKse
u3 Tora, Te TOKOM npoBohetba cBoje Mame nyTa Mokaxe
3HayajaH Hanpepak y ycknahuBamy CBOr 3aKOHOAABCTBA Ca
3aKOHOAABCTBOM EY, yKsbyuyjyhu onopesmsarse emncuja CO, y
€/1eKTPOEeHePreTCKOM CEKTOpY, ca 0baBe3oMm Aa LnjeHa ETC 3a
eneKTprYHy eHeprujy Oyae jeaHaka umnjeHn ETC-a y EBponckoj
YHUju, LUITO ce Mopa ycnocTasuTu Ao 1. jaHyapa 2030. rognHe;

1) buXycnocTtaBredpekTBaH cMcTeMNpPeBEHLMje UHOUPEKTHOT
n3B0O3a eneKkTpuyHe eHepruje y EY n3 tpehux 3emama, Koje
He mcnyraBajy oBe ycsoBe 3a n3y3ehe. HaBegeHo m3y3ehe
he ce mohu nosyhu UM NOHWWITATK Y BUNO KOjeM TPEeHYTKY
aKo MOCToje pasfo3n 3a CymMiby Aa 3eM/ba KOja je U3BO3HUK
eneKTpunyHe eHepruje y EY He ncnyraBa cBoje obaBese nnm go
2030. roguHe Huje ycBojuna cuctem Tproeama ETC emmcnjama
npeHTnyaH EY cuctemy tprosama ETC-a.

JepaH op K/by4YHUX AOKYMEHaTa Koju ce HaBoaW y yCsIoBUMA
3a noteHuujanHo m3ysehe og npumjeHe CBAM mexaHu3ma
je npunpembeH Beh cpearHom 2023. roguHe noj Ha3vMBOM
“Haupt VHTerpmcaHor eHepreTckor M KAMMATCKOr rjiaHa
BocHe n XepuerosrHe 3a nepuog fo 2030. roguHe” (HELM
BruX 2030.)™. HELIN BuX npenctas/ba jegaH of HajBaXKHUjUX
CTpaTeWKUX AOKYMeHaTa Kojum ce peduHuwe npouec
eHepreTcke TpaH3uuMje, a ca Kpajibum LubeM MoCTU3arba
Knumatcke HeytpanHoct BbuX po 2050. roguHe. Kpos
0Baj AOKYMEHT Ce onucyje AOMNPUHOC MOCTU3akby Kiby4YHOT
3ajefHMYKoOr uwba EHepreTcke yHuje Koju noppasymuijeBa
npy»atbe CUrypHe, OBPXKMUBE, KOHKYPEHTHE U MPUCTYMayHe
eHepryje  CBMM  MOTPOWAyMMa, AOMahuHCTBUMa 1
npepy3sehrma.

Y cknagy ca npumjeHom CBAM-a y reroBom ¢uHanHoM
nepvogy annuuvpatba (HakoH NpenasHor nepuopa),
OBJaLUTeH NpeacTaBHMLYM EY yBo3HIKa he 3a ogpeheHe pobe
kynoBat CBAM uepTudunKkate 3a emucuje CTaKIEHUYKMX
racoBa yrpaheHe y yBeseHy poby. bygyhu ga he unjeHa CBAM
ueptudmrKaTa NPon3NasnTy U3 LjeHe eMUCUjCKNX jearHnLa y
okBupy cuctema EY ETC, npaBuna o npahetby, 13BjeLuTaBamy
n Bepudukaumju CBAM ueptudrkata he 6uT TakBa fAa
he umjeHa yribrKa yBeseHe pobe y EY 6utn msjegHauyeHa
Ca UMjeHOM Yr/bUKa Be3aHOr 3a pobe npowusBefeHe Y
NpPUBPEAHNM NOCTPOjerMMa Koja cy obyxBaheHa EY ETC-om'™.

4 http://www.mvteo.gov.ba/publication/read/17072023 ; http://www.
mvteo.gov.ba/data/Home/Dokumenti/Energetika/Nacrt_NECP_BiH_
loc.pdf

> https://taxation-customs.ec.europa.eu/document/download/
bc15e68d-566d-4419-88ec-b8f5c6823eb2_hr?filename=TAXUD-2023-
01189-00-00-HR-TRA-00_0.pdf CmjepHuye o nposohery CBAM 3a
y803HUKe pobe y EY
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YKynHu npuxogu npepyseha y 2023. roguHu 6unu cy
HewTo Behn y oAHOCY Ha NMpPeTXoAHy roguHy, mehyTum
ycbeq cMakbelba Cro/bHe TpaXkibe Koja je pesyntupana
cMarberbeM 13B03a, npuxogu npeaysehaypajenarHocTuma
Koja Cy M3BO3HO OpUjeHTNCaHa 3abwbexunu cy nag.
HakoH wto cy y 2022. roanHn ycrbe CHaXHOT pacTa LmjeHa,
npuxoagn npepy3eha octBapuny 3HauajaH pacT (21,5%), y
2023. roguHn yKynHu npuxoan npegyseha buX', pacnn cy
3HaTHO cnopujum Temnom (2,2%), nopepehn ca npeTxogHoOM
roguHom (Tabena 4.2). Ycrben NOBULLEHOr HMBOA LMjeHa C
jenHe ctpaHe, 1 Gnaror onopasKa NMYHe NOTPOLLHE C Apyre
cTpaHe, npepy3eha koja ce 6aBe yCny)KHVM JjenatHOCTUMa
3aburbexnna cy 3HauajHuje noBehare NOCNOBHUX NpUXoda.
Kao pesyntat cBe WHTEH3UBHUjUX TYPUCTUYKMX MOCjeTa,
HajBehy pacT NoCNoBHMX Npwxofa ocTBapwna cy npepyseha
Koja ce 6aBe XOTENMjePCTBOM W YroCTUTE/bCTBOM (22,5%).
Takohe, 3HauajHMjK pacT nNpuxofa ocTBapuna cy npepyseha
Koja ce 6aBe nocnoBarbemM HekpeTHrHama (20,1%). Mpepy3eha
Koja ce GaBe AjenaTHOCTVMMa TProBMHA Ha BESIMKO M Marso,
nmajy Hajgehe yuewhe npuxoda y YKyMHVWM MOCIOBHMM
npvxognma npepyseha y buX (44,5%). MehyTtum, ycmen
ycriopaBakba pacTa NpuBaTHe MOTPOLLHE, HUXOB PacT 61o je
3HATHO CNOPUjU Y OOHOCY Ha NPeTXofHY roaunHy (4,9%).C ppyre
CTpaHe, ycropaBake eKOHOMCKe akTMBHOCTM Y EY Kao n game
NPVCYTHE reononmTUYKe TeH3uje, ofpasmse Cy ce Ha CMarere
N3BO3He MOTPakkbe, LUTO je pe3ynTipano nagom NnocioBHMX
npuxofa OoHWX npepy3eha Koja Cy U3BO3HO OpWjeHTMCaHa.
CxopHe TOMe, npegy3eha w©3 obnactv npepahyBauke
MHOYCTPpUje Koja 3ay3MMmajy 3HauajHo ydewhe y yKymnHUM
NOCSIOBHMM MpuUxoaumMa, y 2023. roaunHu, ycrbeq naga obvima
VHAYCTPUjCKe NPOV3BOAHE, 3a6UbEXINa Cy Nag MNOCTOBHUX
npuxofa of 4,3%. Takohe, cMarbere BpUjeaHOCTM M3BO3a
eNeKTpUYHe eHepruvje pe3ynTuparno je 1 CMarberem nprxoga
npepyseha koja ce 6aBe NPOU3BOAHOM U CHAbAMjeBatbeM
enekTpuyHe eHepruje 3a 11,8%. Pusmum 3a nocnosame
M3BO3HMX HedUHAHCKjCKMX Npeay3eha cy AodaTHO nojayaHu
yCrbef HeNMoBOSbHUX M3rNneda y CNoSbHOTProBUHCKOj pa3MjeHn
1 3a 2024. roauHy, npaheHn HaCTaBKOM jauyarba reonoNUTUYKINX
TeH3Wja, Koju 61 MOrnM pe3ynTupaT HOBMM LjeHOBHUM
WWOKOBMMa 1 nopemehajuma y [OCTYMHOCTV MOjeauHUX
CMPOBVHa U HTepMearjapHX Npou3soaa. HasegeHn pusnum
y HapepHom nepviogy he HacTaBUTV BPLUMTU NPUTMCAK Ha
nocnoBare npegyseha 13 NPOU3BOAHMX AjenaTHOCTM, LITO
611 MOTJ10 pe3yNnTupaT HaCTaBKOM Majia HUXOBYX MOCIOBHMUX
npvixopa.

6 [lpema nodayuma , Dun & Bradstreet” npedysehe 3a nocnogHe u
60HUMemHe uHgopmayuje
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Ta6ena 4.2 : MNocnosHu npuxoau npeayseha, no gjenaTHocTma

2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
A-Momonpuspesa 987,05 1.021,06 1.084,89 1.301,57 1.352,28
b-Pypapctso 917,14 909,13 887,78 1.032,47 1.109,50
B-Mpepahnsauka uxpycTpuja 17.661,09 16.302,43 20.686,81 26.095,19 24.958,32
[-Mpon3soatba 1 CHabAvjeBa-€ eNEKTPUYHOM eHepritjom 4.262,78 3.894,63 5.346,12 6.638,80 5.851,55
[-CHabaujeBatbe BOAOM, YKnatbatbe 0TNajHMX BOAA 786,22 769,49 1.048,09 1.098,50 990,38
B-paheBuHapcTBo 3.433,65 3.495,23 4.048,00 4.512,36 491098
E- TproBuHa Ha BenKo 1 Mano 31.751,30 28.814,68 34.750,30 42.198,29 44.297,70
K- MpeBo3 u cknapuiwTere 2.832,17 2492,72 2.895,83 3.667,06 3.724,30
3- XoTenujepcTBo 1 yrocTuTerbCTeo 503,13 286,04 474,67 630,82 772,88
11- Nndopmavmje 1 KomyHuKaumje 2.38747 2.389,66 2.745,66 3.107,36 3.412,57
J- OuHaHCjCKe AjenaTHOCTY M AjeNaTHOCTM OCUTypatba 346,52 326,10 382,08 465,55 459,91
K- Mocnosatbe HekpeTHUHaMa 229,26 202,08 246,40 28747 345,26
JI- CTpyuHe, HayuHe 1 TEXHUYKe fijenaTHoCTI 1.688,99 1.663,35 1.919,64 2.054,84 2.304,89
Jb- ALMUHUCTPATUBHE 1 NOMORHE YCNYXKHE AjenaTHoCTH 485,77 442,88 565,58 724,89 874,93
M- JaBHa ynpaBa u on6paHa 69,73 83,02 106,40 79,72 32,53
H- 06pazoBare 133,16 121,47 133,82 156,19 189,61
tb- [ljenaTHoCTvV 3ApaBCTBeHe U COLMjanHe 3alTuTe 1.680,42 1.764,36 2.041,26 2.309,22 2.677,89
0- YmjeTHocT, 3a6aBa 1 pekpeaLmja 492,02 434,81 605,26 770,12 941,32
- Octane ycnyxHe ajenatHocti 96,46 97,40 108,26 127,53 146,76
P- ljenatHoctin fomahuHCTBa Kao nocnopasya 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00
C- [ljenaTHOCTY M3BaHTEPUTOPHjaNHKX OpraH13aLyja v Tujena 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
YKYMHO 70.744,31 65.510,53 80.076,84 97.257,99 99.353,54

11380p: Dun & Bradstreet (Komnanuja koja ce 6aBu npyxatbem nocnoBHIX 1 60HUTETHUX UHGOPMaLIja)

CekTop npepy3eha je penatmeHo fo6po KanuTanu3osaH. CBe
JjenatHocTu r3y3eB rpaheBUHApPCTBa M pydapcTBa burbexe
yyewhekanutanaynacvemehron30%.Y BehuHuajenatHocTn
y 2023. roguHu npumjeTHO je 6naro cmarbere yuewha
KanuTana y nacmeu nopegehu ca npeTxogHOM rofMHOM, LLTO
Ce MOXe MPUNNCATN MHTEH3MBHWjEM 3afy»KuBaky npefy3eha
y oBoj roguHu (TpadukoH 4.6). Mpepyseha Koja nocnyjy y
obnactu rpaheBrHapcTBa Cy TPaAWLMOHANIHO OpMjeHTMCaHa
Ha GaHKapCKe KpeauTe Kao Haj3HauajHuju M3BOp CpepcTaBa
3a Tekyhe nocnoBarbe WM MHBECTMUWjCKe MpojeKkTe, Te
6ubexe HajHUxe ydyewhe Kanutana y nacuswy. Y nocrbepre
[Buje roAvHe, ynopeno Ca VHTEH3MBUPaHEM 3afy»KeHOCTH
oBux npegy3seha y 6aHKapcKoM ceKTopy, yuyelhe KanuTana y
nacvBM 1M je CMatbeHO Ha HMBO ucnog 30%, WTo yKasyje Ha
TO Aa Cy pPY3MLM KOju AOJa3e U3 OBOI CEKTOPa KOHTUHYMPaHO
MoBYILLEHW. Y MPUIOT HaBeIEHOM je 1 3aburbexkeHo nosehatrbe
yyewha KpegnTa y HUBOY KPEAWTHOr pu3nKa 2 Yy ceKTopy
rpabeBuHapcTBa y 2023. roguHu. Yorben BuLLeroauvllHser
TpeHda naja npou3Boame npegyseha Koja nocnyjy vy
obnactn PypapctBa, mUxoBe CMarbeHe npoduTabunHocTy,
3ab6UIbEXKEHO je NMOC/beAMYHO M 3HaUajHje CMarbetbe yyelha
Kanutana y nacvem Ha 29,4%. C ppyre cTpaHe, npegy3seha
Koja mocnyjy y obnactu xoTenujepcTBa W YrocTUTesbCTsa
KOHTVHYUpaHO WMajy [oOpY KanuTanu3oBaHOCT, a YyCben
pasgyxumBara npema 6aHkapckom cektopy y 2023. rognHu,
6ubexe noseharbe yuewha kanutana y nacvsu. MNpegyseha

Koja ce 6aBe npepahrBaykoM MHAYCTPUjOM UMajy 3HauajaH
MHAMKaTop yyewha cpefcTaBa BacHUKa y NacuBy, LITO OBOM
cekTopy omoryhaBa amoptusauujy pusnka. Mako cy y 2023.
roguHu osa npepyseha 6una U3NoXxeHa pusnLMMa Koju ce
ornefajy y cMarberby CrosbHe Tpakibe WM nafy MOCHOBHUX
npvixopa, HUje AOLNO O Maja HMXOBE KanuTann3oBaHOCTU.
Moxe ce 3akmbyunutn pa cy npegyseha y buX, n nopep
MOBMLIEHMX pPU3MKa KOju [ofla3e M3 MaKpOeKOHOMCKOT
OKpyxetba, y 2023. roanHu 3agpxana npvxsaTblB HUBO

KanmTtaJin3oBaHOCTUN.

IpadukoH 4.6: Yuewhe kanutana y nacusu npepyseha y
oplabpaHum AjenaTHoCcTMa
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Y OKONHOCTMIMa BeOMa CHa)KHOI pacTa KamaTHMX cTona
Ha mehyHapoaHMM PUHAHCMjCKUM TPKULITUMA, KamaTHe
cTone Ha gomahem TpXKNWITY y ceKTOpy Npeay3eha y Toky
2023. roanHe HUCY 3HavajHmje pacne. [lpema nogauyma
LIBBuX, npocjeyHa KamaTHa cTtona'’ Ha HoBoo#oObGpeHe
KpenuTe cektopy HedunHaHcujckmx npepy3seha y 2023. roguHm
je usHocuna 4,09%, Te je 6una Beha 3a csera 72 6n ogHoOCy Ha
npocjeuHy ctony n3 2022. roguHe. Mocmatpajyhu Tpolukose
3afy’KMBarba MO nojeaMHayHuM GaHKama, €BMAEHTHO je
6naro nosehame NpocjeuHe KamaTHe CTone Kof CKOPO CBUX
6aHaka (MpadukoH 4.7)'8. Nako je y cektopy npenyseha jouu
of, apyre nonosrHe 2022. roauHe 3abWIbexeH TpeHa Gnaror
pacta KamaTHMX CTOMNa, Koju je HacTaB/beH Y 2023. roguHu n
npBa yetnpu mjeceua 2024. rogrHe, MoXe Ce 3aK/byunti ga
je cHaxaH pacT KamaTHKX CTOMa y eBPO30HM A0 caja MMao
orpaHmnyeH edekaT Ha pacT kamaTHux ctona y buX, Te ce
ycnosu GprHaHCrpatba 3a cekTop npegyseha jow yBujek mory
cMaTpaTy M3pasnuTo NoBOSbHUM. /I30cTaHaK 3HavajHujer pacta
KamaTHMX CTOMa Yy OBOM CEKTOPY MOXe Ce NMPUMNMCcaTyi BUCOKO]
KOHKypeHUuMju 6aHaka M OrpaHMyYeHOM Opojy KBanUTETHUX
KOpMopaTUBHUX  KNMjeHaTa Koje Cy 0aHKe CrnpemHe
Kpegutpatn. Oba pasnora nopjeaHako BpLUe MPUTKCaAK
Ha GaHKe Aa 3afpXe KaMaTHe CTorne Ha HUCKOM HMBOY, LUTO
Cy OHe 3a caga y moryhHocTn noctuhu ¢ 0631pom Ha To Aa
WCTOBPEMEHO He MOCTOjU CHaXKHWj NpUTKCak 3a noseharbe
KaMaTHWMX CTOMNa Ha HU1xoBe n3Bope GUHaHCMpama.

IpadukoH 4.7: KamaTHe cTone Ha KpeauTe npeaysehuma
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4+ Mpocjeyre kamaTHe cTone no 6aHkama y 2023. - - - - MpocjeyHa kamaTHa cTona y 2023.

Vsgop: LIBBUX

M3noxeHoCT KaMaTHOM pU3IKY ceKTopa HepuHaHCMjcKux
npepyseha Tokom 2023. roguHe je orpaHnYeHa ycbep
3HauyajHujer pacta KpeauTHOr 3apayxewa npepyseha
y3 GUKCHY KamaTHy ctomy. Y CTPYKTYpy HOBOOAOOPEHNX
Kpeauta Tokom 2023. rogvHe 3a0WbEXEHO je CMatbere
yyewha KpeanTa C MPOMjEH/bUBOM KaMaTHOM CTOMOM
O[HOCHO VHMLMjaHM neprodom GpuriKcaumje KamaTHe cTone
o 1 roguHe, Te bUxoBo yyelwhe nsHocn 43,04% (MpadukoH

7 Cmamucmuka KamamHe cmone ce pedo8HO 06jasrvyjy Ha 8eb
cmparuyu LbbuX, a 3a aHanumuyke nompebe u3payyHa npocjeqHo:
mpowka 3adyxusarba cekmopa npedyseha epwiu ce Kankynayuja,
00HOCHO NOHOepucarbe KAMamHux cmona o6umMom 0006peHuX
Kpeduma u3 cgux kamezopuja.

'8 Ca Kpajem 2022. 200uHe, Aca 6aHka Hawa u CHaxHa je npunojeHa
6aHyu ACA bauka 0.0. Capajeso, me 3602 npoueca npunajared,
ACA 6aHaka 0.0. Capajego Huje docmasusia nodamke 0 KAMAMHUM
cmonama 3a deyembap 2022. 200uHe, me 3602 moza Huje NPUKAasaHa
Ha 2pauKoHy.
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48). Kako 61 cmammne KamaTHO WHAYKOBaHW KpeauTHU
pu3nk, 6aHKke Cy HacTaBune y BenvKoj mjepu nosehaBaTu
Kpeamtnpame y3 GUKCHY KamaTtHy ctony n 'y 2023. roguHu.
Y OKONMHOCTMMa W Jarbe MoBMLIEeHe uHbNaunje 1 BUCOKOT
H/MBOA KaMaTHMX cTona Ha MmehyHapoZHUM GUHAHCKjCKM
TPKUWTMMA, npegy3eha cy 6una cknoHa QUKCHparsy
TPOLLKOBA MO KOjUMa Cy Ce MOorfia 3afy»Kunsatv Ha fgomahem
TPXULUTY.

lpaduKoH 4.8: HoBoogo6peHn KpeanTy Npema neprogy
$uKcayuje KamaTHe cTone
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- KpeanTu ca prKCHOM KaMaTHOM CTOMOM VAW Neprofom dukcalmje npeko 1 roanHe

Kpeantu ca npomjetbnsom KamMaTHOM CTOMOM 1 Neprofiom dpukcauuje Ao 1 roanHe

M3gop: LIBBUX

U3snoxeHoct cekTopa npepy3seha BanyTHOM PpU3KKY,
nopepehn ca npeTxogHOM rogHOM, HUje ce 3HauvajHuje
mMujerbana. BanytHn pusuk y nocrojehem moHetapHom
peXxumy He npepacTaB/ba 3HavajaH W3BOpP pusMKa
no nocnosawe npepyseha. [yr npegyseha no ocHosy
KNacMYHUX KpeanTa AEHOMUHOBAH UM MHAOEKCUPAH Y eBPO
BanyTu, Ha Kpajy 2023. rognHe nsHocn 41,4% of yKynHUX
noTpaxuBarba 6aHaka of cektopa npepgyseha. Y opHocy
Ha NPEeTXOAHY rofrHy, BKXoBo yuelwhe je cmameHo 3a 1%.
NcToBpemeHo, nosehaHo je yuewhe Kpegnta ofobpeHnx y
Jomahoj BanyTu, Te je Ha Kpajy 2023. roguHe ocTaTtak ayra
Nno OCHOBY OBUX KpeauTa YnHKO 58,1% yKynHe 3afyeHoCcTn
cekTopa npepgyseha. Yuewhe pgyra peHOMWHOBaHOr Yy
ocTanum BanyTama nsHocu ceera 0,5%. lNpema Kateropujama
pOYHOCTK, Yy KaTeropujyu pouyHoctm 5 pgo 10 ropuHa,
Hajsehun gmo pyra geHomuHoBaH je y EBP Banytu, fok je y
CBVM OCTaNIMM KaTeropujama po4YHOCTW Hajsehu guo pyra
JeHomuHoBaH y KM.
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5. ®PUHAHCHUJCKHU
ITOCPEOHHUIIA

YKynHa akTvBa QUHaHUCjCKUX MocpeHuKa Ha Kpajy 2023.
rogviHe 3abumbexuna je pact og 6%. JoMmHaHTHO yuelwhe y
YKYMHOj akTUBM 1 Jarbe 3ay3uMa GaHKapcky cektop (Tabena
5.1).

Ta6ena 5.1: BpujegHOCT MOBMHe GpUHAHCUCKMUX NOCpeAHMKA

2021. 2022. 2023.

s S o s = o s S -
3= e S = = 3= =
zz g £3 g 3 g
s 5 g8 5 2% 3
& 3 2 a2 2 & = 2
Bakke! 354421 884 369453 878 30052 876
Tuwr BT 09 /700 53 12
KomnaHuje
Mikpokpeatte 41603 g9 12687 30 1452 32
OpraHusauuje
BecTiHoHH w71 24 10693 25 1047 23
doHpoBu?
Npywrsa 3a
ocurypatbe u 2.190,1 55 2335,0 56 2.496,8 5,6
peocurypatbe®
YkynHo 40.115,3 42,0554 44.565,1
V13Bop:
- OBA M ABPC

2 - Komucyija 3a BpujeaHocHe nanupe OBuX n Komncuja 3a xaptuje o BpujeaHoctvi PC
3 - EHTUTETCKe areHuvje 3a Haa30p ocurypaBajyhnx apyLuTasa, AreHupja 3a ocuryparbe
y buX

- LIBBrX

5.1. BaHKapCKu CeKTOp

YnpKkoc nosuweHoM Hugoy pu3uka y MehyHapooHoM u
domahem MAKpOEKOHOMCKOM OKpy»erby, 6aHKAapCKU cekmop
buX je y 2023. 200uHe 3a0pao 8UCOK cmeneH cmabunHocmu.
Moo ymuuajem jauyarea npogumabusHocmu, Hacmaska
mpeHOa KOHMUHYUpaHoz noboswblarea Keaaumema akmuse,
BUCOKe JIUKBUOHOCMU U 006pe  Kanumanu3oeaHocmu
c8eyKynHa ouyjeHa uHoukamopa cmabusaHocmu y 2023. 200UHU
je noborblaHa y 00HOCy Ha npemxo0Hy 200UHy. Y ambujeHmy
noowmpeHux yc/io8a UHAHCUPArbd, KpedumMHA akmugHoCm
6aHaka je 6una 3HavdjHUja Hezo y npemxoOHe mMpu 200UHE.
W3paxkeHuju pacm KpedumHe akmusHocmu 008eo je 0o 651azoe
CMarberba He2amueHo2 jaza omjepa kpedumad npusamHoM
cekmopy u bJll1-a, anu uHOUkamopu uUHAaHcujckoe Yukayca
y 2023. 200UHU yKa3yjy Ha mo 0d je kpedumHa akmusHocm u
dare y HeeamugHoj ¢asu Yuksyca 6e3 onunsbUsux pusuKka oo
npezpujasarba. bavkapcku cekmop buX y 2023. 200uHU Huje
6UO CyoueH ca 3HAYAJHUJUM NPUMUCKOM pacma MmpowKoed
domMuHaHmHo Oomahux u3sopa uHaHcuparba (0enoumu
pe3udeHama), yc/eed 4ead je pacm aKmMugHUX U NACUBHUX
KamamHux cmond ocmao oepaHudeH. Kpemaroe pepepeHmHux
cmona npocjeyHoe NOHOEPUCAHO2 MPOWKA (UHAHCUPArA
6arakay buX, nokasyje 0a Huje dow10 00 3HaYajHUjux NpomjeHa
y MpowKosUMAd (PUHAHCUPArea 6aHAKA, 0OHOCHO peghepeHmHe
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cmone npocje4yHoz MpowKa uHaHcuparea 6aHaka y buX ce u
0adsve Hasase Ha HUCKUM HUBoOUMd. PoYHa cmpykmypa usgopa
cpedcmasa ce 651a20 nobosliana ycaujed noHyde 6aHaka
3a opoyerbe 0eno3umMaA NO BUWUM KAMAMHUM CmMonamd,
anu 0oMUHAaHmMHo ydewhe y uzsopuma cpedcmasa u oasve
umajy 0eno3umu Ha MPAaHCaKYUOHUM pavyHuma. ¥ HapeoHom
nepuody npogumabunHocm 6aHaka mo2aa 6u bumu noo
He2amusHUM ymuudjeM Nno2opwiared Keasaumema dkmuse
nogesaHe ca c1abum onNOPAsKOM eKOHOMCKe aKkmueHocmu u
NpUMUCKOM HA pacm mpowkosd puHaHcupareda. Pacmyhu
UH(IamopHU npumucyu 3a ¢€ada HUcy y 3HauydjHujoj
Mjepu He2amueHO ymuudsiu HA Nocio8are NpUusamHux
HegpuHaHcujckux npedysehad, anu Ha ruxose bu pesysimame
y uodyhem nepuody Mo2iu ymuuyamu nopacm mpowka
cepsucuUparba 0y2a U Heu3sjecHa eKOHOMCKA Kpemarbd, U3 Yeea
npousnasu nogehdH kpedumHU pusuk Koju 00/1a3u u3 0802
cekmopa. OmnopHocm cekKmopd CMaHos8HUWIMed nodynupy
no3umueHa Kpemarea Ha mpxuwmy pada, 61azo nogeharee
3anocsieHocmu, me nocmeneHu pacm peasiHUX Hemo naama.
Mebymum, cHaxaH pacm KpedumHe akmugeHocmu y cekmopy
CMAHoBHUWIME8d, Koju je HaCmassbeH U y Npeom Keapmasny
2024. 200uHe, donpUHOCU pacmy KkpedumHoz pusuka Koju 6u ce
M02ao mMamepujanu3oeamu y c/y4djy NOHOBHO2 N020PWArA
MAKPOEKOHOMCKUX — npusiukd.  Pesynmamu  npogedeHo2
mecmuparea Ha cmpec Cy NoKAsasiu da je 6aHKAapcKu cekmop
CNocobaH amMopmu308amu  eKcmpemHe MAKPOEKOHOMCKe
WIOK0Be, Kao U 3Ha4djHe JJUKBUOHOCHe 0ds1uee.

BunaHcHa cyma 6GaHKapckor cektopa BbuX octBapuna je
ymjepeH pact y 2023. roamHn. Mako cy 3agp»kaHu NooLTpeH
CTaHAapaM OUHaHCKpama, KpeauTHa aKTMBHOCT 6aHaka
y 2023. rogvHn je 6una 3HayajHWja Hero y MpPeTXopHe Tpu
roavHe. [InHammKa pacTa yKyrnHor KpeamTHor noptédonuja ce
ocjeTHUje HTeH3MBMpPanay 3afHemM ksaptany 2023. rognHe, Te
je cnnyaH Temno pacTa HacTaB/beH 1y NPBOM KBapTany 2024.
ropvHe. Y cknagy ca noBMLIEHOM NepLenLmjom pr3rka 6aHaka
Koju gonase n3 gomaher n mehyHapogHOT MakpOeKoHOMCKOT
OKpY»Keh-a, MOOLLUTPEHY CTaHAapan y opgobpaBamy KpeauTta
npepy3ehrMa 1 ceKTopy CTaHOBHWULLTBA, CTabnnM3oBanm cy ce
Ha penaTmBHO BMCOKOM HUBOY Linjenin nocmaTpaHy nepuoa.
M3y3eTak cy cTaHfapav 3a ofobpaBatbe CTaMbeHUX KpeauTa
y CeKTOpy CTaHOBHWLUTBA, KOju Cy Of Apyror KeapTana 2023.
rogvHe yb6naxeHu. Ynpkoc noehaHoj nepuenuumju pursmnka,
BehrHa GaHaka Koje mociyjy Ha Aomahem TPXWLWTY Huje
M3alna u3 OKpyxerba penaTMBHO HUCKUX KaMaTHMX CTOna,
WTO je Hajgehum Avjenom fano JOMPUHOC PacTy YKymnHe
KpeanTHe akTMBHOCTW. MehyTuM, ocTBapeHW pacT yKyrHe
aKTmBe 1 Kpeguta y 2023. roguHn 610 je Maru Yy OfHOCY Ha
pacT HomuHanHor B/IMN-a, Te ce yyewhe akTMBe HGaHKapcKor
ceKTOpa 1 KpeauTa y HoMuHanHom BAM-y 6naro cmaruno y
nopehetby ca NpeTxoaHoOM roanHom (padukoH 5.1).
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IpaduKoH 5.1: AKTBa 1 KpeauTyn y npoueHTuma bAMN-a
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AKTVBa 6aHKapCKor cekTopa Yuewhe kpeauta y BAilN-y (aecHa ckana)

Yuewhe aktuse 6aHkapckor cektopa y BAM-y (necHa ckana)

M3sop: ®BA, ABPC, BXAC 1 LIBBUX

JoMVHaHTaH reHepaTop pacta OunaHcHe Cyme U fJarbe
npeacTaB/ba pacT fdenosuTa gomahux cektopa, mpu vemy
Cy [enosvTu npuBaTHUX HedUHaHCKjcKX npepy3eha u
[eno3nTy CTaHOBHWLLTBA Aanu M Hajsehn gonpuHOC pacty
6unaHcHe cyme y 2023. roguHu. Ha Kpajy roguHe ykynHe
obaBe3e npema pe3ugeHTMa 6une cy sehe 3a 6,1%, C TUM WITO
Ce HMBO Aeno3uTa BNagnHUX MHCTUTYLMja 1 jaBHUX Npefy3eha
cmarmna y nopehetby ca npetxogHom roguHom. C gpyre
CTpaHe, YeTBPTY y3aCTOMHY roAuHY HacTaB/beHO je CMarberbe
obaBe3a npema HepesugeHTuma (-18,4%), wro noTephyje
Ia cy pomahuv u3Bopu cpefctaBa y GaHKapCKOM CeKTopy Y
TPEHYTHVM OKOJTHOCTMMA JOCTaTHM fa 3afoBosbe noctojehe
notpebe 3a GUHaAHCKPaHEM CBUX CEKTOPA EKOHOMUjE.

Y 2023. rogrH1 Kao Kiby4YHa KpeTaha y akT/BM 6aHaKa, ocvm
yMjepeHor pacta KpeguTHor noptdonuja of 5,5%, moxe ce
nctahy 3HavajHo noseharbe cpeAcTaBa Ha payvyHUMa WMHO-
6aHaka y nsHocy og 771,2 munvoHa KM unu 43,4%, Te pact
noptdonuja BpujeaHoCcHNX nanvpa of 17,4%, Koju je, Kao
N MNPeTXofHVX roAuHa, Y Hajgehoj mjepu ocTBapeH Kpos
MHBECTUUMje 6aHaKa y BpUWjeAHOCHe Manvpe eHTUTETCKMX
B/afa, C TUM Aa je y OBOj FOAVHN HaCTaB/beH 3HavajHuju pacT
VHBECTVUMja Y BpYjegHOCHE Nanvpe HepesngeHarta. Y oksupy
NMKBUAHE aKTVBe, rOTOBMHa 1 pe3epse Kog LIBbuX cy cmareHe
Y OAHOCY Ha NMPETXOAHY FrOAMHY, AOK je pacT IMKBUAHE aKkTvBe
Hajsehrm gnjenom ocTBapeH No ocHoBy nosehatba AenosmTa
Ko 6aHKaPCKMX UHCTUTYLMja Y MHOCTPaHCTBY (MpaduikoH 5.2).

IpaduKkoH 5.2: MpomjeHe HajBa’KHUjUX CTaBKM GrnaHca
6aHKapcKor ceKTopa
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CTpaHa aKTuBa, Aeno3nTn ToTosuHa 1 pesepse koa LIBBuX [N BpujearocHu nanupn
Obasese npema pesupertima [JIIll O6asese npema Hepesupentuma [ Kpeauthin noptdonuo

- Kanutan

W3sop: ®BA n ABPC v LiBBnX

Y 2023. roguiHu ce y6p3ana yKynHa KpeAuTHa aKTUBHOCT,
noce6HoO KpeguTuparbe NPUBaTHOr CEKTOpa, YMNPKOC
nocnoBamy Yy OKONHOCTUMa MOBULLEHOr HMBOA pu3MKa
y MaKpOeKOHOMCKOM OKpyxery. OcTBapeHa cTona
roavLubera KpeAnTHOr pacTa HajBuLLa je Y 3aAtbe YeTnpu
roguHe M npubnukaBa ce NpeTnaHAeMUjckOM HUBOY.
Y ycnoBuma noBuweHe uHnauuvje, Koja je ytuuana
Ha CHaXKHMjU KpeawTHU pact, y6p3amy Kpegutupara
noropgoBa’ie 1 Cy KamaTHe cTorne Ha HoBooAo6peHe KpeauTe
Koje cy 3aipXKaHe Ha penaTBHO HNCKUM HUBOMMa TOKOM
uyujene 2023. rogviHe, Te pacT NOTpaXike 3a KpeauTuma
MNOACTaKHYT 6Gnarum OMoOpaBKOM JMYHE MOTpOLUHbe.
OcTBapeHn KpegnTHU pacT n3HocKo je 1,23 munujapge KM vnu
5,5%, a yuewwhe KpeauTa y YKyMHOj akTVBI GaHKapCKOr cekTopa
je 3agpKaH Ha NPUGAVIKHO MCTOM HUBOY Kao U Y MPETXOAHO]
roauHy (TpaduKkoH 5.3). YKynHM KpeauTi Ha H1BOY GaHKapcKor
cektopa buX nsHocnnn cy 23,5 mununjappe KM, a of yKynHmx
Kkpeputa 11,73 munujapge KM nnn 50% opgHocu ce Ha Kpeaute
craHoBHUWTBY; 9,64 munujapge KM nnm 41% Ha Kkpepgute
nnacvpaHe NpmBaTHUM HedrHaHCKjCKMM Npepy3ehnma, oK ce
Ha KpeauTe BNagvHUM MHCTUTYLmMjaMa ogHocu 814 munoHa KM
1nn 3,5% op yKynHux kpeguta. foamiurba cTona KpeanuTHOr pacTta
CeKTopa NpuBaTHMX HedUHaAHCKjCKMX Npegdy3eha nsHocuna je
7,9%, LUTO Ce Y yCIOBMMa NOBULLIEHE MHNALMje MOXe cMaTpaTi
YMjepEHNM KpeaUTHM pacToM. ¥ OAHOCY Ha npetxofaHy 2022.
roAviHy, Kaja je rogvima cTorna KpeauTHOr pacta cektopa
npriBaTHMX HedpuHaHcKjcknx npefy3eha wu3HoOCMna ceera
3,9% y ycnoBuMa CHaxkHe UHGnauwmje, KpeanTHa akTUBHOCT Y
OBOj FOAMHM Yy OBOM CEKTOpPY je 3HauyajHuje WHTeH3VBMpaHa.
Mpema nogaumma 13 AHKeTe O KPeAWUTHOj aKTMBHOCTM GaHaKa,
MOOLLTPEHN GUHAHCUJCKI YCIIOBY 33 KPAaTKOPOUHE 1 AYropoYHe
KpeguTte npepysehrma, cTabunmsoBany Cy ce Ha penaTuBHO
BMCOKOM HUWBOY LWjenv nocMmatpaHu nepuog, y cknagy ca
MOBULLEHOM MepLenuMjoM prsMka Yy MaKpOeKOHOMCKOM
OKpY»Kehby, Te je OCTBapeHa rofyiutba CTomna KpeauTHOr pacTa
ceKkTopa NpYBaTHUX HedUHAHCMjCKMX Npegy3eha Hagmalmna
oueKyBatba.

padmKkoH 5.3: AKTVIBa 6aHKapCKoOr ceKTopa
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Ocrano BpvjeaHoCHM nanupy JMKengHa akTuea Kpegnn
YO KPEANTA CTAHOBHUWITBY === YMO KPEANTA HEPUHAHCUICKIM === Y1IO NOTPXVBatba O BMAAUHIX
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W3sop: ®BA 1 ABPC 1 LIBBMX akTueu (4. ckana) aKTey (4. ckana)

CHaxkaH pacT KaMaTHMX CToMa Ha TPXXWLWITY €BpPO3OHe,
y nepuopy HakoH wro je ELIB nouyena nposogutu
PEeCTPUKTMBHY MOHETapHy MOAUTMKY Huje ce 'y
3Ha4ajHujoj mjepu npenuo Ha ¢pUHaHCMjcKe ycnoBe Ha
6X. TPXKULLTY, Te je pacT aKTUBHUX 1 MACMBHUX KaMaTHUX
cTtona Tokom 2023. roguiHe 610 Bpno orpaHuyeH. Y 2023.
rOAVHN NpOCjeyHa NoHAepucaHa KamaTHa CToma Ha Kpegute
CTAaHOBHULLTBY je mopacia 3a 38 6a3HKX MoeHa, Ha HUBO Of,




546%, OOK je mpocjeyHa MOHAepMcaHa KamaTHa CTorna Ha
KpeawuTe npuBaTHUM HedrHaHCWjckMM npepy3ehuMa nopacna
3a 72 6a3Ha noeHa, 1 nsHocuna je 4,09%. Y npBa YeTrpu mjeceuia
2024. rofyiHe HaCTaBIbeH je 6naru pacT KaMaTHUX CTOMa, U TO Ha
KpeouTte CTaHOBHULLTBY 3a JOAATHMX 14 Ga3HUX MOEHa, 1 Ha
KpeouTte npegy3sehrma 3a cera 4 6a3Ha MoeHa y OAHOCY Ha
npocjeyHy kamatHy ctony 13 2023. roguHe (MpadukoH 5.4).

IpadumkoH 5.4: NpocjeuHe NoHAeprcaHe KamaTHe cTomne Ha
HOBOOAOGEHe KpeauTe
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V3sop: LIBBuX

WMako cy mputucum Ha noBeharbe KaMaTHMX cTora Ha Ox.
6aHKapPCKOM TPXWLWITY MPUCYTHW Of MOYeTKa MopAu3aba
KamaTHux ctona EL|b-a, ynopegHa aHanm3a KpeTatba KamaTHMX
ctona y buX, eBpo3oHM 1 opabpaHnM 3emibama eBpPO30OHe 13
Kojux gonase 6aHKe y BeRMHCKOM CTPaHOM B/IaCHMLLTBY, MOKa3yje
[la IHTEH3UTET pacTa akTYBHVIX Y MaCBHMX KamaTHUX ctonay buX
HUje 6110 HY NPUGNVXKAH PACTy KaMaTHUX CTOMa Y NOCMaTpaHUM

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2023. 200uty

3eM/baMaeBpO30He, anmmaamehyTm3embamanocToje3HavajHe
pasnuike y npunarohaBary MOHeTapHUM ycrnoBuMa (MpadmkoH
55). Ha lpadukoHrma 5.5a n 556 npriKasaHO je KpeTarbe
MPOCjeUHNX MOHAEPVICAHUX KaMaTHMX CTOMa Ha HOBOOAOOpeHe
KpepuTe HedHAHCWCKUM NPVBaTHVM Npeay3ehrimMa of noyeTka
2021. roayHe fo maja 2024. rogunHe 3a KpeguTe Kateropuje npexko
0,25 munroHa EUR po 1 munnoHa EBP, Te kpegute Kateropuje
npeko m3Hoca of, 1 munmoH EBP. C npBom Kateropujom Kpegmta
ce Hajue cycpehy mana 1 cpenra npepyseha, oK Kpeautn
npeko n3Hoca of 1 munvoH EBP Hajsehrm aunjenom ogrosapajy
notpebama KopropaT1BHOr cekTopa npeay3seha. /13 HaBeaeHMx
rpapurKoHa ce MOXe YounTn Aa Cy KamaTHe CTore Ha Kpeawute
npenysehrma y ogabpaHyimM 3em/bama eBPO30He Mpuje NoyeTKa
nposohetba PECTPUKTMBHE MoOHeTapHe nonutke ELB-a y
npocjeky 6une Huxe 3a 1,5 NPOLIEHTHYX MOeHa y ofHOCY Ha buX.
Op okTobpa 2022. roguHe 3anoumnkbe CHaXHMj PAcT KaMaTHUX
CToMay 3eM/bama eBPO30HE, KOjU je M30CTao Ha OX. TPXKULLITY, Te Cy
Kpajem 2023. roariHe KamaTHe CTore y eBPO30HM Guie y NpocjeKy
BuLWe 33 1,3 npoueHTHMX MoeHa. KamaTHe cTone Ha Kpepwte
CTaHOBHMLUTBY MOKa3yjy BPMO C/IMYHE TPEHOOBE Y KpeTamby,
MehyTVIM eBUAEHTHO je fa Cy pasfivKke Y BUCKMHN KaMaTHUX CTona
y BuX n eBpo30oHM 3HavajHUje y 0BOj KaTeropuju kpeguta. Mpuje
nouyetka npoBohera PeCcTPUKTMBHE MOHETapHe MONUTHKe
EL|B-a, KamaTHe cToMe y eBPO30HM Cy burne y NpocjeKy HKe 3a
3,4 NpoueHTHa NoeHa y ogHocy Ha buX, gok cy ce ao kpaja 2023.
rofivHe OBe pPa3sMKe MoCTeneHo CMarb1Base, anv KamatHe cTorne
Ha KpefyTe CTaHOBHULLTBY Y MojeAnHUM 3emrbama EY cy v parbe
HVKe of Mpocjeka KamaTHUX ctona y buX (TpadwmkoHn 5.5u n

5.5p).

IpaduKoH 5.5. YnopeaHu NnpuKkas KpeTakba akTUBHUX KaMaTHUX cTona y buX n ogabpaHum 3em/bama eBpo30oHe

lpadukoH 5.5a: lpocjeyHe noHAepucaHe KamaTHe cTome Ha

Kpeaute HepuHaHCUjCKMM npuBaTHUM npeaysehuma (npeko 0,25
munuoHa EURpo 1 munuoH EUR), KBapTanHu NOMUYHN NPOCjek

padukoH 5.56: lpocjeuHe MoHAepucaHe KaMaTHe cTome Ha
Kpeaute HepUHaHCWMjCKUM npuBaTHUM npepysehuma (npeko
n3Hoca op 1 munuoH EUR), KBapTanHu NOMUYHU Npocjek
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Jomahe 6aHKe cy 6use y MoryRHOCTV ofp»KaTi KamaTHe cTorne
Ha KpeauTe y brX Ha penaTBHO HUCKMM HUBOVIMa TOKOM 2023,
rogviHe 3axBasbyjyin HUCKUM TPOLLKOBUMA GUHAHCMpParba, C
003MpOM Ha TO [la Y CTPYKTypu M3BOpa GaHaka AOMUHMPAjY
Jenosntn goMahvx pesnpeHTHUX CEeKTopa KOjU UMHe Yak
97,9% y yKynHum n3Bopuma cpepcTasa. lpn Tome ce ckopo
TPU 4YETBPTMHE O[HOCKM Ha [AEno3nTe Ha TPaHCaKLMOHUM
pauyHuMa 1 fenosute no Buhemy, unje ce KamaTHe cTorne
jow yBujeK Hamase Ha M3PasnuTO HUCKMM HuBoOMMA'®. Ha
lpadukoHy 5.6 NprKasaHo je ynopenHo KpeTare NpocjeuHmx
NMOHAEPUCaHNX KamaTHMX CTOMa Ha OpOYeHe [enosuTe
npeayseha v ctaHoBHUWTBA y BuX, eBpo30oHN 1 ofabpaHum
3em/baMa €BPO3OHE, 3a [eno3uTe Kateropuje poyHOCT! A0
jenHe rogunHe, Te fenosunTe Kateropuje povYHOCTU Of jefHe [0
OBuje roguHe of noyetka 2021. roguHe oo maja 2024. rognHe.
Y CTpYKTypy HOBOYrOBOPEHUNX OPOYEHMX AeMno3nTa OBe ABuje
KaTeropuje vmajy Hajsehe yuvewhe y yKynmHVM OpOYEHMM
genosntuma y buX. OpoueHn penosutn npegyseha o 1
roaviHe uvHe 36,3%, a opoyeHu geno3uty npepyseha og 1 go
2 ropuHe 37,3% of yKynHO opouyeHunx Aeno3uTta npegyseha
y nocmatpaHom nepuogy. CnvMyHO, OpoYeHW [enosvTu
CcTaHoBHMLWTBa 0 1 40 2 roguHe unHe 40,6% yKynHO OpoYeHnX
[eno3unTa CTaHOBHULUTBA, JOK OPOYeHM Aeno3nTu Jo 1 roanHe
yrHe mMarby Ano of 14,3% yKyrnHux Aenosmnta CTaHOBHULLTBA Y
nocmaTtpaHom neprogy.

M3 KpeTarba NacMBHKX KamaTHUX CTOMa youaBajy ce jow Beha

OACTYyMama y HUBOY KaMaTHMX ctona y buX n nocmatpaHim
3emsbama eBpO30He. TpaHCMrCKnja MOHeTapHe nonuTuke ELIB-a
Ha KamaTHe CTore y OBUM 3emrbama je 6una HajeprkacHuja
Kaja je pvjey o KpaTKOpOUHMM feno3nTuma npegyseha, Aok
Cy y Cyyvajy oCTanmx BpCTa fenosuta epektn TpaHcMucuje
Ha pacT KaMaTHUX CToma Gwunn penaTvBHO OrpaHUYeHU ”
HeyjenHaveHn. C gpyre cTpaHe, pacT KaMaTHWX CToMa Ha
KpaTKopouHe fleno3ute npepyseha 1 ctaHoBHMIWLITBA Y BuX'y
fomahoj BanyTu je roToBO MOTMYHO M30CTao, 0K Cy KaMaTHe
CTOne Ha KpaTKopouHe AenosunTe oba cektopa y EUR BanyTvi og
noyetka 2023. roguHe noyena NpUMjeTHMje pacti 1 Ha Kpajy
nocmaTpaHor neprioga cy y npocjeky BuLle 3a 1 NPoLEeHTHM
NMOeH off KaMaTHUX CTOMa Ha KpaTKopoUHe n3Bope y fomahoj
BanyTun (MpadurkoHu 5.6a n 5.6u). KamaTHe cTone Ha opoueHe
Zeno3uTte C foroBopeHnmM gocnujehem npeko jegHe oo aguje
roguHe y oba cektopa y gomahoj u EUR Banytn 6urbexune
TPpeHZ NOoCTeneHor pacta of noyeTka YeTBpTor KBapTana 2022.
roAviHe, C TM [ia je pasfnrka y pacTy KamaTHMUX cTona nusmehy
fenosuTa y gomahoj n EUR BanyTu nspaxeHuja Kog genosunta
CTaHoBHWLWTBA (MpadrikoHu 5.66 1 5.64).

lpaduKoH 5.6. YnopeAHM NnpuKas KpeTaka NacMBHUX KaMaTHUX ctona y BuX n ogabpaHum semsbama eBpo3oHe

lpadumkoH 5.6a: lpocjeuHe MOHAepMCaHe KamaTHe cTome Ha

Aeno3ute He$puHaHCMjCKUM NnpuBaTHUM npeay3sehuma (gocnujehe
[0 jeaHe roanHe), KBapTalHM NOMUYHU NPOCjeK

lpadukoH 5.66: MMpocjeyHe noHAepucaHe KamaTHe cTome Ha
Aenosute He$puHaHCKjCKUM NpuBaTHUM nNpeay3ehuma (gocnujehe
NpeKo jeaHe 1 Ao ABWje roAnHe), KBapTaaHN MOMUYHN NPOCjek
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CHuxaBare pedepeHTHe KamaTHe cTone of cTpaHe ELIb-a y
NpPBOj MONOBUHY jyHa 2024. roanHe, Hehe 3HavajHKje yTruaTm
Ha kamatHe ctone y buX, 6yayhn pa gomahe 6aHke Hucy
nopgvsane KamaTHe cTone y McTom obumy Kao GaHke y EY,
ofHOCHO edeKTn npenuvjeBarba y buX noeesaHu ca pactom
KaMaTHUX CTOMa y eBPO30OHW Cy 6unm nyHo 6Gnaxku U nyHo
cnopwuju, Te he n3octatn 1 edpeKkaT CHXKEHA UCTVIX.

PedepeHTHe cTOME NpocjeyHOr MOHAEPMCAHOr TPOLUKa
¢urHaHmpamwa 6aHaka y BuX, koje je LibbuX 3anouena
ny6nukosatu y Apyroj nonosuHu 2023. roguHe, Takohe
nokasyjy Aa Huje AOWO A0 3HaYajHMjUX NpoMjeHa
y TpouwkoBuMa ¢uHaHcmpawa 6aHaka y BuX. HakoH
cHaxHor pacta EYPUBOP-a koju je ycnujeano nposoherbem
pecTpuKTuBHe MOHeTapHe nonutuke ELIB-a Tokom 2022. n
2023. roguHe, HepocTaTak pedepeHTHe cTone Ha Aomahem
TPXULWTY Koje 61 BaHke y BX morne kopuctuty 3a BesrBarbe
KamaTHMX CTomMa Ha M3Bope QUHaHCKparba W 3a Kpegute C
NPOMjEH/bMBOM KaMaTHOM CTOMOM YMjeCTO BpujefHOCTU
EYPUBOP-a, nokasao ce Kao 3HayajHa MarbKaBocT. C unmbem
npeBa3wiaxera OBOr He#oCTaTKka, EHTUTETCKe areHuuje
3a 6GaHkapctBo M LIBBUX cy npouwjeHune pa 6u pobap
pedepeHTHN WMHAMKATOp Morao 6uTM MpocjeyaH TpoLlaK
drHaHcmparba gomahiix 6aHaKa, Te Cy y OKBYpY KoopanHaLuje
GaHKapcKke cynepsusuje pa3sune MeTogonorujy 3a nspadyH
PCT® - pedepeHTHe cTOMe MNpOCjeYHOr MOHAEePUCaHOT
TpoLKa PprHaHcUpatrba baHaka Koje nocnyjy y BuX® y npBoj
nonosuHu 2023. roarHe. OcHOBHa cBpxa yTBphrBarba fomahe
pedepeHTHe KamaTHe cTone 6vna je fa ce cMakbe pU3mLM Nno
drHaHcKjcKy cTabrnHoCT y TypOyneHTHOM MakpOEKOHOMCKOM
OKpY»Kerby, M0OOsbLIAjY YCIOBU GYHKLMOHMCaHba YHY TpaLLHber
TPXULWTA, Te OCUrypa BWLIM HMBO 3alITWTE KOPUCHMKA
dunHaHCKjckmx ycnyra v MHBeCTMTOpA.

Ha ocHoBy KpeTatba LieCcTOMjeceuyHe pedepeHTHe cTone
3a KM 1 EUR BanyTy?', MOXe ce 3aK/byuuTu da ce TpoLlaK
dunHaHcnpara 6aHaka y BbuX y nepuomy npuje nouetka
pacTa KamaTHMX CTOMa Yy eBPO30OHM MOCTEMNeHO CMahMBao,
anu n pa cy cee Bpujeme gomahe pedepeHTHe cTone bune
3HauajHo um3Hag EYPUBOP-a. [dpyrum pujeurma, pgomahe
6aHKe HWM y jeAHOM MOMEHTY Hucy 6une y moryhHocTm
NPUKYNUTA CcpeacTBa 3a QUHAHCMpare MO Tako HUCKO]
umjeHn Kao GaHke Ha eBpPOMCKOM TPXMWTY. Ca NoyeTKoMm
pacTta EYPVBOP-a, TpoLKoBu n3Bopa ¢prHaHCKpatba GaHaKa
Ha Jomahem TPXWLITY HWUCY 3abUibexunn 3HauvajHuUju pacT,
MehyTrM, y nocrbe X HEKONMKO KBapTasia ce youaBa HeLwTo
OVHaMnyHMje nosehame LWecTomjeceuHe pedepeHTHe cTone
3a n3sope y EUR Banytn y ogHocy Ha n3sope y KM BanyTu
(MpadukoH 5.7). Y3umajyhn y 063up cpearopouHe npojexumje
MaKpOEKOHOMCKNX KpeTarba y 3emsbu, y 2024. rognHu
ouekyje ce MoCTerneHy HacTaBak pacTa KaMaTHMX CTora Ha
opoyeHe feno3unTe 1y CKnagy C TM pacTt pedepeHTHMX CTona.
MehyTtm, nputnucak Ha noeehare KaMaTHUX TPOLUKOBA Ha
nomahe 13Bope cpefcTaBa HUje 3HauajaH ¢ 0631POM Ha TO

2 Memoodonoeuja 3a uspadyH PCT® Hanasu Ha ee6 cmparuyu LIbbuX
(nuHk: https.//www.cbbh.ba/content/read/1120)

21 [JbbuX 00 okmobpa 2023. 200uHe jeOHOM KeapmasHo objassvyje
PCT® 3 3a sanyme KM u EUR, u 3a docnujeha 00 3, 6 u 12 mjeceyu Ha
cmamucmuykom nopmany LbbuX (nuHk: http://statistics.cbbh.ba/
Panorama/novaview/SimpleLogin_cr_html.aspx ).
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Aa je drHaHcmjcko TpxKMwTe y buX jow yBujek HepassujeHo 1
MOryhHOCTM 3a anTtepHaTVMBHe BMAOBE MHBECTUPAHa BULLKA
CpepcTaBa KojriMa pacrosake CTaHOBHMLUTBO Cy OrpaHuyeHe.
Takohe, Bpno manu 6poj AenoHeHata y buX pacnonaxe
ca AenosnTMa 3HauyajHUjUX M3HOCA, AOK ce Hajgehu 6poj
JenosuTa rpahaHa ogHOCK Ha Aeno3mnTe BPJIO Manmx 13Hoca
(neTarpHWje onvcaHo y nornaeby JomahuHcTaa), 36or yvera je
peanHo oyekrBaTu Aa he ce 1 fasbe 3HaTaH M3HOC CpefcTaBa
3afpXaTy Ha TPaHCAKLUMOHM 1 TeKyhnM padyHrMa Ha Koje
6aHKe y npocjeky nnahajy 3aHemapuBe KamaTHe cTomne/
HakHage of 0,04%. Ycnnjen HaBefeHOr, €BUAEHTHO je Aa
6aHKe y TPEHYTHUM OKOJIHOCTVMA PauyHajy fla MOTy Ofp»KaTui
yMjepeH, anu ctabunaH pact fenosuta Koju he 61t goBorbaH
3a PUHaHCMpare KpeauTHe NoTpakibe, y3 orpaHnyeHn pact
KamaTHIX CTona Ha AenosuTe.

lpaduKkoH 5.7: Kpetawe EYPUBOP-a 1 kamaTHux ctona 'y buX
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K.C. CTAaHOBHUWITBO K.C.npeayseha

W3sop: ®BA, ABPC n LIBBuX

Hanomena: 6M PCT®3 EYP 1 6M PCT®3 KM 03HauaBajy pedepeHTHe cTone 3a CBe n3Bope GpruHaHcuparba 6aHKapckor
cekTopa BuX- 6 Mjeceuy of CTaHOBHUWTBA U Hed. Npeay3eha 1 GUHAHCUCKIX MHCTUTYLUMja

Jauartbe  KpeguTHe  aKTMBHOCTM Yy  MpPUBaTHOM
HepVHAHCNjCKOM CEKTOpPY pes3ynTupano je cmamerem
HeraTVIBaHOr ja3a Koju Mjepu omjep KpeauTa NpyuBaTHOM
cektopy u bAM-a (fpadukoHy 5.8). Ha rpadukony je
nprkasaHa npoujeHa ¢uHaHcujckor uUMknyca 3a  buX,
6a3upaHa Ha iBa OCHOBHa UHAVKaTOpa?. Ja3 omjepa KpeanTa
n BAM-a npeactaB/ba pedPepeHTHN OJHOCHO GeHUMapK
VNHAMKATOP 3a MPOLjeHy KPeaUTHOT LMKITyCa N N3PaXkeH je y
NOCTOTHUM MOeHMMa (gecHa oca rpadrikoHa). KomnosmTHu
VHAMKATOP je KpenpaH Ha ocHoBy Beher 6poja nojeanHayuHmx
bUHAHCMjCKMX 1 eKOHOMCKIMX MHAMKaTOpa 3a Koje je yTBpheHo
[a Yy 3HayajHoj mjepu oppaxasajy dUHaHCKjcKkn Luknyc buX,
a V3pakeH je y cTaHdapfHVM fJeBujauujama (nujeBa oca
rpadrikoHa). [InHaMmmKa KpeTarba 06a MHAMKaTOpa je CiMYHa v
nokKasyje 13pasnTo BMCOK MNO3UTUBAH ja3 Y NOYETHOM Nepunoay
nprikasaHoOM Ha rpadUKOHY, AOK Y peLeHTHujeMm neprogy
cyrepuvile Kako Cy BpujegHOCTM GUHAHCUJCKOT LMKyca
HeraTuBHe. Ja3 omjepa Kpeguta 1 blN-a nokasyje no3ntneaH
umknyc of Yak 20% Ttokom 2008. rogunHe, HAaKOH yera cnnjeau
Harno ycrnopaBame Kpeautparba, Te KPeauTHU LMKIYyC y
npBoj nonosuHn 2016. roanHe ynasu y HeratuBHy Teputopujy.
Op Tapga nma po Apyror keaptana 2021. roguHe umknyc ce

22 Memoodosozuja npoujeHe ¢puHaHcujckoe yukayca 3a buX je ypaheHa
y cknady ca npenopykama basenckoz komumema 3a 6aHKapcky
cynepgusujy (bLYBC) u ojenumuyHo je npunazoheHa Odomahoj
eKOHOMUju U docmynHUM cepujama nodamakd. [lemaseHo onucaHo
y W3sjewmajy o ¢uHaHcujckoj cmabunHocmu 3a 2021. 200UHYy
(TekcemHu oksup 4: [poujeHa uHaHcujckoe yuknyca 3a buX) Ha
crvedehem nuHKy: https://www.cbbh.ba/Content/Archive/575 .
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KpeTao OKO CBOT iyrOPOYHOTr TPEHAA Ca MakbVIM MO3UTUBHKIM U
HeraTMBHUM ofcTynammma. Op Tpeher kBapTana 2021. rogmHe
dunHaHcnjckn umknyc y buX ce Hanasuo y cunasHoj ¢asu un
HeraTMBaH ja3 ce KOHTMHYMpPaHO MpoaybrbuBao A0 Kpaja
npsor KBapTana 2023. rognHe Kafa je yak n3Hocno —13,9%,
WITO YKa3yje Ha M3pa3nTo cnaby KpeautHy akTUBHOCT 6e3
ONMUIM/BbMBUX PU3MNKA Of NperpujaBarba. 3axBasbyjyhn javary
KpeauTHe akTMBHOCTW, of Apyror Keaprtana 2023. roguHe,
HeraTMBaH ja3 ce 6raro cMatbyje 1 Ha Kpajy 3aarer KBapTana
2023. rognHe usHocn —11,5%. KOMNO3UTHU MHAMKaTOp Yy
peLeHTHOM Mepuofy yKasyje Ha HewTO MarbW HeratuBHU
umknyc of oko -0,4 ctaHgapaHux fAesujaumja. Ha ocHoBy
npouvjereHnxX JONPUHOCA CBaKe of KopuwheHrx Bapujabnm
Yy KOMMO3UTHOM MHAMKATOPY MOXe Ce N3BeCTU 3aKibyyaK Aa,
y cKnagy C pesyntatuma, BehnHa yK/byyeHVX WHAMKaTopa
KpeauTrparba, 3ajeAHo ca MHAMKATOpUMA NOoCoBaka 6aHaka,
pacrnoHa KamaTHIX CTona 1 6ep3aHCKUX HAEKCA, Te HOBYaHe
Mace HeraTMBHO [OMPUMHOCE KOMMO3UTHOM WHAMKaTOpy
duHaHcmjckor umknyca. C gpyre CcTpaHe, nojeaviHe Bapujabne
nonyT NHAEKCa LnjeHa HEKPETHUHA 1 CTOMNe He3anoC/IEHOCTH
yKasyjy Ha onopaBak GpUHaAHCKjCKOT LMKNyca y NOC/beaHbux
HEeKOJIKO KBapTasa.

CHarkaH pacT LuyjeHa HeKpeTHUHA Kojy ce BUbeXny nocibefbe
[BYje rogviHe, 3ajedHO Ca CMarbeHeM pacroHa KaMaTHMX
cTona 3a CTaHOBHUWTBO Yy TpeheM 1 uyeTBPTOM KBapTany
2023. rognHe yKasyje Ha pacT NoTpaXhe 3a HEKPeTHMHaMa U
onopasak GUHAHCMjCKOT LMKITyca.

OuekrBaHM OMoOpaBaK fMYHe MOTPOWHe K 6Gnary pact
NprBaTHMX WHBeCTUUMja Tpebao 6y nosehatn noTpaxhy
3a KpegutMa npuvBaTHOr cektopa y 2024. roguHu, aok he
ctabunuzaunja uHbNaumje ycnoput CHaxkaH HOMUHANHW
pact B[il-a, 360r uera 61 ce HeraTMBaH ja3 omjepa KpeauTta un
BAM-a Tpe6ao nocteneHo MoyeTy 3aTBapaTt, LTO GU MOFO
JoBecTV [o npenacka GUHAHCUJCKOr LMKyca Y MO3UTUBHY
Teputopujy.

padukoH 5.8: MpoujeHa pnHaHcMjcKor LuuKnyca 3a buX
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KomnosntHu neavkatop === Ja3 omjepa kpeauTa v B[ (1. ckana)

V3sop: LIBBUX

Pesyntatn aHanmse HMBOA LMKANYKMX PU3MKA Ha OCHOBY
nofaTtaka 3a 4etBpTu KBapTan 2023. roavHe npukasaHu cy
y TonnuHckoj manu. Mako ce ja3 omjepa Kpeauta u bAM-a
y nocbefmnx HeKONMKO KBapTana Mo4veo CMarbuBaTy,
HeraTvBHa $a3a GpUHaHCKjCKOT LMKNYCa, 3ajejHO ca OCTannum
VMHAVKATOpMMA jOLL YBUMjeK He yKasyjy Ha jauarbe LMKIN4mxX
pU3KKa, OCMM Yy CTyyajy MHAMKATOPa ca TPXKMLLTA HEKPETHMHA.

TonnuHcka mana

(OcHosHu LiLlyb nHgukatopu

Ja3 omjepa 6aHKapcKux KpeauTa NpuBaTHOM cekTopy v b/iM-a
Ja3 omjepa 6aHKapcKux KpeanTa NpuBatHoM cekTopy v bM-a
WHAEKC GUHAHCUJCKOT UMKnyca

Foaniwrba NnpomjeHa omjepa 6aHKapCKIX KpeauTa npreaTHOM cekTopy v B/iM-a

KpeanTuHu naukatopy

HomuHanHm ronikbn pact 6aHkapckux KpefinTa NpuBaTHOM CEKTOpy
HoM1HaHM ronLutb1 PAcT YKYNHUX KPefNTa NPUBaTHOM CEKTOPY
Homu1HanHm roauwitbn pact KpeanTa HepuHaHcnjckinx npepyseha

Hol rog

pacT kpeauTa C ITBa

| P

" +

KpeauTa Hed

Owmjep Jo] NJCKUM T v b[M-a (nocsbeatba YETUPY KB

Omjep HOBOOAOGPEHUX KpeanTa cTaHOBHUWTBY 1 B/IM-a (Nocbeatba YeTupy KBapTana)
HomuHanHu roaniikbmn pacT unjeHa HeKpeTHUHa
Foavwba NPoMjeHa MHAEKCa LnjeHa HEeKPeTHNHA

Omjep peduunta Tekyher pauyHa v B/iM-a (aHyanusnpaH)

HaVKaTOpK KpeaNTHMX ycnoBa

PacnoH kamaTHuX cTona 3a HepuHaHcnjcka npegyseha

PacnoH KamaTHUX CTOMa 3a CTaHOBHULITBO

Kpeanthu ¢ 3a e KpeauTa Hed MjCKUM |

KpeauThu cTaHaapav 3a onobpasatbe kpefuTa CTaHOBHNLITBY y KaTeropuji CrambeHmx kpeauta

Kpeaunthu ¢ 3a KpeawTa CT BY Y KaTeropuju NoTpowWayKknx Kpeanta

W3sop: LIBBnX

2008. | 2009.| 2010.| 2011. | 2012.| 2013.| 2014.| 2015.| 2016.| 2017.| 2018.| 2019. | 2020. | 2021. | 2022.|2023.

2007. | 2008.| 2009.| 2010.| 2011. | 2012.| 2013.| 2014.] 2015.| 2016.| 2017.] 2018.| 2019. | 2020. | 2021. | 2022.|2023.

I 2008. | 2009.| 2010.| 2011. | 2012.| 2013.| 2014.| 2015.| 2016.| 2017.| 2018.| 2019. | 2020. | 2021. | 2022.|2023.

2008. | 2009.| 2010.| 2011. 2012,

2018.| 2019. | 2020. | 2021.
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Y 2023. roguHN N3N0XKeHOCT 6aHKapCKOr ceKTopa npema
cekTopy Bnape ce nosehana y oAgHoOCy Ha NpPeTXOAHY
roAviHy, anu ce jow yBujeK Hanasu Ha yMjepeHOM HNBOY,
na cammm TUM M pusuuM No GpUHaAHCMjCKY CTabunHoCT
KOju npowusnase U3 ceKTopa Bnage Hucy 3HavajHum. Npema
nogauymMa MoHeTapHe U ¢uHaHcujcke cTatucTuke LIBBuX,
YKYMHa M3/I0KEHOCT HaHKapCKor cekTtopa npema cekTopy
Bnafe Ha Kpajy 2023. rognHe u3Hocwna je 3,3 mununjapge
KM un Beha je 3a 252,2 munmoHa KM unu 3a 8,3% y ogHocy
Ha npeTxodHy roaunHy. banke cy y 2023. rognHun 3HauvajHuje
nosehane W3NOXEHOCT NpPema CEeKTOpy Bfaje Mo OCHOBY
KYMOBMHE eHTUTETCKUX BPUjefHOCHWX Manupa, AOoK je
WCTOBPEMEHO EBUAEHTUPAHO 6naro CMarbere KpeguTHUX
nnacmaHa BRafvHUM VHCTUATYUMjaMa, Te je Y KOHaYHWULM
yyelwhe BfaguHor ayra y yKyrnHoj akTriBu 6aHKapCKor ceKTopa
He3HaTHO nosehaH 3a 0,22%, Ha HMBO of 8%. Ha HuBoy
LjeNnoKyrnHor 6aHKapCKor CUCTeMa, U3NOXKEHOCT Ka CEKTopy
Bfafe Ha Kpajy 2023. rogvHe je 6una Ha HMBOY of 76,1%
perynatopHor Kanutana 6aHkapckor cuctema. Ha MpadurkoHy
5.9 npvikasaHa je nojeguHayHa U3NOMEHOCT GaHaka npema
CBVMM HMBOMMA BrRactu y buX, ykrbyuyjyhu v BaHOylleTcke
¢doHpoBe 1 poHpoBe coumjanHe 3alTuTe?,

IpaduKoH 5.9: U3noxkeHoCcT npema cekTopy Bnaae, no 6aHkama, y
2023. rogHu
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Yuewhe ayra Bnage y aktueu 6aHke y 2023. roauHn

W3sop: UBBuX 4 MojeanHauHa n3noxeHoCT 6aHke

Y 2023. rogunH1 yKynHa NMKBUAHA aKTUBa je 3abubexunna
6naru pacT y ogHOCY Ha NPeTXOAHY roAVHY, Npu Yemy cy y
CTPYKTYPU NNKBUAHUX CpefCcTBa 3abu/bexkeHe 3Ha4YajHuje
npomjeHe y cMUCNy M3paKeHMjer pacrta cTpaHe akTuBe
NoACTaKHYTe CHa)XKHUM pPacToM KaMaTHMX cTona Ha
MHO-TPXKUWTMA. JIMKBMAHA aKTVBa je Ha Kpajy roaunHe
usHocuna 11,15 munujapan KM un Buwa je 3a 2,5% y ogHocy
Ha npowny roguHy. MehyTtum, on noueTka 2023. rogmHe
ce Owbexe 3HauajHuje MPOMjeHe Yy CTPYKTYpU NUKBUIOHE
aKTBe. HaBefieHO ce OfHOCK Ha M3pa)KeHWj pacT padvyHa
[enosnTa Ko Aerno3vTHUX MHCTUTYLMja Y MHOCTPAHCTBY, [OK
Cy ocCTafe CTaBKe NUKBMAHE aKTvBe (rOTOB HOBAaL, M payyH
pesepsu kog LIBBuX) 6bumsexune nag. PauyHu genosuta Kop
MHO 6aHaka cy nosehaHu 3a 771,2 munuoHa KM vnn 43,4%
Ha Kpajy 2023. roguHe y OgHOCY Ha NPETXOAHY FOAUHY, AOK
CTaBKa rotoB HoBaL| oubexxn nag 3a 338,8 munmoHa KM nnm
17,9%, a no3unumja pavyHu pesepsu ko LIBBuX je cmarbeHa

2 [lodayu o nojeduHa4yHuUM u3/loXeHocmuma 6aHaka npeysemu u3
MoHemapHe U uHaHcujcke cmamucmuke LbbuX. Y cknady ca
memodonoaujom MM®-a, nodayu o eHmumemckum 8pujedHOCHUM
nanupuma ykrey4yjy u epujedHocHe nanupe jasHux npedyseha.
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3a 166,6 munmoHa KM unn 2,32%. Ycrben CHaxKHOr pacTta
KaMaTHKX CTOMa Ha MHO-TPXULWITUMA, 6aHKe Cy MHBecTnpane
3HayajHUje N3HOCe BULLKOBA JIMKBUAHOCTA Y NPEKOHONHe mnu
KpaTKOpOUYHe Aeno3nTe Ha eBPOMNCKOM HOBYAHOM TPXKMLUTY,
O[HOCHO NCKOPUCTUIIE Cy TPXKMLLHE NPUMKE 1 ONTUMK30Bane
nosuuuje yHyTap OKBMpPa JIMKBUOHE aKT/Be, WTO je y
KOHaUHVLM UMano nosvtmeaH edekT Ha NpodUTabMITHOCT.
MpomaTpaHo Mo KBapTan“ma, Hajsehu pacT pauyHa genosmuTa
KOA, AE€MNO3UTHUX MHCTUTYLMja Y MHOCTPAHCTBY Yy M3HOCY Of
672,5 mmnnuoHa KM unu 37,9% 3abusbekeH jey npBoM KBapTany,
HaKOH yera cy 6aHke HacTaBune nosehaBaTy MHBeCTUPaHE Y
KpaTKOPOUHe fiernosunTe HepesnaeHaTa TOKOM Apyror 1 Tpeher
KBapTana 3a gopatHux 684,4 munnoHa KM, Te cy genosutn
KOO [AenO3vTHUX WHCTUTYUMja Y WHOCTPAHCTBY HAOCTUMN
BpujegHocT of 3,1 munujapay KM Ha Kpajy Tpeher kBapTtana.
Y noc/befrbem KBapTasny 6aHke Cy NoByKIe AMO Aeno3mTa of
Hepe3ugeHarta, Tako Ja je y ogHocy Ha Tpehu kBapTtan 2023.
ropvHe 3abubexXeHO CMarere No3uuuje padyHa AenosuTa
KOO AEenO3UTHWX WHCTUTYLUMja Yy WHOCTPAHCTBY Y W3HOCY
op 585,7 mununoHa KM, Ha HMBO of 2,54 munujapge KM. Y
npBoM KeapTany 2024. roavHe 6aHKe Cy NMOHOBO Nnacupasne
3HaYajHUjU U3HOC NUKBUAHWUX CpefcTaBa Yy Aeno3vTe Ko,
[Eeno3uTHNX MHCTUTYUMja Y MHOCTpaHCTBY (860,8 MunvoHa
KM), Te BpyjefHOCT genosnTa Kog AeNO3UTHUX UHCTUTYLMja Y
MHOCTPaHCTBY M3HocK 3,4 munujapge KM.

Y CTpyKTypu usBOpa cpeAcTaBa HacTaB/beH je pact
YKYNHUX Aenosuta gomahnx pesnpeHTHNX ceKTopa, Koju
je 610 3HauYajHUju Hero y NPeTXoAHOoj roanHn. JenosnTn
CTaHOBHULUTBA CBUX KaTeropuja po4HoOCTu ToKom 2023.
rogvHe 6u/bexke pacT, HAKOH NMoBNayYeka Marer gujena
Aeno3snTaynpeTxoaHojroaviHuy, wronoTsphyjenoBjepere
y cTabunHocT 6aHKapckor cekropa buX. YkynHu geno3utu
pe3ungeHaTta Ha Kpajy roguHe nsHocunu cy 31 munujapgy KM
1 nopacnu cy 3a 1,8 munnjapan KM mnnun 6,1% y ogHocy Ha
Kpaj 2022. roguHe. Y 2023. roanHn Hajsehn fonprHoc pacty
Cy Aanu [eno3vTh NpuBaTHUX HedUHaHCMjckmX npepyseha
KOju y YKYMHUM Aeno3nTtma gomahumx pesraeHTHNX cekTopa
yuyecTByjy ca 22,5% v 4eno3nTi CTaHOBHULLTBY KOjU Y YKYMHNM
Jeno3utuma yuyectsyjy ca 52,1% (MpadukoH 5.10). denosntun
npuBaTHUX HeduHaHcKjckux npegyseha cy Ha Kpajy 2023.
rogvHe msHocunu 6,97 munujapgn KM n 3abursexunu cy
nopact y nsHocy og 743,1 munvnoH KM unun 11,9% y ogHocy Ha
NPETXOLHY rOAVHY, OK CY AeMNO3WTN CTAHOBHULLITBA N3HOCKNM
16,14 mvnujapgyn KM 1 3a6WmbeXunin cy nopacT y K3HOCY
oa 1,64 munnjapan KM mnn 11,3% y ofHOCY Ha MpeTxomHy
roavHy. C gpyre cTpaHe, ocTanu Aenosutn gomahmx cektopa
cy 3abwbexkunu nag y 2023. roguHy y OfHOCY Ha NMPETXOAHY
roavHy. Kog genosvta BRaguH/X MHCTUTYUMja eBUAEHTUPAH
je mag y m3sHocy 251 munmoH KM mnn 12,8% y ogHocy Ha
WCTV MepuoA NpeTXofHe rofvHe; AOK Cy Aemno3vTh jaBHUX
npepy3eha 3abubexunm cmarberse y usHocy 161 munnoH KM
1nn 6,7% y ogHocy Ha Kpaj 2022. rogumHe.
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IpadukoH 5.10: CeKTOpcKa CTPYKTypa Aeno3uTa pesugeHara
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JasHa npepyseha Mpueatha npeayseha n apywTsa

CTaHOBHUIWITBO CTaHoBHMIWITBOL,

W3Bop: ®BA n ABPC n LIBBuX

Mpema nopgaumma LIBBuX, HajuHTeH3MBHMjKM pacT y 2023.
rOANHW  OCTBapunM Cy [Aeno3vTVM  CTAaHOBHUWITBA Ha
TpaHcakumjckum pavyHuma (799 munvoHa KM wnm 19,5%)
N KpaTKopouHu Aeno3utn (552 munuoHa KM wnn 14,3%);
[OK cy fenosntin no Buberby pacnu 154,7 munnoHa KM nnin
5,5%; a pyropoyHu 4eno3nTu nopacam cy 3a 45 mmnmoHa KM
unn 0,8%. Ha Kpajy 2023. rognHe a-BrCTa AENO3UTW YMHE YaK
70,5% yKynHVX ferno3nTta CTaHOBHULLTBA, NPK Yemy Aeno3unTun
Ha TPaHCaKLMjCKMM padvyH1Ma yyecTByjy ca 45,2%, a aenosuntn
no suhemy ca 25,3% y yKynH/im feno3nTuma CTaHOBHMLUTBA.
MocmaTpaHo Ha ropviwtbeM HYBOY, TPeHA CMarbMBaba
yyewha [yropoyHMX OpPOYEeHVX [Aerno3uTa CTaHOBHULLTBA
Huje 3aycTaB/beH. Yyelwhe AyropoyHrX Aeno3nTa y YKYNHUM
0eno3nTMa CTaHOBHULITBA CMabnOo ce 3a 2,5 MPOLEHTHMX
NnoeHa y O[AHOCY Ha MPETXOAHY rofAVHY, OGHOCHO Ca HMBOA Of
29,5% Ha Kpajy 2022. rognHe Ha H1BO of 26,95% Ha Kpajy 2023.
roguHe. MehyTum, y 3aarem kBaptany 2023. roguHe, Kao 1y
npBom KBapTany 2024. rogrHe, nak cy npumjeTHe ogpeheHe
npomjeHe 1 yuelwhe AYropoyYHMX OPOYEHUX AenosnTa Yy
YKYMHVM [eMno3uTMa CTaHOBHULLTBA je noyeo 6naro pactu.
HaBeneHo je pe3yntaT NOCNOBHMX MONUTMKA KOje je HEKONMMKO
6aHaka Noyeno cnpoBoAnTU o NonoBrHe 2023. roguHe, a Koje
ce 0HOCe Ha NPOMOLIMjy BULLKX KaMaTHMX CTOMa, NpeKo 3% Ha
OpOUeHY LUTefitbY, Ca NOCEGHUM MOroAHOCTMMA MONYT UCnnaTe
KamaTe yHanpujep, ¢UKCHe KamaTHe CTomne, CTMMynaTuMBHe
KamaTHe cTtone WTA. Y CKnagy C HaBefeHMM, oyeKyje ce fAa
he y HapegHoM nepuogy aohn oo npomjeHe y Buay Gnaror
pacta opoYeHuX W WTegHnx genosuta. JoM1MHaHTHOM pacTy
Jeno3nta Ha TPaHCaKUMJCKUM payvyHMMa, Koju je 1 parbe
HacCTaB/beH y npBoM KeapTany 2024. rogvHe, [OnNpuUHoce
jow yBMjeK y npocjeky HMCKe MacuMBHe KamaTHe cTore Ha
OpouYeHe feno3sunTe CTaHOBHULLTBA. [TpocjeyeHa noHaepricaHa
KamaTHa cTorna Ha opoyeHe Aieno3unTe CTaHOBHULUTBA Y APYroj
nonosuHn 2023. roguHe 3abwbexnna je pact og 69 6asHMx
NnoeHa, ca NpocjeyHor H1Boa of 1,67% y NpBOM NONYrOAULLTY,
Ha npocjeyaH HMBO of 2,36% y Apyroj nonosuHM 2023.
roguHe. lMosuweHa uHbNaumja, y3 jow yBujek penatmBHO
HMCKe MacMBHE KamMaTHe CToMne He JOMNPUMHOCK MOTUBaLWjn
CTaHOBHWLLTBA Y MOrNeAy opoyaBatba Aeno3uTa, NocebHo Ha
OYXUN POK.

PouHa cTpyKTypa YKynHuxX msBopa cpepctaBa y 2023.
roguHe Huje ce 3HavajHMje Mujerbana. MebhyTum,
€BUAEHTHO je Aa ycnuvjes pacta KamaTHMX cTonma Koje

6GaHKe Hyfle Ha OpoyeHe AenosuTe Aosasu [0 NocTeneHor
jauamwa npedepeHumje gomahnx ceKTopa 3a opouyerem
AenoswuTa. [leno3ntu ca pokom gocnuvjehaop 1 o 7 gaHa cy ce
y 2023. roanHu 6naro cmMakbuam 3a 2,2%, Te Cy CMakbWn CBoje
yyewhe y yKynH1UM Aeno3utmMa 3a 2,16 NpoLeHTHUX NoeHa,
Ha H1BO 70,2%. OcTane KaTteropuje genosmuta CBMX POYHOCTN
3aburbexune cy narv pact yyewwha y yKynHUM Aeno3nTrmMa;
Haj3HauajHuje ce nosehano yuvewhe KaTeropuje AenosmTa
npeoctane poyHoctn of, 1 Ao 5 roauHa c HuBoa 12,4% Ha Kpajy
2022. roguHe Ha 13,4% yKynHuX feno3uTa CBUX pe3ngeHTHUX
N Hepe3nZeHTHUX cekTopa Ha Kpajy 2023. roguHe. Yyewhe
JYropOYHUX Aieno3uTa ca NpeocTanom poyHoLhy Ay>kom of 5
roaviHa unHm ceera 0,3% yKynHux genosuta (MpadurkoH 5.11).

lpaduKoH 5.11: CTpyKTypa YKyNnHUX Aenosunta no npeocrasnoj
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W3Bop: ®BA, ABPC 1 LIBBuX

Y 2023. roguHu 6GaHKapcku cektop BuX je 3appxao
BUCOK CTeneH cTabunHoctn 3axBabyjyhm BuUCOKO]j
KanuTtannsoBaHOCT U NUKBUAHOCTY, nobGosbluamwy
KBaJluTeTa aKTuBe, AOK je npodutabunHoct 6GaHaka
AOCTUMA HajBUWIKN 3a6Mbe)KeHN HUBO, Te je y ofHOCYy
Ha npeTxoaHy roguHy nosehaHa OTNOPHOCT ceKTopa
Ha pusuke. Pusuum no ¢uHaHMjcKy cTabunHocT Yy
2023. roavHN y6na)keHn cy NMpPBEHCTBEHO 3axBasbyjyhu
ycnopaBaiby MH$nauvje, anu je n aasbe NprcyTaH BUCOK
cTeneH HeM3BUjEHOCTUN Y MaKPOEKOHOMCKOM OKpyKekbe,
IITO Ce MOXe HEeMoBO/bHO OApasUTN Ha OYeKUBaHU
€KOHOMCKM pacT M HuBO uHnaumje y HapegHom
nepuogy. 3agp)KaBarbe NooLITPeHUX ycroBa GprHaHCMparba
M eBeHTyalHa 3HauyajHMja KopeKuusja KaMaTHMX CTorma Ha
fomahem TpXuWTy MorvM Ou pe3ynTvpaty jauyarbem U
MaTepmjann3aumnjoM KpeguTHOr pusrka y CpefHOpPOYHOM
nepviogy. lNopen Tora, y HapegHOM nepviogy Pu3MK Mo
nNpopuTabuNHOCT GaHaka NpeacTaB/bahe NpUTUCaK Ha pacTt
TPOLWKOBa ¢MHaHCMparba yo/bef pacta KaMaTHMX cTomna u
noTeHUMjanHOr Moropluakba KBanuteTa akTmse. CBeyKyrnHa
oUjeHa VHAMKaTopa CTabuHOCTU GaHKapCKOr CeKTopa 3a
2023. roguHy yKasyje Ha TO Aa je OTMOPHOCT GaHKapcKor
cekTopa noeehaHa y 0fHOCY Ha NPEeTXOAHY rofunHy, y Hajsehoj
Mjepu yCrbe, CHaXKHOT pacTta NpodpuTabuiHoCTK, LWTO 6aHKaMa
nosehaBa KanmaumTeTe 3a ancopboBare MOTEHLMjaNHUX
rybvtaka y ciydyajy matepujanusaumje pusuka. HactaerbeHo
je noborbluare KBanuTeTa akTMBe Ha CUCTEMCKOM HUBOY,
KOje je y 3HauajHOj Mjepu pe3ynTaT OTNMCa HeKBaNUTETHMX
noTpakMBara, Te  pecTpyKTypucawa W Hannate
HeKBaNUTETHUX MOTPa)kvBarba y jedHOM Aujeny KpeauTHor




noptdonuja. BpnjegHocTn nHanKaTopa NMMKBUAHOCTM OCTane
CYy Ha UICTOM HVBOY 13 NPETXOLHE roAMHE 1 OfPaKaBajy BUCOKY
NMKBMAHOCT HaHKapCKor cekTopa. Bucoka oujeHa y cermeHTy
[eBr3He nosuuyje ykasyje Ha TO Aa je N3N10XKEeHOCT AeBN3HOM
PU3MKY 13Pas3nTo HICKa, C 0631Mpom Ha To Aa je EUR, cuppeHa
BanyTa fomahe BanyTe y BasyTHOM 0A6oOpy, AOMMHAHTHA
CTpaHa BanyTa y 6GaHKapCKOM ceKTopy. baHKapcku cekTtop
je afeKkBaTHO KanuTanmM3oBaH 3HAYajHO M3HaZ MponMcaHor
perynatopHor MWHUMYMa, LITO TMOMaXe Yy OuyBamy
OTMOPHOCTY BaHaKa y ciyyajy noropliakba MakpOeKOHOMCKIX
unu prHaHcrjckmx ycnosa (MpadukoH 5.12).

IpaduKoH 5.12: injarpam nHanKaTopa GprHaHCMjCKOr 3apaBiba
6aHKapcKor cekTopa

ApeKBaTHOCT KanuTana
10

[leBu3Ha nosuumja > KsanuTert akTuse

2021 Q4
2022 Q4

W3sop: LIBBMX 2023 Q4
HanomeHa: OujeHa cTabunHoCTu 3a cBaky Bapujabny 3acHOBaHa je Ha NojefHOCTaB/bEHOj CTaHAAPAU3ALMU HEKONUKO
VHAVMKATOpa KOjU NPEeACTaB/bajy OCHOBY 3a KBAaHTUGWKAUMjy CUHTETUUKE OLjeHe CTEneHa CTabWAHOCTI PasiuMTIX
cermeHarta nocnoBarba 6aHkapckor cektopa. [la 61 nHankatopu 6unu ynopeavsu, noTpeGHo 1 je Npeo TpaHchopmupaTy,
OJHOCHO CTAaHAAPAM30BaTW, HAKOH Yera ce y 3aBUCHOCTU Off AoBUjeHe BPUJEAHOCTU 3-CLIOPA CBAKOM MHAWKATOPY
nohesbyje oujeHa y cknagy ca penaTMBHUM MOMOXKajeM y OfIHOCY Ha erosy emnupujcky anctpubyumjy. Moseharbe
YAabeHOCTI Of] LIEHTPa AVjarpama 3a CBaky Bapujaby, OHOCHO BULLIA OLijeHa yKa3yje Ha NopacT CTabUHOCTY y cucTemy,
AOK OUjeHe Koje Cy 6mKe CpeanITy yno3opaBajy Ha NopacT PU3NYHOCTY M CMatbete OTNOPHOCTY 6aHKaPCKOT CeKTopa
wy cknapy ¢ Tum u sehy npujeTrby CTaBUAHOCTA.

JInKeugHOCT “MNpoduTabunHoct

baHkapckn cektop BuX je Ha Kpajy 2023. roguHe agekBaTHO
KanuTanu3oBaH © cBe OaHKe Yy cucCTeMy MWCNyHaBajy
nponvcaHe perynaTtopHe 3axTjeBe y nornemy afeKkBaTHOCTU
KanuTana MjepeHe CTOMOM afleKBaTHOCTY KanuTasa 1 CTOMNOM
duHaHcmjcke nonyre. Ctona OCHOBHOT KanuTana Ha Kpajy 2023.
rogunHe n3Hocn 18,72%, ctona pegoBHOr OCHOBHOI Kanutana
je 18,69%, pok cTona GprHaHCHjcKe nosyre Ha HUBOY CMCTEMa
n3Hocu 10,1% (perynatvBHV MUHMYM je 6%). CTone OCHOBHOT
1 perynaTopHor KanuTarna 3abubexune cy HesHaTaH pacT of,
0,04% 1 0,09% y ogHOCY Ha Kpaj npeTxofHe roguHe. Hajsehu
YTULAj Ha PacT BPMjeaHOCT OCHOBHOT 1 peJOBHOI OCHOBHOT
KanuTasa Ha H1BOY CCTeMa UMaJIO je YKIbyulBakbe OCTBapeHe
[OOUTW Y OCHOBHM KanmTa. YKyrnHa 13I0MeHOCT PU3MKY CBMX
6aHaKa y cuctemy Ha Kpajy 2023. rogrHe UsHocu 22 munujapge
KM, wro npeactassba pact og 1,5 munujapan KM nnu 7,6%. Ha
HMBOY CUCTEMa, CTPYKTYpa YKYMHEe M3/I0KeHOCT PU3MKY ce
HVje 3HayajHMje NPOMUjeHMNa Y OJHOCY Ha Kpaj NpeTxopHe
roguHe, Te cy 6aHKe HajBULLE U3NTOXKEHE KPEAUTHOM PU3UKY
(91,5%), LOK M3NOXKEHOCTIN ONEPATUBHOM U TRXKMLLIHOM PU3UKY
ynHe 7,9% 1 0,55% yKyrHe 1310XKeHOCTU PU3NKY.

MpadukoH 5.13 npurKkasyje 3a KonmKko 6u ce Tpebao cMarUTK
perynaTtopHu Kanvtan 3a cBaky nojefmHauHy 6aHKy, y3 yKynHu
HVBO MOHAEPMCAHOT pU3MKa ca Kpaja 2023. roguHe, aa 6u ce
cTona afekBaTHOCTM KanuTana CrycTwla Ha perynaTopHu
MUHUMYM of 12%. Ha rpadukoHy ce youyaBa fa 6u BehuHa
6aHaKa npvi HeNMPOMMjeHEHOM HIBOY PU3UYHE aKTUBE MOTTIa
NMOAHWJETN 3HAYAjHO CMarbere perynaTopHoOr Kanutana
npuvje Hero wro 6w M ce CAR CycTVO Ha [OHbY FpaHuLy
perynaTtopHor MuUHUMyMa. ALEKBaTHOCT KanuTana 6GaHaka
Koje Cy y NpeTXofHOM Mepuogy MMarne Huxe WHAMKaTope
KanuTann3oBaHOCTM Yy OAHOCY Ha MpoCjeK cucTeMa ce
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nobosbliana, YK/byumBatbeM OCTBapeHe [pobutn Tekyher
nepvioga y KanuTtan. Mnak, nojeguHe GaHke y cuctemy cy
patbuBUje y Cnydajy MaTepujanusaumje pysnKa, ¢ 0063Mpom Ha
TO fia 611 penaTMBHO Mara CMahbeba PerynaTopHor Kanvrana
Ko OBMX 6aHaKa yrpo3una ncryraatbe NponyucaHor HMBoa
aAeKBaTHOCTM KanuTana.

lpaduKoH 5.13: Epekar cmarberba perynaTopHor Kanurasna Ha
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W3sop: ®BA, ABPC 1 LIBBuX

Y 2023. roguiH1 HacTaB/bEHO je No6osbluakbe MHANKaTopa
KBaZiMTeTa aKTuBe Ha CMCTEMCKOM HMBOY, Koje ce ornega
Y HajHKOj BPUjeHOCTI HEKBANNTETHUX NpemMa YKYNHM
Kpeautuma Koja Huje 3aburbexkeHa jow og 2006. roguHe.
360r ycnopaBatba pacta peajiHe €eKOHOMCKe aKTUBHOCTM
1 nosulleHe HNauvje, y3 3aapKaBarbe MOOLITPEHUX
ycnoBa ¢puHaHCMpama, MoXe ce oveKuBaTu javarbe u
maTepujanusauuja KpeguTHOr pusinKa y cpeAtbopoYHOM
nepuogy. Yuewhe HeKBaNUTETHE Y YKYMHOj akTUBW Ha Kpajy
2023. roarHe n3HocK 2,1% v HXM je 3a 39 6Ny OfHOCY Ha Kpaj
npeTxogHe roaviHe. Y TOKy rogmHe 6unaHcHe 1 BaHOWaHCHe
U3JIOXKEHOCTN Y HUBOY KPEAWTHOT pri3vKa 3 3aburbexune cy
cmamere y nsHocy oa 114 munmonHa KM (11,3%), Aok je ykynHa
dUHaHCKjcKa akTyBa BuLwa 3a 2,48 munujapae KM unu 5,75%.
Hajsehn Ano HekBanuTeTHE aKTMBE UMHE HEKBaNUTETHU
KpeanT Koju cy Ha Kpajy 2023. rogmHe wm3Hocunmn 898,3
MunroHa KM n ecmarbnnu cy ce 3a 114 munmnona KM nnn 11,3%
y OAHOCY Ha Kpaj NPeTXOAHe roAvHe. 3Ha4ajHO CMarberbe
HeKBaNNTETHUX KpeauTa Y3 WCTOBPEMEHM PacT YKYMHMX
KpeamTa pe3ynTuparno je cMamereM yyellha HeKBaNMTETHMX
Y YKYNHVM KpeamTma, Tako Aa je Ha Kpajy 2023. rognHe NPL
paLmo n3HocKo 3,8%, LUTO je HajHWKa BPWje4HOCT 3abUbexeHa
HaKOH 136ujarba dUHaHCKjcke Kpuse 2009. roamHe. baHke cy
Tokom 2023. roguHe ocTBapwie CMarberbe HeKBalIUTETHUX
KpeauTta y Hajehoj mjepy MO OCHOBY PayYyHOBOLCTBEHOT
W TPpajHOr OTMNMCa aKTMBE MNpouVjereHe Kao ryouTtak u
NPoOBeAeHNX aKTMBHOCTM Ha Hanmaty  HEeKBaNUTETHMX
noTpaxvBarba. Y3 TpajHM U PavyyHOBOACTBEHU OTNUC U
Hannaty HeKBaNUTETHUX MOTpaxmBama, Yy 2023. roguHu
YKYMNHa BpYje[HOCT KpeAwrTa Koju Cy MPeLU U3 KBanUTeTHNX Y
HeKBaNIUTETHa MOTPaXKMBatba 61iNa je HeLTOo HIPKa Y OfHOCY Ha
NPEeTXOAHY rofVHY, LWTO je Takohe AonprHMjeno nobosbluakby
KBanuTeTa KpeautHor noptdonuvja. MNpema nogauuma w3
LIPK, y 2023. roguHun 3abuibexeHa je HuXKa ctona audonTa
KOf, CEKTOpa CTAaHOBHMLUTBA Y Morneny BpujegHoCTn 1 6poja
napTvja Koje Cy npewne M3 KBalUTETHUX Y HeKBanuTeTHa
noTpaxmBama (ca HuBoa of 1,23% y 2022. rognHN Ha HUBO
on 1,19% y 2023. rogunHu). Takohe, y cermeHTy npaBHUX nnLa
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Jowio fo naga ctone audonTa ca H1Boa of 1,31% y 2022. Ha
H1BO of 0,87% y 2023. rognHu.

360r3appKaBarba CTPOXNX KPEAUTHUX CTaHAAPAA Y MONNTIKA,
Koje nopgpasymujeBajy prHaHCparbe 13y3eTHO OOHUTETHYIX 1
KpeOuTHO CNOCOBHMX KNnjeHaTa, C jejHe CTpaHe, Te CTPYKType
n3BOpa C Apyre CTpaHe, 6aHKe cy Ao cafa bune mare CKIIoHe
NpPOMjeHn KaMaTHKX CTona Ha noctojehe Kpepute yroBopeHe
Ca NPOMjeH/bMBOM KaMaTHOM CTOMOM. To ce HapOUNTO OAHOCK
Ha Benvke 6aHKe C BUCOKMM yyellhem Aeno3uTa, a Koje cy
umane mary notpedy 3a noseharem NacUMBHMX KaMaTHMX
CTOMa Kako 61 NpuUBYKIe HOBE [EMOHEHTE, LUTO Ce OAPasuio
N Ha Mamy notpeby 3a noehareM aKTUBHMX KaMaTHMX
cTona y cnyyajy oBmx 6aHaka. 3HauyajaH pacT KaMaTHMX CTona
(200 6n wnu BuULe), EBUAEHTUPAH je y BPMO MasioM Aujeny
KpeguTHOr nopTtdonuja npema U3BjelITajHUM MoJauuma
®BA. lMopaun ykasyjy Aa je 3HayajaH pacT kamaTHe cTone
3aKk/byyHo ca 31.12.2023. roguHe y ofHOCy Ha pedepeHTHU
natym (30.06.2022.), ytepheH y avjenosuma noptdonuja Ko
feBeT 6aHaka y m3Hocy og 370,3 munuoHa KM, wro unHm
2,2% yKynHor KpegutHor noptdonuja 6aHaka n3 ObuX.
Kog KpeouTHOr moptdonvja npaBHUX NNULA, 3HAYajaH pacT
KamaTHe cTtone yTBpheH je y n3Hocy og 332,9 munroHa KM
unmn 3,8% KpeauTHor noptdonuja NpaBHUX UL, JOK je Kopg
KpeguTHOr noptdonuja GU3MUKMX nnua YyTBPHEH y M3HOCY
of 37,4 munnoHa KM unm 0,4% noptdonuja Grsnykmx nuua.
Y cknagly ca ogpen6ama Opnyke o MPUBPEMEHVM Mjepama
3a ybrakaBatbe pU3MKa pacTa KaMaTHKX CTOMa*, ouekrBaHu
KpeoutHu ryéuum cy ytepheHn y nsHocy of 24,2 MUIMOHa
KM, Te cy 6aHke dopmupane gogaTHe pe3epBe 3a OYeKMBaHe
KpeauTHe ryouTKe y U3Hocy of 5,9 munuoHa KM 3a Kpepute
KOA KojuX je yTBphHeH 3HauajaH pacT KamaTHUX cTona.

HakoH noueTka 3aowTpaBaka MOHeTapHe nonutuke ELIB-a,
6aHKe y BuX HoBe AyropouHe KpeayTe NPeTexHo yroeapajy y3
brKCHY KamaTHy cTony, Kako 61 y wro Behoj mMjepu nsbjerne
KamaTHO WHAYKOBaHU KPeauUTHW PU3MK, LWTO je nocebHo
HarnaleHo y CeKTopy CTaHOBHWILTBA, FAje Cy OpobpeHu
Kpeout y MpocjeKky Ayxe poyHOCTM o pocnuvjeha Hero
Kpeautu npeaysehuma. Y 2023. rognHu, 88% HOBOOJOOpEHMX
KpeauTa CTaHOBHULWWITBY Cy OfoOpeHU y3 GUKCHY KamaTHy
cTony, [OK je Kogf NpuBaTHOM HeprHaHCKjcKor cekTopa 57%
HOBOOJOOPEHNX KpeanTa YroBOPEHO Y3 OUKCHY KamaTHy
crony. MehyTum, nako je pact yyewha kpeguta ca GUKCHOM
KamaTHOM CTOMOM [ao MO3WTMBaH [AOMPUHOC CMakbery
KamaTHO VHLYKOBaHOI KpeAMTHOr PU3MKa, CHaMaH pacT
yyewha Kpeguta ca GUKCHOM KamaTHOM CTOMOM MOrao 6u
MMaTW HeraTvBaH yTruaj Ha NpoduUTabnnHoCT ¢ 0631POoM Ha To
[la ce oyekyje aa he ce pact TpoLLKoBa PprHaHCUpatba baHaka
HaCTaBUTV 1 y HapeaHOM nepuopay, WTo he BpLUTY NpUTHCaKk
Ha OOPXMBOCT HETO KamaTHMX Mapxu. Mnak, y3umajyhun
y 063up nopaTtke areHumja 3a GaHKAPCTBO O epeKTVBHUM
KamaTHMM CTornama, Koje Cy NPYMJeTHO BULLIE Of HOMUHANMHNX
KaMaTHUX CTOMa, MOCEOHO y CEKTOPY CTaHOBHMLUTBA, MOXe
Ce 13BeCTV 3aK/byyak fda cy 6aHke Beh y 3HauajHOj Mjepu

2 O0pedbe O0nyKe 0 hpuspeMeHUM Mjepama 3a ybnaxasaree pusuka
pacma kamamHux cmona y ®buX u PC ce npumjervyjy 0o 31. 12. 2024.
200uHe (“Cnyx6eHe HosuHe Oedepayuje buX’, 6poj41/24 u,,CryxbeHu
enacHuk PC’; 6poj 45/24).
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yrpagune mnpoujeHe pacta TpowkoBa ¢UHaHCMpara Y
edeKTUBHY KamaTHY CToMy Ha KpepauTe ca GrKCHOM KaMaTHOM
CTOMOM.

Y Toky 2023. rogMHe HeKBanUTETHU KpPeauTn Yy CeKTopy
npepyseha M CTaHOBHMLITBA HacTaBUAM Cy TpeHA Maga,
Tako fa je Ha Kpajy 2023. roguHe yyewhe HeKBanUTETHUX Y
YKYMHUM KpeauTuma y cektopy npegyseha nsHocmo 4%, ok
je y CeKTopy CTaHOBHMLUTBA OBAaj MHAMKATOP M3Hocno 3,7%
(MpaduikoH 5.14).

lpaduKoH 5.14: KBanuteT kpeguTHOr noptdonuja
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Y cermeHTy NpaBHUX /ML, FOTOBO y CBUM AjenaTHOCTMMa
€BVAEHTMPAHO je CMarere HeKBAJIMTETHUX MOTpa)uBarba.
Takohe, Hwka cTona audonTa, a Koja je 3abumbexeHa y 2023.
FOAVHN Yy CErMeHTy NPaBHUX MUQ, YKasyje Ha TO da Huje
JOWWO [0 3HaYajHMje MaTepujanmsaumje KpegutHOr pusnka
Kop HeduHaHcMjcknx npepy3eha ynpkoc mnocnoBaky Yy
OKOJTHOCTVIMa MOBULLIEHOT HMBOA PY3MKA Y MaKPOEKOHOMCKOM
oKpyxemny. Ha HMBOY cekTopa, ctona andonta y cermeHTy
npaBHUX Nnua m3Hocuna je 0,87% u Hwka je 3a 43 6n y
O[HOCY Ha MPEeTXOAHY roauHy. AHanmsom ctone gudonTta no
6aHKaMa MOXe Ce 3aK/byunTU [a je KOf BuLLe Of MOJSIOBMHE
6aHaKa y CcucTeMy [OLUIO JO CMarbetba KPeOWUTHOTr pur3MKa
W je KPpeaUTHU PY3MK OCTao Ha MPUOAVKHO UCTOM HKBOY
Kao n npetxogHe roauHe (MpadurkoH 5.15). Mehytum, nako je
3aburbexeHa Hurka cTona AudonTa Hero y NpeTxoaHoj rofnHY,
nosehano ce yyewhe kpeguta ca noBehaHVM KpeguTHMM
PU3NKOM (KpeamnTu Yy HINBOY KPEAWUTHOT pU3MKa 2) Y YKYNHMM
KpeauTima npaBHUM NruMma, ca HuBoa of 10,8% Ha Kpajy
npeTxogHe rogunHe, Ha HUBO of 11,8% Ha Kpajy 2023. roguHe.
MoBULWEH HUBO pU3NKa Y MAKPOEKOHOMCKOM OKpYXKetby
y Hajsehoj mjepn ce oppasuna Ha nocnosarba npepyseha
y QdjenatHoctn rpaheBuHapcTBa W [jenatHOCTU MnpeBo3a
N CKMaguliTerba, Y KOjUMa je 3abu/bexkeHO Haj3HauajHuje
nosehatbe yyewha KpegnTa y HWBOY KpeaMTHOr pu3mka 2
y YKYMH/M KpeauTuma npaBHUM nuvuumMa. Tako ce ydelhe
KpeauTa y HUBOY KpeaWTHOT pr3KKa 2 Y YKYNHUM KpeauTima
NpPaBHUM JIMLMMA MNnacMpaHum npegysehuma u3 cektopa
rpaheBuHapcTBa noeehao ca HuBoa go 11,7% Ha Kpajy
npeTxogHe roguHe Ha HMBO of 17,8% Ha Kpajy 2023. roguHe,
Te [OK ce yyewhe KpeanTa H/BOA KPeOUTHOr pU3NKa 2 Koju
cy nnacvpaHu npepysehrma koja ce 6aBe pgjenatHowhy
npeBo3a v cknaguwTterba noeehao ca 11,3% Ha 16,8%. 360r
HacTaBKa Cnab/bera MaKPOEKOHOMCKMX Mpunvka 1 joLu




yBUjeK MoBuLleHe MHnauunje, KpeauTHN PU3UK Y CEKTOpY
HedurHaHcWjcKmx npegy3eha Moxe ce ounjeHUTN nosehaHmm,
Te Ce HEeWTO 3HauajHuje Moropllake KBanuTeTa KpeauTHOr
noptdonuja n Beha ctona agndosnta KOpnopaTrBHON CEKTOPA
MOXe OYeKMBaTW y CpeAHOPOYHOM Neprogy.

IpadukoHn 5.15: Crona gudonra (default) y cektopy npepyseha, no
6aHKama y 2023. roguHun
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V3s0p: LIPK u LIBBIX

MpocjeuHa cTona andonTa y CeKTOpy CTaHOBHMWLUTBA Ha Kpajy
2023. roguHe n3Hock 1,19% un 6naro ce cmarna y OgHOCY Ha
NpeTxofHy roauHy. NpomjeHe Ha HMBOY cMcTemMa HUCY bune
3HauajHe, camo Ce 13/Baja jeHa Matba 6aHKa ca penaTMBHO
BUCOKMM yyelwhem HeKBA/ITETHUX Y YKYMHUM KPeauTMa,
Koja je 3abwbexuna jauum VMHTEH3UTET peknacudukauuvje y
HekBanuTeTHe Kpegute y 2023. roanHun (MpadukoH 5.16).

IpadukoH 5.16: Crona gndonTa y cCEKTOpy CTaHOBHMILTBA, NO
6aHKama y 2023. roguHun
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- - - - Crona pedaynta 3a 6aHKapCKM CEKTOP
W3sop: LIPK n LIBBuX

Bankapckn cektop BuX je y 2023. roguHu wuckasao
peKopAHy HeTo JOGWUT 1 OCTBapMO 3HATHO BuLLe CToMe
noBpaTta Ha MpPOCjeyHy aKkTUBY M MNPOCjevyHU KanuTan
Mako ce INXOBO MOC/OBatbe OfABMjaNio y penaTnBHO
HEeMoBOJbHOM MaKpOeKOHOMCKOM OKpYXKerby.
Moa npeTnoctaBKOM HacTaBaka pacTa KpeAwuTHe
aKTMBHOCTU U Gnaror pacta akTMBHUX KamaTHUX CTOMa,
npodutabunHocT 6aHKapcKkor cektopa octahe BuMCOKa,
anu 6m mpuTMCaK Ha pacT TpowkoBa ¢puHaHCMpara U
moryhe noropiuame KBanuteta akTBe MON yMakbuUTh
3apape 6aHaka y HapegHoM nepuopy. baHKapcku cektop
BurX je y 2023. roguHm nckasao peKopfHy HETO JOOUT y U3HOCY
705,8 munmoHa KM, Buwm Yak 3a 41% y ogHOCY Ha MPETXOaHYy
roguHy. Pact npodutabunHocT 6GaHke Cy ocCTBapune
NPBEHCTBEHO 3axBasbyjyhn pacTy KamaTHUX NprXopa, AOK Cy
KamaTHM pacxoan OCTany rOTOBO HEMpPOMUjeHeHN Y OfHOCY

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2023. 200uty

Ha NpeTxofHy roguHy. 1o 3HavajHujer pacta HeTO KamaTHUX
npvixopa fonasn ycrbe HacTaBKa pacTa KpeanTHe akTUBHOCTU
1 6naror pacta KamaTHUX CTOMa Ha KpeauTe CTaHOBHULUTBY 1
HedpMHaHCKjcKM NprBaTHUM Npegy3ehrma, Kao 1 HacTaBKa
pacta KamaTHMX npuxoda MO KaMaTOHOCHVMM pavyH/Ma
fenosuta. Takohe, 3abW/beXeH je HacTaBak TpeHaa pacTa
onepaTnBHIKX Nprxopa. Ha pacxofoBHOj CTpaHu je 3aburbexeH
naj TPOLIKOBa MWCMpaBKe BPWjeLHOCTU PU3MYHE aKTUBe,
JOK Cy OCTanv NOC/IOBHW U OMPEKTHM TPOLLUKOBU W YKYMHU
onepaTViBHM PaCcXOAy 3abUbeXU PacT, LWTO je JOBeno Ao
pacTa yKynH1X HeKaMaToHOCHYX pacxopa (MpadukoH 5.17).

padmKoH 5.17: [lo6but 6aHKapCKOr ceKTopa
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HeTo kamaTHn npuxoan YKyNHI onepaTuneHn Npuxoan
Octany HekamatHu npuxogn [ TPOWIKOBM HCNPABKE BPUJEAHOCTI PU3UUHE aKTUBE

Heto gobut (aecHa ckana)

W3sop: ®5A n ABPC 1 LIBBuX

CBe baHKe y CrCTeMy Cy MCKasasne no3uTvBaH GpUHaHCUjCKK
pe3ynTat, npu Yemy je 1 garbe Hajsehu aro nobuTn 6aHKkapckor
CEeKTOpa CKOHLIEHTPYICAH Y HEKONMKO BeNMKUX BaHaka. Tako
cy pBuje Hajpehe GaHKe ocTBapwune JO6UT Koja umHU 40,2%
[OOWTU YMTABOT CEKTOPA, AOK Cy YETUPU HajripoduTabunHuje
6aHKe reHepucane 55,1% ykynHe HeTO fo6uTM GaHKapcKor
cekTopa.

YKynHu KamatHu npuxoau y 2023. rogvHe UW3HOCKAU
cy 1,3 munvjapge KM 1 y ogHOCY Ha NPETXOAHY FOAWNHY
Behn cy 3a yak 321,8 munmoHa KM wmnn 32,1%. HactaBak
pacta akTMBHMX KaMaTHMX CTOMa Ce MOXKe OYeKMBaTh U Yy
HapeaHVM KBapTanuma, Wto he 1 Jarme No3nTMBHO yTjeuaTu
Ha NPodUTabUNHOCT GaHKAPCKOr CEKTOPA, @ HAPOUMTO aKo
0Baj pacT He Byge npaheH cpa3mMjepHM PacTOM MacKBHUX
KamaTHWX cTona. YKYMHU KaMaTHY NPYXOAM MO OCHOBY KpefmuTa
cy 3abwbexunu nopact og 167,8 munmoHa KM nnn 19,3%.
Takohe, 3a0UbEXEH je 3HauajaH PacT KamaTHUX Npuxoga no
KaMaTOHOCHMM pavyHUMa feno3uTa b6aHaka Kog Lerno3UTHUX
nHcTUTYumja (og 82,8 mnnnoHa KM), koju ce y Hajehoj mjepm
OJHOCK Ha PacT MPeKOHONHMX M KPaTKOPOUHMX femnosuTa
KOA, OenO3UTHUX UHCTUTYUMja Y MHOCTPAHCTBY Y OAHOCY Ha
NPETXOAHY roAVHY, Kao 1 Ha NOPacT KamMaTHMX CTOMa Ha UHO-
TPXMLITVMA.

YKYNHV pacxopy Mo KamaTama M OCTanu C/IMYHW Pacxoau
cy nsHocunu 144,9 munuoHa KM n Behu cy 3a 1,6 munmnoHa
KM vnun 1,1% y ogHOCy Ha NpeTxoaHy roanHy. Heto kamatHm
npuxoam usHocunu cy 1,2 munujapge KM n sehn cy 3a 320,2
mMunroHa KM nnn 37,2% y ogHOCY Ha NpeTxoaHy rofunHy.

Y 2023. roanHM HacTaB/beH je pacT YKYMHWUX OrnepaTuBHUX
NpYXoAa, ann MarbUM UHTEH3UTETOM Y OOHOCY Ha MPETXOAHY
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rognHy m nctn cy msHocunm 899,1 munmon KM. YkynHum
onepaTtuBHM NPUXoAUN Cy Y OAHOCY Ha MpPOLYy FOAUHY
nosehaHu 3a 70 munroHa KM nnu 8,4%. Pact onepaTnBHUX
nprixopa 6aHke cy octBapune y Hajsehoj Mjepu No ocHoBy
noseharba HakHaja 3a W3BpLUEHe ycslyre M HakHaga no
BaHOMIAHCHUM MOC/IOBMMA, LITO 3HauyajHO AOMPUHOCH
ofp>KaBatby BMCOKOT HVBOA MPOGUTabUIHOCTA y CUCTEMY.
Yuewhe onepaTMBHUX Mpuxofa Y YKYNMHOM npuxogy
6aHKapckor cektopa usHocu 40,4% n cmarbeH je 3a 4,8
NPOLIEHTHMX MOEHa Y OQHOCY Ha MPETXOAHY roauHY.

NHpnkatopu npodutabunHoctn ROAA n ROAE Ha Kpajy
yeTBpTOr KBaptana 2023. rogmHe n3Hoce 2% ofgHocHO 15%
pecneKTMBHO 1 Busbexe pacT BpujegHocT of 0,4 OgHOCHO
3,1 NPOLIEHTHMX NOEeHa Yy OfHOCY Ha UCTW Nepuog NpeTxofHe
roguHe. 3HaTaH pacT UHAMKaTopa NPOoPUTabUIHOCTY pesynTaT
je Buwe octBapeHe gobuty y 2023. roguMHM y OofHOCY Ha
NPETXOAHY roAMHY, Y3 NCTOBPEMEHO MOCTOTHO 3HATHO Matbi
pacT npocjeyHe akTMBe W MpocjeyHor KanuTtana (MpadurkoH
5.18)>.

I'padukoH 5.18: UhgukaTopm npoduTabrnHocTn
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e [oBpaT Ha NpocjeuHy akTuay (ROAA)

HeTo kamaTHa Mapxa

MMNAnUmMTHa HETO KamaTHa MapXa Mospat Ha npocjeuHu kanutan (ROAE) - fecHa ckana

W3sop: ®BA, ABPC 1 LIBBuX

Y 2023. roguHu BpMjegHOCTN MHAVIKaTOpa NNKBUAHOCTY
cy ce 3afpaJsie Ha NPUGNKHO NCTOM HMBOY Yy OJHOCY
Ha MPEeTXOoAHy roAviHy, Te U Aa/be ofApakaBajy BUCOKY
NNKBUAHOCT GaHKapCKOr CeKTopa, WITO Cy MoKasanu u
pesyntatim TeCcToBa OTMOPHOCTM Ha CTPeC NNKBUAHOCTU.
Ha kpajy 2023. rognHe nukBmaHa cpeacTsa cy YmHuna 29%
aKT/Be 6GaHKapCKOr cekTopa, AOK je 47,2% KpaTKopouHe
nacviee 610 NOKPMBEHO NIMKBUAHVM cpeacTarma (MpadukoH
5.19). HgmkaTtop feno3uTta npema Kpeautnma Ha Kpajy 2023.
rognHe Jocturao je HuBo of 131%, Te ykasyje fa ce KpeautHa
aKTMBHOCT Ha ;loMaheM TPXKMLLTY Y NOTIYHOCTU GrHaHCUpa 13
neno3nTa HeprHaHCKjCKMX CEKTOopa.

¥ YIMnnuyumHa Hemo Kamamda mapxda npeocmassed omjep Hemo
KamamHux npuxoda u npocjeyHe KaMamoHocHe akmuse. [IpocjeyHa
KaMamoHOCHA akmued Ha Kpajy 4emepmoz Keapmana uspayyHama
je Kao npocjek cmarea KAMAMOHOCHe dkmuee HA Kpajy yemepmoz
K8apmasna npemxoOHe 200uHe U 4Yemspmoe K8apmasna mekyhe
200UHe.
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padukoH 5.19: UHaMKaTOpY NNKBUZHOCTN
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e KORDULINjEHT IMKBUAHOCTN Owmjep AenosuTa npama kpeanTuMa (AecHa ckana)

e Y N0 OCHOBHWX INKBUAHIX CPEAICTBA Y KPATKOPOUHUM GUHAHCUjCKIM ObaBe3ama
W3eop: ®BA, ABPC 1 LIBBMX

KoeduumjeHt nokpuha nukeugHoct (LCR) Ha HuBoy
6GaHKapCKOr ceKTopa Ha Kpajy 2023. rogurHe je nsHocro 218,1%.
Cse GaHKe cy ncnyraane 3axTjese y nornegy LCR-a, a BehuHa
3HAYaAjHO M3HAA MPOMMCAHOra PerynaTopHOr MUHUMYMa®.
KoeduumjeHT HeTo cTabunHux n3sopa duHaHcpara (HCDOP)
je Ha Kpajy 2023. roguHe m3Hocro 159,9% un cBe GaHke Yy
cncTeMy GUrbeXe 3HaTHO BlLLE BPUjedHOCTM MHAMKATOpa Of
MVHUMAJTHO NponucaHe Koja nsHocu 100%.

PesyntaTn npoBefeHe aHanu3e o MehybaHKapCKUM 1
NPEKOrPaHNYHUM  U3NTIOMKEHOCTMMA YKa3syjy Ha W3y3eTHO
HU3aK pU3MK of noTeHuujanHe 3apase y 2023. rognHe. Mako
HU Y NPETXOAHUM roarHama MehybaHKapcKe W3NoMEeHOCTH
HUCy Owune 3HayajHe, Mpema nojauvmMa ca Kpaja 2023.
rogmHe MehycobHe M3noXeHOCT! foMahmnx KomepumjanHux
6aHaka [ofaTHO Cy CMakeHe y OfHOCY Ha Kpaj mpetxofHe
rofvHe, Kako MO YKYMHOM W3HOCY W3M0XKEeHOCTUY, Tako
1N npema 6pojy mehycobHux Besa mehy 6GaHkama. Cammm
™M, pusnuy mehybaHKapcke 3apase, yC/beqn npenvjeBarba
CUCTEMCKMX pu3nKa Mehy 6aHkama, Cy [OAATHO CMaHbeHW.
AHanusa npekorpaHMyHe MOBE3aHOCTU Mpema nopauuma
3a Kpaj 2023. rogvHe je ykasana fa Behu pusmk 3apase
npousnasu 13 NPeKorpaHNYHKX M3NOXKEHOCTU Hero ycrben
M3NIOXKEHOCTM Ha pomahem mehybaHkapckom TpxuwTy. C
0031pom fa 6aHKapcKmM ceKTopoMm Y BriX gommHmnpajy 6aHke
y BeNMHCKOM CTPaHOM BNacHWLLTBY, Hanasu OBe aHanvse cy
NOTBPAWSIN HUXOBY 3HauajHy NPEKOrPaHUYHY W3/10KeHOCT
N  OBWCHOCT MPBEHCTBEHO O MaTUYHUM GaHKapCKUM
rpynauvjama. [llopeaehn Hanase MpexHe aHanuse ca
Hanasuma aHanmse NpoBeAeHe Ha OCHOBY rofaTaka Ha faH
31. 12. 2022. npumjeTHa je HewTo Beha yKymHa M30KeHOCT
6x. GaHKapcKor cekTopa Mpema WHOCTPaHCTBY, a Hajsehe
M3n10XeHoCTY 6x. 6aHaka nocTtoje npema Hbemaukoj, Ayctpuju
1 Vtanuju. HAMpeKTHN edeKTr 3apase HUCY eBUAEHTUPAHN
3axBarbyjyhn mManum mehyb6aHKapcKUM W3f0oXKEHOCTMA 1
[06pOj KanuTanM3oBaHOCTY CBUX KoMepuwjanHux 6aHaka y
buX.

% Y cknady ca O0nyKom 0 ynpagrbarby pusukom JIUK8UOHOCMU 6aHKa
(,Cnyx6ere HosuHe ®buX; 6p. 39/21) u O0syKkom O ynpassbarby
pusukom nukeuoHocmu (,Cnyx6eHu enacHuk PC % 6p. 62/21)
MUHUMAsHU KoeguyujeHm nokpuha nukeuoHocmu usHocu 100%.

27 YkynHe mehybaHKapcke u3sioxxeHoCcmu KomepyujaaHux 6aHaka y buX
Ha 0aH 31. 12.2023. 200uHe cy usHocuse 23,3 musiuoHa KM, wmo je 3a
55,3% marba 8pujedHocm y 00HOCY Ha Kpaj 2022. 200uHe.




TexcmHu okeup 4: Tecmoeu Ha cmpec coneeHMHocmu

TecTmparbe OTNOPHOCTU  GaHKapckor cektopa y bBuX
Ha CTpec nokasyje fga cy 6aHKe Ha noctojehem HWBOY
KanuTanm3oBaHOCT/ CNOCOGHE NOAHUjETV MaTepujanmsaLujy
pYri3vKa YaK 1 y jaueM eKCTPeMHOM CLieHapujy, Npu Yyemy 6u ce
1y BPEMEHCKOM XOPU30HTY TeCcTupata Ha CTpec Of HapeaHe
TPV rogyHe KanuTannM30BaHOCT Ha HMBOY CeKTopa 3ajpana
3HAaTHO M3HAA PerynatopHuX 3axTjeBa LUTO NogpasymujeBa
MWHVMaJIHY CTOMNy afeKBaTHOCTU KanuTana op 12% Te
[OfaTHM 3aLUTUTHW C10j 3@ OYyBatbe KanuTana y U3HOCY of
2,5% yKyMHOr 13HOCa M3N0XEHOCTN PU3MKY. Y OBOroamLLHbe
TecTuparbe Ha CTPecC YK/byYeHu Cy U JOAATHU KanutanHu
3axTjeBn 13 CTy6a 2 Koju Cy 3a CBaKy rojeavHauHy GaHKy
yTBpHEHN Y OKBMPY CynepBM3OPCKOr Npernefa v npoLjeHe
nojeanHayHyx 6aHaka (CPEIM).

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2023. 200uty

TecTmpatbe OTNOPHOCTY Ha CTpec y neprogy of 2024. no 2026.
roAgvHe NpoBOAM Ce MPUMjEHOM TpW pPasnnuMTa cueHapuja
1 TO OCHOBHOI M [Ba eKCTpeMHa cueHapwuja. CueHapujy u
npeTrnocTaBke 3a TecTVparbe Ha CTPec MOCTaB/beHU Cy Ha
OCHOBY TPEHYTHIX FreOMONINTUYKIX fAeLliaBatba Y CBUJETY, Kao 1
FUXOBMX UMMIMKaLMja Mo rnobanHy eKOHOMMjy 1 EKOHOMUjY
y BbuX, Te ouekuBaHuX uMMIMKaumja no 6x. GaHKapcku
cektop. KBaHTduKaumja cuLeHapuja obyxBaTa MpojeKkuyje
MaKpPOEKOHOMCKIMX U GUHAHCK]CKIX Bapmjabnm — Kao LTo cy
peanHy BAM, nHdnaumja, KPeAUTHN pPacT, KamaTHe cTone Ha
KpeamTe CTaHOBHULLTBY 1 Npeay3ehrma 1 LumjeHe HeKpeTHMHa
(Tabena TO 4.1).

Tabena TO 4.1: NaBHe NpeTNOCTaBKe Y OCHOBHOM M €KCTPEMHMM CLieHapujuma

2023 OCHOBHM cLieHapuo ExcTpemuy cuenapmo 1 EkcTpemum cueHapmo 2
' 2024. 2025. 2026. 2024. 2025. 2026. 2024. 2025. 2026.

MakpoekoHom(Ka KpeTatba
Peannu BN 17 21 35 3,5 2,4 0,1 15 -49 33 20
Wndnaumja (%) 6,1 29 24 2,0 54 29 25 6,1 55 30
LinjeHe HekpeTHMHA 15,9 25 33 5,0 -53 0,1 2,0 -53 -5,8 15
YcnoBu Ha puHaHmjckom
TPRUWITY
KamatHe cTone craHoBHUWITBO (%) 55 6,0 6,5 6,2 6,7 76 75 70 8,2 8,0
KamarHe crone npezy3eha (%) 41 5,0 53 5,0 58 6,7 6,5 6,1 73 70
KpenwuTHy pacT CTaHOBHMLTBO 74 48 46 6,0 25 29 45 0,0 1,0 35
Kpeauthu pact npepy3eha 6,8 43 41 48 0,0 2,5 43 -0,8 1,0 32

3Bop: LIBBuX

Hanomena: lopaLiv 3a MakpoeKOHOMCKa KpeTatba it KpeAUTHI PacT NPeACTaB/ba roAMLLIHY CTOMY NPOMjeHe 3paxkeHy y MpoLieHTUMa

4,0%

- /

0,0%

-2,0%

-4,0%

-6,0%
2022. 2023. 2024. 2025. 2026.
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W3sop: LIBBuX
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OcHoBHM cLeHapuo je 6a3vpaH Ha cy»k6eHVM npojeKkumjama
LIBBuX wn3 Hoembpa 2023. rogvHe. [Mpema 3BaHWYHUM
nopgaumma AreHumje 3a ctatmcTuky buX, ekoHomuja BuX
je npeTxogHy roavHy 3aBplUMia Ca CKPOMHMM pPeanHuM
€KOHOMCKMM pacToM Te BUCOKOM cTonoM uHonauuje (Tabena TO
4.1).Y oBoM cLieHapujy ce 3a 2024. rogriHy o4eKyje HELLTO BULLIK,
anu 1 farbe CKPOMaH EKOHOMCKM PacT YCbeq, ciabe crnosbHe
TpaXKtbe U Mep3ncTeHTHe MHbMaumvje Koja ymarbyje peanHy
noTpoLry AomahuHcTaa. [lo Kpaja BpeMeHCKOr XOpPU30HTa
TecTMparba Ha CTpec ouekyje ce OnopaBak EKOHOMCKe
aKkTBHOCTW. MprBaTHa NoTpoLkba 6U Tpebana Uty KibyuHu
nokpetay pacta bAiM-a, Ha Kojy he y3 nobosbluame HAMKaTopa
TPXKMLUTA pafia MO3UTBHO YTULIATY 1 Cabrbetbe MHGNATOPHIIX
npuTrcaka. 3aoluTpaBabe MOHETapHE NMONUTUKE U MOAM3aHE
pedepeHTHUX KamaTHMX cTona Bogehux LeHTpanHux 6aHaka
ofpasuhe ce 1 Ha mocTeneHo noseharbe KamaTHVX cTona y
6aHKapcKkom cektopy BrX'y 2024. 1 2025. roamHW HakoH yera ce
npeasuha ga he pact 6uty 3aycTaB/beH Y NOC/bEAHOj FOAVHY
BPEMEHCKOr XOpr30HTa. PacT kamaTtHMX ctona gonpuHocuhe
YCMOPEeHOj KPeAWTHOj aKTUBHOCTY y HapefHe [Buje ropviHe
HaAKOH 4era fonasn fo nocrerneHor onopaska y 2026. roguHu.
Cnaba noHyaa Ha TPXKULLTY HEKPETHIHA, Y3 BENVKY MOTPaxHy
N pacT umjeHa rpaheBUHCKNX pafoBa, AoBselwhe o HacTaBKa
pacTa uMjeHa HeKpeTHUHa y roAgMHaMa TecTupama, aau Mo
3HATHO HVPKUM CTOMama y OfHOCY Ha MPOTeK/Ie ABWje roguHe.

ObGa eKcTpemHa CLeHapuvja KapakTepulle HarnaweH nag
€KOHOMCKe aKTUBHOCTU, Te 1 ldafbe BUCOKa MHNaLwja y npBom
nepuogy Tectuparba. CueHapuju ce pasnuKyjy no Tpajarby
N WHTEH3UTETY MpPEeTNOoCTaB/beHe pelecunje, AOK Cy camu
NoKpeTaun peLiecMBHUX KpeTara y CBOjoj OCHOBM WCTM 3a
oba cueHapvja. Harme, 6naxu eKCTpeMHM CLIEHapVO rnoKasyje
KOHTpaKLMjy Camo y NpBOj roAVHM TeCTUpPakba Ha CTpec, oK cey
jauem eKCTpeMHOM CLieHapuvjy MOAenoBaHa peLiecrja npoTexe
TOKOM MpBe ABuje rogvHe Tectuparba. Ha nag ekoHomcke
aKTMBHOCTM y 2024. roguHun y oba cueHapvja je yTuuyao nag
cBux Kateropuja b[iM-a. MNag 13Bo3a je nof yTuuajem cMarberba
NOTpaXkkbe M3 MHOCTPAHCTBA, OOHOCHO Y3POKOBaH je nafom
BbM-a rmaBHMX TProBMHCKUX NapTHepa. HeraTmBHW LLOKOBU
NpeTnocTaB/bajy Ce 3a arperatHe MHBECTMLMje Kao pesynTtar
pacTta gomahnx KaMaTHUX CTOMa, ann 1N HeraTMBHE MOC/IOBHE
KNMMe Y 3eM/bU 1 IHOCTPAHCTBY. JInuHa noTpolursa y 2024. je
nog yTvuajeM pe3ncTeHTHUX MHPNATOPHUX NpUTUCaKa Y MPBOj
rOAVHN TecTvpakba yobep MPeTNnocTaBki O [asbeM pacTy
LMjeHa xpaHe W eHepreHaTa, anM 1 cBe Behem JonpuiHocy
pacTa TemesbHe MHGnaumje. ihdnaumja he npema ekctpeMHOM
cueHapujy 1 3HauajHO ycnoputi y 2025. roanHW Kao pe3synTat
YKyrMHe eKOHOMCKe CTabunmsalyje 1 n3nacka us peLecuje, Aok
he npema ekcTpeMHOM cLieHapujy 2 aomahe agMUHUCTPATUBHE
LvjeHe, y3 pacT ersoreHux LWjeHa, HacTaBUTW OUIbEeXMTU
BMCOKe CTOmMe 1 TOKOM [ipyre rogmnHe TecTrpatba, a 3HayajHuje
ycriopaBatbe ce o4YeKyje TeK y NoC/befihb0j roANHU TecTpatba
Ha cTpec. lNpeTnocTaB/beH Nopact npemuje pusmKka 3embe y
2024. roanHW, 3ajefHo C NOPacTOM HeKBaNUTETHUX KpeauTa 1
pedepeHTHe KamaTHe cTone EL|B-a y Apyrom cLeHapujy, 4OBEO
6y po Beher nopacta gomahmx KamaTHVX CTona y ogHOCy Ha
OCHOBHU CLieHapuo. PacT KamMaTHVX cTomna y oba ekcTpemMHa
cueHapuvija he Tpajat 1o NoC/beAHE roguHe TecTpakba Kaaa
he y3nasHu TpeHn OWUTW 3aycTaB/beH. Ycnuvjen HeraTuBHUX

E€KOHOMCKMX MNpWMKa Yy WHOCTPaHCTBY, Te najga Aomahe
peanHe eKOHOMCKe aKTVBHOCT/ Kao M pacTa KaMaTHUX cTona
CTaHOBHMLUTBA Y HapefHOM nepuofy, LnjeHe HekpeTHUHa Y
2024.roavHy Nagajy y oba eKCTpeMHa cLieHapuja, [OK ce Y jaueM
€KCTPEMHOM CLieHapwujy naf LiyjeHa HeKpeTHHa HacTaB/ba U Yy
2025. roanHY, € TUM Aia LmjeHe HeKpeTHMHA OCTajy joLl yBujeK
3HaTHO M3Haf HMBOa ca Kpaja 2021. roguHe.

YTuuaj TecToBa Ha CTpec Ha CTOMy aAeKBaTHOCTW KanuTana
KBaHTMUKOBAH je Ha OCHOBY MOYETHOT CTakba Ha AaH 31. 12.
2023. baHKapcKn cekTop je Ha Kpajy 2023. roguHe nokasao
3HaTHO Behy OTMOPHOCT Ha MPETMOCTaB/bEHE LUOKOBE Y
OfHOCY Ha MPETXOAHY FOAVHY, MPBEHCTBEHO 3axBarbyjyhui
[O6PUM NONasHUM VHAMKATOPMMa MOCNOBakba, YKIbyuyjyhn
BUCOKY CTOMY KanuTanM30BaHOCTY CBMX OaHaka y CeKTopy,
noborbluare KBaUTETa akT/Be, Te A0 cafja Hajsehy HeTo o6UT
Ha roALLH-eM HIBOY.

Y OCHOBHOM cLieHapujy 6aHKapCKn CeKTop 3appKaBa BUCOK
HUBO KanuTanu3oBaHOCTU of 19,2% [0 Kpaja BpeMeHCKor
XOPU30HTaTeCTMpPaHba Ha cTpec. CBe baHKey cuctemMy buycnjene
3a[ipXKaTu CTOMy aieKBaTHOCTY KanuTana U3Hag perynaTtopHor
MUHVIMYMa Of, 12% Te UCMyHWUTU 1 foAaTHE KanuTasHe 3axTjeBe
n3 Cry6a 2 ytBpheHe y OKBMpPY CynepBr30PCKOr Npernesa 1
npoujeHe nojearHayHux 6aHaka (CPEIM). Takohe, cBe GaHKe
y cictemy 61 ycnjene 3app)kaTil 3alUTUTHW COj 3@ OYyBahe
KanuTana [0 Kpaja BPEMEHCKOr XOpPW3OHTa TecTuMparba Ha
cTpec.

Y eKkcTpeMHOM cueHapujy 1 Koju mpeTnocTaB/ba HeraTvBaH
€KOHOMCKM pacT y MpPBOj roAvHW TecTvpatba, Te He3HaTaH
OMopaBaKk EKOHOMCKE aKTMBHOCTU TeK Yy Tpehoj roamHm
TecTMparba, CTOMa aAeKBaTHOCTM  KanuTana Ha  Kpajy
TECTHOTr nepuopa usHocuna 6m Bucoknx 18,5%. MposeneHo
TecTMpame je nokasano Aa je 6aHKapCKy CEeKTop K3Yy3eTHO
OTNOopaH Ha MPeTNoCTaB/beHE LUOKOBE Y MOMETHYTOM
cueHapujy, Te fa 61 camo fBuje Marbe 6aHKe, uuje je yKynHO
yyewhe y akTvBu cuctema 2,9%, y cnydajy matepujanmsauuje
LLIOKOBa W3 EKCTPEeMHOr cLeHapuja, Mckasane notpeby 3a
JokanuTanu3aumjom. Nopen nomeHyTx 6aHaka, jow Tpu
6aHKe y cMcTeMy Npuv ancopnumjyi MPEeTNoCTaB/bEHNX LLOKOBA
MCLPIJbYjy BULLKOBE KanuTtana v 3aavpy y 3alTuUTHN C1oj 3a
oyyBarbe KanuTana. Y cnyyajy matepujanusaumje LWoKoBa m3
eKCTPemMHOr cueHapuvja 2 rgje je npeTnocTaB/beHa CHaXHa
KOHTpaKLMja eKOHOMCKe aKTMBHOCTW y MpBe ABUje roauHe
TecTMpaka Ha cTpec y3 6narv onopasak y Tpehoj roguHuy,
JopatHe noTpebe 3a KanuTaioM Ha Kpajy TPOroauvliHer
TECTHOT NepuroAa cKa3ano 61 yKynHo cefam 6aHka y cuctemy,
npu yemy uetmpu GaHke He 6K McCMyHbaBane MUHUMANHe
perynatopHe KanutasHe 3axTjeBe Ha HMBOY cucTema of 12%,
[OK jol Tpy 6aHKe He 6U KcChyHbaBane JOAaTHE KanuTanHe
3axTjeBe yTBphHeHe y okBmpy CPElM-a. YKyrHa akTBa HaBeAeHMX
6aHaKa Ha Kpajy yetBpTor KBapTana 2023. roaviHe uniHu 26,8%
aKTMBe 6GaHKapckor cekTopa. lMNopep HaBedeHNx 6aHaka Koje
Cy WCKasane noTpeby 3a [oKanuTanusaumjoMm, jow pABuje
6aHKe 611 Y OBOM HEMOBOSbHOM MAKPOEKOHOMCKOM CLIeHapujy
ncupnuie akymynmpaHe BULIKOBE KanuTana, OBHOCHO HXOB




3alUTUTHM CJI0j 33 OuyBake Kanutana*® 6uo 6y HapyLleH.
YKyrnHe pokanuTanuauujcke noTpebe Ha HKBOY cuUCTeMa
nsHocune 6v 107,6 munmoHa KM wwito npepcTassba 0,2% 6pyTo
nomaher npounssopga 13 2023. roguHe.

TO 4.3: Crona afeKBaTHOCTM KanunTtasia y OCHOBHOM 1 1Ba €KCTPeMHa
CLieHapuWja U MUHUManHN perynaTtopHu KanutaaHu 3axTjeBu
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OCHOBHU CLiEHApUNO === EKCTPEMHW CLIEHAPNO 1 ====== EKCTPEMHU CLieHapuo 2
UsBop: LIBBUX

Ha rpadukony TO 44 npukasaH je JOMPUHOC NOjefUHMX
nosuuuja GunaHca CTawa W Yycrjexa Ha MpoMjeHy cTore
afeKBaTHOCTY KanuTana Ha CCTEMCKOM HUBOY, KYMYyNaTUBHO,
y eKCTpPeMHUM CLeHapujuma, y nepuiogy of Kpaja 2023. go
Kpaja 2026. roguHe. lNMap KanuTannM3oBaHOCTY GaHKapcKor
CeKTopa y oba CTpecHa cLeHapuja npuje cBera je pesyntar
nosehaHyx rybutaka mo OCHOBY KpPeAWTHOr pur3nKa Kojui
npousnase 13 GUHAHCUJCKMX CTaBKN aKTVBE, MPBEHCTBEHO
KpegutHor noptdonuja cektopa npegyseha 1 cTaHOBHMLUTBA.
Kanutann3oBaHocT je Takohe nop yTuuajem cmamera HeTo
onepaTMBHKX NPUXOAa Y OAHOCY Ha Kpaj 2023. rogmHe. Heto
KamaTHV Npm1xoau, ca Apyre CTpaHe, Majy Kiby4YaH No3nTneaH
[JOMpPUHOCY OAp»KaBakby afleKBaTHOCTW KanuTasa, ntoon 14,9%
MPOLIEHTHYX MOeHa Yy braxem 1 12,6% NpOoLEeHTHMX noeHa y
jauem ekcTpeMHOM cLieHapujy 6e3 063rpa Ha bnaro cMarere
[0 Kpaja 2026. rognHe. Takohe, Ha KanuTann3oBaHOCT TOKOM
cTpeca JOAaTHO Ajenyje 1 NPeTnocTaBKa ncnnarte guBnaeHae
y CBa TPV Mepuopa TecTMparba Ha CTpec Kao 1 y CBa Tpu
cueHapuja. Ymiuaj mebybaHKapcke 3apase y cucTeMy Ha
KanuTanm3oBaHOCT baHaKa 3a cajja je 3aHeMapuB.

TO 4.4: YTuuaj nojegmHauHux nosuumja Ha CAR y ob6a eKcTpeMHa

[TCLETE]

EkcTpemHu cueHapuo 1

40,0%

30,0%

20,0% -8,2%
10,0%

- o
0,0%

EKcTpemHu cuyeHapuo 2

40,0%

30,0%
-10,2%
12,6%

20,0%
10,0%
0,0%

—
-0,0% 3,0%

__5 o, —
-2,6% -0,1%

AR Deuew6ap  Hetokawarn  Kpeauri ySnuwHeroonepariesn  vwaewnie  Nopesn
223, npuxoa npuxon

MebyGaskapcka  Veynaw wswoc  CAR Meuewsap
3pasa  WINOKeHOCTH pUBIKy 2026

W3sop: LIBBMX

% [lpema saxehum OOsykama o uspadyHagarby kanumana 6aHke cy
obase3He 0a 00pXXasajy 3awmumHu C/10j 3a 04ysarbe kKanumasna y
06/1UKy pedos8HO2 OCHOBHO2 KANUMAsA y UsHocy 00 2,5% yKynHoa
U3HOCA U3/10)KeHOCMU pu3uKy. 3awmumHu ¢/1oj kanumana oodaje
ce Ha cmony pedo8HO2 OCHOBHO2 Kanumana o0 6,75% u He Moxe ce
Kopucmumu 3a 00pxasdrse cmone 0CHOB8HO2 U yKyNnHO2 Kanumarna.
O0dpxasarbe nponucaHo2 3awmumHoe2 C/10ja Kanumana ycsos je 3a
ucniamy ougudeHOe 3a 6aHKe.

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2023. 200uty

M nopep KOHTYHYyMpaHor cMamerba HBoa NPL y npetxogHom
nepuoay, pe3yntati TeCToBa Ha CTPec NoKasyjy Aa je KBanuTet
KpeauTHor nopTtdonvja BeOMa OCjeT/bMB Ha NpomjeHe
MaKpOEKOHOMCKIX YC0Ba, Te Beh y OCHOBHOM cLieHapujy
Jonasv po 6naror roropliatba KBanuTeTa  KpeauTHOr
noptdosnmja y cBe TpU roauHe TecTipama. Y 0ba ekcTpeMHa
CLeHapuja oyeKyje ce 3HayajHo noBeharbe HeKBaNUTETHUX
Kpeamta [O Kpaja BPEMEHCKOr XOPK3OHTa TecTMparba
Ha CTpec Ha LWTO YyTWYye MNPETNOCTaB/beHN CHaXaH pacT
nHbnauyje, KOHTPaKLMja EKOHOMCKe aKTUBHOCTY 1 3HauajaH
pacTt KamaTHux ctona. lNpojeKToBaHM pPacT HeKBaNUTETHUX
NnoTpakrBar-a eBMNAEHTaH je Kako y cekTopy npefy3eha, Tako u
y CEKTOPY CTAaHOBHULLTBA, C TM WTO je pacT NPL-oBa cHaxkHWju
y cekTopy npepy3eha, Wwro je pe3yntat Behe ocCjeybUBOCTU
KpeamTHor nopTdonuja npegyseha Ha oluTap nag eKOHOMCKe
AKTUBHOCTU Te pacT KamMaTHMX CTOMa MPEeTNOCTaB/beH y 06a
eKCTpeMHa cueHapuja.

TO 4.5: Yano HeKBanUTETHNX y YKYMHIM KpeanuTrmMa
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=4—EKCTpeMHM cLieHapno 1 == EKCTpemMH cLeHapwo 2

67
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TekcmHu okeup 5: Cmpec mecmosu luKeudHocmu

Ha memervy pesynmama mecma omnopHocmu Ha cmpec
JNluKeUOHOCMU npoeedeHo2 HA 6a3u nodamaka 3a Kpaj
2023. 200uHe 6aHKapcKu cekmop y buX moxxe ce oyujeHumu
OMNOPHUM HA WOKo8e JIUKBUOHOCMU U WIOKo8e Ha
CMpaHu u3eopa (puHaHcupara npemnocmasseeHe y
anmepHamueHum cyeHapujuma. Oeakeu pesynmamu
npoeedeHo2 mecmuparbd HA cmpec NPBeHCMBeHO Ccy
nocsbeduya 0obpe nosnasHe IUKBUOHOCHe no3uyuje ceux
6aHaka y cekmopy u sucokux KoeguyujeHama LCR koju cy
no 6aHkama Ha Kpajy 2023. 200uHe usHocunu o0 156% 0o
sucokux 1320%.

LIBbuX noueBwwn opf uyetBpTor KBapTana 2021. roguHe
KOHTVHYUpaHo nposoau TonpgayH (top-down) makpo ctpec
TeCT JIMKBUBHOCTY, KOjU je KOHLEeNTyanHO yTeme/beH Ha
nogauyMa O HOBYAaHUM TOKOBMMA CBUX KOMepLWMjanHuX
b6aHaka y cuctemy. Vi3pauyH JSMKBMAHOCHE no3uvuuje
y MpeTnocTaB/beHMM YCIOBMMa 3HayajHOr cTpeca Y
30-gHEeBHOM BpemMeHCKoM nepuogy 6asupa ce Ha npuctyny
CTaHAapAv30BaHe mjepe KoeduumjeHTa nokpuha
nukempHoctn (LCR). LokoBn y cTpec TecTy NMKBUAHOCTA
KannbpupaHu cy kopuwherem cTpyyHmx npoujeHa y LIBbuX
y 06nvKy Tpy anTepHaTMBHa HemoBOSbHa CueHapwuja. Mpsu
CTPeCHW CLeHapuo MpeTnocTaB/ba LWOK Ha CTPaHW CeKTopa
CTaHOBHWLLTBA U 6a3mpa ce Ha UCTOPWjCcKOM forahajy 0gHOCHO
rno6anHoj GUHaHCKjCKoj Kpn3m y neprogy 2008 - 2009, Koja
je pesyntvpana KpaTKOpPOYHVM ryOUTKOM MoBjeperba Yy OX.
6aHKapCKN CEKTOP U MOC/bEAMYHO MOBMAYEH-EM 3HauajHOr
Avjena fenosvTa CTaHOBHULWITBA. [pyrn CTPeCcHW cLeHapuo
npeacTaB/ba XUMOTETCKY CUCTEMCKY KpU3y JIMKBUOHOCTA
y 3em/bM, Y Kojoj 6u Behu WHTEH3UTeT cTpeca u3Bopa
drHaHcUpaHba 3a 6aHKe 10N1a3mno 13 KOPNOPATUBHON CEKTOpa.
Tpehy, KOMOMHOBaHM CTPECHM CLEHAPMO je EKCTPEMHMU
CLIEHapro KOj MPeTrnocTaB/ba KOMOWMHaLMjy LIOKOBa U3
NpeTXoAHa AiBa CLieHapuja, C eneMeHTMa NANOCUHKPATUYHUX
LLIOKOBA, Kao LUTO Cy BenuKa rnosnaveta fenosnta, Beha of
OYeKMBAHUX MOBMlAYEHA OAOOPEHUX KPeaUTHUX JIMHWja, Te
CTpeca Ha GUHAHCMCKOM TPXULLTY KOjy ce orfiea y BENIMKOM
nagy BPWjeaHOCTM CBUX BPUjeHOCHUX Manunpa Koju ce apxe
Kao NMKBUAHa cpefcTsa. [peTnocTaB/beHn LLOKOBY Y OBOM
CLieHapujy Cy OKO ABa [0 Tpu NyTa jaum of 3axTjeBa npema LCR
perynaTtuBu, a b OBakKBOr CLieHapyja je aa ce naeHTuduKyjy
1 HajMarbe CNaboCcT NMKBUAHOCHMX No3MLvja 6aHaka (Tabena
TO5.1).

Ta6ena TO 5.1: Kanubpauuja cueHapumja y cTpec Tecty

JNINKBUAHOCTN

LR Mpetnocraske
napameTap 3a cueHapyo 1

Mpetnocraske
3a clieHapuo 2

Mpetnocraske
3a clieHapuo 3

[leno3uTy CTaHOBHUWITBA

AEno3uTn (a BULIUM
(Tonama oanunea

Kareropuja 1 15% 20% 15% 30%
KaTeropuja 2 20% 30% 20% 40%
CTabunHu aenosu 5% 10% 5% 10%

0CTanu fenosntu

10% 15% 10% 20%
(TaHOBHMLLTBA
OnepaTuBHY ieN03UTH
obyxBafieHu cucremom 50 5% 10% 10%
ocrypatba
Hucy o6yxBaheHu cuctemom 25% 25% 30% 35%
ocrypatba
Heonepatushu fenosntu
- obyxsafieHu cucremom 20% 20% 25% 30%
= oarypatba
£
=L
o Hucy 06yxBaheHu cuctemom 40% 0% 5% 50%
oaurypatba
06aBe3yjyhe nuuuje
npema GU3nYKMM MMLMmMa 5% 5% 10% 10%
npema npaBHNM MLMMa 10% 10% 20% 20%
P 40% 40% 50% 60%
KnujeHTuma
OcTanu npousBoay 1 ycnyre
BaHOUNaHCHe 06aBe3se 5% 5% 10% 15%
HeNCKOULLITEHU KpeauT
1 aBaHCH BENUKMM 10% 10% 20% 30%
KnujeHTima
KpeauTHe KapTuie 5% 10% 5% 15%
npekopayetba o payyHy 5% 10% 5% 15%
BaHOWNaHCHM npou3soaN
110 0CHOBY UHAHCHPatba 5% 5% 10% 15%
TProBuHe
JIMKBMAHA MMOBMHA HUBOA 1
s MIMOBVHA LieHTpanHe Bnage 100% 100% 95% 90%
=
E MMOBWHA jeAHNLI
= PervoHanHe unn nokanHe 100% 90% 85% 80%
2 camoynpase
=
S
£ /IukBuAHa IMOBMHA HMBOA 2
=
DyXHuukm BI npuBpeaHux 50% 50% 30% 25%

ZpyluraBa

HanomeHa: OpgabpaHe cy oHe No3uLmje KOA KojuX Cy CTPECH! NapameTpu

pasnununTy of LCR napametapa.

MpomjeHa HeETO JNNKBMAHOCHWX Of/IMBa KPO3  Tpu
npeTrnocTaB/beHa CLieHapuja pe3ynTat je BehrX IMKBUAHOCHUX
OfUIVBA, AOK CY YKYMHU NPUABY 3afpPXKaHN Ha UCTOM HUBOY
y CBa Tpu cLeHapuja. YKynHa BpujeAHOCT Of/IMBa IMKBUAHUX
cpefcTaBa y pasnnyuTUM CLEHapuWjMa, Kao 1 npomjeHa y
CTPYKTYPY Y CMUCTTY KOHTPUOYLMje pasnnuutix Kateropuja
O[UIMBa Ha HUXOBY YKYMHY BPUjefHOCT pasnunkyje ce no
cueHapujma, a Hajsehy mopacT NMKBUAHOCHWX OfJSInBa je
NPeTnocTaB/beH Yy cueHapujy 3, WTO 3HaTHO yTuuye Ha LCR
HaKOH cTpeca y oBoM cleHapujy (MpadukoH TO 5.1).




padukoH TO 5.1: OcHoBHe LCR komnoHeHTe, Q4 2023.

CueHapwio 3 .

T T — T T T
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[leno3uTi KOPMOPaTUBHOT 1 jaBHOT cekTopa

N O6asesyjyhe nuHnje
Ykynun npunven

[ DenosuTy craHosHMWTBa
[lopaTHn ognunen
I Ocranv ognven
W3sop: LlEEm)- Likvidna imovina

Ha TlpadukoHy TO 5.2 npukasaH je MpOCjeYHn MOoYeTHU
HVBO NMKBMAHE aKTVBE Ca KOjuM bGaHKe ynase y CTpecT TecT,
a Koju Ha Kpajy 2023. rognHe n3Hocn 23% yKynHe aKTuBe
6x. 6aHKapckor cektopa. AKO Kpo3 nepuopge MocmaTpamo
NNKBMAHY aKTUBY HaKOH CTpeca Yy CBa TpY OnrcaHa CLlieHapuja
YyOWbMBO je Aa BPWjeOHOCTU 3afprKaBajy HEe3HAaTHO HUXK
HVBO Yy OfHOCY Ha MOYETHN HMBO NINKBMAHE aKTMBE LUTO je y
CKnafly ca MpeTnocTaB/beHVM VHTEH3UTETOM LUOKa Koju ce
NMPBEHCTBEHO OfApaXkaBa Ha Mosuuuje NNKBUAHE VIMOBUHE
HMBOa 1 Koja je 1 Haj3acTyrn/beHuja Kog CBYX 6aHaKa y cekTopy.
Ca gpyre cTpaHe, HUBO NNKBUAHE VIMOBMHE HAaKOH CTpeca 1
MoKprBarba HeTO OA/IMBA FOTOBMHE CMatbyje ce 3HauajHoO Yy
CBa TPM NPETNOCTaB/beHa CLieHapuja LTO yKa3yje Ha BaXKHOCT
3alWTUTHOr C/loja JIMKBUAHOCTA Yy CTPECHUM YC/I0BUMA.
MpoLeHaT MCKOpULITEHE NIMKBMOHE MMOBMHE 3a Mokpuhe
HeTO of/IMBa Ha HMBOY 6X. 6aHKapCKOT c1CTEMa je MPUBAKHO
jedHaK y npBa fBa CLeHapuja TecTupama Ha CTpec 1 U3HOCK
571% wn 59,9% pecnekTmBHo. Y Tpehem KOMOGMHOBAaHOM
CUeHapujy npocjeyaH MpoLeHaT WCKOPULLTEHe NUKBUAHE
VIMOBUHE Ha HMBOY CEKTOpa U3HOCKO je yak 87,7% LTo je n
OYEKMBAHO C OO3MPOM Ha WHTEH3WUTET MPETNOCTaB/bEHUX
LLIOKOBa y OBOM CLiEHapujy.

IpadukoH TO 5.2: JIukBnaHa akTMBa 3a 6aHKapCcKmn ceKTop
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[ MouetHy HUBO NUKBUAHE aKTUBE N Nvikenaa akTiBa HakoH cTpeca

I /'vikeuaHa akTMBa HaKOH CTpeca
VI NOKPYBatba HETO OfINBa rOTOBMHE

TpoLeHaT MKBUAHE aKTUBE UCKOPWLLITEH 3a
nokpuhe HeTo oanvea (gecHa ckana)

W3sop: LIBNX

AHa aKTVBa je Kao O noveTHe TV yKyNHe akTise

MocmaTpajyhn pesynTtate TecTa Ha CTpeC JIMKBUOHOCTY
Mo nojegvHayHMM GaHKama y npBa ABa MpeTrocTaB/beHa
CueHapwuja, cBe bGaHke OV Yycmjene ancopboBaTn cCTpec
NNKBUAHOCTM 1 duHaHcMparba Yy nepuogy of 30 paHa.
Mnak notpebHo je HamomeHyT fa 61 Tpyu GaHKe Yy MPBOM,
Te uetvpu OGaHKe Yy [pyroMm cueHapujy KcKopucTune
Hajsehy OMO NMKBUOHWX cpefcTaBa, Buwe of 70%, Kako
6V MOKpue MpeTnocTaB/beHe HETO OAMBE HAKOH LUOKa.
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Mpema npeTrnocTaBkama 13 cLeHapuja 3 yeTupm 6aHKe He 61
ycrjeLuHo ancopboBarie CTPeC IMKBUAHOCTY U GrHaHCMparbay
nepuogy of 30 AaHa 6e3 foAaTHVX IMKBUAHMX CPefCTaBa, JOK
61 jow YeTrpun BaHKe mcupnue Yak npeko 90% ANKBULHUX
cpepcTaBa 3a nokpuhe HeTo oanvBa. AKTVBa YeTUpm baHKe ca
HefocTajyhnum NMKBUAHMM cpeacTBMMa UYnHM 20,3% yKynHe
aKTuBe 6x. baHKapPCKOT CEKTOPa, a ABMje Of, YETUPM NMOMEHYTe
6aHKe crafajy y pen Behux 6aHaka y nornefy TPKULLHOM
yyewha no ykynHoj aktmeu. C 0631pomM Ha To Aa ce pagu o
N3y3€THO jaKOM eKCTPEMHOM CLIeHapUjy y KOjeM ce KOMOUHYjY
LIOKOBM M3 CeKTopa CTaHOBHMWLWITBA W KOPMOpaTUBHOM
CeKTopa, Kojui Cy, Y3 TO, jayer MHTEH3MTETa HEero LWTO Cy bunu
nojeguHayYHo y Apyra fiBa CLieHapuja, MoXe ce cmaTpaTti fa cy
6aHKe y Hajaehoj Mjepun 4O6PO ancopboBane NPeTNocTaB/beHe
LLIOKOBe.

ArperoBaHn pes3ynTaT TecToBa Ha CTpec Kpo3 nepuoge
nokasyjy fa je LCR 3a 6aHKapcKu CeKTop OCTao W3Hajg
perynatopHOr MMHUMYMa y CBa TPM CLieHapuja 1 y CBakoM Of
rnocmMaTpaHnXKBapTaIHUXTECTOBAaHACTPEC,a0BajKoedULMjeHT
611 HaKOH NPETNOCTaB/bEHMIX LLIOKOBA Y CLieHapujy 3 M3HOCKO
114% (MpadukoH TO 5.3). AKO MocMaTpamo yKynHe rnoTpebe
6aHaKa 3a AofaTHUM JIMKBUAHVM CPeACTBMMA, Koje cy 6aHKe
1cKasane caMo y cLieHapujy 3, oHe cy 3HaTHO Behe y nopehetby
ca nocsbefbum KBaptanom 2022. roguHe, a Behu je 1 6poj
6aHaka Koje McKasyjy motpebe 3a NMKBUAHUM CpefcTB/MA
(TpadmkoH TO 5.4). Y nopehery ca NPeTXoaHMM KBapTaaom
6poj bGaHaka ca HepocCTajyhvM NVKBUAHUM CPefcTBMMA Y
CueHapujy 3 je mMarbu 3a jefHy 6aHKy, a arnconyTHMU W3HOC
notpeba 3a JOAATHUM JIMKBUAHVM CPELCTBMMA MatbM je 3a 65
MWMOHA Y OAHOCY Ha NPETXOAHN KBapTasl.

padukon TO 5.3: KoedpuuujeHT nokpuha nuksugHoctu (JILP) 3a
6aHKapCKu ceKTop
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Hanomea: 3a pasnuky oa LCR-a y antepHaTvBHIM CLieHapujuma CTPeC TecTa IMKBUAHOCTI, U3HOC MPUANBA KO MOXKe
Ha[JOKHaAMTV OYeKMBaHe OfiNMBE HUje OrpaHNyeH Ha 75% oanuBa.

padukoH TO 5.4: YKynHe noTpebe 6aHaKa 3a goAaTHUM
NNKBUAHNM CpefCcTBUMA
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5.2 He6aHkapcku GpMHAHCH]CKM
CEeKTOp

Cekmop HEBAaHKAPCKUX (PUHAHCUJCKUX UHCMumyyuja ocmao
je cnabo passujeH u Marbe 8aXAaH cezMeHmM (BUHAHCUjCKO2
mpxuwma. lNojeduHaqHo y4ewhe MUKpoKpeOumHoz cekmopad,
Kao U JIU3UH2 ceKmopad, y YKyNnHoOj akmueu (HUHAHCUJCKUX
nocpedHuka ce 651az20 nogehano, 3602 3HauyajHujez pacma
roUxose bunaHcHe cyme; ydewhe Opywmasa 3a ocuzyparee
U peocuzyparee je ocmasnao HA Npowsio200UWHEM HUBOY,
00K je jeOuHO ydewhe UHBECMUUUOHUX (POHO0BA Y YKYNHOj
akmueu 3abumexuo 6saeu nad. Ha kpajy 2023. 200uHe
ceeyKynHo yudewhe HebGAHKAPCKUX UHCMUMyuuja y akmusu
(PUHAHCUJCKUX NOCpedHUKa je 651a20, He3HAMHo nosehaHo.
Mebhymum, odmak 00 u3pasume 6AHKOUEHMpPUYHOCMU Huje
HanpasseeH y 3adkbe mpu 200UHe, Me 3Ha4dj U ya02a cekmopa
HeBAaHKapcKux UHCmMuUmyyuja y UujesluHu Huje ocjemHuje
nopacna (Tabena 5.1). Y3 uspaxeHuju pacm 6unaHcHe
CyMe, ¥ MUKPOKpeOUMHOM CeKmopy 3aburvexeH je u pacm
UHOUKamopa npogumabusiHocmu. VIako je u y au3uHz cekmopy
ocmedpeH 3HayajaH pacm ykynHe akmuee, ucmospemeHo je
3a6uUbexxeHo CMarberbe NPophuMAbUTHOCMU, YC/be0 CHAXHOR2
nogeharba mpowka kKamame Ha No3ajmbeHa cpedcmaa, Koja cy
8eNUHOM y2080peHa y3 NPOMjeH/bUBY KAMAMHY Cmony ee3aHy
3a EYPUBOP. Hajeehu u HajsHayajHuju cezmeHm HeO6AHKapcKoe
(huHaHcujckoea cekmopa ocmana cy Opywmea 3a ocuzyparee
U peocuzyparbe, Koja burbexe ymjepeH pacm nocaoeara
MmjepeH nogehareem obpadyHamux npemuja y obje kamezopuje
0CU2Yparba, XUBOMHO2 U HexxugomHoe. ¥ 2023. 200UHU, yc/bed
sehez3a0yxerba eHmumemckux 81a0d, dowWs1o je 00 3HaqdjHujez
noseharea npomema Ha npumapHoM mpxuwumy o6je 6x. 6ep3e,
00K y ocmanum ceaMeHmMuUMAa mpXXuwma kanumana Ha obje
bep3e Huje 6uUsI0 3HAYAjHUjUX ymuuyaja Ha pacm npomema y
00HOCY Ha NPEMXOOHY 200UHY.

MocnoBartbe MUKpOKpeAuTHOr ceKkTopa Yy 2023.
roAgHN  KapakTepuile: 3HauyajHUju  pacT aKTuBe,
pacT 6GpyTo KpeauTHMX MJacMaHa, pacT KanuTana,
cMarberbe BpMjefHOCTV KpeawuTa y Kallibelby, Te pact
npoduTabunHoctn. Ha Kpajy 2023. roguHe y bBuX je
nocnoBano 28 MMKpoKpeanTHNX opraHusaumja (MKO), og yera
17 mnkpokpegnTHUX gpywTasa (MKI) n 11 MMKPOKpeauTHNX
doHaaumja (MKD). YKynHa akTMBa MUKPOKPeAUTHOT CEKTOPaHa
Kpajy 2023. roanHe Beha je 3a 13,9% Yy ogHOCy Ha 2022. rofinHYy,
[OK Cy Kpeauti 3abumbexmnnm pact og 15,9% (Tabena 5.2). Of
YKYMHOT M3HOCa MUKPOKpeauTa, 97% je nnacrpaHo Gpranykum
NULUMMA, NpY YeMy je U Jarbe MPUMApPHO dUHaHCMpaHe
cekTopa nosbonpuspene (25,4%), 3aTm cTambeHux notpeba
(20,8%), Te cekTOpa yCny>kHUX AjenatHocTn (8,5%). Kpeautn
0f0OpeHN CBUM OCTanMM CeKTOpUMa yyecTByjy ca 42,3% vy
YKYMHUM KpeauTuUMa ninacupaHnm Grsnykmm nuumuma.

Ta6ena 5.2: MojegHocTaB/beHN 6unaHc

CTatba MUKPOKPEeAUTHMX OpraHn3aumja (y munnoxuma KM)

AkTuBa Macvea

2022. 2023. 2022. 2023.

HoBuaHa cpepctBa u 973 885
nnacMaxn Apyrum 6axkama

0baBese
Kpeautn 1.056,2  1.223,6 noysetum 667,8 77,7

KpepuTma
Pe3epBe 3a kpeautHe 15 125 Octane 729 836
rybutke obasese
OcTana akTua 126,7 145,6  Kanutan 528,1 589,9
YKYNHO 1.268,7  1.4452 | YKYNHO 1.268,7  1.4452

M3Bop: ®BA 1 ABPC, LIBBrX

Ha Kkpajy 2023. rogumHe, KpeOuTW KOjU Yy OTMANATU KacHe
Zy)Xe of jepHor gaHa umajy yuyewhe of 0,7% y YKYnHUM
KpeauTuma, Te je HIUXoBO Yyyelhe 3afpaHO Ha HMBOY
npetxopgHe roguHy. PesepBe 3a nokpuhe KpeguTHUX
rybutaka Ha HUBOY CeKTopa Mu3Hocune cy 12,5 mununoHa
KM. Mocmatpajyhn cTpykTypy nacuee, obaBese Mo y3eTum
KpeamTuMa npefcTaB/bajy OCHOBHM M3BOP cpefctaBa MKO
n burbexe pact o 15,6% y OQHOCY Ha NMPETXOAHY roguHy. Y
POYHOj CTPYKTYpU MUKPOKpeauTHOr noptdonuja, Hajsehe
yyewhe MMajy OyropouyHn MUKpoKpeanTn ca 95,4%. HakoH
wTo je y 2020. roanHN 3Ha4ajHO NOGObLLAHA POYHa CTPYKTYpa
n3Bopa CpeAcTaBa Kaga je BehuHa KpaTKOpouHux obaBesa
no y3eTM KpeauMTuMa MUKPOKPEAUTHUX OopraHusauuja n3
ObuX 3amujerbeHa [YyropoYHUM KpeautMa, WUCTU TpeHn
je HacTaB/beH Yy HapeaHUM rogvHama, ykibydyjyhu n 2023.
roaviHy. YKynHu KanuTan cektopa Ha Kpajy 2023. roguHe
n3Hocy 590 munvoHa KM n 6urbexin noseharbe of 11,7% y
OfHOCY Ha MPeTXOAHYy roavHy. Y cTpykTypu kanutana MKO
CeKTopa, Kanvtan MUKPOKpeanTHUX GoHaauumja umiHu 54,7%,
JOK Ce Ha KanuTan MUKPOKPeAUTHMX ApyLuTaBa OJHOCU
45,3% yKkynHor Kanutana cektopa. Y 2023. roguHn Kanutan
MUKPOKpeauTHuX GpoHaaumja 1 apylutaBa pacTao je 3a 8,6%
n 154% pecnektnBHo. OcHOBHWM wu3Bop KanuTtana MKO
npeacTaB/ba BULAK MPUXOAA Haj Pacxofuma, Koju je Ha
Kpajy rogvHe msHocno 268,8 munmoHa KM ogHocHo 83,4%
YKynHor Kanutana ¢oHzaumja. CmyHo, Kao n'y cnyyajy MKO
JOMVHaHTaH YTWLAj Ha pacT KanuTana MUKPOKPEeOUTHUX
JpYLUTaBa MIMao je pacT ocTBapeHe A0OUTN Y TOKY FOAMHE, TaKo
[a Ha Kpajy 2023. HepacnopeheHa fobut unHmn 47,9% yKyrnHor
kanutana MK/J], AOK OCHOBHW KanuTtan yyectsyje ca 47,2% y
CTPYKTYpPV Kanurtana MUKPOKPEeAUTHVIX APYLUTaBa.

MukpokpeantHn cektop je y 2023. roguvHu OCTBapuo
no3uTrBaH GUHAHCWjCKM pe3ynTaT y BUCUHK of 70,7 MUNMOHa
KM, wro npenctaB/ba nosehare 3a 89,5% Yy opHOCy Ha
NPETXOAHY TrOAuHY. YKYNHU npuxogn msHocunmn cy 264,8
munmoHa KM, Te cy y nopehery ca NpeTxogHOM roAvHOM
BMWK 3a 25,7%. MNocmatpajyhm ctpyktypy npuxoga MKO,
KamaTHW MpUXoan Cy 1 Aarbe AOMVHAHTaH M3BOP MprXoAa
CeKkTopa, Te je 3axBarbyjyhn pacTy KpeputHe aKTUBHOCTY,
OCTBapeH pacT NpuxoAa MO OCHOBY KamaTa M HakHaja 3a




20,7% y 2023. roguHu. MpocjeuHa noHaeprcaHa epeKTrBHa
KamaTHa cTona Ha yKynHe mukpokpepute y ®buX y 2023.
roAnHu je nsHocuna 22,76%, a y PC-y 30,66%. KamatHe cTtone
Y MUKPOKPEeAUTHOM cekTopy oba eHTuUTeTa KpeTasne Cy ce Ha
NPUOAXKHO NCTUM HBOMMA [0 Kpaja 2020. rogrHe. MehyTum,
on npsor KBapTana 2021. rognHe, 6UbeXKn ce 3HavajHU pacTt
npocjeuHrx KamatHux ctona y Penybnumum Cpnckoj (PQ),
yobel, KOHTMHyMpaHor nosehara npocjeuHnx cTona Ha
KpaTKOPOYHE KpeauTe BeOMa Manux n3Hoca (go 400 KM), Te cy
KamaTHe CTorne Ha peflaTMBHO BULLEM HUBOY 3afpXaHe TOKOM
2022. roguHe. YKYMHU pacxopm MUKPOKPEAUTHOr ceKTopa
nsHocunm cy 189 munumona KM u 3abumexunin cy nosehare
oA 11% y ogHOCY Ha NPETXOAHY roguHy. HajcHaxHnju ytnuaj
Ha pacT YKyMHVX pacxofa MMao je pacT onepaTBHNX Pacxoaa
Koju cy 6unu Behu 3a 11,3% y 0gHOCY Ha MPETXOAHY rOANHY.

Y 2023. roguiHn o6MM nocnoBara y CEeKTopy NM3uHra
0OCTao je BPNO CKPOMaH, Te je M mopep OCTBapeHor
pacta 6unaHcHe cyme, yyewhe oBor cekropa y aKTusm
PuHaHjcKnMx nocpepHnKa 1 fasbe M3pasmTo HMsakK. Ha
Kpajy 2023. rognHe [o3BONY 3a pag MMana cy YeTupu N3UHT
[PYLUTBA, Te je y OAHOCY Ha Kpaj NPeTXofHe roauHe 6poj NIN3nHT
ApyLUTaBa UCTU. YKYMHa aKTUBa NIM3MHI CeKTOopa U3HOCUNa je
525,3 munuoHa KM n3abubexkuna je pactog 20,2%Yy ogHOCY Ha
npeTxoaHy roavHy. Ha drHaHcmjckn nusunHr ogHock ce 83,2%
BPWjeAHOCTM YroBOpa O JI3MHTY, @ Ha MOCN0Be onepaTuBHOr
nv3nHra npeoctanux 16,8%. BpujegHOCT HOBO3aK/byuYeHUX
yroBopa ®UHaHCWjCKOr 1 onepaTMBHOr nmM3uHra y 2023.
n3Hocuna je 340 munmoHa KM, wro je 3a 28,4% Buwe y
OfHOCY Ha npeTxofHy roauHy. CeKTop nM3uHra je Ha Kpajy
2023. rogvHe OCTBapuO MO3UTMBaH GUHAHCWJCKM pe3ynTaTt
y u3Hocy op 6,5 munuoHa KM, mehytum nctvm npeacrasiba
CMamberbe Y U3Hocy 2,3 munmoHa KM y ogHOCY Ha NpeTxogHy
rogvHy. Ha cmarberbe npodutabunHoctt y 2023. roguiHn y
CeKTopy NM3MHra HajBuLle je yTuuano 3HayajHo nosehare
KamaTe Ha no3ajmrbeHa cpeacTsa y usHocy 13,3 mununoHa KM
O[HOCHO HaBefieHa CTaBKa je noehaHa 3a 209,6% y ofHOCY Ha
NPEeTXoaHy roanHy. Y cknagly ca objaBrbeHom MiHopmaumjom
o cybjekTMa 6aHKapckor cuctema OburX ca ctamem Ha faH 31.
12. 2023. rognHe, cBa NV3NHI APYLUTBA CY MCKa3asa 3HauyajHo
nosehare TPoLLUKa KamaTe Ha no3ajmibeHa cpefctaa y 2023.
rogvHy, mehbyTum HajBuLwe je gonpuHumjeno nosehare ose
cTaBke 3a 190,5% Kop jeqHor NM3nHr gpyLuTea Koje uma 44,5%
yyewwha y 6rnaHcHoj no3uumju. 3agyxera NM3VHr ApyLITaBa
6vna cy BehHCKM yroBopHo Be3aHa 3a 6M 1 3M EYPVBOP (og
80% - 95% m3Bopa PprHaHCKpatba) U 360r HaBEAEHOT je JOoLNO
[O 3HayajHOr mnopacta pacxopa MO OCHOBY KopuLReHWnX
KpeguTta. OnepatnBHN pacxoam cy nosehaHu 3a 4,5 MMIMOHa
KM opHocHO 3a 14,9% y ogHOCY Ha NPEeTXOAHY FOAuHY.

YKynHO npuixoan Nu3MHr ApywTtaBa cy nosehaHn 3a 16
munroHa KM, wro npepacTasba nosehatbe 3a 16% y ogHocy
Ha NPeTXofAHY rofnHy. Y OQHOCY Ha UCTW NepPUOf NPETXOAHe
roauvHe 3aburbexkeHo je noeehame yyelha npuxoaa of Kamata
N CAIMYHUX NPYIXOAA NIN3VHT CEKTOPA Y YKYMHUM NPUXOAMMA,
Y3 NCTOBPEMEHO CMatberbe yyellha ornepaTviBHUX MPUXOAA
Y YKYMH/M NPYXOAVMA NN3VHT cekTopa. 360r pacta 6M 1 3M
EYPUBOP-a, ayc/bes npomjeHe MOHeTapHe NONTUKE Ha HUBOY
EY 1 npumjeHe 3aWITUTHMX MeXaHM3aMa pagu cTabunmsauuje
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pacTa nHbnaumje, N3Bopn GUHaHCMPaHa NM3VHE OPYLUTaBa,
OJHOCHO LjeHa Ha 1CTe, nopacsa je y Cknagy ca TPeHAoM
pacta ctone EYPUBOP-a. Crora je nosehame npuxoga y
2023. rognHN y 0gHOCY Ha UCTW nepuog NpeTXofHe roguHe
HajsehyM anjenom nocsbegmua ycknahreaka kamata ca 6M 1
3M EYPUBOP-om, y3umajyhi y 063up aa sehuHy noptdonuja
NN3VHT JpyLUTaBa YMHe YyroBOPU KOju Cy Be3aHu 3a OBe CTone.
CekTop nnsmHra y buX je Beoma cnabo passujeH 1 HEAOBOSBHO
VNCKOPWLUTEH, @ OCHOBHE aKTMBHOCTW OBOI CeKTopa U Aarbe
npepAcTaBbajy ogpeheHn Bu 3amjeHe KnacuuHmnx 6aHkapcKux
KpeauTa, y Hajsehoj mjepu npaBHUM nvuvma, Umajyhun y
BUAY fAa je dUHaHCMpare nyTem IM3MHra 3a CTaHOBHULLTBO
HenoBOJbHUje Y OfHOCY Ha KpeauTHe nnacmaHe 6aHaka 36or
obaBe3e nnahatba MNB-a Ha Kamarty.

Ha Tpxkuwity ocurypatba je oo Ao nopacta akTuBHOCTU
nopegehn ca nperxogHom roguHom. Y 2023. roguHu y buX
je nocnosano 24 gpywTaBa 3a ocUryparbe 1 jefHoO ApyLITBO
3a peocuryparbe. TpeHA pacta npemuje ocurypara wu3
NPeTXOAHMX roaunHa (cansy3etkom 2020.roanHe) je HacTaB/beH,
a YKynHa obpauyHaTa npemuja n3Hocuna je 984 munmoHa KM,
Te je y OQHOCY Ha MPeTXOAHY roguHy 3abusbexxunna pact of
11,7%, pok yuewwhe npemuje y ykynHom BATM-y nsHocu 2,0%.
Op yKyrnHe obpaudyHaTe npemMuje, Ha HEXMBOTHa OCUrypatba ce
oaHocn 79,7%.

Cnaba 3acTyn/beHOCT [OOPOBOSbHMX BPCTa OCuryparba
Jarbe NpeAcTaB/ba KibyuHy cnabocT n numnutupajyhn gaktop
pa3Boja TpXKMLWTa ocurypara y buX. HajsHavajHuje yyelhe
y YKYMHOj npemMuju ocuryparba 1 aajbe Mma ocuryparbe of
ayTomMobuncke ofroBopHoct (48,9%). Pact je 3aburbexeH
y CBVM KaTeropujama HexmBOTHOI ocuryparba. ObpayyHata
npemMuja Ha *KMBOTHa ocurypama je nsHocmna 199,5 munvona
KM 1 3abumexmnna je nopact of 6% y OAHOCY Ha NMPETXOLHY
rogvHy. YkynHe 6pyto ucnnaheHe wreTe wu3Hoce 4294
MunoHa KM 1 unHe 43,6% yKynHe obpadyHaTe npemuje.

Y2023.roanHn o3Bony 3apap cy umana 33 HBeCTULMIOHA
doHpa, op vera 18 y ®buX n 15 y PC. Op ykynHo 33
MHBeCTMUMOHA ¢oHAa, 22 Cy OTBOPEHU WHBECTULIVIOHM
¢doHpoBK, pok cy 11 ¢doHOoBa 3aTBOPEHU WHBECTULIMIOHM
dboHpoBU. YKynHa BprjeHOCT HETO VIMOBUHE HBECTULMOHMX
¢doHpoBa Ha Kpajy 2023. roauHe nsHocuna je 1,04 munujapam
KM n marba je 3a 27,7 mununoHa KM nnmn 2,6% y ofHOCY Ha Kpaj
NPEeTXOAHEe roanHe.

YKynaH npomet Ha 6x. 6ep3ama je 3HauajHuje noBehaH
y 2023. roguHu, ¢ 063MpoMm Ha TO Aa cy ce Blage Kao
rMaBHU NOKPeTauy akTUBHOCTY Ha MPUMaPHOM TPXKULITY
AYKHUYKUX VIHCTpYMeHaTa Bulle 3afyXuBane. YKynaH
npomet Ha bruX 6ep3ama nsHocko je 1,48 munujapan KM n'y
O[HOCY Ha UCTV NepUOog MPETXOAHE roanHe GurbeXin 3HauajaH
pact op 37,7%. MNoseharbe npomeTa 3aburbexkeHo je Ha obje
fomahe 6ep3e, anu je CHaKHWjKU pacT ocTBapeH Ha BLSE y
opHocy Ha SASE. Op ykynHor npomeTa Ha CapajeBckoj 6ep3m
(SASE) octBapeHo je 421,9 munuoHa KM ogHocHO 28,6%, [oK
je npomet Ha barbanyukoj 6ep3n (BLSE) nsHocuo uak 1,05
munujapan KM vnu 71,4%, Wwto je npsu NyT y Uctopunju ose

6ep3e aa je nctv BuwKM o Munujappy KM.
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Op ocTtBapeHor ykynHor npometra Ha BLSE Ha jaBHe
noHyge ce opgHocn 84,2%, WTO je HajBuwe nocbeauua
eMncuja obBesHMUa 1 Tpesopckmx 3anuca PC. Kopuctehu
nHdpacTpykTypy CapajeBcke 6ep3e y 2023. roavH1 OKOHYaHO
je 13 jaBHuX NoHyAa, y yKynHOM r3Hocy of 387,8 munmoHa KM,
OAHOCHO Ha jaBHe MOoHyAe ce ogHocn 91,9%, WTo je pesyntat
emucuje obBesHMLa 1 Tpe3opcKux 3anuca GbuX.

YKynHa TpxKu1LLHa kanutanusaumja y buX Ha Kpajy 2023. rognHe
nsHocu 11,67 munujapamn KM ny ogHoOCy Ha NPeTXofHy roanHy
Beha je 3a 8,8%. [oBehatbe TPXKMLIHE KanuTanu3auuvje Ha
SASE n3Hocuno je 469,6 munroHa KM (7,8%), ook je nosehame
TPXKULLHE Kanutanusauuje Ha BLSE nanocuno 478,7 munmnoHa
KM (10,1%) y opHocy Ha Kpaj 2022. roguHe. Y ocTanum
CerMeHTMa TPXKMLITA KanuTana Ha obje Gepse Huje 6mno
3HaYajHNjUX yTILIAja HA PaCcT MPOMETa y OGHOCY Ha NMPETXOAHY
roAvHy.
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6. PUHAHCHUJICKA
HMHOPACTPYKTYPA

6.1. IImaTHM cucTeMHu

Y cknapgy ca cBojoM 3aKOHCKOM obaBe3om LIBBuX je ny 2023.
roAvHN HacTaBMna YCMjellHo NoApxaBaty 1 yHanpehmBaTty
byHKUWMje nnaTHOr NpomeTa nyTem caBpeMeHnX 06padyHCKIX
W nnatHUX cucTema 3a UM3BpLUaBatbe MehybaHKapcKmx
TpaHcakuuja. MnatHn NpomeT ce ofBuMja0 HEOMETaHO Kpo3
CUCTEME XKUPOKNMPUHTa U BpyTo MopaBHarba y peasHoOM
BpemeHy (RTGS). OppxaBaHu cy LleHTpanHu peructap
kpeguTa (UPK) n JegnHctBeHn perncrap pauyHa nocioBHUX
cybjekata (JPPMC), a peanusauuja TpaHCakuuMja nyTem
mMehyHapogHor KnvpuHra nnaharba ca MHOCTPAHCTBOM ce
oaBwjana HecmetaHo. Op 2019. roguHe XXNPOKINPUHT CUCTEM
ycknaheH je ca HauvHom paga y EY umime je octBapeH jepaH
Of NpeaycnoBa 3a WHTerpauunjy nnatHmx cuctema LBBuX y
nnaTHe cuctemey EY.

Y ToKy 2023. rogriHe 3abuibexeH je pacTt 6poja TpaHcakumja
N yKynHe BpPWjeAHOCTM CBUX TpaHCakuuja Kpo3 naTHe
caucteme kupoknupuHra u RTGS-a. YKynHa BpwujegHOCT
Mehy6aHKapCcKUX TpaHcaKkumja y nnatHom npomety, y 2023.
rogvHu Beha je 3a 11,8%. YkynaH 6poj TpaHcakuuja je Behu
3a 2,3% y oHOCY Ha NpeTxofHy roauHy. Mpsux gecet 6aHaka
y BuX no o6umy TpaHcakumja je y 2023. roguHu y4ecTBoBano
y YKynHom 6pojy RTGS 1 XUpoKnMpuHr mehybaHKapcKux
TpaHcaKkuwja ca 78,49%, Wwro npeactaBiba noseharbe 3a 3,25%
Y OAHOCY Ha NpeTXoaHy roauHy. Takohe, nosehaHo je v yuewhe
npBUX AeceT 6aHaka Yy YKYMHOj BPUjedHOCTM TpaHCaKLmja ca
74,55% y 2022. rofuHn Ha 76,24% y 2023. roguHu.

Ta6ena 6.1: TpaHcakuuje y mehlybaHKapcKom niaTHOM NpomeTy

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2023. 200uty

Moseharse BpUjeOHOCTV YKYMHUX TpaHcCakumja y nnaTHOM
npomety y 2023. rogvH1 1 6p>ka LMpKynaLyja HoBLa foBera je
[0 CMarbetba 6poja faHa Koju cy noTpebHM Aa 61 ce 13BpLUMNe
TpaHcaKumje y BpujeaHoCTv rogutibber HomuHanHor BN (Tabena
6.1.). Bpoj yHyTapbaHKapcKyx TpaHcakumja je nosehaH 3a 6,7%,
a mehybaHKapcKyx 3a 2,3% Yy OfHOCY Ha UCTW Mepuog npoLue
rofviHe, a yHyTapb6aHKapcKe TpaHcaKLyje Cy 1 farbe AOMVHAHTHe
y YKYMHOM Opojy TpaHcakuuvja (62,7 mMunmoHa TpaHcakuyja).
BpujenHocT yHyTapb6aHKapcKyx TpaHcakuuvja y 2023. roguHn
je w3Hocuna 142,02 munuvjapagn KM, [OK je BpujenHoCT
MehybaHKapcKyx TpaHcakLuwja n3Hocuna 163,10 munvjapam KM.

Y Tabenn 6.2. npukasaHe cy BpujegHoCTM XepdwHman-
XupmaHosor nHaekca (XXW)? Koju nnyctpyje KoHUeHTpauujy
YKynHor 6poja v BpujeaHocTn MehybaHKapcKux TpaHcakumja
y nnatHom npomeTy 3a 10 6aHaka ca Hajsehum yuewhem y
06a nnatHa cuctema (KpoknupuHr 1 RTGS). Mako ce BehrHa
MehybaHKapcKkor nnaTHor npometa oAsvja M3mehy Marber
6poja Benukmx 6aHaka, BpujegHocT XXM uHaekca ykasyjy
Ha YyMmjepeHy KOHLUeHTpauujy mebybaHKapcKuMX nnaTHUX
TpaHCaKLUMja 1 HemocTojatbe CUCTEMCKUX PU3MKa Y NNaTHUM
cncteMumMa. AHanmsnpajyhm KoHueHTpauwmjy mehybaHKapckmx
nnaTHYX TpaHcakumja y 10 Hajsehux GaHaka, npu yemy ce
6aHKe 13 UCTe rpynaumje nocmMaTpajy Kao jeiHa 6aHKa, MHAEKC
KOHLieHTpaLmje ce camo 6naro nosehaBa, anu 1 farbe yKasyje
Ha YMjepeHy KOHLIeHTpaLuujy.

Ta6ena 6.2. KoHueHTpauuja TpaHcakumja y mehy6aHKapckom
nnaTtHom npomerty (XXW)

Y MUNMOHMMA munuoHn KM munnoHn KM AHeBH TpomeT bpoj Tpancakuuja BpujeaHocT Tpancakuja
2009. 29,0 64.458 2518 95 Jlewembap 2009. 1.233 1413
2010. 318 67.779 263,7 94 [lleuem6ap 2010. 1.256 1.346
2011. 32,5 76.653 298,3 87 Jleuembap 2011. 1.230 1.287
2012. 338 81.533 318,5 81 Jleuembap 2012. 1.278 1.295
2013. 358 76.605 298,1 88 [lleuembap 2013. 1337 1378
2014. 379 87.859 3419 79 [leuembap 2014. 1350 1310
2015. 391 85.106 326,1 87 Jlewembap 2015. 1314 1305
2016. 40,0 88.380 338,6 86 [lleuembap 2016. 1.307 1322
2017. M 96.243 370,2 85 Jlewembap 2017. 1320 1.349
2018. 03 102.670 393,4 83 Jlewembap 2018. 1.344 1335
2019. 43,6 123.046 47,4 74 [lleuembap 2019. 1397 1471
2020. 438 105.132 398,2 85 Jlewembap 2020. 1352 1.249
2021. 48,0 122.403 4708 79 Jleuembap 2021. 1373 1.264
2022. 49,7 145.825 5833 78 [lleuembap 2022. 1.397 1.266
2023. 50,8 163.096 627,3 80 Jleuembap 2023. 1411 1.248

W3Bop: LIBBrX, BXAC

M3Bop: LIBBnX

2 XXW je mjepa KoHueHmpayuje u padyHa ce Kao cyma Keaopama
nojeduHa4Hux ydewha y nocmampaHom ceameHmy. VIHOekc ucnod
1.000 noeHa ykasyje Ha HekoHueHmpucaHocm, od 1.000 do 1.800
noeHa ymjepeHy, 00 1.800 0o 2.600 noeHa Ha 8UCOKY KOHUeHMpauujy,
npeko 2.600 ce cmampa 8eomMd BUCOKOM KoHuempayujom 00
makcumasnrux 10.000 kada je KOHUeHMpPayuja MOHONOJICKA.
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LIBbuX je y 2023. rogmHun HacTtaBuna oppkasati LieHTpanHu
peructap Kpeguta ¢puanukmnx 1 npasHmx nuua (LPK), unme
ce OUHAHCMJCKMM MHCTUTYUMjaMa KOPUCHULMMA OBe 6ase
nogataka o06e36jehyjy nojauM O KpegutHOj WUCTOpMju
N TPEHYTHOj 3afy’KeHOCTW HUXOBUX nocTojehux wnm
noTeHUMjaNHNX KAnjeHata M Ha Taj HauMH omoryhaBa pfda
KBanUTETHMje MpouMjeHe pu3nKe MPUINKOM [OHOLLEeHa
ofJlyKa o ogobpaBatby nnacmaHa.

LIBBuX je Takohe HacTaBuna opgpaBaT W JefMHCTBEHU
perncrap padvyHa NOCNOBHUX cybjekaTa y buX y kojem je Ha
Kpajy 2023. roguHe 6uno eBuaeHTMpPaHO 261.543 aKTUBHMX
1 104.049 6noknpaHnx padyHa. HakoH Hagorpagke cuctema
Kpajem 2018. rogmHe, JPPIC cagpxun cBe payvyHe NoCioBHUX
cybjekaTta Koju nnaTtHY npomeT y brX obaBsbajy Npeko payyHa
oTBOpeHUX Y 6aHKama v LIbBrX. JPPTIC npBeEHCTBEHO KOPUCTM
KomepuujanHum 6GaHKama, MopeckrM OpraHima, opraHvnma
ynpase, opraHvima 3a npoBohere 3akoHa Te OCTanM HMBOUMA
BNACTU MPWINKOM OTKpUBarba PUHAHCUJCKUX CTPYKTypa U
TpaHcakLumja Koje KoMrnaHuje 1 nojeanHLM MOry UCKOPUCTUTA
Ha He3aKOHUT HauvH, HMp. 3a 13bjeraBarbe Nnaharba Nnopesa,
npatbe HoBLUA U . Pernctap, Takohe, npyxa nHpopmavmje
CBVM MPaBHUM U GU3NYKMM NMUMMA KOja HanmaTty CBOjUX
noTpaxvBatba MOpPajy TPaKUTU MPUHYAHUM MyTeM Npeko
OBJIALUTEHNX UHCTUTYLMja.

MebyHapoaHu KnvpuHr nnaharba usmeby 6aHaka u3 BuX
n Peny6nvke Cpbuje HacTaBrbeH je u'y 2023. roguHu, Te je
KpO3 cCTeM M3BpLUEHO YKynHO 11.655 nnaTHMX Hanora yuvja
je BpujegHOCT 6una 221,3 MUAMOHA eBpa LUTO YKasyje Ha
aKTMBHO KopULLTeHe OBe Nnatdpopme 3a NopaBHare MiaTHUX
TpaHcakuyja.

6.2. PerymaTopHu OKBU]P

Y cKnagy ca HacTaBKOM XapMOHM3auuje perynaTtopHor
okBMpa ca EY, LBBbuX aktMBHO pagn Ha npojekTty
MOZEepHM3aUMje  MMaTHUX  cucTeMa  Koju  durHaHcupa
EBporncka Komucuja, a peanmsyje CBjeTcka 6aHKa ca Lbem
npuapyXrBara JeguHcTBeHOM noapyyjy nnaharba y eBpuma
- CEMA (eHrn. Single European Payment Area - SEPA). Mpouec
npuagpyxnsara CEMNA nogpyyjy v yBesmBame ca nnaTHUM
cuctemmma EY op cywtmHCKor je 3Hauaja 3a Jarbu pa3Boj
NMaTHUX CUCTEMA, Te 3a eKoHoMUjy BuX yonwTe, ¢ 063upom
Ha To ga CEMA apaHXMaH TpeHyTHO obyxBaTa 36 3emMarba, a
Buwwe of 80% yBO3HO-U3BO3HUX TpaHCaKkuuja buX peannsyje
ce ynpaBo ca 3emspama u3 CEMA nogpyuyja. Y Tom cmucny,
LBbnX je nokpeHyna mexaHu3am KoopauHaumje y Kojem
YUeCTBYjy eHTUTeTCKa MMHUCTApPCTBa GUHAHCUja, eHTUTETCKe
areHuuje 3a 6GaHKapcTBO, YaopyXetbe 6aHaka buX, a cee y
uuby npugpyxmsarba buX CEMA-u. Ynasak y CEMA nogpyuje
MOXe 3HayajHO yTuLaTK Ha noBehare aurMTanHux nnahara
N cMarbere yrnoTpebe HedopmanHmx KaHana nnaharba, Ynme
ce JOMPMHOCU eKOHOMCKOM pa3Bojy Aomahe ekoHomuje 1
GNVKOj MHTErPaLMjy ca eBPOMCKMM TPXKULLTEM.

Y ¢ebpyapy 2024. rognHe YCBOjeH je HOBM 3aKkOH O
crpeyaBatby npara HoBLA U GUHAHCKPakby TEPOPUCTUYKIX
aKTUBHOCTU Y BuX, Koju je MHOBMpPaH Y OQHOCY Ha MPEeTXOaHU
Ny KojeM cy fedrHrcaHe pagHe 1 NocTynuu y GprHaHCMjcKom

N HedVHaAHCUJCKOM CEKTOpY Koje ce npeny3vMajy C Lusbem
CnpevyaBakba M OTKpMBara Mparba HoBUa U GUHaHCKpara
TEPOPUCTUNYKMX aKTVBHOCTM Ha OCHOBY MpoLijjeHe pu3snKka®.
YcBajarbem oBor 3akoHa, buX je ncnyHuna jegaH og 3axTjeBa
3a NpUCTyn oTBapara nperoBopa ca EY u Ha Taj HaumH
cnpujeymna MoryhHOCT HeraTvBHOr U3BjewwTaja Komuteta
eKkcrnepata 3a npoujeHy Mjepa MpPOTMB Mparba HOBLA U
durHaHcnparsa Tepoprama (MONEYVAL).

Y uwby wupeHTudMKaumje pusMka of npara HoBUA Y
DUHAHCNJCKOM CEKTOPY, EHTUTETCKE areHuuje 3a 6aHKapCTBO
JoHujene cy Opnyky O ynpasbakby PU3MKOM Of Mparba
HOBLUA 1 QUHaHCMpara TePOPUCTUYKUX aKTUBHOCTU Yy
BuX®'. Opgnykama ce nponucyjy npaBuna opraHu3auuje,
ynpae/batbe 1 OfrOBOPHOCT OpraHa, MocTyrnak MpoLjeHe
pV3MKa LjenoKymnHor nocrioBama M nojefrHayHe npoujeHe
pu3nKka, HauMH nposoherwa Mjepa wugeHTUdPMKaumje wn
npahera TpaHCakuMja W aKTMBHOCTU KIMjeHTa, Kao W
ynpae/barbe V3ABOJEHVM MM MOCEOHUM PU3ULMMA  KOjui
Cy KapaKTepuCTUYHM 3a MOCIOBHW MOfesl, NPOou3Boae mnm
ycnyre obBesHuKa. Mopen HaBefdeHNX ofyKa, obje areHuuje
cy objaBune CmjepHULE 33 aHanM3y 1 MPOLjeHy pU3nKa of
npama HoBua 1 GUHAHCMPara TEPOPUCTUYKMX aKTUBHOCTM
y BuX®, Kojuma ycmjepaBajy GaHKapCKM CEKTop U Apyre
JaBaoLe MiaTHUX ycnyra, y nornepy ytephrBarba, Mjepema,
ynpae/barba PU3MKOM Of Npara HoBua M duHaHCMpama
TEPOPUCTUNUKNX aKTUBHOCTU.

Y Toky 2023. roguHe, mehy 3HauajHWjM aKTUBHOCTMMA Y
perynucarby nocnoBatba 6aHKapcKor cektopa y buX n3aBsajajy
Ce aKTMBHOCTM areHuuja 3a 6aHKapCTBO Ha YCMOCTaB/bakby
perynaTopHux nponuca 13 0bnacty ynpassbara KOMOLIKIM,
couurjanHymM 1 pusmMuMMa KNMMaTckux npomjeHa — ECT (eHrn.
Environmental, Social and Governance), koje npenctaBbajy
3HauajaH Kopak Yy ycknahueamy ca CynepBU3OPCKUM
TpeHgosuma 13 EY y nornegy ynpasarba pusmymma. CxogHo
Tome, y ¢ebpyapy 2023. roguHe eHTUTETCKe areHuumje 3a
6aHKapcTBO 0bjaBune cy CTpaTellkn oKBup ,[MproputeTn o
yrpas/bakby 1 Haf30py pY3MKa NOBe3aHUX Ca KINMMATCKUM
npoMjeHamMa 1 eKOJOLLKMM pr3nLMMa Y 6aHKapCKOM CeKTopy
3a nepviog of 2023 - 2025. rogunHe”. Uum n3page oBux
JOKyMeHaTa jecTe yTBphUBarbe KOHKPeTHMX Mjepa Koje he ce
NpoBecTn y OHUM obnacTMa Koje obyxsaTajy perynaTtopHe
Mjepe, MpoujeHy puv3MKa, HaA3op, Kao u mehyHapoaHy
capagtby y nepuiogy o 2023 - 2025. roguHe. Takobe, areHumje
3a 6GaHKapcTBO cy objaBunie n CmjepHuUe 3a ynpaBibake
pr3MLMMa NoBe3aHUM Ca KIMMATCKUM MpomjeHama®® Koje

30 3akoH o cnpeyasarby nparba HOBUA U PUHAHCUPArbY MepopuCmuUYKUX

akmusHocmu y buX (Cnyx6eHu enacHuk buX, 6p.: 13/24)

00nyKka o ynpasarby pusuKkom 00 nparbd HOBUA U (PUHAHCUPArLA

mepopucmuukux akmusHocmu y buX (Cnyx6eHe HosuHe ®buX

6p.10/24); O0nyka o ynpaesearby pU3UKOM 00 nparba Hosuyd u

puHaHcuparba mepopucmuykux akmusHocmu y buX (Cnyx6eHu

2N1acHuUK PC 6p.22/24).

32 CmjepHuue 3a aHanusy u npoujeHy pusuka 00 nparbd HO8Ud U
huHaHcuparbe mepopucmuykux akmusHocmu y buX, AzeHyuja
3a 6aHkapcmeo ®buX (6poj-01-694/24 00 13.02.2024. 200uHe);
CmjepHuye 3a aHanuly u npoujeHy pusuka 00 npara Hosua u
huHaHcuparbe mepopucmuykux akmusHocmu y buX, AzeHyuja 3a
6ankapcmeo PC (CnyxbeHu enacHuk PC 6poj-22/24 00 20.03.2024.
200UHe).

3 ,CmjepHUYe 3a ynpassearee pusuyuma noee3aHum ca KaumMmamcKum
NpoMjeHama u eKoJIoWKUM pusuyuma’; AzeHyuje 3a 6aHkapcmeo
®edepayuje buX jynu 2023.,,CmjepHuye 3a ynpasbarbe KIUMamcKkum
puU3UYUMA U pu3UyUMA NhOBe3aHUM Ca XUBOMHOM CpeOUuHOM’
AzeHuyuje 3a 6aHkapcmeo PC okmobap 2023. 200uHe.
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UMajy 3a UWb YCMjepuT GaHKapCKM CekTop y nornegy
yTBphUBarba, Mjepersa, yrnpasibatba Y KOHTPOJIe KNMMATCKUX
N eKoNowKnx pusmka. Y gpyroj nonosumHu 2023. roguHe
noTnucaH je cropasym o capagmwu nmehy MebyHapogHe
drHaHcmjcke Kopriopaumje (UOL) v Yapyera 6aHaka buX
(YBBUX) ca umbem pa ce omoryhn GaHKapCKOM CeKTopy
nHTerpupany ECI npuctyn koju ce 6aBv NOKasHUM TeMama,
yKibyuyjyhv  [jenoTBOPHO  ynpaB/barbe  EKONOLIKUM,
coumjanHiM 1 py3MUUMa Of KIMMATCKMX MpPOMjeHa, Te
objaBrbrBarbe HGOPMaLja 1 13BjeLUTaBaHbe O OAPKMBOCTY,
npeHoleeM Mpakcu  3acHOBaHUX Ha  MehyHapogHo
npw3sHatoj metogonoruju MOL-a.

TekcmHu okeup 6: WdeHmudpukayuja u ynpaeroarbe
K/IUMamckum pusuyuma y (pUHaHCujckom cekmopy

Co63upom Ha mo da cy KiumamcKke npomjeHe U mpaH3uyuja
Ha 3eJ1IeHy eKOHOMUjy npoyecu Koju umajy eesluku ymuyaj
Ha yjenoKynHy npuepeoHy aKkmueHocm, Camum mum U Ha
¢uHaHcujcku cucmem ceake 3emsbe, pusuyu nose3aHu ca
KIUMAamcKum npomjeHama u eKoJIoWwKu pusuyu nocmajy
cee peneeaHMHuju 3a 6aHKe u ocmasne uHAHCUjcKe
UHCMuUMYyyuje u UX080 NOC/I08HO OKpYXKetve. LlenmpanHe
6aHKe u ocmane 6aHKapcke cynepeu3sopcke uHcmumyuyuje
y ceujemy npeno3Hasie cy 8aXHOCM yrioze (huUHAHcCUjcKo2
ceKmopay u3asoeuma 6e3aHuM 3d KJluMamcke npomjeHe u
noyesie cy nodysumamu mjepe u dkmueHocmu ycmjepeHe Ha
udeHMuuKayujy u ynpasearee KIUMamckum pusuyuma
KojuMo2y ymuyamu Ha cmabusiHocm yujeHa u puHaHcujcku
cucmem, Kao U HA NOOPWKY npoyeca mpaH3uyuje npema
HUCKOY2/bU4HOj eKOHOMUjU U 03e/1erbasarby (PUHAHCUjCKo2
cucmema.

Benvikn 6poj ueHTpanHWx 6aHaka 1 ApYyrnx GpUHaHCUjCKMX
N perynatopHyX WHCTUTYLMja YCBOjUO je cBeobyxBaTHe
cTpaTervije U akLMoHe ninaHoBe Kojuma cy jacHo aeduHmucaHe
00651aCTV 11 aKTVBHOCTY MOTPe6He 3a MMMIEMEHTaLUjy 3aAaTuxX
LWbeBa Be3aHKIX 3a KNMMaTcke npomjeHe. ELLB je y HoBeMbpy
2020. o6jaBmnia JOKyMEHT Boamy o KNMMaTCKUM 1 €KOMOLLKM
pu3nLMMa®t, oK je basenckmu KOMUTET 3a cyrnepBur3mjy baHaKa
(BLUBC) y jyHy 2022. roguHe m3fgao AOKYMeHT ,[lMpuHumnmn
[jenoTBOpHOr ynpaB/bakba W Haf30pa Haf KJIMMATCKMM
prsnumma®”. LleHTpanHe GaHKe 1 oOCTane CyrnepBU30pCKe
nHctuTyumje y EY objaBune cy ctpatermje u cmjepHule o
ynpae/bamy KIAMMATCKUM  PU3ULMMA, Te KOHTUHYMpaHO
yHanpehyjy meTofe 3a Mjeperse N3N0KeHOCTV GUHAHCUJCKNX
WHCTUTYLMja TUM PU3NLIMA, @ jedaH Of anaTa KojuMa ce ciyxe
jecy aHanm3e ocjeT/bMBOCTM U TECTOBW OTMOPHOCTY Ha CTPeC.
Y uwby pa ce obe3bujenn 3HauajHWji FNOGanHU OAroBOP
Koju je moTpebaH pagn ucnykberba UWbeBa AepUHMCAHNX
MapuKMm cropasymoM, Kao ¥ pa ce rnobosblia ynora
drHaHcjckor cucTema, Kako O ynpae/banu prsvuMma
N MoGWIMCanU KanwTan 3a 3efeHe uHBecTuuuje, Bopehe
LieHTpanHe 6aHKke 1 perynatopu cy y Mapwusy 2017. rogmHe
ocHoBanu MpexXy LeHTpanHUx 6aHaka U 6GaHKapCKmx
CynepBM30pa 3a o3eNeraBatbe GrHaAHCUJCKOT cucTemMa (eHr.

34 “Guide on climate-related and environmental risks” ECB, November
2020

3 “Principles for the effective management and supervision of climate-
related financial risks”, June 2022
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Network of Central Banks and Supervisors for Greening the
Financial System - NGFS). YnaHuue NGFS* Ha [o6poBO/bHOj
OCHOBW pasmjetbyjy MCKYCTBa 1 Hajoosbe MpaKce 1 NpuaoHoce
pa3Bojy ynpaBsbarba €KOSIOLWKUM U KIMMATCKUM pU3nLMma y
brHaHCMjCKOM CeKTopy 1 MOGUAULLY GUHAHCUJCKY MOAPLLKY
TpaH3numju npema oppxunsoj ekoHomuju. NGFS je passuna
QHANUTUYKM anaT, KIMMaTcKe CLeHapuje Koju ce Kopucrte
y TectoBMMa Ha ctpec. Og 2020. rognHe NGFS je cBoj okBup
KIIMMaTCKMX CLEeHapuvja npunaroguna Kpos vetnpu ¢ase ca
Hamjepom fAa LEeHTpanHUM 6aHKama 1 cynepBu3oOpuUMa Ha
WTO ednKaCHMjN HAUMH MOMOTHEe UCTPAXKUTK Moryhe yunHke
Ha eKoHOMUjy 1 prHaHCKjcKKn cnctem. Ha rpadukoHy TO 6.1
npeacTaB/beHa je IV dpasa cueHapuja koju je NGFS arsajHmpana
y3 Nomoh CBjeTCKM peHOMMPaHKX akafeMCKNX UCTPaXKMBAYKNX
MHCTUTYUMja Kako 61 ce MOKPKO LWMPOK crektap GUsmnYKux
1 TpaH3uumjcknx pusrka. Cegam KNMMATCKUX CUeHapuja je
CBPCTaHO Yy YeTVpu rpyne. XOpu3OHTasHa oca npuKasyje
WNHTEH3UTET QU3NYKMX PU3MKA, AOK je Ha BepTMKasIHOj Ocu
NpuvKasaH HUBO TPAH3MLNjCKNX PU3MKa KOjY Ce NpoLjetbyjy cBe
Zo 2100. roguHe. Y ogHocy Ha npeTtxofHy ¢a3sy NGFS oksupa
Ha rpadukoHy TO 6.1 ce MOXe younTu a HajHOBMja, YeTBpTa
¢daza nma ABa HoBa CLieHapWja, Te Aa cy nosuuuje nocrojehmx
CLEeHapuja KopuroBaHe ycrbep nobosbluatba MOAENoBaka
bM3NUKMX pr3MKa KOju YKIbyuyjy Bule BpcCTa GU3NUKMX
pu3vKa 1 mMogfenyjy ce Ha HMBOY 3emrbe YMjecTo rnobasHo.
3aksbyyak aHanmse je fa ce noeehaa noTpeba 3a joLL CTPOXKMM
NoNUTMKaMa, BPXKMUM TEXHOJOWKUM HAmNpPeTkom 1 Ay6rbum
npomjeHama y NoHallamy jep ce NPOTOKOM BpemMeHa Cy»kaBa
BPEMEHCK/ OKBMP Y KOjeM Ce HacTojy OCTBapUTU LSb HETO
HynTe emucuje go 2050. rogrHe, WTo nosehasa TpaH3ULMOHe
pu3nKe 3a eKOHOMMje LUMPOM CBUjeTa.

padukoH TO 6.1: NGFS okBup cueHapuja og ®asze Il go daze IV

masrada c
nonumure ysode paro u da nocmeneso nocmajy
cmpoxe, usudku U MpaRULUCKU  pUSULU Y
penamuetio cuarveru. (Hemo Hynma cmona emucuje
€0200 2050., ucnod 2°C, HUCKA NOMPaxtba).
Heypebenu cyenapuj ucmpaxyje sehu  pusux
MpaH3UULjE360Z KaULFbERSA NONUMUKA UAU PASTUKD y
Ppaznuyumum semama u cekmopuma. Liujere yerouka
¢y ObusHO eutue 3a damu memnepamypHu UCxod.
(Odeolieria mparsuyuja).
+Hot House World cuerapuo npemnocmasrea da ce
Hee KTUMGmCKe nonUMUKke NPOGode y  HeKuM
pu Hucy dosortu
da sayemase swaugjHo enobanto sazpujaearse.
IpexopadeHu cy KpUmuHU MeMnepamypHuU NPazoay,
wmo 30600 30 036UMHUX GUIUHKUX pUSUKD U
Henospamux ymuaja nonym nopacma Husoa mopa.
(Tpenymeie nonumuke, HAL - Hayuoranko ymepheru
donpuriocu).
“pemano, npexacwo” cuerapuju odpaxasajy
Kawrberoa U MebyHapodke pasnuke y ambuuujama
Knumamcke  nonumuke  Koje  nodpasymujesaly
nosehatie pusuke mpar3UULe y HeKuM Sembama u
6UCOKe (bU3LIKE PUSUIKE y CBUM 3eMbaMa 3602 yKynHe

CueHapyio “Tpemano, npekacio”

Heypehehu cuenapuo

Bucok

Oprohera
TPaKsMMa

Quun pusng

Toenym

Cyewapuo“Hot House World”

Huzak

Husak Dusnakn pusnk Bucok

Ussop: NGFS
Hariomera: [03110HVpatbe cLieHapyja je anpOKCUMATBHO, Ga31PaHO Ha MPOLjeHY GUSMUKOT 1 TPaHIMWCKOT PUVka A0 2100.

coujem).

Ha rpadukoHy TO 6.2 je npukasaHa Komnapauuja cueHapuja
+HynTa HeTo emmncuja po 2050 nposefeHor y dasm Il ns 2022.
roguHe n ¢asun IV knumatckux cueHapuja n3 2023. roguHe
Y KOjOj je BUA/bMBO Aa je 360r Kalltbera Y UMMIeMeHTaumju
KIMMaTCKMX NOMUTUKA, robanHa eMncKja yribuka y nepuogy
Zo 2030. roarHe Ha Behem HVBOY Hero npemMa npojekuvjama
13 2022. roguHe 1 ga he 3a umnnemeHTauujy KIMMATCKMX
NonnTUKa GUTW NOTPEOHO BPKe CMarberbe eMUCHje YITblKa [0

% Mpexy ueHmpanHux 6aHaka u 6AaHKAapcKux cynepsusopa YuHu
138 yeHmpasnHux 6aHaka u cynepgusopckux uHcmumyuyuja, me 21
nocmampad ca nem KOHmMuUHeHamd, a cjeduwme Mpexe ce Hanasu y
banyu ®paHuycke.
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2030. roguHe. Ha rpadumkoHy je pagy Komnapaumje JOAATHO
nprikasaHa 1 Npojekumnja emncuje yribuka npema cLueHapujy
»TPeHyTHe nonmtmnke” Koju nokasyje fa he y cnyvajy ga Ha
CHa3u OCTaHy CaMO MOJINTMKE KOje Ce TPEHYTHO MpUMjesyjy,
CMatbere [06anHe rogvlikbe emucuje yribuka 6utn
BEOMa CMopo, OAHOCHO Aa je edeKaT TPeHYTHUX MONuTMKa
HeOBO/bHO YUMHKOBUT.

padukoH TO 6.2: foauiLtbe robanHe emncuje LI02: 2022, Bc 2023. n3patbe cueHapuja HIOC

"Heto Hyna 2050.' v n3parbe 2023. cueHapuja "TpeHyTHe nonuTuke"

!

2050. 2055. 2060. 2070. 2080. 2090. 2100.

Il pasa cuerapwja "Heto Hyna 2050."
IV pasa cuenapuja "TpeHyTHe nonntuke"

0
2020. 2025. 2030. 2035. 2040. 2045.

IV dasa cueHapuja "Heto Hyna 2050."

V3eop: NGFS
I

cueHapwja je anpoKcl 3 Ha

duzmnukor n jcKor pusuka

A0 2100.

Mako cy Kpo3 pocapalitbe ¢ase KAMMATCKM CLeHapuju
HanpezoBany, jow yBujek umajy ogpeheHa orpaHunyersa, na je
TaKo y MOfiefie BEOMA TELLIKO YKIbYYUTU HESTMHEAPHE efleMeHTe,
nonyT KNMMATCKMX NPenoMHmxX Tavaka. Ocvm Tora, npoBohere
KJIMMaTCKMX TeCcToBa 3a AyrM BPEMEHCKM nepuof je Beoma
M3a30BHO, Te Ce CBe BULUE Maxre Mnounke nocsehrBatu
pa3Bojy aHanu3a Koje he nokpueaty Kpahu BpemMeHCKM
XOPV30HT, MOMyT Mepuoaa of Tpu Ao net roguHa. OBakeu
KPaTKOPOUHWU CLEHapuju MOry npeBfafath OrpaHuyerba
Y MaKpOEKOHOMCKO]j 1 OUMHAHCUJCKOj aHanm3n pusmka Koja
npousunnase K3 YCPeAoTOYEHOCT Ha [yropouyHe OfHOCce
n3mehy Knnme 1 eKoOHOMMje Kako je NprKasaHo y TPEHYTHUM
Knumatckum  cueHapujuma NGFS-a, Te mory  ykibyuntn
MaKpOPVHaHC/jCKe LUOKOBE MOBPX KIMMATCKMX LUOKOBA
n nosehaT u3HeHagHe edekTe M MeXaHU3Me Mojavarba Yy
KpaTKOPOUYHOM U CpeftbOPOUYHOM Mnepuogy. 360r HaBeaeHor
NGFS je y centembpy 2023. rogmHe objaBuna KoHLeNTyanHy
OWbelKy O KPaTKOPOUHUM KIMMATCKUM  CLEEHAPUj1IMa,
Kako 61 MHPOpMMCana jaBHOCT O KOHLIEMTYasIHOM OKBUPY
Koju ofpaxaBa pasmubarbe NGFS-a o KpaTkopouHum
CUeHapujMa, y3 HajaBy HIVIXOBE aHanMTUYKe nposenbe y
2024. roguHn.

ELIb je 3ajenHo ca LeHTpanHuMM 6aHKaMa Ap»kaBa unaHuua
EY nouena pasBujaTv CTaTUCTUUKE MHAMKATOPE 3a aHanu3y
KnMmMaTckix npomjeHa. OBa CTaTUCTMKa je jow yBujeK Yy
eKcrnepuMeHTanHoj Gasu 1 1o je LuMper KMMaTCKOr akLiOHOT
nnaHa. Linb ycnoctaBe oBUX MHAMKATOPa je fa ce MOMOrHe
edriKacHVjeM aHanM3mparby KNMMaTCKIX pr3iika ca KOPUCHUM
nHpopmaLmjama 3a cCnpoBohere MOHeTapHe MONUTHKE,
drHaHCmjcKe cTabUNHOCTI 1 6aHKapCKe CyrnepBr3mje, Kao 1 Aa
Ce NMomorHe 6orbem pasymujeBatby 13a30Ba U MOryRHOCTY Npu
npenacky Ha 3eneHy ekoHomujy 1 Behoj TpaHcnapeHTHOCTY
O NUTarmbMMa Be3aHUM 3a Knumy. CTaTUCTUUKM UHAMKATOPU
3a aHanM3y KIMMaTCKKX NpomjeHa Cy NpBu NyT objaBrbeHn y
jaHyapy 2023. roguHe y ABuje 0bnactui: ,emmcurja yrbrka“ un

»PU3NYKM pr3nLK’, fOK cy ce y HoBeMbpy 2023. npowmpuniu
VHAMKATOPYMA O ,08pPXKuBMM GuUHaHcKjama". MHamKkaTopm
oopPXMBMX OUHAHCWja YTeMesbeHW Ha [Job6po yTBpheHoj
CTaTUCTMLM  BPUWjeAHOCHWX Manupa Yy HanpegHujoj cy
da3n pasBoja of VHAMKaTOpa Koju MOKpVBajy Apyre ABuje
obnactn. VHaukatopu oppxumBor ¢uHaHcMparba npy»Kajy
YyBUA Y V3[aBatbe U Ap)Karbe AYMHUYKMX BpUjefHOCHUX
nanupa ca ,3eneHum” Unm ,OfPXMBUM” KapaKTepurCcT1Kama,
no pesugeHTMMa Yy eBpo30oHW. OBM MHAMKATOpPU Aadjy
nHPopmMaumje o nmpuxogy MPUKYMbeHOM 3a drHaHCMpare
OLPXMBYX NpojeKata, yKibyuyjyhr 1 oHe Koju mory nomohu
npenasak Ha KapOOHCKWM HeyTpanHy eKkoHomujy. WMako
OBV MHAMKATOPM YKasyjy Ha pacT obuma duHaHcvpara u
MHBeCTULMja ca ,3eNIeHUM” 1, 00PKUBUM” KapaKTeprCTMKama,
peneBaHTHOCT M BeNMYMHA OAPXKMBOr Ayra Y LjennHU Ha
TPXULITY AYXXHUUYKMX BPUjeSHOCHVX Manvpa uUvHWIe Ccy
cBera HewTo BuLe of 6% HeM3MMPeHUX obaBesa M3HOCa
CBUX [JY)KHUUKUX BPUjefHOCHUX Manvpa W3gatmx wm
MHBECTMPAHUX Y eBPO30HM Ha Kpajy 2023. rogmHe. Takohe,
MO>e ce 3aKJbyumnTy a je y 06a CJlyyaja Kako eMUTOBakba Tako
1 UHBECTUPaHA Y OAPXKUBE BPUjeHOCHE Manvpe y eBpO30HM
NpWCcyTaH MAEHTNYAH TPeHA pacTa Te Aa NpvMart 3apKaBajy
BPVjeOHOCHN Manpu ca “3eneHuMM” KapaKTepucTukama
(TpadmkoH TO 6.3 1 TpadukoH TO 6.4).

IpadukoH TO 6.3: OppKNBU BPUjeAHOCHN Nanupy eM1MTOBaHN y
€ypOo30HU
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W3Bop: LIC/I6 u CXCC
HanomeHa: YAMO y yKyNHMM BNIacHMUMMa Ce OAHOCU Ha W3HOC OAPXMBMX BPUjEAHOCHUX NanMpa y M3HOCY CBIAX
BPYjeAHOCHIX Nanupa BNACHMKa 13 eypo3oHe

NHovkatopy emucmje  yribeHuKa MoKasyjy W30KeHOCT
dUHaHCKMjCKOT CeKTopa YroBOPHMM CTpaHama ca MOCIOBHUM
MOZENMMA KOji UHTEH3MBHO KOPUCTE KapOOH M KapOOHCKM




WHTEH3UBHA NOpTdONMja BpUjeAHOCHUX Manvpa U Kpeguta.
OBV MHAMKaTOpX Cy of nomMohu Yy eBanyaumju CeKTopa,
ponpuHocehn  ¢uHaHCMpary TpaH3uumje Ka KapOOHCKM
HeyTpasiHOj EKOHOMUjU.

WNHovKatopy  Koju  Mjepe  M3NOMEHOCT  PUHAHCKjCKUX
MHCTUTYUMja  OU3NYKMM  pr3nLMMa  NpoLjeryjy  YTuLaj
NPUPOAHMX KaTacTpoda M3a3BaHMX KIMMATCKMM NpomjeHama
Ha yU/HaK KpeauTta GUHAHCWjCKMX MHCTUTYLMja 1 nopTdonuja
BPUWjeAHOCHMX nanupa. M3payyH oBrx MHAMKaTOpa ce BpLUn
Yy HEKONIMKO Kopaka, MPBO KPO3 WAeHTUdMKaLWj)y pu3nka
npema reorpadckum nokKauujama y pacrioHy Of HWUCKOT [o
BUCOKOT PM31Ka, @ 3aTUM Ce pe3ynTaTi pu3mnka 1 O4YeKUBaHU
ryouum obpauyHaBajy 3a KOMNaHuje Koje Cy yroBOopHe CTpaHe
bUHAHCUJCKNX MHCTUTYLMja 1 arperrpaHo Ha HUBOY CeKTopa
1 3embe. Kao cTpatervja 3a cMatberbe pusuka ce yKibyudyjy
Komnatepanu U OCUrypame Kojui OorpaHmyaBajy dUHaHCHjcke
nocsbeamLe N3NoXeHOCTU GU3NYKIM pU3nLMMa.

Knumatcke npomjeHe cy o036u/bHa MpujeTka 3a MojaBy
npupoaHux Katactpoda u y bBbuX, Te Mory HaHujeTu
BEJIMKY LUTETY MOCEGHO EKOHOMCKMM CEeKTOprMa MomyT
nosbonpuBpese M LYMapCTBa, rpaheBUHCKOr CeKTopa,
TpaHCMNOpTa, BogoONpuBpeae, NHAyCcTpuje 1 Typusma. Mopen
YrPOXEHOCTN Of NPUPOAHMX KaTacTpoda, OBU CeKTopu Cy
U3NOXKEHN U TPAH3ULMJCKUM pU3nLrMa ¢ 0631Mpom Ha To Aa
noanujexxy HoBUM NponucMa 1 obaBesn NprMjeHe HOBMX
MehyHapOoOHNX TEXHOSOLWKNX CTaHAAPAA.

lNpema caxeTKy ekoHOMCKOT 1 ApyLiTeeHor npernefa CejeTcke
6aHKe 132022.roguHe, buX je cyoueHa ca 3HauajHNM PU3MKOM
o[, NPUPOAHMX KaTacTpoda yKibyuyjyhn nonnase, KNU3NLLITA,
Cylle, TOMNOTHE BanoBe, noxape n norpece. Buwe op 20
npoLieHaTa KOMHEHOr TepuTopuja NMOAMNOXHO je MmonfiaBama
C roAuLLKLVIM TyorUMMa of npubnvkHo 1,2 munuvjapge KM.
HezanamheHe napasviHe y 2014. rogyHU norogune cy OKO
25% CTaHOBHULITBA M O30WIbHO MOpeMeTuIe EKOHOMUjY
NPWIVKOM Yera Cy MornnaB/beHa nogpydja y 81 onwrunHu, ¢
nocsbeavLamMa no pagHUKe 3anocsieHe y Nosbonpuspeam, Koju
ymHe 20 npoueHaTta YKynHe pafgHe cHare y 3emsbu. lNonnase
Y3 MNaHWHCKN perbed, 3acTapjeny MHGPacTPyKTypy 1 BUCOKY
cTony ypb6aHu3auuje cy Takohe um3asBane Buwe of 3000
KNN3MLLTA, Koja yTruy Ha rotoBo 15% bilM-a. [lo cpeanHe Bujeka
3060r KIMMATCKUX MPOMjeHa Ce OYeKyje nopact Temneparype
N CMameme rogulikbe KonMyvMHe nafjaBuHa, WTo he 3a
nocsbeamLy UMaTi y4ecTanocT Cywwa 1 noeharbe NoTpaxe
3a BOIOM Y HeKMM nopgpyyjuma 3embe. HaBegeHn ¢dusnykm
pusnum he nmati edpekat Ha NPodUI PU3NYHOCTU GaHKAPCKOT
CeKTopa, Te MOry MuMaTh 3HayajaH YTULQj Ha KpeauTHu,
TPXKWLLHW, ONEPATVIBHY U PU3NK NINKBUBHOCTU BGaHKapCcKor
cektopa. Ca pgpyre cTpaHe W3NOMeHOCT OX. 6GaHKapcKor
cekTopa TPaH3ULMjCKOM pU3UKy Takohe Huje 3aHeMapuBa
0031MPOM Ha U3NIOXKEHOCTM GaHaKa Npema yribUYHO OBUCHUM
CeKTOpUMa NPBEHCTBEHO KPO3 M3MTOMKEHOCTU NMpema MeTano-
npepahrBaykom ceKkTopy, rpaheBMHAPCTBY, TPAHCMOPTY W
CKNaayLLTERY, MO/bONPUBPEAMN 1 MPEXpaMbeHoj HAYCTPUj,
Te NPoV3BOAHM eHepruje u3 GocnnHKX ropmea. AHanNM3om
CTPYyKTYpe KpeguTHOr noptdonuvja Ha Kpajy 2023. roguHe
Kpeout npema HaBefeHVM CeKTOpMMa anpoKCMMATVBHO

37" Concept Environmental and Social Review Summary Concept Stage,
March, 2022

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2023. 200uty

M3HOCE A0 jeAHe YETBPTUMHE YKYMHUX KpeauTa npuBaTHOr
ceKTopa Ha H1BOY buX.

BaHkapcku cektop y BuX 6u Tpebao nmat BaxHy ynory y
onlaKLUaBakby Npenacka Ha HOBY MOAEN OAPXKMBOT PACTa, Kao 1
Y MMHUMU3MpParby yTrLaja GU3NUKNX U TPAH3MLIMJCKUX PU3MKa
NPaBuIHUM YTBPHUBakEM U MMMIIEMEHTALMjOM Y CBOM
OKBUPY pM3nKa. Y CKnagy ca CBOjUM CTpaTeLlKMM LubeBnMa
o ycknahumeamwy ca EY perynatmBom wn mehyHapooHum
NPVHUMMNMMA Yy CBUM CErMeHTVMa CynepBur3vje, areHuymje 3a
6aHKapcTBOYy brX HacToje 06e36ujenutycnose abaHkeybuX
6yany cnpemHe afleKBaTHO OAroBOPWUTM pacTyhum pusnuyma
KOju Npow3nase 13 KNMmMaTcKux npomjeHa. Kao jegaH og npBux
Kopaka Koje cy mogy3ene, areHumje cy y Toky 2023. rogunHe
npunpeMune JOKyMeHTe O CTpaTellKuMM NpropuTeTMMa O
ynpae/bary M HaA30py pPU3MKa MOBE3aHUX Ca KIMMATCKUM
NMpoMjeHaMa U EKOJOWKUM pusnuumMa Yy 6GaHKapCKoM
cekTopy 3a nepuog 2023 - 2025. roguHe, Kao 1 CMjepHuLe 3a
ynpaB/bare KNMMaTCKUM 1 eKOMOLLKUM pr3muyma. AreHumje
3a6aHKapCTBO Cy Takohe U3BPLLUMIE MPeries CTakba CafallbnxX
NpaKcy ynpaebaka KNMMATCKUM 1 eKOJOLIKMM py3nLmMa y
6aHKapckom cekTopy buX. AHann3oM je yCTaHOB/bEHO Aa Cy
6aHKe y buX cBjecHe nocTojarba HaBefEHVX PY3MKa, anu fa
je Hanpefak y OBOM CErMeHTY joLU yBUjeK Ha HUCKOM HUBOY.
MojeanHe 6GaHKe Cy HanNpaBwe HanpeaaK y npoLecy yBoherba
enemeHaTta OKONMLLHKX, COLMjanHnX 1 YNPaB/bauknx pu3rKka
(ECT pu3nLm) y cBoje MOCIoBakbE, AOK HEKE GaHKe TEK MoUnHbY
Ca OBVIM aKTVBHOCTMMa.

Mako BuX joww yBurjek Hema n3paheHy TakCOHOMUjy Kao OKBUP
3a yTBphrBame Kputepuja Ha OCHOBY KOjUX Ce eKOHOMCKa
ZjenatHocT aedurHuLLe Kao ,3eMeHa” unn,oppunea’, 6aHkama
je npenopyyeHO [a WHTEPHO pa3Bujajy oBe aeduHuULMje
Kopuctehu peduHuumje 13 apyrvx MehyHapogHVX Mmpakcy,
Te [a uX MprMjerbyjy Ha Npou3BOAe Koje Hyae CBOjUM
KnujeHTMa. Ha Kpajy og 6aHKa y buX ce ouekyje ga y3my y
0031p KIMMATCKE 1 OKOJIULLHE PU3MKE Y CBUM PeSieBaHTHIM
dasama opobpaBarba Kpeguta ¥ ynpas/batba KpeauTHUM
pU3NKOM Te Aa afeKBaTHO M3BpLUE MPOLjeHe MOMeHYTMX
pu3nKa Kopuwhermem aHanmsa OCjeT/bMBOCTN U TecTMpatrba
OTMOPHOCTYU Ha CTpec.

Kako6uceybnaxmnmprsnumKoju fonase i3amakpoekoHOMCKOr
OKpyXera Yy OKOJMIHOCTUMA WHPNATOPHUX NpuTUCaKa
npaheHVx pacToM KamaTHUX cTona Ha mehyHapogHom
TPXKULLTY, 06je eHTUTETCKe areHuuje 3a 6aHKapCTBO Cy Y APYroj
nonosuHu 2022. roguHe aoHujene Ognyke o NpvBpeMeHrM
MjepamMa 3a ybrakaBare pri3vKa of, pacta KamaTHWX CTona
y buX. OcHOBHM LW/b OBUX OAJYKa, jecTe MpaBOBPEMEHO
ynpae/barbe KPeAUTHUM PU3MKOM, 3aliTiTa KOPUCHMKA
bUHaHCMjCKMX yCnyra 1 ouyBakbe CTabuHOCTY GaHKapcKor
cuctema. lNprvjeHa HaBedeHMX ofyKa je npogyxeHa o 31.
12.2024. rogunHe.

LleHTpanHa 6aHka brX y Toky 2023. rogviHe, AOHWjena je Hose
nponvce Kojuma Cy umnnemeHTMpaHe npenopyke MM®-a
3a yHanpehere OKBMpa ObaBe3He pe3epBe, Kao jefnHOr
VNHCTPYMEeHTa MOHETapHe MOJINTUKE KOju je Ha pacronaramy
LBbuX. Opnyke o ponyHama Opnyke o yTBphvBamy WU
ofpxaBatby 00aBe3HUX pe3epBy K yTBPHMBatby HakHape
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Ha M3HOC pe3epBM [OHEeCeHe Cy y CKnagy Ca Hajoorbum
npakcama LeHTpanHux 6aHaka 13 pervoHa v EY ca unmbem
MaKkcMusmparba GpnekcbmnnHoCcTM 1 AjenoTBOPHOCTA OBOT
WHCTPYMeHTa. Y3 andepeHumMpare OCHOBULE 3a obpauyH
obaBe3He pe3sepee y KM u EUR Banytn, Te oppkaBarbe
obaBe3He pe3epse y EUR Banyt 3a AeBuM3HY OCHOBMLY,
jemaH op HoBuTeTa OKBMpa ObaBe3He pesepBe y OfHOCY
Ha npeTxodHW jecTe 1M obpayyH 3aCHOBaH Ha MpPeocTasom
nepviogy o pocnujeha ymjecto Ha yroBopHom pocnujehy
cpefctaBa y nacveu 6aHaka Koja YMHe OCHOBY 3a ObpauyyH
obaBe3He pesepBe. OBom Opnykom ce peduHuwe pa y
npenasHom nepuopgy, of jaHyapa Ao centembpa 2024. roamHe,
6aHke obpauyHaTy ob6aBe3Hy pe3epBy y EUR oppaBajy
Lpatbem 5% obpauyHaTe ob6aBe3He pesepse y EUR Ha pauyHy
pe3epsn y EUR, Aok ce octatak ogp<asa y KM Banytn.

HapogHa CkynwruHa Peny6nuke Cpnicke je 04. 07. 2024.
rogvHe ycsojuna [pujegnor 3akoHa O JOMyHW 3akoHa O
6aHkama Peny6nuke Cpncke®, kojum ce yTBphyje ga nopen
KomepuujanHux 6aHaka, VHBecTuMUMOHa-pa3BojHa 6GaHKa
Penybnuke Cpncke (UPBPC) moxe ob6aB/baTi nocioBe
npvMama HOBYaHMX [Aerno3vTa WM APYrux MoBpaTHMX
CpefcTaBa, y CKiagy ca oBnawTeryMa 3a obaBrbarbe TUX
nocnoea YyTBpHeHMM 3akoHOM Kojum ce ypehyjy HeHo
OCHVBahe, MPaBHU CTaTyC U AjenatHocT. Takobe, ycBojeH
je n MNpujegnor 3akoHa 0 U3MjeHama 1 JonyHama 3akoHa o
MHBecTuroHo-pa3BojHOj baHuy Penybnvke Cpncke®, Kojum
cy npowwpeHe gjenatHoctn WMPBPC, Ha HauvH, ga nopep
Beh nponucaHux AajenatHocTy, GaHKa Moxe obaBrbaty ”
JjenatHoCT MpuMarba HOBYAHWX Aeno3uta M obaB/bame
nnatHor npomeTta. Kao pesyntaT fonyHe HaBefeHVX 3aKOHa,
HapopHa CkynwTiHa Peny6nuke Cpncke ycBojuna je 1 3akoH
O JOMyHY 3akoHa O YHyTpallHbeM NiaTHOM NpomMeTy*, Kojum
je yTBpheHo Aa ycnyre nmnaTHOr mpomeTa MOry Mnpy»<at 1
APYLUTBA 3a N3[aBatbe eNeKTPOHCKOr HOBLIA, MUKPOKPeanTHa
JpylWTBa y CKnagy ca go3soniama AreHuuje 3a 6aHKapcTBO
Peny6nuke Cpnicke, kao u IPBPCy cknapy ca CBOjuM 3aKOHOMM
oBralUTerVIMa KojuMa ce ypehyje heroso nocnosarbe.

Y peuembpy 2023. rogmHe yCBOjeH je 3akOoH O €NeKTPOHCKOM
HoBLy y Peny6nuum Cprickoj. OB1uM 3akoHOM ypehyjy ce nojam
€1IeKTPOHCKOr HOBLIA, MOC/IOBM U3[AaBaka eNeKTPOHCKOr
HOBLA, M3[aBaoLu eNeKTPOHCKOr HOBLQ, YCIOBM 33
OCHMBame, MNOC/IOBabe W MpecTaHak pafja JApyLwTBa 3a
M3gaBare eNeKTPOHCKOr HOBLA, Haa30p Hap obaBrbarbeM
MoC/oBa M3faBatba eNeKTPOHCKOr HOBL3, Te 3aLUTiTa npasa 1
VHTepeca nManala eneKkTpPoHCKOr HoBLa. Y ToKy 2024. rognHe
pajw ce Ha MMIEMEHTVIPakY HEroBUX OAPenoY v JOHOLLEHY
peneBaHTHMX MNOA3aKOHCKMX aKkaTa 13 Te obnactu.

% ,3akoH o donyHu 3akoHa o 6aHkama Penybnuke Cpncke” Cryx6eHu
enacHuk PC 6p:63/24

3 ,3aKoH o usmjeHama u donyHama 3akoHa o IHeecmuyuoHo-pa3eojHoj
6aHyu PC’ Cnyx6eHu enacHuk PC 6p: 63/24

% ,3aKkoH 0 OonyHU 3akoHa O yHympdawrbem NnJAamHoM npomemy
Penyb6nuke Cpncke’; Cnyx6eHu enacHuk PC 6p: 63/24
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Ta6ena Al: UnaeKc LujeHa HeKpeTHUHa (2015=100)

CapajeBo Mocrap 3eHnua Tysna bara Jlyka Bujemuna Tpebure YKYNHO
2004. Q1 58 n 47 60
Q 58 70 46 59
Q3 58 70 47 59
Q4 59 68 46 60
2005. Q1 61 66 48 61
Q 61 70 47 61
Q3 63 67 47 62
Q4 66 70 50 65
2006. Q 69 72 53 68
Q 74 n 49 n
Q3 73 70 52 70
Q4 80 60 55 74
2007. Q1 87 73 56 83
Q 98 76 67 93
Q3 108 73 72 98
Q4 m7 77 74 105
2008. Q1 125 85 78 95 112
Q 133 82 84 98 119
Q3 132 83 88 106 120
Q4 138 87 99 107 126
2009. Q1 129 104 101 97 120
Q 120 101 100 100 14
Q3 15 105 100 107 112
Q4 m 104 93 115 109
2010. Q1 m 100 99 112 108
Q m 110 101 110 110
Q3 107 104 99 105 106
Q4 106 106 107 104 106
2011. Q 105 107 105 97 105
Q 105 103 107 89 103
Q3 104 98 102 91 102
Q4 105 104 102 89 103
2012, Q1 105 12 101 102 106
Q@ 104 101 109 9% 103
Q3 101 104 95 94 100
Q4 100 101 103 9% 100
2013. Q1 101 108 105 93 102
Q@ 99 109 104 90 100
Q3 98 105 97 9% 99
Q4 97 109 106 90 99
2014. Qi 98 104 98 95 99
Q 9 102 97 93 97
Q3 98 94 99 99 98
Q4 98 9 101 92 98
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Capajeso Mocrap 3eHuua Tysna baa llyka bujerbuna Tpebuie YKYMHO
2015. Q 98 101 100 98 93 102 103 98
@ 101 99 99 101 109 82 97 101
® 98 103 102 100 101 92 99 100
Q4 102 97 99 100 101 18 101 101
2016. Q1 98 94 97 9 96 68 106 97
Q 99 97 104 99 102 93 100 100
@ 102 114 101 96 106 89 106 104
Q4 103 113 104 98 106 94 105 105
2017. Q 103 110 104 97 100 923 98 102
Q 104 9% 105 97 98 94 89 100
® 103 104 104 103 98 102 102 102
Q4 107 93 105 100 96 100 97 102
2018. Q 107 103 103 100 100 9% 103 104
@ 108 110 102 100 98 100 101 105
(05} 108 104 102 102 98 99 108 105
Q4 109 106 102 104 100 928 108 106
2019. Q 12 105 106 103 104 97 m 108
Q 13 110 109 109 97 99 106 109
(05} 112 109 13 109 97 102 108 108
Q4 15 108 107 108 100 104 110 m
2020. Q1 15 109 12 110 95 103 107 m
Q 116 122 125 103 101 109 94 113
@ 7 113 123 118 100 104 14 14
Q4 18 106 i 17 96 102 103 113
2021 Q 119 12 123 121 103 99 124 116
Q 121 17 127 120 109 105 122 118
® 124 113 126 126 12 m 133 121
Q4 128 107 131 130 113 n7 132 125
2022 Q 138 114 134 136 128 127 128 133
@ 141 123 139 137 126 126 138 136
® 149 127 144 137 133 139 136 142
Q4 156 129 14 139 143 131 145 148
2023. 160 19 157 157 150 135 158 151 133
168 125 175 166 143 147 155 158 136
179 130 178 177 150 150 176 168 143
180 133 178 184 153 146 194 m 148

W3Bop: LIBbnX
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Ta6ena A2: UhgukaTopu pMHaHCUjCKOT 3gpaBrba

AnekBaTHOCT KanuTana

(Tona 0CHOBHOT KanuTana 15,2 143 13,8 15,0 14,8 16,5 175 18,1 18,7 18,7 18,7
(Tona perynaTopHor kanutana 1728 16,3 149 15,8 15,7 175 18,0 19,2 19,6 19,6 197
(Tona peoBHOT OCHOBHOT KanuTana n/a n/a n/a n/a n/a 16,5 175 181 18,7 18,7 18,7
Crona ¢uHaHcujcke nonyre n/a n/a n/a n/a n/a n/a 10,5 10,2 10,0 99 101
NPL ymatbeHu 3a pe3epBiucatba Npema perynaTopHoM Kanutany 26,4 24,6 249 17,6 13,5 14 9,6 74 70 47 38
Benuke n3noxeHoctn y 04HoCy Ha kanutan n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 814 83,8 103,3
Ksanurer aktuse

HekBanuTeTHa akTiBa npema yKynHoj akTueu 13 10,5 10,0 83 71 6,2 52 34 32 25 2,1
HekBanuTeTHU KpesuTI Npema yKynHUM KpeauTuma 151 14,2 13,7 1,8 10,0 8,8 74 6,1 58 45 38
Pe3epaucatbe 3a NPL npema HekBanuTeTHUM KpeAuTUMA 66,7 69,7 7,2 744 76,7 774 770 78,4 78,4 814 81,7
KoHueHTpauyja KpeauTa npema ekoHOMCKOj AejnaTHoCTH n/a n/a n/a n/a n/a n/a 73,1 72,0 13 n7 7,2
Mpodurabuntocr

lToBpaT Ha Npocjeuny akTusy -01 0,8 0,3 11 14 13 14 0,7 13 1,6 2,0
ToBpat Ha NpocjeyHn kanuTan -1,2 45 09 6,2 9,0 8,5 91 56 9,6 12,0 15,0
HeTo npuxop oA kamata npema ykynHom npuxogy 62,3 61,6 62,0 60,4 58,3 58,8 56,8 56,0 59,2 56,6 63,3

MpvX0f M0 0CHOBY TProBak-a GUHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTVIMA npema 04 01 01 01 01 01 01 02 01 00 00

YKYMHOM NpUXoAy
HekamarHu pacxo4u npema ykynHom npuxopy 101,2 85,7 94,5 80,7 733 74,0 71,0 83,0 60,1 55,7 52,6
TpoLwLKoBI NNaTa M AONPUHOCA Npema HeKaMaTHIUM PacxoAnuMa 281 32,9 29,2 31,5 329 332 341 29,8 43,8 441 428
JIukBuaHoCT

JInkBuAHa cpeaCTBa Npema yKynHUM cpeaCcTBUMA 26,2 26,6 26,2 269 28,1 293 29,2 28,6 30,7 30,5 29,0

JIMKBIAHA CPEACTBA MPEMA KPATKOPOUHUM UHAHCUjCKIM 659 65,6 619 616 599 604 610 513 513 184 72

obasesama

Koeduuujent nokpuha nuksugnocy (LCR) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 2169 2138 2181
KoeduuujeHt HeTo cTabunnmx nsopa punancmpara (HCOP) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 168,8 163,5 1599
[lleno3uTv npema KpeauTUMa 872 924 96,9 101,7 105,1 109,6 12,7 120,7 130,3 130,8 131,0

KpaTkopouHe duHaHCjcke npema yKynHUM uHaHCUjckum

472 481 50,3 52,1 55,7 57,2 56,2 65,4 68,8 72,6 11
obaBe3ama

[JleBuU3HM pusnk

VHAEKCUPaH M KpeUTIN Y CTPaHUM BantyTaMa npema yKynHum

68,8 68,0 67,1 62,6 60,1 56,7 539 539 50,2 833 376
Kpeautuma

06aBe3e y cTpaH!M BanyTama npema yKynHUM QUHAHCHjCKIM 638 627 603 574 551 533 507 481 144 25 02

ob6aBe3ama
HeTo oToBOpeHa nosuumja 57 9,0 83 16 -0,2 2] 34 4,2 4,0 1,0 15
bpoj 6aHaka 23 23 23 23 23 23 23 23 22 21 21

11380op: LIbBuX

Hanomena: Komnunaumja OCY 3a 6aHkapcku cektop buX op uetBpTor kBapTana 2021. rogute 6a3upa ce Ha Bognun 3a komnunaumjy uHauKatopa GuHaHcwjckor 3apassba Mehyxapoaror
MOHeTapHor GoHaa u3 2019. roauHe. BpujeHoCTU HANMKaTOPa Cy PETPOAKTUBHO NPepauyHaTe 3a (Be Nepuope Y Cknaay ca HOBOM MeTOZ0NOTMjoM.
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Ta6ena A3: lpernen yKynHe UMoBUHe, KpeauTa, Aeno3uTa u pruHaHcuMjckor pesyntata 6aHaka y buX, 31.12.2023.

YKynHa IMoBYHa Kpeaunn [Nlenosutn [Nloburak / TybuTak

pana I13Hoc % I3Hoc %  U3moc %  U3Hoc %

1. MpuepesHa 6anka Capajeo a.4. CapajeBo 635.321 1,6 378.531 1,6 521.310 1,6 10.742 15
2. YHWOH 6aHka p.a. CapajeBo 1.114.891 29 506.502 2,2 950.644 3,0 5.350 08
3. HIb6anKa a.p. Tyzna 1.792.923 46 1.159.726 49 1464320 46 24910 35
4. ACA6aHKa 5.4. Capajeso 3.031.409 78 1.855.139 79 2615241 83 46.005 6,5
5. "BOSNABANKINTERNATIONAL" 5.a. Capajesuo 1.546.523 4,0 987.806 | 42 1315804 | 42 23349 33
6. INTESA SANPAOLO BANKA a.p. bocka u XepuerouHa 2.620.819 6,7 1.767.967 75 2.039.693 6,4 27450 39
7. Raiffeisen bank n.p. Capajeso 5212766 | 133 2950678 | 125 4311960 | 136  121.960 173
8. Ziraatbank bX a.a. 1.429.037 37 1.030156 | 44 1075382 34 32988 47
9. ProCredit bank .n. Capajeso 921.419 24 582.617 25 724.096 23 10.699 15
10.  Sparkasse Bank a.z. Capajeso 2.265.886 58 1.507.397 64 1887309 6,0 32671 46
1. KomepuujanHo niBectuumoa banka 4.a. Benuka Knapywa 128.572 03 55.100 0,2 94.968 03 1.758 0,2
12. Addiko bank 4.n. Capajeso 1.120.293 29 578441 2,5 902.815 29 16.669 24
13. UniCredit bank a.5. Moctap 7205726 | 18,4 4115986 | 175  599.128 | 190  161.990 230
14. UniCredit bank a.n. barba Jlyka 1.275916 33 724115 31 938177 30 22776 32
15. Addiko bank a.p. bara Jlyka 1.012.725 26 681.772 29 805.209 25 23533 33
16.  Hawa 6aHka a.g. bujessuHa 329053 | 08 175713| 07 266481 08 2068 03
17. Hoga 6aHka a.n. bara Jlyka 2.871.084 74 1.733.886 74 2.207.878 70 55528 79
18.  HJIb 6aHka a.p. barba llyka 2.046.474 52 1.122.265 48  1.645.018 52 49186 70
19.  Atosbanka.p. baraJlyka 1.213.691 31 772.796 33 920.810 29 24616 35
20.  banka lowTaHcka wregnoHnua a.g. barwa llyka 493.117 13 244194 1,0 382131 1,2 2376 03
21. MO 6anKa a.n. batba Jlyka 788517 | 2,0 601.801 2,6 574.403 18 9189 13
YKYNHO 39.056.162 | 100 23.532.589 | 100 31.639.777 | 100 705.813 100




Ta6ena A4: CtaTtycHe npomjeHe 6aHaka y nepuogy 2001 - Q2 2024. rognHa
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bpoj bauka Bpcta npomjene [latym npomjeHe
1 Sparkasse Bank 4.5 bocHa 1 Xepueroua Capajeso Sparkasse Bank 4.4. CapajeBo npomujesuna ume y Cnapkacce bawk 4.a. buX Capajeso Q32014
Sparkasse Bank 4.4 Capajeso ABC 6aHka A.4. CapajeBo npomujenina uve y Sparkasse Bank 4.4. Capajeso Q32009
ABC 6aHka a.4. CapajeBo MocTana unanuua Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Erste Group Q42006
[llex-nH 6aHKa A.4. 3eHuua Mpunojeqa ABC 6aHuy 4.p. Capajeso 022002
2 Bosna Bank International (BBI) a.a. CapajeBo
3 | MpuBpegHa 6axka Capajeso 4.4. CapajeBo BOP 6anka a.4. CapajeBo npomujenuna uve y Mpuspeana 6anka Capajeso 4.4. Capajeo Q12017
BOP 6aHka a.4. CapajeBo BOP 6aHum a.4. CapajeBo npunojexa MpuspeaHa 6axka Capajeso 4.a. Capajeso Q42016
NpuspenHa 6anka Capajeso A.4. CapajeBo MpuspenHa 6anka Capajeso a.4. CapajeBo npunojexa bOP 6aHum A.4. CapajeBo Q42016
4 UniCredit Bank 4.5 Moctap
UniCredit 3arpe6auka 6anka buX a.a. Moctap UniCredit 3arpe6auka 6anka buX npomujexuna ume y UniCredit Bank a.4. Moctap Q12008
3arpe6auka 6atka buX g.a. Moctap Cnajatbe ca YHuep3an 6axkom A.4. Capajeo y UniCredit Bank 3arpe6auky 6anky buX 032004
YHuBep3an 6atka 4.a. Capajeo Cnajatbe ca 3arpebaukom 6aHkom bX 4.4. Moctap y UniCredit 3arpe6auky 6atky buX Q32004
XBB Lientpan npo¢ut 6atka a.4. CapajeBo XBb Lientpan npodut 6atka Capajeso npunojeHa UniCredit 3arpe6aukoj 6aHuum buX Q12008
XBb 6aHka a.z. CapajeBo Cnajatbe ca Llentpan Mpo¢ut 6aHkom y XBB Lientpan MpoduT 6anky 4.4. Capajeso Q42004
LleHTpan npoduT 6axka A.4. CapajeBo Cnajatbe ca XBb 6ankom 4.p. Capajeso y XBB Lientpan Mpodut 6anky A.4. CapajeBo Q42004
TpasHuuka 6aHka a.4. TpaBHUK Mpunojena Lientpan Mpodut 6axun 4.4. Capajeso Q42002
5 | UniCredit Bank a.a. bara lyka HoBa baranyuka 6atka a.g. batba llyka npomujeHuna ume Q22008
HoBa batbanyuka 6anka a.p. barba Jlyka Mpunojexa XBb rpynauwju, HacTasuna nocnoBatbe Kao 3ace6HO NpaBHo mLie Q42005
baranyuka 6aka a.z. barva llyka Mpusatu3oBatxa u npomujeHna ume y Hoa batbanyuka baHka a.4. barva Jlyka Q12002
6 | AddikoBankd.d. Sarajevo
Hypo Alpe Adria Bank a.4. Moctap Hypo Alpe Adria Bank a.5. Moctap npomujesuna ume u cjeguwre 042016
7 | Addiko Bank a.n. bara lyka
Hypo Alpe Adria Bank a.n. barba Jlyka Hypo Alpe Adria Bank a.n. barba Jlyka npomujenuna uve 042016
Kpuctan 6aHka a.g. barba Jlyka Kpucran 6aHka a.n. batba Jlyka npomujexuna ume Q32003
8 ACA 6aHka p.a. CapajeBo
ACA 6aHKa Hawa u cHaxHa 4.4. Capajeso Mpunojexa ACA 6aHum A.4. Capajeo Q42022
ACA 6aHka Hawa v cHaxHa a.4. CapajeBo Sherbank BH p.z. CapajeBo y nocTynKy pectpykTypypatba NpoMujeHina BRacHULLTBO 022022
Bakydcka 6aHKa 4.4. Capajeso Mpunojexa ACA 6aHum A.4. Capajeo Q42021
VIHBecTULMOHO KoMepuyjanHa bakka (MIKB) 4.a. 3eHnua VKb A.4. 3eHnua npomujeruna cjepmiuTe v Hasue y ACA 6anka a.4. Capajeso Q42016
MOJA 6anka a.a. CapajeBo MOJA 6aHka p.4. CapajeBo npunojeHa IHBeCTULMOHO KoMepLyjanHoj 6aHum A.4. 3eHnua 032016
OWUMA 6aHka a.a. CapajeBo MpomujeHnna ume y MOJA 6aHka A.4. CapajeBo 042010
BABA 6anKa g.4. Capajeso Mpomujennna ume y OUMA 6anka a.4. CapajeBo Q32007
Banupyc 6anKa 4.4. Capajeso MpomujeHnna ume y BABA 6aHka a.4. CapajeBo Q12007
Jbybrbatcka 6aka A.4. Capajeo OcHoBaHa Banuayc 6aHka npeysena ano aktuse u nacvise Jbybrbancke 6anke A.4. CapajeBo Q32006
ACA 6aHKa Hawa v cHaxHa a.4. CapajeBo Sherbank .5. Capajeso npomujexuna ume y ACA 6aHka Hawa v cHaxHa p.z4.Capajeso 022022
Sberbank 4.n. Capajeso ACA Finance p.a. CapajeBo noctana Bnacuuk Sherbank a.4. Capajeso Q12022
Sherbank g.n. Capajeso Volksbank a.z. CapajeBo npomujesuna ume y Sherbank g.n. Capajeso Q12013
Volksbank a.z. Capajeso Sberbank rpynauuja npeysena Volksbank 4.a. Capajeso Q12012
9 Komepuujanto nHBectuumoHa 6anka (KIb) 4.a Benuka
Knagywa
10 | HJb 6aHka A.a. CapajeBo
TUIZ-IIJ;E Tyanascka Bania p.g. TysnaLB Tuzlanska banka d.d. HIb Ty3naHcka 6anka A.4. Ty3na npomujenuna Gjepuwute u ume y HIB banka a.4. Capajeso Q12012
Ty3naHcka 6aHka 4.a. Tyana Ty3naHcka 6axka 4. Tyana npomujenuna ume y HIb Ty3nancka 6aHka 4.4 Ty3na 032006
Comercebank 6aHuHa ckynua HIb a.4. Capajeo Mpunojeta Ty3nanckoj 6aHum A.4. Ty3na Q32006
n HJIb 6aHKa a.z. batba fyka
HIb Pa3BojHa 6aHKa a.p. baba Jlyka HIB Pa3BojHa 6aHka a.n. barba Jlyka npomujexuna ume y HIIb a.p. barva Jlyka Q42015
JIXb 6aHKa a.z. batba Jlyka Cnajarbe ca Pa3BojHom 6aHkom jyrouctouxe EBpone y HIIb Pa3BojHa 6aHka a.a. bl Q22006
Pa3BojHa 6aHKa jyrouctoue EBpone a.n. bawallyka  C(najatbe caJIXb 6aHkom a.4. barba llyka y HIb Pa3Bojy 6akky a.4. batba llyka Q22006
12 | Raiffeisen Bank a.5. buX, CapajeBo
Raiffeisen Bank XIb a.4. MocTap Mpunojena Raiffeisen 6aHuy 4.4 Capajeso Q12003
13 | ProCredit Bank p.a. CapajeBo Microenterprise bank .a. CapajeBo npomujeHuna ume y ProCredit Bank Q42003
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bpoj banka Bpcta npomjene [latym npomjeHe
14 | ZiraatBank bJ a.z. Capajeso Turkish Ziraat Bank Bosnia a.4. CapajeBo npomujeHuna ume y Ziraat Bank BH Q12013
15 | Union banka d.d. Sarajevo
16 | Atosbank a.n. bara lyka Sherbank a.z. bawja Jlyka npomujexuna ume y Atos bank a.p. barva llyka 022022
Sherbanka.g, bawa lyka H;:aa 6aHKa a.z. barba Jlyka y nocTynKy pecTpykTypuparba noctana Bnackuk Sherbank a.a. bara Q2022
Sherbank a.p. barba lyka Volksbank a.n. batba Jlyka npomujexuna ume Q12013
Volksbank a.p. barba Jlyka Sberbank rpynauwja npeysena Volksbank a.n. barba lyka Q12012
Zepter Komerc 6aHka a.n. batba Jlyka Moctana unanuua Volksbank International AG, npomujenuna ume y Volksbank a.a. bJl Q32007
17 | Intesa Sanpaolo banka a.4. buX
YN 6anka a.5. Capajeo lpomujennna umey Intesa Sanpaolo 6aka a.5 buX Q32008
JITlocnoaapcka 6atka A.a. CapajeBo Mpunojena YN 6axum 4.5. CapajeBo 032007
locnopapcka 6aHka A.4. CapajeBo Cnajatbe ca JIT KomepumjanHom 6ankom JuHo y 11T Tocnopapcky 6anky A.4. CapajeBo Q12003
JIT Komepumjanya 6anka a.a. JiugHo Cnajarbe ca focnogapckom 6axkom Capajeo y JIT locnogapcky 6anky A.4. Capajeso Q12003
18 | Hoa baHkaa.4. bawallyka HoBa baHka a.4. bujembiHa npomujeHuna Geguiute Q32007
Arponpom 6aHka a.g. barba Jlyka MpunojeHa HoBoj 6aHuM a.p. bujerbuHa Q12003
19 | Hawa 6aHka a.p. bara llyka
Hawa 6aHKa a.a. bujerbuHa lpomujeHnna ume y Hawa 6anka a.a. bara lyka 022024.
2:;3;3;:2 WiTepHauvonan akka a.g, Cnobomup lpomujeHnna ume y Hawa 6anka a.n. bujerbuxa Q42019.
MpuBpesHa 6atka a.n. loboj Mpunojeta Pavlovi¢ International 6axum Q22003.
lpuBpeaHa 6aHka a.n. bpuko Mpunojena Pavlovi¢ International 6axum Q42002.
Cembepcka 6aHKa a.a. bujerbuta Mpunojeta Pavlovi¢ International 6aHum Q42001.
20 banka MowTaHcka wregnoxnya a.g. bara Jlyka
Komepuujanta 6aHka a.g. batba Jlyka Komepumjanta 6aHka npomujeHina ume y banka MowwTtaHcka wregnoHoua a.a. barva Jlyka Q12022
KomepuujanHa 6aHka a.g. barba llyka banka lMowTaHcka Wwregnonyua a.4. beorpap kynuna KomepuujanHy 6anky a.a. bara lyka Q42021
21 | MO 6aHka a.g. batba Jlyka
IEOK 6aHKa a.g. barba lyka Mpomujennna ume y MO 6anka a.a. barva Jlyka 032010
BHake Kojuma cy opy3eTe fo3Bone 3a pag y 2002. roaunu: [Jlatym npomjene
1 Camelia 6aHka .4 buxah Q12002
2 MpuBpeaHa 6atka a.n. fpapuiuka Q12002
3 Exsatop 6aHka a.p. baraJlyka Q12002
4 International Commercial Bank Bosnia a.n Capajeso Q32002
5 banka 3a jyronctouny EBpony a.g. baraJlyka Q42002
6 MpuBpeaHa 6atka a.a. Cpncko CapajeBo Q42004
7 Tocnogapcka 6avka a.4. Moctap 042004
8 Jby6mbatcka 6akKa 4.4. Capajeso 032006
9 XepueroBauka 6aHka a.a. Moctap Q32012
10 Postbank bX Mowrakcka 6aHka buX a.4. CapajeBo Q22013
11 bobap 6aHka a.p. bujerbuna 042014
12 banka Cpncke a.p. bara Jlyka Q22016
13 Bakydckabanka 4.p. CapajeBo Q42021
14 ACA6aHka Hawa n cHaxHa a.a.CapajeBo Q42022
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