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CkpaheHunue
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(Return on Average Equity)

PC Peny6nvka Cpncka

RTGS bpyTo nopaBHame y peanHOM BpeMeHy
(Real Time Gross Settlement)

S&pP Standard & Poor’s
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YBopa

Mop duHaHcujckom ctabunHowhy LIBBMX noppa3symujeBa
CTare Yy KojeM GUHAHCUjCKM CMCTEM MOXe ancopboBaTtu
WwokKoBe 6e3 3HauyajHux nopemehaja y CBOM TPEHYTHOM U
6ynyhem ¢yHKUMOHMCay U uvje GYHKLMOHUCAHe Hema

HeraTMBHe yTuLaje Ha eKOHOMUjY.

Mangat LBBuX 3a npaherbe ctabunHoctn durHaHcmjckor
cMcTeMa WHAMPEKTHO npowusnasn u3 3akoHa o LBbuX.
LBBbuX nma akTvBHY ynory y pa3Bojy M UMMaemMeHTauujn
NnonuTMKe CTabWIHOCTU U OfPXKMBOF EKOHOMCKOI pacTa
buX,

N yKynHe OUHaHCMjcKe 1 eKOHOMCKe cTabunHocTn y

Kpo3 ocurypare cTabunHoct pfomahe BanyTe

3emsbu. JegHa of TemerbHMX 3apaha LIBBuX je ycnocTaBa
N ofpaBatbe OAroBapajyhux nnatHUX M 06pauyHCKUX

nHdpacTpyKType.
LIBBuX ponpuHocK ouyBaky UHAHCUjCKe CTabuUnHoOCTH

cMcTemMa  Kao  aunjena  duHaHCuUjcke
KpO3 3akoHOM YTBpDeHy HaAfexHOCT KoopAauHauuje
[jenaTHOCTM eHTUTETCKUX areHuumja 3a 6aHkapcTeo. LIBbuX,
y CKnagy € oanykom YnpaBHOr ofbopa, yuyectsyje y paay
mehyHapoAHMX opraHu3aumja Koje page Ha yusplhuBarby
dUHaHCKjcKe 1 eKOHOMCKe CTabUNHOCTW Kpo3 mehyHapoaHy
MOHeTapHy capagwy. AKTuBHocTM LBBuX Ha nosby
npahera ctabunHocT GrHaHCKjCcKOr cmcTeMa obyxBaTajy
N cneunjann3oBaHy KOMYHMKaUWjy C  penieBaHTHUM
mehyHapogHum u pomahmMm MHCTUTYUMjama KojoM ce
ocurypaBa KOHTMHYWUTET npoueca npahema CUCTeEMCKUX
pusmka. [onpuvHoc ouyBary OUHaAHCMjCKe CTabunHoCTh
LIbbuX paje y okeupy unaHctBa y CTasHOM KOMUTETY 3a

burHaHcujcky ctabunHoct buX.

MybnukoBarem M3BjelwTaja 0 GUHAHCKjCKOj CTaBUIHOCTK
LIBBuX HacToju ponpuHmjeTn GUHAHCKJCKOj CTabUIHOCTL Y
buX kpos:

e YHanpehemne pasymujeBarba " noactuuame
Avjanora o pusnuMmMa 3a GUHaAHCKjCKe MOCPepHuKe Y
MaKpPOEKOHOMCKOM OKpPYXKetby;

e Yno3opaBate OUHAHCUJCKUX WHCTUTYUMja W [pYrux
YUECHUKA HA TPXULWTY Ha MOryRr KONeKTMBHU yTuLaj
HUXOBUX NOjefMHAYHNX aKuWja;

e (TBapare KOHCeH3yca O PUHAHCUJCKOj CTaBUTHOCTU ©

nobosbluare dUHaHCKjcKe MHPPACTPYKTYype.

MNako je dokyc oBor m3BjelwTaja Ha gorahajuma n3 2020.
roaviHe, teros oOyxBaT je MPOWMWPEH W Ha HajBakHUja
Jewasatba M3 npse nososuHe 2021. rogviHe, y cKnagy
C [OCTYMHMM nopaumma y Bpujeme wuspage. V3BjewTaj

2020.
OpraHn3oBaH MO norfaB/bMa Kako cnmje,qm. y M3BPLUHOM

0 ¢UHaHCKjcKoj CTabunHocTu  3a roguHy je

CaXeTKy Cy HaraweHW HajBaXHWju  pu3uumM  no
CTabunHOCT drHaHCKMjckor cuctema. Y NpBOM MOrNaB/by
Cy npeAcTaB/beHW [NaBHW TPEeHAOBU W pu3numn  u3
MehyHapoAHOr OKpyxera. Y Ccknomy OBOr rorniae/ba
nocebHO Cy M3ABOjeHN rMaBHW pu3num U3 EY n eBpo3oHe,
Te Cy OnucaHM HKxoBU edpeKTn Ha HGaHKaApPCKM CEKTOp U
peaJiHy eKOHOMWjy OBOT reorpadpCckor noapyyja, ca poKycom
Ha pW3MKe KOju MOTy MMaTW yTuuaj Ha GaHKapCKU ceKTop
n peanHy ekoHomujy buX. [lpyro nornaespe fgaje npernep
TPeHAOBa ¥ NOTeHLMjaNHMX py3nKa 13 gomaher okpyxerba
Koju ce oppaxaBajy Ha ¢yHKUMOHUCawe OUHaHCHjcKor
cuctema y buX, ykmpyuyjyhn v npernep rnaBHux TpeHAoOBa U
pu3KKa Koju fonase n3s duckanHor cektopa. Tpehe nornasme
nnyctpyje ebekte pmsmnka NAEHTUPNKOBAHE Y NPETXOLHNM
nornae/bMa Ha MOTpakmBaka Of CTaHOBHMWTBA. PoKyc
YeTBPTOr Mornas/ba Cy epekT UAeHTUPUKOBAHUX PU3MKa
Ha CeKTOp MpaBHWX NuUa. Y NeTom Mornas/by ce oujemyjy
edeKkTV pr3mnKa Ha CTabUTHOCT GUHAHCKJCKOT CEKTOpa, Ca
dokycom Ha 6aHKapcKu cekTop. LLlecto nornassbe unycrpyje
UHPpPaCTpyKTypu:
naaTHUM CUCTEMMMA U PerynaTtopHOM OKBuMpY. M3BjewTaj o

OCHOBHe TpeHAoBe Y QUHAHCKjCKO]

durHaHcurjckoj cTabunHocT 3a 2020. rOAUHY CafpXu YeTrnpu
TeKCTHa okBupa: OujeHa rMaBHUX MAKPODUHAHCUJCKUX
pusrka no ¢uHaHcnjcky ctabunHoct, Mperneg mjepa 3a
cTabunuszauujy n nomoh npmspeam Koje cy nopysetey buXy
ToKy naHgemunje KOBU-19, MpexHa aHanv3a npennjeBara

CNCTEMCKUX PU3NKa U TecToBU Ha cTpec.

Ha Kpajy, noTpebHo je HarnacuTu fia ce oBaj u3BjeLuTaj 6aBu
NCK/bYUMBO NUTarbMMa Of 3Hauyaja 3a CUCTEMCKU PU3MK,
jep je Hap3op nocnoBara GUHAHCUjCKMX NOCPeHVKa, Y
cknagy c Baxkehum 3akoHuMma y BbuX, 3agatak HagnexHux
cynepBu3opa 3a OUHAHCWJCKM CeKTop. HberoB OCHOBHM
UMb je fia YKaxke Ha pu3mKe Koju gonase n3 GpuHaHcumjckor
CUCTEMA, KAaO 1 MaKPOEKOHOMCKOT OKPY»KeHa, Te NpoLnjeHn
CnocobHoCT cuctema Aia ancopbyje Te LWOKoOBe.
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UsBpLlHN ca)keTaKk

OcHOBHe KapaKkTepuctuke rnobanHe ekoHomuje y 2020.
FOAMHW Cy: CHa)aH nap rnobanHe eKOHOMCKe aKTMBHOCTU
n3a3BaH NaHAeMVjoM KOPOHaBMpyca Koja je y3 npepaysete
ennaeMnosnowke Mjepe f[oBena A0 TPEHYTHOr 3acToja
E€KOHOMCKMX U COLMjaTHMX aKTUBHOCTU Y LinjesioM CBUjeTy,
NCTOBPEMEHO YCropaBatbe eKOHOMCKOr pacTa Kako
pa3BujeHVX 3eMasba Tako U 3emasba y pa3Bojy, clabsbere
CBjeTCKe TProBuHe 1 rnobanHmx MHGNATOPHKX NpUTMCaKa
Kao pesynTat ycrnopasaba

npuBpeaHe aKTUBHOCTHU,

TypbyneHumje  Ha  mehyHapogHuM  pUHaHCKjCKMM
TPXKULITUMA TE N3Pa3nTO eKCMaH31MBHA MOHEeTapHa MONTHKa
Bogehux ueHTpanHux 6GaHaka Yy Uwby ybnaxkaBarba
E€KOHOMCKMX nocsbeanua naHaemuje. Y Toky 2020. roguHe v
farbe cy 6vnu n3paxeHn 1 reonoanTUYKN PU3NLKN yCinjeq
HacTaBKa TprosuHcke Hanetoct usmehy CALl n KnHe kao n
Hen3BjeCHOCTUN OKO ypeherba TProBMHCKUX opgHoca Bennke

bputaHuje n EY.

KrbyuHu pm3num no GUHaHCUjCKy CTabUNHOCT y eBPO30HU
Cy CHaXaH pacT OUCKaNHMX HepaBHOTEXa y €BPO3OHMU
KOju MOHOBHO [OBOAM Y NMuUTarbe OAPXKMUBOCT jaBHOr Ayra
nojeauHNX 3emarba uiaHuLUa, npe3agy»KeHocT ceKkTopa
HeduHaHcWjcknx npegy3eha M nojayaH pr3uK y nornegy
pefoBHOr cepBucHparba obaBe3a y AyKem POKy, HMCKa
npodutabunHoct 6GaHaka ” pacT pesepBuUcama 3a
OuyeKMBaHe KpefuTHe TrybuTKe Te BKCOKAa W3NOMEHOCT
6aHaKa ceKTopy Bnage.

Pvsanum wn3 pgomaher MakpOEKOHOMCKOT — OKpyekba
3HauyajHo cy ojayanu Tokom 2020. roguHe. Mana n oTBOpeHa
6x. eKOHOMMja HWje ocTana MMyHa Ha rnobasHy peLiecujy, na
je Tokom 2020. rogrHe 3abusbexeHa Hajpeha KOHTpaKLuuja
6x. peanHor bB[M-a y Hoswjoj 6x. wuctopuju (-4,3%).
MehyTnm, 6x. eKoHoMMja 61, Kao ¥ BehuHa rnobanHUX
eKoHoMMja 3axBaheHnx NnaHaeMujom, Tpebana 3aburbexnTn
“U” 06nMK onopasKa, YKONMKO ce onTumm3am y nornegy
BaKLVHalUuje n 6opbe NpoTVB NaHAeMuje maTepujanusyje
TokoM 2021. roagnHe. YNpKoC o4yeKrMBaHOM pacTy jaBHOI
gyra u nosehaHoM MpPUTUCKY Ha ¢UCKanHy CTabUHOCT,
BjepoBaTHOha 3a 3HauajHMje HapyllaBare ¢uUCKanHe
nosvunje buX je mumHmmanHa. CanyHor crajanuwTa cy
n mebyHapodHe pejTVHI areHuuje, Koje cy 3afpane
OYropoyHun KpefguTHu pejTnHr buX, Harnawasajyhu pa
yMjepeH H/1BO Ayra n GUCKanHO orpaHnyaBare NoC/beArbnux
rognHa npyxa ¢ucKanHU NPoOCTOP KOju MOXe MpPYXUTK

oArosope Ha eKOHOMCKE LLOKOBE.

EkoHOMCKM onopaBak Koju ce ouvekyje y 2021. roguHu,
jow yBmMjek ca cobom HOCK BUCOK CTENeH HeM3BjeCHOCTU 1
bUHaAHCKjCKMX pr3uKa a MaTtepujanvsaumja Mo3UTUBHUX
oueKnBahba he JOMUHAHTHO 3aBUCUTY Of 6p3umHe rnobanHor
€KOHOMCKOr oropaBKa, npuje ceera y 3emsbama EY, anu un
€KOHOMCKO-CTabunnM3aumoHrx Mjepa yHyTap came 3embe.

Cmamere eKOHOMCKEe aKTMBHOCTW U HEMOBOJbHA KpeTara
Ha TpXUWTy paga nosehany cy HeusBjeCHOCT Kopj
ceKkTopa foMahMHCTBa Y YyMambWAN HUXOBY CMPEMHOCT 3a
NoTpOLWHY N AOAATHO 3agyKuBawe. Mako y 2020. rognHm
HMje eBMAEHTUPAHO noropluame KBanuTeTa KpeauTHOr
noptderbay cermeHTy CTaHOBHULLTBA, T€ je Ha HBOY CEKTOPaA
3aburbexkeH nag HeKBaNUTETHUX KpeanTa, OBakBa KpeTarba
Cy Yy 3HauyajHOj Mjepu pe3ynTaT OTNMCa HEKBaNUTETHUX
NoTpakrBarba, a KpeanTHN PU3LK Ce HMje MaTeprnjann3oBao
HWM 3axBasbyjyhn mopatopujymmuma Koju Cy yBefeHW Ha
OoTMMaTy KpeauTa KAWjeHTUMa noroheHum naHgemujom
KOBWAO-19. Buwerognwmn TpeH Naga KamMaTHUX CTona
Ha KpeguTe cTaHOBHMWTBY y 2020. roguHu je 3ayCTaBibeH,
Kao 1 BULIEroAuWbN TPeH pacta AYropoYHNX OPOYEHUX
fJenosnTta CTaHOBHMWTBA. PacTy yKynHuMx pAenosuta
JOMPYHOCK CamMO MopacT CpefcTaBa Ha TpPaHCaKLUMOHUM
pauyHVMa 1 fieno3unTa no Buhemy. 3a pasnuky of akTUBHUX,
nacvMBHe KamaTHe CTomMe Cy Ce HacTaBWie CHMXaBaTn 1y

2020. roguHn.

YKynHa 3aly»KeHoCT cekTtopa HedurHaHcujckmx npegyseha
npeMa goMahum ¢uHaHCMjcKMM nocpeaHuumma y 2020.
rOANHW HMje Ce 3HaYajH1je Myjerbanay OgHOCY Ha MPEeTXOAHY
roguvHy. Y ¢duHaHCcMpamy CBOjUX MOCIOBHMX aKTUBHOCTM
cekTop npepyseha ce, Ka0 U NPETXOAHNX FOAMHA, HajBuULLe
ocflakbao Ha KpeauTHy nmopapliky 6aHaka. M nopep pacta
pu3srKay cekTopy npeayseha koju npovsunasnmns cnabrbema
E€KOHOMCKe aKTUBHOCTU y CBUM KIbyYHUM CEKTOpUMa,
KamaTHe CToMe Ha KpeauTe 3agpikane Cy ce Ha pesiaTuBHO
HUCKMM HuBOUMA. CMarberbe HeKBanuTeTHUX KpefguTa y
cekTopy HedUHaHcHjckmnx npepy3eha, MPBEHCTBEHO je noj
yT1Uajem noyeTKa NpUmjeHe HOBUX perynaTopHuX nponmca
1 Mjepa Koje cy baHKe npeaysvmMane npema KivjeHTuma y
uwby ybnaxaBarba HeraTMBHWX MNOC/beAuua MnaHaemuje.
BanyTHu pu3snmk v parbe He npeAcTaB/ba  3HayajHWUjK
M3BOP PU3MKa, AOK je KamaTHM pusmk 6naro nosehaH.
Matepujanusaumjy pusmka y cekTopy HedUHAHCUjCKIX
npeny3eha je moryhe oueknBat y HapeHUM NepruoanmMa,

HaKOH MCTeKa Mjepa NofpLUKe Bflaje v perynaTtopa.
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Mocrbenuue NaHAeMYje KOPOHaBMpPYCa OApa3sue Cy ce 1 Ha
6aHKapcku cekTop brX, a oHe cy ajenMnuHo yonaxeHe nnu
OLNOXEHe Mpeay3eTM Mjepama Of CTPaHe EHTUTETCKUX
areHumja3a 6aHKapcTBO Y BMAY 006peHNX MopaTopujyma 3a
oTnnaty gocnjenux obasesa Te fpyrum nocebHNM mjepama.
OpcyctBO KpeauTHor pacta y 2020. rognHu je nocsbeamua
CMatberba TpaXme 3a KpeauThMa, Kao M MooluTpaBaka
KpeauTHWUX CTaHAapAa y MOC/OBHMM MonuUTUKama GaHaka
Y YCNIOBUMa HEMOBOJbHUX EKOHOMCKUX KpeTawa. I nopep
HEMoBOJbHMX OKOMHOCTU nocnoBaba y 2020. roguvHy,
6aHKapcKu cekTop brX je ocTao afekBaTHO KanuTann3oBaH,
no6osbllaH je KBaNUTeT akTUBE, @ UHANKATOPM IMKBULHOCTU
Ccy Ha 3apoBosbaBajyhem HuBoy. Mnak, ycnujen napa
€KOHOMCKe aKTVMBHOCTY 3HauajHO je CMakbeHa HeTo JobuT y
O[IHOCY Ha NPeTXOAHe roarHe. Takohe, N3M0KeHOCT CEKTOPY
Bnaje je nopacna ycsbeq nosehaHe KyrnoBrvHe eHTUTETCKUX
XapTuja of BPUjefHOCTM, a HEMoBOJbHA POYHa CTPYKTypa
n3Bopa OuHaHCMparwa U Jdarbe npencTaB/ba jefaH of
K/bYUHVX pu3nKa Mo ¢rHaHMjcKy cTabunHoct. [Jobpe
KanutasHe ¥ JIMKBUAHOCHe no3uuuvje 6aHaka Tpebane
61U OUTM KibyuHU dakTop y YybnaxaBarby HeraTMBHUX
nocsbepuua naHagemuje, a pesyntatu top-down TectoBa Ha
cTpec Takohe yKa3yjy Aia je 6aHKapcKu ceKTop y MoryhHoCTK
[la aMopTK3yje CHaXKHe MaKpPOEKOHOMCKE LLIOKOBE.

LleHTpanHa 6aHka buX je y 2020. roguHy nsspLuaBana cBojy
3aKOHCKY 06aBe3y ofpaBara oprosapajyhux nnatHux
cuctema. lMnaTtHM npomeT ce OABMjaO0 HeCMeTaHO Kpo3
cucTeMe XKUPOKIMPUHIa 1 6pyTo MopaBHarba y peasHoM
BpemeHy (BINPB). OppxaBaHu cy LeHTpanHn peructap
KpeauTa (LIPK) n JegnHcTBeHn perncrtap pavyHa noCNOBHUX
cy6jekata (JPPMC), a peanusaumja TpaHcakuuja nyTem
mehyHapoaHOr KnupuHra nnaharwba C MHOCTPAHCTBOM Ce

O}J,BI/Ijaﬂa HeCMeTaHO.

Y 2020. rognHn pomahe MHCTUTYLMje Cy HacTaBue ca
JOHOLWeheM HOBMX MOA3aKOHCKUX akaTa, Kojuma je y
3HayajHoOj mjepn KOMMAETUPAH K/byUYHWN CeT perynatopHux
Mponurca y OKBMPY EHTUTETCKMX 3aKOHa O 6aHKaMa, a Y TOKy
rofiMHe je JOHECEeH 1 HM3 NPYBPEMEHUX Mjepa 3a 6aHKapCKu
CEKTOP, CEKTOP NN3MHIa Y MUKPOKPEAUTHUX OpraHn3aumja,
caunbeMybnakaBatba HeraTVBHNX EKOHOMCKMX MOC/bemLa
Y3POKOBaHMX MOjaBOM KOpPOHaBMpyca. YcBajarbeM HOBOT
3aKoHa 0 ocurypakby fenosuta y 6aHkama buX, y jyHy 2020.
rogvHe, KOHAYyHO je KOMMJIeTMPaH 3akOHCKM OKBUP 3a

nocfioBake baHaka.
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1. TpenpoBun mn pusuum un3 mehyHapogHor
OKpy»Kema

CHaxaH nao enobasiHe eKOHOMCKe aKmugsHOCMU U3d38dH

naHOeMujoM  KOpoHasupyca Koja je y3 npedyseme
enudemuosiowke Mjepe 008esd 00 MpeHymHoe 3dcmoja
EKOHOMCKUX U OpywmeeHUx akmusHoCcmu y yujesiom
cgujemy obusvexuo je 2020. u npgy nonoguHy 2021. 200uHe.
OcHosHe kapakmepucmuke 2nobanHe ekoHomuje y 2020.
200UHU Cy: ycnopasdaree eKOHOMCKO2 pdcmd passujeHux
3eMasea U 3eMased y paseojy, ciiabwerse cejemcke mpeoguHe
ycnujed cmarbersa mpaxrbe (CMarberoa nompouwikbe) anu u
noHyoe (npecmaHka npou3goorse), cnabreerbe 2106aIHUX
UH(IAMOpHUX Npumucaka Kao pesyamam ycnopasarea
npugpedHe akmusHocmu, mypbyneHyuje Ha mehyHapooHUM
(hUHAHCUJCKUM MPXXUWMUMa, me u3pd3umo ekcnaH3ugHa
MOHemadpHa u UCKasHA NOAUMUKA y yumwy ybnaxasarba

eKOHOMCKUX Noc/beduya naHoemuje.

Ymoky 2020.200uHe u dasve Cy 6UIU U3pakeHu 2e0N0UMUYKU
pu3uyu ycaujed HaACMaska mp208uHcke Hanemocmu usmeby
CAJ] u KuHe, kao u Heu3sjecHocm oko ypeberba mpao8UHCKUX
00Hoca Benuke bpumanuje u EY. Y ycnosuma nosehaHux
Mp20BUHCKUX Hanemocmu, yodp naHoemuje Ha NOMPaxHby
U npemxo0Ho ysedeHe ydpuHe 0osesiu cy 00 CHAXHO2 hadd
MehyHApOoOHe mp2osuHe. Y3 CHaXXHY U HA2/1y KOHMPAKyujy
2n06anHe eKoHoMuje, nozopuwidrbe cejemcke eKOHOMCKe
K/uMe ycsujed Heu3gjecHOCMU OKO Odsbhbe2 paszeoja u
mpajarba naHoemuje npedcmasgmeahe jedaH 00 27a8HUX
pu3uka no cmabunHocm 2106aHo2 PUHAHCUjCKo2 cucmema

Uy HapeoHoM nepuody.
1.1. TpeHaoBM y mehyHapoaHOM OKpYKekby

HakoH wTo je y 2019. roguHmn Aowno Ao ycnopaBakba

rno6anHor eKOHOMcKor pacta, 2020. roguHy je
o6wbexnna cHaXkHa KOHTpaKLuja rnob6anHe eKOHOMCKe
aKTMBHOCTM Yy3pOKOBaHa W3HeHagum wu3bujarbem

naHgemunje KopoHasupyca. ¥ 2020. rogrH1 Ha rno6anHom
HVBOY 3a0U/beXeEH je Maj eKOHOMCKE akTUBHOCTM of 3,3%,
npu yemy Cy pasBujeHe 3eM/be busbexunne nag eKoHoMcKe
aKTMBHOCTU of 4,7%, [IOK je y rpynu 3emasba y pa3Bojy naj
€KOHOMCKE aKTVMBHOCTV OGMO HEWTO 6MaXxkyu U U3HOCKO je
2,2% (tabena 1.1). Hajgehn nag eKOHOMCKe aKTMBHOCTU
y rpynu passujeHnx 3emasba y 2020. rognHu umane cy
3emsbe eBpo30oHe n Bennka bputaHuja n 10 6,6% 1 9,9%
pecnektnsHo. C gpyre cTpaHe, KuHa je jeamHa op Bogehux
CBjeTCKMX ekoHoMumja y 2020. roanHn ocTBapusa No3mMTUBaH
€KOHOMCKM pacT 1 To No ctonu og 2,3%, WTO je yTULano 1 Ha
6naxu nag eKOHOMCKe akTUBHOCTU rpyre 3emMasba y pa3Bojy.
Mpema npojekyujama MM®-a us anpuna 2021. roguHe,
y OBOj roguHN oueKyje ce pacT rnobasHe eKOHoOMuUje

of 6,0%, pok ce y 2022. roanHM npojuumpa rno6anHun
eKOHOMCKu pact op 4,4%. [lpojekunje
eKOHOMCKOr pacTa 3a 2021. n 2022. rognHy nosehaHe cy
3a 0,8% un 0,2% pecnekTMBHO y OQHOCY Ha npojekuuje 13

rno6anHor

oKkTobpa 2020. rogvHe, WTO ce 6a3npa Ha MPETnoCTaBLM
Hajnpuje
VMyHM3auunjn Te

HOopManusauuje enugeMnosolike cutyauuje,
3axBasbyjyin HampeTky Yy MacCOBHOj
JOAaTHUM GUCKaNHUM NOACTMLAJMMA Y HEKONIMKO BENMKNX
CBjeTCKuX ekoHomMja. OBO ce nocebHo ogHocy Ha CA/[] 3a
Koje ce npojuumpa fa he ce y Toky apyre nonosuHe 2021.
rogvHe BPaTUTU Ha HMBO E€KOHOMCKe aKTUBHOCTWU mnpuje
n3bujarba NaHAeMmje, AOK Ce 3a 3eM/be eBPO30He 1 Bennky
bputaHujy He ouekyje onopaBak Ha HMBO EKOHOMCKe

aKTMBHOCTU npuje Kpmse o 2022., ogHocHo 2023. roguHe.

Ta6ena 1.1: Peanuu BT, rognumba cTona pacra

[Ipomjena y

OJIHOCY Ha

Peamnu BT, rogumma n R Y .

IpOjeKIujy

cToma pacra
13 OKTOOpa
2020.

2018. 2019. 2020. 2021. 2022.  2020. 2021.

Csujer 36 28 -33 60 44 L1 0,8
PasBujene exonomuje 23 16 47 51 36 Ll 1,2
CAl 30 22 -35 64 35 0,8 33
EY 23 L7 -61 44 39 1,5 -0,6
EBposona L9 1,3 -66 44 38 1,7 -0,8
Benuka bpuranuja L3 14 99 53 51 -0l -0,6
Jaman 06 03 -48 33 25 0,5 1,0

3em/be y pa3Bojy n

. 45 36 -22 67 50 1,1 0,7
TPXKUIITA Y HACTAjatby

Pycuja 28 20 -31 38 38 1,0 1,0

Knna 6,7 58 2,3 84 56 0,4 0,2

EBporicke semmbe y pasBojy

. 34 24 -20 44 39 2,6 0,5
¥ TPXXUIITA Y HACTAjakby

I'nasnu cnorwnompzosuncku napmmepu

Hbemauka L9 20 -34 20 43 2,6 -0,6
XpBaTcka 28 29 90 47 50 0,0 -1,3
Cpbuja 45 42 -1,0 50 45 15 -0,5
Wranuja 09 03 -89 42 36 1,7 -1,0
Crosennja 44 32 -55 37 45 12 -1,5
Ayctpuja 26 14 66 35 40 0,1 -1,1
Ipna Iopa 51 41 -152 90 55 -32 3,5

HsBop: World Economic Outlook, IME April 2021, IIBBuX

Moropwakwe eKOHOMCKMX KpeTatba 3abumbexeHo
je y cBum pumjenoBuma cBmjeta, mehytum Hmje 6uno
jeAHaKor WVHTeH3UTeTa, C O06G3MpOM Ha pasAnNuUTy
enuAeMnNonoLwIKy cuTyauujy n pasnnyuuto Bpujeme u
HauvH yBohewa enugemuonowkux mjepa. EkoHomuja
KnHe je nmop yTtuuajem wupewa envpemuje Ha ocTaTtak
CBMjeTa 1 3aTBapatba HUXOBUX FNaBHUX TPrOBUHCKUX
napTHepa, y npBom KBapTany 2020. roguHe 3aburbexuna
CHa)KaH rogvWktbK Naj eKOHOMCKe aKTMBHOCTM of 6,8%.
Ycnunjen, no6orbliakba

enuaeMmnosowKke cutyauuje u
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YKnfama PecTpukTnBHUX Mjepa, KuHa je Beh y gpyrom
KBapTany ocTBapwia pact rognwme ctone biM-a og 3,2%, a
pacT eKOHOMCKe aKTUBHOCTU Ce HacTaBKO yOp3aHUM TEMMOM
n y Tpehem n yetBpTOM KBapTany 2020. roguHe. VI nopep
3HayajHOr ycrnopasarba €KOHOMCKe aKTUBHOCTW, KnHa je
jeonHa Benuka ekoHoMUja CBUWjeTa Koja je ycrjena n3bjehu
peuecunjy n octBapuna je eKOHOMCKMN pacT of 2,3% y 2020.
roanHn. KnHecka ekoHomMuja ce HacTaBula Onopas/mbatv 'y
npsom KeapTany 2021. rognHe, anv yCrnopeHumM TeMrnom n no
ctonu og 0,6% y ogHoCy Ha yeTBpTr KBapTan 2020. roguHe.

Moropwamwe enugemunonowke cutyauymje y CAL-y y
Apyrom kBaptany 2020. roguHe je A0Besi0 A0 CHaXKHe
KOHTpaKLMje eKOHOMCKe aKTUBHOCTW. HakoH CHa)Hor
naga y ApyroMm KBapTajy, YNPKOC HacTaBKy HenoBOSbHe
enVaeMmnosnollke  cuTyauuje TOKOM JbeTa, amepuryka
eKoHOMMja ce onopaswuna y Tpehem KBapTany HajBuLle
3axBasbyjyhn 13pa3uTo eKCNaH3UBHUM Mjepama MOHeTapHe
nonutuke OE[-a, Kao n 3HauajHum dUCKanHUM Mjepama
nomohu Bnage. Mnak, Ha roguwrem HMBOY K y Tpehem
kBapTany 2020. 3abusbexeH je nag eKOHOMCKe aKTMBHOCTU
of 2,9%. Y yeTBpTOM KBapTasly €KOHOMCKM OrMopaBaKk ce
NMOHOBO YycCropaBa YyCaujeq MOroplaHe enuaeMronoLlKe
cuTyauuje, Hen3BjeCHOCTW KOjy Cy W3a3Baav aMepuuKu
npeacjefHUYKM 1360py, Kao U HerocTM3arba [OroBopa
O HOBOM OUCKanHOM nakeTy nomohun ¢uHaHcMpaHoM w©3
caBe3Hor 6yiieta. CA/l je y 2020. rogvHu Ha roguilbem HABOY
3aburbexuna nag eKoHOMCKe akTMBHOCTY of 3,5%. EkoHomuja
CAl-a je ybp3aHo pacnay npBom Kaptany 2021. roaviHe u
TO MO cTONW of 6,4% y OAHOCY Ha MPBY KBapTan NPeTXoaHe
roaunHe, Te 4,3% y ogHoCy Ha yeTBpTY KBapTan 2020. roguHe,
noAcTakHyTa AoAaTHMM MakeTuma
CTaHOBHUWTBY M npepy3ehrma, Te OTBapary eKoHoMuje

ycnvjen Benvkor 6poja  BaKUMHUCAHOT CTAaHOBHULLTBA U

¢duckanHe nomohu

noasbeanyHO CMakberba 6poja 3apaeHnX KOPOHaBMpPYyCOM.

MpBn Tanac naHgemunje noroguo je papxase EY n
€BpO30He YyrlaBHOM y nepuogy opa mapTta [0 anpuia
2020., a y BehunHm je gpxaBa 6uo npaheH crtporum
Mjepama 3a cfpevyaBaibe lIMpea 3apas3e Ha HUBOY
uujene eKoHomuje.
€KOHOMCKa aKTMBHOCT 3emMasba eBPO30OHe CMakbeHa je 3a
yKynHo 15,3%y npBoj nonosuHu 2020. roguHe. O6y3aaBatbe

Kao pesynTtat HaBegeHuX Mjepa

naHgemuje 1 nonywTare PecTPUKTUBHUX Mjepa, Koje je
y BehnHu 3emarba noyeno y majy 2020. roguHe, fOBENO je
[O CHa)HOT eKOHOMCKOr oropaska y Tpehem KBapTany
KOju je ybp30 MPEeKMHYT APYrMm TanacoMm maHaemuje, WTo
je 3a noc/beaunLly MMano NOHOBHO ycriopaBakbe eKOHOMCKe
aKTUBHOCTU y NocC/beAreM KBapTany. Ha rogmiustem HMBOy
y 3em/bama EY 1 eBpo3oHe 3abuibexkeH je naj eKoHOMCKe
aKTMBHOCTM of 6,1% un 6,6% pecnekTnsHoO. [Mpun Tome je nag
€KOHOMCKe aKTVMBHOCTM 6MO Hajuspa)keHuju y 3emsbama

Koje Cy HajTexke moroheHe naHjemujom Te 3em/baMa ca
pa3BujeHM TYpM3MOM U BUCOKMM Yy4yewhem yCny>KHUX
JjenaTHOCTM Yy CTBapary HauuoHanHor foxotka. OBo ce
HapounTo OAHOCK Ha 3emrbe nonyT Utanuje, ®paHuycke n
lWnaHnje Koje Gurbexxke Hajehy KOHTpaKLMjy eKOHOMCKe
aKkTMBHOCTM y 2020. rogmHwn. Y npeom Keaptany 2021.
roAvHe 3emsbe eBPO30He Ousbexe MOHOBHM Naf peanHor
bM-a, n To 0,6% y ogHoCy Ha npeTxofHK KBapTan Te 1,8%
y OAHOCY Ha MpBW KBapTas MNpeTXofHe rofuHe ycnujen
HacTaBKa MaHAemuvje M NoBe3aHWX Mjepa 3a crpevyaBare
lwmperba 3apase Kao Y HeAOBOSbHOI HanpeTKa y npouecy
BaKLMHaLMje CTaHOBHULUTBA.

Benuka bputaHuja je y rpynu pasBujeHux 3emasba Koje
cy 6wbexune Hajsehin nag eKOHOMCKe aKTUBHOCTM
oA 9,9% y 2020. roanHu. Npema nporHozama MM®-a y
2021. n 2022. rognHMN OuYeKyje ce MocTeneHun OrnopaBak
€KOHOMCKe aKTUBHOCTW 3eM/be ca cTonama pacta of 5,3%
n 5,1% pecnektusHo. lNpojekunja onopaBka eKOHOMCKe
AKTMBHOCTM 3aCHMBA Ce HA YCMjeLUHOM NpoLecy MMyHmM3aumje
Te Ha UMmeHnun fa je y feuembpy 2020. rogrMHe KOHauHO
MOCTUIHYT JYro OUYeKUBAHMW TProOBUHCKM Cropasym namehy
Benuke bputaHuje n EBponcke yHuje,
geduvHuwe ycnose 6ygyher ogHoca u capagre usmehy
Benuke BputaHnje n octatka EY HakoH bper3uta.

KOju KOHa4yHO

M nopepn 6pojHux mjepa PpucKanHe 1 MOHeTapHe MOSINTUKE,
CMarberbe robasiHe eKOHOMCKE aKTUBHOCTM Ouno je
MHOFO CHaxHMje y nopehery ca NPEeTXOLHOM KPK3OM 13
2009. roguHe, Npu yemy je CHaxaH roguvwmwuy nag bAll-a
3aburbexeH y cBMM BofeRvM CBjeTCKMM eKOHOMMjaMa OCUM
KnHe (rpadukoH 1.1).

F'padukoH 1.1: Foanwma ctona pacra bArM-a, no rpynama

3emMma’ba

lopnwrba ctona pacta BAMM-a
o

2009. 2020. 2021.* 2022.*

[ Ceujer [0 Passujere semme cujeTa EBpo3oHa
Il Benvika bpuTtaHuja I Janaw I cAn
EBponcke 3embe y pa3Bojy 3emrbe y pa3Bojy Kuna

M3Bop: MMO® (WEOQ, april 2021.)
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Y uwby yb6naxaBaia HeraTUBHUX noc/beauua
naHaemuje Ha EKOHOMCKY aKTUBHOCT Kao U
crabunusauymje ¢$uHaHcMjckux TpXxKuMwTa, Bogehe

ueHTpanHe 6aHKe cBujeTa cy y TOoKy 2020. roguHe
BOAMe N3PasNTO eKCMaH3MBHY MOHETapHY NONUTUKY.
OE[] je y mapty 2020. rognMHe y fiBa HaBpaTa CMarbM1O
pedepeHTHe KamaTHe cTone M TO 3a YKynHo 1,5% Ha
umbaHu pacnoH of 0,0%-0,25%, pok je ELIb 3agpxana
pedepeHTHe KaMaTHe CToMe Ha [ocCajalltbemM PeKOpAHO
HUCKOM HuBOY. BoOE je Takohe y mapTty cmaruna
pedepeHTHYy KamaTHy CTOMy Yy ABa HaBpaTa 3a YKYMHO
65 6a3HMX MoeHa Ha pPeKopAHO HM3ak HuBO of 0,1%
(rpadukoH 1.2). C uwbem ocuryparba JIMKBUAHOCTU Yy
cucTeMmy, Te ofpKaBarba NOBOJbHUX YCI0Ba GUHAHCUPaHa
CBUX cekTopa ekoHomuje, ®E[ n ELB cy yBene HU3 mjepa
KBAaHTUTAaTUBHOI MONylTaka, NONYyT AOJATHUX XUTHUX
nporpama oTKyna ApXXaBHUX 1 KOPNopaTMBHMX 06Be3HNMLA
Te HOBMX oOMepaumja AYropoyvyHor
buHaHcupamwa 6GaHaka. Haparbe, popaTtHo cy yb6naxune

36or naHgemuje,
npasuna O Konatepanuma MPUXBAT/bUBUM Y CBOjUM
onepauunjama npuxsaTajyiv n gpxaBHe 1 KoprnopaTuBHe
ob6Be3HMLEe Kao KonaTepas. Takobe cy cknonunu BanyTHe
CBOM JIHUje C BENUKUM Bpojem LeHTpanHux 6aHaka Kako
61 1M ce onakLwao NPUCTyN foslaprMa 1 eBpUMa C Lbem
a GUHAHCKjCKM CCTEeMM 3eMarba Koje Cy 3aBUCHEe 0Of OBUX
BalyTa U Aasbe HecMeTaHO QyHKUMOHUWY. 3axBasbyjyhu
CBMM HaBefleHVIM Mjepama Kao 1 UCKaSTHUM CTUMYTaHCUMa
Bflaga 1 CynepBm3OpCKUM Mjepama CripujeyeHa je naHuka
Ha OVHAHCUjCKUM TPXKMIUTUMA KOja je HacTasa HaKOH
eckanauuje naHgemuvje Te cy ce QUHaHCMjCKa TpXWLWTa
cTabunnsoBana, a ycioBu GUHaHCKMpara 3a CBe cekTope
eKoHOMMUje Cy OCTann penaTuBHO MOBOJbHU.

Y cKnapy ¢ HajaB/beHMM noAUTMKaMa WM Mjepama,
HacTaBaK eKCnaH3nBHe MOHeTapHe nonutuke sogehnx
LieHTpanHUX 6aHaKa MoxKe ce oUeKMBaT 1y Toky 2021.
n2022.roguHe.ELIB jey neuembpy 2020.roguHe nosehana
W3HOC XUTHOT NpOorpama KyrnoBuHe XxapTuja of BpujeaHoCTU
NPUBaTHOI N jaBHOI CeKTopa Moj Ha3usom [laHaeMujcKu
nporpam KynosuHe obse3Huua (PEPP) 3a 500 munujapgu
eBpa, Ha ykynHo 1.850 mwununjapam EUR, Te npopyxuna
Tpajare nporpamMa Hajmare Jo Kpaja mapTa 2022. roguHe.
Y 2021. rogmnHn ELB je HajaBmnna Tpu gopatHe onepaunje
ayropouHor pedurHaHcMpara 6aHaka y cknomny nporpama
(TLRTO 1) y3 jow noBosbHuje ycnoBe drHaHCKMpatba.
PedepeHTHe KamaTHe cTone cy y npeom pAwujeny 2021.
rogvHe 3app)kaHe Ha WCTOM HUBOY,
farbrber cmarena. Pokyc MoHeTapHe nonutuke ELB ny
2021. roguHu he 6UTK Ha ofp»KaBarby MOBOJbHUX YCJIOBa

y3 moryhHocT

duUHaHCUpama 1 HeyTpanm3oBama HeraTuBHUX NOC/beAnLa
naHgemuje Ha KpeTawe uHdnauuje. ®EL je y majy 2021.
rofiviHe O4JyuYno 3afpXKaTh UnibaH pacrnoH pedpepeHTHUX

KaMaTHMX CTOMa Te HacTaBaK Nporpama oTKyna xapTuja of
BPWjeAHOCTUN jeJHAaKOM MjeCeYHOM ANHaMNKOM JOK/e rog
ce He JOCTUrHe UuW/baHW HUBO UHONauUMje N MakcMManHa
cTona 3anocneHoctn. Oanyka OE[-a je na he Heko Bpujeme
TEXUTN Oa JOCTUrHe uHbnauujy ymjepeHo usHag 2,0%,
Tako fa MHbnaumja TOKOM JyXer BpeMeHCKOor nepuoga
y npocjeky 6yge oko 2,0%, a pyropouyHa uHdnaTopHa
ouyekuBaha UHdNaumje byay Ha LUIbaHOM HUBOY.

MpoayXeHn nepuof HUCKMX KamaTHMX CcToma
npoBohera eKCrnaH3MBHE MOHETapHE NOIMTMKE MOrao 6u
npeAcTaB/baTh PUKNK Y yCioBUMa y6p3aHOr eKOHOMCKOrT
pacTta, wTo 6K poBeno Ao Harnor pacta umHbnauuje u
Harnor noropara ycnoa GrHaHCMpParba, Te Y KOHauYHULM
HEenoBOJbHO YTMLANO Ha OYeKMBaHW onopaBak rnobanHe

eKoHoMuje.

ITpadukoH 1.2: KpeTame pepepeHTHNX KaMaTHMX cTomna
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W3Bop: FED, ECB, BOE, BOJ
Hanomena: Ha rpadvkoHy je nprikasaHa roptsa rpaHuLa MHTepsana pedepeHTHe
kamatHe ctone ®E[-a

Map eKoHOMCKe aKTMBHOCTM W LMjeHa
HadTe AjenoBanu cy Ha farbe cnabrberwe rnoGanHMxX
nHonaTtopHux nputucaka y 2020. roguHu. pocjeyHa
LnjeHa crpoBe HadTe Ha rnobanHOM HUBOY je Tokom 2020.
rogMHe cmarbeHa 3a oko 20,0% y ofHOCY Ha NMPEeTXOAHY
rofivHy nof yTuuajem naHgemumje Koja je yrposuna rnobasnHy

cupose

€KOHOMWjYy M CMarbuna TpaKktby 3@ OBMM €HepreHToM
(rpadumkoH 1.3). HakoH CHa)kHOr Mafja y npBa 4eTupwu
Mjeceua, UnjeHa HadTe ce y HaCTaBKYy rOAUHE AjeNUMUYHO
onopaswia, anu ce [O Kpaja roauHe 3agprkana ucnop
HUBOa Npuje n3bunjarba NnaHaemunje. Kpajem anpuna unjeHa
HadTe je n3Hocuna oko 20 USD no 6apeny, a 3aTnm je pacna
o npubnmxHo 40 USD no 6apeny Ao Kpaja jyHa. LiujeHa
HadTe HacTaBuna je pactm u y Tpehem KBapTtany, yemy cy
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JonpuHujenu gorosop nsmehy semarpa unaHuua OPEC-a n
Apyrux nponssohaua HadTe 0 CMarbery NPon3BoaHe 3601
naja noTpaxme, CMareme 3anmxa cupose HadTe y CALl-y
Te nonywTarwe Mjepa HaKOH MNPBOr Tanaca 3aTBapaha
€KOHOMMja 1 MOCTENEHOT OnopaBKa rnobanHe eKOHOMCKe
aKTMBHOCTU. [loueTKoOM YeTBpTOr KBapTana uujeHa HadTe
cnyctrna ce Ha 39 USD no 6apeny ycnujeg nOHOBHOT pacTa
6poja cnyyajeBa 3apase KOPOHaBMPYCOM Kao 1 yBohema
HOBWX Mjepa 3a CnpeyvaBare Wupera B1pyca. Y nocsbefra
nBa Mjeceua 2020. roavHe unjeHa HadTe yrnaBHOM je nMana
TeHAEeHUWjy pacTa, Yemy je yBenunKo JOonpuHujena Buject
O MNOYeTKY MpuUMjeHe BaKLUHe MPOTMB KOPOHaBMPYC],
noseharbe KBOTa 3a yBO3 HadpTe y KuHy y 2021. roanHu,
Kao 1 CMatbehe 3anmxa cupose Hapte y CAll-y. Y npBa Tpu
Mjeceua 2021. roanHe UnjeHa HadTe je HacTaBUNa pacTu, Te
[OCTWMa HMBO of oko 63 USD no 6apeny, yrnasHom 36or
nojayaHor onTMMK3mMa OKO BaKLMHaLuje, oueknBama aa he
ctumynaTeHe mjepe y CAJl nojauatu Tpaxkmy 3a HapTOM,
anu 1 36or ognyke Benukmx npomssohaya unaHmua OPEC-a
[ia cMatbe 06vM noHyge.

LinjeHe ocTtanux cnpoBuHa 6e3 eHepreHaTta Cy Ce HaKOH
naga y npsa uyetupun mjeceua 2020. roguMHe y HacTaBKy
rognHe nosehane ybnaxaBarmeM Mjepa 3a CnpevaBarbe
wrpera naHgemuje KopoHasupyca. HajuspaxeHnjn je
61O pacT uMjeHa mMeTana ycnumjes NOHOBHOF aKTMBMpPaha
MHOYCTpMja WMPOM CBMjeTa, a LMjeHe XpaHe Takobhe
6urbexke KOHCTaHTaH pacT of jyHa 2020. roguHe, Te cy
y mapty 2021. roanHe pocerne Hajsehn HMBO y roToBO
cefjam roguHa. Hajsehe noseharbe unjeHa xpaHe je y rpynu
OUIbHMX YIba, Meca 1 MINjeyHrX NPou3Boaa, WTO je oapas

nosehaHe TPa*xmbe, a Hapo4YnTo nosehatba yBO3a Kune.

FpadukoH 1.3: LinjeHe xpaHe n HadTe
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M3Bop: CBjeTcka 6aHKa

Kpetatba Ha CBjeTCKUM AeBU3HUM TpXUlITMMA Y
2020. rognHu Takohe cy ob6uwbekeHa HEMOBOJbHUM
porahajuma y mehyHapoaHom okpyxemwy (rpadpukoH
1.4).
NNKBUAOHO]
aMepuYKnM Jonapom y NpBOM Aujeny rogmHe Tako Aa je
Jonap anpeumpao y ogHocy Ha eBpo 1 BehnHy cBjeTcKux
BanyTa. [lpocjeuaH Kypc gonapa npema eBpy je Ha Kpajy
anpuna 2020. roguHe mn3Hocmo 1,09 EUR/USD, wro je 3a
2,3% matbe y ogHocy Ha geuembap 2019. roguHe. HaszHake
ornopaBKa Kpajem gpyror
Hen3BjeCHOCT OKO pe3y/TaTa aMepuyKmx nbopa ytuuanm
Cy Ha cnabsberbe fonapa npema espy y Apyrom aujeny

Javarbe CKNOHOCTM WMHBECTMTOpa Ka CUFYPHO)

UMOBUHM noBehanu cy noTpaxmwy 3a

€KOHOMCKOTI KBapTajia Te

rogviHe, [OK je C gpyre cTpaHe, jauarby eBpa AOMPUHMO
fJorosop o ycrnocTtaBu poHfa Ha HMBOYy EY 3a onopaBak
ekoHomuje. Ha Kpajy centembpa 2020. roguHe Kypc fonapa
npema eBpy usHocmo je 1,17 EUR/USD, a y geuembpy je
npsu nyt oA anpwuna 2018. roanHe npemawino HUBO Of
1,22 EUR/USD, nop yTuuajemM CHaXXHUjUX €KOHOMCKMX
NHAOVKaTOpa eBPO30HE 1 Hafle MHBECTUTOPA OKO HanpeTka
y TProBMHCKUM nperosopuma Benuke bputaHuje n EVY.
Kypc eBpa y ogHocy Ha ¢yHTYy Takohe je ojayao, y3 3HaTHa
Konebarba ToKOM Uujene 2020. roguHe, Hajnpuje 360r
npomjernBUX OYeKnBara y Besn ¢ bpersutom. Y npsom
anjeny 2021. rognHe [OWO je OO jayarba Kypca gonapa
npema eBpy ycbep nosehaHe Hage y opobpaBatbe
HajaB/beHOr cTumynatmeHor naketa y CA[l, HanpeTKka Yy
BaKLMHMCalby UM pacTa O4YeKMBarba MOCTNaHAeMUjcKor
onopaskKa Ha rnobasHom HUBOY.

LinjeHa 3nara je y 2020. rognHm 3abummexuna Hajsehn
pacT y nocbeamux gecet roguHa ycnvjen nosehaHe
Tpaxie 3a CUFTYPHUM BUAOBMMa ynarawa. [1pocjeuHa
umnjeHa 3nata y 2020. roguHu n3Hocuna je 1.770 USD 3a
yHUY, WTO je 3a 27,1% Buwe y OAHOCY Ha UuMjeHy 3naTa y
2019. rognHu. MNoyetkom 2021. roguHe uujeHa 3naTa je
nmMana TeHAeHUWjy naga ycamjen HanpeTka y npuMjeHu
BaKLuMHa MpPOTMB KOPOHABUPYyca, OO/bUX EKOHOMCKMX
WHAMKaTOpa Koju cyrepuiuy Ha rnobanHu onopaBak HakoH
naHaemuvje, jayarba fonapa, Kao M pacta MNpuHOCa Ha

ApkaBHe o6Be3HuLe CAl-a.
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F'padukoH 1.4: LinjeHa 3nata n kypc EUR/USD
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M3Bop: CBjeTcka 6aHKa, Bloomberg

1.2. MNpernea rnasHux pusukay EY n eeposonn

Kao Hajsehn pursmk y 2020. roanHu usfBaja ce n3HeHagHa
nojaBa MaHAemmnje KOpOHaBMpyca Te nocsbefue Kako Ha
rno6anHy ekoHomujy 1 MehyHapoaHa drHaHCKjcKa TpXKULWITa
TaKO 1 Ha eKOHOMCKM pacT y EY n eBpo3oHu. leononmtnyku
pusnym cy Takohe 6unu mspaxkeHu y Toky 2020. roguHe
ycnvjen Hen3BjeCHOCTM OKO NOCTU3arba GprHaNHOr 4OroBopa
0 ypehety TproBrHcKux ogHoca Benuke bputaHuje u EY,
anu cy [0 Kpaja rognHe 3HayajHO yMakeH .

KrbyuHr pr3num no GprHaHCKjCKy CTaBUIHOCT Cy: CHaxaH
pacT GUCKaNHUX HepaBHOTEXa y €BPO3OHM KOju MOHOBO
JoBoAM Yy MuTakbe OAPMKMBOCT jaBHOr Ayra nojefuHuX
3ema’sba YnaHuLa, Npe3agyXeHoCT ceKTopa HeprHaHCWjCKNX
npenyseha v CTaHOBHUWITBA U MOjayaH PU3KK y nornepy
pefoBHOr cepBucMpatba obaBes3a y fy»Kem POKy yciujeq
pacTa KamaTHMX CTOMa 1 yKnpara Mjepa nofgplike srajge,
Hucka npoduTabunHocT 6GaHaka M pacT pe3epBrcarba
33 OYeKMBaHe KpefuTHe rybuTKe Te BMUCOKAa W3JI0XKEHOCT
6aHaKka ceKTopy Bnage.

1.2.1. EpekTn Ha 6aHKAPCKN CeKTOop

BaHKapcKu ceKTop je ycnjewHo ancop6oBao pusuke us
MaKpOEeKOHOMCKOT OKpy»Ketbay 2020.roanHM, yrnasHom
3axBasbyjyhiu BMCOKOM HMBOY KanuTanan3oBaHOCTU
M NUKBUAHOCTU. 3a pasnuky of OUHaAHCKjCKe Kpuse
n3 2008. roguHe, oBaj MyT ce Mokasano Aa GaHKapcCKu
CEeKTOp €eBPO30He MOXe [a ancopbyje MakpOoeKOHOMCKe
LIOKOBe 3axBasbyjyhun 3aITUTHUM ClojeBUMaA Kanutana u

NUKBMAHOCTU Koje cy 6aHke y EY 1 eBpo3oHn odopmune
y NpeTXO4HOM nepuofy Ha 3axTjeBe perynatopa. baHke
eBpo30He cy 6une afekBaTHO KanuTanu3oBaHe, a cTona
penoBHor ocHoBHOr KanuTana (CET1) 3a cucTeMcKu BaXkHe
NMHCTUTYUMje Ha Kpajy yeTBpTor KBaptana 2020. roguHe
n3Hocunaje 15,62% n 6urbexmv nobosbLuarbe y O HOCY Ha Kpaj
npeTxofHe rogmHe. Ha nHamnkatope KanutanvM3oBaHOCTU C
jenoHe CTpaHe je HEraTUBHO YTWLAO Maf NpoduUTabuIHOCTL
6aHaka, anu c gpyre cTpaHe No3uTMBaH yTuuaj MMano je
nosehaHo yuewhe aKkTUBE C HUCKUM MOHAEPOM pU3MKa
ycnujen noBehaHe 1310XKEHOCTW CEKTOPY BRaje.

C ppyre ctpaHe, 6aHKe ce y TOKy 2020. ropuHe
CcyouyaBajy ca 3HayajHUM nagom npoduTabunHocTn
ycnvjen noBehaHux TpowkKoBa pesepBucaiba 3a
oyeKMBaHe KpepuTHe rybutke M cmarmbera KamaTHUX
MapXu Yy YyCloBMMa HMUCKUX KamaTHMX cTona.
HenoBo/bHO MaKpPOEKOHOMCKO OKPY»eHe, OAHOCHO KpK3a
Nnpoy3poKoBaHa MNaHAEMMjOM KOPOHaBMpYycCa, 3aycTaBuna
je TpeHp nob6osblwara KBanuTeTe akTMBe OaHaka Yy
noc/bedmum rogvHama. [llopacT pu3nKa CONBEHTHOCTU
cekTopa npepyseha 1 Behn KpeguTHW PU3KK y CEKTOpy
CTAaHOBHMIUTBA YTMLANW Cy Ha Moropliare KeanuteTe
KpeautHor noptdesba, CMamere KamaTHUX Mnpuxopa Te
nosehare TPOLWKOBa WCMPABKA BPUjESHOCTU. YKYMHU
noBpaT Ha akumjckm kKanutan (ROE) cuctemckmx 6aHaka
eBpo30He u3Hocn 1,53% 1 6UbEXKM 3HAYajHO CMarbere
y OOHOCY Ha NPeTXOfHy rofuHy Kaga je n3Hocmo 5,16%. Y
CNyyajy U30CTaHKa eKOHOMCKOr onopaska y 2021. roguHu,
Te NpoAy»eHor nepuoga HUCKUX KaMaTHWUX CTOMa, Kao U
UCTeKa rapaHuuwja Bnaje Ha Kpegute, npodutabunHocT

6aHaka 6y Mornia 61TV oAaTHO YrpoXKeHa.

EBponcka komucnja je y anpuny 2020. roguHe AoHWjena
MakeT Mjepa Kojuma cy U3BpLueHe 6p3e n3mMjeHe baHKapCKmx
nponuca Kojuma je 6aHkama omoryheHo oTnywTakbe
bopmupaHnx 3alITUTHKX ClojeBa KanuTana Kako 6u ce
MakcumanHo nosehana cnocobHocT 6aHaka 3a HacTaBak
KpeauTMpara W ancopnuujy rybutaka mnoBe3aHuWx C
naHAemMmnjom KoOpoHasupyca.

Y cknony oBux mjepa, BehrHa 3emasba UnaHuLa eBPO30OHe
NOHyAuNna je p[prkaBHe rapaHuuje Ha KpepuTte ceKTopy
npegy3eha noa NOBOSBHUMM YCNOBMMA KpeauTUpara,
WTO je ocuUrypaso HecMeTaHO KpeauTupatbe cektopa
HeduHaHcmjcknx Npegy3eha Koja cy Mmana Hajsehe notpebe
3a PpuHaHCUparbeMm, 300r yera je y TOKY roavHe JOLIO A0
3HayvajHoOr pacTa KpefguTupatba oBor cektopa. Behu obum
Kpegutupaka npepyseha morao 6u noppasymujeBatu
[OLATHY N3NTOXKEHOCT KPeJUTHOM PU3MKY, NOCeBHO 3a baHKe
y 3eM/baMa ca 3HayajHUm H1MBoom NPL-ova y oBOM ceKTopy.
3axBasbyjyhy 3HaTHO MOBOLHUjM YCNOBMMA KpeauTiparba
Te rapaHuujama Bnafje M MopaTopujymrMa Ha OTnnaty
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KpeauTa, KpeauTHW PU3KK Yy CeKTopy HedUHaAHCUjCKUX
npegyseha ce jow yBujek Huje maTepujann3oBao, anu ce
no ncteky oBux Mjepa y 2021. rOAMHN MOXKe OYeKMBaTh
3HavajHUju NOPacT HeKBANIMTETHUX KpeaunTa.

baHke cy y nepnopy Kpu3e 3HauyajHo nosehane 1 n3noxeHocT
npema CekTopy Bfage Koju je nMao nojayaHe notpebe 3a
¢vHaHcupareM. BonaTunHocT npuHoca Ha obsesHuLe
3ema’sba Ca BYCOKMM jaBHVM [YroMm r3naxke 6aHKke Koje nmajy
3HauajHe U3NI0XKeHOCTUN Y OBOj BPCTU GUHAHCKjCKE MMOBUHE
NnojayaHOM TPXKMLLHOM PU3MKY.

KpeanTHu pejTuH3n BefinHe 6aHKapckux rpynauuja us
eBpo30He Koje nocnyjy y BuX cy ocrtanu HenpomujereHn
ann cy usrnean 3a AYropovyHo 3apyXuBarbe 6GaHaka
peBMAVPaHN HaHWKe Yycavjef pacta pusuka Yy
6aHKapCKOM CeKTopy eBpO3OHe Koju npousnase us
€KOHOMCKMX 1 GUHAHCUjCKNX MMNINKauuja naHgemumje.
AreHuuja Fitch je y anpuny 2020. rogviHe cHU3MNa KpeauTHY
pejuHr Wtanuje 3a jepaH HuBO Ha BBB-, a y cknagy
Ca PETUHIOM 3em/be, CHUXKEH je N KPepuTHU pPejTUHI
uTanujaHckmx 6aHKapcKkmx rpynauuja Koje nocnyjy y buX
(Intesa Sanpaolo i UniCredit S.p.A.) Ha BBB-.

LUnjeHe akumja 6aHaka eBpo3oHe cy Yy TOKy 2020.
roguHe 3abubexxkune 3HayajaH nag ycnmjes Hactynamwa
peuecnje n naga npodputabunHoctn 6aHaka. Kapa je
pujey o 6HaHKapckum rpynauuvjama Koje nocnyjy y buX,
Hajsehn nag BpujegHOCTM akumja 6urbexuna je UniCredit
S.p.AnTo41,0% y ofHOCY Ha MPETXOAHY roauHy, 3aTum Erste
Group u Raiffeisen Bank International AG no 25,0%, gok je
Intesa Sanpaolo S.p.A 6umbexnna cmarberbe BpUjegHoOCTH
akuymja og 18,0%.

F'padukoH 1.5: Kpetamwe yujeHa akyuja 6aHaKka majku
pomahnx 6aHaka
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M3Bop: Bloomberg

1.2.2. EpeKTun Ha peanHn ceKTop

Y 2020. roguHn 3aburbexkeHa je owWTpa KOHTpaKuuja
pacTta
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM je 6una Haju3paxkeHuja y Apyrom
kBapTany 2020. rognHe 1 TO KOZ 3eMasba Koje cy npeTpnune

€KOHOMCKOT 3ema/ba eBpoO30oHe. KoHTpakuuja

Hajsehe noropllare enuaeMmnosollKke cuTyauuje, Te KopA
3eMalba KOf KOjuX yCNy»He AjenaTHOCTU y BENVKOj mjepu
yuyecTtByjy y BMM-y. 3HauajaH nag NoOTpoLWHe N HEMOBO/bHA
KpeTatba Ha TPXWWTY paja,
oppeheHnx ycnyra Koje 3axTujeBajy 61MCcKn UMUK KOHTaKT
yCcnvjen orpaHuyaBabba KpeTama M MOCnoBarba, fJoBene

y3 OTeXaHO MpyXare

Cy [0 3HaTHOI CMahberba 0O6MMa YCIYKHUX Y TPrOBUHCKUX
[jenatHocCTu, HajBuLle y NPBOM Aujeny rogmHe. MNoTpolra
CTAHOBHULITBA Yy €BPO30HN CMambera je 3a ykyrnHo 8,0%
y Toky 2020. roguHe. 36or yBobetba Mjepa 3aTBaparba
M Noc/befmMyHOr CHa)XXHOr naja npuxofa npenyseha cy
oprahana opyke o ynaramrma, 36or Yera cy UHBecTuLmje y
TOKY rofiHe Takohe 3HauajHO CMatbeHe. Ha nag eKkoHOMCKe
aKTMBHOCTM 3HayajaH yTULUAj je MMano W Yycnopasarbe
CNOJbHOTProBMHCKE pa3mjeHe 3eMarba eBPO30He ycnujeq
CMambera MnoTpaxkie anvm u noHyge. Mjepe 3aTBapama
y KnHu ytnuane cy m Ha Cmamere CrosbHOTProBUHCKe
pa3mjeHe eBpo3oHe y npBom KeapTany 2020. roguHe, a
Mjepe 3a cnpeyvaBame lIMpera Bupyca y EBponu gosene
Cy AO Mafa yBoO3a M M3BO3a Y APYrom KBapTanay, Npu yemy
je n3Bo3 6Mo HajTexe noroheH NpUBpeMeHM 3aTBaparem
MOCNOBHUX aKTMBHOCTW. Y Tpehem KBapTany Jowsio je Ao
AjenvMUYHOr onopaBska TProBUHCKMX TOKOBA, KOjU [0 Kpaja
roguHe Huje 61O NOTMYH YCWjea HOBOT Tanaca naHgemuje y
YeTBPTOM KBapTany.

OuncKkanHe mjepe noAapliKe Koje Cy 3em/be unaHuue
eBpO30He npoBogwie Kako 6u nogpkane cBoje
eKOHOMMje Yy 3HaTHOj Mjepu Cy HeyTpanusoBane
HeraTuBHe eKOHOMCKe noc/befuue nNaHgemwuje, anu y
yCnoBMMa eKOHOMCKOr LiOoKa 3HauyajHo cy nosehane
6yyeTcku aeduUmMT 1 jaBHM AYT 3emaba unaHuuay 2020.
roguHun'. byuetckn pedununt 3emarba eBpo3oHe y 2020.
je nsHocuno 7,2% bl-a y ogHocy Ha 0,6% bAM-a y 2019.
rogvHW. JaBHM Ayr 3emasba uniaHuua eBpo3oHe nosehaH
je ca 83,9% konuko je naHocmo y 2019. rognHu, Ha 98,0%
Ha Kpajy 2020. roguHe. C 0631pom fa CBe 3eMJbe YslaHuLe
HWUCY jefHako noroheHe MaHAeMUjOM, Te HeMajy jefiHake
KanauuteTe 3a Mnpyxarwe NOMoNu CBOjUM €eKOHOMMjaMa,
pa3nuke nsmehy 3emarba unaHvLa €BPO30OHe Cy AOAATHO
npopy6s/beHe. [loBoan ce y NuTarbe OAPXKMBOCT jaBHOr Ayra
nojefnHNX 3emasba 4YiaHWLa eBpPO30OHe Koje cy U npwuje
Kpuse 6wune npesagyxeHe ([puka, Wtanuja, MopTtyran,

! EY jeymapTy 2020. roguHe akTuBmupana ogpeady o ofCTynary oA npasuia
MakTa o cTabUNHOCTU M PacTy Koja ocurypaBajy ducKanHy AUCUUNIUHY
ApXaBa uflaHuLa, Nno Kojem bylieTckn AedULUT OnluTe ApXaBe He cMuje
npenasutn 3,0% BAlM-a, a jasHu gyr 60,0% BAM-a.
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benruvja, ®paHuycka, WnaHnja n Knnap). logatHo je nojavaH
pU3VK MpenujeBakba 3apase Kpo3 KaHane mehybaHkapcke
N3NOXEHOCTN Y €BPO30HU YCIbell BUCOKE WU3NOMKEHOCTU
6aHaka cekTopy Aomahe Bnaje, WUTO Ce HAPOUUTO OOHOCU
Ha WTannjy.

F'padukoH 1.6: MpomjeHe y jaBHOM Ayry U3pa)KeHOM y

npoueHTuma bAiM-a y 2020. roanHn
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M3Bop: EUROSTAT, LIBBuX

Moropwate E€KOHOMCKMX NpwinMKa Kpajem npBor u
no4YyeTKoM ppyror KeapTtana 2020. pesyntupano je
M CHaXXHUM MoropliatbeM YycrnoBa Ha (UHaHMjcKum
TPXNLITMMA, LITO Ce OApPa3n/Io 1 Ha oWTap pacT NpuHoca
Ha fp»KaBHe o6Be3HuLe BefinHe 3emasba eBpO30OHe Te
nosehawe pacnoHa usmehy npuHoca Ha o6Be3HMLe
3ema’sba ca nepudepumje eBpo3oHe y ofHOCY Ha NpUHOCe
Ha bbemauke fip>KaBHe o6Be3HuLe. [prHOCK Ha emMauke
10-roguirbe apaBHe 06Be3HNLe Cy Ha Kpajy anpuna 2020.
rognHe cMarbeHu 3a 400 6a3HUX MOeHa y OAHOCY Ha NoyeTak
roguHe, Ha HMBO opf -0,586%. NcTtoBpemeHo, NnprvHOCK Ha
UTanujaHcke obBe3HUUe, raje ce BUbEXNO HajopXKu pact
6poja 3apaxeHux y EBponu, nosehaHu cy 3a 350 6a3HMX
noeHa y OHOCY Ha MoyeTak roguHe 1 Ha Kpajy anpuna cy
nsHocunu 1,763%. MpuHocK peceToroanwbux 06Be3HMLA
lpuke, LLinaHuje n MopTyrana Takohe cy 6ubeXxmnm cHaxkaH
pact y uctom nepuogy (rpadukoH 1.7). 3axsarmbyjyhiu
M3Pa3nTO eKCMaH3MBHOj MOHeTapHOj nonutuum Bopgehux
CBjeTCKMX LeHTpanHux 6aHaka, ¢vHaHCKjcKa TpXuMLTa Cy
ce Bpno 6p3o crtabunusoBana, a ycnoBu OGUHaHCKMpaHa
ocTanu cy cpasmjepHo nososbHU. CTabunusauuja nprHoca
Ha Ap»aBHe 06Be3HMLEe eBPO30HE Y Apyroj nonosuHu 2020.
rof1He Hajbosbe ofparkaBa MOBObHe ycnose GpUHaHCKMpama
Ha TPXUWTUMA, YMPKOC UUkbeHMUM [a cy duckanHe
nosuvuunje BenuKor 6Opoja 3emarba 3HATHO MOropLiaHe
ycnvjen cmakberba ByLIETCKMX Mprxofa C jefHe CTpaHe Te
C Apyre cTpaHe n3pasuTor nosehama pacxofa 3a notpebe

durHaHcKparba mjepa 3a cy36ujarbe HeraTVBHMX EKOHOMCKIX
noc/beguua naHaemuje. Ha Kpajy geuembpa npuHoOCK Ha
UTanvjaHcKe [eceToroauwibe 06Be3HMULE W3HOCUAN CY
0,534%, [OK Cy MPVYHOCU Ha AeceTorofulikbe ob6Be3HMLe
tbemauke nsHocunm -0,569% Te je pacnoH nmehy nprHoca
Ha 06Be3HuLe cMareH ca 2,35% KONMKO je M3HOCKO Ha Kpajy
anpuna, Ha 1,1% Ha Kpajy 2020. roguHe.

F'padukoH 1.7: MpuHoOC geceToroanLLbUX APPKaBHUX
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AreHumja S&P je y Toky 2020. roguHe cHU3uUna nsrnege
3a KpepauTHu pejtuHr Utanuje, LLinannje, Moptyrana n
lpuke Kao pesynTaT 3HauyajHOr yTulaja NaHAemMuje Ha
€KOHOMCKM pacT U puHaHcKje 3emaba eBPO30He.
AreHumja Fitch je y ampuny 2020. rogmHe cHu3una u
KpeguTHn pejTnHr Wtanmje 3a jegaH HMBO Ha BBB- ca
cTabunHum umsrneguma. JaBHu pyr Wtanuje wnspaxeH vy
npoueHTma blM-a Ha Kpajy 2020. rogmHe je HapacTao Ha
155,8%, unme je WUtanuja noctana Apyra Haj3agy>keHuja
3emsba eBpo30He nocnnje Mpuke. Minak ycnuvjen 3HavajHe
nogpwke ELIb-a n eBponckor nporpama 3a onopasak of
Kpu3se npeko kojux he Wtannja fobutn nosossHe Kpepmte
N rpaHToBe Yy BpujedHocTM of YKynHo 12,5% BAll-a,
ycnossbeHe pedopmama 3a MoOACTULAHE pacTa, areHuuja
S&P je noborbliana n3rnefe 3a KpeauTHU pejTUHT UTtannje y
0oKTO6pY 2020. rogunHe 13 HeraTMBHMX Y CTabuHe.

Yanpuny 2021.roguHe areHumja S&P nosehana je gyropoyHu
KpeauTHn pejtuHr lpuke ca BB- Ha BB ca no3utmBHuMM
n3rnegnma. lNosehame pejTvHra pesyntaTt je oueKkuBama
fa he Bnaga cBOjUM nonuTMKama ybp3aTu CTPYKTypHe
pedopme 1
3HauajH1M cpepcTBuma 13 EY poHpaa 3a onopasak of Kpuse

KoHconupaumjy Oyiieta MOTNOMOrHyTa

Yy By rpaHToBa 1 I'IO3ajMVILI,a.
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MocmaTpaHn 6ep3aHCKM MHAEKCM Cy Kpajem npBor
KBapTana 2020. 3a6u/beXXunu Harnuy 1 owTap nag Te cy
nsry6unu npeko 35,0% cBoje BpujeAHOCTN Yy ofHOCY
Ha Kpaj 2019. roguHe (rpadukoH 1.8). 3axsarbyjyhu
Mjepama MOHeTapHe 1 GpuckasHe NoUTHKe Koje Cy AoBene
no crabunmzaymje GUHAHCKJCKUX TPXKMLILTA Te CHaXXHOM
OMOpPaBKY eKOHOMCKE aKTMBHOCTVM HAKOH YyKuAara
pecTpuKTUBHUX Mjepa y Majy 2020. roanHe, Aowno je Ao
nocTeneHor ornopaBkKa BPWjeAHOCTU TNaBHUX Gep3aHCKUX
MHOEeKCa eBpO30He. [MaBHU nHAeKc Hbemauke 6epse DAX
je Ha roguwmem HUBOY OWbEXMo pacTt o 3,5%, fok
dpaHuyckn CAC 40 fo Kpaja roguvHe Huje y MOTMAYHOCTU
YCNNO HaJOKHAAUTLN U3ry6sbeHyY BPUjeLHOCT Te je GUIbexuno

nag spujegHoctn og 7,1%.

BputaHckn FTSE 100 je Kpaj rognHe 3aBpLUnO ca Hajaehum
nagom BpujegHoctn of 14,3% Ha roguwkem HUBOY, Ha
WTO je AOAaTHO YTuUana HeusBjeCHOCT OKO pjellaBatba
nuTamwa bper3mTa Koja je Tpajana fO camor Kpaja roguHe.
MocmatpaHy 6ep3aHCKM UHAEKCU €BPO3OHE HACTaBUAM CY

pactu ny npeoj nonosuHn 2021. rognHe.

FpagnKoH 1.8: KpeTarwe rnaBHUX TPXKNLLHNX MHAEKCA
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Mjepe ¢puckanHe nogpluke 3emasba YiaaHuLa eBPO30OHe
Koje cy y BeNnKoj mjepu 6une ycmjepeHe Ha TpXKuLuTe
paja Kpo3 nporpame ouyBakba pagHUX MjecTa M
rapaHuymje Ha Kpeaute npegysehuma ponpuHujene
Cy MHOro MameM Fy6uTKy papHux mjecta Hero LUTO
je To 3abu/beXeHO Yy NpPeTXOoAHUM EKOHOMCKMM W
duHaHMjckum Kpm3sama. YCnoBu Ha TpXuwTty paga EY
N eBpo30He cy ocnabunu y Toky 2020. roguHe, mehytum
y nopehewy ca owTpym u O6pP3MM NagoM eKOHOMCKe
aKTMBHOCTU Yy NpBOj nonosuHu 2020. roanHe, CMmarberbe
3anocneHocTn y 3em/bama EY n eBpo3soHe 6mno je mHoro

marbe. CTorma He3anocneHoCTV Yy 3em/baMa eBpPO30OHe je
Ha Kpajy 2020. roguHe m3Hocuna 7,8% n nosehaHa je 3a
0,3 npoueHTHa NoeHa Yy OAHOCY Ha NPEeTXOAHY FOAUHY.
lpomjeHama Koje je Ha TpXuLTe paja yHnjena naHgemumja cy
3HauajHuje noroheHn mnagm Koju cy BeRnHOM 3anocsieHn Ha
opapeheHo Bpujeme, Ce30HCKN PafHULM Te JbyAn Ca HXKKM
cteneHoM ¢opmManHor obpasoBarba. [loBeharbe cTOne
He3anocNeHOCTU MNaAUX y OAHOCY Ha MPETXOAHY roAuHYy

n3HoCuo je 1,8 NPOLeHTHUX NoeHa.

Mako je yTuuaj naHpemmje Ha pacT cTone He3anoceHoCTH
610 orpaHuueH, noc/beauLie 6u ce morne ofpasnTh Ha pacTt
LyropouyHe HesanocneHoctn y EY u eBposoHu. Y ngyhem
61 nepuogy AyropouHe noc/befumue 3a MOGUNHOCT pagHe
CHare, Kao 1 cse Behe npuxeaTame AnrvTanusauuje, MOrm
JoBecTM W [0 3HaTHe npepacnojjenie pagHux mjecTta.
Lok Koju je n3a3Bana naHAemuja KOpoHaBupyca ybp3ao
je cTpykTypHe npomjeHe y npuBpenu, wto he 3ay3Bpar
BjepoBaTHO nopactahu HeycknaheHocT KBanudmKauuja
pafHUKa 1 3axTjeBa MocioBa Koje obaBrbajy, 36or yera he
6uTK NoTpebHO [oAAaTHO ycaBpLluaBame BjellThHa pajHUKa

Ha nocTtojehnm pagHUM MjecTuma.

F'padukoH 1.9: Crona He3anocneHocTn y EY
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Linpewe rno6anHe naHgemmje Beoma HeraTMBHO ce
oApasuno Ha CBjeTCKy TProBUHYy W camum TUM W Ha
CNOJbHOTPrOBUHCKY pa3mjeHy y BocHun n Xepuerosunm.
Koo ¢CBMX HajBaXHUjUX CrMO/bHOTPrOBUHCKMX MNapTHepa
BuX y Toky 2020. 3abusbexeHa Cy M3pasuTo HemoBO/bHa
eKOHOMCKa KpeTarha. MHAMKaTopy CNO/bHOTProBUHCKE
pa3mjeHe buX yKasyjy Ha HEMOBOJbHY C/INKY pa3mjeHe, Koja
je y3pokoBaHa naHfemujom, Npuje cBera cMakberem n3Bo3a
Ha TPXXULLTA raBHUX TPFOBUHCKMX NapTHepa. Y 2020. roguHin
yKynaH u3Bo3 u3 buX mnsHocno je 10,5 munnjapgn KM n
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O6UbeXN CMatbetbe of 8,5% Y 0QHOCY Ha MPETXOAHY FoAuHY,
[OOK je yKynaH yB0O3 U3Hocno 16,9 munnjapgu, Wro je mame
3a 13,45% y opgHOCy Ha MpeTXofHy roauHy. MNokpreeHOCT
yBO3a M3BO30M noBehaHa je y ofHOCYy Ha NpeTxogHy
roguHy 1 n3Hocuna je 62,3%, JOK je CNO/bHOTPrOBUHCKN
pobHu peduunt nsHocno 6,4 mununjappe KM y nopehetrby
ca 8 munnjapan y 2019. roguHun. YKynaH n3sos y semsbe EY
CMarbeH je 3a 8,3% y ogHocy Ha 2019. roguHy n nsHocu 7,6
munnjapam KM. 13803 je cmatbeH Yy roTOBO CBe 3eMibe aBHe
CMNO/bHOTProBUHCKe naptHepe buX, ca m3lysetkom Typcke,
npema Kojoj je buX nosehana n3Bo3 3a 7,4% y ogHOCY Ha
NPeTXOAHY roAVHY.

F'padmkoH 1.10: U3Bo3 BuX y 3eMmsbe rnaBHe TProBMHCKe
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2. MakpoeKOHOMCKN TpeHAaoBu u pusunum y buX

[MaHOemuja KopoHasupyca umana je CHAXaH He2amueaH
ymuyaj Ha 2106a/1HOM eKOHOMCKOM HUBOY, a buX je camo jeoHa
00 3emasvba y ceujemy koja je y 2020. 200uHU 3abureexusna
He2amueaH ekoHoOMcKU pacm. imajyhuy sudy 0a je okuday ose
2/106asnHe eKOHOMCKe peyecuje y3poKo8aH NOjagom 3apase, a
He eKOHOMCKUM UU (PUHAHCUJCKUM HepasHomexamd, mako
Cy U pu3uyu npoucmeksiu U3 e cneyuguyHu y 00HOCY Ha
npemxo0HO 3abusvexeHe nepuode He2amugHO2 eKOHOMCKO?2
pacma (2009. u 2012. 200uHa). ¥ mom CMUC/ly 2080pUMO
0 KOMOUHOBAHOM WOKY U €A CmpaHe dzpezdmHe noHyoe
U azpeedmHe NoMpaxke, Wmo ca csojoM amunuyHowhy
3HA4YajHO omexasa mjepervbe U Npojekyujy 6yoyhux kpemarea
u pusuka. Vinak, 6x. ekoHomuja 6u kao u eehuHa csjemckux
eKkoHomuja 3axeaheHux naHOemujom mpebania 3abumexumu
“U” 0biuKk onopaskd, yKOJIUKO ce OnmuMu3am y nozsiedy
8akyuHayuje u bopbe npomus naHoemuje mamepujanusyje
mokom 2021. 200uHe.

EkoHomckn nap op 4,3% y 2020. roguHu, npeacTas/ba
Hajsefy KoHTpakuujy peanHor B[lM-a 3em/be y moaepHoj
NCTOpWj1, anu MNak je Mamy of NPBOOUTHMX OYEKMBaHba,
Te Marbu opf npocjeka y EY. Cmameme eKOHOMCKe
aKTVBHOCTM HapouuTo je OMNIO M3paKeHO TOKOM Apyror
kBapTtana (-9,0% Ha roguwHem HUBOY), OGHOCHO y neprogy
HajpeCcTPUKTUBHUjUX Mjepa y 60pby NpoTUB NaHemMuje, Koje
Cy oburbeXxeHe MOTNYHMM 3aCTOjeM aKTUBHOCTM Y MHOTVM
E€KOHOMCKUM rpaHama. [puBaTHa noTpowra u 6pyTo
NHBeCTULUMje Cy CKOPO NofjefHaKo yTULanm Ha eKOHOMCKM
nag y 2020. roguHu (onpurHoc of 2,9 NPOLEHTHMX NoeHa
3a NpuBaTHY NoTpowmy 1 2,7 3a 6pyTo uHBectuumje). C
Zpyre cTpaHe, Kpo3 pa3He BMOOBE 3a4yKeha, OX. Bactu cy
ycnjene y 3HayajHOj Mjepyu HagoOMjeCTUTX BENMKN Nag, jaBHUX
npuxoda M ofpxaTu ApXaBHY MOTPOLUHY Ha HMBOY W”3
npeTxofHe rognHe. 3axsasbyjyhv 3HaTHO Behiem nagy yBosa
poba n ycnyra y o4HOCY Ha U3BO3, HETO TPFOBMHCKM GUiaHC
poba un ycnyra 3aburbexuo je nosmtusaH gonpuHoc bArM-y
y 2020. roguHu of 1,2 npoueHTHUX noeHa (rpadumkoH 2.1).

F'padukoHn 2.1: BAMN buX (rogvwmba NpomjeHa 1 4ONPUHOC
pacTy no Kateropujama)
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TekcmHu okeup 1: OujeHa 2/1A8HUX MAKpO-
(pUHAHCUjcKUX pu3uKano PUHAHCUjCKY cmabunHocm

OujeHa pu3uka
MO2y Hacmamu y peasHoOM, (PUCKA/THOM, CNOJbHOM UAU
(huHaHcujckoM cekmopy UU  KAO pe3yamam  rbuxose

2J18HUX ~ MAKPOMUHAHCUJCKUX Koju

MehycobHe nose3aHOCMU, KAo U NpoujeHa MOHemapHux u
¢huHaHcuUjcKux ycnosa u CKI0HOCMU Ka pu3uky ypaheHa je
Ha ocHosy K8aHmumamusgHoz asama (eHe. Dashboard), a
npsu nym je nybnukosdaHa y M3sjewmajy o ¢puHaHcujckoj
cmabunHocmu 3a 2017. 200uHy. lpoujeHa pu3uka 3acHO8AHA
je Ha nojedHocmassbeHoj cmaHoapou3ayuju u paHeuparey
nosuyuja cema  uHOukamopa

c8eobyxsamHoe Koju
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npedcmassbajy OCHO8 3ad K8AHMUUKAYUjy CUHMemuuyke
OujeHe cmeneHa pu3UKAa U3 pd3AUYUMUX CeaMeHama
cucmema. OyjeHa y pacnoHy 1 — 5 npedcmasea u3paumo
Hu3ak 00 67120 ymjepeH cmeneH U3/10)KeHOCMU pusuyumd;
oujeHa y pacnoHy 5 — 8 ymjepeH 0o 61a20 8UCOK cmeneH
usslIoXeHocmu pusuyuma; oujeHa y pacnoHy 8 - 10
npedcmassba BUCOK CMeneH U3J/IOXeHOCMU pu3uyuma.
PaHzuparee oujeHa 3a MoHemapHe U (UHAHCUjCKe ycio8e
U CKJIOHOCMU Ka pusuky kpehe ce y cynpomHOM cmjepy,
00HOCHO nogeharbe yoareeHocmu 00 cpeduwma 2paguKoHa
npedcmassba nobosbwarbe MOHeMApHUX U (PUHAHCUJCKUX
ycioed, mj. nosehare CKJIOHOCMU uUHBeCmMUMoOpa Ka

npeysumarby pusukda.

F'padmkoH TO 2.1: injarpam makpopruHaHCMjCKX pu3nKa

MaKpoeKoHOMCKY pUsnLu
10

Pranum s mehyHapogHor

OKpy»KeHa
CKNOHOCT Ka pU3NKY-<__ py:

MowneTapHu 1

$uHaHchjckn ycnosn PU3nK conseHTHOCTU

6aHKapcKor cekTopa
P13uk nukengHoCT
6aHKapcKkor cekTopa
—2018Q4 ——2019Q4 —2020Q4
M3sop: LIbbuX
CsjecHo  ycnopasarbe U  3aycmassearbe  2/1064/1HO2

moka poba u ycsyea, y Uusby cnpeyasarba
naHOeMuje KOpOHABUPYCA, Y3POKOBAJIO je pekopOdH nad
eKoHoMcKke akmusHocmu y 2020. 200uHU. W3noxeHocm
MAKpOeKoHOMCKUM pu3uyuma je 3HamHo nogehaHa y oOHocy

wupersa

HA Npemxo0Hy 200UHY, KAO NOC/beduUd CMarbeHe eKOHOMCKe
akmusHocmu u 3HayajHoz nada bJl1-a. HajsHayajHuju nao
peanHe 6pymo 0odaHe 8pujedOHOCMU 3abusbexeH je ycroed
CHAXHO2 NA0d UHOYCMPUjcKe Npou3800rbe U Yy CeKmopuma
YCAyXHUX OjenamHocmu. Kpemarbe onwimez HU80A YujeHa
yKasyje Kako je Ha Oomahem mpxuwmy 3abureexeHa
Oepnayuja, jasHe uHBecmuuuje Cy ce 3HAYajHO CMarbusie
y OOHOCY HA npemxoOHy 200uHy, OOK je HaA mpxuwmy
pada 3abureexeH pacm 6poja HesanocieHux. Bnade cy
ycgojunie HU3 Mjepad 3a ybnaxasaree noc/beduyad naHoemuje
Ha eKOHOMUjy, Koje cy nodpadsymujesdsie npepacnoojeny
byuemckux cpedcmasa u 3Ha4yajHo nogeharbe pacxodd, 00K
je ucmospemeHo 3aburbexeH CHaXaH Naod jasHUX npuxood.
CmeopeH je 02pOMaH npumucak Ha eHmumemcke byueme

y noznedy UHAHCUPArbd, WMO je U3UCKUBAIO 3HAYAjHO
noseharse cnosbHoe 3a0yusarba cekmopa esnade. [legpuyum
Ha mekyhem pauyHy je npodybiweH a naamHoOUNIAHCHA
nosuyuja je nozopwaHa y OOHOCY HA npemnaHoemujcKu
nepuoo.

WznoxeHocm pusuyuma u3 mehyHapoOHO2 OKpyXerba
je nosehaHa y O0OHOCYy HaA npemxoOHy 200UHy 3602
nosehaHux Heu3sgjecHoCmu yc/eed 2/106a/1H02 No2opWarea
EeKOHOMCKUX  Kpemard U 3aCmoja  eKOHOMCKUX U
COYUjanHUX aKMueHOCMU Yy 3eM/baMda HajeaxHuUjum Ox.
CNO/LHOMP20BUHCKUM napmHepuma anau u y ocmaaum
3emswama. VI noped HenoB8osbHUX OKOJIHOCMU NOC/I080akbA,
y 2020. 200uHU NO6O/BWAHU Cy CKOPO C8U UHOUKamopu
¢huHaHcujckoe 30passva. baHkapcku cekmop buX je u
Odasve 3a00pXao BUCOKe OujeHe y ce2MeHMy JIUKBUOHOCMU.
YKynHa oujeHa JNUKBUOHOCMU je nNO6OLWAHA YNPKOC
nozopwarby  UHOUKAamMopa ,JIuUKeuOHa cpedcmea npema
Kpamkopo4YHUM (UHAHCUjckum obase3ama’; nod ymuyajem
pacma deno3umd,
Koju cy 3Ha4ajHo ymuyanu Ha nobosbwidre UHOUKamopa

»,0eno3umu npema kpeoumuma’. YkynHa akmuga 6aHkapckoz

npseHcmeeHo domahux cekmopa,

cekmopa je nod ymuuydajem cmarbeHoz KpedumHoz pacma y
moky 2020. 200uHe 0cCmM8apu/ia HajHUXu pacm y Noc/beodrbux
ocam 200uHa. Y bunaHcuma 6aHaka 3abureexeH je 3HaMaH
nao deno3uma KoO UHOCMPAHUx 6aHaka, y3 ucmospemeHu
pacm 20mosoz Ho8Ya U HOBYAHUX cpedcmasd Ha pavyyHuma
pe3epsu ko0 LIbbuX, y3 3HauajHo cmarberbe obasesa npema
Hepe3udeHmuma. HacmaeiweH je euwe200uUWHU MpeHO
pacma Hemo cmpaHe akmuse Kdo Noc/beouya CMareerbd
cmpaHe nacuge OAHKAPCKO2 CeKMopd yc/bed CMdarberba
deno3uma u KpedumHux obase3a npemMd OCMAIUM
Hepe3udeHMUMAa me npemad CeCMPUHCKUM NPABHUM TUYUMA,
00K je cmpaHa akmuga KoMepyujasHux 6aHaka ocmana Ha
Hueoy u3 2019. 200uHe. [logehaHa je u3oxeHOCM cekmopy
sn1ade ycrved nogehaHe KynosuHe eHMuUmMemMcKUx xapmuja
00 epujedHocmu. Cnaba KpeoumHa akmueHOCM Kao U
cMarbeHa npogumabusiHoCm ymuuyanu cy Ha noseharbe
Husoa pusukd, mehymum 6o/ea adekeamHocm Kanumana
yonaxuna je ujesokynHy oujeHy pu3uka Cosi8eHMHoOCMU,
Koja ce Huje 3Ha4ajHuje mMujerbana y 00HOCY Ha NPEMXxoOHy
200uHy. [lobpe kanumasHe no3uyuje 6aHaka Kao u 3Ha4ajHa
JIUKBUOHOCM Npeodcmassedjy Kiby4aH (pakmop 6aHKapckoz
cekmopay yb6naxasarby He2amugHUX NoC/beduya naHoemuje.
Huxa peanHa kamamHa cmona ymuyana je Ha nobosbludarbe
MOHemapHux u PUHAHCUJCKUX YCJ108a.

M3B03 je ekOHOMCKa rpaHa Koja npBa Mounkbe GUIbeXnTn
3HaKOBe OMopaBKa M HarosjelTaBaT! NOCTeNeHn n3nas 13
peuecuje. Tako je n3B03 poba Beh y nocsbearem KBapTany
2020. rognHe OCTBaproO MopacT Ha roAuLWHOj OCHOBWU, a
NO3WTUBAH TPEHJ Ce NPENNO Y Ha UHAYCTPUCKY MPOU3BOAHY
(rpadukoH 2.2). Mehytum, pu3uk pobHe pa3mjeHe he
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OCTaTV YBENIMKO MPUCYTaH CBe [OK MOCTOjU HarnalleHa
HenpeABVAMBOCT y Norneay KpeTaka naHaemuje. C acnekra
dVHaHCKjcKe  CTAaBUNHOCTY, NPOAYXKEHE PeCcTPUKTUBHE
Mjepe WAM MOHOBHO YBOhEeHe CTPOXUX OrpaHnYeHa
oppasunhe ce
NPOM3BOAHON CEKTOPa, LWITO CTBapa AOAATHE PU3MKE KaKo

NPUINKOM  KpeTama, Ha COJIBEHTHOCT
Mo TPXKULITE pafia Tako 1 MO CTake Yy GaHKapCKOM CEKTOPY
KpO3 KaHan noropluaka KBanuteTe KpeauTHOr noprtdesba.
Wmajyhn y BUaYy LOMUHAHTHY OKPEHYTOCT OX. NPOU3BOAHOT
cekTopa Ka EY, pobHu pu3siK je JOMMHAHTHO Be3aH 3a OBO
TPXWWTe, 1 TO Npuje cBera tbemauky, Utannjy, CnoseHujy
n XpBaTCKy Kao TpXulTa Koja reHepuwy 62,0% yKynHoOr
n3Bo3a poba n3 buX. MNag 13B0O3a HEMUHOBHO GU 3HAUKO "
KOHTPaKUWjy MHOYCTPUjCKe NPOM3BOAHE KOja je y Hajeehoj
Mjepy U3BO3HO OpujeHTUCaHa. MIHayCcTpmjcka npon3BoaHa
npepAcTas/ba jefHy Of K/by4yHUX rnonyra ekoHomuje buX, ca
yuewhem og 20,0% y BAM-y n 25,0% y CTpyKTypU yKynHo
3anocnieHnx nuua.

F'padukoH 2.2: BAIM, n3Bo3 poba n nHA. NponsBoAta
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—— 3B03 poba

M3Bop: BXAC, LiIbbuX

Y 2020. roavHy nag obrMa akTUBHOCTM Cy 13bjerne yrnaBHoMm
OHe eKOHOMCKe 06nacT Koje HUCy npekugane cBoje
NocsioBarbe HY TOKOM HajpecTpUKTUBHUjUX Mjepa, Kao LUTO Cy
nossonpmuepeaa, PUHaHCKjcKa AjenaTHOCT Te rpaheBUHapPCTBO
Koje ce UecTo cMaTpa eKOHOMCKOM 0651acTh Koja MOXe UMaTi
3HaTaH NOTeHUMjan 3a PacT Ha Ox. eKOHOMCKOj Manu. Ha pact
rpaheBMHapCKOr ceKTopa HajBuLLe je yTulano To LWTO ycbea
naHAeMuje Huje 4OLWNO0 JO NOTNYHOT 3ayCTaB/batba akTUBHOCTU
Ha MHPaCTPYKTYPHUM FrpagunuuTiMa y obnactv nsrpaghe
nyTeBa (Koju cy y Hajsehoj mMjepy GuHaHCMpaHN 13 KpeguTa
MehyHapoaHUX GUHAHCUJCKMX MHCTUTYLWja, Npuje cBrx EVB 1
EBRD).

C opyre cTpaHe, peCcTpuKLmje HacTane ¢ uubeM npeBeHuumje
limperba KOpPOHaBMpYyCa 3HayajHO Cy ce oppaswuie Ha

TPXKULWTe CTaMbeHNX HeKPeTHNHA. HarMe, HaKoH pekoppaHe
2019.rognHe 6UIbEXNMO CMatbeHb€ NMOHYAE anu M MOTPaXKHbe
Ha TPXMLWTY HeKpeTHMHa. bpoj 3aBpLlueHnx ctaHoBa y 2020.
roanHu je marbu 3a 16,5% y ogHOCY Ha roanHy AaHa paHuje
1 Hanaswu ce Ha HajHu>xeM HuBoY of 2015. roauHe. MNag 6poja
3aBpLUIEHNX CTaHOBa, NpaheH je 1 nagom obuma npogaje.
MoBpwwrHa npopator ctambeHOr MPOCTOpa HOBOrpajHe
Mahba je 3a 15,3%, Aok je npofato 6,4% Matbe CTambeHKX
jeonHuua y ogHocy Ha 2019. roguHy. Y 2020. rognHu Takohe
je 3aburbexxeHO M 3HauyajHO CMamere obrMa npomeTa
HeKpeTHVHa CTape rpagbe y O4HOCY Ha NPeTXofHe roguHe.
Y opgHocy Ha 2019. rognHy obuM npomeTa HeKpeTHMHa
CTape rpagte, MjepeH MOBPLUMHOM NpofaTor ctambeHor
npocTopa, je Mamwn 3a 28,2%. HapounTo m3pakeH nag je
3abubexeH y 3eHnum n MocTapy, raje je obum npopaTmx
CTaHOBa MNPErnoJIOB/bEH.

C ppyre cTpaHe, LMjeHe Ha TPXULITY HEKPETHUHa HUCY
3HauajHuje pearoBase Ha peLlecroHa KpeTarba, na ce edekat
npuBpefHe CTarHauuje Ha UMjeHe HeKpeTHUHa MoXxe
oyYeKMBaTV CaMo YKONMKO peLecunja byne Tpajana gyke of
OyYeKMBaHOr. Ynpkoc nagy obrmMa npofaje y ctaporpagtu,
LMjeHe y OBOM CErMeHTy Cy 3abusbexune pact y OgHOCY Ha
NPeTXofHY rofivHy, 1 TO Y CBUM rpafoBrMa obyxBaheHum
WHIEKCOM MOTPOLIAYKUX UnjeHa (rpadurkoH 2.3). NMotpebHo
je MmMaTM Ha ymy Aa ce ynarakbe Y HeKpeTHUHe U Jarbe
cMaTpa jeJHOM Off HajCUrypHUjUX LYropouvyHUX Yynararba
Ha 6X. EKOHOMCKOM TPXULUTY, Te Aa 360r Tora uujeHe Ha
FbeMy pearyjy ca 3HaTHVM 3aKalltbereM y OGHOCY Ha apyre

cermeHTe 6x. eKOHOMUje.

FpaduKoH 2.3: UHAEeKC LnjeHa HEKPETHNHA, FoAWNLLIbYN
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W3Bop: LIBBuX

OnTumusam y nornegy oropaBKa TPXKULITA HEKPeTHUHa
y HapedHUM roguHama jow yBWjeK 3HayajHO Haamaluyje
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noTeHUnjanHe pn3nKe KojumMa je 0BO TPXULLTE N3S10XKEHO.
CrambeHn KpepguTn Cy U Aarbe y €eKcnaHswju, Te cy ca
Kpajem 2020. rogmHe npBu NyT npemMawwnnun ydyewhe opf
10,0% yKynHuMx KpeamTta Ha 6x. 6aHKapCKOM TpXuwTy. Y
NCTO BpUWjeme, HAaCTaB/beHO je 1 nobosbliakbe y nornegy
KBanuTeTa noptderba cTambeHWX KpepuTa, LWTO je Y3
popatHu edeKkT pauyHOBOACTBEHOr OTMMCA Y MPETXOAHO]
roavHu pesyntMpano pa ce ydyewhe HeKBaNUTETHUX
KpeauTta y YKYMHUMM CTamMOeHMM KpeauThMa CMarbUh Ha
cBera 3,1% (ca 4,1% kpajem 2019. rogunHe). PacT KamaTHNX
CTONa Ha cTaMbeHe KpepuTe Takohe Huje 3aburbexeH, na je
y npBoM KBapTany 2021. rognmHe, npocjeyHa noHaeprcaHa
KamMaTHa cTona Ha cTambeHe KpefuTte Ha HUBOY of 3,7%.
Y3 eKOHOMCK/ OnopaBak Koju ce ornefa Kpo3 nocTteneH
pacT npuBaTHe MOTPOLWHE, AO3HAKa W KpeauTupara,
oyekyjemMo Aa he 1 TpXWLWTe HEKPEeTHMHA MOHOBO 6UTK
jefaH op reHepaTopa YKYMHUX €KOHOMCKUX aKTUBHOCTU Y
3eM/bu. Y UCTO BpuMjeMe, eBeHTYasIHO CNopuju eKOHOMCKMU
ornopasak of OYeKMBaHOr, MU MOHOBHU LWOK, KPO3 HOBE
pecTpUKTUBHE Mjepe 61 3aCnrypHO pe3ynTupao 1 obpatom
TpeHAa Ha TPXULWITY HEeKPeTHMHA na 6u y3 HacTaBak naga
obuma npofaje permcTpoBany v naj LujeHa Ha TPXULTY
HeKpeTHMHa npsu NyT HakoH 2009. rognHe.

MpuBaTHa NOTpOLLHA Koja je 6una KibyuyHa KaTeropuja 13a
€KOHOMCKOTF Mafa Hajnpuje je noroheHa mjepama Koje cy
OOMWHAHTHO yTULane Ha TProBMHY U YCIYXKHU CeKTop, Aa
61 Cce peLecroHM yaap HaKHagHO OfPa3no U Ha CMakehe
KynoBHe MOhr CTaHOBHMLLTBA KPO3 LUMPOK CreKTap KaHana
yTnuaja (og cmambera npuavMBa fJO3Haka, A0 CMarbeHor
Kpeautupawa  CTaHOBHUWTBA). WMnak, oduumjenHu
CTaTUCTUYKM MOAALM Ca TPXKMLUTA Pafia HUCY 3a6UIbexnnm
APacTUYHO Noropluarbe U NOPeA jakor eKOHOMCKOT LIOKa.
Haunme, nopact npocjeuHe HeTo nnate of 3,9% v pacT cTone
He3anocneHocTn of ceera 20 6a3Hux noeHa (ca 15,7% Ha
15,9%) 3acurypHo He yKa3syjy Ha 3HauajHuje noTpece Ha
TpXKUWTY paga y 2020. roguHn. Minak, getarbHuju yeBnug y
CTPYKTYpY TpXKuwwTa paga ynyhyje Ha 1 garbe HEMOBOJbHY
CMTyaumjy Ha TPXKULLTY PaAa, Te Ha LIMPOK CeKTap pu3mKa
Koju 13 rera mory npouzahu. Ca cTaHOBKLITAa EKOHOMCKE
N ¢UHaHCUjcKe cTabunHocTh y BuX, TpXxuwTe paga je
noce6Ho GMTHO Ca HEKONMKO acnekaTa: AUpeKTaH yTuLaj
Ha KynosHy mMoh 1 npuBaTHy NOTPOLWY (MHAMPEKTHO Ha
CTaBUNTHOCT ApPXKaBHUX PMHAHCUjA), YTULLAj HA HUBO LinjeHa
(MHdnauwmjy) nytem gomahe noTpakme, Te yTuUaj Ha HABO
KpeauTta 1 feno3uTa y 6aHKapckom cekTopy (6aHKapcke
duHaHcuje). OBM pusnum cy 6uUnM M3paxkeHn K npuje
nsbuvjara NnaHgemuje, Te ce ouekyje fa he npesnagasatu
ny cpegrem poky. CTaTUCTUYKKN NOPacT NPOCjeUYHNX HETO
nnata y 2020. roguHu JOMUHAHTHO je pe3ynTtaTt nosehatrba
MuUHMManHe nnate y PC ¢ jegHe, Te cMarberba 3anoCneHnx
Ha HUCKOKBaNUGUKOBAHMM pafHUM MjecTuma (Koju cy
UManu MCMOoANpocjeyHe nnate) C Aapyre cTpaHe. Hamme,

60,0% 3anocneHnx pagn y eKOHOMCKUM CeKTopKMa raje je
npocjeyHa HeTO nyaTta NCMOoA YKYMHOT npocjeka (rpadpukoH
2.4), wTo ocTaB/ba Mano pasnora 3a ontummsam aa he ce
npuKasaHn CTaTUCTUYKM pPacT HeTO nnata MO3UTMBHO
Ofpa3nTK Ha yKYmHy KyrnoBHy moh 6x. rpahaHa. KynosHa
Moh M parsbe 3HayajHO 3aBUCK Of MPWIMBa AO3HaKa U3
WHOCTPaAHCTBa, Koje cy y 2020. rogmHu wu3Hocune 24
munnjapge KM mnnu 7,0% B[M-a, wto je pekopAHO HU3aK
M3HOC NepcoHanHux TpaHchepayopHocy Ha bAMN. CmarbeHo
KpeauTnpambe je CTBOpUIO AOAATHU MPUTUCAK Ha YKYMHY
noTpoLayky anHamuky y buX, unje ce ycnopaBare ornega
1y pacTy genosuta rpahaHa Ha payyHmma y 6baHKama.

F'padukoH 2.4: TpxkuiwuTe paga Ha Kpajy 2020. roguHe
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Wmajyhn y Bugy fa he Tpxxuwty paga tpebatu fyxe Bpujeme
[a ce Npuiaroan HOBOHACTaIIM €KOHOMCKMM NPUIMKama,
Te fa Cy 1 Jasbe Ha CHa3u PecTpUKTUBHE Mjepe y MHOMMM
obnactma (HapounTo y yroctTutesbcTay), y 2021. ce moxe
OYEKMBATY AasbHY PacT, W Y HajoorbeMm Ciyyajy cTarHauuja
cTone He3anocsieHocTH, Na he cTora TPXKMLWTe paja v fabe
npencTaB/baTh M3BOP NOTEHLUMjANHOT GUHAHCKjCKOT pU3MKa.
3a obpaT TpeHAa 1 MOHOBHO jauatbe TpXKUWTa pafda buhe
noTpebaH HeLWTO Ay»W Nepurop eKoHoMcKe cTabunmsauuje,
a WTo je n3rnegHo Teky 2022. roguHm.

YcnopaBarbe eKOHOMCKe aKTMBHOCTM Te naj MoTpoLlHe
nomahunHCTaBa ofpasvnmn cy ce 1 Ha MOTPOLUaYKe LujeHe,
Koje cy of anpuna 2020. rogrHe NoHOBO Y 30HM Aednauuje
(rpadmkoH 2.5). YKynaH naf notpoluaykmx uujeHa y 2020.
roguHu je msHocmo -1,0%, WTO je npBa rogulita crona
nednaumje y buX jow og 2016. roguHe, Kaga je NPEKUHYT
yeTBeporoanwmy gednaunoHn TpeHa y buX (nepvopg 2012.-
2016.). Minak nmag noTpoLllayknx UMjeHa Huje 6ro WrpoKo
pacnpocTpareH Mehy KaTeropuvjama MHAEKCa NOTPOLLIAYKUX
umjeHa, na je pednaymja pesyntaT naga y ceera 4 Kateropuje.
Pusnumn BesaHu 3a noTtpolwavke yujeHe y 2021. roguHu cy
Y BENIKOj Mjepy ypaBHOTeXeHU, na je moryhe KpeTare y
0b6a cmjepa of NporHosnpaHe nHoNaynoHe ctone og 0,5%.
Behu pact umjeHa HadTe U XpaHe Ha CBJETCKOM TPXKULLTY
3acurypHo 61 NoBykao 1 noTpoLluayke uujeHe y buX pybme
y nHbnaumoHy teputopujy. C fpyre cTpaHe, ca NoTpaxHe
CTpaHe Cce MOXe OuYeKMBaTU YyrnaBHOM AednaurioHun

npUTUCakK.

F'padukoH 2.5: Heto nnate n nHdnaumja
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M3Bop: BXAC

Dednumnt Tekyher pauyHa Huje 3abUSbEXMO PACT Y OHOj
Mjepu Kao LITO Ce TO MPBOOGUTHO OYEKMBANO, T je 0CTA0 Ha
NPUGAXHO NCTOM HMBOY Kao W npeTxopHe roguHe (1,09
mununjapan KM unu 3,2% b[IM-a). inak, ekctepHa parbuBoCcT
3eM/be Koja npousnnasv 13 niaaTHobunaHcHe nosuuuje je
HeLUTO JIoLLKja y OfHOCY Ha NPETXOAHY roAnHY, nocmaTtpajyhn
CTPYKTYpY Tekyher pauyHa Ha KojeM je 3abUrbexXeHo BeNIKO
CMatbetbe pobHor peduumnta,
KIbyUHUX cyduLmUTapHUX KaTeropuja, npuje ceera ycnyra u
CEKYHAapHOT AOXOTKa (rpadnKoH 2.6).

npaheHo noroplamem

FpaduKkoH 2.6: CtpyKrypa Tekyher pauyHa buX
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|| CekyHpapHu goxoaak =——Tekyhw pauyH (% B[MN-a)

W3Bop: BXAC, LIbBnX

C pgpyre cTpaHe nnaTHor 6unaHca, n3Bopu drHaHCMparba
Ha GUHAHCWjCKOj CTPaHM NMaTHOT BraHca U Jarbe 3HayajHo
npemMallyjy octBapeHu fedbuunt Ha Tekyhem pauyHy, na je
YKYMHW nnaTHobunaHcHy cyduuymT HeynutaH. MoTpebHo je
nctahu fa je y CTPYKTYpuW HETO CTPaHOT 3afyKMBarba AOLLNO
o obpaTa TpeHAa, Y CMUCY Aa je HakoH ABuje roguHe
powno fo noeharba oCTanux MHBECTULMjA Y3POKOBaHMX
HeTo 3apy»KetbeM cekTopa Bnage. C gpyre cTpaHe, Npunms
OUPEKTHUX CTPaHMX WHBECTUUWja je HewTo cnabujm y
OflHOCY Ha rofinHy paHuje Te n3Hocn 645,4 munmoHa KM vnu
1,9% ykynHor BAIM.

Mmajyhn y Bray no3nTvBHa MakpOeKOHOMCKa OueKuBaha
3a 2021. rogvHy Te Aa je Hajsehn eKOHOMCKM LIOK M13a3BaH
naHAeMUjOM KOPOHaBMpyca M3a Hac, CPeAHOPOYHN PU3NK
of oTexaHor ¢duHaHcvpamwa feduunTa Tekyher pauyHa je
3HauajHO yMarbeH, nako cy ogpeheHn pmsmum jow ysujek
npucyTHW. Y 2021. roanHn ce Mo)Ke O4YeKMBaTU HacTaBak
CMarberba pobHor geduumnta, Koju je y 2020. rognHu nao
Ha PeKoOpAHO HUCKY BpujegHocT of 18,6% BAl, ann oBaj
nyT yc/beq HewTo GpXker onopaBKa M3BO3a Yy OAHOCY Ha
yBO3 poba. Taj TpeH je Beh npumjeTaH y NpBOM KBapTasy
2021. rogmHe ca nopacTom 13Bo3a poba of 16,6% y ogHocy
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Ha 2,7%, KONMKO je nopacTtao yBo3 poba. C apyre cTpaHe, 1
[aJbe HEe MOXXEMO OYeKMBaTW OMnopaBak ycnyra ¢ 0631pom
Ha TO Aa je jow fanek MyT AO MOTMNyHe HOpManu3auuje
y nornefy HeCMeTaHOr KpeTarba JbyAn W TYPUCTUYKMX
apaHXmaHa. CTora, He MOXeMO O4YeKMBaTU 3HavajHuje
nomjepare bunaHca Tekyher payyHa m3BaH yobuuajeHux
OKB/pa BUNEHWX Yy MpPeTXOfHUM FoAuHaMa. 3HauajHuju
NPUTUCAK Ce MOXe OYeKMBaTM Ha CTpaHu GUHaHCMjcKor
pauyyHa KpO3 HacTaBakK CMarberba [AMPEKTHUX CTPaHUX
WHBeCTMLMja yCIbe[ HEMOBO/bHE MaKPOEKOHOMCKE Kinme 1
joL yBMjeK NprucyTHe Hen3BjeCHOCTH, Na Ce MOry O4eKnBaTu
1 HOBa 3aAy»ketrba W pacT jaBHor ayra'y 2021. rogmHu.

YnpaBo je nopacT jaBHOr gyra obubexno 2020. roguHy
C acnekTa ¢uHaHcMjcke cTabunHocT. HakoH wTo ce buX
cyouwnna c NpBMM Basiom NaHAemuje KopoHaBMpyca Kpajem
npsor kBapTana 2020., Ha pPas3IMYUTUM HMBOMMA BNaCTU
yBefeH je unTaB HWU3 PEeCTPUKTMBHUX Mjepa C Lubem
ycropaBama, NPeBeHLMje U KOHTPOJe NpeHoLLeHa BUpyca.
Ynopeno ca yBohewem pecTPUKTMBHUX Mjepa, BnacTu
Ha cBUM HuBouMa y BuX cy poHocune oppebeHu 6poj
E€KOHOMCKMX Mjepa, YK/byuyjyhn n 3akoHCKa pjellemna, ¢
unbem nomohu NpMBpean y npeBasnnaxery HOBOHacTase
cuTyaumje ekoHoMcKor Wwoka. Cpeactsa 3a nomoh npuspeam
y HajBehoj Mjepu cy ocurypaBaHa Kpo3 eKCTepHa U MHTEPHa
3apyxera, majyhn y Buay Benvku naf n3BOpHMX Npuxoaa
y GylleTiMa Ha CBMM H1BOMMa. To je loBeNo [0 pacTa jaBHor
nyra, Te 3aburbexeHor ¢duckanHor geduumta BuX npsu
nyT HakoH 2014. rognHe N camMMM TVM jayarba pu3nKa Mo
bUHaHCKjcKy CTabUNHOCT Koju npowusnase u3 ¢duckanHor
cekTopa (rpadukoH 2.7).

F'padukoH 2.7: JaBHu ayr buX un 6yyercku cango (% bAM-a)
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M3Bop: BXAC, LIbbuX

300r CNIOXXEHOCTM YCTaBHE CTPYKTYPE 3eMSbe U Pa3nnymTmxX
HagnexHoctn, buX Hunje umana jeAUHCTBEH EKOHOMCKM
nnaH n mjepe 3a eKOHOMCKM onopasak. CaBjeT MUHKCTapa
BuX je 360r orpaHuuyeHe HaLNEXHOCTM MOrao ypagutu
BEOMa Mano, na cy eHTUTeT! npeysenu JOMUHAHTY ynory
Kop cnpoBohera E€KOHOMCKMX Mjepa. Mnak, oHo wTo je
jeoMHCTBEHO 3a CBe EKOHOMCKE Mjepe jecTe fa Cy OHe bune
dUHaHCKpPaHe 13 HOBKX 3afy»Kehba, WTO Kog MehyHapoaHMX
OUHAHCKJCKUX MHCTUTYUWja, LWITO Ha JOKaNHOM TPXKMULUTY
KanuTana.

HajsakHuje 3apyxeme jecte oHo Kog MM®-a Koju je Beh y
anpuny 2020. roguHe ogobpuo 333 MUNIMOHa eBpa XUTHe
nomohuy okBupy IHCTpymeHTa 3a 6p30 purHaHcpatbe (RFI).
Ha nomahem Tpxuwty, y Toky 2020. roauHe ABa 6x. eHTUTETa
cy YKynHo emutoBana 905 munnoHa KM gy>HUYKNX xapTnja
Of BpujegHOCTM, WTO je Hajeha BpujegHOCT emucuja
3aburbexkeHa y TOKY jefiHe rOAuHe Ha NOKaJHOM TPXKULUTY
KanuTtana jow og 2015. roguHe.

3apy»kerba eHTUTeTa Ha NOKaNHOM TPXKMLWTY y 2020. rognHmn
Cy peanu3oBaHa MO HELWTO HEeMoOBOJbHUjM YCIOBMMA Y
OAHOCY Ha MNpeTXofHe roAuHe, y CMUCAY HeLWTO BULINX
KaMaTHMX CTona MOCTUrHYTUX Ha perncTpoBaHUM ayKLmnjama.
N pame, 6aHKapcKu CeKTOp je ocTao jefaH of Hajsehux
KpeauTopa cektopa Bnafe. VM3noxeHocT npema BRagnHum
XapTujama of BpujegHoctn y 2020. rogmHm nosehana ce
3a 402,2 munnoHa KM n npepcTassba 5,2% yKynHe akTuBe,
JOK KoMepuujanHu KpeauTy 6aHaka mnacvMpaHu cektopy
Bnage Ousbexe nocTeneHu pact y Noc/beArbe TPU rognHe
U uYnHe 2,9% yKynHe akTMBe OX. GaHKApCKOr cekTopa.
Y npeBom kBapTany 2021. rognHe popatHo ce nosehana
3a[ly>KeHOCT ceKTopa B/lage Koa KomepuwmjanHux 6aHaka no
ocHoBy noBehama OyXHUUYKUX XapTuja of BPUjefHOCTN 1

KpeauTHux obasesa (Tabena 2.1.).
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Ta6ena 2 TpaXkKuBara KomepumjanHux 6aHaka o cekTopa Bnage y munnoxduma KM

MoTtpaxkunBamwa 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 03.2021.
LleHTpanHa Bnaga 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 11,6 13,6
KpeanTn 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11,6 13,6
XapTuje og BpujeaHoCTH 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Bnapa Ha HUBOy eHTUTETa 1.589,6 1.633,3 1.624,8 1.735,3 2.006,8 2.439,4 2.543,6
KpeanTn 600,9 4246 410,0 5173 580,1 605,7 640,3
XapTuje oa BpujegHoOCTN 988,7 1.208,7 1.214,9 1.218,0 1.426,6 1.833,7 1.903,3
Bnapa kaHTOHa 209,7 218,2 206,2 160,5 127,2 90,0 82,4
Kpeantn 209,7 218,2 200,2 154,5 114,5 80,9 73,4
XapTuje op BpujeaHOCTN 0,0 0,0 6,0 6,0 12,7 9,1 9,0
Bnaga Ha HuBoy onhuHa 304,5 282,2 293,1 295,6 308,7 350,7 344,0
KpeanTtn 301,9 280,2 291,0 285,7 297,7 341,0 334,2
XapTuje op BpujeaHOCTN 2,6 2,0 2,1 9,9 11,0 9,8 9,7
YKYMNHO 2.103,8 2.133,9 2.124,2 2.191,5 2.442,7 2.891,7 2.983,6
KpeanTn 1.112,5 923,2 901,2 957,5 992,3 1.039,2 1.061,5
XapTuje oa BpujeaHOCTN 991,3 1.210,7 1.223,0 1.234,0 1.450,4 1.852,6 1.922,1

M3Bop: LIbBnX

TekcmHu okeup 2: [Ipeaned0 mjepa 3a
cma6bunuszayujy u nomoh npuepedu Koje cy
npedyseme y buXy moky naHoemuje KOBUJ-19

Yeobere mjepa 3a cy3bujarbe naHOemuje KopoHasupyca
HAKOH npoendwerba eaHpedHo2 cmarba y buX cpeduHom
mapma 2020. 200uHe, 008e10 je 00 c1abberba Uu NOMNYHo?
3aycmagard  AKMueHOCMU Yy MHO2UM — eKOHOMCKUM
djenamHocmuma, wmo je UMasno CHAaXxHe HeeamusHe eghekme
Ha cee ceameHme Oomahe ekoHomuje. Y Hacmaeky je oam
npez2ned mjepa Koje cy 8sade u pe2ysnamopu Nnpogoousiu
y yumy nomohu cekmopuma no2oheHUM Kpu3om, Koje cy
donpuHujesne o4ysarby huHaHcujcke cmabusHocmu.

Bujehe muHucmapa buX

« ocnobabare 00 obpayyHa u nnahara UHOUPEKMHUX
nopesa u nospama eeh nnaheHux UHOUpPeKMHUX nope3da
Ha 0oHUpaHy onpemy u cpedcmaa3sanompebe npeseHuyuje,
cy3bujarba U omkaararba enudemuje npPoy3poKo8aHe
supycom kopoHa (KOBU/-19), ykmyuyjyhu nujekoge u
CaHUMApHa 8o3una;

« obase3Ha npumjeHa npegepeHyujanHoz mpemmaHa
Odomahee Ha 200uHy 0aHa, no4es 00 1. jyHa 2020. 200uHe;

Bujehe muHucmapa buX 3ajedHo c eHmumemckum enaoama
«  KpeOumHu apaHxxmaH kod MM®-a 00 330 munuoHa KM 3a
XumHo Ojeniosarbe y cy36ujarey eKOHOMCKUX NOC/beduyd

« obycmasa pokoga y cyOcKUM nocmynuyumd 3d epujeme
mpajarea Hecpehe Ha mepumopuju ObuX;

« 00zaharbe NnpuHyOHe Hanjame nymem jasHe npoodje 3a
spujeme mpajarba cmarba Hecpehe;

« ycnocmasmare cucmemd KOHMpoOJe yujeHd Kpo3s
02paHuyerse MAapXxu y mpeo8uHamMa u 02paHuderse Mapxu
3a Opywmea Koja 06asseajy mp208uHy HA 8e/1UKO U MAJIO
HApmHum depusamumd;

«  cyb8eHYUOHUparbe 0oNpuHOCaA 3a 06ase3Ha ocu2ypared;

« obycmasa obpauyyHa u nnaharea 3amesHe kamame Ha
jasHe npuxode, ykudaree obaseza nnaharea akoHmayuje
nopesa Ha 0obum, ykudawe ob6age3a nnahara
akoHmayuje nope3a Ha 00X00dK 00 CamMocmasHe
djenamHocmu, npekudaree 06payyHa 3amesHuUx Kamama
Ha 3akawrbena niahara y OyKHUYKO-NOBjepusiaykum
00HOCUMa;

« ycnocmasea lapaHmHoz ¢poHOa y PazsojHoj 6aHyu ObuX 3a
00pXxasarbe U N06O/LUWArE IUKBUOHOCMU KOMNAHUJA.

Bnaoa PC

«  XUmHaA ucniama nospama nope3a u 0ONpPUHOcd 3a
noseharbe nnamay 2019. 200uHU;

« nposoHeupare nnahara nopeckux obasesa (nopesa
Ha 0obum u nope3a Ha 00X00dK) NO 200UWHOj NOPECcKoj
npujasu 3a 2019. 200uHy;

obasese 30pascmeeHo2 GHoHOA  3a

NoKpugarbe MpowkKosa jujederba 3a cge nayujeHme, 6e3

¢ npeysumarbe

naHdemuje. 063upa 0a 1u cy ocu2ypaHu usu He;
« npeysumarbe obaeese 3a ucniamy OonpuHocd 3a
Bnada ®buX 30pascmeeHo U NeH3UOHO ocuzypdrbe 3a oko 40.000

«  yMarerse Uuau nomnyHo ocaobabare 00 nnaharea
3aKyNHUHe 3d Kopulmerse NOC/I08HUX NPOCMOPA Kojuma
ynpasma Cnyx6a 3a 3ajeOHU4Ke nocio8e opedHd U
mujena ObuX;

« nodcmuuyaju 3a nosonpuspedy, suwe cpedcmasa

npeycmjepeHo je Ha cjemay;

PpAoHUKA Koju cy OupekmHo bunu nozoheHU 3amsaparbem,
00HOCHO 8/1a0UHUM Mjepama;

«  UCNJIaMaMuHUMAsIHe nJiame 3a anpuri, 3d C8e ynocsieHuKe
cekmopa Koju cy 6unu nozoheHu mjepama 3ameaparea;

«  ycnocmasa modesna 2dpaHyuje kpeoumd;
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+  MmpomjeceyHU MOpamopujyM HAa omnjaamy 2nasHuye u
Kamame y3 npodyxerbe poka omniame 3a mpu mjeceya
NpasHUM IUYUMAau npedy3emHuyuma, Kojumacy cpedcmsa
naacupaHa nymem  (QUHAHCUJCKUX NOCPeOHUKd usu
OupekmHo U3 hoHO08A KOjuM ynpasba MIHeecmuyuoHo-
paseojHa 6aHka Penybnuke Cpncke a.o.;

« 002aharee nnahare npge pame nope3a Ha npomem
HenokpemHocmu;

«  CMarberbe 200UWHE2 NAYWAsHO2 U3HOCA hope3a Ha
00X00aK.

Bnade oba eHmumema cy ob6jagune u Mjepe Nno0 HA3UBOM
KOoBU 2. ipyau cem mjepa je ycmjepeH Ha Hajsuwie nozoheHe
cekmope: mypusam, aepodpome, 30pagcmeo U 3ad U3803
npepahusadyke uHoycmpuje.

AzeHyuje 3a 6aHKkapcmeo

Cynepsu3opcke mjepe 3a 6aHke

« omoeyhasarbe 0006pasarba Mopamopujyma Ha Kpeoume,
ysoheroa grace nepuoda, npoldyxerd Kpdjrez poka 3a
omnsiamy, 0006pasarba 000aMHUX U3HOCA U3/TI0XKEHOCMU
3a npegasusnaxeroe nomewkoha c TuK8UOHoWRy KnujeHma
me npunazohagaree naaHa omnsaame Kpeouma y ckiaoy
€a cMarberpem NpUxood;

« 002000 u/unu omkad3lugarbe ucniaame ousudeHOe 3a
8pujeme mpajarba 00/1yKa 0 hpuspeMeHUM Mjepamad;

«  Mo2yhHOCM Kopuwimerbd 3auwimumHoe C/10ja 3a 04y8arbe
kanumana;

« 3a0pxasare nocmojehe Knacugpukayuje kpeouma 3a
KJujeHme npusaukom 0006pasarba NocebHuUX mjepda;

+  pesuouparse AuUMumMa poyHe yckiaheHocmu;

« CMareere NoHOepa pu3uKa 3d U3J/I0KeHoCmu npema
pe2UOHA/IHUM 8/1a0ama;

«  HUXa cmona nokpuha o4yekusaHux KpedumHux 2ybumaka
3a Hose Qy20pOyHe U3/10KeHocmu odobpeHe y hyHKYUju
npuspeoHoe pacma;

«  pesuouparee JUMUMA 3d BUCUHY OmMBopeHe OeBuU3He
no3uyuje y EUR sanymu.

Cynepsu3opcke mjepe
MUKpOKpeOumHe op2aHu3ayuje
«  mo2yhHocm 00z200e nnaharba obasesa, pecmpykmypucarea

3a Jslu3uH2 Opywmea u

obase3a unu opyze onakwuue Koje umajy 3a nocreeouyy
moougukayujy — usnoxeHocmu odobpeHe  PUIUYKUM
U npasHum suyumd paou onopaskd 00 He2amusHUX
nocweduya ymuuydja naHoemuje HA KpeOumHy U
omnIamHy cnocobHoCcM K/iujeHma.

MNocmwegnuHo, ykynaH jaBHu gyr buX Ha Kpajy 2020.
rognHe n3Hocmo je 12,15 munnjapan KM, wro npencrasiba
VCTOPUjCKM HajBULLIN HOMWHANHW M3HOC jaBHOr gyra buX.
Op ykynHe BpujegHoctn 71,3% (8,7 mnpg KM) ce ogHocu Ha

cnosbHU ayr, a 28,7% (3,5 mnpa KM) ce ogHOCK Ha YHYTpaLUkbL
ayr. IoMMHaHTHa OKPEeHYTOCT Mpema CrofbHUM K3BOPMMA
duHaHcuparba y 2020. roguHu, pesynTupana je y Tome fa
je cnosbHU Ayr [OCTUrao HajBMLLM W3HOC Y MOZEpPHO] OX.
ncropmju.

Mocmatpajyhu  kputeprjyme u3 Mactpuxta y nornegy
jaBHe 3agyxeHocTn, brX jow yBujek cnaga y pea ymjepeHo
3afly>KeHunX 3eMasba ca yyewwhem ayra of 35,8% y ogHoCy Ha
BAMM. Unak, y 2020. roanHu je NpPeknHyT YeTBeporoanLltbn
TpeH4 nafa jaBHe 3afy)KeHOCTM y opHocy Ha bAll, a
CacBMM je W3BjeCHO Aa Yy HapefHOM nepuogy MOXKemo
OYeKMBaATN HacCTaBaK pacTa CMnosbHe 3ady»KeHOCTW, LWTO
he cBakako noBehaTn M CMO/bHY pParbUBOCTM 3emsbe. Beh
noyeTkom 2021. roguHe, buX je notnncana MemopaHgym o
pa3ymujeBary usmehy EBpornicke yHuje n buX o KpegutHoj
NUHMjK Y BprjegHOCTM o 250 MUAOHa eBpa Kpo3 nporpam
MaKpodrHaHcujcke nomohu, a 3BjeCHY Cy U HOBU NPEroBopu
n3mehy buX 1 MM®-a o HoBOM GUHAHCMJCKOM apaHXMaHy
BpvjeaHoMm 750 MunuoHa eBpa. Pact 3agyxemwa Kog
mehyHapoaHux GrHaHCKjcKUX KpegnTopa umehy octanor
je 6ro jegaH of reHepaTopa pacTa AEBU3HUX pe3epBy, Koje
Cy Ha Kpajy 2020. rogmMHe gocTurine pekopaHy HOMUHANHY
BpujegHocT of 13,87 mununjapan KM mnnn 40,8% BAlM-a, wto
je Takohe MCTOPWjCKM HajBULLIM HUBO OEBU3HUX pe3epsu y
opHocy Ha BMN. BaxHocT cektopa Bnage Takohe ce ornepa
M KpO3 MpoMeT Ha AomMaheM TpXWWTYy KanuTana. Haume,
CEeKTOp Bafie je 0CTao JOMVHAHTaH rrpay Ha asuje gomahe
6ep3e ca yuewhem og oko 70,0% y yKynHom npomeTy Ha SASE
n BLSE, npBeHCTBEHO KPO3 MprYMapHe emucuje jaBHor agyra.
Of yKynHor npomMeTa oCcTBapeHor Ha 6x. 6ep3ama y usHocy
op 1,2 munnjapge KM, ceera 300 munnoHa KM je octBapeHo y
NPOMETY Ha APYrMM CerMeHTIMa TPXKULLTA.

F'padukoH 2.8: [leBn3He pesepBe 1 CMNO/bHU AYT
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YnpKoC OuYeKMBaHOM pacTy jaBHOr Aayra M nosehaHoMm
NPUTUCKY Ha ¢UCKanHy CcTabunHocT, BjepoBaTHONha 3a
3HauajHuje HapyLlaBame dprckanHe nosumumje buX y nornegy
pacta uAn cepBuUCMpara jaBHOr Ayra Huje 3HauvajHa.
CepBurcuparse ayra [0 caja HMKaga Huje 61no HapylueHo,
WTo 360r BMCOKe NMKBULHOCTM camux OyleTa, wTto 360r
3aKOHCKOT OKBMpPa KOju MO3MUMOHMPA CepBUCHparbe
Jyra Kao npuiopuTeT npu pacnogjenu npuxoga. CnmyHor
CTajanvwTa cy mehyHapofHe pejTMHr areHuuje, Koje cy
3ajprKasie JyropoyuHu KpegutHy pejtuHr buX. MehyHapogHa
pejTuHr areHumja Standard and Poor’s (S&P) noTtBpanna
je KpegutHu pejTnHr buX ,B” ca ctabunHum umsrnegmuma
noyeTtkom mapta 2021. roguHe. PaHuje y asrycty 2020.
roguHe, mehyHapopHa pejTuHr areHuuja Moody’s Investor
Service Takohe je noTBpauna da KpeauTHU pejTuHr buX
ocTaje,B3” ca ctabunHum nsrneguma. AHanutTmyapu nmehy
oCTanor HaBofe 1 TO fa yMjepeH HMBO Ayra u ¢uckanHo
orpaHuyaBarbe MOCIbefHUX TFoAMHA MpyXajy duckanHu
NPOCTOp a 0AroBOpe Ha eKOHOMCKE LLIOKOBE.

WHonkatopyn duckanHe ctabunHoctn y 2020. rofgvHu
ynyhyjy Ha noBehaH pu3suK, WTO je y NOTNYHOCTN OYEKMBAHO
umajyhiv y BUay yKyrnHe MakpoekoOHOMCKe pU3MKe ca KOjoM
je Ox. ekoHOMuja cyouyeHa. OCHOBHa OAJiKa NpeTXoaHe
rogvHe jecte CMakbeHa Hansata NpPUXo4a, WTO je AUPeKTHa
nocsbenua PeCcTPUKTUBHUX Mjepa, a LWTO je y KOHauYHUUM
pe3ynTrpano npBUM KOHCONMAOBaHUM AePULIUTOM Ha HUBOY
BuX jow op 2014. roguHe. Haume, ykynaH 6yLieTcku geduumt
Ha HMBoy bnX nsHocno je 5,3% b/iMN-a, npemalumBLLM Tako 1
N3HOC AedunumnTa 3aburbexeH TOKOM rnobanHe puHaHCHjcke
Kpmse un3 2009. roguHe. lpema Kankynauuju pusmnka
duckanHe ogpxMBOCTYM (Tabena 2.2), CKOPO CBU MHAMKATOPU
pusmka y 2020. rogMHn ce ¥ fasbe Hanase y CUrypHom
nogpyyjy npema fgepurHucaHUM pedepeHTHUM HUBOUMA,
anu je NPUMjeTHO Moropluamke BpUjefHOCTN NHAMKaTopa Y
opHocy Ha 2019. roguHy. M3ysetak of curypHor nogpyuja
npenctaB/ba LUKAMYHO npunaroheH npumapHu cango (%
noteHyujanHor bMM-a), WTo je cacBMM OYeKnBaHO MMajyhy

y BUAY jaunHy nafa oyyetckux npuxoga y 2020. roguHu u
ocTBapeHun geduumnTt. la 61 ce HajommjecTMo nag Nprxonaa,
3abubexeHo je nosehake noTpeba 3a PUMHAHCKMpPaAHEM U
noc/beMYHOYKynHorjaBHor gyraynpoueHtumabilM-a.Nako
Cy 0OBa [iBa MHAMKaTOpa 3abubexinna 3HauyajHo noropLuake
y ofHocy Ha 2019. roanHy n pasbe ce Hanase y CUrypHom
nogpyuyjy. NotpebHo je maTtn y BUAY Aa je Ha noropluarbe
BPWjefHOCTN OBUX MHAMKATOPA, OCUM pacTa HOMWHAMHOT
M3HOCa fJyra M K3HOca noTpebHOr 3a QuHaHCcUpameM,
yTMLUAo 1 nag HoMuHanHe BpujegHoctn bM-a. C 063upom
Ha TO fAa je pact gyra y 2020. rogmHu, yrnaBHOM pesyntat
noeehaHe 3agy»keHocTn Kof MehyHapoaHUX GUHAHCKJCKNX
WMHCTUTYUMja (KpeamTn ca AYropoyHUM POKOM OTnnate),
CMareH je M3HOC KPaTKOPOYHOr Ayra M Kao MNOCTOTakK
YKYNHOT Ayra 1 Kao NOCTOTaK AEBU3HUX pe3epBun Y OfHOCY
Ha W3HOC MHOCTPAHOr KpaTKopouHor payra. [loropuare
NHAWKaTopa y ogHocy Ha 2019. roguHy je y 3HayajHOj mjepu
0YeKMBaHO anu je pu3nK GrcKanHe OAPKUBOCTM U Jarbe
ymjepeH umajyhu y Bugy Aa cy VHOWKATOPU Yy CUTYPHOM
noapyuyjy, Tj. y rpaHvuama pepepeHTHOr H1BOa.

EKOHOMCKM onopaBak Koju ce ouekyje y 2021. roguHu,
jow yBujek ca cOBOM HOCK BWCOK CTEMEH HEW3BjeCHOCTY
N PUHAHCUjCKMX puU3MKa. MaTtepujanmsaumja NO3UTUBHUX
oyekmBarba he JOMUHAHTHO 3aBUCUTK Of, Op3uHe rnobanHor
€KOHOMCKOI OropaBKa, npuje ceera y 3emsbama EY, anun u
€KOHOMCKO-CTabMM3aLUMoHNX Mjepa yHyTap came 3emibe.
Hucka ctatuctuuka 6asa curypHo he ocurypatm pa ce
He MOHOBW TeXHMYKa peuecuja, anm CacBMM je W3BjeCHO
Ja ce obyM eKoHOMCKe akTuBHOCTM Hehe mohu BpaTtuTh
Ha npefpeLecMoHn HMBO jowwl GapemM HEKONMKO roAuHa.
Crora, npema TpeHyTHUM npojekumnjama LieHTpanHe 6aHke
buX, ouekyje ce peanHun ekoHOMCKM pacT of 3,4% y 2021.
roavHn y ogHocy Ha 2020. roguHy. Mlako ce ouekyje aa pact
BAM-a 6yne CEKTOPCKM LIMPOKO pachnpocTpatbeH, Takohe je
NOTPe6HO MMaT! Ha yMy [la HeraTUBHW PU3MLU MPOXUMAjY
cBe npojuuMpaHe KomnoHeHte b[Il-a,
npunarohasBama

na cy CcranHa

MaKpPOEKOHOMCKMX  MPOrHo3a CacBMm

Ta6ena 2.2: UnaukaTopu pusnKa ¢puckanHe ofpKUBOCTN

NHankaTop Egggg:jz PedepeHTHN HMBO Huso y buX n%%“gﬁ”(;z; f_‘:;;gy”a

r-g' < 1,1 -0,76 0,33
JaBHu fyr cektopa reHepanHe Bnage (% bAM-a) < 42,8% 35,8% 3,8%
Linknuukn npunarohen npumapHu canpo (% noteHuujanHor bAll-a)? > -0,5% -4,0% -5,1%
MoTpebe 3a duHaHcKparbem (% bAlM-a) < 20,6% 9,4% 7,6%
Yuewhe KpaTKOPOUHOT Ayra y yKynHOM Ayry, npeocTana po4yHoOCT < 44,0% 11,5% -0,7%
[lyr AeHOMMHOBAH Y MHOCTPaHOj BanyTu (ocum eBpa)? < 40,3% 28,4% -0,6%
MpocjeuHo pocnujehe jaBHor gyra (rognHe) > 23 6,3 -0,1

KpaTkopouHu MHOCTpaHM jaBHM Ayr (% JEBU3HUX pe3epBu), < 61.8% 5,0% 1%

npeocTasia POYHOCT

M3Bop:

LIBBuX, MOT BuX, BXAC, ®uckanHu casjet buX, MM®, MuHuctapctsa dpuHaHcurja OBuX n PC, LIBBrX

HanomeHra:

! r- IMnnnumMTHa KamaTHa CcTona Ha Aayr cektopa Bnage ymarbeHa 3a gednatop BIMN-a (MToMWYHY NpocjeK 3a neT roguHa); r - cTona pacta peanHor BAM-a (MomM1yHM npocjex 3a neT rogvHa)

2 3a 2020. roguHy KopuwTeHa je npojexumja MM®-a 13 anpuna 2021. roguHe.

*Y Kankynauujy jaBHOr Ayra AeHOMUHOBAHOT Y MHOCTPaHIIM BalyTama, HUje yK/byueH V10 JaBHOT Ayra Kojui je AeHOMVHOBaH y eBpy 360r GMKCHOF Kypca AOMULIIIHE BanyTe 1 eBpa.




M3BJELWUTAJ O OUHAHCUJCKOJ CTABUJIHOCTU 3A 2020. rOANHY

M3BjeCHa Yy HeCTabuIHMM MaKpPOEKOHOMCKUM YCIOBUMA.
M3B03 poba 1 ycnyra, kao 1 uHeecTmuuje, he y Hajsehoj mjepu
3aBUCUTY Of EKCTEPHMX KpeTatba, AoK he yKynHa noTpoLura
(NpviBaTHa 1 fp>KaBHa) Kao 1 yBo3 poba 1 ycyra JOMUHAHTHO
3aBUCUTY O HTEPHMX paKTopa y Camoj 3eMbM.

3. AomahuHcTBa

HezamusHe nocreeduye naHOemuje KopoHasupyca odpasuse
cy ce u Ha cekmop OomahuHcmasa. CmMareerbe eKOHOMCKe
aKmMUBHOCMU me HeNnos8osbHA Kpemarbd HA mpXxuwimy paoa
Koja cy donpuHujena nady nompouwirbe, y3 NojavyaH pusuk
00 nada pacnosoxusoz 00xomkd, 000dmHo cy nosehana
HeusgjecHocmu KoO cekmopa oOomahuHcmea u HUX08Y
cnpemMHOoCm 3a nompowry U 3adyxusaree. Mako y 2020.
200UHU Huje esUOeHMUPAHO noz2opwidrbe Kgasaumema
KpedumHo2z nopmaeroa y cezmMmeHmy CmaHo8HUWMEa, me ce
Ha HUBoy cekmopa busbexxu nad Hek8asUMemMHux Kpeoumd,
mpeba umamu y 8udy 0d je 08akas mpeHo y 3Ha4ajHoj Mjepu
pe3ysmamomnucaHeK8anumemHUXNomMpaxusarsa, Kaoumo
0a cy Mopamopujymu Koju cy ygeOeHU Ha omniamy Kpeouma
KnujeHmuma nozobeHum naHoemujom KOBY-19 y moky 2020.
200UHe 0ONpuHUjeslu cnpevasdrby pacma HeKeasumemHux
Kpeduma, Koju Ce o4eKyje N0 NpeCMaHKy 8axkerod NpUspemMeHUX
Mjepa azeHyuja 3a 6aHKkapcmeo. Buwezoduwkbu mpeHO nada
KamamHux cmond Ha Kpedume cmaHosHuwmayy 2020. 200UHU
je3aycmassveH, a 3HavdjHuje npomjeHe y KamamHum cmonama
Hucy esudeHmupae y npgom keapmasy 2021. 200uHe. Mlako
Cy YKYNHU 0eno3umu CmaHosHUWMead u o0asee y nopdcmy, y
2020. 200uUHU je 3aycmasiveH 8ule2o0ulrbu mpeHo pacma
0y20pOYHUX OpOYeHUX 0eno3uma CMAaHogHUWMed, da nao
opoyeHux 0eno3umd, Kako 00 jeOHe Mako U npeko jeOHe 200UHe,
HacmassveH je u 'y 2021. 200uHU. 3a pds/uKy 00 aKMUBHUX,
nacusHe KaMamde cmone HAcmMasuse cy ce CHUXasamu u y
2020. 200UHU..

Ycnnjen wokKa mM3asBaHOr NaHAEeMUjOoM KOpOHaBMpyca
Ha HMBO E€KOHOMCKE aKTMBHOCTM Yy 3embM, y 2020.
roguHN JOLUJIO je A0 CMakberba MOTPOLUHbe CeKTopa
CTaHOBHMLUTBA 1 NOropiiakba yc/ioBa Ha TPXKULWITY paja
Te je nowbeaMYHO 3abMbexeHo N ycnopaBakbe pacrta
3a/ly’>KeHOCTN OBOI CeKTOpa Yy OfHOCY Ha npeTrxopHe
roguHe. YKynHa 3afdy>KeHOCT CTaHOBHULWITBA Ha Kpajy
2020. rognHe, npema nogaunma u3 LIPK, nsHocuna je 11,17
munnjapan KM mn y opHocy Ha Kpaj npeTxofHe roguHe
nopacna je 3a ckpoMHux 1,3%?2 bnaru pact 3agy>KeHocCTu
CTaHOBHUILTBA E€BUAEHTAH je Kako KOA KomepLuujanHnx
6aHaKa Tako 1 Kog apyrux GUHaHCHjcKMx MHCTUTYLMja. Ctona
3a[ly’KEHOCTU CTAaHOBHULITBA KOJ KoMepuujanHux GaHaka
je He3HaTHO noBehaHa (0,8%) y 0gHOCY Ha Kpaj NpeTxofHe

2y2019. FOAVHU je 3abUrbexKeH pacT yKynHe 3agy»KeHocTn gomahrHcTaBa
of 8,0%, ay 2018. roguHu pact og 8,1%.

roOAuHe, anun cy KomepumjanHe 6aHKe 1 farbe ocTane rnaBHu
3apyXeHoCT Kof
0BUX GUHAHCUJCKMX UHCTUTYLUMja Y YKYMHOj 3ay>eHOCTU
yuecTByje ca 89,2%, WTo 1 farbe Aaje Hajgehu gonpuHoc

Kpeantopn CekTopa CTaHOBHMLUTBA.

pacTy YKynHe 3afy»XeHOCTVW CTaHOBHWLITBA. 3afy»eHOCT
AomalNnHCTaBa KOf MUKPOKPEAUTHWX oOpraHuMsauuja je
Takohe nopacna, Te je npema nogauuma us LIPKy ogHocy Ha
Kpaj 2019. roguHe Beha 3a 7,9%. MNeToroguniumy TpeHs pacTa
3a[ly>K€HOCTU KO, MMKPOKPeANTHMX OpraHmM3auuja ykasyje
Ha TO Aa W Aa/be MocToju 3HavajaH 6poj gomahurHcTaBa
Koja HMCy y MoryRHOCT/ ia UCMyHe ycrioBe 3a ofobpaBatbe
KpeauTa y KomepuujanHum 6aHkama, Beh cy npuHybeHa
Ja ce 3afyXyjy Mo 3HaTHO HENOBOJbHUUM YCJIOBMMA W
JarneKko BUWMM KaMaTHVUM CTOMama KOf MUKPOKPEeAUTHUX
opraHusauuja®, Koje wumajy dnekcnbunHuje nonUTUKe
opobpaBatba KpeguTa. 3aflyKeHocT goMahrHcTaBa npema
NU3VHT KoMnaHujama y 2020. rognHu je Takobe HewTo
BUWA, MeRYTM OBe MHCTUTYLUMje Y YKYMHOj 3aAy»KEHOCTM
fomahuHCTaBa MMajy 3aHeMapuBo Mmano Yydewhe, cBera

0,29% (rpadukoH 3.1).

F'padukoH 3.1: 3apy»KeHOCT CTAaHOBHULITBA Npema

$rHaHMjCKUM NHCTUTYLMjaMa
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I Ocrane unctutyunje I Nviaunr ppywrsa MKO

KomepuujanHe 6aHke ’ Crona pacTa 3afly>KeHOCTU (aecHa ckana)

W3Bop: LIPK

CrpyKkTypa
KomepumjanHum 6GaHKama mnpema TuMny 3ajyxewa Yy
NpoTeK/IOM nepuogy Huje ce 3HayajHuje mMujerbana.

3ayKeHoCTU CTaHOBHULWITBA y

Kao n npetxopHux roguHa n'y 2020. rognHun Hajsehn guo
3a[)y>K€HOCTM CTAaHOBHMLITBA Ce€ OOHOCK Ha 3afy>KeHOCT
no Kpegutima y KomepuujanHum 6aHkama, Koja je y 2020.
roguHun 3aburbexnna pact og 1,1% y ogHocy Ha NPeTXOAHY
roguHy. 3a pasnuky ofi NpeTxofjHe rogviHe, Kog ocTanmx
TUMOBa MOTPaXxuBakba je y Toky 2020. 3abubexxeHo bnaro

3 MpocjeuHa noHAepucaHa epekTMBHa KamaTHa ctona y 2020. roanHu

Ha kpegute kop MKO y ®BuX je msHocuna 23,98%, AOK je npocjeuHa
noHgepucaHa edekTnBHa KamaTHa cTomna Ha Kpegute kog MKO y PC
n3Hocuna 23,55%.
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CMarbere 3afyXeHOCTU Koje Huje yTULAno Ha CTPYKTypy
YKynHe 3agy>keHocTu. Yuewhe 3ay>KeHOCTW NO KNaCUYHUM
Kpeautuma Yy YKYMHOj 3adyeHOCTU CTaHOBHWLWITBA Y
KomepuwmjanHum 6aHKaMa HaCTaBUIIO je fa pacTe 1y OfHOCY
Ha Kpaj 2019.roguHe nopacno je 3a 25 6a3HMX NOeHa, Tako Ja
ce Ha tbux ogHoCK Yak 93,8% 3aJy»eHOCT CTAHOBHNLITBA Y

KomepuwujanHnm 6aHKkama (rpadukoH 3.2).

F'padmkoH 3.2: 3apy’KeHOCT CTaHOBHULLTBA Npema

MHCTUTYLMjaMa 1 TUNY 3aAyXKewa, 2020. roanHa

. . Kpegutn
OcTane UHCTUTYLMje NSO%
1,99% \
Kaptuue
JNn3nHr 5,72%
0,29%

MKO/

8,57%

KomeHpuwjanHe
6aHke 89,15%

Komucronn

KpeanTvi n
rapaHuuje 0,48%

W3sop: LIPK, LIBBuX

Y 2020. roguHn HacTaBJ/beH je TpeHA pacTta msgarTux
nnatHux Kaptuuga y BuX. MeBhyrtum, eBumpeHTMpaHo
je cmamerwe YKYNHOr MCKOPULIUTEHOr Aujena numura
no KapTMuama Kao W npocjeyHe 3afyKeHOCTU
CTaHOBHULWITBA MO MaTHOj KapTuuu. VMako ce, npema
nogaumma u3 LIPK, 6poj kapTuua ca ogroheHnm nnaharbem
CMaKro, YKyrmaH Opoj aKTUBHUX MAaTHUX KapTuiua je
nosehaH, ycben nosehara 6poja JEOUTHUX U KPEOUTHUX
KapTuua. OgobpeHy IMMUT PacrnonoXKmB 3a No3ajMibrBarbe
Mo aKTMBHMM KapTuLama je Takohe 3abubexxno 6naru pacr,
MPBeHCTBEHO 360r pacTa 6poja 3[aTUX KPeAUTHUX KapTrLia,
[OK je MCKOPWIUTEHW AMO NMMUTA 3abU/bEeXMO CMahere
BPWjedHOCTY NO CBMM TUMOBMMA KapTuLa Y OfHOCY Ha KpPaj

npeTxoaHe roguHe (tabena 3.1) “.

TpeHp cmamera npocjeyHe 3afyKeHOCTM CTaHOBHMLUTBA
no KpeauTHUM KapTuuama HacTas/beH je n'y 2020. roguHu.
M3Hoc 3afyxerba MO NAATHOj KapTUUM Makbh je Kof CBUX
TMNOBa KapTULa, a YKYNHO 3afyXetbe CTaHOBHULITBA
no MnaTHOj KapTuum marbe je 3a 4,2% y ofHOCYy Ha Kpaj
2019. rogmHe. OBO CMmamere je nocbeguua CMambena
MCKOPUWIUTEHOr M3HOCA MO KapTMuama Yy W3HOCY Of
3,1% y ogHocy Ha npeTxogHy roguHy. OBakBOM TpeHAy
3a1y>KeHOCTN CTaHOBHULLTBA NO KpeAWUTHUM KapTuuama y
BENNKOj Mjepu JOMPUHOCE BUCOKU TPOLLKOBM KOje ca COboMm
HOCU OBaj BUJ 3afymMBata. Mako je buno oueknsaHo aa he
y 2020. roguHu 36or naHgemuje KOBUA-19 nohum go nopacta
3ay>KEHOCTN MO CBUM TUMOBMMA KapTuua, onpepjerbere
CTaHOBHUWIUTBA Ha CMareHy WM oAroheHy noTpoLHy
pe3ynTupano je cMarberbeM OBOr B1Aa 3afyXetba.

Tokom 2020. roaviHe 3a6WIbeXKeH je nap 3aAy»KeHoCTu
No OCHOBY onwTy
NOTPOLUKY, AOK Cy cTambeHU KpeguTy U Kpeautu 3a
NOCNOBHY AjenaTHOCT 3a6wbeXXnnm pact y ogHOCY Ha
Kpaj npeTxogHe roguHe. Y CTPYKTypu NoTpa)KuBakba

CTaHOBHMLWITBA Kpeanta 3a

of CTaHOBHULUTBa NpemMa HaMjeHU, Kao N NMpPeTXofHnX
roguHa AOMVUHUPAjy KpeauTy 3a OMTy NOTpoulky, Y
Koje cy yK/byuyeHa 1 noTpaKusatba Mo CBUM TUMOBUMA
Kaptuua (rpadpukon 3.3). HakoH geBeT rognHa y3acTornHor
pacTa, KpeanTI KOju Cy HaMUnjeHeHM OMNLWTOj MOTPOLLHM CY Y
ToKy2020.roguHe3aburbexnnmncmarbere cBojeBprjeaHoCTr
3a 3,3%. Cmamere TpaxKkie 3a OBOM BPCTOM KpeawuTa je
nocsbefnua CMarbeHe MOTPOLUHe CeKTopa CTaHOBHULUTBA
Yy3pOKOBaHe HeraTMBHUM edeKkTUMa naHgemuje Te CTpaxom
1 NOjayaHOM HEM3BjeCHOCTM Ofy EKOHOMCKMX KpeTarba Kako
Ha gomahem Tako W Ha CBjeTCKOM TPXWLTY. 3HaTaH 6poj
fomahuHcTaBa CBOjy noTpouwmwy ¢uHaHcMpa y3 nomoh
OBUX KpeawnTa, ofobpeHUX npekopauyera Mo KapTuuama,
HeHaMjeHCKNM U1 NOTPOLLAYKNM KPeaUTNMa, @ Kpeautuma
32 OnwTy nOTPOWHY Ce jefHUM Aujenom BpWx 1
drHaHCKpatbe cTambeHnx noTpeba, c 063npom aa ogpeheHnn
6poj rpahaHa Huje y MoryhHOCTM @ WUCMYHU TpakeHe
Kputepujyme 6aHaka 3a ofobpaBare cTambeHor KpeguTa.
HakoH wTo je y 2017. rognHn 3ayCTaB/beH BULIEroAuLHbMN
TPeH[ CMatbetba 3afy>KeHOCTN CTaHOBHMLUTBA MO OCHOBY

Ta6ena 3.1: MoTpaxuBata of CTAHOBHULUTBA, KapTuLe y KM

Bpoj akTuBHUX KapTuLua OpobpeHun n3Hoc WcKkopuuTeHmn n3Hoc 3afyerbe Mo KapTuym

2020. foanwrba 2020. foanwrba 2020. foanrba 2020. foanwrba

npomjeHa npomjeHa npomjeHa npomjeHa
[ebuTtHe KapTuue 718.842 1,4% 860.408.567 1,9% 363.008.559 -1,6% 505 -2,9%
KpeanTHe KapTuue 261.556 0,8% 357.914.676 -0,8% 169.375.788 -5,3% 648 -6,1%
KapTtuue c ogroheHum nnaharbem 147.888 -1,7% 160.942.518 -1,5% 36.852.666 -8,3% 249 -8,3%
YKYNHO 1.128.286 0,9% 1.379.265.761 0,8% 569.237.012 -3,1% 505 -4,2%

M3sop: LIPK

4

Mpunukom aHanu3e y 063up Hucy y3eTe aebutHe KapTuue 6e3 ogobpeHor
M3HOCa [O3BOSbEHOr MpeKopayerba 1 Mo Kojuma He MoCToju 3afy»KeHoCT
CTaHOBHULUTBA, a Koje cy 6aHKe eBuaeHTupane y LIPK
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CTaMbeHUX KpeauTa, KpeamnTu 3a OBy HamjeHy Beh ueTBpTy
rOAUHY 3apefoM Gusbexxe BUCOKe rofuilkbe CTomne pacTa.
CrambeHun Kpefutu cy y ToKy 2020. roavHe 3aburbexunnu
pact o 9,4% y oAHOCY Ha MPETXOAHY roAMHY, a HUXOBO
yuewhe y yKynHUM KpeauTMma CTaHOBHMLLTBY HacTaBWIIO
je pact Tpehy rognHy 3apegomM M Ha Kpajy nocmaTpaHor
nepuopga nsHocuno je 21,7%. 3agy»keHoCT CTaHOBHULUTBA MO
OCHOBY KpeguTa 3a NOC/IOBHY AjenatHocT je y 2020. roanHn
nopacna 3a 8,0%, mehyTM HIKXOBO CKPOMHO yuewhe y
YKYMHOj 3afy>KeHOCT! CTaHOBHWIUTBA Ce Huje 3HauyajHunje

nosehano n nsHocu 2,8%.

IpadukoH 3.3: KpeguTn cTaHOBHULITBY MO HaMjeHU U

KpeauTHU pacT
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Crona pacTa - KpeguTyi 3a onwTy
noTpoLLbY (AecHa ckana)

CrambeHu KpeanTu Crona pacTa - cTambeHu KpeauTu

(necHa ckana)

—A— Crona pacTa - KpeuTI 3a NOCNIOBHY
[jenaTHoOCT (AecHa ckana)

KpeaunTn 3a onwty
noTpoLtby

M3Bop: ®BA n ABPC, LIBBuX

Mpema nopgaunma LBBrX, y 2020. rogmMHn eBNAEHTUPaHO je
2,42 mnnnjappe KMHoBoofo6peHMX KpeamnTa CTaHOBHULLTBY,
WITO NpefcTaB/ba 3HAaTHO CMakbere (29,5%) y ogHocy Ha
nNpeTxogHy rognHy. lNopep Tora WTo Cy HeNOBOJ/bHA KpeTakba
Ha TPXWWTY paja W HeW3BjeCHOCT Yy nornegy pdasbher
pa3Boja cuTyauuje Be3aHO 3a KOPOHAaBMPYC [OBenu Ao
3HaTHOr CMarberba NOTPOLUHbE U TPaXHe 3a KpeauTrumMa, Ha
cnabuvjy KpefuTHY akTMBHOCT 3HauajHO Cy yTuuane mjepe
Koje cy baHKe npoBoawue y Luby yonakaBara HeraTuBHUX
nocsbefnLa naHaemuje, a Koje Cy ce NPBeHCTBEHO OAHOCUIE
Ha ofobpaBare MopaToprjyma Ha KpeauTe CTaHOBHULLTBY.
Y 0BOj eBuAeHUWjU Ce Moj HOBOOAOOPEHUM KpeauTrMa
CMaTpajy 1 paHuvje ogobpeHn penporpammnpaHyi Kpeautu,
Kao 1 ofob6peHN 3amjeHCKM KpeanuTu, [oK ce KpeamuTu nop
MOPaTOpUjyMIMMa HIUCY €BUAEHTUPANM Kao HOBOOJOOpEHM
KpeauTu. Tako je, npema eBuieHLMjama 0 HOBOOAOOPEHUM
KpeauTnma, y o4HOCY Ha NpeTxoaHy roguHy, y 2020. rogmHun
CeKTOpy CTAaHOBHULITBA OJOOPEHO WM pPenporpammpaHo
npeko 1 munujapge KM mame Kpeaunta, npu yemy je cMarberbe
3a0MIbeXeHO Kako Yy KaTeropuju [yropouyHux Tako u Yy
KaTeropmju KpaTKoOpoUHKX KpeanTa (rpadurkoH 3.4). PeanHo

je ouekuBatn ga he nocrbegyLe NaHAeMUje KOPOHaBMpPYCa
OUTN M3paXKeHe y CEKTOPY CTAHOBHMLUTBA Y KPaTKOM WM
€BEeHTYaJlHO CpefbemM POKY, WTO 6V NOC/beAUYHO MOTIO
[OBECTU A0 jayarba GMHAHCUjCKMX PaHbUBOCTM OBOT CEKTOPA.

F'pa¢pukoH 3.4: HoBoofo6peHN KpeauTil CTAaHOBHULLTBY
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[lyropoyHun Kpeautn I KpaTkopouHu KpeanTn

W3Bop: LBBuX

Y BanyTHOj CTpPYKTypu KpeAauTa CTaHOBHULUTBY
AOMMHVPAjy KPeanTn ca BaJlyTHOM KJaysy/iom y eBpy.
Ysumajyhn y 063up nocrojehin pexkum BanytHor og6opa y
BuX 1 onpepjerbeHocT Aa ce UCTN 3aApPXKN 1 Y HApPeAHOM
nepvuofly, oBe 3aAy’KeHOCTU He NpefcTaB/bajy pasnor
3a 3a6PMHYTOCT 360r N3NOKEHOCTU BaNyTHOM PU3MKY.
Mako je y 2020. roguHn 3abubexeHo 6Gnaro nosehame
yuewha kpeguta y EUR Banytm un wmHpekcrpanmx y EUR,
MPeTXOAHNX rofuHa je NpuMjeTaH TPeHA 3HaYajHOr CMakbera
yyewha Kpeauta MHAEKCMPAHUX Y CTPaHOj BanyTu Y YKYMHUM
KpeauTMMa CTaHOBHMLUTBY, LITO OBaj PW3MNK [OAATHO
ymamyje. MNpema nogauyma n3 UPK, kpegutn y EUR Banytu
N Kpepntn ca BanyTHOM Knaysynom y EUR, y 2020. rognHu
Cy pacnu no roauwhoj ctonn of 4,1%, AOK Cy KpeauTn y
KM Banytn 3abumwexunu nag op 1,6%. Yuewhe kpeguta
CTaHOBHULUTBY y CTPaHUM BaJlyTama U1 ca BanyTHOM KJay3y/iom
MMa KOHTVHYWMpPaHW TpeHp Maja, a CMamere yyewha oBux
KpeauTa y YKYMHUM KpeauTima Ouno je HajuspakeHuje y
2018. rogvHu. bypyhn pa ce Hajsehn gmo oBMX KpepuTa
OofHOCK Ha KpeguTe MHAekcpaHe y EUR BanyTn, He moxe
ce roBopuTy 0 epeKTMBHOM yOnaxkaBarby BaslyTHOM pu3MKa.
3afy’KeHOCT CTaHOBHMLUTBA MO KpeauTUMa WHAEKCUMPaH/M
y CHF ce cmamwumna ca 5,5%, konuko je usHocuna y 2013.
roAnHn Ha 3aHemapmso yyelhe (0,6%) y yKynHUM KpeanTima

CTaHOBHULUTBY Ha Kpajy 2020. roguHe (rpapurikoH 3.5).
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IFpadukoH 3.5: BanyTHa CTPYKTypa KpeaunTa CTAaHOBHULUTBY
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Kpeantny BAM
Kpeantuny EUR n nngekcmpann y EUR

M3Bop: LIPK

Y 2020. roguHu 3abuwbexeH je mnap KpaTKOPOUYHMX
M [AYropoyHuUX KpeauTa CTaHOBHUWITBY MO CBUM
KaTeropujama nsyseB Yy Kateropuju
BYropoyHUX KpeauTa ofgo6peHnxX Ha nepuog AyXu of

POYHOCTI,

peceT roauHa. [Tpeoctana 3agy»eHoCT Mo KpeauTtMma Ao
jeAHe rogmHe Marba je 3a 18,9% y ogHOCY Ha Kpaj npeTxofHe
roavHe. KpaTKOpPOYHW 1 fyrOPOYHN KpeauUTN CTAaHOBHULLTBY
y pomahoj BanyT fO MeT rofjiHa POYHOCTM 3abubeXxunu
Cy 3HaTaH najg y OAHOCY Ha MPETXOAHY roAuHYy Hacrnpam
OYrOpoYHUX KpeauTa YroBOpeHe POYHOCTW MpPeKo MneT u
[leceT rofuHa Koju cy 3abumexunm pact. OBakBa KpeTama cy
OYeKMBaHa aKko ce NMajy Y BUAY paHunje HaBedeHW TPeH0BN
y 2020. roAnHu: Makby U3HOC HOBUX 3aflyXeHa Mo OCHOBY
KpegawTa 3a OnLwTy NOTPOLLHY, MOPATOPMjyMu 1 penporpamm
Ha paHuje yroBopeHe KpeauTe Te pacT 3a4y»kerba Mo OCHOBY
cTambeHMX KpeauTa Koju ce y npaBuny ofobpasajy Ha
nyxe pokoBe gocnujeha. Y KoHauHULW, eBULEHTaH je 6naru
pacT KpeguTHe 3a4y>KeHOCTU CTaHOBHMLITBA Yy OAHOCY Ha
npeTxogHy roauHy (1,1%), npu yemy je 3abubexxkeH napg
KpeauTa CTaHOBHUWTBY y fomahoj BanyTn og 1,6% Te pacT

Kpeauta ofobpeHux unm nHgekcupandmx y EUR og 4,1% y
oaHocy Ha 2019. roguHy (Tabena 3.2).

Ynpkoc noc/beanuama naHaemuje
KpeantHn pusmKk ce Tokom 2020.

KOpOHaBupyca,
roguHe Huje
3axBasbyjyhu
nogysvimare,

MaTepujannsoBao. MpBeHCTBEHO

aKTMBHOCTMMA Koje cy ©OaHke nonyT
pauyHOBOACTBEHON M TPAjHOT OTMNCA HEKBANIUTETHUX KPEANTa
N eduKacHujer ynpas/batba KPeAUTHVM PU3MKOM, HUBO
HeKBaNUTETHUX KPEAUTa je CMatbeH 3a 79 6a3HUX NoeHa U Ha
Kpajy 2020. roguHe je nsHocno 5,8% (rpadurkoH 3.6). Takohe,
[O noropLiama KBanuteTa KpeautHor noptderba Ha HUBOY
CeKTopa Huje JoLwo 3axBabyjyhm 1 npuBpeMeHum mjepama
areHumja 3a 6aHKapCTBO, MNPBEHCTBEHO MopaTopujyma
Ha KpeauTe AomahVHCTBMMa Koja Cy AMpeKTHO noroheHa
nocsbeauuamMa naHgemumje u HUCY buna cnocobHa HacTaBuUTU
YypefHO cepBmUcMpaT CBOj AyT.

Yuewhe  HeKBanUTETHUX Y

YKYNH/M KpeanTtnma

CTaHOBHMWTBY Yy 2020. roAgvHW CMakeHO je y CBUM
KaTeropuvjama KpeauTta no HamjeHu. Hajgehe cmarberbe HMBOA
HeKBaNUTETHUX KpeauTa y YKYMHUM KpeauTMa Y U3HOCY of
1,7% 3aburbexeHo je y KaTeropwuju KpeguTa 3a ob6aB/barbe
MOCNIOBHE [jenaTHOCTM cekTopa [fAomMahuHCTBa, AOK Cy
CTaMbeHV KpeanuTi 1 KPeAMTHY 3a OMLUTY NMOTPOLLHY CMakbUIIM
cBoje yyewhe 3a 1,0% 1 3a 0,6% pecnekTrBHO. lMocmaTtpajyhin
KBanuTeT KpeauTHOr noptderba Npema HamjeHn KpeauTa, 3a
pasnuKy ofi NPeTXOAHMX roAMHA Kafa je Hajpehe cMarbere
HeKBaNUTETHUX KpeAauTa, Kako Yy anconyTHOM Tako u Yy
penaTrBHOM M3HOCY 3abuibeXkeHO y KaTeropuju ctambeHmnx
KpegwuTa, y 2020. rogHun Hajsehe cmametbe HEKBANIUTETHUX
KpeauTta je 3abuibexeHo y KaTeropuvjy Kpeputa 3a OnwTy
noTpowmy. Tako Cy HeKBanUTETHM KpeauTu 3a OnwrTy
MOTPOLUbY Ha Kpajy 2020. rognHe 6unm Mamu 3a 64 MUOHa
KM wmnn 3a 11,9% y OgHOCY Ha Kpaj MPeTXOfHe ropuHe.
HekBanuTeTHW KpeanTn 3a cTambeHy nsrpagry Cy HacTaBUIn
TpeHa nafja v y nocMatpaHom nepuogy cy marbu 3a 13,8
MunnoHa KM nnm 17,0%, OK Cy HEeKBanuTeTHU KpeauTu 3a
o06aBsbarbe NOC/IOBHE [jenaTHOCTX CMarbeHn 3a 2,8 MUInoHa

KM nnn 10,7%.

Ta6ena 3.2: KpeanTn CTaHOBHMLUTBY, POYHa U BaNlyTHa CTPYKTypa y KM
OcTaTak pgyra v gocnjena HeHannaheHa rmaBHMLa, Y Xubagama KM
KpeanTtn y cTpaHoj BanyTvi 1 KpeauTy C BanyTHOM
PouHoct / Banyta BAM Knay3ynom YKYIMHO
EUR CHF

00 e 00O e
o 1roguHe 57.425 -21,0% 4.929 17,3% 0 0,0% 62.354 -18,9%
1-3rognHe 200.754 -34,0% 55.758 -9,5% 3.311 -23,6% 259.824 -29,8%
3-5ropgunHa 511.555 -32,7% 96.192 -40,1% 25.971 -4,3% 633.718 -33,1%
5-10rogvHa 1.847.674 5,6% 1.030.635 -39,3% 19.039 -18,9% 2.897.348 -16,5%
npeko 10 rognHa 2.012.317 10,6% 3.465.839 36,2% 5.212 -23,2% 5.483.369 25,5%
YKYMNHO 4.629.726 -1,6% 4.653.353 4,1% 53.534 -13,3%| 9.336.613 1,1%

M3Bop: LUPK
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FpadukoH 3.6: HeKBanuTeTHN KPeguTM Y CEKTOPY

F'padukoH 3.7: HekBanuTETHN Y YKYNHUM KpeauTnma

CTaHOBHMLWUTBA MO HaneHIII
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M3Bop: ®BA, ABPC, LIBBnX
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— — — Yuewhe NPL y yKynH/M KpeuTiMa CTaHOBHULUTBY 3a 6GaHKapCKu CeKTop

M3Bop: ®BA, ABPC, LIBBuX

MocmaTpajyhv KBanuteT KpeguTHor noptderba y cermeHTy
CTAHOBHMIITBA MO MojeAMHayHUM OaHKama, eBULAEHTHO
je pa ce yuyewhe HeKBANIMTETHUX y YKYMHUM KpeauTmma
CcTaHOBHMWTBA Yy 2020. roguHM cmarbuno Kop BehuHe
GaHaka Yy ceKkTopy, YyKmbyudyjyhu u 6aHke ca Hajehom
Kpeguta (rpadukoH
3.7). MebhyTum, y Toky 2020. roarHe gowso je Ao nopacra

KOHLEHTPaLUMjOM  HEKBANUTETHUX
HeKBaNMUTETHMX KpeaunTa Yy ancoslyTHOM U3HOCY y KaTeropuju
KpeauTa OfluTe NOTPOLWHE KOA LWecT 6aHaKa Ko Kojux ce
nosehano n unxoBo yvelwhe y yKynHum kpegutuma. Oo 6u
Morao 6UT! NHAMKATOP Aa Cy 6aHKe y MPOTEKNUM FroArHama
ofobpaBanie HeHaMjeHCKe 1 3amjeHCKe KpepuTe y3 bnaxe
Kputepujyme, Wwto je omoryhuno gomahuHctBMMa aa ce y
BEJSIKOj Mjepu 3afy>Kyjy Te Aia je NpeKoMjepHO 3aJy>K1Batbe
jepHor gujena pomahmHcTaBa 6UNO HEOOPXKMBO Ca acneKkTa
npuxopa Koje octBapyjy. HeratmeHu edekT naHpgemuje
KopoHaBupycagogatHo nosehasajy pnsmkogHemoryhHoCTI
cepBucUpara npeysetx obaBe3a CTaHOBHMUWTBA Te je
y HapegHoMm nepuofy Moryhe ouyeknBaty noropluame

KBaJINTETa nopTd)erba KpeanTa CeEKTOPa AOMahVIHCTBa.,

Y ycnoBMma n pasjbe HUCKUX KamaTHMX cTomna Ha
mehyHapogHUM (UHAHCMjCKUM TPXKUWITUMA U nopen
nosehaHux HeMsBjecHOCTU, KamMaTHe cTone Ha KpeguTe
CTAaHOBHMWTBY HUcy 3abwmbexunne Behe npomjeHe y
2020. roguHwu. [lpocjeyHa HOMMHaNHA KaMaTHa cTona Ha
ayropouHe Kpepute y 2020. rognHn je m3Hocuna 5,56%
M BUWA je 3a 8 Ga3HUX MOeHa Y OAHOCY Ha NPeTXOAHY
roaviHy. Buwerognwmm TpeH cMarbera KamaTHUX CTona je
OuMrnefHo 3ayCTaB/beH, a HbUXOBO 3aApXKaBare Ha HUCKM
HMBOMMA YMNPKOC javarby pu3MKa Koju cy noc/begmua
naHgemuje, MoXe YyKa3uBaTu fa Cy KamaTHe cTone Ha
JomaheM TpPXMWTY [ocerne MUHWMarHe BpUjedHOCTU.
MoBo/bHMjKM  YCNOBM  3agyMBatba CTaHOBHUWITBA Y
NPeTXOAHMX HEKONMKO FoAuHa jefHVMM Aujenom cy danu
JOMPUHOC pacTy TpaxXme 3a KpeauTMma Koja je ycbep,
HeraTMBHMX edeKkaTa MaHjemMuje KopoHaBupyca y 2020.
roAnHK, 3HayajHoO CMarbeHa. Y ToKy npsa Tpu Mjeceua 2021.
npocjeyHa MnoHAeprcaHa KamaTHa CToMa Ha [AyropoyHe
KpeguTe ce Huje 3HayajHMje NMpomujeHnna 1 octana je Ha
HMBOY NpOCjeyHe NoHAepMCaHe KaMaTHe cTorne 3abubexeHe

y Toky 2020. roguHe (rpadumkoH 3.8).
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F'padukoH 3.8: HoBooo6peH AYropoUYHN KpeauTi n

FpadukoH 3.9: HoBoogo6peHn KpeguT npema nepuoay
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M3sop: LIPK, LIBBuX
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[ KpepuTi ca GUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM UM NePUOAOM dHKcaLmje
npeko 1 roguHe

KpeanTu ca npomjerbMBOM KamaTHOM CTOMOM U neprofom dukcauuje
no 1rognHe

M3gop: LIPK, LIBBuX

Mako ce Ao Kpaja roguHe He oueKyje 3HayajHWju pacTt
KamaTHMX CTOMa, KaKo y eBPO30HM Tako 1y buX, nsnoxeHoct
noMahnHCTaBa pPU3MKYy NPOMjeHe KaMaTHUX CToma ce He
cMMje NoTUMjeHnUTH, NocebHO ako ce y3me y ob3up ga y
YKYMHUM KpeauTrIMa CTaHOBHULLTBY NpeBnaAaBajy Kpeautu
ofobpeHN ca BapujabUTHOM KamMaTHOM CTOMOM MWW C
nepuofgom ¢uKkcauuje KamaTHe cTone A0 jefHe rofuHe.
MehyTum, ¢ 063upom Ha nosehatrbe HEN3BjeCHOCTUN BE3aHO
3a NuTame pacTa PacrnonoXmBOr AOXOTKA CTAHOBHULUTBA U
3aMnocneHoCTu, Yak 1 noTeHumjanHy 6naxkm pact KamaTHUX
cTonabwv3ajenaH anoaomahnHcTaBa npeacTaB/bao 3HavajHO
ontepeherbe M AOAATHO 6U OTEXao OTMNATY KPenuTHUX
obaBe3a. KamaTHM pusmK ce y 6aHkapckom cektopy BbuX
noc/beftbux rogrMHa AjeiMMUYHo ybnaxasao nosehaHum
o6VMOM KpeauTupata Y3 OGUKCHY KaMaTHY CTOMy Wiu
npogyxaBarbem nepvopa ¢uKcauvje KamaTHe cTore.
Takohe, NpunMkKoMm penporpamupara paHuje ofobpeHumx
KpeauTa, YecTo ce 3aK/byuyjy YroBopu ca MOBOJ/bHUjUM
ycnoBuma no KnunjeHta, Mehy Kojuma je n dukcrnparbe
KamaTHe cTone Koja je Ao Tafja 6una npomjeruBa. Yuewhe
KpeauTa ca BapujabunHOM KaMaTHOM CTOMOM WV TEPUOLOM
dukcaumje go jegHe rognHe y HOBOOAOOGPEHMM KpeamnTima
CTaHOBHULLTBY, CMamMBano ce of 2014. roguHe, ynopeno
Ca MajoM MPOCjeYyHUX KamaTHMX CTOMa Ha HOBOOZObOpeHe
KpeauTte. OBM KpeauTn cy Ha Kpajy 2020. roguHu YnHuUnm
53,7% yKynHUX HOBOOZOOPEHMX KpeauTa CTAaHOBHULLTBY,
W7o je 3a 39 6a3HMX MOEHA Makbe Yy OfHOCY Ha Kpaj 2019.

roavHe (rpadukoH 3.9).

Y 2020. rogunHmn 3a6UrbexkeHo je cMatbere KpaTKOPOUHMNX
U AYropoYyHMX OPOYEHUX [JAeno3uTa CTaHOBHULUTBA,
ann cy YKynHW pAenosuT CTaHOBHMLUTBA HacTaBuan
CBOj TpeHp pacTa ycbepn noseharwa cpepctaBa Ha
TpaHCaKLMOHUM paYyyHMMa 1 pacTa genosuTa no suhemby.
MNpema nogauuma LIBBMX, geno3uty CTaHOBHMLWTBA Cy Ha
Kpajy rognHe nsHocunm 13,76 munujapam KM, wro je 3a 3,9%
BMLLUE Yy OOHOCY Ha M3HOC Aeno3nuTa CTaHOBHULUTBA Ha Kpajy
2019. rognHe. Hajsehn gonpurHOC pacTy YKynHUX Aeno3uTa
CTaHOBHNLUTBA, KaKO Yy arcoslyTHOM Tako W Yy penaTuBHOM
N3HOCY, Jaje pacT cpefcTaBa Ha TPaHCAKUMOHMM payyHrMa,
Koja cy 3aburbexkuna nopact og 13,4%, Kao 1 pacT Aeno3uTa no
Buhetby, Koju cy pacnv no ctonu of 5,2%. [lenosnTy opoyeHn
Ha nepuopg OO jefHe roamHe, Koju Cy y paHujuM roguHama
ncKasnBanu TpeHA naga ca nsysetkom 2019. roguue, y 2020.
roAvHM Cy AOXMBjenm 3HavajaH nag of 26,0%. C gpyre cTpaHe,
NPeKNHYT je OeceTorouviubtby TPEHA pacTa [YyropoYHUX
genosnTa Koju cy y 2020. roavHn 3abUibexnnm CMarere
on 1,4% y opHocy Ha 2019. roguny (rpadurkoH 3.10). Yarbeq
Heu3BjecHOCTU 1 NoBehaHKX pr3KKa 13a3BaHKX NaHLEMMjOM
KopoHaBupyca y Mapty 2020. roguHe, Kaga je 3HaTaH 6poj
rpahaHa ocTtao 6e3 jegHor fujena nnwv ujenoKynH1uX npumama,
JOLUMO je A0 MOBnayera CcpefdctaBa M3 6aHaka U CMarberba
YKYMHUX [erno3nTa CTaHOBHMIWTBA 3a 2,3% Yy ofHOCy Ha
npetTxogHu Mjeceu. MebyTtum, Beh y anpuny cy n3Hocu Ha
TPaHCaKLUMOHMM payyHUMa U Aeno3ut no Buherby novenu
pacTu, a cpeAcTBa Ha TPaHCaKUMOHUM padyyHMma cy Beh Ha
Kpajy Maja CKopo na JoCTUrna CTake ca kpaja debpyapa 2020.
C gpyre cTpaHe, HNBO KPAaTKOPOUHYIX Te MOCEOHO AYrOpPOUHIX
Jenos3nTta CTaHOBHMLLUTBA Ce HaCTaBMO CMarbUBaTW y anpuiy
1 majy 2020. roguHe. lomahuHCcTBa Cy ycrben Her3BjecHOCTH
360r noeehatba NoOTeHUMjaNHMX pU3MKa Yy nornefy pasBoja
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cuTyauuje ca naHgeMUjoM HACY OfnyyLBana Ha 3aK/byurBambe
HOBVIX AEMO3MTHUX YrOBOPA WM BULLE HACY Ounia y Npunnum
[a wrene 360r Naga CBOjUX MPUXOAQ, Tako fa Cy pocnjena
OpoyYeHa CpeAcTBa jeAHUM AnjenioM Apasa Kao AenosuTte no
BUDERY NN Cy UX NpeyCMjepaBana y NoTPOLLHY.

lNpema nopaumma AreHumje 3a ocurypambe fenosurta buX
3a 2020. rognHy y Kateropmjama Aenosmta Koju npemMatlyjy
W3HOC ocurypaHor wrefgHor ynora op 50 xwmbaga KM
6ubexmn ce 3HaTtHO Behy pacT y ofHOCy Ha KaTeropujy
genosuta go 50.000 KM. [leno3utn y Kateropumju npeko 50
xnbada KM cy y nocmatpaHom nepriogy oCcTBapuau pacTt y
opHocy Ha 2019. roguHy Kako y nornefy 6poja 3akibyueHrx
[eno3nTHUX yrosopa (4,2%) Tako 1 npema U3HOCY Opoyerba
(5,0%). C ppyre cTpaHe, nako y nornegy 6poja 3akrbyuyeHunx
[Aeno3nTHNX yroBopa KaTeropuja genosuta go 50 xwbaga
KM 6ubexun 3HaTaH Mag, BPWjefHOCT OBUX Aeno3uTta je
nosehaHa 3a 2,6% y ofjHOCY Ha NPETXOAHY rofnHy. AKo ce y
063Up y3mMe 1 unkbeHuLa ia ce of YKynHor 6poja Aeno3nTHYX
pauvyHa cBera 2,2% ofHocK Ha feno3ute npeko 50 xurbaga
KM, Te pa mebhy feno3utHum pauvyHumMa go 50 xubapa KM,
Yy KOje Cy YK/byudeHu M CBU TeKyhun pauyyHU CTaHOBHMLUTBA,
npeoBnajaBajy AEeMoO3UTHW pPayyHW Ca MarbMM W3HOCKMA
CpepcTaBa®, MOXe Ce 3aK/byunTu ia Ce LWTefHa CTaHOBHULUTBA
nosehana y nocmatpaHom nepuiogy. MehyTtm, camo marbu
[MO CTAaHOBHULLITBA MMa MOTYRHOCT 3a LWTeAHY, a NocebHo 3a
LITeAHY 3HaYajHMjer n3HoCa CpeAcTaBsa.

F'padumkoH 3.10: leno3nTn CTaHOBHULUTBA MO POYHOCTU
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Crona pacTa, AyropoyHu feno3uTt (aecHa ckana)

M3Bop: LIBbuX

5 h .
MpocjeyHn n3HoOC cpeAcTaBa Ha AEMO3UTHVM padyHUMa y KaTeropuju

Aenosuta Ao 50 xubaga KM Ha kpajy 2020. roguHe je nsHocno 2.867 KM.

[eno3nTtn CTaHOBHMILTBA Cy HacTaBWIM UCTe TPeHOOBE U
y npBa uvetmpn mjeceua 2021. rogmHe 1 Kpajem anpuna cy
3aburbexknnu pact of 3,7% y ogHocy Ha Kpaj 2020. roguHe.
PacT yKynHnx genosuta je npeBacxo4HO nocsbeamua pacra
Jeno3uTa Ha TPAHCAKUMOHMM payvyHUMa M genosuTta no
Buhery Hacnpam KpaTKOPOUHMX U AYrOpOYHMX Aeno3uTa
KOj¥ Cy HacTaBWIM TpeHA naja.

MacnBHe KamaTHe cTome Cy HacTaBune napgatm m y
2020. roguHu. pocjeyHa noHAepucaHa KamaTHa cTona
Ha [enosnTe CTaHOBHULLTBa Ca JOrOBOpPeHUM Jocnujehem
(opouenun pgenosutn) y 2020. rognHn je msHocuna 0,98%
1 3a 19 6a3HUX MOEHa je HWXKa Yy OJHOCY Ha NPETXOAHY
roiviHy, AOK Cy NPOCjeyHe NOHAEPMCAHE KamaTHe cTone Ha
OYropoyHe 1 KpaTKOpouyHe Aeno3uTe CTaHOBHULLTBA HuXKe
3a 19, oiHOCHO 3a 5 6a3HKXx NoeHa. [NpocjeyHe NoHaeprcaHe
KaMaTHe CTone HacTaBue Cy 3HayajHYje nagaTh of jaHyapa
2020. rognHe [o fdeuembpa Kafa cy 3aburbexune 6narum
pacT U3Hag roguwrber npocjeka (rpadpukoH 3.11).
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MNpocjeuHa noHaeprcaHa KamaTHa CTona - HOBU JYTOPOYHN
[eno3nTu (gecHa ckana)

== [pocjeyHa NoHAepUCaHa KamaTHa CTona - HOBU KPaTKOPOYHN
[eno3untu (gecHa ckana)

W3Bop: LBBuX

4.MNpepy3eha

YKynHa 3adyxeHocm cekmopa HegUHAHCUjcKux npedyseha
npema Odomahum ¢uHaHcujckum nocpedoHuyuma y 2020.
200UHU je ocMasnaHa npubIuUXHO UCMOM HUBOY 3a0yKeHoCmu
u3npemxo0He 200uHe. KpedumHa akmusHocm je 6uid Hewmo
cnabuja y 00HOCy Ha npemxoOHy 200UHy. Y (puHaHcuparby
C80OjUX NOC/TOBHUX AKmMusHocmu cekmop npedyseha ce, Kao
U npemxo0HUX 200UHA Hajeuwe oCaardo Ha KpeoumHy
nodpwky 6araka. [pocjedHe kKamamHe cmone Ha Kpedume
3a0pxase cy ce Ha HUCKUM HUBOUMA, WMo je omozyhagasno
3a0yxeroe npedy3eha no penamugHO NOBO/bHUM YC108UMA.
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HacmasmweHo je cmarbere HeksanumemHux kpeouma
y cekmopy HepuHaHcujckux npedyseha nod ymuyajem
nouyemka npuMjeHe HOBUX pe2yJlAMOPHUX nponuca me
Mjepa Koje cy 6aHke nody3umasie npema KJaujeHmuma y yumy
ybnaxasarba HeeamusHuUx egekama naHoemuje. BanymHu
pU3UK U Oasbe He npedCMAs/bd 3HAYAJHUU U3BOP PU3UKG,
00K je KamamHu pusuk 651az20 nosehaH. lopacm pusuka y
cekmopy HegpuHaHcujckux npedyseha je Moz2yh HaKoH ucmeka
npuspemeHux Mjepa Koje cy 0oHujesie 8nade u pezysamopu
y yusby ybnaxasarba He2amueHUX eKOHOMCKUX hoc/beduyd
naHoemuje.

O6MM CNO/BLHOTProBMHCKe pasmjeHe y 2020. ropauHM
3a6Wbexno je cmamere ycbes naga BpujeaHOCTU
yBO3a, Kao 1 BpMjefHOCTN M3BO3a, 360r ycnopaBarma
CBjeTcKe eKOHOMUje nsasBaHor naHgemunjom Kosug-19.
YKynHa BpujegHocT n3Bo3a y 2020. roguHu je usHocmna
10,52 munujapge KM, wTo npepctaB/ba cMamere 3a 977,3
MunmoHa KM y ogHOCY Ha npeTxodHy roAuHy, OLHOCHO
nag og 8,5%. HajsHauvajHMju M3BO3HM NPOM3BOAU U Aarbe
cy basHu metanu, ogHocHO Ke/be3o u Yeauk u npou3soou
00 Xe/we3a U 4Yesuka U AJlyMUHUjyM U hpou3gsoou 00
anyMUHUjyMa.
3a0WbeXMO M3PpaXKeHWjU naf y O[HOCY Ha MNPETXOAHY
roguHy of 17,1%. BpujegHocT n3Bo3a »esbesa 1 yenuvka je

Mebytum, wu3B03 o0BUX Mpou3Bofa je

cmarbeHa 3a 20,3%, 360r cmarberba TpaKhbe Ha CBjeTCKOM
TPXKULLTY, KOja ce noyena onopassbaTty y Tpehem KBapTtany
2020. rogviHe, WTO je M3a3Bano U CKOK Y LUMjeHaMa Kpajem
2020. rognHe n y 2021. roguHn. V3Bo3 npowussBoga of
yenmKa v xxerbesHe pyge je Takohe 3abusbexuno nag og 7,3%.
MNagy v3Bo3a oBe rpyrne Npon3Bofa HajBuLIe je AONPUHNO
nag nM3Bo3a alyMUHUjyma M Npov3Boda Oof anymuHujyma
oA 33,1%. M3 rpyne Haj3HayajHUjX M3BO3HUX MPOU3BOAA,
NPOn3BOAN MMUHEPAnHoOr Mopujekna cy, Kao 1 npeTxogHe
roguiHe, 3abumpexunu Hajgehn nag n3sosa y 2020. roanHm
(18,7%). PaduHepunja HadTe BocaHckm bpopa je y npouecy
peMoHTa u racudukaumje u Tokom umjene 2020. roauHe,
WTO je HeraTMBHO YTULANO Ha MNPOU3BOAHY U W3BO3
HapTHUX fiepmrBaTa, KOju je cMakbeH 3a 57,5%. Takohe, n3Bo3
eflekTpryHe eHeprunje je cmameH 3a 13,5% y ogHocy Ha
NPEeTXOA4HY roAuHY.

OcTtBapeHa BpwujegHOCT pobHor yBo3a y 2020. rogvHu
nsHocuna je 16,9 munujapam KM 'y ogHocy Ha npeTxofHy
roavHy mama je 3a 2,6 munujapan KMunnsa 13,4%.MNagyso3a
je pesynTaT cmarberba 06MMa CMOSbHOTPrOBUHCKE pa3mjeHe
yobe pecTpukuuvja yBefleHWX C LWbem crpeyaBatba
lwmMperba NaHAemvje KOpoHasupyca, 3aTBaparba rpaHuua
M OoTKa3uBahba yroBopa. Y CBUM KaTeropujama ca Hajsehom
HOMWHanNHOM BpujeaHowRy yBo3a je 3abumbexeH nag
yBO3a. MuHepasniHa 2opusd, MUHepAasIHa y/ba U npou3eoou
ruxoge decmusiayuje burbexe Hajsehun nag BpujeaHOCTU

yBo3a of 39,4% y OOHOCY Ha MNPEeTXOAHY FoAuHy, ycbeq,
ycnopaBara NpuBpefHe akTUBHOCTM 1 Nafda unjeHa HadTe
Koju Ccy 6uUnu n3paxeHuju y NpBoj NonoBUHM roguHe. YBo3
npowvissoga basHu memanu, AnymuHujyma u npouzeood o0
anymuHujyma, Kemwe3zo u yenuk, [lpousgodu 00 Xxerwe3a u
yesluKa BUIbEXN cMmarbere of 7,2%, [OK YBO3 MAwWuHa u
anapama u enekmpuyHux ypebaja 6ursexn nag og 8,8%.
Behe cmarbeme yBo3a off CMatbera 13B0O3a je pe3ynTupano
noeehamem NOKPVBEHOCTUN YBO3a U3BO30M, Koja je y 2020.
roouHn usHocuna 62,3%, a camum TUMe N CMatbeHeM
TprosuHckor geduunuta o 20,0% umja je BpMjedHOCT Ha
Kpajy roguHe nsHocmna 6,4 munujapge KM.

Y 1abenu A3 y CTaTCTUUYKOM JOAATKY MpurKasaHe cy rpyne
C Hajgehivm yyewhem Yy CNOSbHOTProOBUHCKOj pa3mjeHu
Te NpouujereHn LjeHOBHN edeKTn 1 edeKTn npomjeHe y
06VIMy 13BE3EHUX 1 YBEe3eHUX poba Ha BPMjeAHOCT M3BO3a U
yBO3a y Haj3HauajHujum pobHMM rpynama y ogHocy Ha 2019.
roavHy. Kpmsa msassaHa naHgemujom KOBWI-19 y 2020.
FOAMHM je Mana HeraTVBaH yTuuaj Ha rnobanHy eKoHoMujy,
a TUMe 1 CNOJbHOTPrOBUHCKY pa3MjeHy Halle 3emibe.

YKynHa 3adyxeHocm cekmopa HeguUHAHCUjcKux npedyseha
npema odomahum ¢uHaHcujckum nocpedoHuyuma y 2020.
200UHU je ocmasnaHa npubIuUXHO UCMOM HUBOY 3a0yKeHoCmu
u3 npemxo0He 200uHe. Mpema nogaumma un3 LPK, ykynHa
npaBHUX nuua npema rpynama
dUHaHCKjcKnx nocpefHrKa Ha Kpajy 2020. roguHe U3HOCK

3afy»KeHocT CBUM
13,5 mununjapan KM. MjepeHo yuewhem y BAlM-y, ykynHa
3afly»eHocT npepy3eha npema cBUM rpynama GuHaHCHjCcKUX
nocpegHuka msHocn 39,6% B[AM-a. 3apgy»eHoCT cekTopa
npepy3eha Ha fomahem GrHaHCHjCKOM TPXKNLWTY, Hajehnm
OWjenoM ce OfHOCM Ha 3aAyXeHOCT npema 6GaHKapcKoMm
CeKTopy, A0K je 3aAy>KMBatbe Ha TPXKMLUTY Kanutana v gare
He3HaTHO. 3ay>KeHOCT NPaBHMUX NMLA Y 6aHKapPCKOM CEKTOPY
ynHu 87,3% yKynHOr pgyra npema CBuUM QUHAHCUjCKIM
nocpegHuumnma y buX (rpadumkoH 4.1).
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F'padukoH 4.1: 3apyxeHocT npeay3eha npema puHaHCMjCKUM

MHCTUTYLMjama Ha Kpajy 2020. roguHe

B OcTane UHCTUTYUMje
10,4%

KomepuwjanHe 6aHke
87,3%

MKO
0,2%

ﬂVISVIHr,upyLLI}/

2,1%

M3Bop: LIPK

MNpema LIPK nogaumma ykynaH gyr npaBHWX nuua npema
6aHkama y BuX Ha Kpajy 2020. roguHe u3Hocu 11,4
munujapge KM nnn 33,6% B[MM-a. Yuyewhe gyra npaBHWX
nMua npeMa MUKPOKPeAUTHUM OopraHu3auujama u ansuHr
LPYLWTBMMA je 1 Jasbe 3aHeMapu1BO Y YKYNHOM AyryY, Mako ayr
NpaBHUX N1LA NPemMma MUKPOKPEAUTHMM opraHu3auumjama y
2020. rognHu 6urbexun noseharbe of 26,5%, [OK je yKynaH
Lyr NpaBHUX LA NpemMa NM3UHT gpylwTermMa Behu 3a 1,5%
nopenehu ca NpeTxogHOM roguHOM.

Y 2020. rogMHn KpeAuTHa aKTUBHOCT Yy CeKTopy
HePpuHaHcmjckux npepyseha HewTo je cnabuwja y
OofHOCY Ha npeTxoAHy ropuHy. Tokom 2020. roguHe
ceKkTopy HedurHaHcMjckux npuBaTHUX npegy3eha of
CTpaHe KomepuujanHux 6aHaka y buX ogobpeHo je 3,47
munnjapan KM HOBUX KpeauTa, LUTO Y OAHOCY Ha NPeTXOAHY
rogvHy npeacTaB/ba CcMakbere of 5,1%. Ha pguHamuky
ofobpaBatrba HOBUX KpefuTa AjenoBanu Cy 1 Mmopatopujymu,
Koju cy TpeTuMpaHu Kao Beh noctojehm Kpegutn Te ce
HUCY €eBMAEHTUPaANM Kao HOBM YroBOpU O KpeguTy.
EHTUTETCKe areHuuje 3a 6aHKapCTBO AOHMjene cy oasiyke
O npvBpeMeHMM Mjepama Koje OaHKe, MUKPOKpeauTHe
opraHu3aumje v NM3VHI APYLUTBA NPUMjekbyjy 3a onopasak
Of HeratMBHUX EKOHOMCKMX noc/befuua Yy3pOKOBaHUX
naHgemumjom Kosug-19. Mjepama 13 0BuMX opfilyka ce
omoryhaBa MopaTopujym Ha OThnaTy Kpeauta, Kao u
npunarohaBare HauMHa 1 AVHaMKKe OTMNIaTe KpepmTa
3a K/ujeHTe Koju cy noroheHu HeraTMBHMM €KOHOMCKMM
edekTMa naHaemuje. Bpujegn nctahu fa je, 3a pasnuky og
npeTxoaHe rogvHe, y 2020. roguHn ¢uHaHcmpame Behux
WHBECTULMOHUX MpojekaTa Yy CeKTopy HedUHaHCUjCKUX
npepy3eha Kpegutuma 6aHaka nopacno, ¢ 063npom fa je

N3HOC HOBOOA0OPEHNX JYrOpOYHUX NilacMaHa y KaTeropuju
npeko jegaH mMunMoH eBpa Behun 3a 8,4%, y ogHOCY Ha
NPeTXOAHY roAMHY.

[jenaTHocTM Kojuma je 6GaHKapCKN CeKTOpP HajBuLie
N3NOXeH cy nag ©6pyTto popaHe
BpujegHOCTHN, Kao nocubeauua naHgemuje KOBUA-19,
y3 nap 3agy»eHoctu. Y 2020. roauHn je 3abusbexeH nag
6pyTo fHopaHe BpujegHocTn y BehuHWM pjenatHocTw, a
Haju3paxkeHuju je 6uo y fgjenatHoctma: G (TpeosuHa Ha

3abubexunne

senukoumano),H(lpesosucknaduwmerve),|(Xomenujepcmeo
U y2ocmumesbcmeao), a 3aTuM AjenatHocTuma: B (saberve
pyoa u kameHa) wn C (lpepabusayka uHoycmpuja). C ppyre
CTpaHe, pacT 6pyTo fopdaHe BpwujegHocTM Tokom 2020.
roguHe cy 3aburbexune camo [ljenamHocmu jagHoz cekmopa
u CmpyyHe, mexHuuke u nomMohHe ycayxHe OjeramHocmu.
TpaAnLMOHaNHO, N3NOXeHOCT GaHKapckor cektopa y buX
Hajseha je npema npepy3sehvma u3 gjenatHoct TpeosuHa
u lpepahusayka uHOycmpuja 1 NoTpakuBara GaHKapcKor
ceKkTopa npema npegysehrma 13 oBe fABuWje AjenaTHOCTM
unHe 52,0% yKynHMX MNOTpaxkuBama. YC/ben ycnopasamha
€KOHOMCKe aKTUBHOCTM 300r naHAemuje KOpoHaBMpyca, Te
HeraTMBHOT yTM1Laja Ha nocnoBatbe npenyseha v naga 6pyTo
JOAaHe BpUjeAHOCTN y OBUM AjenaTHOCTUMA, AOLWNO je fo
CMarberba KpefIuTHOT 3agy»kera npepy3eha us gjenatHocTu
TpeosuHa3a 6,9%.Y pjenatHocTu [pepabusayka uHOycmpuja
je, HaKoH napa 3aburbeXxeHor y NPBOj NOIOBMHU rofiiHe, y
Tpehem KBapTany, ycsbeq nobosbluaka MakpOEKOHOMCKOT
OKpy)Ketba M CTakba Yy OBOj WHAYCTPUjW, 3aburberkeH
pacT, Te je Ha Kpajy rogvHe pacTt 3agykeha npepy3eha
13 oBe fAjenaTHocTu m3Hocuo 10,2%. Hajsehe noseharbe
KpeauTHE 3afy’XeHOCTU je 3aburbexxeHo Yy DUHAHCUjCKUM
djenamHocmuma u 0jenamHocmu ocuzyparba 3a Yak 122,0%.
Ha oBo noseharwe Ha CUCTEMCKOM HUMBOY, MpPUMapHU
yT1Laj UMane Cy akTMBHOCTY jefHe GaHKe Koja je 3HauajHo
nosehana KpeguTHY M3NOMKEHOCT NpemMa Hepe3nAeHTHUM
6aHKapCKUM MHCTUTYUMjaMa. 3HATHWjU pacT 3afyerba
6ubexe n npepyseha ns CmpyyHUX, HAYYHUX U MEXHUYKUX
djenamHocmu 00 25,5%. Y pjenatHoctn [locsiosarbe
HekpemHUHama 6urbexn ce naf 3agyxera 3a 50,9%, a y
ajenatHocTn [Ipou3sodrba u cHaboujesarbe esleKMpUuyHOM
eHepaujomM, 2acom, napom u Kaumamusayuja nag og 33,1%
(rpadukoH 4.2).
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FpadukoH 4.2: MoTpakuBaa og npeayseha npema
opabpaHum ajenatHocTuma 'y 2019. i 2020. roguHn
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I3Bop: ®BA, ABPC

Jlerenpa:

A MomonpuBpeaa, WymapcTBo 1 pu6onos
C | Mpepahusauka uHaycTpuja

D | lpou3Boara 1 cHabamjeBare eNeKTPUUHOM EHeprijom, MIMHOM, MapoM 1
Knumarusauuja

[paheBuHapcTBO
TproBuHa Ha BEAMKO 1 Masio; NONPaBak MOTOPHYX BO3WA 1 MOTOLMKaNA

[TpeBo3 u cknaguwTere

[ljenatHocTi npy>atba cCMjeLLTaja, Te NPUIPeMe U yCTyXKiBatba XpaHe
(XOTeNMjepCTBO U YroCTUTEBCTBO)

K | OuHaHcujcke gjenaTHOCTH 1 AjenaTHOCTY OCUTypatba

L | NocnoBarbe HekpeTHMHaMa

M | CTpyuHe, HayuHe 1 TEXHUUKE AjeNaTHOCTU

0 | JaBHa ynpaBa 1 of6paHa, 06aBe3HO CoLjanHo ocuryparbe
OCTANNA

E | CHabanjeBatbe BOZOM; yKNatbatbe OTMAAHNX BOAA, YNIPaB/batbe 0TNajoM, Te
[AjenaTHOCTY CaHauuje oKonLa

VIndopmavuje n komyHuKaumje

ABMUHUCTPATUBHE 11 NOMORHE YUTYXKHE AjenaTHoCTI
ObpazoBatbe

[ljenatHocTi 34paBCTBEHE U COLMjaNHe 3aluTuTe
YmjeTHocT, 3abaBa 1 pekpeauyja

Octane ycnyxHe ajenatHocTi

— == o m

v o O = -

Mocmatpajyhu npocjeuHy 3agyxeHocT npegyseha, yKynaH
6poj npepy3eha Oumbexn cmarberse, AOK je y BehurHu
AjenatHocTu gowsio Ao nosehara npocjeyHe 3agy)eHOCTU.
Yoben paHuje  nomeHyTor noseharma  M3n0XKeHOCTU
jenHe 6OaHKe y cuCTEMy Hepe3nAeHTHUM OaHKapCKUM
MHCTUTYLMjama, y ajenatHocTn K (DrHaHcnjcke gjenatHocTu
1 AjenaTHOCTV ocuryparba) AOLLO je [0 3HaTHOr noBeharba
npocjeyHe 3agyxeHoctn of 137,2%, y3 yak HelwTo Marbu
6poj npepyseha y ogHOCY Ha MPETXOAHY roAuHy. Y CBUM

pjenatHoctuma, ocum D (MpowusBogma M cHabamjeBarbe
eNeKTPUYHOM eHeprujomM, racom, Napom u KnmmatmsaLmja)

je 3abumbexeH nap 6poja npeayseha (rpadukoH 4.3) 6.

FpadukoH 4.3: MpocjeuHa 3apgyxeHocT npegyseha no
opabpaHum ajenatHocTumMa y 2019. 1 2020. roguHN
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MpocjeuHa 3aay»eHocT no npeaysehy ’ Bpoj npepyseha (necHa ckana)

M3Bop: ®BA, ABPC, BXAC, LIBbuX

Y 2020. roguHu je OWO0 A0 CMakbetba Aiyra No OCHOBY
Kpeguta ca 8,2 munujapge KM wm3 2019. roguHe
Ha 8,1 mwunmjapay KM, opHocHo 3a 1,0%. HakoH
npownoroguiter yuewha KnacMuHux
KpeguTta ca YroBOPEHOM pPoYHOCTU npeko 10 roguHa,
y 2020. rogvHu je 3abwbexeHo 6Gnaro nosehamwe
yuewha oBux Kpeauta 3a 0,36 NMPOLEHTHMX MOeHa.
MNpema nogaumma u3 LPK, y 2020. roguHn je powno
JO CMmamerba fyra MO OCHOBY KHacUYHWUX KpepuTa
npeny3ehrma y Kateropujama pouHoct fo 1 roguHe, 1
o 3 rognHe n 3 go 5 roamHa, AOK je y Kateropujama 5 go

CMabeka

10 roguHa 1 npeko 10 rognHa gowno fo nosehawa Ayra.
Y cektopy npeny3eha, npema yroBopeHoj poYHOCTU, Kao 1
NPeTXOAHVX FOAMHA MpPeoBnajaBajy OYropoOYHM KpeauTu.
Kpeguntun ca yrosopeHom pouHowhy fo 1 rogvHe 6usbexe
cMatrberse y 2020. roguHu 3a 20,3% y ogHOCY Ha NMpeTXoaHy
roguny. Kpegutu ca yrosopeHom pouHowhy 1 go 3 roanHe
6urbexke cmatberbe 3a 7,3% y oOfHOCY Ha MPEeTXOAHY FOAuHY,
[OK KpeauTn poyHocT 3 10 5 roguHa burbexe cMamerbe
3a 2,9%. Kpegutn pouHoctn 5 go 10 roguHa cy nopacnaum 3a
5,6%, [OK Cy KpeauTn poyHocTn npeko 10 rognHa nopacnu
3a 1,3%. Mocmatpajyhm cTpyKTypy OYrOpOYHWX KpeawuTa,
Hajsehe yuewhe u Jasbe UMajy KpeauTy Ca YyroBOPEHOM
pouHowhy oa 5 po 10 roguHa, of 44,0%, wTo je nopact
04 2,8 NPOLEHTHUX NoeHa Y OAHOCY Ha MPETXOAHY rOAuHY
(tabena 4.1).

6 Mopaum o 6pojy npepy3eha cy npeyseTn og AreHuuje 3a CTaTUCTUKY BruX
n3 iHpopmaumje JeguHnue CTaTucTykor nocnoBHor peructpa 30.06.2020.,
a opHoce ce Ha 6poj npeay3eha Ha gaH 30.06.2020. 1 30.06.2019. roanHe.
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Ta6ena 4.1 : Kpeautn npepysehinma, pouHa u BanyTHa CTpyKTypa ocTaTKa Ayra

y xwbapgama KM

OcTaTak pyra 1 gocnjena HeHannaheHa rnaBHULa

Kpeantn y ctpaHoj BanyTu 1 KpefuTyi € BalyTHOM Kriay3ysiom

PouHocT BAM YKYIMHO
EUR CHF usD KWD

1o 1 roguHe 409.655 140.748 0 18.873 0 569.275
1 5o 3 roguHe 760.512 468.992 0 33.816 0 1.263.320
3 po 5 roguHa 758.551 655.289 215 0 402 1.414.458
5 o 10 roguHa 1.370.031 2.193.687 284 0 439 3.564.442
npeko 10 rognHa 389.353 896.502 151 378 32 1.286.415
YKYMHO 3.688.101 4.355.218 650 53.067 873 8.097.910
M3Bop: LIPK

MpocjeyHo noHaepucaHo pocnujehe Kpeguta’ y cekTopy
npegyseha m3pauyHaTo npema MNpeocTanoj POYHOCTV Ha
Kpajy 2020. rognHe n3Hocn 42,4 mjeceua M y OOHOCY Ha
npeTxoAHy roauHy ayxe je 3a 1,3 mjeceua (rpadukoH 4.4).

F'padukoH 4.4: MpocjeuHo gocnujehe no KpeguTnMa

46

43 [

Bpoj mjeceun go pocnujeha

a1 T

40

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

M3sop: LPK, LiIbBuX

KpeautHu pusuk cekropa npepgyseha y 2020. rognHum
je cmarbeH, nako u gasbe NocCToju penaTuBHO BUCOK
ceKTOpa Yy
6unaHcuma nojegunHux 6aHaka. Yuewhe HeKBanMTeTHMX

HUBO HEKBA/INTETHUX KpeauTta OBOr

Kpeauta y YKYMHUM KpeautTuma y cektopy npepgy3eha
Ha Kpajy 2020. rognHe usHocuno je 6,5%, wro je 3a 2,3
NPOLeHTHa NoeHa Make y OHOCY Ha MPETXOAHY FOAUHY.
Y npeTxogHuMM MepuofanMa nogysvMaHe Cy akKTUBHOCTU
y 6aHKama Ha pjewaBatby npobnema HeKBaIUTETHUX

7 Mprnrkom pauyHara npocjeyHor gocnujeha Kpeguta KopuwTeHn

Cy mofauu O KpeauTMMa Ha Kpajy roavHe Koje KomepuujanHe GaHke
n3BjewTasajy y LIPK. MpocjeuHo gocnujehe kpeanTa Ha Kpajy CBake rogriHe
M3pauyHaTo je Kao MoHAepupaHu nNpocjek npeoctanor gocnujeha, raje je
Kao NMoHAep KOpYLITEH OCTaTaK Ayra No CBakOM MojeAnHauYHOM KpeauTy.

KpeauTa npofajom pAuvjena noptderba HEKBAUTETHUX
KpeauTta KOMMNaHnjama OBfaLLTEHNM 32 OTKYM NOTPaXnBama,
Kao M TPajHAM OTMNCOM HEKBAaNUTETHUX MOTPaXKrBakba.
MNpumjeHa perynatopHUX Mpornuca Koju  YKIbydyjy W
PauyyHOBOACTBEHM OTNUC OUNaHCHe W3NOXEHOCTU [ABuje
rOfViHEe HAKOH LUTO je 6aHKa KHUrOBOACTBEHO eBUAEHTVpana
ouyeKrBaHe KpepauTHe ryoutke y BucuHM of 100,0% 6pyTo
KHUroBOACTBEHE BPUjELHOCTUN Te W3JI0KEHOCTU U UCTY
npornacuna y AOTAYHOCTU JOCMjenoM, OCUM U3SI0KEHOCTU
No OCHOBY GMHAHCWJCKOT NIM3MHIa, 3HAYajHO je yTuuana Ha
KOHTUHYMpPaHO Mobosbluarbe OBOT MHAMKATOpa Of MoyeTka
2020. roguHe. MocsbeamnuHo, Ko BehuHe 6aHaka y cuctemy
3a0MIbEeXEeH je HVXKN HUBO KpeAUTHOT pU3MKa KOjy Npour3nnasm
M3 nocnioBatba ca cektopom npepgyseha. Mocmatpajyhu
KBanuTeT KpeanTHOT nopTderba No AjenaTtHOCTMA, Y CKOPO
CBUM rpyrnamMa eKOHOMCKMX [jeflaTHOCTM PerucTpoBaHo je
CMarberbe HeKBANITETHUX KpeauTa y YKYMHUM KpeauTrima
y 2020. roguHu, n3y3eB y gjenatHoctuma llowonpuspeda u

Xomenujepcmeo u yzocmumerncmao (rpadpurikoH 4.5).

IpadukoH 4.5: Yyewhe HeKBaIUTETHUX Y YKYNHNM

Kpeantnma npenyseﬁmma, no Ajena'ruocmma
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Mopepehn ca nperxogHOM roAWHOM,
ceKkTopanpepaysehaBanyTHOM pu3KnKy Huje ce 3HaYajHMje
Mujerbana. BanyTHu pusuk npema eBpy y nocrojehiem
MOHETapHOM peXuMy He NnpejcTaB/ba 3Ha4yajaH U3BOp
pu3nKa no nocnoBakbe npepyseha. [lyr npegyseha no
OCHOBY KJTaCUYHWNX KpeauTa eHOMUHOBAH UN MHAEKCMPaH
y eBpo BanyTu, Ha Kpajy 2019. rognHe nsHocu 53,8% opf

N3J10XKeHOCT

YKYMHMX MOTpaxrBatba OaHaKa of cektopa npegyseha. Y
O[HOCY Ha NPETXOAHY rofunHY, bIXxoBo yyellhe je cMarbeHO
3a 1,9 npoueHTHMX noeHa. MctoBpemeHo, nosehaHo je
yuyewhe kpeguta opobpeHux y fgomahoj Banytn 3a 2,5
NPOLEHTHUX MNOEeHa, Te je Ha Kpajy 2020. rogmHe octaTak gyra
Mo OCHOBY OBUX KpeauTa YAHNO 45,5% yKynHe 3agy>KeHOoCTr
cektopa npeay3eha. Yuewhe payra AeHOMMHOBAHOr Yy
ocTanum BanyTamMa nsHocu ceera 0,7% 1 GUIbEXN cMarbere
op 0,5 NpoUeHTHMX MOeHa Y OQHOCY Ha NMPETXOAHY FOAUHY.
NocmaTpaHO NO KaTeropujama POYHOCTW, Y KaTeropwmju
pouHocTu fo 1 roguHe n og 1 fo 3 rognHe Hajsehn guo ayra,
Kao 1 NpeTxofHe rognHe AeHOMNHOBAH je y KM BanyTu, 4OK
je y cBUM ocTanuMm Kateropujama pPOYHOCTU Hajsehun amo
Jyra AeHOMUHUPaH y eBpy.

OKpy»Kere HUCKMX KaMaTHUX cTona Ha HoBoogo6peHe
KpeauTte y ceKkTopy HeduHaHcmjckux npepyseha je
oKapakTtepucanoun2020.roguHy.l1pemanogaummallbbuX,
npocjeyHa KamaTHa cTona® y ceKTopy HedUHaHCUjCKUX
npepy3eha y 2020. rognHu je nsHocuna 3,31% un y ogHocy
Ha NpeTXofHy roaunHy Huxa je 3a 0,11%. U3y3umajyhn wect
6aHaKa, Kof CBMX OCTanux 6aHaKa y cmctemy, 3abubexeH je
nag npocjeyHe KamaTHe ctone (rpadurkoH 4.6). MNpocjeyHa
KamaTHa cTona KpeTana ce y pacnoHy og 2,14% po 8,03%. Y
2020. roavHN NPOCjeYHa KamaTHa CTona Ha HOBOOJObpeHe
Kpepute y fomahoj BanyTu je HUXKa y OAHOCY Ha NPETXOAHY
roguHy mn unsHocm 3,07%. [MpocjeyHa KamaTHa cToma Ha
HOBOOZObOpPEeHe KpeanTe MHAEKCMPaHe y CTpaHoj BanyTH je
Takohe cmMarbeHa y 0fJHOCY Ha NMPETXOAHY rofivHy U U3HOCH
1,54%. Ha HUCKe KamaTHe cTtone Ha gomahem 6aHKapCcKoM
TPXKULUTY, MPBEHCTBEHO CYy YTULLANIM NOBOSbHN GUHAHCKCKN
YyCNnoBU Ha MehyHapogHUM TPXUWTUMA W Jarbe HUCKU
TpoWKOBU ¢UHaHCMpatba 6GaHaka, Kao M KOHKypeHLuja
n3mehy 6aHaka Ha JomaheM 6aHKAPCKOM TPXULLTY 1 BUCOK
HMBO NMKBUAHOCTU. M3BjecHO je ga he bGaHke 3apgpkaTtu
MONMUTUKY HUCKMX aKTUBHUX KaMaTHMX CTOMa cBe AOK byay
y MoryhHOCT! aMOpTM30BaTK MPUTKMCAK Ha HETO KamaTHe
Mape 13 onepaTMBHUX NPUXOAA, Y NOBO/bHUM YC/IOBMMA

3aflyXvBatba Ha MeF))/HapO,ElHVIM TPXULWTUMaA.

8 . .
3BaHUYHe KamaTHe CTomne ce peAoBHO 00jaBbyjy Ha Be6 cTpaHuum LIBBX,

a 3a aHanUTMUKe noTtpebe BpLWN Ce KanKynaumja, OAHOCHO NMOHAepHCcatbe

KaMaTHWX cTona 061MMoM 0f06peHUX KpeamnTa n3 CBUX KaTeropuja.

F'paduKoH 4.6: KamaTHe e Ha KpeguTe npegy3sehuma, no

6aHKama
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Tokom 2020.
M30XKEHOCTN KaMaTHOM pu3nKy cektopa npepyseha,
yc/be HelITO NHTEH3UBHUjer KpeauTHOr 3ayXKera y3
npomjerwnBy KamaTHy ctony. Op 2018. rognHe 6naro pacte
YANO KpeauTa ca NPoMjernBOM KaMaTHOM CTOMOM OJHOCHO
WHULMjanHUM neprogom ¢ukcaumje KamaTHe cTone fo
jelHe roavHe y CTPYKTYpM HOBOOAOOPEHUX KpeauTa, Te je
ny 2020. rognHmn 6uo Behu 3a 2,0% y ogHOCY Ha NPETXOAHY
rofuHy, Ha HUBOY of, 67,3% (rpadukoH 4.7). Y cnydajy pacTa

roguHe pgowsno je po noeBehamwa

KaMaTHMX CTOMa, KAMjEHTN KOju NMajy 3aK/byyeHe yrosope
ca MpoMmjerBOM KaMaTHOM CTOMOM MOTY OUTU U3N0XeHN

WUHOVNPEKTHOM KPEAUTHOM PU3BLKY.

FpadukoH 4.7: HoBooao6peHn KpeaguTn npema nepuoay
dukcaumje kKamaTHe cTtone
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5. ODnHaHcmjckn nocpegHNLN

YKynHa akTvBa ¢puHaHCKjcKnx nocpeaHuka y 2020. roanHu,
3afpaHa je Ha HUBOY U3 NpeTxofaHe roguHe.Mag BprjegHoOCTU
UMOBUHE eBMAEHTaH je KoA ocurypama 1 MHBECTULNOHUX
¢doHpoBa, OOK Cy 3axBarbyjyhn mMjepama perynaTtopa, ocTanu
bUHaHCMjCKN nocpeaHULM yCcnjenn oap»Katu U Yak bnaro
nosehatn BpujegHocT nmoBuHe. CTpyKTypa durHaHcuKjckor
CeKTopa je HernpoMmujerbeHa, Npu Yemy 1 aarbe JOMUHAHTHO
yyewhe y yKyrnHoOj akTMBU GUHAHCKJCKMX NOCPEAHMKa MMa

6GaHKapcKu cekTop (Tabena 5.1).

HUCKUX KAMamHux cmond. HenogoseHa pouyHa cmpykmypa
u38opa uHaHcupared U Oasbe npedcmaeba jeddH 00
K/byYHUX pu3uKa no ¢uHaHcujcky cmabunHocm. Jobpe
KanumasHe no3uyuje 6aHAKa U BUCOKe OujeHe y cesMeHmy
JNluKBUOHOCMU mpebane 6u omozyhumu 6aHkama 0a 6ydy
Kby4aH pakmop y ybnaxasdarby HeedmueHUX noc/beduya Ha

6X. eKOHOMUJY y HapeOHOM nepuooy.

Y 2020. rogvHM akTMBa GaHKapCKOr CeKTopa OCTBapua
je 3HaTHO cnabuju pact, y msHocy of 1,2%, y ofHocy Ha
NpeTXofHy roAvHy Kaja je rogvrba CTona pacta akTuse

Ta6ena 5.1: BpujegHocT MOBUHE GUHAHCUJCKUX NOCpeAHMKa

2018. 2019. 2020.
PouHocT Bpujearoct, Yueuwhe, % Bpujenrioct, Yueuwhe, % Bpujearoct, Yueuwhe, %

MUANOHN KM MuAnoHn KM MUANOHN KM
BbaHke " 29.854,2 88,5 32.508,2 88,7 32.905,0 88,8
JIn3nHr komnaxuje ! 297,2 0,9 323,7 0,9 343,8 0,9
MuKpokpeanTHe opraHusayuje " 887,5 2,6 991,0 2,7 1.078,8 29
MuBecTumnoHn doHposn ? 887,3 2,6 852,1 2,3 811,1 2,2
[pyLliTBa 3a ocuryparse 1 peocurypare 1.818,7 54 1.966,9 54 1.911,0 52
YKYMNMHO 33.744,8 36.641,9 37.049,7
M3Bop:
1 - ®BA n ABPC

2 - Komuicmja 3a BpujegHocHe nanupe ®buX n Komucuja 3a xaptuje og spujegHocty PC
3 - EHTUTeTCKe areHumje 3a Hafi30p ocurypasajyhux ApywTaBa, AreHuymja 3a ocurypame y buX, LiIbbuX

5.1. BaHKapcKu ceKTop

HezamueHe nocrveduye naHOemuje KopoHasupyca Koje cy
dosgesie 00 3HAYAjHO2 NAOAd eKOHOMCKe aKmuBHOCMU YCibeo
02paHu4eHoz Kpemarba seyou, poba u ycsyaa me nojaqaHux
Heu38jeCcHOCMU U pu3uka, o0pasuse cy ce Oje/IUMUYHO U Ha
6aHkapcku cekmop buX. lpedyzeme mjepe 3a ybnaxasaree
HeeamueHUX  eKOHOMCKUX  nhoc/beduyd 00  CcmpaHe
eHmumemcKkux HAoOJexHUX deeHyuja y 8udy 0006peHux
Mopamopujyma 3a omnsaamy oochjesiux obasesa me opyee
nocebHe npedyseme Mjepe, ymuyasne cy Ha ybnaxasarbe
He2amueHUX Noc/beduyd NaHOemuje U Ha HUX080 02PaHUYeHO
npenujegare Ha kKpedumHe uHcmumyyuje. 0OO0cycmso
KpedumHoz pacma y 2020. 200UHU je noc/beduya cMarbeHa
mpaxtbe 3a Kpedumuma, Kao U hoowmpasarea KpeoumHux
CMaHoapoa y NoC/I08HUM NOAUMUKAMa 6aHAka y ycao8uma
HeNnososbHUX eKOHOMCKUX Kpemarbd. Yl noped Heno8osbHUX
oKosIHOCMU nociosarea y 2020. 200UHU, NOGOSLWAHU Cy
CKOpO €8U UHOUKamMopu (puHaHcujckoe 30passed. barkapcku
cekmop buX je y nhocmampaHom nepuody 6uo adekeamHo
Kanumasnu3oeaH, hobO/bWAH je Keasumem akmuge me
je o0pxaHa 3HavajHa nukguoHocm. Mnak, ycnujed naoa
eKOHOMCKe aKmu8HOCMU 3HAYajHO je cMarbeHa Hemo dobum
y 00HOCYy Ha npemxoOHe 200uHe. [TosehaHa je u3znoxeHocm
cekmopy enade yciwed nosehiaHe KynoguHe eHmumemckux
Xxapmuja 00 8pujedHocmu. HacmassveH je OuHamu4aH pacm
O0eno3uma domahux pe3udeHmMHUX cekmopa y OKOJIHOCMUMa

nsHocnna 8,9%. Mako Huje 3aburbexeH KpepuTHM pacT,
ycnujes, CHaXHOr naja eKOHOMCKe aKTMBHOCTW, aKTMBa
6aHKapCKor cekTopa M3paxeHa y npoueHtTuma BAM-a je
Ha Kpajy 2020. roguHe pocturna Hajsehu 3aburbexeHu
HMBO, of 96,9%, OoK je yyewhe kpeguta y BAM-y Ha Kpajy
nocmaTtpaHor nepropaa nsHocuno 61,1% (rpadpukoH 5.1).

F'padukoH 5.1: AKkTBa n KpeauTn y nocrouuma b6iM-a
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3a pasnvKy of NpeTxogHux roguHa, y 2020. rognHu Kao
K/byyHa KpeTamwa y 6unaHcMma 6aHaka mory ce uctahu
CHaXaH naj CTpaHuWx AenosmnTa Y akTUBW, HEMPOMMjereHa
BPVWjedHOCT KpeauTHOr noptderba U 3HaYajHO CMameHe
obaBe3a npema HepesnaeHTUMA. Y NPeTXOAHe fABuje roguHe
6aHKe Cy, y HacTojaky la MMHMMU3Yjy TPOLLIKOBE HeraTvBHe
HakHafle Ha BUIIAK CpeacTBa M3Hag obaBesHe pesepse,
jepaH Amo BULLIKA TMKBUAHNX CpefcTaBa ca payvyHa pe3epsu
koa LIBBuX npeycmjepaBane Ha payyHe Kop MHOCTPaHMWX
6aHaKa, WITO je AoBesio [0 pacTa cTpaHe aktuge. Y 2020.
rOAVHU 3abU/beXKeH je 3HaTaH Naf Aeno3unTa KOg MHOCTPaHUX
6aHaKa, oK je Ha pauyHMMa pe3epBu Kog LieHTpanHe 6aHke
BuX 3abusbeXkeH pacT roToBOr HOBLA I HOBYaHMX CpefcTaBa
no cronu of 6,1%. MNocnoBarwe 6aHakKa y OKOJIHOCTMMA
NOWMX MAKPOEKOHOMCKMX WHAMKATOpa M HEeU3BjeCHOCTW
Koje HOCM naHfemuja yTuuano je Ha npwunarohaBarbe
MOCMIOBHUX MOAena 6aHaKa Te Ha MOOoLITPaBakbe KPeguTHUX
LBbuX je npoBena aHKeTy O KpeawuTHO]
aKTUBHOCTU H6aHaKa Kpajem 2020. n noyeTkom 2021. roguHe,
unju je UMb Ja ce CTeKHe yBU[ Yy KpeTakbe CTaHaappaa v
yCnoBa KpeauTvparba KomepuujanHux 6aHaka Te carnefa
NOHYAa 1 NOTPaxHba 3a Kpegutuma y buX. Pesyntati aHkeTe
nokasyjy fa je Ha CTpaHu NoHyAe AOLWN0 A0 NOooWTpaBakba
yCnoBa 3a KpeauTupare, Y3 WCTOBPEMEHO CMakbMBabbe

cTaHaapaa.

noTpakkte CTaHOBHMIITBA M npepyseha 3a Kpeautuma.
[MaBHM pa3no3u Koju yTudy Ha NMoowTpaBare KpeauTHUX
ycnoBa Be3aHM Cy 3a nepuenuujy pu3sMKa, a WTo je
nocsbeanua NoropLlaHMx eKOHOMCKUX OKOMHOCTY Be3aHMX
3a peuecnjy. Y npsom kBaptany 2021. roguHe, ycioBm 3a
Kpeoutmpame CTaHOBHMWTBa U npefy3eha u fdambe cy
NOOLWITPEHMN, A/ C HELUTO MarbUM MHTEH3UTETOM Y OOHOCY
Ha 2020. roguHy. N3pakeHa oueknBama y nornegy noHyae
roBope fa ce He oueKyje CKOpo ybnakaBarbe KpeauTHUX
YC/oBa, a y nornefy noTpaxtbe oyekyje ce 6narv nopact
noTpaxte KpeauTta KOf CTAaHOBHMILTBA U KPATKOPOYHMUX
Kpepguta Kop npepyseha. OBakaB pa3Boj Ha TPXMLWTY je
oyeKMBaH C 063MPOM Ha EKOHOMCKe Noc/beanLie NaHgemumje
Yy3pOKOBaHe KOPOHAaBUPYCOM, a CAUYHU TPEHAOBM ce
3anaxajy 1y pyrmm eKkoHomujama.

Ob6aBe3e npema pesmAeHTMMA CY, HAaKOH TPOroAWLLHEr
OVHaMUWYHOT pacTa, 3aburbexunne Mamin pacT, AOK Cy obaBese
npema HepesMaeHTMMa 3HAaTHO Makbe Hero y MpPeTXOAHO]
rognHu. loguwmwa ctona pacta noptderba xapTuja Of
BpMjefHOCTI OCTana je Ha npoLuniorogmilubem H1Boy (15,5%)
1y Hajsehoj Mjepun ce ogHOCUNA Ha MHBECTULMjE Y XapTuje

F'padukoH 5.2: MpomjeHe HajBa)KHUjUX CTaBKU 6unaHca

6aHKapcKor ceKTopa
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W3Bop: ®BA, ABPC, LIBBuX

HakoH Tpu ropgmMHe pAVWHaAMWYHOr pacta KpeauTHe
aKTUBHOCTH, y 2020. roguHn 3abusrbe)xeHo je 3HaTHO
ycnopaBaibe KpeAuTHOr pacra, Npu 4emy je M3HOC
nnacMpaHnx Kpeauta HesHaTHo Befhin y opHocy Ha
Kpaj 2019. roguHe. Y Toky 2020. rognHe yKkynHa akTuBa
6aHKapCcKor ceKTopa je nof yTuuajem CMakeHOr KpefnTHOr
pacTa 1 y3 pact yyewha xapTuja of BpujegHocTM noeehaHa
3a397 mrnnoHa KM nnu 1,2% Yy ogHOCY Ha MPEeTXOAHY FOAMHY,
LITO NpeAcTaB/ba HajHUXKM PacT akTUBe Y NoC/beanx ocam
roguHa. Y nocmatpaHom nepuogy 6aHke cy 3aburbexkusne
He3HaTHO noseharbe KpeguTHOr nMopTderba y M3HOCY Of
64 munmoHa KM nnu 0,3% y ogHOCY Ha NPeTXoA4HY FoAuHY.
Mako vmajy Hucko yuyewhe y yKynHoj aktusu of 8,4%,
fomahe u cTpaHe xapTuje of BpujeaHoctu cy y 2020. rogmHm
ocTtBapwie Hajsehy HOMMHANHU W MNPOLEHTYaNHU pacT
of 371 munnoH nnn 15,5% y yKynHoj aktuem y ofHOCy Ha
NPeTXoAHY roAnHY (rpaduKoH 5.3).
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F'padukoH 5.3: AKTMBa 6aHKapCKor ceKTopa
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M3Bop: ®BA, ABPC, LIBBnX

Yuewhe yKynHux KpeguTa y akTvBM GaHKapcKor cekTopa
Huje ce 3HauyajHMje Mnjerano y O[HOCY Ha NPeTXOAHY
roguHy 1 Ha Kpajy 2020. rogmHe n3Hocmno je 63,1%, Aok je
BPUjeAHOCT YKYNHUX KpeauTa u3Hocuna 20,7 munnjapaun
KM, wro je Ha HMBOY NpoLunorogmiumer n3Hoca. Of yKynHumx
Kpeauta y 2020. roguHu, 9,9 munujapgn KM vnn 47,5%
OHOCU Ce Ha KpefuTe CTaHOBHULITBY, 8,4 munujapge KM nnu
40,6% Ha KpefuTe nnacmpaHe NprBaTHUM HeGUHAHCKCKNM
npepy3ehnma, [OK ce Ha KpeauTe BNaAVUHNM MHCTUTYLMjama
oaHock 882,9 munmoHa KM nnu 4,3%.

3a pa3nuky of NPeTXOAHUX rOAnHa Y KOjuMa je eBUAEeHTaH
cTabvnaH KpepuTHW pacT, y cekTopy HedUHaHCUjCKNX
npepy3eha, y 2020. rogvHu 3abUbeXeHO je CMamene
YKyrHe BpnjeJHOCTM NacupaHnx KpeamTta 0BOM CEKTOPY 3a
5,5%.

Takobhe,
nnacvpaHux HedmHaHcujckum npepysehma y yKynHoj
aKTMBW, Koje Ha Kpajy 2020. rogmHe nsHocn 25,6% n Huxe

HacTaB/bEHO je CMatberwe Yyuelwha KpeawTta

je 3a 1,8 NpoLEHTHUX MOeHa y OfHOCY Ha MPETXOAHY FOANHY.
Y ceKkTOpy CTaHOBHMLITBA 3abusbexeHa je 3HauyajHo cnabuja
KpeaunTHa akTUBHOCT Y OfHOCY Ha MPETXOAHE rofMHe, Ha Kojy
Cy 3HaTHO yTuUane Mjepe Koje cy 6aHKe nposogusne y Luby
ybnakaBarba HeraTMBHMX Noc/beanLa naHaemmje, a Koje cy
Ce NpPBEHCTBEHO OfHOCUIEe Ha ofobpaBake MopaTopujyma
Ha KpeauTe CTaHOBHMWTBY. HMBO YKYyMHMX MOTpaXkmBakba
Of CTAaHOBHMLITBA HUje Ce 3HauyajHuje Mujerao y ofHOCY
Ha NpeTXofHy roAviHy. Y OBOM CEKTOpY je 3aburbexeH napg
KpeauTa HaMujereHMX 3a OMWTy MOTPOLWHY, Y Koje Cy
YKJbyuyeHa 1 NoTpaxrBatrba No NaaTHUM KapTuLuama, oK Cy C
Lpyre cTpaHe, HOBOOAOPEeHN CTaMbeHN KpeauTi HacTaBuuv

TPeHA AMHAMUYHOr pacTa Mo roauwhoj ctonn of 9,4%.
Yyewhe Kpeguta CTaHOBHULLTBY Y YKYMHOj aktusu y 2020.
roAvHU U3HOCUNO je 29,9% 1y 0fHOCY Ha NPETXOAHY roguHY
CMarbeHo je 3a 51 6a3Hu noeH.

Y 2020. rogH1 N310XKeHOCT 6aHKapPCKOr ceKTopa npema
ceKTOpy Bnafge HactaBuna ce nosehaBaTtu u jow yBujek
ce Hanasu Ha yMjepeHOM HMBOY. YKyMHa W3/I0KEeHOCT
6aHKapcKor cekTopa npemMa cekTopy Bnage Ha Kpajy 2020.
roguHe nsHocuna je 2,89 munujapgn KM un Beha je 3a 449
munroHa KM nnu 3a 18,4% y ogHOCY Ha NPeTXo4Hy rogunHy.
baHke cy y 2020. roguHu nosehane M3N0XeHOCT npema
CeKTopy Bnafe HajsehivM [unjeniom Nno OCHOBY KynoBMHe
EHTUTETCKMX XapTuja off BPUjeaHOCTH, @ 3abUbeXeHo je 1
nosehame KpefnTHUX NnacMaHa BNagvHUM UHCTUTYLMjaMa,
Te je yuyewhe BnaguHoOr gyra y yKyrnHoj akTneu 6aHKapckor
ceKTopa AoCTUrano HUBO of 8,4%. Ha HyBoOy ujenokynHor
6aHKapCKor cMcTeMa, W3NOMKEHOCT Ka CeKTopy Bnafe Ha
Kpajy 2020. roguHe je 6una Ha HUBoOY of 77,8% perynatopHor
KanuTtana 6aHKapcKor cuctema’.

Ha rpadukoHy 5.4 npukasaHa je nojeiviHauyHa M310XKEHOCT
6aHaka npemMa CBUM HUBOMMA Bnactu y buX, ykmyuyjyhn un
BaHOyLleTcKe doHaoBe 1 doHZoBe coumjanHe 3awwTmTe'. Ha
rpadnKoHy MOXKeMO youmuTun Aa nojeguHe 6aHke nMajy jako
BUCOKY W3MOXEHOCT Ka CEeKTOpY Brafe, penatnuBHO 6513y
MaKCUManHe JO3BOJbeHE rpaHuLie. Y OKONMHOCTMMA HUCKNX
KamMaTHMX CTona, 6aHKe ca CKPOMHMM CTonama nospaTa Ha
MPOCjeyYHy aKTUBY W KamuTas, HacToje Mpunaroguti ceoje
MOCNOBHE Mofene CUTyalujyi Ha TPXKULLTY, Teé Ha OCHOBY
nosehaHor VHBeCTUparba y CEKTop Brafe MOKyLIaBajy
ocurypat popaTtHe curypHe 3apage. Ha oBaj HauuwH
ocTBapyje ce Beha noBe3aHOCT GaHKapcCKor cekTopa ca
BMaivHUM ceKTopoMm. MehyTum, nako ce pusunum GrickanHor
cekTopa buX TpeHyTHO Hanase Ha HWCKOM HUVBOY, yC/bep
TPKULWHNX HEU3BjeCHOCTM ”  CMareHUX EKOHOMCKUX
AKTUBHOCTM  HacCTanux Kao noc/befuua naHaemuje
KOPOHaBMpYca, MOXe Ce OYEKMBaTW 3HaYajHuje jayarbe OBrX
puU3rKa Kao 1 aKymynupare HepaBHOTEXa U y BRafMHOM
CeKTopy, WTo 61 Mmorno nosehaBaT pakKBOCT OBMX OaHaKa
C 0063MpPOM Ha 3HauyajHy KOHLEHTPauujy W3N0XKEHOCTU

TPKULIHOM U KPeQUTHOM PU3BMKY.

9
Mpema gomahunm nponucrMma, MakcMmanHa fO3BOSbeHa N3NIOKEHOCTU Ka
cekTopy Bnage nsHocu Ao 300,0% perynatopHor KanuTana.

10 Mopaumn o nojeanHauYHUM M3NoXeHoCTMa BaHaka npeyseTn u3
MoHeTapHe 1 uHaHcujcke cTatuctrke LIBBuX. Y cknapy ca metogonornjom
MM®-a, nogaum o eHTUTETCKUM XapTujama off BPUjeJHOCTU YKIbyuyjy 1
XapTuje of BpUjeAHOCTY jaBHUX npeay3eha.



N3BJELWUTAJ O OUHAHCUJCKOJ CTABMJTHOCTU 3A 2020. rOANHY

F'paduKoH 5.4: 310)KeHOCT Ka ceKTopy Bnafe, no 6aHKama, y

2020. roguiHn
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M3sop: LIbbuX
BI/II.I.IEI'OAIIII.IIH:I/I TPeHAa pacta JINKBUAHE aKTuBe

NPeKMHyT je y 2020. roanHn 1 NNKBUAHA aKTuBa je Ha
Kpajy roguHe nsHocuna 9,3 munujapae KM vinmn 2,0%
Mare y OfHOCYy Ha Mpouuly roauHy, AoK je yvyewhe
NUKBUAHe Yy YKYNHOj aKTUBM CMatbeHO N n3Hocu 29,3%.
Y OKBMpY CTaBKM NUKBUAHE aKTMBE HajBulle Cy CMatbeHa
CpeAcCTBa Ha payyHUMa Aeno3nTa KoA MHOCTpaHmX 6aHaka
n 10 32 604 munnoHa KM wmnn 23,7% y ogHOCy Ha Kpaj
npetxoaHe roguHe. Canpo padyHa pesepsu’’ 3a6UbEXNO je
nosehame y n3Hocy og 154,5 munroHa KM nnu 2,7%, ook ce
rotoBUHa y Tpesoprma nosehana 3a 268,8 munroHa KM nnu
21,3% y ogHOCY Ha NPETXOAHY roAnHy.

Y 2020. roguHn 3a6wbeXKeHO je 3HavyajHO CMmarbere
o6aBe3a npema Hepe3supgeHTuma. [lpema nopaurma
LIBBbuX, cTpaHa nacnBa 6aHKapcKor cekTopa 3aburbexuna
je cmarberbe y m3Hocy of 794 munmoHa KM wnu 25,5%
Yy OAHOCY Ha Kpaj npeTxogHe rofuHe (rpadukoH 5.5).
Cmametrbe cTpaHe nacrBe 6aHKapCKOr CeKTopa OCTBapeHO
je nop yTruajem cmMarera fenosnTa 1 KpeauTHrX obasesa
npemMa ocCTanuMM Hepe3ufeHTUMa Te MpemMa CeCTPUHCKUM
NpaBHUM nUUMMa, [OK Cy obaBe3e npema [AVPEKTHUM
CTPaHVIM ynarayvMa ocTajie Ha MPUOSIKHO UCTOM HUBOY
Kao u npetxoaHe roagunHe. C gpyre cTpaHe, CTpaHa akTuBa
KomepUuumjanHnx 6aHaka je y Toky 2020. roguHe ocTana Ha
HVBOY MpOoLNorognwrer nsHoca o 4,4 munujapge KM
N HMje ce 3HayajHuje Mujerana YNpKOC CHaXHOM nagy
fJenosunTa KoA HepesungeHaTa.

g ropaTtaka je UckibyyeHa Pa3BojHa 6aHka Oeaepauyje buX.

MNop yTuuajem cMarbera CTpaHe nacmee y3 HenpoMumjereHu
M3HOC CTpaHe aKTMBe, HETO CTpaHa akTWBa je HacTaBwna
CBOj BULLEroanLWmbN TpeHa pacta. Haume, of cpeanHe 2016.
rogvHe Kafa ce CTpaHa nacuBa NpBY MNyT M3jegHaymna ca
CTpaHOM aKTMBOM, GaHKe Cy MnocTane HeTo KpeauTopu
npema HepesungeHTMMa, rogvHama nosehaBajyhn m3HoOC

HeTO CTpaHe aKTuBe.

F'pa¢dukoH 5.5: CTpaHa akTMBa U NacmBa KoMepLujaHUX
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W3sop: LBBuX

BaHkapcku cektop BuX je y 2020. rogvHu 3abuibexuno
HeToO OA/INB CTpaHe nacvee y M3Hocy of 829,8 MunoHa
KM (rpadukoH 5.6). Mag cTpaHe nacuBe je nocsbeguua
OANIMBa NO CBUM KaTeropmjama CTpaHe nacuee, a y Hajsehoj
Mjepu oanuea obaBe3a npema MoBe3aHUMm ApPyLITBMMA U3
MHOCTpaHCTBa. [1eno3ntn noBe3aHWx MpPaBHUX NuLa Cy Y
2020. roonHW y OfHOCY Ha MPETXOAHY FOAMHY CMatbeHM
3a Yak 495,3 munnoHa KM unun 68,0%. [leno3ntn octanux
Hepe3uaeHaTta cy Takohe cmarbeHu 3a 141,3 munnoHa KM
unm 3a 18,9%, fok cy obaBese npema BehnHCKMM NpaBHUM
BMacHUUMMa cMarbeHe 3a 156,9 munuoHa KM vnun 3a 16,6%.
360r pacta genosvTa pe3nfeHTHUX CeKTopa U CMakeHe
NoTPOLWHE Te MOOWTPEHNX YC/I0Ba KpeanTmpamwa ycbes
gowno je po
Y Toky 2020.
roguHe 3abumbexxeHo je noseharbe GrHaHCUpPatba KpeauTHe
aKTUBHOCTM 13 fomahux nssopa. Mehytum, 6UTHO je uctahum
[a je cTpykTypa gomahux m3Bopa ¢uHaHCcMpara JoAaTHO

MojauyaHnX TPXKWLLHWUX HEW3BjeCHOCTH,
CMatbetba CTPaHUX U3BOPaA GUHaAHCUpPatba.

moropLaHa y MocMaTpaHoOM nepuogy ycsben noseharba

yuewha KpaTKOPOUHMX Aeno3unTa.
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I'paduKoH 5.6: TOKOBM cTpaHe NacnBe y 6aHKapCKOM CeKTopy
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M3sop: LIbbuX
TekcmHu okeup 3: MpexHa aHanusa

npenujeeafba cucmemMcKux pusuka

Capxa aHanuse mMpexHe cmpykmype y 6aHKapckom cekmopy
buX je npoujeHa uHmeH3umema nomeHyujasIHUX WOKO8A
ycnujed mebhycobHe noge3aHocmu, Kao U npekoepaHuyvHe
usnoxeHocmu 0domahux komepuyujanHux 6aHaka. AHaausa je
nposedeHa Ha ocHosy nodamaka Ha 0aH 31.12.2020. zo0uHe
u mo y 08a Npasya, Kao: aHanuza mehycobHuUx 6UNAHCHUX
usnoxeHocmu 23 KomepyujanHe 6aHKe, y3 cumynayujy
nponacmu cedake 00 HrUX, U aHAAU3A NpeKoepaHuyHe
usnoxeHocmu Odomahux KomepyujasaHux 6aHaka npema
6aHKapckoMm u jasHom cekmopy 34 3emrve’?,

Y aHanusu mpexHe cmpykmype ¢hoKycC je Ha KpeOUMHOM
PU3UKY, a 2/1d8HA NPemnocmaskay nozaedy KpeoumHoz WoKa
je makcumanHu 2ybumak no ocHosy Heu3muperbd o6asesd,
O00HOCHO 2ybumak UyjeslokynHo2 U3HOCA NOMpaxxuedared.
Kao ycnos nocmojarwa mehybaHkapcke 3apasze y3ema
je cumyayuja kada eybuyu npenase OUO pe2yamopHoe
Kanumana usHao UsHOca Kojum ce uchyrasd pezysiamopHu
MUHUMYM cmone adekeamHocmu kanuma»nd, wimo 6u 0oeesio
0o nada cmone adekeamHOCMU Kanumasna nojeduHa4He
6aHKke ucnod nponucaHoz Hugoa o0 12,0%. OCHOBHU HANA3
aHanuse npedcmassba 6poj NOMKanuMaau3o8aHux 6aHaxka
npoucmekao ycaujed Heusmuperba 0b6age3a nojedUHAayHuUx
6aHaka unu odpebeHoz cmpaHoz OGAHKApCKoz cucmemd.
baHka ce cmampa nomkanumanu3osaHom y cay4djy naoa

12

Y aHanu3y HUCy yBPLUTEHM U3HOCK NMOTPaxm1Bama 1 obaBesa
KomepLwjaHe 6aHKe NpeMa HEKOj Off 3eMarba YKOJIMKO UCTW YMHE Makbe Of
1,0% yKynHOr perynaTtopHor KanuTana Te 6aHke.

cmone aoekeamHOCMuU Kanumaszaa ucnod MUHUMAJIHORZ
pezynamopHoe 3axmjead.

Hanasu aHanuse mehyb6aHKapcKe U3sioXeHOCMU He yKasyjy Ha
nocmojarbe 8eIUKUX U3/10XKeHOCMU HA HUBOY cUCmemd, Kdo
U pu3uKa huHaHcujcke 3apase Ha 0omahem mehybaHKapckom
mpxuwmy. lpema nodauyuma azeHyuja 3a 6aHkapcmeo,
yKynHe mehybaHKapcke —U3/10eHOCMU  KoMepyujanHux
6aHaka y buX Ha 0aH 31.12.2020. cy usHocune 94,5 munuoHa
KM u marve cy 3a 11,2% y oOHocy Ha kpaj 2019. 200uHe. M13HoC
YKYNHUX MeDhyb6aHKApCKUX U3/T0XKeHOCMU  KoMepyujanHux
6aHaka 4YuHU 2,5% yKynHo2 peeynamopHoz Kanumana
b6aHkapckoz cekmopa, 00HOcHO cgeza 0,3% ykynHe akmuse.

Mpexa mebybaHKapcKux u3fioxeHocmu y 6aHKApCKom
cekmopy buX, npukasaHaHazpagpukoHy TO 5.1, Huje uspazumo
2ycma, ¢ 063UupomM Ha Mo 0a Cy HA 2pAUKOHY NpuKazaHe
camo mehybaHkapcke obasese u nompaxugard 6aHaka
Ha jedaH odpeheHu 0aH, OOK npocjeyaH obumM npeKkoHOAHUX
mpaHcakyuja usmehy nojeduHux domahux 6aHaka Huje 6uso

moeyhe yKibydyumu y aHanusy.

padukoH TO3.1: Mpexka melyy6aHKapcKe N3/10XKEHOCTH, Ha
AaH 31.12.2020. roguiHe

M3sop: ®BA, ABPC, LIBBuX

BenuyuHa kpyz08a Ha epagukoHy TO 3.1., koju npedcmassvajy
6aHke y 6aHkapckom cekmopy buX, odpebeHa je uzHocom
yKynHe akmusee. W3HOC Mehyb6aHKapcKux u3/ioxeHocmu
ce npukasyje kpo3 0eb/bUHy 8e€3d me Kpo3 ruxosy 60jy
Koja je npukasaHa y cnekmpy o0 3esneHe 00 upseHe. LLimo
cy ge3e Oebrve U UMAjy UHMeEH3UBHUjy upseHy 60jy, mo cy
6bunamepanHa nompaxusara u obasese usmeby 6aHaka
eeha. boja Kpyzoea ykasyje Ha 6poj ee3a G6aHke ¢ Opyaum
6aHkama. Takobe je npukazaHa y cnekmpy 00 3eseHe 00
upeeHe boje. baHke 03HaveHe ja4om ypseHom 60jom nogesaHe
cy ¢ sehum 6pojem 6aHaka y domahem 6aHKapCKOM cekmopy.
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Kao u y cnyuajy mpexHe aHanuse npogedeHe 200UHY OdHA
paHuje, peynimamu  MpexHe aHasu3le nposedeHe  HA
ocHogy nodamaka ¢ kpaja 2020. 200uHe He ykasyjy Ha eehe
npujemrse No KanumanuzoeaHocm 6AHAKA, Koje npoussiase
u3 MehybaHKapcKux ussioxxeHocmu. Ycsujed kpedumHo2 WoKd,
y3 npemnocmasky 0a 6u 3602 HeusmMupugarea obasesa jeoHe
baHKe Opy2a baHka umasna 2ybumak y usHocy o0 100,0% csojux
nompaxusarea npema Hecosi8eHMHOj 6aHUuU, HUjedHoj 6aHyu
He 6u 6una Hapywe+a adekeamHocm kanumana. Pesynimamu
aHanuse HUcy 6UMHoO Opy2a4quju HU akKo ce, NOped KPeoUumHo?2
WIOKa, y aHAu3y yKmpyqu U WOoK PUHAHCUpArbd. YKOUKO ce 3a
08aj WOK Kao 0CHOBHA npemnocmaska y3me 2ybumak oo 50,0%
U3HOCA U3/IOXeHOCMU YcJiujed NpecmadKka (QUHaHCUparea
Koje Huje mozyhe cyncmumyupamu, Hana3u aHanuse makobe
He yka3yjy 0a 6u ce Heka 00 6aHAka Hawna y 036UbHUUM
npobsiemumau 0abu bunayzpoxxeHarbeHaKanumasau3o8aHocm.
Moped mane mehybaHKapcke U3/I0KeHOCMU, HA  08aKO
nososbHe pesyamame awasause Hajgehu ymuuaj uma 0obpa
KanumanuzoeaHocm 6aHaka, Koja je y ooHocy Ha Kpaj 2019.
200UHe 000amMHO NobosbWAHA y sehuHU 6aHAKA y cekmMopy.

VHOeKc 3apase u UHOeKC parbugocmu makohe yKasyjy Ha marbe
pu3uKe y 00HOCY Ha Npemx0o0HyY 200UHy (2paguxoHu TO 3.2 u TO
3.3).MHOexc3apaze™ je koo eehuHe 6aHaKamarbuy 0OHOCY HaKpdj
2019. 200uHe, yKkrvyuyjyhu u 6aHke ¢ Hajguwum UHOEKCOM 3apase
y cekmopy. HasedeHo ykasyje Ha MareU 3Ha4dj NojeOUHAa4YHUX
6aHaka 3a ocmarie 6aHKe y cekmopy, Yume ce CMarbyje NpocjeyHu
nocmomak 2ybumka 6aHaka ycaujed eeseHmyasHe nponacmu
jedHe 6aHke. Y ciyuajy ceeza nem 6aHakd, UHOeKC 3dpase je

Hewmo eehu Hezo Ha Kpajy 2019. 200uHe.

F'padukoH TO3.2: UHaeKc 3apa3e no nojeanHa4YHUM 6aHKama
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M3Bop: ®BA, ABPC, LIBBuX

1 . .

3 MHpekc 3apase yKkasyje Ha 3Hauaj jeaHe 6aHKe no ocTane baHKe y ceKTopy,
OAHOCHO MOKa3yje KOMMKI je MPOoCjeyHn NpoLeHaT rybrTka apyrix 6aHaka
yCnujes, eBeHTyanHe nponacTtyi oBe 6aHke.

WHOekc parwugocmu' makohe nokasyje marby ocjempugocm
eehuHe 6aHaka y cekmopy y cay4yajy Hacmynara
HecongeHMHocmu Opyeux 6aHaka y oOHocy Ha kpaj 2019.
200uHe. O0 cedam 6aHaka Koje y 0OHOCY HA Kpadj npemxooHe
200uUHe umajy 8ehu uHOeKC parbusocmu, KOO 08uje Mdarbe
6aHKe je dows10 00 HeW Mo 3Ha4ydjHuje2 Nopacma npocjeyHo2
npouyeHma 2ybumka ycniujed eseHmyasHe nponacmu ceux
Opyaux 6aHaka y cekmopy, 00K ce KoO jeOHe, makohe mase
6aHKe y cekmopy, Koja uckasyje Hajeehiu uHOeKc parbugocmu
Ha kpajy 2020. (epagpuxkoH TO 3.3), ocjemmusocm npema

Oopyaum 6aHKama KoHmMuHyupaHo nosehasa 00 2017. 200uHe.

F'padukoH TO3.3: UHgeKC patbUBOCTY MO NOjeANHAYHUM

6aHKama
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M3Bop: ®BA, ABPC, LIBBuX

Kako 6u ce udeHmueghukosanu cmpaHu 6aHKapcKu cucmemu 00
cucmemckoe 3Ha4aja 3a 6aHke y buX, npogedeHa je u MpexHa
aHanu3a npekoepaHuyHe nogesaHocmu. Kao u y npemxooHe
dsuje 200uHe, y aHANU3y Cy YK/by4eHa 08a WOKA: KpeOUumHuU
WIOK U WOK hUHAHCUpared, a hpemnocmaske cy UoeHmu4He
OHUMA Koje Cy KopuwmeHe y aHanusu mehybaHKkapckux
nosesaHocmu. AHAIU3G NpPeKo2paHU4YHe no8e3aHoCcmu je
ykasasna 0a eehu pu3uk 3apasze Npou3siasu u3 NPekoepaHUYHUX
U3J/I0OXEeHOCMU Hez0 yc/ujed u3/ioxeHocmu Ha Oomahem
mehybaHkapckom mpxuwimy. Pesyimamu aHanuse nokasyjy
0a bu 8e/IUKU WOKOBU Y HEKOJIUKO 3eMasbd Npema Kojuma 6aHke
u3 buX umajy 3Ha4ajHe uzIoXXeHOCMU MO2/IU UMAMUu OUPeKMHe
echekme 3apase no nojeduHe 6aHke y buX, mebymum avanusa
Huje ykasana Ha nocmojarbe UHOUPeKMHUX eghekama 3apase.
Ykonuko ce u3 pesyimama aHarsiuse usy3me 6aHKa Koja Ha Kpajy
2020. 200uHe UMA HUXy cmony adekeamHocmu kanumasna
00 nNponucaHoz pe2ynamopHo2 MUHUMYMA, 3aburbexeHa je
Hewmo Marbd ocjem/bugocm 6AHAKA HA NpeKoepaHUyHe
woKose y 00HOCYy Ha npomekJly 200uHy. EseHmyanHu eenuku

14 ; .
MHpekc 3apase yKkasyje Ha 3Hauaj jeaHe 6aHKe no ocTane baHke y
CeKTopY, OHOCHO MOKa3yje KOSIMKY je NPOCjeuHn npoLeHat rybutka

Opyrvx 6aHaKka ycnujen eBeHTyasiHe NponacTy oBe 6aHkKe.
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WIOKOBU y Wiecm 3emMased 6U ce Moz2/iu npesiumu Ha jedHy unu
suwe 6aHaka y buX, a ykynHo jedaHaecm 6aHaka 6u y cay4ajy
8E/IUKUX WIOKOBA Y HEeKoj 00 3eMasba U no0 NOCMAas/beHUM
npemnocmaskama umasne 3HaudjHuje 2ybumke, koju 6u
dosesiu 00 nada cmone adeksamMHOCMU Kanumand ucnoo
pe2ynamopHoz MUHUMyMa. lpenujesaree pusuka u3 Hbemauke
u Aycmpuje K/byYHU je pu3uK NpekoepaHuyHe (UHAHCUjCKe
3apase no barke y buX, 00K 3HaudjHe U310XeHOCMU NojedUHUX
6aHaka nocmoje u npema Vimanuju, Typckoj u Croseruju. [lguje
6aHKe cy uckasase ocjemsbUugoCm HA e8eHMYyasIHe WOKOBe y
Osuje 3emsve (2pagpukoH TO 3.4). 3a pasnuky 00 MpexHe aHasuse
npogedeHe Ha ocHo8y hodamaka ca 31.12.2019., esudeHmupaH
je maru 6poj 3emarea u3 Kojux 6u ce Moena npeHujemu
3apasa Ha baHke y buX, Kao u jeOHa 6aHKa Marbe Koja uckasyje
ocjem/bugoCM HA npekoepaHu4He wokoee. Takobe, Osuje
6aHke Marbe Cy Uckasasie 0¢jem/pUu8oCm HA WOKO8e U3 sullie 00

jeOHe 3emsve.

F'padukoH TO3.4: MpekorpaHNYHO NpenmnjeBarbe CUCTEMCKNX

pu3uKa Ha 6aHke y BuX

—»
Commems Do
—>

M3Bop: LIBBuX, ®BA, ABPC

Marwa ocjemmwusocm 6aHaka Koja npousnidsu U3
Mehyb6aHKapCKUX U3/10)KeHOCMU, Kao U Marba 0cjembusocm
Ha npeKozpaHuU4He WoOKose, me Henocmojarbe UHOUPEeKMHUX
eekama 3apase pe3ysimam je Hewmo Marbe U3/IoKeHoCMmu
u 6ome kanumasnuzosaHocmu 6aHaka y 2020. 200UHU.
Wako mpexHoM aHanu3om Huje UOEHMUMUKOBAH PU3UK
wuperba 3apase Kpo3 cucmem, seh UCKbYHUBO pusuyu
yCaujed NnpeKoepaHuYHUX U3J/I0XKEeHOCMU Nno NojeOUHayYyHe
6aHKe, Koju ce He 6U npenunu Ha opyze baHke y cekmopy, He
mpe6a 3aHemapumu 0a ce mehy 6aHKama Koje cy ocjemspuge
Ha wWoKose U3 NojeOUHUX 3emMased, 3602 cCB8oje 8esluke
nose3aHoCMunpeeHCcmMaeHo c6aHKOM MAjKOM U CeCMpPUHCKUM
KOMNAHUjama, Haadasu u HeKosuko eehux 6aHakay cekmopy.

[punukom KoHA4YHe OUjeHe pu3uUKa Koju npoucmuyy u3

MebhybaHKapcKux U NpekospaHuyHUX U3JioxeHocmu mpeba
ucmahu 0a y npedmemHy auanusy 3602 AUMUMUpPaHocmu
nodayuma HUCy yK/bydeHe  npocjeyHe  npekoHohHe
mpaHcakyuje u3meby 6aHaka, kao u mehynosesaHocm
6aHKApCcKo2 CeKmopa u ocmanux hUHAHCUjCKUX cekmopa
y 3emspu. Takobe, npu oujeHU pu3uka Koju npou3nase u3
MebhybaHKapcke U NnpekozpaHuyHe U3/10)KeHOCmu He mpeba
3aHemapumu HU nocmojehe pusukey3emsoU U UHOCMPAHCMay
Koju cy nocreeduya naHoemuje KopoHasupycad, ycaujeo yeaa
e, y 3a8UCHOCMU 00 UHMeH3Uumema npeJsiujesarsd pusuKka u3s
peasnHo? y hUHAHCUJCKU CeKMop, MO2y 04eKU8amu u nojaqyaHu
npumucyu Ha Kanumasnau3osaHoCm, NOCebHO Marbux U
cnabuje omnopHux 6aHaka.

Y 2020. rognHu HacTaB/bEH je AVHaAMMNYaH pacT Aeno3unTa
Aomahnx pesnaeHTHMX ceKTopa. YKyrnHW [eno3utu Ha
Kpajy roguHe nsHocunm cy 26,18 munujapamn KM n'y ogHocy
Ha Kpaj 2019. roguHe 3abumwexunun cy nopact og 9,8%. Y
CTPYKTYPUY YKYNHUX Aeno3uTa Haj3HavajHuju Cy Aeno3nTu
CTAaHOBHMLUTBA KOjU Y YKYMHUM [Jeno3nTvma y4yecTByjy ca
53,8%. OBn Ageno3ntn cy Ha Kpajy 2020. rognHe n3HOCKMm
14,1 munujapgy KM un 3abuwbexunu nopact y W3HOCY
op 889 munuvoHa KM mnun 6,7% y OQHOCY Ha MPETXOAHY
roauHy. [lenosutn npmeatHNX npegyseha, Koju y yKynHum
Jenosutmma ydectByjy ca 18,1%, HactaBunm Ccy TPeHf,
pacTta 1y 2020. rognHn 1 nosehanu ce 3a 698,4 munvoHa
KM wnnun 17,3% y ogHocy Ha npetxogHy roguHy. Y 2020.
roguHN 3abubexxkeH je cnabuju pact genosnTta BRAgUHUX
nHctuTyumnja og 1,8% y OQHOCY Ha MNpeTxXodHe roAviHe,
JOK Cy peno3utu jaBHWx npepyseha 3abwmwexunu nag
CBOje Bpu1jedHOCTM y ogHOCY Ha Kpaj 2019. roguHe 3a 7,7%
(rpadukoH 5.7).

F'padukoH 5.7: CeKTopcKa CTpYKTypa Aeno3uTa
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Npema nogauuma LBbuX, Ha Kpajy 2020. rognHe fenosuntn
Ha TPaHCaKUMOHUM payyHMMa u [enos3nt no Buhery
yuectByjy ca 33,2% wn 26,7% Yy yKynHuMM Jeno3nTmma
CTaHOBHULWTBA. ICTOBpemMeHO, HaCTaB/beH je BULLEeroAnLL N
TpeHA cMamwmMBarba yuewha [yropoyHux penosmta vy
YKYNH/M [enosntuma, Tako fAa je ydyewhe [yropoyHmx
JenosuTa y yKynHum genosutmima y 2020. rognHn cMambeHo
33 2 MPOLIEHTHa MOeHa Yy OAHOCY Ha MPEeTXOAHY roAmnHy, Ha
HuBo oA 37,5%.

[eno3utn CTaHOBHUWITBA HACTaBUAN Cy BULLETOAULLHN
TpeHA pacTa NoHajBuLe 3axBasbyjyhu nosehary genosmta
Ha TpaHCaKUMOHMM pauvyHuMa (537,9 munuoHa KM wunn
13,4%) n penosuta no Buhemy (182,8 munnoHa KM wnnu
5,2%). C ppyre cTpaHe, nako cy y 2019. rognHmn octeapmnu
pact, y 2020. roguHu 3abwbexeH je naj OpPOYEHUX
KPaTKOPOUHUX 1 JYrOpoYHMX deno3uta. Havme, opoueHun
OYropoyHN Aeno3nTi CTaHOBHULLTBA Cy Ha Kpajy roguHe
n3Hocunn 5,15 mununjapgn KM n cmameHn cy 3a 72
MmunmoHa KM nnu 1,4% y ogHocy Ha 2019. roguHy, oK cy
KPaTKOPOUHU feno3nt mamwK 3a 129 munnona KM vnu 3a
26,0% n n3Hoce 367,7 munnoHa KM. Cnabsrberbe eKoHOMCKe
aKTMBHOCTM W MNOjayaHe Heu3BjeCHOCTM yCsbep MaHgemuje
n3a3Bane Cy HeCUrypHOCT 1 CTpax KOA CTaHOBHULLTBA, LUTO
je moBeno fo CMarbera NMYHe NoTpollkbe 1 nosehano je
HUXOBY CKNOHOCT Ka akyMynuncary cpefcTaBa Ha payyHUmMa
6aHaKa, LUTO je JOBesOo A0 pacTa Aeno3nTa CTaHOBHMLUTBA Ha
TPaHCAKLUMOHMM payyHMa 1 en03nUTUMa no Buherby.

Y 2020. roanHM yobes HUCKUX KamaTHMUX cToma wu
HenocTojatba anTepHaTUBHUX O6GNMKa 3a curypHmje
BUAOBe WHBeCTUMpawa, Te MNojayaHUX Heus3BjeCHOCTU
n3a3BaHUX MaHAEMMNjOM KOpOHaBupyca, AUHaMN4aH
pact pgenosmTa Ha TPaHCAKUMOHMM payyHUMa W
penosuta no Buhewy 3HauyajHO cy ponpuHujenu
cMmalbery MnpeocTane pPoOYHOCTU YKYynHux obaBesa
6aHKapcKOr ceKTopa y OAHOCY Ha MPEeTXOAHY roAuHY.
Jeno3nTtn ¢ pokom pocnujeha og 1 go 7 paHa cy y 2020.
roAvHM OCTBaPWIN ANHaMMUYaH pacT y usHocy of 20,4% Te
cy nosehanu cBoje yuewhe y yKynHum gernosmutima Koje Ha
Kpajy nocmaTpaHor nepuofa nsHocu 63,4%. 3a pa3nuky og
npeTxofHe roauHe, yyewhe genosnta ¢ pokom gocnujeha
of 1 po 5 rognHa cmawuo ce 3a 3,3 NpoLUeHTHa NnoeHa
ca 20,0% konuko je m3Hocuno y 2019. roguHu Ha 16,7%
KONIMKO M3HOCK y 2020. roanHum, LWTO je Takohe fJonpuHmnjeno
noropllaky poyHe CTPYKType genos3mta. Ha ocHoBy
nogaTtaka ¢ Kpaja 2020. roguHe eno3nTn ca NpeocTasom
pouyHocTU Kpahom of roguHy AaHa umHe 82,6% YKYMHUX
[eno3uTa, Te je yyewhe oBux obaBesay yKynHMm obaBesama
Buwe 3a 3,4 MPOLEHTHa MoeHa y OAHOCY Ha MPETXOAHY
roavHy. C gpyre cTpaHe, feno3uTy npeocTane PoOYHOCTU
NpeKo jeiHe rognHe Cy y NocMaTpaHoOM nepuogy cMarbunm

cBOje yyelwhe y yKynHUM geno3uTrma Ha 17,4%, npu uemy
AYropoYHU Aeno3unTn yyectsyjy ca camo 0,8% y yKynHum
geno3unTtuma (rpadpukoH 6.8).

M3pa3nto HenoBosbHa CTPYKTypa M3BOpa CpeAcTaBa, Koja
je pogatHo noropuwaHa y 2020. rognHn, y3 nojayaH pusnk
pouHe TpaHCchopMaLMje KpaTKOPOUHUX M3BOPaA Y AYTOPOUYHE
nnacmaHe, Mo)ke NpeAcTaB/baT orpaHuyaBajyhu daktop
6yoyhem KpefMTHOM pacTy, HapouuTo Yy TPEHYTHUM
OKONHOCTMMA CHaXXHEe KOHTPaKLMje eKOHOMCKE aKTMBHOCTU
13a3BaHe NaHAeMnjoM KOPOHaBMpPYCa, raje he 3a eKoHOMCKHM
pacT n onopasak bUTN HEONXOAHO AYTOPOYHO KpeanTMpame

npuBpeae.

F'padukoH 5.8: CTpyKTypa YKynHUX Aeno3unTa no npeocranoj
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OujeHa ctabunHocTn 6GaHKapCKoOr cekTopa caxeTa je
Ha Aujarpamy MHAMKaTopa ¢UHaHCUjCKOr 3ApaBiba U
npuKasyje npomjeHe rnaBHUX MHAUKaATOpa Ha OCHOBY
KOjuX ce oujerwyje aAeKBaTHOCT KanuTana, KBanuter
aKTMBe, NPodpUTabNNHOCT, IMKBUAHOCT U A€BU3HU PU3UK
y 6aHKapcKom ceKTopy. Ha anjarpamy cy npukasaHe oujeHe
3a Nocsbefiby rofivHy 1 HUXOBE BPUjeAHOCTU 3a nepuog C
Kojum ce ynopehyjy, OGHOCHO 3a NpeTxXofHe ABuje rofyvHe.
leHepanHa oujeHa MHAMKaTOpa CTabunHoCTU GaHKapcKor
cekTopay 2020. rognHu yKasyje fa je 6aHkapcku cektop buX
CcTabunaH, afleKBaTHO KamnuTanmM3oBaH, BUCOKO JNMKBUAAH
Te fAa je W nopep 3HATHO CMatbeHe NPodUTabUIHOCTM
nosehao oTNOpHOCT Ha pusunke (rpadukoH 5.9). OujeHa
MHOMKATOpa CTabunHOCTM GaHKapCKOr ceKTopa Hanasu
ce Ha 3apoBosbaBajyhem HUBOY, MPU YeMy je 3aburbeeHo
nobosbllarbe UHAMKATOpPa Yy CBMM CErMeHTVMMa, M3y3eB Y
CerMeHTy npooutabmnHoCTK, y Kojem je oujeHa 3HauajHo
cmatrbeHa. Y 2020. roanHm 6aHKe cy nobosbluase HanKaTope
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KanuTanM30BaHOCTU YCIbeR NMPUMjEHe HOBUX PerynaTopHmX
nponuca U CMmakbera YKYMHE W3NOXKEHOCTU  PU3NKY
Te nosehatbem perynatopHor KanvTana.
kanuTtana, 6aHke cy nosehane cBojy ancopnumjcky moh 3a

MNosehatbem

noTeHUMjasHe LWOKOBe, LWUTO je Y OKOMHOCTMMA MaHfjemuje
KOpOHaBMpyCa W HEHUX HeraTMBHMX noc/beamnua Ha
LijeNIoKynHy eKOHOMUjy AOMPUHMWjeNIo OUyBaky CTabUTHOCTL
GaHKapckor cektopa buX. MHavkaTtopu KBanuteTa akTviBe
HacTaBWAN Cy BULLETroAMLUHbYM TPeHA Nobosbluarba Ha HUBOY
cucTemMa, a Nobosbluarbe KBanuTeTa KpeguTHoOr noptderba y
noc/beftbe TPY roguHe yTMUano je Ha nobosbluakbe oLjeHe
y oBOM cermeHTty. Cmatrberbe HeKBaNUTETHUX KpepuTa Ha
CUCTEMCKOM HIKBOY Y3 nobosbliare KBanuTeTa KpeguTHOr
nopTderba NPUCYTHO je y roToBO CBMM GaHKama, Tako Aa je
KpenunTHU pun3mnkK Ko BehrHe 6aHaka orpaHuyeH. baHkapcku
cekTop buX je Ha Kpajy 2020. rognHe nckasao 3HaTHO Makby
HeTo JOOMT M OCTBapMO HWMXKEe BPWjeAHOCTU WHAMKATOpa
noBpaT Ha MPOCjeyHy akTVBY M MOBPAT Ha MPOCjeUHN KanuTan
y nopeherby ¢ NCTUM NePNOAOM NPETXofHe roguHe. Bucoke
oujeHe y CermMeHTy JIMKBUAHOCTY, @ HapOUYUTO Y CerMeHTy
LeBM3He no3unumje yKasyjy aa je 6aHKapCKu cekTop 1 fasbe
BMCOKO JIMKBMAAH, Te ia je 300r apaHXMaHa BaslyTHOr oibopa
LOEBU3HU PU3MK MUHMManaH. 3axaasbyjyiivi KOHTUHYMpPaHOM
CcMmarbery ydyewha MHAEKCMpPaHWX M KpepauTa y CTpaHum
BanyTaMa y YKYNMHUM KpeauTuma, 3aburbexeHo je 6naro
no6osbLUakbe OLjeHe Y CErMEHTY ieBM3HE No3unuuje.

F'padukoH 5.9: injarpam nHamnkaTopa ¢puHaHCUjcKor

3[paB/ba 6aHKapCKOr ceKTopa

AQeKBaTHOCT KanuTana

ﬂeBVBHa nosnyna KBanutet akTnBe

NuksugHocT MNpodutabunHoct

—2018Q4 ———2020Q4

——2019Q4

OujeHa cTabunHOCTU 3a CBaKy Bapwjabny 3acHOBaHa je Ha MOjeAHOCTABIbEHO]
CTaHpapav3auuju  HEKONMKO — WHAWMKaTopa Koju  NpeAcTaB/bajy OCHOBY 3a
KBaHTUUKaLMjy CUHTETUYKE OLjjeHe CTerneHa CTabunHOCTU PasnnunuTUX CermeHaTta
nocnoBara 6aHKapckor cektopa. [la 61 nHavKaTopu 61nKu ynopeamsm, NoTpebHo nx
je NpBo TpaHchopMMCaTV OAHOCHO CTaHAAPAN30BATY, HAKOH Yera ce y 3aBUCHOCTY O
no6rBeHe BPMjeHOCTM z-SCora CBaKOM MHAVKATOPY [ofjesbyje oljeHa y cknaay ca
penaTMBHUM MoJoXKajeM Y OJHOCY Ha Herosy eMnupujcky Auctpubyumjy. NMosehatbe
yAarbeHOCTV off CpefulTa Avjarpama 3a cBaKy Bapuwjabny, OAHOCHO BUla OLjeHa
yKasyje Ha nopacT CTabunHoOCTU y cucTemy, [IOK OLjeHe Koje cy 6nuxe cpeanwTy
yno3opa.ajy Ha MopacT PU3NYHOCTU UM CMakbere OTMOPHOCTU 6aHKapCKOr CeKTopa
Ny cknagy ¢ Tum n Behy npujeThy ctabunHocTy.

M3Bop: LIBbuX

baHkapckn cektop BuX je Ha Kpajy 2020. roguHe
ajleKBaTHO KanutanusoBaH w usysumajyhu jegHy
6aHKy, cBe GaHKe y cuctemy ucnywaBajy nponucaHe
perynatopHe 3axTjeBe Yy nornefy aAeKkBaTHOCTU
Kanutana m crone ¢uHaHcmjcke nonyre'>. OCHOBHMU
Kanutan npema YKynHOM W3HOCY W3JI0XKEHOCTU PU3UKY
W perynaTtopHu KanuTan nmpemMa YKYnHOM  W3HOCY
N310XKEHOCTU pU3nKy Ha Kpajy 2020. roguHe nsHoce 18,1%
1 19,2% pecnekTMBHO, AOK cTona GUHaAHCKjCKe nonyre Ha
HMBOY 6aHKapcKor cekTopa nsHocu 10,19%. Y 2020. rogmHu
3aburbexeHo je noseharbe perynatopHor Kanutana 3a 50,3
munnoHa KM mnnu 3a 1,4% y ogHOCY Ha UCTV Nepurog npotune
roguHe, fOK je MCTOBPEMEHO OCHOBHU Kanutan CMarbeH 3a
NCTN npoueHat. Ha HMWXKy BpujegHOCT OCHOBHOI KanuTtana
yTnuao je Behim sHoc nckasaHux rybutaka kof jegHe 6aHke,
[OK je perynaTopHu KanuTtan unak 3abumbexmno nosehare
3axBasbyjyhn pacTy AOMYyHCKOr KanuTana, MPBEHCTBEHO
ycnujen Mmatbux UCNpaBKy BpUjeAHOCTY 3a KpeauTHU PU3KK

Y OAHOCY Ha NPETXOAHY FOAVHY.

YKynaH U3HOC U310XKeHOCTU PU3NKY M3Hocu 19,4 mununjapae
KM. Op yKynHe W3NOXKEHOCTU PU3UKY Ha M3M10XKEeHOCTH
noHaepucaHe KpeauTHUM pusMkom opgHocn ce 17,37
munnjapan KM unn 89,6% yKynHe N3NOXEHOCTU PU3NKY,
V3I0XKEHOCTN 3a TPXKULHW PU3NK YnHe 213,9 munmoHa KM
mnn 1,1% yKyrnHe M3N0XEHOCTU PU3UKY, a W3JT0KEHOCTU
PU3KKY 3a ornepaTuBHN PU3KK YnHe 1,8 munujapam KM nnn
9,3% YKymnHe 1310>KeHOCTU PU3KKY.

Ocum jegHe 6aHKe, uuvja ce [oKanuTanu3auumja ouekyje
yrM npodyHKUMoHUWe Komrcuja 3a BpUjefHOCHe nanupe
®BuX, cBe HaHKe y ciCTEMyY Cy aleKBaTHO KanuTain3oBaHe.
MehyTum, y cnyuajy HeKonmko Mamrx 6aHaka penaTMBHo Mana
CMatbeHa perynaTopHor Kanurtasna yrposuna 6u ncnyhasarbe
MPOMNMCAHOT HMBOA aAEKBATHOCTM KanuTana (rpadurkoH
5.10)'S. Y noropLliaHMm MaKpPOeKOHOMCKMM OKOJIHOCTUMA
13a3BaHVM NaHAEeMMjOM KOPOHABMPYCa OUeKYjy ce NPUTUCLM
Ha KanuTanuM3oBaHOCT OaHKapcKor cekTopa, WTo 6u vy
HapeZHUM neprogrMa MOFJO Yrpo3uT NocioBare 6aHaka
KOje MMajy 3HaTHO loWwmnjy KanutanHy no3nunjy y OfHOCY Ha
ocTtatak cuctema. C fpyre cTpaHe, Ha rpapurKoHy ce youaBa
[a 6u BehiHa 6aHaka Npu HeMPOMMjeHEHOM H1BOY PU3NYHE

1'r’O,u,nyKaMa 0 M3payvyHaBatby Kanutana 6aHaka (,Cnyx6eHe HOBMHe
®BbuX", 6poj 81/17 n ,Cnyx6eun rnacHuk PC’, 6poj 74/17) nponwucaHa
je MeToponorunja n3payyHa 1 perynatopHu OokBMp 3a npahetbe BUCMHE
duHaHcujcke nonyre. baHke cy pgyXHe Aa ocurypajy M oppasajy ctony
duHaHCKjcKe Mosyre, Kao OJHOC OCHOBHOI KanuTana v mjepe yKynHe
N3N0KEHOCTW Y U3HOCY Of Hajmarbe 6,0%. YKyMHa U3N0xeHOCT NpeAcTaB/ba
BPMjeJHOCT M3JIOKEHOCTU MMOBMHE OUNAHCHUX MOo3uLMja yMarbeHUX 3a
ncrnpaske BpUjeHOCTU U BaHOMMIAHCHMX CTaBKM yMatbeHUX 3a pe3epBe 3a
KpeanTHe ryorTKe Ha Koje ce MpumMjetbyjy KOHBEP3MjcKu GpakTopu y cknagy
Ca HMBOOM pU3MKa KojMa Cy BaHOWNaHCHe CTaBKe U3/I0oXKeHe.

16 4a rpadurKoHy je MpuKasaHo 3a KONUKO 61 ce Tpebao cMarbuTh
perynatopHu Kanutan 3a CBaKy MojefuHauyHy 6aHKy, Y3 YKynHu
noHAepucaHn pusmk ca Kpaja 2020. roguHe, Aa 6v ce cTona ageKkBaTHOCTW
KanuTana cnyctuia Ha perynatopHyu MuHumym og 12,0%.
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aKTVBe MOr/ia NOAHWJETN 3HaYajHO CMakbere perynaTtopHor
KanuTana npuvje Hero wro 6u um ce CAR CrycTMO Ha [okby

rpaHuULly perynatopHor MMHUMYyMa.

IFpadukoH 5.10: EpekaT cmamera perynaTopHor Kanutasna Ha

CAR, no 6aHkama, Q4 2020. roguiHe
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Cmatbetbe KanuTtana Koje 6u pesyntupano muHumanHum CAR, munnonn KM

Wssop: ®6A, ABPC, LIEBUX

Y 2020. rognHN HacTaB/beH je meToroAuilitbu TPeHA
no6osbLuama VHAMKaTopa
Ha CUCTEeMCKOM HMBOY, MNpU 4Yemy je 3HauajHuje
noprtdesba
NPUCYTHO y roToBO CBMM 6GaHKama y moc/befitbe Tpu

KBanuTteTa aKTuBe

no6osbwame KBanutera  KpeguTHOr
roguHe. Yuewhe HeKBanuTeTHE y YKYMHOj akTUBU Ha Kpajy
2020. rognHe unsHocn 4,0%, WTO NpeacTaB/ba CHUXeHe
oA 1,22 npoueHTHa MoOeHa Yy OQHOCY Ha Kpaj npeTxofHe
roavHe. CMmamere HeKBanMTeTHE akTMBE Ha HUBOY C1CTEMA
y Hajsehoj mjepu je pe3ynTaT pauyHOBOACTBEHOT U TPajHOr
OoTnuca akTuee npovuujerbeHe Kao rybuTak 1 npoefeHux
aKTMBHOCTM Ha HanIaTu HEeKBaJUTETHUX MOTPakMBakba.
Pujeu je o KpeamTMma Koju cy ce Hanasuam y bunaHcuma
6aHaKa Hajmatbe [1BMje roguHe a npornalleHn cy gocnjenvm
1 npusHaTy cy y Tpowak y 100,0% wm3Hocy. Y 2020. roguHun
6aHKe cy otnucarne 45,8 munvoHa KM akTuBe 1 2 MUIMOHa
KM kamaTte npouujerbeHe Kao rybutak. Hajsehu pguo
HeKBaNMTETHE aKTUBEe YMHE HEKBANIUTETHU KpeauTun Koju Cy
y 2020. rofuHu 3abU/beXnnmn cMakbere y 3Hocy of 262,7
munmnoHa KM (17,1%). AKTMBHOCTU Koje GaHKe cnpoBoge
BE3aHO 3a OTNUC HEeKBANIUTETHUX KPeamuTa Kao M NMOBOJSbHN
ycnoBu prHaHCMpara Koju ce ornefajy y HUCKMM KaMaTHUM
cTonama Takohe cy Marbum gujenioM JoNpUHUjeNn CMakery
HEeKBaNMTETHNX NOTPaKMBakba.

3a pa3nnKky of NpeTxoAHe rognHe Kaga cy YKYMHU Kpeantu
3abubexuny roguwmy crony pacta op 7,0%, y 2020.
rofMHN 3abUIbeXeHo je 0ACyCTBO KPeaUTHOT pacTa U H1BO
YKYMHUX KpeauTa Ce Huje 3HayajHuje nMpomujeHuo, Te je

octao Ha HmBoy of 20,7 munujapan KM. Ycoben nouetka
nNpuUMmjeHe HOBMX PerynatopHuUX nponmca Koju ce ofgHoce
Ha o6aBe3y pauyyHOBOACTBEHOI OTMNMCa HEKBANIUTETHUX
KpeauTa, AOLWO je 0 3HAaYajHOI CMarbera HeKBaNIMTETHUX
KpeauTa y usHocy of 262,7 muanoHa KM unn 17,1%. WNako
Cy OBV OTMWCK YTULIANN 1 HA YKYMHW HUBO KpeawnTa, yyelwhe
HEKBaNIUTETHUX Y YKYMHMM KpeauTnuma cMakeHo je 3a 1,29
NpoLeHTHa MOeHa y Of4HOCY Ha NPETXOAHY FOAMHY 1 Ha Kpajy
2020. rognHe nsHocuno je 6,12%. MNMpocjeyHa NOKPUBEHOCT
HeKBaNITETHUX KpeauTa pesepBucambrmMa Ha Kpajy 2020.
FOAMHE Ha HUBOY GaHKapCKOr cekTopa usHocu 78,4% un y
OAHOCY Ha NpPeTXofdHy roguHy je Buwa 3a 1,4 npoueHTHa
noeHa.

MNpumjeHa perynaTopHMX MponmMca Koju YKiby4yjy W
pPauyyHOBOACTBEHM OTMWC HEHAMMaTUBMX MNOTPaKMBakba
3HauYajHO je yTuuana Ha KOHTMHYyMpaHO mnobosbliarbe
roonHe. Hwuzak
HVBO HEKBANIMTETHUX KPeAauTa y YKYMHUM KpeguTima je

OBOI uMHAuKaTopa of nouetka 2020.

Avjenom ouyBaH 1 360r Mjepa Koje Cy AoHujene areHuuje
3a 6aHKapcTBO, MpPBEHCTBEHO MopaTopujyma Koje cy
bGaHKe yBene 3a KMjeHTe Koju Cy ce ycubel NaHAemuje
KOpOHaBuMpyca Hawnv y npobnemmma C OTMAATOM CBOjUX
pyroBarba. [lpema goCcTynHUM MHPOpPMaLjama eHTUTETCKINX
areHuuja 3a 6aHKapcTBO, Ha Kpajy 2020. rogMHe Ha HMBOY
cucTema je ykynHo 2,4 munnjapae KM nnm 11,5% of n3sHoca
YKYMHUX KpeamTa 6uno obyxsaheHo HeKoM O NprBPeMeHNX
mMjepa.

®epepaumnju buX je npuBpemeHnm mjepama obyxsaheHa
jeoHa munujapga KM unm 6,7%, gok je y Penybnuum Cpnckoj
nprvBpeMeHUM Mjepama 6uno obyxsaheHo 20,0% wunmu 1,4
munujapge KM yKkynHux 6pyTo Kpeputa Koje cy nnacupane
6aHke.

Yuelwhe HEKBaNUTETHNX Y YKYNMHUM KPeAUTUMA 3HauajHuje
je cmameHo y cekTopy npeay3eha, 3a 2,3 npoLeHTHa NoeHa
1 Ha Kpajy 2020. rogurHe je n3Hocuno 6,5%, JOK je y ceKTopy
CTaHOBHULUTBA OBaj MHAMKATOP Makby 3a 18 6a3HUX noeHa y

OfHOCY Ha Kpaj 2019. roguHe n n3Hocuo je 5,8%.
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F'padumkoH 5.11: KBanuTtet KpeauTHor noptéderna
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M3Bop: ®BA, ABPC, LIBBnX

—NPL payuo - CTaHOBHMLITBO
(pecHa ckana)

Nako je y 2020. rogvMHn HacTaB/beH TpeHp cnabrbera
KpeauTHOr pu3nMKa OQHOCHO CMatberha HEKBaNUTETHUX Y
YKYMHVM KpeauTUMa Kop FOTOBO CBUX OaHaKka, KpeauTHU
pU3MK je N farbe U3pa)keH Kop HeKoNMKOo Mamux GaHaka
y cuctemy (rpadukoH 5.12). C 063MpOM Ha CHaXHY
KOHTpaKL1jy eKOHOMCKe aKTMBHOCTU 11 3HaYajHO MOroplLuame
MaKpOEKOHOMCKMX YCNOBa Kao HeraTMBHMX Noc/beamua
naHgemumje KOPOHaBUPYCa, Y HapedHOM Nnepuogy Moxe ce
OUEKMBATW PacT KPeauTHOr pr3nKa Ha HMBOY GaHKapcKor
cektopa. Npun Tome, Hajauwwe he 6UTK noroheHe oHe GaHke
Koje mopep V3pakeHOr KPeAWTHOr pu3nKa umajy u cnabe

KanuntanHe ﬂO3I/ILlI/Ije.

F'paduKoH 5.12: Yyewhe HeKBaANTETHNX Y YKYNHUM

KpeauTuma no 6aHKama Ha Kpajy 2020.roguHe
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Yyewwhe HeKBaNTETHUX Y YKYMHUM KpeAUTMa

’ Yuewhe NPL 3a nojeariHauHe 6aHke

— — Yuewhe NPLy yKynHum KpeanTma 3a 6aHKapcKu CEKTop

W3Bop: ®BA, BPC, LIBBuX

Y 2020. roguHn Hucy 3abubekeHe Behe npomjeHe
y norneny WN3NOXEHOCTW KaMaTHOM PU3UKY, YNnpKoc
TOMeE LUTO je Y YKYNHMM HOBOOAOOGpEeHNM KpeautTuma y
ToKy roguHe nosehaHo yuyewhe KpegnTHNX NnacmaHa
ofo6peHMX ca MNpPOMjerbMBOM KaMaTHOM CTOMOM,
OAHOCHO MHULMjaIHUM Neproaom ¢uKcaumje KamaTHe
cTone A0 jeaHe rognHe, y O/HOCY Ha KpeAUTHE NlacmaHe
y 2019. rogmHu. Y CeKTopy CTaHOBHMIWTBA Y4elwhe
OBUX KpeauTa Yy YKYNMHMM HOBOOJOOPEHWM KpeamuTma
CTAHOBHULUTBY je Marbe 3a 39 6a3HMX MoeHa y OAHOCY Ha
npeTxogHy roamHy u wmsHocu 53,7%. C pgpyre cTpaHe, y
cekTopy npepyseha yuelwhe Kpeguta ca NpomjeruBoM U
KamaTHoM cTtornom ¢uKcaumje fo roamHy aaHa ce nosehano
3a 2 NPOLEHTHa NoeHa 1 U3Hocuno je 67,3%. Yuyewhe oBux
Kpeauta y HOBOOJOOpEHWM KpeauTUMa Yy TOKY TFOAuHe
y oba cektopa nosehaHo ca 59,9% y 2019. Ha 61,7% vy
2020. roavHW. [lyropoyHu r3Bopu ¢UHAHCUpara OaHKa
Cce yrnaBHOM Yroeapajy y3 BapwjabuiHy KamaTHy cTomny,
Be3aHy 3a EYPUBOP kao pedepeHTHy KamaTHy cTomy, Te je
1 nornyHa npedepeHurja baHaka Aa opobpasajy Kpepute
y3 MpoMjerrBY KamaTHy CTONy Kaja ce KpeauTuparbe
BpWN M3 TUX M3BOpa. Mmajyhm y Bugy pa y CTpykTypu
m3Bopa ¢uHaHcMparba 6GaHaka y BuX nocmeprux net
rogvHa (rpadukoH 5.8.) AOMMHMPajy KpaTKOPOUYHM Aomahu
[eno3nTn, a UCTOBPEMEHO je WHTEH3MBMPAHO YyroBaparbe
KpeouTHMX MnacmMaHa y3 OUKCHY KamaTHy cTony, 6aHke
ouurnefHo cmaTpajy Aa bapemy cpefem poky Hehe mopatu
npr6jehn 3HauajHnjem noBehary NacMBHMX KaMaTHKIX CTOMA.
Ca cTpajanuwiTa ynpassbatba pU3nLMMa, yroBapame KpegnTa
ca GUKCHVM KaMaTHMM CTorMama, OGHOCHO AYyXKVM NepProAoM
duKcaLmje KamaTHe cTone, 3a 6aHKy NpeAcTaBbajy ogpeheHu
BUWA 3aLUTUTE Of pacTa UHANPEKTHOT KPeaUTHOT pU3nKa.

baHkapckun cektop BuX je Ha Kpajy 2020. roguHe
MNCKa3ao 3HAaTHO Makby HeTo AO6GUT N OCTBapuoO HIKe
BpujegHOCTN NHAMKaTOpa NOBpaT Ha NPOCjeuHy aKTUBY
1 noBpaT Ha npocjeyHu Kanutan y nopeherwy ¢ nctum
nepuopom npeTxogHe ropguHe. Heto fobuT 6aHKapckor
cekTopa y 2020. roguHu usHocu 227,1 munnoH KM, wTo je
3a yak 38,7% Mmarbe Hero Ha Kpajy npetxogHe roguHe. Mag
[06MTM 6GaHKapCKOT CeKTopa je NocsbeamLa 3HauajHor naaa
YKYMHVX NpUXofa y3 uctoepemeHo noseharbe HekKamaTHUX
pacxoga W TPOLWKOBAa WCNpaBKe BPUjefHOCTN PU3NYHE
akTmBe (rpadukoH 5.13). TpOLWKOBM MCNpaBKe BpUjeaHOCTM
puU3nYHe akTMBe Cy 3HayajHo nopacnu 3a 141,16 munmoHa
KM y ogHOCy Ha ucCT\ nepuog npolune rognHe ycnuvjen
nprvMjeHe HOBWX PerynaTtopHux Mponuca, nNpu 4yemy cy
Haj3HauajHuje noeehare ncKasane Asuje H6aHke y cnuctemy
Koje Cy npumjermBane CTpo)ke CTaHAapge y nornegy
pe3epBucatba 3a OUEKMBAHE KPeJuTHe ryouTKe y o4HOCY Ha
perynatopHe 3axTjeBe.
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Hajsehn amo pobut 6GaHKapcKor cektopa W Jdarbe je
CKOHLIEHTPUCAH Y HEKONIMKO BenmKmx 6aHaka. Tako cy aBuje
Hajsehe 6aHke ocTBapue O6UT Koja je Beha of NonosuHe
[o6UTU uMTaBOr CeKTopa, Yak 52,4%, OOK cy uetrpw
HajnpoduTabunHnje 6aHke reHepucane 70,1% yKymnHe HETO
[061TN GaHKaPCKOr CeKTopa.

F'padukoH 5.13: lo6UT 6aHKapCcKOr cekTopa
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HeTo kamaTHu npuxoamn YKynH1 onepaTUBHU NPUXOAN
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M3NYHE aKTnBe
——HeTo 10o6u1T (aecHa ckana) P

M3Bopr: ®BA, ABPC, LIBBuX

OCHOBHU 13BOPY Npuxofa GaHKAPCKOr CEeKTopa, KaMaTHU
npuxoau, Cy Nog yTuuajem cMmakbeHe KpeanTHe akTUBHOCTH,
Te HUCKMX KaMaTHUX CTOMa Ha KpeguTHe nnacmaHe
CTAHOBHMLUTBY M HepUHAHCKjCKM Npeay3ehuma, HacTaBunm
TpeHpa naga y 2020. roguHun. YKYNHM KamaTHY NPUXOAM CY Ha
Kpajy 2020. roguHe nsHocunm 993,54 munnoHa KM n Huxn
cy 3a 35,4 munmnoHa KM unu 3,4% y nopehemy c nctum
nepuofom npeTxofgHe roguHe. Hajsehu ytuuaj Ha cMamere
YKYMHUX KamaTHUX Npuxoda MMarno je CMarbere npmxoaa
of nnacMpaHux KpegmuTa Koju Cy Yy OAHOCY Ha NMpeTxopHy
roguHy Hvxm 3a 28,1 munmoH KM (3,1%). UcToBpemeHo,
CMatbere Mprxofa of ninacmaHa Apyrum 6aHkama y u3Hocy
og 1,1 munnoH KM Te cmarberbe Nprxofa of AenosunTa Koje
GaHKe pXe Ko ApYrux Aen03UTHUX UHCTUTYLMja Y U3HOCY
oa 3,1 munnoH KM gopaTtHO cy yTuuany Ha nag KamaTHUX
npuxoga.

C ppyre cTpaHe, NOBOJbHU YCNIOBY GMHaHCUpPatba 3a 6aHKe
cy y Hajsehoj Mjepu AOMpuHMjenu CMambetby KaMaTHUX
pacxofa Ha HMBOY OaHKapCKOr ceKTopa. YKYynHuM pacxogu
Nno KamaTama ¥ ocTanu CnmyHu pacxoam y 2020. roguHu
n3Hocunu cy 189 munnonHa KM u Huxm cy 3a 4,1 munnoH KM
unn 2,1% y ogHOCy Ha UCTW Nepuod NpeTxofHe roguHe. 3a
pasnuKy of paHWjux roguHa Kaga cy 6aHke naj KamaTHUX

npuxopga Yy MNOTNYHOCTW YCnujeBase KOMMEH30BaTu
yMatbeHteM KaMaTHUX Pacxofa, yT1Laj ylTeaa Ha KamaTHUM
pacxofvma je y 3afitbe iBUje rogrHe ocnabro. HeTo kKamaTHM
npuxoam Cy 3abWbeXWUnn CMmarbere CBOje BPUjeQHOCTH,
Tako pa cy y 2020. rognHn mamu 3a 31,3 munmoHa KM nnu

3,7% y ofHOCY Ha NPETXOAHY rOAMHY.

OnepaTnBHM NPUXOAU, KOjU Cy Yy MPETXOAHVMM rofvHama
6unn Hajsehn reHepaTop pacTa YKynHMX npuxopa Y
2020. rognHu cy 3abumbexunu 6naru nag (0,7%), Hajsuwwe
noA yTuuajem CMarberba HakHafla 3a M3BpLUEHe ycnyre u
CMarberba NPUXoAa 13 NocioBaka C 4EBU3aMa, alnu je TPeHs
pacTa murxoBor yyewwha y yKynHUM NprxofarMa HacTaB/beH.
Ha kpajy 2020. roguHe onepaTtnBHN NPUXOAN Y GaHKAaPCKOM
cekTopy cy u3Hocunm 631,35 munmoHa KM u mumxoso
yuewhe y yKynHomM npuxogy 6aHKapCKor ceKtopa Ha Kpajy
nocmaTpaHor nepuofga nsHocuno je 44,0%.

Nupukatopn npodutabunHoct ROAA 1 ROAE Ha kpajy
2020. roguHe n3Hoce 0,76% ogHOCHO 6,01% pecneKTUBHO U
6ubeXKe CMaretbe CBOje BPUjeaHOCTM Y M3HOCY of 61 6.1.
OJHOCHO 4,44 npoueHTHa NoeHa y OAHOCY Ha NUCTV MepPUof,
npetxogHe rogvHe. Map wvHAMKatopa NpodrTabrnHOCTM
je noc/pepunLa 3HavajHOr CMarberba 106UTK Koje cy H6aHke
ncKasane Ha Kpajy 2020. rogvHe y ofHocy Ha 6naro

noeehame NpocjeyHe akTnBe 1 KanuTana (rpapuikoH 5.14)".

7 mnanuuTHa HeTo KamaTHa MapKa npeAcTaB/ba OMjep HETO KaMaTHUX
npuxofa M MpocjeyHe KamaTOHOCHe akTuBe. [lpocjeyHa KamaTOHOCHA
aKTMBa Ha Kpajy uYeTBpTOr KBapTasia M3pauyHaTa je Kao Mpocjek CTara
KaMaTOHOCHE aKTMBe Ha Kpajy uYeTBpTOr KBapTaja MPEeTXOfHe ropvHe 1
yeTBpTOr KBapTana Tekyhe roguHe.
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F'padmkoH 5.14: UnpukaTopmn npoputabunHocTn
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M3Bop: ®BA, ABPC, LIBBnX

Y ToKy 2020. roguHe 3agp)KaHe cy 3ajoBosbaBajyhe
BpVjeAHOCTN WHAMKaTOpa NUKBUAHOCTM 6GaHKapcKor
ceKTopa u nopej cMatberba OCHOBHUX JIMKBUAHNX
MehyTum, pouHa CcTpyKTypa Wu3BOpa
CpeAcTaBa je N flajbe HEMOBOJbHA, U3 Yera npousunasm
pu3nK poyHe TpaHcpopmauumje 3a 6aHKke. OppKaBarbe
NNKBUIHOCTY je OoCHOBHa obaBe3a 6aHke 1 npeTnocTaBKa
3a HbeHY OfPKUBOCT Ha GUHAHCUjCKOM TPXKMLUTY Te jeAaH of
K/byYHUX MPeaycioBa 3a jauakbe noBjeperba y CTabUNHOCT 1
curypHocT 6aHKapckor cektopa. Brcoke oujeHe nHgnkaTopa
NUKBUAHOCTU GaHKapckor cekTopa y BbuX 3abubexeHe

cpencTaBa.

cy ny Toky 2020. roguHe, WTO je Npuje cBera y3pOoKOBaHO

HacTaBKOM TpeHaa noeeharba genosunta (rpadurkoH 5.15).

F'padumkoH 5.15: UHauKaTOpy NUKBNAHOCT
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= KoeduuujeHT NMKBNAHOCTA

= Yuewhe 0CHOBHUX NMNKBUAHUX CPEACTBA Y KPaTKOPOUHUM
dUHaHcKjckum obaBesama

Owmjep AenosunTa npema KpeauTtma (aecHa ckana)

M3Bop: ®6A, ABPC, LIBBuX

Ha kpajy 2020. roagnHe nuKBMAHA cpefcTaa cy YnHuna 29,1%
aKTMBe OaHKapCKOr CeKTopa, AOK je 42,7% KpaTKopOouHe
nacvee OWIO MOKPUBEHO JIMKBUAHVMM  CPeACcTBUMA.
KoeduupnjeHt Liquidity
Coverage Ratio - LCR) koju npepacTtaBsba ogHoc n3mehy H1BOa

3alWTUTHOTr cnoja JINMKBUOHOCTU N YKYMHUXHETO IMKBUOHOCHUX

nokpuha nMKBUZHOCTM  (eHrN.

opnuea (y Tpajarby of 30 KaneHaapcKyx AaHa TOKOM CTpeCcHor
nepvofa) Ha HMBOY BaHKapcKor cekTopa nsHocu 247,1%. Ha
Kpajy 2020. rogunHe cBe 6aHKe NCNyHbaBajy 3axTjeBe y norneay
LCR-a, a BehnHa 3HavajHO M3HaZ NPOMNMCcaHor perynaTopHor
MUHMMYMa '8. BUCoKe BpurjeJHOCT MHANKATOPA JINKBUAHOCTM
Ha HMBOY CUCTeMa YKasyjy Aa OaHke nocjedyjy 3HauajHe
3alWTUTHe CnojeBe NUKBUAHOCTK, WTo he n nopep pacta
KpaTKopouHux obaBe3a 6aHaka y 2020. roavHu gonpuHujeTu
OuyBary CTAaOUHOCTM Y MOTOPLUIAHUM MAKPOEKOHOMCKUM

ycnoBuMa.
TekcmHu okeup 4: Tecmoeu Ha cmpec

bankapcku cekmop y buX je ynpkoc nozopwaHum
npunukama u3 MaKpoeKoHOMCKO2 OKpY»era 3a6usbe)xuo
no6osbwiare UHOUKAMOPA KanumanuszoeaHocmu u
Keasrumeme akmuee y 00HOCY Ha Kpaj 2019. 200uHe, me
je 3axeamyjyhu 0o6poj nonasHoj ocHoeu 3a mecmuparse
Ha cmpec, cmarby ca Kpaja 2020. 200UHe ycnuo 3adp>xamu
cmabusnHocm u npu npemnocmads/beHUM WoOKosuMda
y mecmy Ha cmpec. I noped akmyenHe cumyayuje c
naxndemujomKOBUL-19,kojaheceHemuHo8HO0OpasumMuHa
Keanumem KpedumHo2 nopmeerba u npogpumabunHocm
6aHKapckoz cekmopa, 6aHKapcKku cekmop He 6u npempnuo
3HaYajHUje cmMarere Kanumanu3oeaHocmMu y oCHOBHOM
cyeHapujy y mpozoduwirbeM nepuody mecmupard Ha
cmpec. Pesyimamu mecmoea Ha cmpec ykasyjy 0a 6u
ce KanumanusoeaHocm HA HUBOY ceKmopa 3adp)xana
3HamHo u3Hao pezy1aMopHo2 MUHUMyma oo 12,0%, Yak u
Y CHa)@<HUjeM eKCmpeMHOM CYeHapujy Koju noopasymujeea
3Ha4yajHo 000amMHO nozopwidare MAKpPOeKOHOMCKUX

ycnoeay 3eM/bu U UHOCMpAHcmey.

LIbbuX Ha k8apmasnHoj oCHo8U NPo8ooU top-down mecmoee Ha
cmpec 3a 6aHKapCKU ceKkmop y 3emsbu, Koju Cy jedaH 00 21a8HUX
anama 3a oujeHy He208e OMNOPHOCMU HA NOoMeHyujaaHe
WIOKose U3 MAKPOEKOHOMCKO2 OKpyXerd U OaHKapckoe?
cekmopa. Tecmupareem Ha cmpec ce npoujerbyje cnocobHocm
KaKo yjesiokynHoe 6aHKapckoez cekmopa mako U nojeduHa4yHux
6aHaka 0a NoOHecy nomeHyujasHe 2ybumke Koju 6u Hacmanu
y C/lyyajy mamepujanusayuje npemnocmasibeHux WoKoed.

C yuwem npoujeHe congeHMHoCMuU 6AHKApCKoz cekmopd,
pasmMampaHa cy mpu MakpoeKoOHOMCKA cueHapuja — jeoaH

18y cknapy ca Opnykom o ynpaB/bakby PU3UKOM JIMKBUAHOCTY GaHKa
(,Cnyxx6eHe HoBuHe OBuUX’, 6p. 39/21) 1 OfNyKom O ynpaBibaky PU3NKOM
nuksugHoct (,Cnyx6eHn rnacHnk PC’, 6p. 62/21) MUHUMaNHN KoepurumjeHT
nokpuha nukemaHoCTM n3Hocu 100,0%.
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OCHOBHU U 08a ekcmpeMHa cyeHapuja. Ceaku cyeHapuo
obyxeama npojekyuje 8esukoz 6poja MAKpPOEKOHOMCKUX
U (UHAHcujckux eadpujabnu 3a nepuod 2021. - 2023.
200uHa. CuyeHapuju u npemnocmaske 3a mecmupare€ Ha
cmpec Koje ce nposodu Ha 6azu nodamakxa ¢ kpaja 2020.
200UHe nocmassbeHu Cy y cgejemily HAjHOBUjUX NPUSIUKA
Yy MAaKpOeKOHOMCKOM OKpyxery koje cy u y 2021. 200uHu
demepmuHucaHe naHoemujom KOBU/-19, kao u ouyekusaHux
uMnauKayuja no 6aHkapcku cekmop y buX.

OcHOBHU  cyeHapuo je 3dCHOBAH HA npojekyujama
Kpemarba  2/108HUX  MAKPOEKOHOMCKUX  UHOUKamopa
u npemnocmaskama LUbbuX o Kpemaruma ocmasnux
penesaHMHux UHOUKAmMopd y eKOHOMUju U 6aHKapcKom
cekmopy buX me npojekyujama Kpemared HA €8pPONCKUM
¢uHaHcujckum mpxuwmuma Egponcke yeHmpanHe 6aHke
(ELJp) u OpeaHu3ayuje 3a eKOHOMCKY capddry U pa3eojf
(OECD). Tecm Ha cmpec cadpxu 08a ekcmpeMHa cyeHapuja,
Koja ce pasiukyjy no uHmeH3umemy WoKd, Kao U 8peMeHCKOM
nepuody hompebHOM 3a 0NOPABAK eKOHOMCKe dKmusHOCMU.
bnaxu exkcmpemHu cyeHapuo npemnocmassea U 0asee
cnaby eKOHOMCKYy akmugHocm. Y np8oj 200UHU mecmuparea
HA cmpec npemnocmas/bd ce UCMU HUBO eKOHOMCKe
akmusHocmu kao y 2020. 200uHU, a y HapeOoHe 08uje 200UHe ce
npedsuba 61a2u eKOHOMCKU pacm, Koju U 0asee Huje 0080/baH
0a 6u ce eKOHOMCKA AKMUBHOCM 8paMUJIA HA HUBO 00 Npuje
naHOemuje. Jayu ekcmpeMmHU CYeHApUuo Nnpemnocmassba
HenpedsuheHa HezamueHa Oewasdra y 0by30asarby
naHoemuje KOBW/J-19, koje 6u mozne usaszgamu mymayuje
8upyca, He0080/bHA epUKACHOCM 8AKYUHA Y CJIy4ajy HOBUX
cojesa supycad, 3acmoju y npou3gooru U oucmpubyyuju
usu Camom npouecy 8akKUUHAyuje CMAHO8HUWMEBd, HO8U
manac 3apase ycaujed npepaHoz nonywmared Mmjepa u
Opy2a Heo4YeKUBaHA HezamugHa 36usarba, Koja 6u 000amHo
ocnabuna eKkoHoMujy, OOHOCHO 800usid HAdcmasky nada
eKOHOMCKe aKmusHOCMU KaKo Ha 2/106a/1HOM HUB0Y MAKo
u y buX. [lpemnocmasrva ce Hacmasak nada cnoseHe U
domahe nompaxre me cMdarberbe npusaued OO3HAKA U3
uHocmpaHcmaa. ¥ ogom cuyeHapujy b/l 6ureexu nad y npee
0suje 200uHe mecmuparea Ha cmpec, a mek y 2023. 200uUHU
no4urbe 65102U eKOHOMCKU onopasak. Cam cueHapuj ce
6a3upa Ha usy3emHo oWMmMpUM NPemnocMaskama u He208
Yuse je 0a ce npoyujeHU omnNopHOCM GAHKAPCKO2 cekmopa
Ha eKCmpeMHO jake WoOKo8e, He3dasucHo 00 moeaa 0a au cy
OHU NPOY3pOKOBAHU UCK/by4UB80 naHoemujom KOBU/-19 unu
000amHUM WOKOBUMA NO eKOHOMCKY aKmugHOCM, Koju ce He
Mozy npedsudjemu.
KeaHmucgpukayuja  cyeHapuja  obyxeama  npojekyuje
MAKPOEKOHOMCKUX U (PUHAHCUJCKUX 8apujabiu — Kao wmo
¢y peanHu b/ll1, uH¢nayuja, kamamue cmone y es8po30HU,
0y20poYHe KaMamHe cmone Ha Kpedume CMAHOBHUWMBY

u npedysehuma, yujeHe HeKpemHUHA U KpeOumHu pacm. Y
OKBUp 3 mecmuparbe Ha CMpec YKJby4eH je U echekam pusuka
mebhybaHkapcke 3apase, Koju ce 6a3upa Ha MpexxHoj aHanu3su
npenujegarba cUCMeMCKUX pu3uka y 6aHKapCKOM cekmopy
buX. Egpekmu 0802 pusuka oujeryjy ce Ha kKpajy mpehe
200uHe mecma Ha cmpec, a ¢ ob63upom 0a mebhybaHkapcke
U3J10XXeHOCMU HUCY 3Ha4dajHe, 08U echekmu cy uspasumo ciabu
U 20mo8o 0a He 6uU UMaau ymuydj Ha cmony acekeamHocmu
KanumarsnaHa HU8oy 6aHkapckoz cekmopa. [pagpukoHu 00 TO4.1
0o TO4.6 npukasyjy 0cHO8He npemnocmaske Kopulumexe y

cuyeHapujuma mecmosa Ha cmpec.

F'padukoH TO4.1: PeanHu pact bAM-a
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F'padpukoH TO4.2: Ctona nHpnaymje
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Fpadukon TO4.3: Eypu6op

F'padukoH TO4.5: KpeautHm pacT, npegyseha
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FpadukoH TO4.4: PacT unjeHa HeKpeTHUHa
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F'padpukoH TO4.6: KpeguTHM pact, CTAHOBHMLUTBO
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Ymuyaj mecmosa Ha cmpec Ha cmony adekeamHocmu
Kkanumana KeaHMugUKOBAH je HA OCHOBY NOYemHo?2
cmarba Ha 0aH 31.12.2020. Mlako he akmyenHa cumyauyuja ¢
naHoemujom KOBU/-19 ocmasumu nocreeduye no oopeheHe
uHoukamope y 6aHKapckom ceKmopy, nonym keasiumema
KpedumHoz nopmegerba u npopumabusHocmu 6aHKapckKoz
cekmopa, npu nocmassbeHUM NpemnocmagKkamay OCHO8HOM
cyeHapujy 6aHkapcku cekmop He 6u npempnuo 3HadajHuje
CMarberse Kanumasnu3o8aHoCcmu y mpoz2o0uirem nepuody
mecmuparwa Ha cmpec. [locmampajyhu  pesynmame
mecmuparba Ha cmpec no nojeduHa4yHUM 6aHkama, nopeo
6aHKe Koja je u npema cmeapHum nodayuma ca kpaja 2020.
200UHe umasna cmony adeksamHoCMu Kanumasna HUXy o0
pe2yamopHo2 MUHUMYMd, o0 npemnocmaskom 0a 6aHke

He 6u umarne mozyhHocm Ookanumanusayuje, jow jedHa
Marba 6aHka He 6u ycnjena 3adpxamu cmony adekeamHocmu
Kanumanay nponucaHum pe2ysamopHum okeupumay mpehoj
200UHU OCHOBHO2 CYeHapuja, a yKynHe dokanumasnusayujcke
nompebe ose 0suje baHke 6u usHocune 36,4 munuoHa KM.
Yyewhe akmuse osux 6aHAKa y yKynHoj akmusu 6aHKapcKoe
cekmopa npema nodayuma ca Kpaja 2020. 200uHe U3HOCU
cgeed 5,2%, Ha OCHOBY 4Ye2d ce MOXe KOHCmamosamu 0d
y cumyayuju mpeHymHoz WOKA U3d38aHO2 NhaHOemujom
KOBW/[]-19 Hucy udeHmugukosaHu cucmemcku pusuyu no
6arHkapcku cekmop y buX.

Y cnyuajy mamepujanuzayuje wokoea npemnocmagibeHux
y eKkcmpeMHUM cyeHdpujuma, OAHKApcku cekmop 6u,
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npgeHcmeeHo 3axsaseyjyhu nocmojehoj 006poj kanumasnHoj
0CHOBU, b6uO cnocobaH 0a ancopbyje npemnocmasreeHe
wokoee. Y ekcmpeMHOM cuyeHapujy 1 cmona adekeamHocmu
Kanumana Ha depe2upaHoM Hugoy 6u ce cMarunaa ca
noyemHux 19,2% Ha 17,6% (epagpukoH TO4.7). Y osom
cyeHapujy 6u ykynHo wecm 6aHaka oowsio y cumyayujy
0a um cmona adekeamHocmu Kanumasna 6yde Huxd 00
peaynamopHoe MuHumMymd eeh Ha Kpajy Opyzoe nepuodda
mecmuparea Ha cmpec. YKynHu kanumasn Heonxo0dH 0a 6u
ce cmone adek8aMHOCMU Kanuma’sa o8ux 6aHaka epamusie
Ha pe2ynamopHu MuHumMym 00 12,0% y 2023. 200uHU,
usHocuo 6u 107 musnuoHa KM. Y ekcmpemHoM cuyeHapujy
2, cmona adekeamHocCMu Kanumasnaa HA dzpeeupaHom
Hugoy nana 6u Ha 15,1%, a ykynHo Oeeem 6aHaka He 6u
3a0080/6U/I0  MUHUMAJIHU NPONUCAHU HUBO Kanumand.
Jokanumanu3ayujcke nompebe Ha Husoy cucmema 6u
usHocusie 216,2 munuoHa KM, wmo npedcmasrva 0,6% 6pymo
domahez npouszgoda u3 2020. 200uHe (2pagpukoH TO4.8). U
noped 08AKO CHAXHUX WOKOBA Koju Cy npemnocmassbeHu
y mecmosuma Ha cmpec, 6GHKAPCKU cucmem y yjeauHu 6u

3a0pxxao cmabusiHocm.

F'padukoH TO4.7: CTona aAeKBaTHOCTMN KanuTana 6aHKapckor
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F'padukoH TO4.8: bpoj 6aHaKa ca HepocTajyhium Kanutanom n
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Ha epagukoHuma TO4.9 u TO4.10 npukasaH je donpuHoc
nojeduHUX no3uyuja bunaHca cMarba u ycnjexa Ha npomjeHy
cmone adekeamHOCMU Kanumasnaa HA cUCMeMCcKOM HUBOY,
KyMy/1amugHO, y eKCmpeMHUM CUeHapujumd, y nepuody oo
Kpaja 2020. 0o kpaja 2023. 200uHe.

F'padpukoH TO4.9. YTuuaj nojeguHauyHnX nosvymja Ha crtony

afieKBaTHOCTU KanuTana, EKctpemHn cueHapumo 1
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F'padpukoH TO4.10. YTuuaj nojeaniHauHMX NO3MLMja Ha cTony
aAeKBaTHOCTU KanuTana, EkctpemHm cueHapumo 2
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M3sop: LIbbuX

F'padpukoH TO4.11: HekBanuteTHu Kpeautn n yuyewhe

HEeKBa/INTETHUX Y YKYNHUM KpeanuTnmMma
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KpeoumHu pusuk ce y mecmosuma Ha cmpec u30saja
KAO HAj3HAYdjHUju pu3uk y OX. GAHKAPCKOM CeKmopy.
Pesynmamu mecmosa Ha cmpec ykasyjy 0a je keanumem
KpeOumHoz nopmeerna 8eomMa ocjemsblus HA NpomjeHe y
MaKpoeKoHOMCKUM ycrosumd. Ha nad cmone adekeamHocmu
Kanumana 'y mpo2ooulirbeM nepuody OOMUHAHMAH
ymuyaj umajy eybuyu no OCHosy pacma pesepsucard
yc/ped nozopwiared Keasaumema KpedumHoz nopmdered.
MHOukamop yyewheHekganumemHuxyykKynHuUmkpedumumad,
KAo OCHOBHA Mjepa KpeOUMHOoz2 pu3uKa, y npge 08uje 200UHe
OCHOBHO2 CUyeHapuja ce 671a20 nozopwiasa me NOC/LEOUYHO
pacmy pesepsucared 3a kpedumHe 2ybumke. Hbuxos pacm je
nocebHo U3paxeH y Opy20M nepuody mecmuparea Ha cmpec,
Kkao o0zoheHu eghpekam naHOemuje Ha pacm HeK8AIUMEMHUX
Kpeduma Koju je
Mopamopujyma Ha omnsaamy Kpeduma y NnpemxoOHOM
nepuody. [lpedsubeHu eKOHOMCKU onopdg8ak 6u ce 00pasuo
Nno3umugHo Ha Kkeasumem kpedumHoz nopmeeroa y mpehoj
200UHU Mecmuparba Ha cmpec, me 6uU y KOHAYHUYU HA Kpajy
2023. 200uHe 0CHOBHO2 cueHapuja yyewhe Hek8aIuMemMHux
y YKYNHUM Kpedumuma noyesno 0a ce cMarbyje y 00HOCY Ha

6uo ycnopeH ycnujed npumjeHe

Kpaj 2022. 200uHe. ¥ ekcmpeMHUM cyeHapujuma 0os1a3u 00
3HAYajHO2 pacma HUBOA HeK8AJIUMemHuUx Kpedumd, Kao u
ydyewha Hek8anumemHux y YKynHUM KpeOumumd, Kako Yy
cekmopy npedyzeha mako u y cekmopy CmMAaHo8HUWMEd.
MocmweduyHo, b6aHke he Mopamu 3HayajHo nogehamu
pe3epsucarbd 3a KpeOumHU pusuk, wmo he ce o0pasumu Ha
rUx08y npogpumabusHocm. Ha epagpukoHuma o0 TO4.11 0o
TO4.13 npukasaH je keasumem KpeOUMHo2 nopmeerod no

200UHAMA u cyeHapujuma.

FpadpukoH TO4.12: Yyewhe HeKBanuTETHUX y YKYNMHUM
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F'padukoH TO4.13: Yuewhie HeKBanUTETHNX y YKYNHUM
KpeauTma CTaHOBHMLUTBY
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5.2. He6aHKapcKkn puHaAHCNjCKN CeKTop

Cekmop He6aHKApPCKUX (PUHAHCUJCKUX UHCMumyuyuja u odasve
je cnabo passujeH ceameHmM (BUHAHCUjCKO2 mMpXXuwimd, ¢
8e0Mda CKpOMHUM ydewhem y yKYNnHOj akmueu (hUHAHCUJCKUX
nocpedHuka (mabena 5.1). KopoHakpu3a Huje ocmasuna
3HayajHuje noc/veouye y MUKPOKPEOUMHOM U JIU3UH2
cekmopy, 0je/lUMUYHO U 3602 Mo2a WMo Cy 08U ceKmopu
6unu mpemupdaHu npuspemMeHUM Mjepama  deeHyuja
3a 6aHkapcmeo. Hajeehu u Haj3HayajHuju ceameHm
¢huHaHcujckoe opywmea 3a
ocueyparbe U peocueypdrbe, UHOUPeKMHO cy npempnusna
nocseeduye naHoemuje, Koje ce o2neddjy y nady obpadyHamux

npemuja y ob6je kamezopuje oOcu2ypdrbd, XUBOMHO2 U

H€6GHKGPCK02 ceKkmopa,

HeXXUuso0mHoe.

MocnoBarbe MNKPOKpeaUTHOr ceKTopa y 2020. rogunHn
KapaKTepuile: pacT aKTUBe, pacT 6pyTo KpeAanTHMX
nnacmaHa, pacT KanuTtana, aim MCTOBpPEeMEHO U pact
BpUjeAHOCTN KpeauTa Y Kallibelby Te 3HauvajHo
noropuwate (UHAHCMjCKOT pesynTata y OAHOCY Ha
nperxoaHy roaumHy. Ha kpajy 2020. roguHe y buX je

nocnosaso 28 MUKPOKpeauTHUX opraHusayunja (MKO),

on uera 13 mMuKpokpeputHux doHgaumja (MK®) un 15
MUKpoKpeauTHux apywTasa (MKL). Y Toky 2020. roguHe
OCHOBAHO je jeAHO HOBO MUKPOKPEeAUTHO APYLUTBO. YKyMNHa
aKTMBa MUKPOKPeAUTHOr cekTopa Ha Kpajy 2020. roguHe
Beha je 3a 9,0% y ogHocy Ha 2019. roguHy, fLOK CYy KpeauTin
3abumwexunnn pact op 10,2% (tabena 5.2). Of ykynHor
M3HOCa MUKpoKpeauTa, 97,5% je nnacMpaHo GU3NUKUM
NMLMMA, NPU YeMy je U pasbe NpUMapHO GUHaHCUpahe
cekTopa nosbonpuspese (30,2%), a 3aTUM CceKTopa yCnyxHe
pjenatHocTtu (16,0%) n noTpeba 3a ctaHoBame (15,5%).

Y 2020. rognHW, KpeanTh Koju y OTMNaTh KacHe fyxe of
jeoHor paHa umajy yuewhe of 3,8% y yKynHOM KpeguTHOM
noptoeswy. Mako ce MHAMKATOP PU3BUYHOCTU KpepauTHOr
noptderba MUKPOKPEOWUTHOr CeKTopa Hanasu y OKBUPY
nponucaHor cTtaHgapgda opf 5,0%, oBaj uHAuKatop je
HeLTOo NOWnjK Yy OAHOCY Ha MPeTXoAHy rogunHy. Kpegutn y
Kallrbery npeko 90 faHa, Takohe cy 6bnaro nopacnu n unHe
0,63% yKynHor KpegutHor noptdesba. Kawrbere KnvjeHata
y OTMMatT! KpeauTHMX obaBe3a YrnaBHOM je noc/bepumua
HeraTMBHOr yTuuaja naHgemuje ,KOBW[ 19 6e3 o63mpa
LITO Cy Ce NpuBpemMeHe mjepe 3a ybna)kaBare HeraTyMBHUX
€KOHOMCKUX ~ MoC/beauua W ouyyBatba CTABUITHOCTM
dUHaHCKjcKor ceKTopa NpuMjernBase v Ha MUKPOKpeauTHe

opraHusaumje.

Y cTpykTypu nacue, obaBe3e Mo y3eTUM KpeauTrmMa
npencTaB/bajy OCHOBHM n3Bop cpeactaBa MKO n 6umbexe
pact og 10,6% y ogHOCY Ha NPeTXOAHy roanHy. EBnageHTHa
je 3HauajHMja M3MjeHa CTPyKType ob6aBe3a Mo Yy3eTum
KpeguTnma y O[HOCY Ha MNPeTxXofHy TrOAuHY, Koja je
NMPBEHCTBEHO pe3ynTaT usmjeHe poyHoctn y MKO ObuX.
OuHanHn edekaT je CMarbere KpaTKOpOoUHMX obaBe3a Mo
y3eTm Kpegutuma 3a Yak 73,1%, n buxoBo npetBapame
y AyropoyHe obasese No y3eTum KpeauTrMa, Ymnju pacT je
n3Hocmo 32,6%. YKynHM Kanutan cekTopa Ha Kpajy 2020.
roguHe 3abumwexuno je nosehawe op 7,5% y ofgHocy Ha
NPeTXO4HY TOAUHY,
n3Hocu 209,6 mmnnoHa KM (46,5% yKynHor Kanutana) Te u
Jarbe npefcTaB/ba AOMUHAHTAH M3BOP KanuTtana.

a BMIAK MpuUXoAa Hag pacxogmma

MwuKpoKpeanTHIN ceKTop je Ha Kpajy 2020. rognHe oCcTBapmo
no3uTMBaH OUHAHCUjCKU pe3ynTaT Yy BUCMHU of 23,63

Ta6ena 5.2: MojeaHocTaB/beHn 6MIaHC cTalba MUKPOKPEANTHUX OpraHu3auyuja y munnonuma KM

AKTUBa MacnBa
2019. 2020. 2019. 2020.
HoBuaHa cpeficTBa 1 NnacMaHu apyrum 6aHkama 71,3 86,5
KpeauTy 807,2 ggo6 002 Be3e}(”p‘;g:f;:'ﬂ“;‘ 517,0 571,8
PesepBe 3a KpefuTHe ryobutke -7.7 -14,6 OcTtane obaBese 52,5 55,0
OcTtana akTnBa 118,5 116,5 KanwuTan 419,9 451,2
YKYMNHO 989,4 1.078,0 YKYMNHO 989,4 1.078,0

M3Bop: ®BA, ABPC, LIBBnX
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MunnoHa KM un 3abubexno nag npodutabunHoctn op
30,5%y opgHocy Ha 2019. rognHy. YKynH1 NPpUXOAMN N3HOCUAN
cy 177,23 munnoHa KM. Ha cnabuju pacT yKynHux npuxopa
cektopa (4,7%), y nopehetby € NpeTXOAHUM rofuHama,
OOMMHAHTaH YTWUAj MManu Cy OCTBapeHW Mpuxoau of
HaKHagja 1 ocTanu NpUxoAun, Ynja je BpnjegHoCT y Of4HOCY Ha
NPeTXofHy roAnHy HuXa 3a yak 53,6%. KamaTHu npuxoam
1 Jarbe Cy AOMUHAHTaH U3BOP MpuXxofa CEKTOpa, Te je 1 y3
cBe noTtewkohe y nocnoBary GUHAHCUCKNX NOCPefHUKA Y
2020. roanHn, octBapeH huxoB pact of 13,0%. CHaxxHOM
pacTy KamaTHWX npuxofa Yy Hajsehoj mjepu ponpuHoce
N3pasnTo BMCOKe KaMaTHe cTtone. [TpocjeyHa noHAepucaHa
edeKTBHa KamaTHa cTona Ha yKynHe kpegute y ObuXy 2020.
roguHu je nsHocuna 23,98% un y PC-y 23,55%. HapouwnTo cy
BMCOKe edeKTUBHE KaMaTHe CToMne Ha KpaTKopOoUHe KpeauTe
Koje cy y 2020. roguHy NoHoBO 3abusbexune nosehame
y oba Ox. eHTUTeTa. YKYMHU pPacxoau MUKPOKPeaWUTHOT
cekTopa usHocunu cy 149,96 mununorHa KM n 3abumexnnu
cy noeehawe of 12,9% y ofHOCY Ha NPETXOAHY FOAVHY.
MopacT yKynHuUx pacxofa 6uo je nop ytuuajem pacta cBuUx
OCHOBHUX CTaBKWN pacxofa, Npuv Yemy je HajCHaXHWUj1 yT1Laj
umano noseharbe TPOLIKOBA pe3epBrpara 3a KpeanuTHe 1
Apyre rybutke og 7,64 munvoHa KM.

Y 2020. roguHn eBUAEHTHa je AoAaTHa KOHTpaKuwuja
NU3UHI CeKTopa, NPy Yemy Cy OCTBapeHM HewTo 6osbu
$drHaHMjckKn MHAMKaTOPM Yy OAHOCY Ha NPETXOAHY
roauHy. Ha kpajy 2020. roguHe [o3Bosy 3a paj mmana cy
YyeTupy NN3VHF ApyLUiTaBa. YKynHa akTuBa SN3MHE ceKTopa
nsHocuna je 343,8 munnmoHa KM un 3abubexunna je pact
of 6,4% y ofHOCY Ha npeTxofHy roauHy. Ha ¢rHaHcmjckm
nn3nHr ogHocu ce 80,4% BpujefHOCTM YyroBOpa O JIN3UHTY,
a Ha nocsioBe oriepatuBHOr nusnHra npeoctannx 19,6%.
BpujengHOCT HOBO3aK/byuyeHMx YyroBopa ¢UHaHCUjCKor u
onepatuBHor nu3uHra y 2020. nsHocuna je 164,8 munmoHa
KM, wro je 3a 16,4% mare y OGHOCY Ha NPEeTXOAHY FOANHY.
CekTOp nM3MHra je Ha Kpajy 2020. rognHe oCTBapuo
no3uTrBaH GMHAHCUjCKIN pe3ynTaTy U3HOCY oA 4,3 MUIMOHa
KM. TMoBpaTKy y npodutabunHy 30Hy cektopa AOMPUHMNO
je pact onepatmBHmx npuxoga of 8,7% Te 3HauajHO
CMatbere TPOLLKOBaA pe3epBu 3a ryoutke of 26,1%. Brucoke
TPOLIKOBE pe3epBu 3a ryoutke y NpeTxofHOj FOAUHM Ha
HVBOY CEKTOpa, reHeprcarsno je jedHo NU3VHI OPYLWTBO, Koje
je y 2020. rognHn npecTano ¢ pagom. CeKTop nn3unHra je
reHepanHo BeoMa cslabo pa3BujeH, a OCHOBHE aKTUBHOCTU
OBOr CEKTOpa MNpefcTaB/bajy ogpeheHn By cynctutyuumje
KNacMyHUx 6aHKapCKrxX KpeguTa.

Ha TpXuwTty ocurypartba Huje 6uno 3HavajHUjux
npomjeHa y OfjHOCy Ha NnpeTxoAHy roguHy. Ha kpajy 2020.
rognHe y buX je nmocnosano 25 gpywrtaBa 3a ocuryparbe
M jedHO APYLWTBO 3a peocuryparbe. Y TOKy roguHe, jedHo

ocurypaBajyhe [pyliTBO NPUMOjeHO je ApYyrom, wWTo je
3HaK Aa nocTteneHo fJonasn [0 KOoHconupauuje TpXKuluTa.
KopoHakpur3a je WHAWPEKTHO pJoBena fo cnabrberba
AKTUBHOCTM Ha TPXULWTY ocurypawa. Ycbepn cnabuje
KpeauTHE aKTMBHOCTM BaHKapCKOr ceKTopa Te noropluarba
yCNnoBa Ha TPXMLLUTY paja 1 pacTa Hen3BjeCHOCTW y norneny
pa3Boja enuaeMmnosiowwke cuTyaumje, TpeH pacTa npemuje
ocurypara M3 npeTxoaHux roguHa je y 2020. roguHu
3aycTaB/beH, a YKynHa obpauyHaTa npemuja n3Hocuna je
756,4 munnoHa KM, Te je y ogHOCY Ha UCTW Nepuog npolune
roguHe 3abusbexunna cMatbetbe of 0,8%. Mako je 3aburbexeH
naj npemvje, ycrbef naja eKOHOMCKe akTMBHOCTU Y 3eMJbM,
yuewhe npemuje y ykynHom BJI-y ocTano je Ha npubnnmkHo
NCTOM HUBOY Kao 1 npeTtxofgHe roauHe (2,23% bAMM-a). On
YKyMHe obpauyHaTe npemMuje, Ha HeXKMBOTHA OCUTypatba ce
opHocn 79,3%, ogHocHO 600 munnoHa KM.

Cnaba 3acTyn/beHOCT [OOPOBOSbHUX BPCTa OCUTyparba
U Jarbe NpeAcTaB/ba KibyYHy CnabocT v numutmpajyhu
dakTop pasBoja TpXKMLWTa ocuryparba y buX. HajsHauajHuje
yyewhe y YKynHOj npemuju ocuryparwa 1 farbe KMa
ocurypate o ayTomobuscke ogroBopHocT (npeko 50,0%).
Of 3HavajHMjuX BpCTa OCUryparba y KaTeropujy HEXXMBOTHOT
ocurypama, M3yseB pacta ocuryparba ofi ayTomobuncke
OArOBOPHOCTU U OCUTrypaka WMOBMHE, €BUAEHTaH je
Maj ocCTanux BpCTa ocurypama. MocebHo ce mcTtuue nag
BpYjefgHOCTN Npemuje nosvua NoBe3aHMX C OCUryparbem
KpeauTa 1 jemcTaBa Te nonuua 34paBCTBEHOr OCUrypara 1
ocurypama of, Hesroge. ObpauyHaTa npemuja Ha XMBOTHa
ocurypama je nsHocuna 156,4 munmnorHa KM 1 3aburbexnna
je cmarberse of 1,3% y ogHOCY Ha NPETXOAHY roAunHy. YKyrnHe
6pyTo ncnnaheHe wrete n3Hoce 309,8 munnoHa KM 1 umHe
41,0% ykynHe obpauyHaTe npemuje.

MNpema nogaumma LUBbuX, ocurypasajyha gpywtea 3HayajaH
V0 IMOBUHE fipKe Y BUCOKONTMKBUAHUM N HUCKOPU3NYHUM
BMOOBMMA MMOBUHe. Ha pauyHuma KomepumjanHux 6aHaka,
ocurypaBajyha gpywrtsa cy gpxana 33,0% yKynHe akTtmiee y
pasznuunTtm dopmama genosuta. iHBecTuLmje y XxapTuje of
BPMjegHOCTN u3Hocuie cy 21,9% yKynHe akTuBe, Npu yemy
ce 73,6% nHBecTUnja y XxapTuje of BpnjegHOCT! OQHOCKU Ha
BNafuHe XxapTunje o BpujeaHOCTN.

Y 2020. roguHn po3Bony 3a paa je umano 35
nHBecTnynoHux ¢poHgosa, og uera 16 y ®buXun 19y PC.
Of yKynHo 35 nHBecCTMLUOHKX GOHA0BA, 23 Cy OTBOPEHM
NHBECTMLMOHN POHAOBU, AOK cy 12 doHAOBa 3aTBOPEHU
NHBECTULMOHN GOHL0BW. YKYMHa BPUjeAHOCT HETO MMOBUHE
NHBECTULMOHNX GOHOBA Ha Kpajy 2020. roanHe n3Hocuna
je 811,1 munnoH KM n mamsa je 3a 41 munvrorn KM nnun 4,8% y
OAHOCY Ha Kpaj MPeTXOAHe roguHe.
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YKynaH npomet Ha 6x. 6epsama y 2020. roaguHu je
3abwbexmno pacTt BpujeAHOCTM NpomeTa.
npomet nsHocuo je 1.275,1 munnoxH KM n y ogHocy Ha
ncTu nepviog npouwne roguHe Behu je 3a 372 munuoHa
KM mnnwm 41,2%. Op ykynHor npomeTa Ha CapajeBckoj 6ep3u
(SASE) octBapeHo je 541,1 munuoH KM, ogHoCHO 42,3%, a Ha
Barbanyukoj 6ep3u (BLSE) 734,0 mununoHa KM unu 57,7%. Y
2020. rognHun CapajeBcka 6ep3a je 3abubexuna nosehame
npomerta 3a 25,6% wnu 3a 110,1 munmoH KM fokK je npomet
Ha Bbarbanyukoj 6ep3u nopactao 3a 261,9 munuoHa KM mnnu
55,5%.

YKynaH

Pact npomeTa Ha 6x. 6ep3ama y 2020. rogvHN y 3HayajHOj
mjepu je
NPVYIMapHOM TPXWLLTY AYXHUYKMX MHCTPyMmeHaTa. CekTop
Bflafie, Kao MMaBHW NMOKpPeTay akTUBHOCTA Y OBOM CEFrMEHTY
y BeNuKoj
3afy’KMBarba HafgoMaheM TPXKMLLITY KanuTasnanoanpPUTUCKOM
nojayaHux notpeba 3a ocuryparbem duHaHcKjcke nomohu

reHepuncaH CHaNﬂﬂﬂMM AKTUBHOCTMMa Ha

TPXWLWTA, mjepu je nosehao WHTeH3uTET

noMahum  cekTopyvMa Yy npeBasufiaXehy HeraTuBHUX
nocsbednua naHAemuje KopoHaBupyca. YKynHa TPXMLIHA
Kanutanusaumja y buX Ha Kpajy 2020. roguHe wn3HOCK
9.312 munuoHa KM v rotoBo je HenpommnjereHa y OfHOCY
Ha npeTxogHy roauHy (-0,6%), mebyTnm, Ha 6Gep3ama
Cy eBMAeHTHa onpeyHa KpeTamba. Cmambere TpXULIHe
KanuTtanusauunje Ha SASE msHocuno je 278 munmoHa KM
(5,9%), nokK je noBehatbe TPXKULIHE KanuTanmsayuje Ha BLSE
n3Hocmno 225 munuoHa KM (5,0%) y ogHocy Ha Kpaj 2019.
roguHe.

6. ODnHaHcmjcka nHPpaCTpyKTypa
6.1. MnaTtHm cucremn

LleHTpanHa 6aHka BuX je y 2020. roguHu
ob6agesy

oproBapajyhux nnatHux cuctema. [lnatHM npomet ce
0[BWjao HeCMEeTaHO KpO3 Cc1MCTEME KUPOKNMPUHIa 1 6pyTo
nopaBHarta Yy peanHom BpemeHy (RTGS). OppxaBaHu

ycnjewHo

M3BplUaBana CBOjy  3aKOHCKY ofpKaBatba

cy UeHtpanHuu peructap kpeguta (LUPK) n JeguHcTBeHM
perncrtap pauvyHa cybjekata (JPPMC), a
peanusauuvja TpaHcakuvja nyTem mehyHapogHOr KNMpUHra

MOCNOBHUX

nnahara C MHOCTPaHCTBOM Ce ofiBMjania HecMeTaHO. TOKOM
roguHa, nnaTHU CUCTeMU Ce KOHTMHyMpaHo pJorpabyjy
pagn ucnymwasarba CBUX HEOMXOAHUX TEXHONMOWKUX W
CUTYPHOCHWX CTaHAapAa, a Hajgehun nckopak je HanpaebeH
y 2019. roguHn Kafa je XMPOKIMPUHI cUcTeM ycknabeH
C HaumHoM paga y EBponckoj yHuju (EY) Te je Ha Taj HauumH
CTBOpEHa MNpeTnocTaBka 3a OpXy MHTerpauujy naaTHUX
cuctema LIBBnXy EY TokoBe.

Y ToKy 2020. roguHe 3abubeXeH je He3HaTaH pacT 6poja
TpaHcakLmja ann NCTOBPeMeHO 1 Naj yKyrnHe BpujeaHoCTr
CBMX TpaHCaKuMja Kpo3 nnaTHe cucteMe KUPOKANPUHIa 1
RTGS-a. YKkynHa BpujegHOCT MehybaHKapcKnx TpaHcaKumja
y nnatHom npomeTy y 2020. cmarbeHa je 3a 14,5%, wro 6un
Morna 6uTV nocsbeanLa CMareHta eKOHOMCKe akTUBHOCTU
y 3eMJbU Y3pOKOBaHe Kpr30M Koja je n3a3BaHa usbujarbem
naHfemMmje KopoHaBupyca. YKynaH 6poj TpaHcakuuja je Behin
3a 0,4% y ogHoCy npeTxofgHy roguHy. MNpeux geceT 6aHaka y
BuX no obumy TpaHcakumja je y 2020. roavHN y4ecTBOBaNo
y YyKynHom 6pojy RTGS un xupoknupuHr mehybaHkapcKmnx
TpaHcakumja ca 73,33%, WTO je He3HaTHO nosehare Yy
opHocy Ha2019.roguHy. Capyre cTpaHe, cMakbeHO je yyelhe
npBuKx Aecet 6aHaka y yKynHoj BpujeHOCTY TpaHCcaKLmja ca
78,94% 'y 2019. roanHu Ha 76,24% y 2020. rognHun.

Ta6ena 6.1: TpaHcakuuje y mehhy6aHKapcKOM NIaTHOM NPOMETY

BAMN/npocjevan aHeBHU

loguHa YKynaH 6poj TpaHcakumja, YKynaH npomer, MpocjeyHn gHeBHW Npomer, npomeT
2005. 229 36.195 140,3 122
2006. 24,9 47.728 185,0 104
2007. 28,4 60.193 234,2 93
2008. 29,6 70.345 272,7 91
2009. 29,0 64.458 251,8 95
2010. 31,8 67.779 263,7 94
2011. 32,5 76.653 298,3 87
2012. 338 81.533 318,5 81
2013. 358 76.605 298,1 88
2014. 37,9 87.859 341,9 79
2015. 39,1 85.106 326,1 87
2016. 40,0 88.380 3386 86
2017. 41,1 96.243 370,2 85
2018. 42,3 102,670 3934 83
2019. 43,6 123.046 4714 74
2020. 43,8 105.132 398,2 85

M3Bop: LIbbunX, BXAC
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Ta6ena 6.2. KoHueHTpauuja TpaHcakumja y mehy6aHkapckom
nnatHom npomety (HHI)

10 6aHaka ca Hajsehum yuewhem

flepuon Bpoj TpaHcakymja Bpujearoct

TpaHcakuuja
Neuembap 2008. 1.271 1.381
Jeuembap 2009. 1.233 1.413
Neuembap 2010. 1.256 1.346
[Jeuembap 2011. 1.230 1.287
Jeuembap 2012. 1.278 1.295
Jeuembap 2013. 1.337 1.378
Neuembap 2014. 1.350 1.310
Jeuembap 2015. 1.314 1.305
[Neuembap 2016. 1.307 1.322
Neuembap 2017. 1.320 1.349
Jeuembap 2018. 1.344 1.335
Jeuembap 2019. 1.397 1.471
[Jeuembap 2020. 1.352 1.249

M3Bop: LIbbnX

Man BpujefHOCTM YKYNHUX TpaHCaKLUmja y niaTHOM MpomeTy
y 2020. roguHu 1 cnopwuja umpKynauuja HoBLa Josena je oo
noeehara 6poja AaHa Koju cy noTpebHn aa 6u ce n3pLlumnne
TpaHcaKkuuje y Bp1jeqHOCTY rogullber HomuHanHor bM-a
(tabena 6.1.). TpeHp onagatba 6poja yHyTapbaHKapCKUX
6poja
TpaHcakumja je HactaB/beH u y 2020. rogmHn. Mako je
6poj yHyTapbaHKapCKMx TpaHcakumja cmarbeH 3a 5,2%,

TpaHcakumMja w©n nosehamwa MehybaHKapcKux

a mehyb6aHkapckux nosehaH 3a 0,3% y ofHOCYy Ha UCTU
nepuof npotune roguHe, yHytapbaHkapcke TpaHcakuuje cy
W farbe JOMMHAHTHE Y OHOCY Ha YKynaH 6poj TpaHcakuuja
ca 55,0% (53,9 munuoHa TpaHcCakuuja), QoK je yuewhe
6poja mehybaHKapckux TpaHcakumja 45,0% (43,7 MunvoHa
TpaHcakuuja). BprjegHocT yHyTapbaHKapCKux TpaHcakuuja
y 2020. rognHu je usHocuna 100,4 munnjapge KM nnn 49% og
YKynHe BprjefHOCTW NAaTHOr NpoMmeTa, AoK je BpujeaHoCT
mehybaHKapcKux TpaHcakumja usHocuna 105 mununjapgu
KM nnu 51,0%.

Y Tabenu 6.2. npukasaHe cy BpujegHoctn Herfindahl-
Hirschmanovog indeksa  (HHI™) unyctpyje
KOHUeHTpauujy  yKynHor  6poja 1 BpujegHoOCTU
MehybaHKapCKux TpaHcakumja y MaaTHOM MPOMeTy 3a

Kojn

10 6aHaka c Hajsehium yyewhem y oba mnatHa cucrtema
(kmpoknupuHr n RTGS). Nako ce BehunHa mehybaHKapckor
nnaTHOr npomeTa ofBuja M3mehy Mamer 6poja BenUKUx
6aHaka, BpujegHocT HHI uHpekca ykasyjy Ha ymjepeHy
KOHUeHTpauujy mehybaHKapcKmx nnaTHUX TpaHcakuuja u
HernocTojatbe CUCTEMCKMX PU3MKa Y NNaTHUM cuctemmnma. Y
2020. roanHu 3abubexeHo je cmarberbe HHI nHpekca Kako

9 Hhi je mjepa KOHUEHTpauuje n payyHa ce Kao CyMa KBagpaTa noje-
OVHauyHMX yyelwha y nocmaTpaHom cermeHTy. MHaekc ncnog 1.000 noeHa
yKasyje Ha HeKoHLeHTpucaHocT, o4 1.000 go 1.800 noeHa ymjepeHy, oa 1.800
[0 2.600 noeHa Ha BUCOKY KOHLIeHTpaLujy, npeko 2.600 ce cmaTpa Beoma
BMCOKOM KOHLeTpaumjom Ao makcnmanHux 10.000 Kapa je KoHueHTpauumja
MOHOMOCKa.

npema 6pojy, TakKo 1 Npema BpujefHOCTU TPaHCaKuuvja 3a
feceT 6aHaka ¢ Hajsehum yyewhem y nnaTHOM MpoMETY,
LUTO YKa3yje Ha Matbi pU3MK KOHLUEeHTpaLuje.

LUBbbuX je y 2020. rogmHu HactaBuna ogpxkasatu LPK,
KOju je TOKOM FOAuHe Yy peasiHOM BPeMeHy axKkypupasno
77 WHCTUTYUMjA, YnMe ce UHAHCUJCKUM MHCTUTYUMjama
KopucHMUuMa oBe 6a3e nopataka 06e36jehyjy nogaum o
KpeanTHOj UCTOPUjK N TPEHYTHOj 3ady»KEHOCTU HUXOBUX
noctojefvix unu noTeHUWjanHMX KNvjeHaTa U Ha Taj HauuH
omoryhaBa fa KBanuteTHuWje npouujeHe pusmKe NpuInKom
[oHolWera ofnyka o opobpaBary nnacmaHa. LIBBuX je
Takohe HacTaBMna ofpKaBaTM W JeQUHCTBEHM pervcrap
pauyyHa nocnoBHUx cybjekata (JPPMNC) y buX y kojem je Ha
Kpajy 2020. rognHe 6uno eBugeHtpaHo 240.131 akTUBHUX
m 97410 6nokmpaHux padvyHa. HakoH Hagorpagme
cnctema Kpajem 2018. roguHe, JPPIIC cagpxn cBe payyHe
NoCnoBHUX cybjeKkaTa Koju nnatHM npomeT y buX obasrbajy
npeko payyHa oTBopeHux Yy 6aHkama u LIBBuX. JPPMC
MPBEHCTBEHO KOPUCTY KOMepLUjanHm 6aHKama, Mope3HUM
opraHuma, opraHuma ynpase, opraHuma 3a nposoberbe
3aKOHa Te OCTaIM HUBOWMA BNAaCcTU NPUIMKOM OTKPMBaha
dVHAHCKjCKUX CTPYKTYpPa M TpaHCaKumja Koje KoMMaHumje 1
nojeavHLUM MOTY MCKOPUCTUTW Ha HE3aKOHUT HaurH, HNP. 3a
n3bjeraBare nnaharba nopesa, npame HoBLa 1 c. PerncTap,
Takobe, npyxa nHPopmauunje CBUM NPaBHUM U GUINYKIM
NMLMMA KOja HannaTy CBOjUX NOTPaXmnBaka MOPajy TPaXmnTu
NPUHYZHUM NyTEM NPEKO OBMALUTEHNX UHCTUTYLM]a.

MehyHapogHu knupuHr nnahamwa namehy 6aHaka n3 buX
n Penybnuke Cpbuje HacTaBrbeH je 1y 2020. roguHu, Te
je Kpo3 cuctem uM3BpLlieHo ykynHo 10.622 nnatHa Hanora
uvja je BpujegHocCT 6una 235,71 MUNMOH eBpa, WTO YKa3yje
Ha aKTMBHO KopuliTerbe OBe Mnatdpopme 3a MopaBHarbe

NAaTHUX TPaHCaKLmja.
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6.2. PerynaTopHu oKkBup

3a HacTaBak XapMOHM3auuje perynaTtopHoOr OKBMpa
N3y3eTHO je BaXkHO YCBajatbe HOBOI 3aKOHa O ocurypamy
feno3uTtay 6aHkama bocHe n XepLeroBurHe Koju je CTynmo Ha
cHary pgaHa 17. jyHa 2020. roguHe (“Cny»<6eHu rnacHuk buX’,
6p. 32/20). Y ogHOCY Ha NPETXOAHM 3aKOH, Y HOBOM 3aKOHY
NCTMNYY Ce TPV BaXKHe N3mjeHe: 0baBe3a ulaHCTBa y nporpamy
ocurypama fiernosuTa 3a cBaky 6aHKy Kojoj je n3gata fo3Bona
3a paf of HapfexHe areHuuje 3a 6aHKapCTBO; yBOhehe
HOBOI MaHzaTa AreHuuju 3a ocurypambe penosuta buX,
Aa cpefcteuma QoHAa 3a ocurypare genosmta yyecTByje
y npouecy pecTpykTypucara 6aHaka Yy ogpeheHum
cnyyajeBrMa AePUHMCAHUM OBMM 3aKOHOM U 3aKOHVMa O
6aHKaMa; ckpahere poKa 3a McnnaTy AeroHeHaTa ycsbeq
ofly3MMarba [03Bosie 3a pag 6aHuM unaHmum Ha 20 pagHuX

JaHa ymjecto gocagawmunx 90 gaHa.

Y 2020. rognH1 CTYNUAW CY Ha CHary HOBW perynatopHu
MponncK Koju ce ofHOCe Ha MocnoBame OaHaka: ofJiyke
areHuvja 3a 6aHKapCTBO O yrpaB/bakby KpeAUTHUM PU3NKOM
1 yTBphHrBary OUEKMBAHUX KPEAUTHUX rybrTaka Kojuma ce
nponucyjy npasuia 3a ynpasbatbe KPeaUTHUM PU3UKOM,
HaunH pacrnopehuBatba U3N0XKEHOCTN Y HNBOE KPeaUTHOr
pu3mKa 1 yTBphrBare OYeKMBaHVX KpeauTHUX rybuTaka
Te npuxBaT/bMB KoslaTepan 3a notpebe yTtBphHrBarba
OUEKMBAHUX KpeaWTHMX rybuTaka U orpaHmuyera Hajsehe

ponywTeHe N3N0XKeHOCTN Yy O4HOCY Ha NPU3HATV KanwuTan.

AreHumje 3a 6aHKapCTBO Cy Kpajem mapta 2020. rogvHe
[lOHWjene OApJSiyke O MpUBPEMeHWM MjepamMa Koje OaHke
npuMjersyjy C LnbeM ybsaxaBatba HEFAaTUBHUX EKOHOMCKUX
nocsbeaua y3pokoBaHUX NojaBOM KOpoHaBupyca. baHkama
je omoryheHo fa ofobpaBajy onakwmue KInjeHTMma Koju
CYy [OVPEKTHO WAN WHAUPEKTHO MOoroheHn HeratvBHUM
edeKkTMMa MaHAemMuje y Buiy MOpPaTopujyma, OAHOCHO
opraharwe nnahatba KpeauTHUx obaBesa. McToBpemeHO,
nponucaHa Ccy npaBuWna 3a YynpaB/barbe KpeauTHUM
pV3MKOM 1 nody3umarbe NPeBeHTUBHUX Mjepa C Lu/beMm
ouyBatba KanuTana, Koje YKibyuyjy 3agprkaBarbe fooutn 13
2019. roguHe, ogroay Nnm oTkasmBake ncnnarte AMBmMaeHae
n 6oHyca Te MOryhHOCT KopuLTera 3alTUTHOr CJioja
KanuTana. HakoH ucTeka wecT mjeceyy, HOBMM OfjlyKama
O NpYBPEeMeHVM MjepamMa NPOJIOHIMPaH je Neprnog y Kome
KNNjeHTW MofHOCe 3axTjeBe 3a onakwwuuama y oTnnaTm
Kpeauta 6aHkama, Ao Kpaja 2020. roguHe. Y Toky 2021.

roguHe pPOKOBW 3a MOAHOLWEHe 3axTjeBa KnmjeHaTta cy

NPOJSIOHIMPaHN A0 Kpaja NPBOr MOAYroAmMLITa, Y3 KOHayaH
ncrtek mjepa c kpajem 2021. roguHe. Ognyke 0 NpUBpeEMeEHNM
Mjepama foHeceHe CYy 1 32 MUKPOKpeaWTHe opraHn3aumje n

AN3UHF JpyLITBa.

MNopepn npuBpemeHnX mjepa, Y Luby ovyBatba NOCNOBatba
U ¢dUHaHCKjcKOr 3apaB/ba OaHaka 3a BpujeMe Tpajatba
naHjemMmje KOpoHaBMpyca, areHumje 3a 6aHKapCTBO Cy Y
ToKy 2020. roanHe foHujene oaNyKe KojriMa Cy peflakcnpaHu
MUHVMAnHW 3axTjeBM 3a ynpaB/barbe OEBU3HVM PU3NKOM
N PU3NKOM JINKBUAHOCTM Te KpUTEPUjymMU Y Mornegy
MUVHVManHe CToMne pe3epBuUcCarba 3a OYeKMBaHe KpepuTHe
ryoutke 3a fyropoyHe U3noKeHocTn ogobpeHe 3a Bpujeme
naHgemuje y uUwby MOACTMLArka MPUBPEAHOr pacta u
pasBoja M CMarbera He3arnocsieHoCcTn y 3emsbu. Y 2021.
roguHN, areHuuje Cy HacTaBuie mnpouec ycknahusamwa
6aHKapcKke perynatvee 1 Hag3opa Hag 6aHkama y buX ca
perynaTopHum oksmpom EY.

Y centembpy 2020. rognHe, notnucaH je MemopaHgym o
pa3symujeBarby m3mehy XpBaTcke HapopgHe GaHke (XHB) u
AreHuuje 3a 6aHkapcTBo Oepepaumje bocHe n XepuerosuHe
(®BA), AreHuumje 3a 6aHkapcTBo Peny6nuke Cpncke (ABPC)
n LleHTpanHe 6aHke bocHe n XepuerosuHe (LIBBuX). OBaj
MeMopaHAyM 3anpaBo je oppeheHn BuA Hapjorpagre Ha
npeTtxogHu Crnopasym o capafhu 1 pasmjeHn nHbopmaumja
y ob6nacty Hag3opa Haj nocnoBarbeM 0OaHaka, Koju je
nocTurHyT jow 2003. roauHe, a npefcTaB/ba nnatpopmy
3a yHanpehetbe U npowwmperbe capagrhe HagexHUX
NHCTUTYLUNja

HakoH ynacka Penybnuke XpBaTcke y

MexaHu3am gesusHor Kypca (ERM II).

3acToj y pyHKUMOHUCaky Komucnje 3a BpujegHOCHe nanvpe
y OBbuX, koju gatmpa m3 2019. rognHe, Huje ce ycnmo
npesa3uhu y Toky 2020. roguHe. MoyeTkom jyna 2021. Ha
MpeactaBHUukom gomy MapnamerHta ObnX nmeHoBaHU cy
ynaHoBu Komucuje, WTo 61 MOrno npefcTaB/baTyi Ha3HaKy
CKOPOT pjeluera OBOr nNuTara.
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Ta6ena A1: lpomjeHe cyBepeHOr pejTUHra

Standard & Poor’s pejTuHr

[pxaBa [atym npomjeHe
[lyropounu WN3rnen KpaTkopouHu
o 2009. A CrabunaH A-1
09.01.2009. A HeraTtusaH, nocmatpatbe A-1
14.01.2009. A CrabunaH A-2
07.12.2009. A HeratuBaH, nocmatpare A-2
16.12.20009. BBB+ HeraTtnBaH, nocmatpatbe A-2
16.03.2010. BBB+ HeratuBaH A-2
27.04.2010. BB+ HeratuBaH B
02.12.2010. BB+ HeratuBaH, nocmatpare BB+
29.03.2011. BB- HeraTnBaH, nocmatpatbe B
09.05.2011. B HeratusaH, nocmatpare C
13.06.2011. CCcC HeraTtuBaH C
27.07.2011. CcC HeratuBaH C
05.02.2012. Cccc CrabvnaH C
lpuka
27.02.2012. sD HM SD
02.05.2012. Cccc CrabvnaH @
07.08.2012. CCcC HeraTtuBaH C
05.12.2012. sD - SD
18.12.2012. B- Crabunax B
28.01.2015. B- HeraTuBaH, nocmatparbe B
15.04.2015. CCC+ HeratuBaH C
22.01.20176. B- CrabunaH B
19.01.2018. B Mo3ntneaH B
25.06.2018. B+ Mo3ntneaH B
25.11.2019. BB- Mo3uTtneaH B
24.04.2020. BB- CrabunaH B
23.04.2021. BB Mo3ntneaH B
0o 2009. AAA CrabunaH A-1+
09.01.20009. AAA HeratusaH A-1+
30.03.2009. AA+ HeraTtuBaH A-1+
08.06.2009. AA HeratusaH A-1+
24.08.2010. AA- HeratuBaH A-1+
23.11.2010. A HeratmBaH, nocmatpare A-1
02.02.2011. A- HeraTusaH, nocmatparbe A-2
Upcka 01.04.2011. BBB+ CrabunaH A-2
05.12.2011. BBB+ HeratmBaH, nocmatparbe A-2
13.01.2012. BBB+ HeratuBaH A-2
11.02.2013. BBB+ CrabunaH A-2
07.12.2013. BBB+ Mo3ntueaH A-2
06.06.2014. A- Mo3ntneaH A-2
05.12.2014. A CrabunaH A-1
05.06.2015. A+ CrabunaH A-1
29.11.2019. AA- CrabunaH A-1+
0o 2009. AA- CrabunaH A-1+
13.01.2009. AA- HeraTuBaH, nocmatpatrbe A-1+
21.01.2009. A+ CrabunaH A-1
07.10.2009. A+ HeraTtuBaH A-1
27.04.20170. A- HeratusaH A-2
30.11.2010. A- HeratmBaH, nocmatparbe A-2
24.03.2011. BBB HeraTuBaH, nocmatparbe A-2
29.03.2011. BBB- HeratnsaH A-3
Mopryran 05.12.2011. BBB- HeratmBaH, nocmatpare A-3
13.01.2012. BB HeratusaH B
06.03.2013. BB CrabunaH B
05.07.2013. BB HeratusaH B
09.05.2014. BB CrabwvnaH B
20.03.2015. BB Mo3ntneaH B
18.09.2015. BB+ CrabunaH B
15.09.2017. BBB- Crabunax A-3
15.03.2019. BBB CrabwvnaH A-2
13.09.2019. BBB Mo3ntneaH A-2
24.04.2020. BBB Crabunax A-2
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Ta6ena A1: lpomjeHe cyBepeHOr pejTUHra

Standard & Poor’s pejTuHr

[pxaBa [atym npomjeHe
[lyropounu W3rnen KpaTkopouHu
no 2009. AAA CrabunaH A-1+
12.01.2009. AAA HeratmBaH, nocmatparbe A-1+
19.01.2009. AA+ CrabunaH A-1+
09.12.20009. AA+ HeraTtnsaH A-1+
28.04.2010. AA HeratmsaH A-1+
05.12.2011. AA- HeratmBaH, nocmatparbe A-1+
13.01.2012. A HeratuBaH A-1
lWnaHwja 26.04.2012. BBB+ HeraTtvaH A-2
10.10.2012. BBB- HeratmsaH A-3
23.05.2014. BBB CrabunaH A-2
02.10.2015. BBB+ CrabunaH A-2
01.04.2017. BBB+ MNo3uTtneaH A-2
23.03.2018. A- Mo3unTtneaH A-2
20.09.2019. A Crabunan A-1
18.09.2020. A HeratuBaH A-1
0o 2009. A+ CrabunaH A-1+
20.05.2011. A+ HeraTtnsaH A-1+
20.09.2011. A HeratmsaH A-1
05.12.2011. A HeratmBaH, nocmaTtparbe A-1
. 13.01.2012. BBB+ HeraTtuBaH A-2
Wranvja
09.07.2013. BBB HeratnsaH A-2
05.12.2014. BBB- CrabunaH A-3
27.10.2017. BBB Crabunax A-2
26.10.2018. BBB HeratuBaH A-2
23.10.2020. BBB CrabunaH A-2
0o 2009. A+ CrabunaH A-1
21.07.2010. A+ HeratmBaH, nocmatparbe A-1
16.11.2010. A HeratuBaH A-1
30.03.2011. A- HeratnsaH A-2
29.07.2011. BBB HeraTusaH, nocmatparbe A-2
12.08.2011. BBB+ HeratmBaH, nocmatparbe A-2
27.10.2011. BBB HeratmBaH, nocmaTtparbe A-3
13.01.2012. BB+ HeratmBaH B
01.08.2012. BB HeratmBaH, nocmatparbe B
17.10.2012. B HeratmBaH, nocmatparbe B
20.12.2012. CCC+ HeratmBaH C
Kunap 21.03.2013. Ccc HeratnBaH C
10.04.2013. Cccc CrabwvnaH C
28.06.2013. SD - SD
03.07.2013. CCC+ Crabunax C
29.11.2013. CCC+ Crabunax B
25.04.2014. B Mo3unTtneaH B
24.10.2014. B+ CrabwvnaH B
27.03.2015. B+ Mo3ntneaH B
25.09.2015. BB- Mo3utneaH B
18.03.2017. BB+ CrabunaH B
15.09.2017. BB+ Mo3ntneaH B
14.09.2018. BBB- CrabunaH A-3

M3Bop: Standard & Poor’s



M3BJELWUTAJ O OUHAHCUJCKOJ CTABUJIHOCTU 3A 2020. rOANHY

Ta6ena A2: UnpeKkc uvjeHa HeKpeTHVHa (2015=100)

Capajeso MocTap 3eHuna Tysma YKYIIHO
2006. Q1 69 72 53 68
Q2 74 71 49 71
Q3 73 70 52 70
Q4 80 60 55 74
2007. Q1 87 73 56 83
Q2 98 76 67 93
Q3 108 73 72 928
Q4 117 77 74 105
2008. Q1 125 85 78 95 112
Q2 133 82 84 98 119
Q3 132 83 88 106 120
Q4 138 87 99 107 126
2009. Q1 129 104 101 97 120
Q2 120 101 100 100 114
Q3 115 105 100 107 112
Q4 111 104 93 115 109
2010. Q1 11 100 99 112 108
Q2 11 110 101 110 110
Q3 107 104 929 105 106
Q4 106 106 107 104 106
2011. Q1 105 107 105 97 105
Q2 105 103 107 89 103
Q3 104 98 102 91 102
Q4 105 104 102 89 103
2012. Q1 105 112 101 102 106
Q2 104 101 109 96 103
Q3 101 104 95 94 100
Q4 100 101 103 96 100
2013. Q1 101 108 105 93 102
Q2 99 109 104 90 100
Q3 98 105 97 94 29
Q4 97 109 106 90 929
2014. Q1 98 104 98 95 29
Q2 96 102 97 93 97
Q3 98 94 99 99 98
Q4 98 96 101 92 98
2015. Q1 98 101 100 98 929
Q2 101 99 99 101 101
Q3 99 103 102 100 100
Q4 102 97 99 100 101
2016. Q1 99 94 97 96 98
Q2 100 97 104 99 100
Q3 102 114 101 96 104
Q4 103 113 104 98 104
2017. Q1 104 110 104 97 104
Q2 104 96 105 97 103
Q3 104 104 104 103 104
Q4 107 93 105 100 104
2018. Q1 108 103 103 100 106
Q2 109 110 102 100 108
Q3 109 104 102 102 107
Q4 109 106 102 104 108
2019. Q1 111 105 106 103 110
Q2 113 110 109 109 112
Q3 112 109 113 109 112
Q4 115 108 107 108 113
2020. Q1 117 109 112 110 115
Q2 117 122 125 103 117
Q3 117 113 123 118 117
Q4 118 106 121 117 117

M3Bop: LBbnX
HanomeHa: Y ofHoCy Ha MHAEKC LijeHa HeKpeTHMHa NprKasaH y M3BjewTajy 3a 2019. roanHy npomujerbeH je 6asHu nepuog,.
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Ta6ena A3: MnaBHe cTaBKe CNOJbHOTProBUHCKE pasmjeHe poba

BpwujepHocT BpwujegHocT NHpekc HomuHanHmn . .
lNpomjeHa BprjeaHOCTY 13BO3a
1N3BO33, 13BO3a, N3BO3HUX pacT n3Bo3a, (y MPOLIEHTHIM NoeHIMa)
Hasus MunoHu BAM  munnonn BAM umnjeHa y % ynp
1- X112020 LijeHoBHYM Edekat obuma
2019, 2020. 1-X112019 edekar 1N3BO3a
1 2 3 4=2/1 5 6
ba3Hu meTanu n npounssogu og 6a3HNX MeTana 2.100,1 1.740,0 -17,1
Op uera: XKesbe3o n yenmk 575,5 458,5 93,0 -20,3 -7,0 -13,3
[Mpoun3Boau of *erbesa n yenmka 780,1 7234 96,0 -7.3 -4,0 -3,3
ANyMUHMjyM 1 NPOV3BOAM Of anyMUHWjyMa 542,9 363,1 95,5 -33,1 -4,3 -29,2
MaluuHe, anapati, MexaHUYKY 1 enekTpuyHn ypehaju 1.590,2 1.582,7 -0,5
Ma.LIJI/IHe, anapatu 1 MexaHn4Km ypehaju, KoTnoBu; kUXoBu 804,3 768,5 98,1 44 1.9 25
avjenosu
EnekTpryHe malviHe 1 onpema 1 hUXoBu ANjenosu;
anapaTy 3a CHUMarbe Unu penpoayKuujy 3ByKa, 785,9 8141 102,0 36 20 16

TeNeBM3MjCKM anapaTyl 3a CHUMarbe 1iv penpoayKuujy
C/IMKe 11 3ByKa U fnjenoBu 1 npubop 3a Te Nponssoae
PasHm npoussogn 1.114,8 1.127,4 1,1
Op yera: HamjewuTaj; Hocaumn magpaia; onpema 3a Kpesete
1 CAIYHY NPOU3BOAN; CBjeTUIbKe 1 Apyra pacBjeTHa Tujena
KOja H1CY CMOMeHYTa HUTW YK/byyeHa Ha fpyrom mjecTy; 1.007,3 1.021,6 101,0 1.4 1,0 04
cujeTnehn 3HaKoBM, OCBUjeT/beHE NoYKLe ca HAaTNNCOM;
MOHTa)He 3rpage

MpounsBoan MUHepanHor nopujekna 1.070,0 870,2 -18,7
Op vera: MuHepasnHa ropusa, MMHepasHa y/ba u
Npon3BOAY HIXOBe AecTunauuje; enekTpruyHa eHepruja; 929,2 713,8 93,2 -23,2 -6,8 -16,4
6UTYMEHCKe TBapWi; MUHepPaHN BOCKOBU
MpounsBoan xemujcke MHAYCTPUje NN CPOAHUX

naBHe rpyne n3Bo3HMX Nponssoja

N 936,5 783,0 -16,4
uHAyCcTpuja
AHOpPraHCKN XeMnjCKm1 NPOV3BOAM; OPTaHCKN 1
AHOPraHCKM jeautbetba NNeMeHNTUX MeTana, MeTana Koju 622,4 506,3 90,0 -18,7 -10,0 -8,7
ce pujeTKo Hanase, PaAnoaKTUBHKX efleMeHaTa 1 n3otona
JApBO 1 nponsBoAun oA ApBeTa 756,3 718,3 -5,0
[lpBO 1 NPON3BOAN Of] APBETA; APBEHU Yrasb 751,8 714,0 98,2 -5,0 -1,8 -3,2
BpujepHocT BpujepHocT MHpekc HomuHanHu MpomjeHa BpMjesHOCTY yBo3a
yBO3a3, yBO3a, YBO3HUX pacT yBo3a,
mununoHn BAM - munvonmn BAM umnjeHa y % (y npoLeHTHIM noexuma)
I - XI12020 jeHOBHM Edekat obuma
2019. 2020. | la0n W oo Ebexar o8
Mpouseoan MuHepanHor nopujekna 2.882,3 1.747,2 -39,4
Op vera: MuHepasnHa ropusa, MMHepasHa ysba 1
npon3BoAu HUXOBe AecTunalunje; enekTpuyHa eHepruja; 2.731,8 1.638,5 90,0 -40,0 -10,0 -30,0
6UTYMEHCKe TBapW; MUHepPaHN BOCKOBU
MawmwuHe, anapaTtu, MeXaHNYKIN U eNneKTpuyHu ypehaju 2.758,6 2.516,5 -8,8
MawunHe, aljlapam 1 MexaHunuky ypehaju, KoTnosw; 1603,6 13495 954 158 46 11,2
HUXOBU ANjeNoBN
EnekTpryHe malluviHe 1 onpemMa 1 hUXoBU ANjenoBu;
anapaty 3a CHimatbe U penpoaykuujy 3syka, . 1.155,0 11669 101,0 10 10 0,0
TeNeBM3MjCKM anapaTu 3a CHUMakbe Un penpoayKuujy
% CNIIKe 1 3BYKa U AnjenioBy 1 Npubop 3a Te NpousBoae
a Bba3Hu meTtanu n npousBoam op 6asHMX MeTana 2.152,7 1.997,9 -7,2
3 Kerbeso n yenuk 621,7 554,8 96,3 -10,8 -3,7 -71
E‘ Op yera: MNpounssoan of xerbesa 1 yenmka 510,9 491,9 98,2 -3,7 -1,8 -2,0
g ANYMUHWjYM 1 NPOV3BOAMN Of aNyMUHUjyMa 411,8 371,7 92,2 -9,7 -7.8 -2,0
g ﬂpowsson.u XeMujcKe NHAYCTpUje Unm CPoAHNX 1.752,5 1.681,8 08,2 -4,0 1,8 2,2
o WHpycTpuja
g_\ AHOPraHCKM XeMNjCKI NPOV3BOANY; OPraHCKUN 1N
° QHOPraHCKM jeautbetba NNeMeHUTUX MeTana, MeTana Koju 150,9 68,4 86,0 -54,6 -14,0 -40,6
=z ce pyjeTKo Hanase, paAnoaKTNBHYIX eneMeHaTa 1 n3ortona
E (MapmaLieyTCcKu Npon3Boan 632,9 665,9 103,0 52 3,0 2,2
EtepuuHa yrba 1 cmone; napprmepujcki, KOSMETUUKN 1 2459 2133 953 132 47 85
TOoaneTHV NpPon3BoAMn
Pa3Hu nponssoamn xemunjcke nHaycTpuje 169,5 190,7 105,0 12,5 5,0 7,5
Mpexpamb6eHe npepaheBuHe 1.658,4 1.603,8 -3,3
Mpoun3Boam of xuTapuua, 6pallHa, cCkpoba um Mnunjexa; 2319 231,0 99,1 04 09 0,5
nocnacTMyapckn Npoun3Boau
Pa3Hu npexpambeHn nponssoau 285,3 2959 102,2 3,7 2,2 1,5
Muha, ankoxonu n cnphe 357,0 308,1 97,0 -13,7 -3,0 -10,7
OcTaum 1 oTnaum of npexpambeHe NHAycCTpuje; 197.2 1931 983 21 17 0,4

NpUNpPemM/beHa XXUBOTUHCKA XpaHa
M3Bop: BXAC
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Ta6ena A4: UnpankaTopu prHaAHCHMjCKOr 3apaB/ba

Kanutan KBanuTeT akTnBe MpodurTtabunHoct JInkBngHocT [leBV3HN pr3nK
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2009.| 30 12,39 | 16,07 | 10,72 3,92 | 25,46 587 | 0,09 0,84 | 61,54 97,38 | 30,94 | 52,95 85,57 | 66,10 | 73,89 | 69,17 | 1,70
2010.| 29 12,64 | 16,17 | 11,77 | 8,14| 42,01| 11,42| -060| -549| 60,06| 108,96 | 28,99 | 49,71| 86,26| 66,85| 70,05| 66,97 | 4,37
2011.| 29 13,57 | 17,07 | 13,61 8,79 | 2592 11,80| 0,67 5,78 | 63,87 86,52 | 27,19 | 46,67 84,89| 68,14 | 66,86 | 66,16 | 15,99
2012.| 28 14,06 17,00| 14,21| 10,26| 30,05| 13,47 | 0,60 491 | 63,67 87,35 | 25,43 | 44,05 84,38 | 67,92 | 63,14 | 6524 | 535
2013.| 27 1523 | 17,84| 1437| 11,42| 3097| 1512 -018| -1,42| 62,29| 101,22 | 26,38 | 46,23 87,17 | 67,26 | 62,87 | 63,77 | 6,69
2014.| 26 14,35| 16,26 | 14,38 | 10,55| 27,92| 1417 | 0,65 516 | 61,59 85,74 | 26,78 | 46,14 92,42 | 68,46 | 62,26 | 62,68 | 10,23
2015.| 26 13,76 | 14,86 | 14,10 | 10,14 | 26,88| 13,71 | 0,30| 2,03 | 62,04| 9453|2648 | 44,04| 96,89| 70,69 | 67,09| 60,29 | 897
2016.| 23 15,03 | 1582| 1435| 843| 1848 11,78| 1,08| 730| 6040| 80,75|27,21| 44,09| 101,73 | 72,82 | 62,57 | 5743 | 1,67
2017.| 23 14,77 | 15,68 | 14,01 716 | 1435| 10,05| 1,46| 10,17 | 58,31 73,34 | 28,37 | 44,31 | 10506| 75,17 | 60,06 | 5515| -0,23
2018.| 23 16,49 | 17,53 | 1318 | 6,27 | 1215| 877| 131 | 965| 5883 | 74,00| 29,74| 44,66| 109,59 | 77,34 | 56,66 | 53,28 | 2,24
2019.| 23 17,47 | 18,02| 12,84 5,25 9,91 741 1,37 | 1044 | 56,79 71,04 | 29,64 | 4553 | 112,71 | 75,33 | 53,87 | 50,67 | 3,53
2020.| 23 18,08 | 19,18 | 12,52 4,03 7,83 6,12| 0,76 6,01 | 56,03 83,00 | 29,11 | 42,75| 120,71 | 78,51 | 53,95| 48,12| 443

M3Bop: UBbnX
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Ta6ena A5: CtaTtycHe npomjeHe y 6aHKama y nepuopay 2001.-2020. roguHe

Bpoj BaHka Bpcra npomjeHe npn:;l}’en:le
1 Sparkasse Bank g.4. CapajeBo ABC 6aHKa g.a. CapajeBo npomujeHuna nme y Sparkasse Bank z.a. CapajeBo Q3 2009
ABC 6aHKa a.a. CapajeBo MocTana unaHuua Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Erste Group Q4 2006
Lllex-vH 6aHKa a.4. 3eHunua MpwunojeHa ABC 6aHum A.4. CapajeBo Q2 2002
2 | Bosna Bank International (BBI) a.a. CapajeBo
3 | NpuBpepHa 6aHka Capajeso A.a. CapajeBo BOP 6aHka a.4. CapajeBo npomujeHnna nme y MNprepeaHa 6aHka Capajeso a.4. Capajeso | Q12017
BOP 6aHka a.4. CapajeBo BOP 6aHuu g.a. CapajeBo npuvnojeHa NpuspegHa 6aHka Capajeso a.4. CapajeBo Q42016
MNpBrpenHa 6aHka Capajeso g.4. CapajeBo MpuBpeaHa 6aHka CapajeBo a.a. CapajeBo npunojeHa bBOP 6aHuu a.4. CapajeBo Q42016
4 | UniCredit Bank g.n. MocTtap
UniCredit 3arpe6auka 6aHka buX g.n. Moctap | UniCredit 3arpe6auka 6aHka buX npomujeHuna ume y UniCredit Bank g.4. MocTap Q12008
3arpebauka 6aHka bX g.a. Moctap Cnajarbe ca YHuBep3an 6aHkom a.4. Capajeso y UniCredit Zagrebacku banku BiH Q32004
YHusep3san 6aHka a.4. CapajeBo Cnajarbe ca 3arpe6aukom 6aHkom BX p.4. Moctap y UniCredit Zagrebacku banku BiH Q32004
HVB Central Profit 6aHka a.n. CapajeBo HVB Central profit banka CapajeBo npunojeHa UniCredit Zagrebackoj banci BiH Q12008
HVB 6aHka a.4. CapajeBo Cnajarbe ca Central Profit 6aHkom y HVB Central Profit banku g.a. Capajeso Q4 2004
Central Profit banka a.4. CapajeBo Cnajarbe ca HVB 6aHkom g.4. Capajeo y HVB Central Profit 6aHky f.4. CapajeBo Q42004
TpaBHMuYKa 6aHKa f.4. TpaBHUK Mpwunojena Central Profit 6aHuu o.4. CapajeBo Q42002
5 | UniCredit Bank a.p. Bara Jlyka Hoga barbanyuka 6aHka a.g. barba Jlyka npomujeHuna nme Q22008
HoBa Barbanyuka 6aHka a.j. bara Jlyka Mpunojena HVB rpynauwjy, HacTaBuna NoCNoBame Kao 3acebHO NMpaBHO NnLe Q4 2005
Baranyuka 6aHka a.n. bara Jlyka MprBaTM30BaHa 1 npomujeHuna ume y Hosa barbanyuka 6aHKa a.a. bara Lyka Q12002
6 | Addiko Bank a.g. CapajeBo
Hypo Alpe Adria Bank g.a. Moctap Hypo Alpe Adria Bank g.a. Moctap npomujeHnna uve u cjeguiire Q42016
7 | Addiko Bank a.n. Bara Jlyka
Hypo Alpe Adria Bank a.n. bara Jluka Hypo Alpe Adria Bank a.a. bara Jlyka npomujeHuna ume Q42016
Kpuvictan 6aHka a.g. barba Jlyka KpwncTtan 6aHka a.a. bara Jlyka npomujeHuna ume Q32003
8 | ACA 6aHka g.a.CapajeBo
MHBecTumnoHo KomepuwjanHa 6aHka (MKB) a.a. | VIKB a.4. 3eHnua npomujeHnna cjepuiuTe v Hasue y ACA 6aHka f.4. CapajeBo Q42016
3eHunuya
MOJA 6arka .4, Capajeso ?I\)/(IEOHLﬁSaHKa 1.p. CapajeBo npuvnojeHa IHBeCTMLMOHO KOMepLUujanHoj 6aHum 4.4. Q32016
OVIMA 6aHka f.4. CapajeBo Mpomujennna nme y MOJA 6aHka A.4. CapajeBo Q42010
BABA 6aHka g.a. CapajeBo MpomujeHuna nme y ®UUIMA 6aHka a.4. CapajeBo Q32007
Banupyc 6aHka a.o. Capajeso MpomujeHnna nme y BABA 6aHka a.4. CapajeBo Q12007
Jby6bakcKa 6akka a.a. Capajeso E):;:jseiréa Banupyc 6aHka npeysena Ano akTuse 1 nacuse JbybrbaHcke 6aHKe A.4. Q3 2006
9 | KomepuroHanHo uHeecTrumnoHa 6aHka (K/B)
A.A. Benuka Knagywa
10 |HJ1b baHka a.a. CapajeBo
HIB Ty3naHcka 6aHka a.4a. Tyana HJ1B Ty3naHcka 6aHka a.a. Ty3na npomujeHuna cjepuwte n ume y HIB baHka a.a. Capajeso Q12012
Ty3naHcka 6aHka a.4o. Tyana TysnaHcka 6aHKa g.a. Tyana npomujeHvna nme y HIB TysnaHcka 6aHka a.a Tysna Q32006
Comercebank 6anuHa ckynuHa HITb 4.4 MpunojeHa TysnaHckoj 6aHLw a.a. Tyana Q32006
CapajeBo
11 | HI1b baHka a.n. barba Jlyka
HJ1B Pa3BojHa 6aHKa a.n. barba Jlyka HJ1B Pa3BojHa 6aHKa a.n. bara Jlyka npomujeHuna ume y HI16 a.a. bama Jlyka Q42015
JIXB 6aHKa a.g. barba Jlyka Cnajarbe ca Pa3BojHoM 6aHKoM jyrovictouHe EBpone y HJ/1b Pa3BojHa 6aHKa a.g. bJ1 Q2 2006
Pa3BojHa 6aHKa jyrouctouHe Epone a.j. Cnajarbe ca JIXb 6aHKkom a.a. barba Jlyka y HJ16 Pa3BojHy 6aHKy a.g. barba Jlyka Q2 2006
barba Jlyka
12 | Raiffeisen Bank g.a. buX, CapajeBo Q12003
Raiffeisen Bank HPB g.a. MocTap Mpwvnojena Raiffeisen 6aHum g.o. Capajeso
13 | ProCredit Bank g.n. CapajeBo Microenterprise bank g.a. CapajeBo npomujeHuna nme y ProCredit Bank Q42003
14 | ZiraatBank BH p.a. CapajeBo Turkish Ziraat Bank Bosnia g.4. CapajeBo npomujeHuna nme y Ziraat Bank BH Q12013
15 | YHu1OH 6aHKa a.4. CapajeBo
16 | Sberbank g.a. Capajeso Volksbank g.n. CapajeBo npomujeHuna ume y Sberbank g.a. Capajeso Q12013
Volksbank g.4. Capajeso Sberbank rpynauuja npeysena Volksbank g.n Capajeso Q12012
17 | Sberbank a.n. bara Jlyka Volksbank a.g. barba Jlyka npomujeHuna nme Q12013
Volksbank a.p. bara Jlyka Sberbank rpynauuja npeysena Volksbank a.g. barba Jlyka Q12012
Zepter Komerc banka a.g. barba Jlyka Moctana unaHuua Volksbank International AG, npomujeHuna ume y Volksbank a.a. BJ1 Q32007
18 | Intesa Sanpaolo 6aHKa a.4. buX
YMW 6axka p.o. Capajeso MpomujeHnna nme y Intesa Sanpaolo 6aHka a.4. buX Q32008
J1T Tocnopapcka 6aHka A.4. CapajeBo Mpwvnojena YMW 6axuu f.a. CapajeBo Q3 2007
locnopapcka 6aHka Aa.4. CapajeBo Cnajarbe ca JIT KomepuujanHom 6aHkom JlnsHo y JIT Tocnofapcky 6aHky a.a. CapajeBo Q12003
J1IT KomepuwjanHa 6aHka a.a. JInBHO Cnajarbe ca focnopapckom 6aHkom CapajeBo y JIT locnogapcky 6aHky a.a. CapajeBo Q12003
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19 | Bakydcka 6aHka g.a. CapajeBo
Depozitna banka d.d. Sarajevo MpwvnojeHa Bakydckoj 6aHum g.4. CapajeBo Q22002
20 | HoBa 6aHka a.g. batba Jlyka HoBa 6aHka a.a. bujerbrHa npomujeHuna cjeguiiTe Q3 2007
Arponpom 6aHka a.n. bara Jlyka MpwvnojeHa Hoeoj 6aHuu a.4. bujerbrHa Q12003
21 | Hawa 6aHKa a.g. bujerbuHa
Pavlovi¢ International Banka a.n. Cno6omup
Bujersnna MpomujeHnna nme y Hawa 6aHKa a.g. bujersuHa Q42019
MprBpeaHa 6aHKa a.g. o60j Mpwvnojena Pavlovi¢ International 6aHum Q22003
MprBpeaHa 6aHKa a.g. bpuko Mpwvnojena Pavlovi¢ International 6aHum Q42002
Cembepcka 6aHKa a.a. bujerbrHa Mpwvinojena Pavlovi¢ International 6aHum Q4 2001
22 | Cembepcka 6aHKa a.a. bujerbnHa
23 | MO 6aHKa a.p. barba Jlyka
MEODK 6aHKa a.p. bara Jlyka MpomujeHnna ume y MO 6aHka a.g. bara Jlyka Q32010
Aatym
BaHke Kojuma cy ogy3eTe fo3Bosie 3a pag op 2002. roguHe: npomjeHe
1 | Camelia 6aHka a.a. buxah Q12002
2 | MNpuBpeaHa 6aHKa a.4. paguniika Q12002
3 | EkBaTop 6aHKa a.n. bara Jlyka Q12002
4 | International Commercial Bank Bosnia a.a. CapajeBo Q32002
5 | baHka 3a jyronctouHy EBpony bama Jlyka Q4 2002
6 | NpuBpepHa 6aHKa a.g. Cpncko CapajeBo Q4 2004
7 | Tocnopapcka 6aHka a.4. Moctap Q4 2004
8 | JbybmaHcka 6aHka g.a. CapajeBo Q3 2006
9 | XepueroBauka 6aHKa a.4. MocTap Q32012
10 | Postbank BX MowTaHcka 6aHka buX a.4. CapajeBo Q22013
11 | bobap 6aHKa a.n. bujerbrHa Q42014
12 | baHka Cpncke a.j. barba Jlyka Q22016
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