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YBopa

Mop dwuHaHcnjckom cTabunHowhy LleHTpanHa 6aHka
bocHe n XepuerosuHe (LIBBuX) noppasymujeBa cTarbe y
KojeM OUHaAHCKjCKM cucTeM MoXe ancopboBaTu LIOKOBe
6e3 3HauyajHKMX nopemehaja y cBOM TpeHyTHOM U Gyayhem
byHKUMOHMCay 1 umje PYHKLMOHNCAe HeMa HeraTvBHe

yTuLaje Ha eKOHOMUjY.

MaHpaTt LIbbnX 3a npahere cTabunHOCTM PUHAHCHjCKOT
cncTemMa MHANPEKTHO npousnasn u3 3akoHa o LUbbuX. LIBbunX
MMa aKTUBHY Y/Ory Y pa3Bojy U MMMIEMeHTaumju NonuTrnke
CTabWNHOCT W OfPXKMBOr eKOHOMCKOr pacta bocHe un
XepuerosuHe (buX), Kpo3 ocurypare cTabunHoctn gomahe
BanyTe U YKynHe dUHaAHCKjCKe U eKOHOMCKe CTabunHocTu
y 3emsbiu. JegHa op TemerbHMX 3agaha LUBbuX je ycnocTaBa
N ofpxaBake ofrosapajyhux nnatHuxX u 06pauyHCKUX
cucTemMa Kao amjena GuHaHcmnjcke uHppactpyktype. LbbuX
JOMPUHOCK ouyBaky OUHaHCMjcKe CTabuHOCT  Kpo3
3aKOHOM YTBpHEeHy Haf/1IeXKHOCT KooparHaLmje AjenaTHoCTy
eHTUTETCKMX areHuuja 3a baHkapcTteo. LIBbuX, y cknagy c
opNlykom YnpasHor ofbopa, yuecTtsyje y pagy MehyHapoaHux
opraHu3aumja Koje page Ha yuspwhuBamwy drHaHCKjcKe 1
€KOHOMCKe CTabuiHOCTM Kpo3 MehyHapomaHy MOHeTapHy
capagmy. AkTnBHocTV LIBBrX Ha nosby npahera ctabunHocTn
dUHaHCKjckor  cuctema oOyxBaTajy M Crieyujann3oBaHy
KOMYHVKauujy C peneBaHTHUM mMehyHapoaHum 1 gomahum
WMHCTUTYLMjaMa KOjOM Ce ocurypaBa KOHTMHYWUTET npoueca
npahera cuctemckux pusnka. [donpuHOC — ouyBarby
duHaHcnjcke ctabunHoctu LIBBrX paje y okBupy unaHctea y

CranHom KomuTeTy 3a UHaHCKjCKy cTabunHocT buX.

My6nukoBarem M3BjewTaja 0 rHaHCMjCKOj CTabUIHOCTU
(FSR) LIBBX HacToju gonpuHnjeT GMHaHCKjCKOj CTabUIHOCTH
y buX kpos:

+  YHanpehere pasymujeBatba 1 noAacTuUare

Aujanora o pu3numMma 3a prHaHCKjcke nocpepHuKe y
MaKpPOEKOHOMCKOM OKpYKetby;

+  Yno3sopaBame PUHAHCUjCKUX UHCTUTYLMja 1 APYrrX
YUYECHUKa Ha TPXKULLUTY Ha MOryhv KONeKTUBHY YyTULLj
HUXOBUX NOjeAMHAYHNX aKuWja;

«  CrBaparbe KOHceH3yca 0 GMHAHCKjCKOj CTabUTHOCTM

1 nobosbluame GUHaHCKjCKe MHPPACTPYKTYpe.

Mako je dokyc FSR-a Ha porabajuma mn3 2016. roguHe,
obyxBaT FSR-a je npowwupeH n Ha HajBaxHMWja fellaBahba
13 npse nonosuHe 2017. roamHe, y cknagy ¢ AOCTYMHUM
nogauuma y Bpujeme werose uspage. FSR 3a 2016. rognny
je opraHn3oBaH No NornaB/brMa Kako civjean. Y n3BpLIHOM
CaXKeTKY Cy HarfaleHn HajBaXXHWju py3numM Nno CTabmnHocT
dburHaHcujckor cnctema. Y npBOM NOrNaBsby Cy NPeACTaB/beHM
rMaBHU TPEHZOBU U puU3nLM 13 MehyHapOOHOr OKpY»Kekba.
Y cknony OBOr norfaB/ba MOCEOHO Cy M3[ABOjEHN TNaBHU
pv3num 13 EY n eBpo3oHe, Te Cy onmncaHn buxosun ebpekTr Ha
6aHKapCKN CeKTOp M peasiHy eKoHOMWjy oBOr reorpadckor
nogpyuja, ca ¢OKycom Ha puUsrKe Koju MOry MMaTu yTuuaj Ha
6GaHKapCKW CEKTOP 1 peasiHy ekoHomujy buX. ipyro nornaee
Jaje nperneg TPeHAOBA W MOTEHUWjaNHUX pPU3MKa K3
nomaher okpy»eta Koju ce ogpaxaBajy Ha GyHKUMOHKCarbe
duHaHcmjckor cuctema y buX. Tpehe nornaeme unyctpyje
edekTe pusnKa ngeHTrKoBaHe y NPeTXoAHM NoriaB/brma
Ha noTpaxunBarba O CTaHOBHULUTBA. (DOKyC yeTBpTOr
nornaesba cy edekTn NaeHTUGUKOBAHUX PU3MKA HA CEKTOP
npaBHMX nuua. Y neTtom MornaeB/by ce oujewyjy edektn
pU31iKa Ha CTabUITHOCT GUHAHCUJCKOT CEKTOPA, Ca GOKYCOM Ha
6aHKapcKn ceKTop. TeCTOBM Ha CTpec Cy cacTaBHW AWO neTor
nornae/ba FSR-a 1 cnyxe Kako 6u ce yTBpAMia CnocobHOCT
GaHKapcKor cekTopa [fAa ancopbyje eKCTpemHe, anu unak
Moryhe LWOKOBE M3 MaKpPOEKOHOMCKOI OKpyXema. Llecto
nornaB/be WYCTpyje OCHOBHe TpeHaoBe Yy (PUHAHCKjCKO]
MHOPACTPYKTYpUX: MAAaTHAM CUCTEMUMA U PerynatopHoOM
okeupy. FSR 3a 2016. rognHy cagpXu 1 TeKCTHU OKBUP, Y
OKBUPY Nnornaesba 6, y Anjeny Koju ce Of4HOCH Ha perynaTopHM
OKBWUP, Y KOjeM Cy faTe fieTasbHuje nHGopmaumje o yCBOjeHUM
EHTUTETCKUM 3aKoHMMa O 6aHKama u npunpemMmm HOBUX
MOA3aKOHCKMX aKaTa M3 06nactu nocnoBakba GaHKapckor
ceKkTopa.

Ha kpajy, notpebHo je Harmacutm pga ce FSR 6aBu
WCK/bYUYMBO MUTabMMa OfF 3Hayaja 3a CUCTEMCKN PU3KK, jep
je Hap3op nocnoBarba PUHAHCKjCKMX MOCPEAHNKA, Y CKnagy C
BaxkehrM 3akoHMMa y brX, 3agaTtak HageXxHKX cynepBusopa
3a PUHaHMjcKM cekTop. HberoB OCHOBHM LWb je da yKaxe
Ha pu3MKe Koju ponase u3 PpUHaHCUjCKOT CUCTEMA, Kao ”
MaKpPOEKOHOMCKOT OKpYXeHa, Te MpOoLUujeHrn CnocobHOCT
cucTemMa fia ancopbyje Te LIOKOBeE.
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N3BplHM caxeTak

YcnopaBatbe pacta rnobasHe eKoHoMMje, MPBEHCTBEHO
noa yTtuuajem crnopuvjer pacta amepuyke eKoHomuje W
ycrnopaBama pacTa Y €BPO30HU, NocTeneHa Hopmanu3auuja
MOHeTapHe nonuTuke FED-a u HactaBak npoBohema
HEKOHBEHLMOHANHNX Mjepa MoHeTpaHe nonutuke ELb-a
n gpyrux Bogehux ueHTpanHuMx 6GaHaka, Kao U cnabrbere
fednaTopHUX NpUTMCaKa, OCHOBHE Cy KapaKTepucTuke
rnobanHe ekoHomuje y 2016. n npeoj nonosuHu 2017.
rognHe. Mehy HajsHauajHUjUM pu3MUUMa Yy €BPO30HU
n3Bajajy ce: HeyjefHayeH N CNOpP EKOHOMCKM OnopaBak
3eMasba €BPO30He, OrpaHWYeH Hanpedak y MpoBohemy
CTPYKTYPHUX pedopmMU 1N CMakehy jaBHOTr Ayra nojeauHux
3eMaba, Kao W javarbe MONMUTUYKMX pu3nka yHyTtap EY u
eBpPO30He. baHKapCKn ceKTop eBPO30He KapaKTepuLue HCKa
npodrTabuIHOCT, a NojenHN BaHKAPCKM CEKTOPM eBPO30He
N farbe ce CyoyaBajy C BUCOKMM HUBOOM HEKBANUTETHUX
noTpakueama. MNpodrTabunHocT 6aHaka eBpO30He je mof
NPUTUCKOM HUCKMX KaMaTHUX MapXKu K KPeguTHM pacT,
Koju je n farbe cnab 1 HepaBHOMjepaH, HE MOXe OCUTypaTu
3ap0BosbaBajyhn HMBO npuxoda 6GaHKapCcKOM ceKkTopy, Te
ce OaHKe y MocCnoBakby CBe BULle OCMakbajy Ha npuxope
OoCTBapeHe Nno OCHOBY HakHafa 1 nposusnja. Kpegntmpame
peanHOr cekTopa Ce W fabe CMmatkbyje y 3emsbama Koje cy
Hajsuwe norobeHe ¢UHAHCKMjCKOM Kpu3om. [locebHO cy
M3pakeHU pu3nLM y 6aHKapckom cekTopy WTanwuje koju y
Cny4ajy hUXOBOT NpenunjeBara Mory npeAcTaB/baTi 3HavajHy
npujeTkby LjenoKynHom 6aHKapckom cekTopy EY.

YnpKoC MO3UTUBHUM KpeTambuma y eKoHomuju buX y
2016. rognHu Koja ce ornepajy Kpo3 pact peanHor bAll-a,
pacT MHAOYCTPWjCcKe MNPOW3BOAHE, CMakbere TProBMHCKOD
fedrumTa, Kao M OCTBapeHOM OUCKaNHOM cyduunty, Te
nojayaHMM aKTMBHOCTMMA Ha TPXUWTY HEKPeTHWHa W
6narom noborsbluakby MHAMKATOPa C TPXKULITA paja, pUsnLm
13 pgomaher okpyxera Mo GpUHaHCKjCKy CTabUAHOCT HUCy
3HavajHuje ybnaxeHwn. byuyetckn cyduumt y TOKy 2016.
y Hajsehoj Mmjepu je nocubeauua cnabujer WHTEH3WTETa
ynarara y MHGpacTpyKTypHe NpojekTe, a pacT yHyTpalurer
W CnosbHOT jaBHOT Ayra, cnab onopasak fJomMahe noTpolume,
KOHTVMHYMPAHO MO VHANKATOPU »KMBOTHOI CTaHZapda, Te
HEMoOBOJ/bHO MOCJIOBHO OKpPYXeHe M Jola KOHKYpPEeHTCKa
nosuumja nNpeactaB/bajy M [asbe 3HayajHy npujeTwy 3a
CTabunHoOCT ¢urHaHcmjckor cekTopa buX. CyBepeHun pejTuHr
BbuX ce npema oujeHama Bogehux areHuMja 3a PEjTUHT, U
[arbe Hanasu y 30HU LWNeKynaTuBHe KpeauTHe CrnocobHOCTY,

C BUCOKUM KPpeaUTHUM PU3NKOM.

OcTBapeHy MO3UTVBHU TPEHAOBM M3 PeasiHor cekTopa
y 2016.

jauare pomahe noTpouwme.

rOOVHU HWCYy OwnM [OBOJBHU 33 3HauyajHUje
bnarm pact 3apyxeHocTun
pomahmHcTaBa HajBuwe je OMO NOACTaKHYT pPacToM
3afly’>KeHOCTV CTaHOBHMLUTBA MO Kpeautnuma o 6aHaka, yemy
je BOMPMHOCMO M HacTaBaK TPeHAa CHUKaBarba aKTUBHMWX
KamaTHuX cTona. 3aburbexeHu pacT YKYNHWX feno3uTa
CTaHOBHULLTBa MOC/beAMLa je pacTa cpefcTaBa CTAaHOBHULUTBA
Ha TPaHCaKLUMOHNM pavyHUMa 1 Aenosmntruma no suhemy, AOK
ce wreHa CTaHOBHMLLTBA MOXe OLUMjeHUTH cTarHnpajyhom,
yemy je, y3 noctojehn HM3aK HMBO PaCMONOXKUBOT [OXOTKa,

OOMPUHOCKNIO N CHXaBake NaCMBHUX KaMaTHUX CTOoMa.

Cnaba noTpaxra KoprnopaTyBHOI ceKTopa 3a KpeanTrma
N OACYCTBO CHaXKHWje KpeAwWTHe eKcnaH3wje, rnaBHa cy
oburbexja oBor cektopa y 2016. roguHun v jegaH og pakTopa
KOju OrpaHuMyaBa CHaXXHWju onopaBak ekoHomuje y buX.
KamaTtHe cTone Ha KpepuTe npegy3ehuma y 2016. rogmHu cy
Ce HacTaBuJie CHMXKaBaTy, Kao NoC/beAuLa HacTojarba baHaka
[a umnjeHy GrHaHCUparba Npuiaroge yCoBUMa Ha TRXKULLTY Y
nornepy orpaHuYeHe NoTpakke 3a KpeanuTuma.

lfopuHy 2016. obwbexunna je KoHconupauuvja wu
6naro jauyarbe OTMOPHOCTM 6GaHKapcKor cekTopa. HakoH
npoBefeHnx CTaTyCHUX MNpOMjeHa npuvnajamba Mambnx
6GaHaka M NMKBUAauuvje jegHe 6GaHKe, y cucTeMy je OCTao
Matbn 6poj CHaxHuWjux 6GaHaka. Takobe, ABuje GaHKe K3
ucte rpynauuje, Koje cy y NpeTxofgHvM Mepuoauma rmane
ogpeheHe npobneme y nocnoBakby, 3amnoyene cy npouec
peopraHusauuje. OBe akKTUBHOCTU AoMpuHUjene cy 6orbum
nokasaTe/bMMa KamnuTanvM3oBaHOCTU U NpPodUTabunHoCTy,
a nobosblaH je 1 KBaNUTET KpeauTHOr nopTderba. Mako je
y6naxeH, KpeauUTHU PU3KMK 1 Jarbe NpefcTaB/ba JOMUHAHTaH
puU3MK y 6aHKapckom cektopy BuX, a HMBO HEKBaNUTETHUX
Kpepouta je nocebHO BUCOK Yy ceKTopy HedrHaHCUjCKMX
npepy3eha. I nopep Bucoke nUKBMAHOCTYM 6GaHKapcKor
cekTopa, cnaba KpeauTHa aKTMBHOCT je U Jarbe jedHa of
HEroBMX [MIaBHUX KapaKTepucTuka. Ycnauvjen penaTtvBHO
cnabe MoTpaXkrbe NPMBATHOr CEKTOPa 3a Kpeautuma, 6aHke
HacTaB/bajy noBehaBaTV M3MI0OXKEHOCT TMpemMa CeKTopy
Bnafle KyrnoBMHOM XapTuja off BPUjeAHOCTN EHTUTETCKUX
Bnafja. AKTVBHe KamaTHe ctone 6ubexe onagajyhu TpeHp
W Hanase ce Ha HajHWXKeM HUBOY 3abubexxeHom y buX, anu
ce 1 pgarbe 3HavajaH 6poj KpeauTHMX yroBopa 3aKibyuyje y3
NpoMjerrBYy KamaTHY CTONY, LWITO Yy C/yyajy pacTa KaMaTHUX

cTona y 6yayRHOCTM MOXe [oAaTHO AONPUHMETU jayarby
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KpeauTHoOr pusmka. MIcToBpemeHo, nacvBHe KamaTHe cTore
HacTaBs/bajy Ce CMamMBaTh GPXMM UHTEH3UTETOM Y OJHOCY
Ha aKTUBHe KamaTHe cTone, Te cnabu uHTepec genoHeHaTa
3a OpoyvaBatbe [en03mTa, WTO NpefAcTaB/ba orpaHuyasajyhu
dakTop cTabunHom PpuHaHcupamy 13 gomahux n3sopa.

Y cknagly ca cBOjomM 3akoHckom obaBe3om, LIBBuX je y
2016. roavHM HacTaBWia YCMjellHO MOAp»KaBatu GpyHKLMje
naaTHOr MpoMeTa NyTem CaBpeMeHKX 06PauyHCKIMX U MAATHKX
cucTema 3a M3BplIaBatbe MehybaHKapcKux TpaHcakuuja.
OppxaBatbem LleHTpanHor peructpa KpeguTta C JHEBHO
axypupaHum nogaumma, LUbbrX je omoryhuna duHaHcmjckum
NHCTUTYLMjaMa 60rbe ynpaBrbarbe KpeanTHUM PU3UKOM KPOo3

npahere KpeguTHe W3MOKEHOCTU U KpepuTHe ucTopuje
KnujeHaTa. Takohe, oppkaBajyhu JeanHCTBEHU peructap
TPaHCAKLUMOHMX payyHa U jeAVHCTBEHY 6a3y mopaTtaka CBMX
6MOKMPaHMX pavyyHa NOCIOBHUX cybjekaTa y buX, nocnosHum
cybjekTMa je omoryheH yBug y cTaTyc HuxoBux noctojehiix
WY NOTEHUMjaSTHMX NOCTIOBHYX NapTHEpa.

Y 2016. rognHu 1 npBoj nonosuHM 2017. roaguHe gomahe
WHCTUTYLMje HacTaBuUsIe Cy C akTMBHOCTMMA Ha M3MjeHamMa U
[Jorpagru perynatopHor okeupa Koju ypehyje nocnosare
duHaHcujckor cektopa buXy unmy ycknahumsara ¢ Hajoormbm
€BPOMNCKMM MNpakcama Kao U nobosbliaka MNOCIOBHOM
OKpYyXera GUHAHCKJCKNX MOCpeHUKa.
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1. TpeHgoBu 1 pusuum s mehyHapogHor
OKpyXema

Lure oeoz noanasma je 0a ykaxke HA Haj3Ha4djHuje
pusuke y mebyHapoOHOM OKpy»emwy. Pusuyu u3
MaKpoeKOHOMCKO2 OKpyXerd nocMampadjy ce ¢ acnekma
etpekama Koje mMo2y umamu Ha 6aAHKApcKu ceKmop
3emasba eepo3oHe (nomnoanaesve 1.2.1), kao u c acnekma
eghekama Ha peasiHu ceKmMop o8uUx 3eMa’sbd (nomnoeasdasrve
1.2.2). Moce6Ha naxra ce noceehyje udenmuguxkosaHum
pusuyumMa u3 MAaKpOeKOHOMCKO2 OKpYyXeta Koju mo2y
umamu ymuyaj Ha 6aHkapcku cekmop buX unu yjenokynuy
domahy ekoHomujy.

1.1 TpeHpoBu y mehlyHapoAHOM OKpYyKetby

Kao ocHoeHe kapakmepucmuke 2n06ajsiHe eKoHomUuje
y 2016. 200uHuU ucmu4y ce: ycnopaearwe pdacma
2/706an1He eKOHOMUje, jauyarbe 2e0NOUMUYKUX PpU3UKa,
nocmeneHa HopManusayuja MoHemapHe noaumMuke
FED-a u Hacmaeak npoeoherwa HEKOHB8eHUUOHA/IHUX
mjepa moHempaHe nonumuke Eeponcke yeHmpanHe
6anke (EL|B) u ocmanux eodehux yempanHux 6aHaka, me
cnabere degpnamopHux npumucaka. Cnabuju onopasak
cejemcke npuepede y 2016. 200uHU nod ymuuyadjem je
cnopujez pacma amepuyke eKOHoMuje y 00HOCY Ha paHuja
oyYeKuearLa, KAo U ycnopasared pacmay eepo3oHu, ynpKkoc
cmumMyiamueHuUM Mjepama MoHemapHe noJiumuke
Eljb-a. loduHy 2016. oburvexkune cy mypG6yneHyuje Ha
¢uHaHCUjcKuM mp)Xuwmumd, noHajeuwie y3poKoeaHe
pe3ynmamuma pegepeHOyMa Kojum je us2nacaH usnasak
Benuke BbpumaHuje u3 Eeponcke yHuje, a nomom u
pe3yaimamuma amepuykux npeodcjeOHUYKUX u3bopa y
Hosembpy 2016. 200uHe, me pesynmamuma peghepeHoyma
y Wmanuju kpajem 200uHe. LjujeHe Hajpme u Opyaux
CUPOBUHA Cy pacjsie y moKy 200uHe, WMo je Nodcmakso
UH(hIamopHa Kpemarba Ha 27106a/1IHOM HUB0Y.

Y Toky 2016. rognHe AOLWO je AO ycCrnopaBaka pacTa
CBjeTCKe eKOHOMUje Y OQHOCY Ha NPeTXOAHY roAmnHy, a ctona
pacTtaunsHocuna je 3,1% wro je HajHKa ctona og 2009. roguHe
(rpadmkoH 1.1). Ha ycnopeHu pact ekoHOMCKe aKTUBHOCTU Y
Hajsehoj mjepu je yTuuano ycrnopaBare pacta pa3BUjeHUx
€KOHOMMja, anu 1 HacTaB/beHO yCropaBakbe pacTa EKOHOMCKe
aKTMBHOCTU 3emMasba y pa3Bojy, YeMy je HajBuLLe JOMPUHMjeno
ycrnopaBatbe eKOHOMCKOr pacta KuHe. Pycmja nmocteneHo
n3nasm n3 peuecnje, 3axsayjyhu jauarby gomahe notpaxme
W pacTy umjeHa HadTe Ha CBjeTCKMM TpxuwTtuma. Mpema
npojekumjama MM®-a ouekyje ce ga he Pycnjay 2017. roguHu
n3ahu 13 peLecuje n 0CTBapUTH PACcT EKOHOMCKE aKTUBHOCTU
oA 1,4%.Y 2017. rognHn ce oyeKyje 1 OKOHYare pelecnje y
bpa3uny, a npojuumnpaHmn pact eKOHOMCKe akTUBHOCTY 3a OBY
3emsby nsHocu 0,2%.

F'padukoH 1.1: MpomjeHa rognwme crone pacra peanHor 6AM-ay 2016.

Pasgujee  LlenTpanHan  3emmey
€eKOHOMUje  1cTouHa EBpona  pasBojy
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. MpomjeHa cTone pacta peanHor b/iM-a y ogHocy Ha 2007.

Caujer Eypo 30Ha

MpomjeHa cTone pacta peanHor bAM-a y ogHocy Ha 2015.

M3Bop: World Economic Outlook, IMF, kankynauuja LIBBuX

EKoHOMCKM onopaBak 3emarba UfaHWLA eBpPO30OHe Y
2016. roguHN 61O je HepaBHOMjepaH U pPenaTUBHO cflab u
rnopep HacTaBka NpoBohera mjepa eKcnaH3uBHe MOHETapHe
nonutuke EL|b-a. Ctoma pacta 3emarba eBpo3oHe y 2016.
roavHn je nsHocuna 1,7%, a npema npojekuymjama MM®-a
OBaKBa AMHamuKa pacta he ce HactaBut 1y 2017. roguHu.
Wpcka je n y 2016. rognHn Hajope pactyha ekoHomuja
€BPO30He, a 3HauajaH eKoOHOMCKM pacT nopepn Wpcke
octBapuna je n lWnaHuja. EkoHomuja Hbemauke, Takohe, je
OCTBapwna 3HayajaH eKoHOMCKM pacT y 2016. rogmHu. Y3
cTabunHy pomahy notpowmy, Hajsehn pgonpuHoc pacty
HbemMauyke npuspege Jao je pacT U3BO3a, N TO NPETEXHO Yy
Apyre 3emsbe unaHuuye esposoHe. C gpyre ctpaHe, Wtanuja
HacTaB/ba OWU/bEXUTM HICKe CTOMe pacTa, NPBEHCTBEHO 3601
cnabocTn y jaBHOM 1 GUCKANTHOM CeKTopy 3emsbe. EKoHOMCKM
pact [puke 3Ha4yajHO je yCrnopeH y nocbefrem KeapTany
2016. roamHe ycnmjen HeW3BjeCHOCTM O pe3ynTaTnma
nperosopa ¢ MehyHapoAHUM KpeautTopmma 3a ncnnaty Hose
TpaHwe y okBupy Tpeher nporpama ¢uHaHcujcke nomohu
lpukoj. MUHUCTPU PUHAHCUjQ €BPO30OHE PA3MOTPUNIN CYy
ybnaxasare fyra v ucnnaty Hoe nomohu lpukoj, HakoH
wTo je lpuka Bnaga y majy 2017. rogmHe ycBojusia HoBe mjepe
wreprse. Npema npojekuynjama MM®-a gohu he fo onopaska
[puke ekoHomumje y 2017. rogMHn nNoj yC/OBOM HacTaBKa
nporpama ¢puHaHcujcke nomohu, a roguikby pact bM-a 6u
Tpebao nsHocntn 2,7%.

Pact ekoHomcke akTuBHOCTM Benuke bputaHuje Ha
Kpajy 2016. rognHe je Takohe ycnopeH un nsHocuo je 1,8%.
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Mnak, ctona pacta Ha Kpajy 2016. rognHe je n fasbe nsHag
npocjeka octanux 3emaspa EY. MNocmwepunue nsnacka Benuke
bputaHuje n3 EBponcke yHuje HUCY ce 3HavajHuje ogpasune
Ha EeKOHOMCKY aKTMBHOCT KoOja je nofpaHa CHa)KHOM
fomahom NoTPOLLHKOM, Kao 1 MjepamMa MOHeTpaHe NonmnTrKe
baHke EHrnecke. Ouekyje ce ga 61 ce HeraTUBHe Noc/beauLie
bpersnTta nnak morne 3HauyajHuje ogpasuTU Ha €KOHOMCKMU
pacT 3emsbe y HapeAHMM roAnHamMa, 3aBMCHO Of peanu3sauuje
AKTUBHOCTM NPUINKOM n3nacka Benvke bputaHuje ns EY.

EkoHomckn onopasak CAl-ay 2016. rogMHu je HaCTaBIbeH,
anu 3HaTHO CMOPWjUM NHTEH3UTETOM Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY
rognHy. lognwrbun pact peanHor bMM-a je usHocmo 1,6%, wro je
HajHMKa cTona pacTay Noc/beHNX NeT roguHa. Haycnopasatbe
amepuuke npmspeae y 2016. rognHM yTULAO je 3HavajaH nag
WHBeCTMLMja, Kao 1 CTarHauuja n3eo3sa. VictoBpemeHo, ycnosu
Ha TPXWULWITY pafia HacTaBUAIM Cy ce NobosbLIABATY, TaKo Aa je
CTOMa He3anoceHOCTM Ha Kpajy 2016. roguHe nsHocuna 4,7%
JoK je y anpuny 2017. rogrHe JOCTUMNA HajHUXM HABO Of Maja
2007. rognHe n n3Hocuna je 4,4%.

Ta6ena 1.1: Peanuu BJII, ropuinma cToma pacta

IIpomjena y
Peanuu BJI1, rogumma croma OJJHOCY Ha

pacra TIPOjeKINjy U3

okto6pa 2016.

2015. 2016. 2017. 2018. 2016. 2017.
Ceujer 34 3,1 3,5 3,6 0,0 0,1
PasBujene exoHOMUje 2,1 1,7 2,0 2,0 0,1 0,2
EY 2,0 1,7 1,7 1,6 -0,2 0,0
EpBosona 2,0 1,7 1,7 1,6 0,0 0,2
CAl 2,6 1,6 2,3 2,5 0,0 0,1
Jaman 1,2 1,0 1,2 0,6 0,5 0,6
Kuna 6,9 6,7 6,6 6,2 0,1 0,4
Benuka bpuranuja 2,2 1,8 2,0 1,5 0,0 0,9
Pycuja -2,8 -0,2 1,4 1,4 0,6 0,3
3em/be y pa3Bojy 4,2 4,1 4,5 4,8 -0,1 -0,1

IenTpanna u Vicrouna
Eppomna

buX 3,1 2,5 3,0 3,5 -0,5 -0,2

4,7 3,0 3,0 33 -0,3 -0,1

I'naenu CNO/bHOMP206UHCKU napmHepu

Hhemauka 1,5 1,8 1,6 1,5 0,1 0,2
XpBarcka 1,6 2,9 2,9 2,6 1,0 0,8
Cp6uja 0,8 2,8 3,0 3,5 0,3 0,2
Wranuja 0,8 0,9 0,8 0,8 0,1 -0,1
Crosennja 2,3 2,5 25 2,0 0,2 0,7
Ayctpuja 1,0 1,5 1,4 1,3 0,1 0,2
Lpna Topa 3,4 2,4 3,3 3,4 -2,7 -0,3

M3Bop: World Economic Outlook, IMF, April 17, kankynauwja LIBBuX

Y HapegHOM nepuofy oueKkyje ce javarbe rnobanHor
eKOHOMCKOT pacTa 3axBasbyjyhv onopaBky WHBeCTUUWja,
npousBoAke 1 TProBrHe, a npema npojekuvjama MM®-a
peanHn pact csjetckor B[M-a y 2017. roguHu 6u Tpebao
n3HocnTn 3,5% pok ce y 2018. rognHu oyekyje pact of 3,6%.

Y6p3aHu EKOHOMCKM PaCT CBjeTCKe ekoHoMuje y 2017. roguHu
Hajsehum fujenom ce 3acHMBa Ha €KOHOMCKOM OMOPaBKY
3eMasba y pa3Bojy, OQHOCHO 3eMarba U3BO3HULUA HadTe n
ocTanux 6ep3aHckux fobapa ycnvjen onopaBKka UuMjeHa
CMPOBMHA Ha CBjeTCKOM TpXKMLWTY. Kaga je pujey o pa3BujeHum
ekoHoMMmjama, y 2017. roguHu ce ouvekyje noBehame
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM, nocebHo ekoHomuja CAJl-a, JanaHa
n Benuke bputaHuje.

FED je y 2016. rognHu HacTaBuo c nposoherwem Mjepa y
CK/iony nocTeneHe HOpManu3auuje MOHeTapHe MONUTUKE,
NOACTAaKHYT [Ja/bHMM jayarbeM TpXKUWTA pafja Kao wu
rnocTerneHnM pactom uKHonauvje Koja je 6nu3y umrbaHor
HUBOa of 2%, Te HaCTaBKOM EKOHOMCKOT OMOopaBKa amepuryKe
npuspepne. Y geuembpy 2016. roguHe FED je gpyru nyT op
noyetka GpUHaHCUjCKe Kpuse noaurao pepepeHTHe KamaTHe
cTore 3a YeTBPTUHY NPOUEHTHOr noeHa Ha HuBo of 0,50%
00 0,75%, a 3aTm n 'y mapty 2017. roguHe 3a jow YeTBPTUHY
NPOoLUEHTHOr noeHa Ha HuBo of 0,75% po 1,00%, a fo Kpaja
rogMHe ce ouvekyjy jow paBa noBeharba pedepeHTHUX
KaMaTHUX cTona.

C pgpyre ctpaHe, ELUB je y Toky 2016. roguHe n npBom
kBapTtany 2017. rognHe 3agprkana KibyyHe KamaTHe cTorne
HenpomujereHnmMm. PedepeHTHa KamaTHa cTona 3appaHa
je Ha HuBOY ofi 0%, KamaTHa cTona Ha geno3uTe 6aHaka Koj
ELIB-a 3agpaHa je Ha -0,40%, [OK je KamaTHa cTona no Kojoj
ELIB kpegutupa KomepuumjanHe 6aHKe 3agpxaHa Ha 0,25%. Y
HapeAHOM Mepuofy He oyeKyje ce pacT K/byUYHUX KaMaTHUX
ctona. [lporpam OTKyma p[ApXKaBHUX W KOPMNOPaTUBHMX
ob6Be3HuUa YKynHe BpujegHocTn of 80 Munuvjapam mjeceyHo
6uo je aktyenaH y umjenoj 2016. rognHu, a y anpuny 2017.
roguHe, CMambeH je Ha 60 Munvjapan eBpa MjeceyHo 4o Kpaja
2017. roguHe, ¢ moryhHowhy npogy»etba y 3aBUCHOCTU Of
MHQNAHTOPHUX KpeTaka Y eBpo30HU. MiHdnaumja y eBpo3oHH
NOACTAaKHYTa je 3HayajHUjum MopacToM LMjeHa eHepreHaTa
y apyroj nonosuHn 2016. n npBoj nonosuHu 2017. rogumHe.
WHdnaumja y eBpo3oHu y peuembpy 2016. rognHe n3Hocmna
je 1,1% pok je y majy 2017. roguHe nsHocuna 1,4%. C gpyre
CTpaHe, jow YBrjeK HeAoBOJbaH pacT 6a3He nHbNauuje Koja He
obyxBaTa LMjeHe eHepreHaTa 1 XpaHe yKasyje Ha UnkbeHuLy
[a Cy Mjepe KBaHTUTATMBHOT MOMyLUTara 1 fasbe HeonxoaHe
3a NOCTM3atbe CTabUNHOCTU LnjeHa y CpefHEeM POKY.

baHka EHrnecke je Takobe HacTaBuna npPOBOAUTYU
€KCMasvBHY MOHEeTapHy MONAUTWKY Te je y aBrycry
2016. rognHe yBena HOBW MakeT CTUMYNATUBHUX Mjepa,
YKIbyuyjyhn cmarberbe pedepeHTHe KamaTHe cTore 3a 25
6a3HMX MOeHa, 1 TO Ha PEKOPAHO HM3aK HUBO of 0,25%, ¢
npetxogHux 0,50%. lNporpam KBaHTUTAaTUBHUX OnakWwuLa
nosehaH je 3a 60 munujapan GBP Ha ykynaH n3Hoc op 435
munujapamn GBP, a ykibyumsahe 1 KynoBrHY KopnopaTmBHUX
ob6Be3HuUa y nsHocy og 10 munujapan GBP y HapegHux 18
Mjeceun. [MakeT CTUMyNaTMBHUX Mjepa YKibyyyje U HOBWU
nporpam KpeautHux onakwwuua (Term Funding Scheme)
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y mn3Hocy op 100 munujapgn GBP, kojum ce rapaHTyje ga
he GaHKe HacTaBWTW [aBaTy KpeauTe U HAKOH CMarera
KamaTHux ctona. baHka EHrnecke je HajaBuna u moryhHocT
[0AaTHOT CHMXKaBaha pedepeHTHe KamaTHe cTone.

lMoueTak HOBOr UMKIyca noam3ara pedepeHTHUX
kKamatHux cTtona FED-a, Te, c pgpyre cTpaHe, HacCTaBak
nposohera NoNMTKe KBaHTMTATMBHOr nonywrTara ELIB-a,
Kao UM jayarbe MONUTUYKOr PpU3NKa YHYTap €eBPO3OHe,
yTMLanu Cy Ha KpeTakbe Kypca eBpa npema Jonapy y Apyroj
nonosuHn 2016. roguHe. Kypc eBpa npema gonapy je HakoH
jayarba y npBoj nonosuHu 2016. rognHe y Apyrom pujeny
rogrnHe 3abwbexno naf ycnumjen ouekrBaHor nosehama
pedepeHTHUX KamaTHux ctona FED-a. EBpo je popaTHO
Jenpeuupao npeMa ponapy HakoH ob6jaBe pesyntaTa
aMepUUKMX npefcjefHNYKnx n3bopa y HoBembOpy, Kapa je
3a0UbEXIMO O Tafla HajHUXKY BpujegHoCT y 2016. rognHu, of
1,05 EUR/USD. HajaBa o noHOBHOM nopu3atby pedepeHTHMX
kamatHux ctona FED-a y mapty 2017. roguHe Huje yTuuana
Ha jayarbe BpMjedHOCTU fAoflapa Yy OAHOCY Ha €eBpO Kao
LWITO Cce Aecusio y fBa NpeTxofHa HaepaTa, byayhu fga cy ce
ouyekMBarba TPXMLTa O noAu3ary pedepeTHUX KamaTHUX
cTona Beh paHuje ofpasmna Ha Kypc gonapa. Kypc gonapa je
Jenpeunpao npema octanum sogehrm CBjeTckm BanyTama y
npBoj nonosuHn 2017. roguHe, ycnnjen ovekrBama aa ou y
HapefHoM nepuofy n octane Bogehe LeHTpanHe 6aHKe more
noyeTn ca 3aTe3arbemM MOHEeTapHe MONUTMKE MOACTaKHYyTe
6p>K1UM eKOHOMCKM onopaBkoM. lNpocjeuHn Kypc EUR/USD
y jyHy 2017. roguHe mn3Hocuo je 1,12 EUR/USD. Opnyka o
n3nacky Benuke bputaHnje n3 EY ytuuana je Ha owTap nag
BpujegHocT dyHTe anu 1 eBpa npema Bogehum cBjeTckum
BanyTama. Kypc ¢dyHTe npema eBpy v Jonapy LopaTHO je
Jenpeumpao noyetkom 2017. roanHe HaKoH LITO Cy 3arno4enn
nperosopwu o nsnacky Benvke bputanuje ns EY.

Ipadukon 1.2: Kperare Kypca USD npema EUR
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Y npBa Tpu KBapTana 2016. rognHe GUIbEXEH je CHaXKaH
pacT uujeHe 3naTa. HakoH wTo cy ob6jaBrbeHW pesynTaTtv
npeacjenHUYKMX M3bopa, umjeHa 3naTa je [0 Kpaja roguHe
nagana u 3aspwwuna 2016. rognHy Ha HuBoy oa 1157 USD 3a
YHUY, WTO je 3a 12,8% Huxe y O4HOCY Ha LijeHy 351aTa Ha Kpajy
Tpeher kBapTana. Ha NoHOBHM pacT umjeHa 3naTa y NpBOj
nonosuHn 2017. rogunHe, nsvag 1200 USD 3a yHuy, yTuuano
je jauyarbe MONUTMYKE HEW3BjeCHOCTU Yy eBPO3OHW, yCnujeq
noyeTka nperosopa o usnacky Benuke bputaHuje 13 EY, kao
N HEeM3BjeCHOCT y nornefy npomjeHe eKOHOMCKMX MOANTMKa
HoBe agMuHuncTpauuje y CAl-y, Te cnabrbera gonapa.

HakoH wTto cy novetkom 2016. rognHe fOCTUE HajHUKN
HMBO Y Noc/beAtunx 13 roguHa, umjeHe HapTe Ha CBjeTCKUM
TPXULWTMMA Cy pacne y Apyroj nonosuHu 2016. rognHe, WwWTo
je y Hajsehoj mjepu pe3ynTaT cMamerba 3annxa cupoBe HadpTte
n poroBopa unaHuua OpraHusauumje 3emarba W3BO3HMUA
HadTe (OPEC) 0 cmarbeHy npoun3sofme HadTe 3a 1,2 MUIMOoHa
6apena HEBHO C MOYeTKOM of jaHyapa 2017. roguHe. Pycuja
je Takobe 3ajefHO C jol AeceT 3emarba Koje HWUCY unaHuue
OPEC-a npuctana cMahwuTi MNpou3Bofky HadTe Kako 6u
nogp»ana pacT umjeHa Hadte. LinjeHa HadTe je Ha Kpajy 2016.
roguHe m3Hocuna 57 gonapa no 6apeny, WTO NpeacTaB/ba
3HayvajaH NopacT y O[HOCY Ha Kpaj NpeTxofHe roguHe. Linjeny
HadTe nouyeTkom 2017. rognHe ofpxana je npoujeHa aa je
11 unannua OPEC-a Beh y jaHyapy 3a6ubexnno suwwe og 90
NOCTO NJIaHNPaHOr CMakema npomnssogme. C apyre cTpaHe,
pacte npoussogma Hapte y CALl-y, wrto he curypHo ytuuatu
Ha KpeTamwe UujeHe HadTe y HapenHom nepwuogy. Mopep
LunjeHa eHepreHaTa, Kpajem 2016. roguHe pacne cy LujeHe
M OCTalIMX CUPOBUMHA, T LUMjeHe XpaHe, LITO je NoAcTakio
nHdnatopHa KpeTtara y CALl-y 1 eBpo30oHU (rpadumkoH 1.3).

FpadukoH 1.3: LinjeHe xpaHe n HadTe
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1.2 Mpernep rnaBHuX pusunkay EY n eeposoHn

Hajsna4ajuuju pusuk y EY u eepo3oHu je ycnopeH
eKOHOMCKUpacmycpeduodarbeHUcKozHU8oduHeecmuyuja,
ycnopeHoz pacma u3eosd, me noJiumu4ke HeusgjecHocmu.
Monumuyke npunuke y 3Ha4ajHoj Mjepu ycnopasajy
npoeobere huckanHux u cmpykmypHux pegpopmu, mako
0a odpKusocm jasHoz 0y2d NojedUHUX 3emMasbd YIAHUYA
EY npedcmaema 3Ha4yajaH u3eop pu3uka. [lojayanu
pusuyu npoususnase u u3 camoz2 6aHKapcKkoz cekmopa Koju
Huje y mo2yhHocmu 0a yc/bed HUCKUX KAMAMHUX MApu U3
ceoje ocHoeHe OjerlamHocMu 2eHepuule Heonxo0aH HUB0
npocguma 3a Hacmaeak nocsioeareda. Takohe, y nojeduHum
3eM/baMd BUCOK HUB0 HeKea/sumemHux Kpeouma
npedcmaema 0odamHo onmepeherwe 3a 6aHKapcke
cekmope osux 3emasea. [loce6HO Cy uspa)keHu pusuyu y
6aHkapckom cekmopy WUmanuje koju, y cnyuajy wuxoeo2
npenujeearbd, mo2y npedcmaeseamu 3HA4YAjHy npujemiby
yjenokynHom 6aHkapckom cekmopy EY.

1.2.1E¢pekmu Ha 6aHKapcku cekmop

baHkapckun cektop eBpo3oHe y 2016.

KapaKTtepuile nobosbllaHa KanuTannM3oBaHOCT, MOCTENeHU

rogviHu

ann 1 pJarbe YCNOpeH OrnopaBak KpeauTHe aKTUBHOCTU,
HUcKa npodUTabUAHOCT W BUCOK HMBO HEKBANUTETHUX
noTpakuama y nojeAnHMM 3embama. HactaBak monutuke
HUCKMX KaMaTHMX cTona 3ajefHO ¢ noBehaHoM MOTpaXKHOM
3a KpeauTma [OMNPUHKMjENo je AVHaMUYHWjeM KpeaUTHOM
pacty. Minak KpeauTHa aKTMBHOCT ce pas3nvKkyje unamehy
3eMasba €BPO30He, Mpu YeMmy Ce KpeauThparbe peasiHor
ceKTopa W Ja/be CMakbyje y 3emM/baMa Koje Cy HajBule
noroheHe ¢uHaHcujckom Kpusom (Mtanuja, Kunap, lpuka,
Moptyran wn LUnaHwja). JegaH of OCHOBHMX pPuU3MKa MO
CTabUTHOCT GaHKAPCKOr CEKTOpa €eBPO30OHE je W3HMMHO
HMCKa NPoPpUTabNNHOCT 1 0APKMBOCT NOCTOjehrx NOCNOBHUX
Moperna 6aHaka ycnuvjes cMarbera HeTO KamaTHUX npuxopa.
Mag npuxofa ycnmnjen HUCKe KaMaTHe Map»e Camo je fnjesiom
HagoMjelTeH KpeaUTHUM pacToOM Koju je jow yBujek cnab
N HepaBHOMjepaH. Kako 61 KomneH3oBane CMarberbe HeTo
KaMaTHUX Mpuxoaa, OaHKe HacToje npunarogutn CBoje
MocnoBHe Mofene ocnakajyhn ce Ha u3Bope npuxoda no
OCHOBY HakHafa ¥ nposu3uja. OBaKBMM NPUCTYNoM GaHKe
HacToje pOa [AuBep3nduKyjy wun3Bope npuxoda, MehHytum
NPUXOAN OCTBapeHM MO OCHOBY HakKHafja W npoBu3Mja
Takohe Cy ncKasanu 3HauyajHy OCjeT/bUBOCT Ha Moropluarbe
MaKpOEKOHOMCKMX npunuka. ictoBpemeHo, U garbe BUCOK
HMBO HEKBAJIMTETHUX MOTPa)KMBara CTBapao je [AopaTHU
NPUTUCAK Ha NPOPUTAbNIHOCT GaHaKa eBPO30HeE.

KBanuteT aktvBe 6aHaka EY HacTaB/ba ce mnocTteneHo
nobosbluiaBat, Te je ydewhe HEKBaNUTETHUX Y YKYMHUM

Kpeantuma 3a OaHKapcku cekTop EY m3Hocuno 5,4% Ha
Kpajy 2016. roguHe, yemy Hajulle [OMPUHOCK CMatberbe
HeKBaNnUTETHUX KpeauTa y cektopy npegy3seha. HeksanutetHa
noTpaxueBara UMajy TpeHA nafga y rotoBo CBMM 3emsbama
€BPO30He, YKIbyuyjyhn n 3emsbe Koje umajy Hajehn nsHoc
HeKBaNUTETHUX Yy YKYMHMM NoTpakusarbuma. Mnak, npouec
pjewaBarta MpobrnemMa HEKBANIMTETHUX MOTPaXMBarba WU
fJarbe je ycnopeH, a jefHa TpehuHa 3emarba unavuua EY n
Jasbe MMa jako BMCOKO yuelwhe HeKBanMTETHUX Y YKYMHUM
noTpaxunsamwuma. HMBO HeKBanMTETHMX MNOTPaxuBama ce
3HayajHO pas3nukyje m3mehy 3emasba unaHuua EY. Hajsehu
HMBO HEKBaNUTETHUX KpefuTa burbexe GaHKapCKu cekTopu
Kunpa (47,0%), lpuke (36,3%) n Utanuje (17,5%), a 3atum n
3emasba nonyT Vpcke, XpsaTtcke u [opTyrana ymju ce HUBO
HeKBaNUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTuMa Kpehe v game usHag
10% (rpadvikoH 1.4).

IpadpukoH 1.4: Yuyewhe HeKBanuTeHNX y yKyNnHUM Kpeautnma y
opabpaHum sembama EY
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Mpobnemn y 6aHkapckom cektopy Utanujey 2016. rogmHu
npeacTaB/bajy joLl jefaH of 3HauYajHUX py3KMKa No cTabrnHoCT
6aHKapcKor ceKkTopa eBpo30oHe. Bnaga Utanuje je y Toky 2016.
rogvHe npepgysena HYW3 mjepa Kako Ov noppxana npouec
pjelaBara npobnema HEKBaIUTETHNX KPEAUTA, KOjU Ha Kpajy
roguHe mM3Hoce oko 360 munujapan espa, ogHOCHO 17,5%
YKYMHUX KpeguTa. Y GpoKkycy 6aHKapckor cektopa Utanuje y
apyroj nonosuxu 2016. roguHe 6unu cy npobnemun y tpehoj
no BenuuuHu 6aHum Monte dei Paschi di Siena, Te jow
HeKONMKO UTanujaHcknx 6aHaka nonyT 6aHaka Veneto Banca
n Banca Popolare di Vicenza. WtanujaHckn napnameHT je
[IOHWNO 3aKOH Koju npeaBrha dopmuparbe GoHAa 3a MOAPLIKY
npobnemaTmyHMm 6aHKama y nsHocy og 20 Munujapau eepa.
Monte dei Paschi di Siena je npBa 6aHKa Koja je Tpaxuna
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cpepctBa M3 HoBor nporpama, 6yaoyhm pa nnaHupaHa
JokanuTanu3auuja oe 6aHke Kpajem 2016. roguHe Huje 6una
peanu3oBaHa. Y jyny 2017. EBponcka Komucuja opgobpuna
je MpeBeHTVBHY [oOKanuTanu3auujy oBe 0OaHKe Yy W3HOCY
8,1 munujapgy EUR, npu uemy je omobpeHo Kopuwhene
opxasHe nomohu op 54 mwunujapge EUR. Y jyHy 2017.
roguHe Intesa Sanpaolo S.p.A. npey3ena je oMo KBanuTeTHe
MMoBUHe 1 obaBe3a bGaHaka y nukeugauuju Banca Popolare
di Vicenza n Veneto Banca, fok je ntanujaHcka Bnaga y oBom
cnyvajy HajaBuna Hajehy nporpam cnalaBarwa 6aHaka,
Texak 17 munujapgn EUR. 3HauajHe cnaboctn y nocnoBarby
nckasviBana je u Hajeha wutanujaHcka 6aHka UniCredit
S.p.A. baHKa je y Toky 2016. roguHe n3BpLIMna jefHOKPaTHM
OTNUC HEKBANIMTETHUX MOTPaKMBatba y YKYMHOM W3HOCY
on 12,2 munujapge espa, 360r yera je ocTBapwuia Besvke
ryoutke y nocsioBakby Ha Kpajy rogvHe, ycben 4yera joj je
cTona afeKkBaTHOCTM KanuTana nafa UCMop perynatopHor
MUHMMyMa. baHka je kpajem 2016. roguHe o6jaBunia HOBM
CTpaTeLKu NfaH NocsioBakba Y CKIony Kojer je y mapty 2017.
rognHe ycnjewHo M3BpLIeHa JoKanuTanusauuja y yKynHom
n3Hocy of 13 munnjapgu espa.

EBA je y jyny 2016. roguHe ob6jaBuna pesynTtaTe TeCToBa
Ha CTpec npoBefeHnX y TOKy npsor KeapTtana 2016. roguHe
Koju cy obyxatmnu 51 GaHKapcKy rpynauujy, OJHOCHO
70% aktuBe H6aHKapcKor cektopa eBpo3oHe. Linmb TectoBa
Ha cTpec nposefeHux y 2016. roguHu 6ro je ga omoryhu
cynepBu3opuma, 6GaHKaMa U yyeCHUUMMA Ha TPXULWTY
jeanHcTBEHN OKBUP 33
ynopehuBarbe 1 oLjeHy OTMOPHOCTU BeNMKMX 6aHaka u3 EY,
Kao 1 6aHKapckor cuctema EY Ha cHaXHe MakpOeKOHOMCKe
wokoBe. TecT Ha cTpec je 6o Au3ajHMpPaH Tako Aa 6u ce
MOrao KOpUCTUTU Kao Kiby4YHM nHNyT y SREP-u (Supervisory
Review Evaluation Process) y 2016. roguHun, ¢ NnpyMapHMm
LuurbeM ycrnocTaB/bakba CMjepHuLa 3a Munap 2 n Huje 6uno
npeasuheHo nofysumarbe KOPEKTMBHUX Mjepa of CTpaHe
perynatopa Ha OCHOBY pe3y/nTaTa TeCToBa Ha cTpec. Pesyntatn
TeCcToBa Ha CTpec yKasanu cy paa je 6aHKapcku cektop EY

AHAJNIUTUYKN KOH3NCTEHTHO

OTNopaH Ha MpPeTrnocTaB/beHe LIOKOBE, MPBEHCTBEHO Kao
pe3ynTaT 3HayajHOr KanuTtanHor jayarba 6aHaka y NpoTeKsiom
nepuogy. Pe3yntatm TecTtoBa Ha CTpec MO MNojefuHa4yHUM
6aHKama 3HauajHo cy Bapupanu, Te je Banca Monte dei Paschi
di Siena S.p.A ncka3sana HeraTvBHy BpuWjeHOCT KoeduLmjeHTa
CET1 Ha Kpajy 2018. roguHe, OOK cy cBe ppyre 6aHke
3aj0BOJ/baBane MMHMMaNHO notpebaH HMBO KoeduLmjeHaTa
MehyTum, nojeguHe 6GaHke nonyT
Banco Popular Espanol S.A, Allied Irish Bank Plc, Barclays
Plc, Commerzbank AG u Deutsche Bank AG uckasane cy
3HauaHy OCjeT/bMBOCT Ha MpeTnocTaB/beHe LWokKose. Mopes
oBuMx 6aHaka, 3HauajHe cnabocTn cy uckasane n HGaHKapcke
rpynauuje UniCredit S.p.A v Raiffeisen Bank International AG.

KannTain3oBaHOCTN.

LinjeHe akuymja 6GaHaka cy y 2016. roguHu 6une nop
3HayajHUM NPUTUCKOM Yycnujen HUcke npodUTabuUNHOCTM
Y3POKOBaHe yCropeHnM eKOHOMCKUM OMOPaBKOM Y 3eM/bama
€BPO30HE, Ka0 U HUCKUM KaMaTHMM cTonama. baHkapckum
CeKTop eBpO30He onTepeheH je HeHaNNaTUBMM KpeauTMa
Yy YKYMHOM W3HOCY Off Mwunuvjapfy e€Bpa, WTO CTBapa
JOJATHM MPUTUCaK Ha LuMjeHe akuuja 6aHaka, a noce6Ho
Kop MojefVHMX 3eMarba C U3PaXKEHVM ParbMBOCTMMA NONyT
Wtanwje, Moptyrana n lWnaHuje. Monutnuka HewnsBjeCHOCT
y3pOKOBaHa yCTaBHUM  pedepeHaymom Y
Wtannju Te noteHuwjanHom onacHowhy op npenuvjeBama

bpersuntom,

npobnema 13 6aHKapckor cektopa Utanuje Ha durHaHCKjckm
CEKTOp OCTaNMX YNaHuLa eBPO30OHe, AOAATHO Cy yTuuanu
Ha nag BpujegHocTn akumja y 2016. rogmHun. Kaga je pujev
o 6aHKapckMM rpynauujama kKoje mocnyjy y buX, Ha Kpajy
2016. roanHe TpxuwHa BpujegHocT UniCredit S.p.A. n Intesa
Sanpaolo S.p.A. ymamema je y ogHocy Ha Kpaj 2015. rognHe
3a 47%, ogHOCHO 22% BpujedHOCTU pecrneKTuBHO. LinjeHa
akuuja Raiffeisen Bank International AG kpajem 2016. roguHe
6una je Beha 3a 28% y ogHocy Ha nctm nepuog 2015. roguHe
(rpadmkoH 1.5). LinjeHe akuuja 6aHaka eBpoO30OHe Cy pacie
Kpajem 2016. rognHe, Te y npsoj nonosuHu 2017. rogmHe
ycnujen, oNnTUMUCTUYHUjX OYeKUBaHa O eKOHOMCKOM pacTy
3emarba eBPO30HE, Kao U pe3ynTaTa NpefcjeAHNYKIMX n36opa
y OpaHLycKoj.

FpadukoH 1.5: Kpetamwe unjeHa akyumja 6aHaka majku pomahnx 6aHaka
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KpeouTHun pejTuH3n 6aHKapckux rpynaumnja Koje nochuyjy
y buX Hucy ce 3HavajHuje mujerbann y 2016. roguHun. PejTuHr
areHumja Standard and Poor's (S&P) noTBpauna je KpeautHu
pejTuHr Bbb- ca cTabunHum nsrneguma 3a ABuije UtanujaHcke
6aHKapcke rpynauuje koje nocnyjy y buX, Intesa Sanpaolo
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S.p.A. n Unicredit S.p.A. KpegutHu pejtuHr Raiffeisen Bank
International AG je Takohe noTtBpHeH, AOK cy u3rneau
noeehaHu c HeraTMBHKX Ha NO3UTVBHE ycnunjes nobosbluaka
€KOHOMCKMX YCJIOBa Y 3eM/bama Y Kojuma 6aHKa nociyje, kao
N CMarbetba M3NOKEHOCTM BaHKe Ka CTpaHUM TPXULWITUMA.
LyropouHun KpeauTtHu pejTuHr Hose Jby6sbaHcke baHke
o.4. JbybrwaHa je nosehaH y 2017. roguHn ¢ Bb- Ha BB,
[OK Cy M3rneau OocCTanu MO3UTUBHY ycnmjer nobosbliaHmx
€KOHOMCKMX YC/oBa Ha TpXuLWTy CnoBeHuje, Kao 1 HacTaBKa

npoueca pecTpyKTypucatba 1 eduKacHOr pjeluaBarba

npo6nema HEKBAJINTETHNX NOTPa*KMBakba baHke.

Ycrben cnaboctu € Kojuma ce 'y MPeTXOAHUM neproanmMa
CcyoyaBao 6aHKapCKM CeKTop, JOLWO je A0 NOCTeNeHOr pacTa
Apyrux cermeHaTa GuHaHcmjckor TpxumwTa EY, npeeHcTBEHO
nHBeCTULUMOHMX poHAoBa. Y nepuopy GUHaHCUjCKe Kpu3e,
NHBECTULMOHN OHLOBM Cy AjenoBany Kao BakaH W3BOP
duHaHcUpara 3a peanHy ekoHomujy 6yoyhun pa cy 6aHke
3HayajHO CMatbUsIe N3/IOKEHOCTU MPemMa NPMBaTHOM CEKTOPY.
Y 2016. roguHM NOCNOBHE AKTMBHOCTU OBWX WHCTUTYLUWja
HacTaBune cy ce nosehasati, Uume ce u CBe BlULLE PU3MKA
no ¢uHaHCKjCKy CTabWNHOCT reHepuile M3 HebaHKapcKor
dUHaHCKjCKOT CEKTOPA, YMje MOCSIOBatbe je y NpaBuy cnabuje
perynucaHo. Mimajyhu y Buzly MxoBy NOBE3aHOCT C OCTAaTKOM
duHaHCHjckor cuctema, npobnemn y NOCNOBakby OBUX
WHCTUTYLMja ce NpeKko GUHAHCUCKUX TPXKMLITa U OCTanmx
bUHaAHCKjCKNX NOCpefHMKa BP0 6P30 MOTY MPOLUNPUTY 1 Ha
ocTane GrHaHCHjcKe NHCTUTYUMje, NocebHO Ha GaHKe.

1.2.2 E¢pekmu Ha peasnHu cekmop

EkoHOMCKM pacT eBpo3oHe y 2016. roguHn y Hajsehoj
Mjepu je nogpxaH pactom gomahe Tpaxme, WTO ce orneaa
y nosehamwy VHBecTUUMja U MpuBaTHe noTpouwme. Crona
pacTta peanHor b/il1-a eBpo3oHe y 2016. rognMHN M3HOCUNA
je 1,7%. PacT nHBecTumja nogpaH je NnoBOSbHUM YCI0BMMA
dVHaHCMpatba Kao U nobosblwaHoM npodutabunHowhy
cektopa npepgyseha, [OK je npuBaTHa MOTpoOLWHa pacna
ycnmjen nobosbLIaHMX YCIOBA Ha TRXKULWITUMA paga. loauirba
ctona uHdnauuje y eBpo3oHn y 2016. roguHu unsHocuna
je 0,2%. Crona wHdnaumje, NoapKaHa pacToM UMjeHa
eHepreHaTta 1 XxpaHe pacna je Kpajem 2016. roguHe, Te y NnpBoj
nonosuHn 2017. roguHe. Ctona uHdnayuje je y aeuemopy
2016. roguHe n3sHocuna 1,1%, ok je y majy 2017. rognHe
nocturna Hueo o 1,4%.
JaBHM pyr 3emarba unaHuua n3paxkeH
y npoueHtuma b[AM-a, n y 2016. rognHn HacTaB/ba ce

€BPO30HEg,

NoCTeNeHo CmamuBaTh, Te je y ogHocy Ha 2015. rogmHy
HWKKM 3a 1,1 NPOLEHTHM MOeH Ha HMBOY eBPO30He, Te 3a
1,4 npoueHTHa noeHa Ha HuBOy EY. W nopepn nocteneHor
CMarberba jaBHOr fyra Ha HMBOY eBpo30He 1 EY, 3agyxeHocT

y NnojefrHNM 3em/bama je jako BUCOKa, Te jol YBUjeK pacTe,
300r Yera OfPKMBOCT jaBHOr Ayra W parbe nNpepAcTaB/ba
3HayvajaH 13BOpP pM3KMKa. JaBHM Jyr Yak neT 3emasba YnaHuua
eBpPO30He rnpematlyje n3Hoc wuxosor bAlM-a, n To: Mpuke,
Wtannje, Moptyrana, benrnje n Kunpa, ook y jow ocam
3emasba eBPO30He M3HOC jaBHOr Ayra npemaluyje 60% bM-a.
Mehy nocmaTtpaHnmM 3em/bama Hajsehu pacT 3afy»eHocTu y
2016. ropguHn 6ursexe Mpuka, MopTyran u Utanwja (rpadurkoH
1.6). Cnopo n HeedukacHo npoBoherbe CTYKTYPHUX U
duckanHmx pedopmm y 0BMM 3eMsbaMa, Te Crop eKOHOMCKM
onopaBaKk yThUanu Cy Ha HecpasmjepaH pacT NMpuUHOca Ha
ob6Be3HMLe OBMX 3emasba, LWTO CTBapa AOAATHU NpUTMCAK
Ha jauarbe pu3MKa OfPKMBOCTY jaBHUX duHaHcuja. C gpyre
CTpaHe, Hajsehe cmamerbe jaBHOT Ayra y npoueHtuma BAlM-a
3aburbexeHo je y CnoseHuju 1 Mipckoj, a 3aTnm y bemaukoj n
XpBaTCKOoj.

T'paduKoH 1.6: MpomjeHe y jaBHOM Ayry M3paXxeHOM Yy NpoLeHTUMa
BAM-ay 2016.
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M3Bop: Eurostat, kankynauwja LIBBuX

ByuieTckn fedpnLmMT 3emMarba €BPO30OHE N3PaxKeH y NPOoLIeHTUMA
b[lM-a maru je 3a 60 6a3HMX NoeHa y ogHocy Ha 2015. roanHy,
[oK je y EY cmarbeH 3a 70 6a3HuMX noeHa, 1 n3Hocumo je 1,5%
n 1,7% pecnektmBHo. MehyTum, ¢uckanHa oppXMBOCT U
[arbe npefcTaB/ba 13a30B 3a 6pojHe unaHuLe eBpo3oHe 1 EY
ycnujeq cnopor nposohera CTPYKTYpHUX pepopmu. Tako cy
Moptyran, Utanuja u LLinaHwnja, n nopes notpebe 3a HacTaBKOM
3HauajHMje dUcKanHe KOHconmpalmje Koja je HeonxoaHa Aa
61 ce OyLieTckn fedrLMT o4 pKaBao Ha LsbaHOM H1BOY of 3%
b[lM-a, HajaBune Nnporpame NOTPOLWHE KOju MMajy 3a Lnb da
ropp»e onopasak ekoHomuje. Monutnuke npunvke 6u morne
yTULaTK Ha cnopuje npoBohere CTPYKTypHUX pedopmu 1y
HapefHoOM nepuogy, ¢ 063Mpom Ha To fa ce y 2017. roguHu
ofp»aBajy n36opun y HEKONNKO Hajeehux 3emasba unaHumua.
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Y npBa Tpu kBapTana 2016.rognHe HacTaB/beH je nag npuHoca
Ha obBe3HuLe BehnHe 3emMarba €BPO30OHE yCnnjen HacTaBKa
nposohera Mjepa ekcrnasuBHe MoHeTpaHe nonutuke ELIB-a,
YCNOpeHOTr eKOHOMCKOI pacTa Te U Aarbe HUCKe nHbnauuje.
MpuHOCK Ha emauke geceTorofiube 06Be3HULE CYy HaKOH
objaBe pe3yntaTta pedepeHayma y Benvkoj bputaHuju y jyHy
DOCTUIMN PEKOPAHO HM3aK HMBO o Yak -0,19%. Vinak, ycnuvjen
3HauajHUX EKOHOMCKMX Mpobnema C Kojuma ce cyouaBajy
nojeanHe 3emsbe ¢ nepudepuje EY, nonyt MNoptyrna, Utannje
n LnaHuje, NnpMHOCK Ha AeceTorofuilkbe 06BEe3HNLE OBUX
3emMa/ba Cy M Aasbe Ha 3HATHO BMLUEM HMBOY Y OOHOCY Ha
NPUHOCE CUTYPHUjUX 0OBE3HULA eBPo30oHe (rpadunkoH 1.7).
HakoH WTO Cy AOCTUIMUN PeKOpAHO HUCKE HMBOE, MPUHOCHK
Ha [ApXaBHe OO6Be3HVLEe eBPO30He Cy MOCTEMEHO paciu
Kpajem 2016. roguHe, nod yTuuajem wnekynayuja o moryhem
CMarbetby 00OMMa KBaHTWUTATMBHMX onakwwuua. [NpuHock
Ha [peceTorofvibe Hemauke Ap)kaBHe obOBe3HuUe cy Yy
oKTO6pYy 2016. roguHe, NpBY NyT Of, 06jaBsbMBaHba pe3ynTaTa
pebpeHayma y Benvikoj BpuTtaHuju, usawnm m3 HeratvBHe
30He. Mopep 605bUX M3rneda 3a eKOHOMCKM PacT eBpPO30He
Te MOCTEMNeHOr ornopaBka MHbNauuje Koju yTuyy Ha pact
NpuMHOCa, pacT NpuHoca Ha obse3Huue CAJl-a 1 oueknBaHu
HaCTaBaK 3aTe3arba MOHETAapHe MOUTUKE, WHAWPEKTHO
[oNpuHoOCce pacTy MNpUHOCA Ha [AYyropoyHe obBe3HuLe
eBpo30He. Y npBoj nonosuHu 2017. rognHe eBUAeHTaH je
6naru pacT NprYHOCa Ha 06Be3HKLE 3eMa/ba €BPO30OHE, anu
je HBbUXOBO KpeTatbe BONATWIHO YCAunjed Hens3BjeCHOCTN O
CcTabunHom ornopaBky WHdNaumje N AUHaAMULM E€KOHOMCKe
capaphe ca CAl-om.

I'padnkoH 1.7: PacnoH y of4HOCY Ha fleceToroAnLIbe bheMadKe Ap»KaBHe
o6Be3HuLe
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Kao nocwepuua oanyke Benvke bputaHuje ga Hanyctu
EY, y jyHy 2016. roguHe KpegmutHa areHumja S&P cHu3una je

OYyropoyHun KpeantHu pejtuHr EY 3a jepaH cteneH Ha AA ¢
AA+. KpegunTHu pejTnHr Benvke bprtaHuje Takohe je cHmkeH
C Hajoorbe oujeHe AAA Ha AA. AreHuuja S&P je y Toky 2016.
rognHe nosehana KpegutHu pejTuHr lpuke ca UUL+ Ha
b- ca crtabunHum wmsrnegmma ycnujep 6Gombux v3rnepa 3a
E€KOHOMCKM oropaBak 3emsbe. PejtmHr areHuwja Fitch je
CMambuna JyropoyHun pejtuHr benrvje 3a jegHy crteneHuuy
Ha AA- ca ,CcTabunHuMm” un3rnepgmma, ycibep oOuveKkuBama
na he pohm po pacta Oyyetckor peduunta benrmje y
opHocy Ha B[N, Te pa he jaBHu pyr nsHocutn 107% BAM-a,
wTto je mehy Hajsehum y rpynu 3emama ¢ AA pejTiHIom.
Mouetkom 2017. rognHe S&P je nosehana KpeaAUTHU pejTUHI
Kunpa ycnunjep 6p»er eKOHOMCKOr ornopaBka n duckanHe
KOHCONMMaauuje, Te je nNoTBpAuna KpeauTHU pejTuHr Mpuke,
Benuke bpuTaHuje.

Utanwje, KpeantHn

pejTuHr Tpuke notBpheH je nouetkom 2017. roguHe, 6e3

MopTyrana n

0631pa Ha 3acToje y npoBohetby Tpeher no pegy nporpama
eKOHOMCKe nomohu, ycnvjen ovekrBama aa he Mpuka unak
Ca 3aKallkberem WCMNyHWUTW CBe YC/IOBe 3a WCMaTy HoBe
TpaHwe, Te pda he ycnjeTn GnaroBpemeHO cepBUCUMpPaTH
nyrose. lNotepheH je n kKpeauTtHn pejtnHr Utanuje Ha BBB-
ca CTabunHum n3rnefvma ycauvje oyekmBama O HaCTaBKY
€KOHOMCKOF OrnopaBka 3em/be Te cTabunusaumjy jasHor
ayra. Minak npuepeaHu pacT Wtanuvje je n gare cnab, ook cy
OYropoyHn 13a30Bu MO GUCKANIHY OAPXKMBOCT 3emMibe joLul
M3paxeHnju HakoH Heycnjexa pedepeHAymMa O YCTaBHUM
pebopmama, ycnmjen Jera y HapegHOM Meprogy MOXe
nohu pgo ybp3aHor cnabrberba KpeauTHOT pejTUHra 3emsbe.
KpeauTtHu pejtuHr Benvke bputaHuje Takohe je notepheH Ha
AA c HeraTMBHMM M3rneauma ycnivjes Hem3BjeCHOCT Be3aHOo
3a HeraTuBHe NocsbeauLie n3nacka u3 EY Ha ekoHoMckm pact
3emsbe. M3rneam 3a kpeautHu pejtuHr LWnaHwje cy nosehaxun
Ca CTabUNHMX Ha NO3UTUBHE, JOK je OYropoYHU KPepuTHU
pejTnHr 3agpaH Ha BBb+ y cknagy C ouekmBarmuma o
HacTaBKy eKOHOMCKOT onopaBKa 1 KoHconugauuje byleta.

Kapa je pujey o 3emrbama M3 pervoHa, areHuuja S&P je
Kpajem 2016. rogmHe nosehana nsrnege 3a KpeanTHU PejTUHT
XpBaTcKe C HeraTMBHWX Ha CTabunHe ycnujen CHaxHujer
€KOHOMCKOI pacTa 3em/be KOju je QONPUHUNO U CMakery
duckanHor geduunta n jaBHor gyra. Msrnegm 3a KpeauTHU
pejtuHr Cpbuje Takohe cy nosehaHu ca cTabunHux Ha
Nno3nTMBHEe 3axBasbyjyhn HacTaBKy ycrjelHor npoBohema
nporpama ¢éuckanHe KoHconupauuje, wWTo je omoryhuno
CMahene yyewha jasHor ayra y BAM-y Kao n CTpyKTypHUX
pebopmu Koje cy nosehane cnocobHocT npusBpefe pAa
OLroBOPY Ha LUOKOBe U ybp3ane eKOHOMCKM pacT 3emsbe.
KpeauTtHu pejtTuHr AnbaHuje je notBpheH y 2017. roguHu,
HaKoH WO je noyetkom 2016. nosehaH Ha b+ ca cTtabunHum
usrneaMma, Yycavjen oOuYeKkMBarba O HacTaBKy npoleca
duckanHe KoHconvpaumje M CMarera jaBHOr fAyra Te
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HanpeTKa y 13rpagmwun 1 jayarby VMHCTUTYLIMOHATHOT OKBMpPa
3emsbe. KpeantHu pejtuHr UpHe lope, b+ ¢ HeratmBHum
usrnegnma, Takohe je notepheH ycnvjen prsnka o farbhem
nosehakby 3aly>KeHOCTV YKONMKO Blajia He ycrnuje CnpoBecTu
nnaH ¢ucKanHe KOHconupauvje, Te pPuU3MKa O [AarbHeM
npoay6sberwy AeduumTta nnatHor GunaHca. Y Tabenu Al
CTaTMCTNYKM JoAaTak AaT je npernes nNpomjeHa KpeamTHOr
pejtuHra y nepuogy og 2009. go maja 2017. roguHe 3a 3eMm/be
Koje cy y npeTxofHom nepuogy 6une Hajsuwe noroheHe
UHAHCKjCKOM Y1 EKOHOMCKOM KP30M.

YcnoBm Ha TPXKMLITY pajla ce HacTaBsbajy nobosbliaBaTy,
LITO Ce Orfiefa y ymjepeHoM pacTy nnata U CMameny ctone
He3anocneHoctn y EY n eBpo3oHn Koja je Ha Kpajy 2016.
roguHe 6una Ha HajHwkem HuBOY of 2009. roguHe. Crona
He3anocIeHoCTH je Ha Kpajy 2016. roanHe Ha HBOY eBPO30He
nsHocmna 10% fok je Ha HuBoy EY m3Hocuna 8,5%. Ycnosn
Ha TPXUWTY paja 1 Aajbe Ce 3HayajHO Pasnukyjy msmehy
3emMa’sba YnaHunua eBpo3oHe. MHore 3emsbe eBpO30He ycrjene
Cy CMambUTX CTOMY He3anoC/IeHOCTU Ha HWMBO of npuje
durHaHCKjcKe Kpr3e, MehyTM NojefMHe YUnaHuLe 1 jarbe UMmajy
3abpurbaBajyhe Bucoke ctone HesanocneHocTn. Hajsehe
CTOMY He3anoceHOCT Ha Kpajy 2016. rogunHe bubexe Mpuka
(23,6%) n LWnaHunja (19,6%), pOK C Apyre cTpaHe, HajHWXe
cTone HesanocneHocTn bubexe Yewka (4,0%) n Hbemauka
(4,1%). Hajsehe cmatberbe cTone He3anoCeHOCTU Y OfHOCY
Ha Kpaj 2015. rogunHe 3abumbexune cy XpBaTcka, 1 To 3a 2,8
npoueTHNX noexa, 3atum WnaHwnja 3a 2,5 npoueHTHa noeHa
n Knnap 3a 1,9 npoueHTHUX noeHa. Ctone He3anocneHocTn
MIAANX, NaKo HMXKe Y OAHOCY Ha NPEeTXOAHY FoAMHY, U Aarbe
CY Ha BUCOKMM H1BOVMa (rpadurkoH 1.8).

IFpadukon 1.8: Crona He3anocneHocTn y EY
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Y Toky 2016. rognHe, eKOHOMCKa KpeTatba y 3em/bama

rMaBHUM  CMNOSBHOTProBMHCKMM  MapTHepuma  buX cy
6vna penatvBHO NOBOJbHA. Hbemauka, Kao HajaHauajHuju
TProBMHCKN napTHep buX, je ocTBapwna 3HauajaH pacT
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM 4Yemy je HajBulle AOMPUHUO pacT
nomahe noTpoLure, anu 1 N3B03a, N TO MPETEXEHO Y OCTase
3emsbe unaHuue EY. EkoHomckm pacT Ayctpuje Takohe je Behu
Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY roauHy, a n ekoHomuja CnoseHuje
je y 2016. roguHn 3aburbexkuna eKkoHOMCKM pact of 2,5%,
noHajsulle 3axBasbyjyhn pacty m3Bosa. C gpyre cTpaHe,
eKoHoMMja WTanuje HacTaB/ba GULEXUTU WCMOANPOCjeyaH
pacT, ycrbe yHy TpaL X c1abocTi. 3HaTHO 6P eKOHOMCKM
pact op ouekmBaHor y 2016. roguHu 3abubexune cy
XpBatcka n Cpbuja, 1 10 2,9% 1 2,8% pecnekTnBHO. (padrkoH
1.9 npukasyje yuewhe wn3Bo3a Yy 3em/be Haj3HauyajHuje
CNOSBbHOTProBMHCKe NapTHepe buXy 2016. roanHn y yKynHom
M3BO3Yy Kao U NpomjeHy yuelwha y yKyrnHoM U3Bo3y y OfHOCY
Ha 2015. roguHy. Hajsehu pact n3BO3a y nocmaTpaHoj
rpynu 3emasba oCTBapeH je npema Typckoj, a oBa 3emba
capa octBapyje yuyewhe opf 4,3% y yKynHom n3Bo3y buX.
3aburbexeH je 1 pacT 13BO3a Npema 3em/bama U3 pervioHa
ycnumjea nocteneHor eKOHOMCKOr ornopaskay 2016. rogunHun. C
Apyre cTpaHe, Hajsehun nag n3sosay 2016. roanHm 3abusbexeH

je npema Utannjn.

FpadukoH 1.9: UsBo3 BuX y 3emsbe rnaBHe TProBMHCKe NapTHepe
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2, TpeHpoBM 1 NoTeHUMjanHu pusuum y buX

ExoHomuja buX y 2016. 200uHu 3a6ureexuna je 6nazu
onopaeak, anu ycaujed HUCKUX peaysiHUX cmona pacma
y npeom nonyzodouwmy 2016. 200uHe, UHMeH3uUmMem
eKoHoMcKe akmueHocmu y BbuX Ha 2o0uwrem Hueoy
Huje 6uo O0oso/baH O0a 6u ce docmuanie npojuyupaHe
cmone pacma. Yciujed u3ocmaHKa CHa)kHuje2 onopaska
eKkoHoMcKe akmueHocmu y buX, pusuyu koju donase uz
Odomahez okpy»xera u 0are cy npucymtu. Hucka kynoeHa
moh npedcmasspa ozaHu4vasajyhu ¢akmop oOomahe
mpaxrwe. CmpykmypHuU npobsiemu y eudy eucoke cmone
HeaKmueHocmu, 8ucoke Oy20po4yHe He3anocjeHocmu
U 8UCOKe cmone He3anocJieHOCMu M/AOuUxX U Oasee cy
npucymHu u oHemozyhaseajy 3HauajHuju Hanpedak Ha
mpxuwmy pada u cMmarwere pusuka Koju dosnase us
0802 cezmeHma ekoHomuje. Cnopa OuHamuka onopaska
Ha mpxuwmy paca Henoeo/bHO ce pegiekmyje Ha
KpeOdumHy akmueHocm y cekmopy odomahuHcmaea u
cnpeyasa CH@XHUju UHMeH3UMem Kpedumupawa y
oeom cekmopy. OcuM moaa, OCHOBHU noKasamesrou
6n1az2ocmarka cmaHoeHUWMEa, cmeapHa UHOUBUOYaJIHA
nompowirba no cmaHoeHuky u bJjI1 no cmaHoeHuUKy u 'y
2016. 200uHU cy 6unu Ha HUckom Hueoy. C Opyze cmpaHe,
Henoeo/bHO NOC/I0BHO OKpyXere Yy Kojem Oomahu
KopnopamueHu cekmop o6ae/ba c80jy NOC/I08HY
akmueHocm, He omo2yhiaea jayu 3amax y kpeoumuparey
domahux nocnosHux cybjekama. Ycnujed KOHmuHyupaHoa
pacma jasHoz Oyza, pu3uyu noee3aHu c (pucKkaiHom
nosumukom u 0asee cy npucymtu. Uako je Ha Hueoy buX
ocmeapeH KOHCONMUOo8AHU (huCKanHU cygpuyum, euwiak
npuxoda y o0HOCY Ha pacxode nocmuzHym je 3axeasyjyhu
npoeobery Mjepa puckanHe wmeodre U o2paHu4yasarby
jasHe nompouire.

Mako ¢y npBobutHe npoujeHe  mehyHapoaHUX
dUHaAHCKjCKNX MHCTUTYUMja roBopune aa he ce eKOHOMCKM
pact y buX kpetatn oko 3,0%, ocTBapeHa cTona pacTa
npema npenvMrMHapHMM nogauuma AreHumje 3a CTaTUCTUKY
BuX y 2016. rognHn nsHocuna je 2,0%. PeanHu pact 6pyTo
gopaHe BpujegHoctn y 2016. roguHu 3abubexeH je y
roToBO CBMM MOAPYYjIMa EKOHOMCKMX AjenaTHoctn. Y
2016. roguHu Hajsehmn ponpuHoc pacty peanHor BAf-a
[onasv of WHAYCTPUjCKUX [AjenaTHOCTW', Te je y ofHocy
Ha 2015. roaMHy HUKxoBO Yyuyewhe y reHepucary 6pyTO
fJofaHe BpujeaHocTn 6naro nosehaHo. MehyTum, ycnykHe
fjenaTHOCTM © Jdarbe MMajy Hajsehe yuewhe y npouecy
CTBapatba OpyTO [opaHe BpUjedHOCTW, AOK je ydyewhe
nosbonprepene OCTano HenpomujereHo y 2016. roguHu.
CkpomaH pact peanHor b[il-a y 2016. roguHu ajenMMmmnyHo
je noc/mweanua ycnopasarba pacta y AjenatHoCcTu TProBuHe,
Koja, nojefrHayHoO, uma Hajsehe yuewhe y 6pyTo foAaHO]
BpujegHoctn. OBakBa KpeTawba Yy [jenaTHOCTM TProBuHe

HEMoBOJ/bHO Cy Ce ofpasuiia M Ha KPeguTHY aKTUBHOCT Yy
OBOj [ljenaTHOCTK, Y KOjOj Ce HAaKOH nepurofa pacTa, ourbexu
CMarbetbe YKYMHKX NoTpaxnBara baHkapckor cektopa. Mag
€KOHOMCKe aKTUBHOCTU 1 061Ma Npor3BoaHEe Y ijenaTHOCTH
rpaheBnHapcTBa Mog yTuLajeMm je ycrnopaBara pafoBa Yy
obnact Huckorpaghke u MHGPACTPYKTYPHMX npojeKkaTa,
OAHOCHO 3acCToja y wm3rpagtu Kopugopa Vc. [jenatHocT
rpaheBnHapcTBa je jefMHa Koja Yy rpynu WHAYCTPUjCKNX
[jenaTHOCTU GUIbEXNM HUXM OOMM EKOHOMCKE aKTUBHOCTU Y
2016. roanHN y oQHOCY Ha NpeTxoaHy roguHy. Y 2016. roguHun
PerncTpoBaH je AUHaMMYaH pacT MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE.
Ha roguwmem HuBoy 3abumexeHo je noseharbe obuma
VHAYCTPUjcKe npon3soame of 4,4%.

HenoBo/bHO NOCIOBHO OKpY»Kerbe 1 fIoLla KOHKYPEeHTCKa
nosvumja 3emsbe nNpefcTaB/bajy 3HauajHy crnaboct 6X.
eKoHOMMje. Y TaKBMM OKOJIHOCTMMA W©  CMOCOBGHOCT
npvBfayema WMHOCTPAHOr KanuTana je ymamemna. [lpema
roguiktbem nsBjewTajy CejeTke 6aHKe 0 nakohu nocnosama
- Doing Business 2017, buX ce Hanasu Ha 81. mjecTy y cBujeTy
no nakohu nocnosama, Te je noropliana cBojy nosvuunjy y
O[HOCY Ha NPOLNOroAMLIHbM N3BjeLTaj 3a ABa mjecTa. lNpema
OBOM MoKa3saTesby, buX 3aocTaje 3a cBUM 3emsbama pervoHa.
BuX je mocebHO nowe paHrvpaHa y o6nacti nokpeTama
nocnosama (174. no3numja), AOK je y CEermMeHTy pjeluaBama
HEeCONBEHTHOCTU 1 Aobujarwy KpeawTa, buX nnacmpaHa Ha
41. n 44. mjecty y cemjety. Ha HM3aK HMBO KOHKYPEHTHOCTU
6X. ekoOHOMUje yKa3yje u un3BjewwTaj CBjeTCKOr eKOHOMCKOT
dopyma o rnobanHoj KoHKypeHToCTU 3a 2016-2017. roguHy,
npema Kojem ce buX Hanasm Ha 107. mjecTy of yKynHo 138
3emarba Koje cy obyxBaheHe ncTpakuamem. Y ofHOCY Ha
npetxoaHn u3BjewTaj, buX je 3aburbexuna nobosbliakbe
nosuumje Ha NUCTU KOHKYPEHTHOCTM W Hanpeposana je
3a yetupu Mmjecta. Mnak, u pgasbe cy npucyTHU OpojHK
daKkTopy Koju orpaHuyaBajy yHanpeherme KOHKYypeHTOCTM
M nocnoBama MOMyT HeyuyrHKOBUTE aAMUHUCTpauuje,
MONUTMYKE HECTAOMNHOCTH, CIOXKEHOCTN MOPE3HUX Nponuca
W MNOpe3HMX CToMa, Kopynuuje u nowe [OCTYMHOCTU
duHaHcMpara. [lokasaTe/by MOCTIOBHOTr  OKpyXeka U
KOHKypeHTcKe nosuuuje ynyhyjy Ha 3ak/byyak ga mnoctoju
CHa)kHa noTpeba 3a npoBohermem CTPYKTYpHUX pedopmu
Koje 6u ocurypane nosehare cTomne pacta 6x. eKkoHOMuje.
O36u/bHOCT oBOr nMpobsiema npeno3Hane cy u 6x. Bnactu
Koje cy Kpo3 PedopMcKy areHly noka3sane onpepjesbeHocT 1
rouesie Nogy3rmaTi akTUBHOCTY Ha YHanpehery nocnoBHOr
OKpyemba.

Y 2016. rogunHu je HaCcTaB/beHO 6naro jayarbe akTMBHOCTU
Ha TPXWUWTY HekpeTHWHa y buX. Ha To ykasyjy nogaum o
OCTBAapPEHOM NPOMETY HeKpeTHMHa CTaMbeHe HamjeHe, Kako Yy
KaTeropuju noctojehux, Tako 1y KaTeropmjn HosomsrpaheHmx
cTambeHux jeguHuua. O6UM npomeTa HeKpeTHMHa U3
KaTeropuje cTape rpagwe MjepeH 6pojem npopatux

! IMoponpuBpenHe mjenatHOCT: A; mHEAyCcTpHUjcKe AjenatHoctu: B, C, D, E, F; yeryxae gjemarnocti: G, H, L], K, L, M, N, O, P, Q R, S, T, U.
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KBagpaTHMX MeTapa cTambeHor npocTopa pacte Tpehy roguHy
Y3aCTOMHO U Y OQHOCY Ha NPETXOAHY rofMHy je nopactao 3a
4,1%. 3a pa3nuky of NpeTxofHe roanHe Kaga je pact obrma
Kyrnonpopaje HeKpeTH1Ha 610 NpucyTaH y CBUM rpagoBuma
Koju cy obyxBaheHu y n3pauyHy nHaeKca LUnjeHa HEKPEeTHUHA,
y 2016. je eBUAEHTUPAH HELITO Matby MPOMET HEKPETHNHA Y
Ty3nu ny capajeBckoj onwTnHy Hosu Ipag. Kao ny npoTteknoj
rognHu, Hajsehu obmm Kynonpopaje HeKpeTHYHa je oCcTBapeH
y capajeBckoj onwTuHy LleHTap, y Kojoj ce burbexun Hajsehn
npomet of 2004. rogmHe, Of Kaga ce NpuKynsbajy nogaum 3a
M3payyH MHAEKCa uujeHa HekpeTHuHa. Obum Kynonpopaje
HeKpeTHMHa Yy 3eH1uM 1 capajeBCcKMM onwTnHama Hosu pag
n Hoeo CapajeBo jow yBujek Huje gocerao H1BO n3 2006. n
2007. roaviHe, foK ce y rpagoBuma MocTtap 1 Ty3na 6umbexn
npubnmKaH obuM KymomnpoAaje Kao y roguHama npuje
noyeTka eKOHOMCKe Kpu3e.

Pact noTpaxme 3a HeKpeTHWHaMa CTambeHe HamjeHe
MOTaKao je M 6narn pacT UMjeHa HeKpeTHWHA cTape rpagrbe
y 2016. Mlako cy umjeHe OBMX HEKpeTHUHA Y NPBOj MOMOBUHU
rogviHe 6une Ha H/XXeM H1BOY Y OIHOCY Ha NPETXOAHY roAUHY, Of
Tpeher KBapTana ce 6UbEXM PacT LjeHa cTambeHor NpPocTopa
no KeagpatHom meTpy. lpema MHAEKCY uMjeHa HeKpeTHUHa
3a buX? Gnarn pact umjeHa HeKpeTHMHa cTambeHe HamjeHe je
3aburbexkeH y CapajeBy 1 Ty3nu, OK Ce HELTO 3HauajHuju pacT

umjeHa burbexn y 3eHnum n Moctapy (rpadukoH 2.1).

FpadukoH 2.1: UHpeKc unjeHa HeKPeTHNHA
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W3Bop: LIbbuX

Ynopepo ¢ jauyambem TpaxHe 3a CTaHOBMMa CTape
rpaarbe, eBUAEHTMPAH je 1 PacT TpaXKhe 3a HoBom3rpaheHum
HeKpeTHMHaMa cTambeHe HamjeHe3, Koju je jegHUM pujeniom
NMOACTAKHYT 1 BeENhOM NOHYAOM Ha TPXULWITY HOBOM3rpaheHnx
CTaHOBa, Kao W LjeHOBHO MOBOJ/bHUjMM CTAHOBMMA Ha
nepndepHUM rpaackMm NoKaumjama. bpoj npopaTux
HoBowm3rpaheHunx ctaHoBa y 2016. roguHu je Behu 3a 23,9%
y OfHOCY Ha NPEeTXOAHY roAvHy, JOK MOBpLIMHA npogaTor
cTambeHor npoctopa 6urbexun pact og 29,4%. Takohe, 6poj
npogjaTnx CTaHoBa y NpBoM KBapTany 2017. sehu je 3a 17,3%
y OfiHOCY Ha npBu KBapTan 2016. rogunHe.

Mako y 2016. rognHu NpocjeyHa umnjeHa npofaTmnx HoBUX
cTaHoBa 6ubexn nag of 5,1% y ogHocy Ha 2015. roguHy,
Kpajem 2016. 1 noyeTkom 2017. roanHe LjeHe HOBUX CTaHOBA
6une cy y nopacty. Tako je npocjeyHa LijeHa NpogaTx HOBMX
CTaHOBa y yeTBpTOM KBapTany 2016. roguHe Beha 3a 1,9% y
OAHOCY Ha yeTBpTW KBapTan 2015. rognHe, fOK je y NpBOM
kBaptany 2017. npocjeyHa umjeHa npoAaTnx HOBMX CTaHOBA
Beha 3a 10% y nopehewy ¢ npocjeyHom unjeHom y 2016.
rogmHu, Te 3a 14% Beha y ogHocy Ha mctu kBapTtan 2016.
roavHe.

ojayaHe aKTMBHOCTWN Ha TPXKWLUTY HEKPeTHWHa MpaTno
je n pact 6poja 3anocneHux y pAjenatHoctu [locnosarbe
HeKpeTHMHaMa, Kao N penaTMBHU NOpacT NpocjeyHe HeTo
nnate y nopehewy c octanum AjenatHocTMa. OBaKBM
TPEeHAOBM Cy HacTaB/beHW W Yy npBomMm KeapTtany 2017.
roguHe. PacT npomeTa Ha TPXULWTY HEKpPEeTHUHa cTambeHe
HamjeHe Huje npaTMo pacT 3aJyKeHoCTU MO OCHOBY
KpeauTa 3a CTaMbeHy HamjeHy, LUTO MOXe UMMIMKOBaTU fa
je jepaH oo peanusoBaHe Kynonpogaje duHaHCMpaH wnn
NPUAMBMMaA W3 WHOCTPAHCTBA, aKyMyIMPaHOM LITeAHOM
U1 HeHamjeHCKUM KpeguTuma. Mpegyseha u3 gjenatHoctu
MNMocnoBarwa HekpeTHMHama y 2016. roamHu nosehana cy
CBOjy 3afyXeHOCT Ha pJomahem 6aHKapCKOM TPXMLUTY,
OOK aKTMBHOCT CTaHOrpafre BpPJ/IO BjepOBAaTHO Huje y
noTnyHocTn npaheHa ¢rHaHCKMjCKOM MoApLWKOM 6aHaka,
6ynyhu pa je y pjenatHocTn paheBmHapcTBa permctpoBaH
naj yKynHUX noTpakmsarba OGaHKapcKor cekTopa. JegHa of
K/bYUHMX NPETNOCTaBKN CHa)KHUjer onopaBka Ha TPXKULITY
HeKpeTHMHa cTambeHe HamjeHe y HapefHOM nepuopy 6uhe
pacT pacrnonoXmuBor [oXoTKa U nobosbluatbe CTaka Ha
TPXNLWTY paga.

2 Mertopornornja 3a padyHare MH/EKCA [[IjeHa HEKPeTHIHA je objalimena y VsBjemrajy o ¢puHaHcHjcKoj cTabuaHocTH 3a 2007. VIHAEKC IjeHa HEKpeTHNHA 3a
Ipap CapajeBo He 06yxBara omutuny Crapu Ipay xoja ce of 2008. Huje offasuBaa Mo3NBYy 3a AocTaBy mnogaraka. Ox 2010. ykpydeHa je n onurrnHa Tysia koja je
mocraswta mogarke o 2008. ropuse. ITopecka ynpasa PC Huje 6uma y moryhHocTn gocraspaty mopatke 3a rpaose bamwy JIyky u Bujesnny y TpakeHoM dpopmary
Koju je morpebaH 3a u3padyH nHpekca. [IpumikoM Gopmupara nHEKCa MjeHa HeKPeTHIMHA He KOPYCTe Ce IIOfjaliM O IjijeHaMa HeKPeTHMHA Koje CIIafiajy y pen

HoBoMsrpaheHnx craMbeHux objexara.

3 ITpema moparmma BXAC, 6poj 3aBpiieHnx craHosa y 2016. roguny je mopacrao 3a 35,8% y OJHOCY Ha IPETXOJHY TOZMHY, JOK je MOBpIIMHA M3rpahennx

3aBpIIeHMX cTaHoBa Beha 3a 34%.
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Mako cy Ha TpXuWwTy paga MnNpUMjeTHU MO3UTUBHN
nomauu, LjenokynHa cutyaumja Ha TPXULWTY pafa ce MoXe
OKapaKTepr3oBaTX HEMoOBO/bHOM, Te U fasbe MNpefcTaB/ba
noTeHUMjanHN 13BOP pu3UKa MO GUHAHCKjCKY CTabuHOCT.
HakoH pBoroguwrer nepuopa CTarHaumje, rnpocjeyHa
HOMMHanNHa HeTo nnata y 2016. rogMHM He3HaTHO je nopacna.
Y ogHOCY Ha NPeTXoAHY roAuHY, NPocjeyHa HOMVHaNHa HeTo
nnata Beha je 3a 0,96% n y 2016. rognHu n3Hocu 838 KM. Y
CBMM fjenaTHOCTUMa, K3y3eB AjenaTHOCTM XoTenmjepcrsa
n yroctutesbctBa () 1 AOMUHUCTPATMBHUX U MOMORHMX
ycny>kHux fgjenatHoctu (N), perncTpoBaH je pacT npocjeyHe
HOMWHaNHe HeTo nnate. Hajsehu pacT npocjeyHnx mjeceyHmnx
npvmartba Owmbexn ce y pAjenatHocTma [MocnoBana
HekpeTHMHaMma (K), CTpyuHe, HayuyHe 1 TeXHWUYKe [jenaTHOCTL
(M), ®uHaHcuKjcke fjenaTHOCTM W AjenaTHOCTU Oocuryparba
(L), Nomonpuspena (A), YmjeTHOCT, 3a6aBa 1 pekpeauuja (R).
Mnak, pacT npocjeyHe HeTo nmnate HWje AOBO/baH fa 6u ce
3HayvajHuje nobosbluana KynosHa Moh 3anocieHunx, nocebHo
umajyhu y Bupy jauyarbe VHPNATOpHMX NpuUTUCaKa Kpajem

2016. 1 noyeTkom 2017. roguHe (rpadpuikoH 2.2).

F'padukoH 2.2: MpocjeyHa HOMUHaNHa HETO MyaTa N MHAEKC
NOTPOLIAYKMX LinjeHa
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Npema AHKeTU O pafHOj CHa3wu, NPOBeAeHOj y cknagy ¢
meTogonornjom MehyHapogHe opraHusauuje paga (ILO, eHr.
International Labor Organization) y anpwuny 2016. roguHe
cTona He3anocneHoctn y buX je nsnocuna 25,4% n cmarbeHa
je 3a 2,3 npoueHTHa NoeHa Yy OJHOCY Ha NPETXOAHY FOANHY.
bpoj 3anocneHux nvua npema aHKeTHMM nogaurMa Matbu je
3a 2,6%, [oK je 6poj He3amnoceHnX Y OQHOCY Ha NPETXOfHY

roanHy cmameH 3a 13,3%.

I'padukoH 2.3: Crone pacra NpocjeyHe HeTO rulaTe U He3anocNAeHoCTN
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M3Bop: BXAC

Crona He3anoc/IeHOCTU npemMa  aAMUHUCTPATUBHUM
nogauMmMa 3aBofa 3a 3anowsbaBarbe y 2016. rogMHM HUXKa je
3a [1Ba NpOLeHTHa NnoeHa. 3a pa3nuKy of nofgaraka u3 AHkere
O pafdHoj CHa3W, npemMa agMUHUCTPATUBHUM Mojauuma
3aBofa 3a 3anouwsbaBatbe y 2016. roavHW je 3aburbexeH
nopact 6poja 3anocneHux 3a 3,1%, AOK je 6poj He3anocneHnx
nmua cmarbeH 3a 5,1% y ogHocy Ha 2015. roguHy. Pasnuke y
AOMUHUCTPATUBHUM W aHKETHMM MOJaumMma O 3anocsieHuM
M He3anocneHum JnuuMmMa npouvsnnase u3 pasfivka y
NnprMjerriBaHOj MeTOAONOMMju M3padyHa U yTBphHuBama
CcTaTyca HesanocneHux nuvua. AMUHUCTPATMBHW MoAaum
0 6pojy 3anocfieHVX nuua no MoApyYjumMa EKOHOMCKMX
AjenaTHocTn,

nokasyjy pa je y BehuHu pgjenatHoCTM

permctpoBaH pacT 3anocneHocTn. W3ysetak cy camo
fjenatHoctn OUHaHCKjcKe ycnyre 1 fjenaTHOCTM oCUrypamba
(-0,7%), OcTtane ycnyxHe ajenatHoctu (-0,5%), n PygapcTtBa
(-0,2%) y Kojuma je 3aburberkeHa HeraTMBHa cTona pacta 6poja
3anocneHux. Hajgeha ctona pacta 3anocneHoctn seh gpyry
roAnHy y3acTOMHO perncTpoBaHajey gjenatHoctulocnoBare
HeKpeTHMHaMa, WTO je noc/bedmua CHa)KHUje aKTUBHOCTU
M MpomMeTa Ha TPXWUWTY HeKkpeTHWHa. Hajsehmn pgonpuHoc
pacTy yKynHor 6poja 3anocsieHnx fonasu of nopacta 6poja
3anocneHnx y npepabmBaukoj MHAYCTpWja, TProBUHW, Te
XOTeNunjepcTBy 1 yroctuterbcTBy. bes 063upa Ha unrbeHuLy
Ja oba n3Bopa cyrepully fla Cy Ha TPXULWTY paja npucyTHa
NO3WTMBHA KpeTaka, cUTyaluja y norneay He3amnocneHocTn y
BuX n narbe ce moxe oumjeHNTN 3abpurrbaBajyhiom, a KpeTama
y 2016. roavHn HefoBO/bHa fa 6W 3HauyajHMje ymaruna

parbMBOCTU Y3POKOBaHe HepaBHOTEXaMa Ha TPXKULLTY paja.
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IpadukoH 2.4: MpomjeHe y 6pojy 3anocieHnx no AjenatHocTuma
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MpomjeHe y 6pojy 3anocneHnx ’
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Yuewhe 3anocnexnx no
fijenaTHOCTMA y YKYNHOM 6pojy
3anocneHnx y 2016.

JlereHpa:

nosuumju. Nopep oBora, BPJo HEMOBOJbHA KapaKTepucTuka
TpxUwWwTa paga y buX jecte m npobnem HeaKTMBHOCTU
CTAHOBHMILTBA KOjU Ce UCMOSbaBa KPO3 UrtbeHULYy Aa je 6poj
HeaKTUBHUX NLa Behy o pagHe cHare. Tako jey 2016. roguHu
OAHOC pajHe CHare npemMa HeakKTUBHOM CTaHOBHULLTBY
N3HOCKO 75,9% n marbK je 3a 2,8 NPOLIEHTHMX NOeHa Y OJHOCY

Ha rofiviHy paHuje (rpadurKkoH 2.5).

T'padpuKoH 2.5: [lyropoyHa He3anoCNEeHOCT N O[HOC PaAHe CHare npema
HEeaKTUBHOM CTaHOBHMLITBY

90%

90%

A - lorvonpuspeda, wymapcmeo u pubosos

B - Baherve pyda u kameHa

C-lpepabhusayka uHdycmpuja

D - [pou3sodra u cHaboujesarbe eeKkmpu4HOM eHepaujoM, NJIUHOM, NapoM
u Knumamusayuja

E- CHabdujesarbe 8000M; yK/ararbe 0mnadHux 800d, ynpassoarbe
omnadom, me 0jelamHoOCMu caHayuje oKouwa

F - [pabesuHapcmeo

G - Tp208UHA HA 8eIUKO U MAJ10; NONPABAK MOMOPHUX 803U/Id U MOMOYUKANA

H - lpeso3 u cknaduwmerve

- [jenamHocm npyxarea cmjewimaja, me npunpeme u ycayxuedrbe XxpaHe
(xomesnujepcmeo u y2ocmumesbcmeo)

J - UHgpopmayuje u komyHukayuje

K - QuHaHcujcke OjenamHocmu u 0jesiamHoCmu ocuzyparea

L - [ocnosarbe HekpemHUHama

M - CmpyyHe, Hay4He u mexHu4Ke djenamHocmu

N - AOmuHucmpamusHe u nomohHe ycyxHe djenamHocmu

O - JasHa ynpasa u 006paHa, 06ase3Ho coyujaiHo ocu2yparee

P - Obpazosarve

Q- fjjenam+Hocmu 30pascmeeHe 3awmume

R - YmjemHocm, 3a6asa u pekpeayuja

S - Ocmane ycnyxHe ojenamHocmu

MNMocebaH npobnem Ha TPXUWTY pafa y buX npepcrasma
JYropoyHa He3anocsIeHOCT, O4HOCHO He3anoC/IeHOCT NPeKo
12 mjeceun. Mpema nogaumma us AHkeTe, yuyeluhe fyropoyHo
He3anocneHux nuua y ykynHom 6pojy HesanocneHux y 2016.
rognHun Yak ce n nosehano y ogHOCY Ha NPETXOAHY FOANHY U
n3Hocu 85,4%, WTo je faneko nsHag npocjeka EY 28. Y ogHocy
Ha 3emM/be OKpyKeha, a MocebHo y ofHOCYy Ha 3emsbe EY,

npema OBOM MNoKasaTesby buX ce Hanasw y Bpio He3aBUIHO]
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M3Bop: BXAC, kankynauuja LIbbuX

Takohe, Bpno 3abpumasajyhu je n nopatak o ctonu
He3anocseHoCcTn Mnagux, Koja je y 2016. rognHu n3Hocuna
54,3%. CTona He3anoC/IeHOCTM MAaguX HUXKa je y OfgHoCy
Ha MpPeTXOfHY FoAMHY 3a OCaM MPOLEHTHUX MOEHa, anu je
CMatbere AjeNIMMUYHO Y3POKOBAHO U CMakberbeM 6poja
MIagux nuua y pafHoj CHasw ycnujef CBe WHTEH3MBHMjer
TpeHAa opnacka Mnagux Yy WHocTpaHcteo. CBuM  0BU
nokasatesbu ynyhyjy Ha 3ak/byyak fa Ha TpXuWTy pafa
y BuX noctoje Bpno 036WbHWM CTPYKTypHU npobremu
Koju 3axTujeBajy HberoBy pedopmy kako 6u ce nosehana
3aMoCNeHOCT N CMambWI0 CMPOMALLTBO, @ TUME N YMakbuim
noTeHLUMjanH1 N3BOPY PU3MKa KOju Jonase 13 OBOr cermeHTa

eKoHoMuje.

CrBapHa uvHAMBMAYasHa MNOTPOLWHA MO CTAHOBHUKY W
BAM no ctaHoBHUKY y 2016. roavHu, Takohe He MoKasyjy
[la je OCTBApeH 3HauyajHWju MPOrpec y HUBOY OnarocTarba.
O6a nokasatesba y 2016. roguHN Cy OCTany Ha U3Y3eTHO
HUCKOM HKBOY, 360r 4era buX 3HauajHO 3aocTaje He camo

Yy OO4HOCY Ha eBpOoncKu I'IpOCJEK Hero n 'y ogHocCy Ha 3emM/be
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y okpyxemy. lNpema nopgaumma Eypoctata y 2016. roguHu
6ocaHckoxepueroBayuky BN no CTaHOBHWMKY K3paeH Y
CTaHAapay KynosHe Mohu n3Hocuro je 31% npocjeka 3emasba
EY 28. Mako je BpmjegHOCT oBOr nokasatesba Beha 3a jegaH
NPOLEHTN NoeH y ogHocy Ha 2015. roguny, buX ce Hanasm Ha
npeTrnoc/beabeM Mjecty of 37 3eMarba Koje cy obyxBaheHe
nctpaxmearbem®. CTBapHa VHAMBUAYanHa MOTPOWHa Mo
CTaHOBHMKY M3paxeHa y CTaHaapay KynosHe mohu, Takohe je
nopacna 3a jefaH NPOLEHTHM MOEH Yy OAHOCY Ha NPEeTXOoAHY
rofviHy, Te je nsHocuna 41% npocjeka 3emasba EY 28. I npema
OBOM MoOKa3atesby, buX 3ay3mma npertnocsbefre mjecto y
NOMeHYTOj rpynu 3emasba.

Pvsnum no ¢urHaHcmjcky CTabUNHOCT MOBe3aHn C
durcKanHOM NOAUTUKOM, LOAATHO Cy ce cMambunu, byayhn ga
je ny 2016. rognHM HacTaB/beH NpoLEeC CHaxkHe durckanHe
KOHconvpauuvje, Te je Ha KOHCONWAOBAHOj OCHOBW Ha
HuBoy BuX ocTBapeH 6yuetcku cyouunt og 1,27% bAM-a.
KoHconupaoBaHu dpuckanHm cybuumnt ocTBapeH je 3axsaryjyhu
npoBohetby Mjepa WTeAHE 1 OrpaHMyaBarba jaBHe MOTPOoLL e
Ha CBMM HMBOMMA BN1aCTW, Y3 HaCTaBaK NO3UTUBHMX TPEHAOBA
y HannaTu 1 NPUKYM/bakby ANPEKTHUX U MHAWPEKTHUX Mope3a.
MNpema nogaumma LIBbrX, Ha KoHconugosaHoM HUBOY Y 2016.
roAVHUN 3a0W/beXeH je CHaXaH pacT NPUKYM/beHNX npuxopa
y OOHOCY Ha npeTtxogHy roauHy. OCTBapeHU MpUXoau
ceKTopa reHeparnHe Bnage y 2016. rognHun Behu cy 3a 433,8
munnoHa KM (3,5%) y ogHocy Ha npeTxogHy roauHy. Ha pact
NPUXoA0OBHe CTPaHe YyTULAO je pacT NPUKYM/beHNX npuxoaa
Mo OCHOBY nopesa W couujanHnx AOMPUHOCA, AOK je U3HOC
rpaHToBa 1 octanux npmxofday 2016. roqMHN HUXKW Y OfHOCY
Ha MpeTXOoAHy roavHy. ¥ 2016. roanHn 3abusbexeH je pact
CBMX BpPCTa mnopesa, Npu 4yemy Cy npuxoam of nopesa Ha
nobpa v ycnyre, Kao rnaBHu 13Bopu GrHaHCUpParba OyLIeTCKNX
pacxoga, y 2016. roguHn ocTBapunv 3HavajaH pact 1 sehu cy
3a 173,8 munnoHa KM (3,2%). icToBpemeHO, Ha pacxogoBOHOj
CTpaHu cy 3aburbeXKeHn NO3UTUBHM NMOMaLM Y CMakbehy jaBHe
noTpowwme. Pacxoam no ocHOBY Kamata HUXK cy 3a 4,7% n
WCKJbyUMBO Cy NMOC/beAMLA HUKET M3HOCa MinaheHux Kamata
pe3ngeHtuma y 2016. roguHu. MNopep osora, y 2016. rognHn
CMakreHV Cy PacxoAm 1 Mo OCHOBY rpaHTOBa 1 CybBeHLMja.
Pacxoan no ocHoBy coumjanHe nomohu, Koju cy Hajseha
CTaBKa Ha pacxofoBHOj CTpaHw, MManu cy 6naru pact og 0,5%
Ha rogulikbemM HMBOY, AOK Ce PacxXOAn MO OCHOBY HakHaja

3aMoC/IeHNM HUCY 3HaYajHNje NPOMUjEHUN.

HenososbaH KpeanTHY pejTUHr buX pesynTar je TpeHyTHOr

nomaher MaKkpoeKOHOMCKOr — oKpyxkewa. MehyHapoaHa
areHuunja S&P, Tokom 2016. rogmHe npoBena je ABa nyTa
OUjeHy CyBepeHOr KpeauTHOr pejtuHra buX n oba nyTa
noTepauna KpegutHn pejtuHr ,b” ca ctabunHum usrneguma.
Takohe, n areHumja Moody’s je 3a buX 3agpxana pejTvHr
,b3" ca ctabnnHum nsrneguma. buX je Ha Kpajy 2016. rogmHe
MMana HajnowWnju KPeguTHU PejTUHT of CBUX 3emarba Yy
pervoHy, a Koju je y ofHOCY Ha KpPeauTHW PEejTUHT Koju je
umana npuje n3bujara rnobanHe eKOHOMCKE Kpu3e HUXKM 3a
jepaH HuBo. KpeautHu pejTnHr brX jow yBumjek je orpaHunyeH
cnabum OKBUPOM GUCKaNHOr ynpaB/bakba, OCjeT/bUBOM
CMO/bHOM MO3ULMjOM KOja Mpow3nasun 13 ctanHor gebuynuta
Tekyher pauyHa, C/IOXXeHVM NOINTUYKNM CUCTEMOM Yy 3eMJbi
KOju yTnye Ha epMKaCHOCT jaBHOI CeKTopa WM WHCTUTYLMja
yvje ce HapJIeXHOCTW MpeKnanajy, Kao U HUCKAM HUBOOM
KOHKypeHTHOCTU. lMpema oujeHn mehyHapogHux areHuuja,
KpeauTHU pejTiHr 3emsbe 1 Oyayhu usrnegm y 3HauajHoj
Mjepu cy feTepMUHMCaHN cnocobHolwhy 3emibe Aa ocurypa
nogpwky mehyHapoAHMX GUHAHCUJCKMX WMHCTUTYLUMja, Kao
n edurkacHowhy uHcTUTYUMja y peanu3aumju Pedopmcke
areHfge. Y Tom cMuKCAy, 3acTOj Yy MOBflayery YroBOPeHUX
TPaHWW 1 peanusaunjy NpomrpeHor apaHxmaHa ¢ MMO-
OM yC/ivjel, HewncryhaBatba [OroBopeHnx obasesa vy
npensuheHmM poKoBrIMa MOrao 61 ce HEMOBOJbHO OAPA3UTU

1 HA KPeAUTHU PEjTUHT 3eMibe.

YnNpKoC KOHTMHYMPAaHOM pacTy jaBHor gyra, buX ycnvjesa
[a 3a4pXn jaBHM Jyr y NpUXBaT/bMBUM OKBUpPUMA. MehyTnm,
ycnmjen, NpomjeHa Yy BanyTHOj] CTPYKTYpW CMOJbHOM [Jyra,
pu3nLmM noBe3aHn ¢ ogpxmBoluhy jaBHor Ayra fodaTHo Cy ce
nosehanu. TpeHa noeeharba jaBHe 3a4y>KEHOCTU CBUX HMBOA
Bnaga y buX HactaBmeH je n 'y 2016. rognHn, anu 3HaTHO
CNOPWjUM WHTEH3UTETOM Y OAHOCY Ha MPEeTXOfHEe FOoAuHe.
Ha yKynaH HMBO jaBHe 3afyXeHOCTV AjeNUMUYHO je yTuuao
3aCTOj y MOBNayerby YroBOPEHWX TPaHWW W peanvsaunja
npoLwmnpeHor apaHkmaHa ¢ MM®-om. Y ofgHOCy Ha Kpaj
2015. rognHe, npema nopaumnma MuHnctapcTsa drHaHcHja 1
Tpe3opa (MOT buX), jaBHu gyr ce nosehao 3a 140,6 MmunnoHa
KM, ogHocHo 1,18%. Ctarbe jaBHOT gyra Ha Kpajy 2016. rognHe
umsHocn 12.089,7 munuvoHa KM, pok yuyewhe jaBHor pyra
n3paxeHo y npoueHTrma biM-a n3Hocn 41,3% 1 3a 56 6a3HUX

noeHa Marbe je y OAHOCY Ha roguHy paHuje (rpadukoH 2.6).

4 3emme EY 28, semspe unanune EFTA (Hopsemka, IIIBajirapcka, Vicmang), sem/be KanauaaTy 3a uianctso 3a EY (Typcka, Cp6uja, Llpna opa, Busira Jyrocnosercka
Peny6rka Makenonnja u Anbannja) u buX, kao 3em/ba IIOTEHIMja/THY KaHMIAT 3a WIAHCTBO ¥ EY.
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jenMMmnyaH yTmuaj Ha pacT CTakba CMOJbHOT Ayra umana
F'padukoH 2 aBHm ayr buX, y npouexnTuma b/ 'D'J aH yTnuaj p a o or ayra

je anpeuvjaumja NojeanHUX BanyTa y KojuMa je Ayr yroBopeH.

Bbyayhwu pa je y 2016. rognHm n3Hoc otnnaheHux gocnjennx

obaBe3a Behu 3a 141,8 munuoHa y ogHocy Ha 2015. roguHy,

1 MO TOM OCHOBY je 3abusbexeH No3nTNBaH YTNLAj Ha CTakbe

CNOJbHe 3ayXKeHOCTU CEKTOPAa Baje 'y buX.

Tokom 2016. otnnaheHo je 723,17 munnoH KM cnosbHor

[yra, of yera ce Ha cepsucuparbe rnasHuue ogHocn 602,8

mMunmnoHa KM, a Ha cepsucrparbe kamaTe 120,4 munmnoHa KM.
Hajsehu guo cepsrcmpaHmx obasesay 2016. roguHM ogHOCU

ce Ha otnnaty gyra npema MM®-y (tabena 2.1) n no Tom

T T T T T T T T .
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. ocHoBy je nnaheHo 179,5 munnoHa KM (24,8%). TpoLiKoBm
B yryrpawren ayr cepBuCMparba CNOSbHOT Ayra u3pakeHn y noctoumma bAlM-a
CromHu ayr y 2016. roguHu nsHoce 0,41% 1 3a 5 6a3Hux noeHa cy sehn y

O[HOCY Ha NPEeTXOAHY roavHy (rpadukoH 2.8).

M3Bop: MOT buX, BXAC, kankynauuja LIBBuX

F'padmkoH 2.8: TpolKoBM cepBUCMpatba CNo/bHOT Ayra, y npoueHTuma bAM-a

Y cTpyKTypm jaBHOr gyra buX gomunHaHTHO yuewhe n fame
1Ma CrosbHM By Koju je y 2016. roguHu Behi 3a 127,96 MunvioHa
KM wn3Hocm 8.539,03 mmunnoHa KM, a MHTeH3uTeT pactay ogHOCY

Ha MpeTxofHe roguHe je ymarbeH. Noeehare crnosbHOr ayra y Zi:
2016. rogmHn nocbeamua je aHra)koBakba paHuje yroBopeHmnx 0401 | |
KpeauTHMX apaHKMaHa Yy M3Hocy of 668,71 munuoHa KM. 035/ BN ou B B @00 B a B
Hajsehun oro aHraxxosaHux cpefictaBay 2016. roguHu (rpadrkoH GO —
2.7) ycMjepeH je y peanvsauujy MHGPaCTPYKTYpHIMX npojeKaTa 5%0,25— O N B B e B B B
(68,7%), Dok je marbn Ao KopuwheH 3a MpojekTe jauyara U oot l—H—8—8 8 8 = 8 &
yHanpebheta jaBHOr cekTopa (27,7%) 1 NpojekTe ycmjepeHe Ha O B EEEEEEE
npvBpeaHe ajenatHocTu (3,7%). oo M B B B B BB B
ok e e BEE DO E E B
0,0

2008, 2000. ' 2010. ' 2011. ' 2012. ' 2013." 2014.  2015.  2016.

F'paduKoH 2.7: CeKTOpCKa CTPYKTypa HamjeHe KpeauTa No ocHOBY "HoBor" fyra

TpoLKOBY cepBUCMpPatba CNOsbHOT Ayra 'y npoueHTy b/iM-a

8.000

7.000 M3Bop: MOT BuX, BXAC, kankynauwja LIBBuX

6.000

=

Es.ooo MpocjeyHa KamaTHa CTONa Ha CMOJbHU Oyr PenaTuBHO je
s

§4000, nososbHa 1y 2016. roguHu n3Hocuna je 1,42%, wro je 3a 7
=4

s

z 6a3HVX NoeHa HUXKe y ogHocy Ha 2015. roauHy. Hucke kamatHe

3.0001

cTone pe3yntaTt Cy KOHUEeCMOHallHMX ycnoBa noa KOjVIM ce
2.000

BuX 3agyyje, anu 1 TPEHYTHO HUCKUX pedepeTHX CTOMA Ha

1.000
mehyHapoaHUM TPXULWTUMA. Y OQHOCY Ha NPETXOLHY FOANHY,

0 .

2007.2008. ' 2009. 2010. 2011.'2012. 2013, 2014. 2015. 2016. N3/I0XKEHOCT KaMaTHOM pu3unKy 6naro je cmametba, 6yayhu
Undpactpykrypa [l Jasru cexrop [l Npuepenre gjenatHoctn na je y 2016. roguHu yyewwhe cnosbHOr Ayra ¢ NPOMjeHNUBOM
KaMaTHOM CTOMOM HUe 3a 2,46 NpoueHTrx noeHa. Ocm Tora,

N3NTOXKEHOCT CMOJbHOI Ayra KaMaTHOM PU3NKY CMatbe€Ha je ny

M3Bop: MOT BuX
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nornegy NpocjeyHor BpemeHa notpebHor 3a peduKcmpare
KamaTHe cTone, Koje y 2016. rognHun nsHocn 4,5 rogunHa, Te je
HeLWTo Ay»xe y ogHocy Ha 2015. roanHy (4,2 roguHe). Mehytium,
CTPYKTYpa CrosbHOr Ayra y nornegy U3noeHoCTU PU3UnKy
ycrbel MpomjeHe KamaTHe cTone je HeroBosbHa, 6yayhn na
je NpunbnXHO NonoBMHa cnosbHOr Ayra (47,3%) yroBopeHa
y3 Knay3ysy 0 NpoMjerBOCTU KaMaTHe CToMe 1 HOCU BUCOK
KaMaTHM pu3uK. PacT KamaTHMX cToma Ha mebhyHapoZHMM
bUHAHCKJCKM TPXKULITUMA HEMOBOSbHO 6K ce oppasno Ha
duckanHy nosuuujy, WTo OM 3axTUjeBano NPeKoMno3nuujy
pacxofjoBHe cTpaHe. lcToBpemeHO, BajlyTHa CTPyKTypa
CMOJbHOT iyra je HEMOBOJbHA Y HOCU BUCOK pU3KK, byayhu aaje
48,8% cnosbHOr Ayra yroBopeHo y ApyrmMm CTpaHUM BanyTama
n3y3eB eBpa U N3NTIOKEHO PU3MKY NPOMjeHe [eBU3HOT Kypca.
Y ofHOCY Ha NPeTXOfHY roAUHY, PU3KK je yak 1 Behn, byayhn
na je yuewhe gyra geHomuHupaHor y EUR BanyT cmameHo
ca 54,8%y 2015. rognHn Ha 50,8% y 2016. roguHu. MpocjeuHo
Bpujeme po pgocnujeha cnosbHor gyra octano je ucto (7,2
rofuHe), OOK je pu3uK NMKBuaHocTy nosehaH, byayhu fa je
yuewhe Ayra Koju focnvjeBa Ha HannaTy y HapeaHoj roanHu
BMLLE 3a 2,4 MPOLEHTHA NOeHa Y OfHOCY Ha FOAUHY paHuje.
Mpema npojekunjama MOT BuX, gyr Koju pocnujeBa Ha
Hannatyy 2017.1 2018. roguHu 3HauyajHo je Behu y ogHOCY Ha

M3HOC cepBucupaHor gyray 2016. roguHu.

Tab6ena 2.1: Iltan oTmiare creHn6aj apamxMaHa npema MM®-y

y SDR Y KM

TopuHa Onc Usnoc snHoc

oTnnaare oTmare

2016. [nagHina i TponIKosH / 71989713 179.498.433
Kamara

ImaBunia CBA 136.336.875 325.109.866

2017. Tpourkosnu / xkamaTa 5.868.957 13.995.156

YKYIIHO 142.205.832 339.105.022

InmaBanna CBA 143.735.000 342.751.487

2018. Tpomrkosn / kamaTa 4.343.873 10.358.430

YKYITHO 148.078.873 353.109.917

TmaBamuia CBA 68.696.875 163.815.049

2019. Tpomkosnu / kamaTa 2.012.442 4.798.883

YKYIIHO 70.709.317 168.613.932

TmaBamuija CbA 0 0

2020. Tpourkosnu / kamaTa 1.446.558 3.449.472

YKYIIHO 1.446.558 3.449.472

M3Bop: MMO, kankynauuja LIBBuX
Hanomena: M3Hocn y KM npepavyHat cy npema Kypcy LIBBuX Ha gaH 30.06.2017.
rognHe 1 SDR = 2,384607 BAM

Camo 3a noctojehe KpeguTHe apaHxmaHe y 2017. roguHu
he 6utn NoTpebHo nnatutn 976,02 munnoHa KM rnasHuLe
n kamate, nok he y 2018. roguHn U3HOC Koju focCnujeBa
Ha Hannaty 6utn yBehaH 3a gopaTtHux 63,2 munnoHa KM.
Mo ocHoBy apaHMaHa ¢ MM®-om Tokom 2017. rogmHe Ha
HannaTy gocnujeBa 3HayajHo Behy M3HOC Aiyra y OAHOCY Ha
paHuje nepuoge (tabena 2.1). Behn nsHoc otnnate cnosbHor
Zyra y HapegHom nepuogy gofatHo he BpwnTU NpUTUCaK Ha
ouyBatbe OyLIeTCKe paBHOTEXeE.

3acToj y noBnayery YroBOpeHWX TPaHLLM 1 peanusaunjm
npowunpeHor apaHxmaHa ¢ MM®-om, pednekTmpao ce 1 Ha
WHTEH3VBHYje 3adyKUBatbe EHTUTETCKUX Bafa Ha fomahem
TPXMULLTY NyTEeM eMUCYja KPAaTKOPOUYHUX U AYTOPOYHUX XapTuhja
oA BpujegHocTU. M mopen oBora, y OAHOCY Ha MPETXOAHY
roavHy 3HaTHO je yCropeHa AMHaMMKa pacTa YHyTpallkber
pyra. Mpema nopaunma MOT BuX cTarbe yHyTpallrer gyra
BuX® Ha Kpajy 2016. rognHe n3Hocu 3.550,6 mununoHa KMS,
LUTO y OHOCY Ha NPETXOAHY FOAUHY NpefcTaB/ba nosehame
o camo 0,4% (15,2 munuoHa KM). Cnopuju MHTEH3UTET
pacta yHyTpallker gyra y OofHOCY Ha NPeTXodHy rogunHy
pes3ynTaT je oTnnarte gyra no OCHOBY CTape AeBU3He LWTelHe,
paTHMX NOTPakmMBatba, OMNWTMX 0baBe3a, Te 3HauajHO Marber
n3Hoca fyra poHpoBa coumjanHe curypHoctu. byayhu pa je
y 2016. roguHn perncTpoBaH pacT 3ady>KeHOCTN MO OCHOBY
EHTUTETCKUX TPE30PCKMX 3annca U obBe3HMLa, OUnriefHO
je ma je jepaH pmo otnnaheHnx o6aBe3a MO OCHOBY cTape
[eBU3HE WTeAtbe W paTHMX MOTpaxuBarba OGUHaHCKpPaH
n3gaBambeM HOBUX XapTuja Of BPUjedaHOCTU Ynju Cy Kymnum
y Hajsehem ob6umy KomepuwmjanHe 6aHke y BbuX, unme ce
nosehaBa KOHLeHTpalUvja BAaguHOr ayra Kog marer 6poja
cybjekaTa 1 3aBUCHOCT PprHaHCKpatba Bnage of 6aHKapckor
cektopa. [Mpema nopaumma LBBuX, yKynHa 3agy»eHocT
CeKTopa Bnage Kop KomepuujanHux 6aHaka y buX nopacna
je 3a 1,4% y ogHOCY Ha NPEeTXOAHY roAUHY W WUCK/bYy4MBO
je moc/beamua pacta 3afyKeHoCTM MO OCHOBY XapTuja Of
BpujegHocT (Tabena 2.2). Y noptderby KomepLumjanHUx
6aHaKa, xapTuje op BpujegHOCTV cekTopa Bnage Behe cy
3a 22,1%, pOK je pyr cekTopa Bfafje Mo KpeautMMa Kopg
KomepUuumjanHnx 6aHaka y buX Huxun 3a 17,0% y ogHocy Ha
NPeTXofHy roAuMHY, a UCK/bYUMBO je noc/befuua CMatbera
3ay’>KeHOCTN MO OCHOBY KPaTKOPOYHMX KpeAuTa, OAHOCHO
oTnnate KpeguTa Koju cy gocnmjeBann Ha Hannaty y 2016.
roanHn. OBO MMNAKKYje Aa je n Ao ayra cekTopa Bnajge rno
OCHOBY KpaTKOPOUHWX KpepuTa pedbuHaHCMpaH emucmnjama
xapTunja og BpujegHocT y 2016. roanHN, N TO NPeBacxofHO

eMU1CNjOM AYTOPOYHUX 06BE3HNLA.

5 .
Yuyrpamsy gyr BuX 4uHu Iyr eHTHTETa M AUCTPUKTA BpuKo, @ cacToju ce off 06aBe3e II0 OCHOBY CTape JeBU3He LITe/[be, PATHNUX IIOTPAKIBAIHA, ONIITHUX 06aBesa,
obaBese [10 OCHOBY M3JIaTHX XapTHja Off BPMjeHOCTH, 0baBese 0 OCHOBY KPEIMTHIIX 3a/y)Keba y 3eM/bI 1 0baBese 110 OCHOBY pedyH/iaIimje mopesa u akTMBUPAHUX

rapaHiyja.

by yHyTpaumsyu gyr buX Hucy ykbydeHe o6aBe3e 10 OCHOBY PECTUTYIIHU]je, jep OBO IIUTakbe HUje jOIII yBMjeK 3aKOHCKU PEery/IMcaHo.
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Tab6ena 2.2: [TorpakuBama 6aHaKa Off CEKTOpPa BIaje

y munmmonnma KM

ITorpakmBama 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
IlenTpanna B1aga 1,7 4,6 0,2 0,0 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2
Kpenntn 1,7 4,6 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
XapTuje off BpujefHOCTI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3 0,2 0,2 0,1
Bnaga Ha HUBOY eHTUTETa 116,1 155,8 193,1 582,5 845,3 952,4 1.273,1 1.589,6 1.633,3
Kpemnti 115,8 151,7 179,6 310,5 445,7 484,9 565,6 600,9 424,6
Xapruje off BpUjelHOCTH 0,3 4,2 13,5 272,1 399,6 467,5 707,5 988,7 1.208,7
Brapga xanToHa 3,2 4,3 33,8 33,3 52,6 66,2 142,0 209,7 218,2
Kpennru 32 4,3 33,8 33,3 52,6 66,2 142,0 209,7 218,2
XapTuje off BpujeHOCTI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bnapga Ha HUBOY ONIITHHA 142,3 188,2 225,6 273,9 314,0 341,8 342,4 304,5 282,2
Kpennrn 141,5 186,0 222,5 269,8 309,4 337,7 339,2 301,9 280,2
XapTuje o BpyjefHOCTI 0,9 2,2 3,1 4,1 4,6 4,1 3,2 2,6 2,0
YKYIIHO 263,4 352,9 452,6 889,8 1.212,2 1.360,6 1.757,6 2.103,8 2.133,9
Kpemntu 262,2 346,6 436,0 613,6 807,7 888,8 1.046,7 1.112,5 923,2
XapTuje off BpujefHOCTI 1,2 6,4 16,6 276,1 404,5 471,9 710,9 991,3 1.210,7

M3Bop: LIbbuX

Y 2016. rogunHn Bnage ®buX n PC emutoBane cy xaptuje
Of, BPMjeQHOCTN Y YKYNMHOM M3HOCY of 927,64 munuoHa KM.
Crarbe Ayra no OCHOBY TPE30PCKMX 3anmca Ha Kpajy 2016.
rognHe msHocuno je 208,8 munvoHa KM un y ogHocy Ha
npeTxoaHy roguHy sehe je 3a 22 munnoHa KM. Mo ocHosy
LYropoyHMX XapTuja of BPUjeaHoCTw, Tj. 06Be3HMLa, cTabe
ayray 2016. roguHu Behe je 3a 293,5 munroHa KM un nsHocu
1.348,02 munmoHa KM.

CnosbHe pakbMBOCTU Koje Npoun3nase 13 naaTHobunaHcHe
nosuyuje 3emsbe cy yonaxeHe, oyayhu gaje ny 2016. rogmHu
HacTaB/beH TpeH[ CMarberba aeduunta Tekyher pauyHa u
nobosblwakba nnatHobunaHcHe nosuuuje. Oeduuut Tekyher
pauyHa y 2016. rognHn nsHocmo je 1,30 munujapgmn KM n 'y
OfHOCY Ha MpPeTXofdHy roAuHy Marbu je 3a 266,1 MUIMOH
KM (16,8%). Y 2016. roguHn, geduunt Ha Tekyhem pauyHy
nnaTHor 6wnaHca usHocuo je 4,5% B[AM-a, wto je 3a 1,1
MPOLIEHTHN MOEH Makbe Y OQHOCY Ha NPEeTXOAHY roaunHy. Kao
1 NPeTXoAHNX rognHa, fedununt Tekyher pauyHa y Hajsehoj je
Mjepy AeTepMMHMCAH KpeTarbuMa Ha padyHy poba u ycnyra.
Cmareny geduunTta HajBulle Cy MpUAoOHMjena no3UTUBHa
oCTBapema y pobHOj pa3mjeHn C MHOCTPAHCTBOM, OLHOCHO
CMatbetbe MatbKa Ha pauyHy poba ycnujep 6Gpxer pacTta
pobHor n3Bo3a (8,8%) of yso3a (2,7%). PobHn peduunt y
OfHOCY Ha MPETXOAHY roAnHY Mamn je 3a 219,71 munnoH KM
(3,0%). No3nTMBHMM KpeTarwuUma Ha cangy Tekyher pauyHa
gonpuHujeno je u nosehamwe cyduuyuta y mehyHaponHoj
pa3mjeHn ycnyra. YKynHW HeETO NPWIUBM OCTBapeHn Yy

MehyHapoaHoj pa3mjeHur ycayra nsHocunm cy 2,15 munujapam

KMy onHocy Ha npeTxofHy roavHy Behu cy 3a 3,1%. Hajsehwu
pacT Ha payyHy ycayra MManu Cy HeTo MPUAnBK OCTBapeHn
MO OCHOBY TYPUCTUYKNX U TPAHCMOPTHUX ycsyra. Cmarberby
feduunTa Ha Tekyhem pauyHy gonpuHujeno je n noseharme
canfja Ha payyHy npuMMapHor JoxoTka Koju y 2016. rogmHu
n3Hocn 160,4 munmoHa KM. Canpgo Ha pauyHy npumapHor
[oxoTKa nobosbluao ce 3a 25,5 munnoHa KM (8,9%) Hajsue
ycnumjeq CMarbeHUX OfiMBa MO OCHOBY AMPeKTHuX (5,6%)
N ocTanux mHeectnumja (7,4%). Marbn ognusm Mo OCHOBY
OVPEKTHUX CTPaHWX WHBECTUUMja pe3ynTaT Cy CMarberba
n3Hoca nucnaheHe guBMAeHAE y OQHOCY Ha NPETXOAHY roAnHY.
Canpo Ha pauyyHy ceKyHZapHOr JOXOTKa Huxm je 3a 1,2%
Yy OOHOCY Ha MPEeTXOAHY FroAuHy U nsHocu 3,57 munujapamn
KM, a OCHOBHM pa3fnor cy cMareH MW3HOC MpuavBa Mo
OCHOBY MeH3Mja 13 UHOCTPaHCTBa (2,4%). [lo3Hake rpahaHa
M3 MHOCTPAHCTBA HacTaBusie Cy pacTu 1 3abusbexune cy
nosehame of 2,5%. MNpunnem Ha KanuTanHOM padyHy nsHoce

355,0 munnoHa KM n mamu cy 3a 11,7% Ha rogniwstbem HABOY.

Ha durHaHcumjckom pauyHy nnatHor 6unaHcay 2016.rogmHu
3abM/beXeHN Cy HETO NPWANBU Y U3HOCY Of 782,9 MUAMOHa
KM 1 Ha roguiutbem HUBOY Cy ce CMarbunu 3a 278,4 MunoHa
KM (26,2%). OCHOBHW Y3pOK OBOT CMakberba Cy H/KU MPUIUBHA
MO OCHOBY OCTaNNX MHBECTULMjA, KOjU CY 3a 223,7 MUIMOHA
KM (13,8%) marum y ogHOCy Ha npeTxofHy roguHy. C gpyre
CTpaHe, MO3MUTMBAH YTWLAj Ha cango GUHAHCUjCKOr payyHa
umano je nosehare HeETO MpuAVBa MO OCHOBY AWPEKTHUX
cTpaHux wuHBectmumja (11,7%) koju cy y 2016. roanHm

n3Hocunu 483,0 munuoHa KM, op uera ce 146,4 munnoHa KM



OHOCU Ha penHBecTUpaHe 3apage. Y cektopy GprHaHCUjCKMX
nocpefHMKa HacCTaB/beH je TpeHd pa3fykuBarba, Te Ccy
CMarbeHe HeroBe obaBese Mpema WMHOCTPAHCTBY, AOK je
BNaZlvH CEKTOP U ceKTop npegy3eha nosehao cBoj Ayr npema
WHOCTPaHNM KpeguTopmuma. Pe3epBHa akTvBa HacTaBuna je
pactuny 2016.rogvHU 1y OQHOCY Ha NPETXOAHY roauHy Beha
je 930,1 munnoH KM. Ycnnjeg AMHaMMYHOr pacTta AeBU3HUX
pesepBu 1 HUXKe cTone pacTta yBo3ay 2016. roguHu y ofgHocy
Ha NPeTXOAHY roAuHY, HUBO AEBU3HUX Pe3epBu, N3PaxeH y

MjeceLMa yBO3a, Ha Kpajy roanHe nsHocu 7,1 mjecel,.

FpadukoH 2.9: DuHaHcmparbe aeduuynta Tekyher pauyHa

30

y munjapaama KM

2008
2008
2009
2009
2010
2010
2011
2011
2012
2012
2013
2013
2014
2014
2015
2015
2016
2016

Deduumr Tekyher . [npekTHe HBeCTULMjE . PesepsHa akTMBa
pauyHa

. Kanutannu pauyH . Ocrane uHsecTnumje

W3Bop: LIbbuX
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3. JAomahwuHcrBa

Ynpkoc 6Gnazom onopasky y peasiiHOM ceKmopy,
nocmeneHoM 0)KU8J/bdary AKMUBHOCMU HA MpXXuwmy
HeKpemHUHAd U  nNo6osWaHuUM
C mpXxuwma paod, Koju cy udeHMupuKoeaHu Yy
npemxo0HOM N02/1a8Jby, XXUBOMHU CMAHOAPO y HAWOj
3emsu U Oame je Huszak. bnazu pacm 3adyxeHocmu
domahuHcmaea Hajeuwe je nNOOCMAKHym pacmom
3a0y>xeHoCmMu CmMAHoOBHUWMEaA no Kpeoumuma o0
6aHaka. CHuxaeare aKmusHUX KAMAMHUX cmond, Kao
u ykudare jemaya Kao uHcmpymeHma obes6jehera
donpuHocu nakwoj docmynHocmu Kpeduma
cmaHosHuwmey. Unak, nompa)krwa cmaHoeHUwmea
3a Kpedumuma je u dasee penamueHo ciaba 0a 6u ce
KpeOumHa AaKmueHocm 3HAMHUje UHMeH3usupana u
docmuena HUeo u3 nepuoda npuje eKOHOMCKe Kpuse.
Uako ce keanumem KpedumHoz nopmeperna y ceemeHmy
mome cy
Hajeuwe donpuHujese akmueHocmu nojeduHux 6aHaka
HA mMpajHom omnucy HekKeaiumemHux Kpeouma,
Nukeudayuja 6aHKe ¢ BUCOKUM HUBOOM HeKeaiumemHux
Kpeduma u yyecmajse akmueHocmu Ha penpozpamuparey
Kpeduma, 0ok ce 3602 HeypeOHe omnjame jedaH Ouo
KpeoumHo2z nopmeerba cmaHosHUWIMea U Odae
peknacugukyje y Hekeanumemue Kkpedume. Nako ce u 'y
2016. 6urwex<u pacm yKynHux 0eno3uma cmaHoeHuUwWmead,
wmeora cmaHoeHUWMeda y eudy opodeHux 0eno3uma ce
moxke oyujeHumu cmaznupajyhom, yemy, y3 nocmojehu
HU3AK HUBO pacnoJsioxusoz 0oxomka, OonpuHocu U
HACMAB/beHO CHUXKABAK e NACUBHUX KAMAMHUX cmona.

nokasame’rouma

cmaHoeHUWMea Hacmae/va nonpaseseamu,

MNpema nogaumma w3 LleHTpanHor perunctpa Kpeguta
(UPK), notpaxusatba op pomahuHcTaBa Ha Kpajy 2016. cy
nsHocuna 8,75 munujapan KM n'y ogHocy Ha Kpaj 2015. rogmHe
cy 3abwmbexuna pact of 3,9%. V3paxeHo y npoueHTMa
bAM-a,
JoMahnHCTBMMa je y OfHOCY Ha NpeTxofHy roavHy Beha 3a 0,4
NPOLIEHTHa NoeHa 1 Ha Kpajy 2016. roguHe je nsHocuna 29,9%.

U3MIOXKEHOCT  OUHAHCUJCKMX  MHCTUTYLMja  npemMa

PacT yKynHuX noTpakmBarba Of CTAHOBHMLWITBA Hajsehm
Avjenom je pesyntat mopacta 3aAy>KeHOCTU CTaHOBHMLUTBA
Mo KnacMuyHum Kpepautuma of 6GaHaka. OBa MoTpakuBama
cy y opHocy Ha 2015. roguHy 3abubexuna nopact of
4,1%, umme je HacTaB/beH huxoB pactyhn TpeHp Beh
ceAmy roAvHY y3acTtornHo. HakoH Tpu roguHe y Kojuma ce
CMamMBana 3afy»KeHOCT CTaHOBHULITBA Y MUKPOKPEANTHOM
cekTopy, y 2016. roguHu je 3abusbexeH nopact Kpeamta of
MUKPOKPEeAUTHUX opraHu3aumja of 6,7%, wro je Takohe
Jano ofapebheHn JOMNPUHOC PacTy YKYMHUX MOTPa)kuBakba.
Cmarberbe  3ay>KeHOCTW CTaHOBHMULWITBA HaCTaB/beHO je
y cekTopy nu3uHra (-19,3%), a cmameHa je 1 3agyeHocCT

No KOMWUCUOHUM W OKBUPHUM KpeautuMa U KpeguTHUM
KapTuuama. 3a pasnnky of KpeauTHUX KapTuua, 3agyXeHoCT
no AebuTHNM 1 KapTuLlama c ogrogom nnahara Ha Kpajy 2016.
roguHe 6una je seha y ogHOCY Ha Kpaj NpeTxofHe roguHe.

Y yKynHuM noTpaxkuBamMma KomepuumjanHux 6aHaka
of cTaHOBHVWTBa Tpehy roguHy y3acTOMHO je HacTaB/beH
nopacT yuyewha KpeauTta 1M Ha Kpajy 2016. roguHe 92,1%
YKYMHOT 3afly>erba CTaHOBHULITBA Y 6aHKama ce ogHOCUNIO

Ha KpeauTe (rpadpukoH 3.1).

IFpadukoH 3.1: MoTpaxxuBarwa of CTaHOBHMLILTBA NPema TUNY 3aAyKekba

Ha Kpajy 2016.

Octane uHBectnyumje

Kpedumu 92,1 %
1,6 %

Kapmuue 7,2 %

Nun3nHr 0,4 %

MKO 7,5 % KomepuujanHe

6aHke 90,5 %

KomucuoHu
Kpedumu,
OK8UpHU
Kpedumu u
2apanuuje 0,7%

M3Bop: LIPK

MNpema nopaumma u3 LPK, 3agyKeHOCT CTaHOBHMLLTBA
no NJaTHMM KapTuuama je, 3a pasfinky of npeTxogHe Asuje
roguHe, 3abumwexuna 6narv nopact (0,9%), anu je ¢ 063rpom
Ha Behu pacT 6poja n3gaTrx KapTrLa NpocjeyHa 3aay»eHocT
CTaHOBHMIUTBA MO MJATHOj KapTuMUM CMakbeHa Yy OAHOCYy
Ha Kpaj npetxofHe roguHe 3a 2,3%. Y cermeHTy AebuUTHUX
M KapTuua ¢ ogrogom nnaharba Aowso je Ao pacTta, Kako
6poja aKTUBHUX KapTuLa Tako U nckopuwheHor n3Hoca no
OBMM KapTuuama, [OK ce y Ciydajy KpeguTHMX KapTuua u
nopepn pacta 6poja u3paTvx KapTuua Cmarbyje 3afy»KeHoCT
CTaHOBHULLUTBA, YCNWjef uera je 3agyXewe Mo KpeauTHOj
KapTuumn cmarbeHo 3a 7,7%. HactaB/beHn TpeHp Cmatbera
3aQyXEeHOCTU MO KPeauTHOj KapTuLM YKasyje Ha To pJa
CTAaHOBHMIUTBO HACTOju CMamwUTU Kopulwherwe numuta no
OBVM KapTuuama 360r TPOLIKOBa Koje ca cOOOM HOCK OBaj
BMA 3adyuMBarba. [1pocjeyHa 3agyKeHOCT CTaHOBHULLTBA NO
0ebUTHOj KapTuLKM Hrje ce 3HayajHuje Mrjerbana y ofHOCY Ha
npeTxofHe ABuje rognHe N Ha Kpajy 2016. je nsHocuna 505
KM (tabena 3.1).
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Ta6ena 3.1: IlorpakuBama O CTAHOBHMIITBA, KapTHIE y KM

bpoj nspgaTux kapTuna Opo6penn nsHoc Vickopumrheny nssoc 3ayry»Kerme 0 KapTUII

2015. 2016. 2015. 2016. 2015. 2016. 2015. 2016.

Je6butHe KapTuIe 682.211 692.487 764.431.968 766.718.703 347.201.372 349.581.550 509 505

Kpennrhe xapTuie 207.449 223.410 343.638.459 347.262.018 182.369.372 181.189.997 879 811

Kapruie ca ogrohennm rrahamem 125.609 132.346 149.150.621 153.477.271 34.580.382 38.316.438 275 290

YKYIIHO 1.015.269 1.048.243  1.257.221.048 1.267.457.992 564.151.126 569.087.985 556 543
M3sop: LIPK

C 063Mpom Ha TO Aa je NMMUT No AeBUTHUM KapTuLlama
oppeheH
npumarea, UCKopuwheHn ANO AUMKTA MO KapTULM MOXe

Hajuewhe BUCMHOM  MPOCjeYHUX  MjeceyHunx
Cce KOpUCTUTX Kao MoKasaTesb MOTPOLUHe CTaHOBHULITBA Y
OAHOCY Ha BUCMHY CBOjVX MpumMatba. [pocjeyHo 3apyxere
no AebuTHMM KapTrLama Ha Kpajy 2016. rogmnHe N3HOCKIO je
60,3% npocjeyHe HeTo nnate y 2016. roanHK, a OBaj omjep je
HWXKM 32 jefaH NPOLIEHTHU NoeH Yy ogHocy Ha 2015. roanHy, Ha

LUTa je yTULAOo 1 pacT npocjeyHe HeTo nnate of 1%.

YKonuko nocmatpamo febutHe KapTuue npema pacroHy
ofobpeHOor NMMKTa, MOXe ce younTu Aa je Hajseha npomjeHa
Yy OLHOCY Ha MPEeTXOAHY rofuHy 3aburbexeHa y Kateropwuju
[eOUTHMX KapThua C  HajHWKUM HMBOOM ofobpeHor
npekopayerba No KapTuLy, y Kojoj ce nckopuwheHn nummT no
KapTuum cmammo 3a 5% (tabena 3.2). Kako ce nckopuwheHn
JIMMUT MO eOMTHOj KapTMLIM 33 OBY KaTEropujy CTAaHOBHMILUTBA
CMatbyje ApYyry roauHyY Y3acToOMNHO, MOXe ce NPeTnoCcTaBUTn a
BENUKM 6poj rpahaHa C HUCKUM MjeCeUHUM MPUMakbIMa, Koju
Cy Y NPeTXofHMM NnepuoarMa y 3HauyajHoj Mjepy KOpUCTUIM
MOryhHOCT npekopauyerba MO AeOUTHMM KapTuuama, Huje
6v0 y MoryhHOCTM fja ce Aasbe 3apy»Kyje Ha OBaj HauvH, 36or
CMatrbera UM ykuparba numuta no febumtHoj kaptuun. Tome
y npunor nae v nogatak aa je y 2016. rogunn y LIPK nosehaH
6poj AeOUTHUX KapTuua 6e3 ogobpeHor NMMKTa Mo KojuMa
je npeTxofHO MoCTOjano 3agyxere, 3a Yak 16%. MNako je
3ayCTaB/beH TPeH[ pacTa 3apyXKmBama KaTeropuje rpahaHa
C HajHVXXMM MpUMarbrMa, OBa KaTeropuja CTaHOBHULLTBA U
[asbe Y 3HaTHOj Mjepu KOpUCTU ofobpeHo npeKkopayete no
nebuTHOj KapTrum, C 0631MPOM Ha TO [ia je TO HajjeAHOCTAaBHUjK
061K prHaHcMpara Tekyhe NoTpoLLHbE, KOjy OBa KaTeropuja

rpahaHa He Moxe 06e361jeguTi 13 PefoBHMX NPUMatba.

Ta6ena 3.2: Vickopunrheny TMMNT 110 feGUTHIM KapTUIIaMa y KM
Pacnion ogo6peHor muMuTa
10 400- 800- 1200- mpexo
400 800 1200 1600 1600
XII2015. 165 299 490 698 1.105
Vexopmwhernt w1516 157 299 486 690  1.124
JVIO JIMMUTA 110
Kaprunn Hpowjera, 55 o1 08 1217
% ) , ) ) )
Izvor: CRK

C 063MpoM Ha TO fAa je CTAHOBHULITBO C HajHVKMM
npuvmarsuma y npoTeknom neprogy 6uno Hajsuiue noroheHo
MOropLlIaHMM EeKOHOMCKMM Npuankama y 3emsbW, Yy OBOj
KaTeropuju KnunjeHata ce n pasbe Owbexn Behu omjep
HEKBaNIMTETHUX Y YKYMHUM MOTPakMBakMMa Yy OAHOCY Ha
Kateropuvje KnujeHaTa C BULWIKWM MjeCeYHUM MpUMatbrmMa.
Yak 85,3% op yKynHor 6poja AebuTHMX KapTuua Koje cy
KnacndurKoBaHe y HeKBaNIMTETHa NOTpaXkMBama Ce Hanasu y
rpynv 0ebuTHMX KapTuua ¢ ogobpeHnm nummtom o 400 KM.

Y CTpyKTypn noTpakmMBakba Of CTAHOBHMLITBA Npema
HaMjeHN AOMUWHWPAjy KPeauTn 3a OnwTy MOTPOLHY, Y Koje
CYy YK/by4YeHa M noTpaxmBata Nno CBMM TUMOBMMA KapTuua
(rpadumkoH 3.2). Kpeantn HammjerbeHM OMLWITOj] MOTPOLLHU
pacty Beh lwecTy rofguHy y3acTtonHO M Ha Kpajy 2016.
roguiHe cy 3abubexxunu nopact of 5,5% y ofHOCY Ha Kpaj
npeTxofHe rofguHe. Hbrxoso yvewhe y yKynH1um Kpegutuma
CTaHOBHULLTBY je nopacsio3a 1,5 NpoLeHTHMX NoeHa 1 Ha Kpajy
2016. roguHe yak 77,2% KpeauTa CTaHOBHULLITBY C€ OAHOCWITO
Ha KpeauTe HaMujereHe OMLWTOj NOTPOLWHU. 3a Pa3fnKy of
KpeauTta 3a ONWTYy MOTPOLUHY, 3ady>KeHOCT CTaHOBHULUTBA
no ctambeHUM W KpeauTMMa 3a MOC/IOBHY aKTMBHOCT ce
HacTaBmna cMarbmBatu, 1y 2016. rognHm je 3aburbexnna nag
oa 2,3% n 4,1% pecnektuBHo. Yuewhe cTtambeHUx Kpeguta
Y YKYMHUM KpeamnTuma usHocuno je 19,8% n Huxe je 3a 1,2
NpoLeHTHa NoeHa y ofHocy Ha Kpaj 2015. roguHe. CtambeHu
Kpeputn 6usbexe HeraTvBHe cTone pacta Beh ueTBpTy
rofviHy y3acToOMHoO, WTO je nocsbefuua cnopuvje gUHamuke
nnacupara crtambeHux KpepuTa y MNPOTEKAUM TFOAUHaMa.
KOHTMHYMpaHO cMamerbe 3aflyeHocTu gomahrHcTaBa no
KpeguTima cTambeHe HamjeHe, 1 noped onagajyher TpeHaa
KaMaTHUX CToMa 3a OBaj TUN KpeauTa, y3 NCTOBPEMEHU pacT
KpeauTa 3a onwTy MOTPOLHY, jefaH je of rnokasaTtesba u
fa/be BeOMa HUCKOr >KMBOTHOI CTaHAapAa CTaHOBHULITBA,
npw Yemy BeNuKKM Ao rpahaHa He CNyHaBa TpaXkeHe ycioBe
6aHakKa 3a ogobpaBatbe KpefuTa, Te Tako Huje y moryhHocTr
[a ce 33y 3a pjelwaBatbe cTambeHor nutara. Mebytum,
KaKo nofaum o Kynonpogajy HeKpeTHUHa cTambeHe HamjeHe
yKa3yjy Ha MocCTerneHn ornopaBak TPXMLITA HEKPeTHMHA Y
nornegy obuma Kynonpopaje, Kao u 6naror pacTta uujeHa
HeKpeTHMHA, MOXe Cce 3aK/byyntu fa ce Kynonpopgaja
HeKpeTHMHa He dUHaHCMpa y UMjenocT! KpeauTiMa OBe
HamjeHe. Hucy pujeTkn cnydajeBu ga ce ctambeHe noTpebe
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pjellaBajy KpO3 M3HOCOM Matba 3ajyXerba BMlUIE 4NaHOBA
JomahMHCTaBa MO OCHOBY KpeauTa 3a OMWTY MOTPOLUHY.
MNMpema Tome, nocTtoju moryhHOCT Aa je pacT Kpeputa 3a
ONWITY MOTPOLUKY, KOjU je Yy NpoTeknMm roguHama y Behoj
Mjepu 6110 NPOY3POKOBAH HUCKUM PACMONOXMBUM [OXOTKOM,
Te TumMe noTpebama CTaHOBHMILTBA 3@ 3ady’KMBarbem
Yy UWby MNOAMMPMBAHba OCHOBHUX MXMBOTHWX noTpeba,
OjenvMUYHO MOACTAaKHYT 1 Kopuwhermem OBMX KpepuTa 3a
KynoOBMHY HeKpeTHMHa cTambeHe HamjeHe. Takohe, pacTt
obuma Kynonpopaje HeKpeTHUHa cTaMbeHe HaMmjeHe, Y3
NCTOBPEMEHO  CMarbere CTaHOBHMLLTBA
no Kpeautuma cTambeHe HamjeHe, jegHUM pujenom je

noc/beguua KyrnoBuHe HEKPETHUHA Koja je puHaHCcMpaHa r3

3afyXeHoCTn

APYrvX U3BOPA, a He KpeanTMa KomepLumjanHux 6aHaka.

FpadukoH 3.2: KpeanTn cTaHOBHULUTBY NO HaMje€HN I KpeAUTHM pacT
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OMLTY NOTPOLLY MOC/IOBHY AjenaTHoCT

= CTOna pacTa -
crambeHn
KpeanTn
(necHa ckana)

= CTOMa pacTa -
KpeauTu 3a onwTy
noTpoLUYy
(necHa ckana)

= CTOna pacTa - Kpegutn
3a MOC/IOBHY
njenaTHocT
(necHa ckana))

M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBbuX

HuBO HeKkBanuUTeTHUX KpepauTa CTaHOBHMWTBY Yy 2016.
npsu nyt on 2011. roguHe OW/beEXM HeWTO 3HavajHuje
npomjeHe’. HeKBanUTeTHN KPeAUTU y ancoslyTHOM U3HOCY Cy
3aburbexnnn cmarbere of 8,4%, a yyewhe HEKBaNUTETHUX Y
YKYMHUM KpeAnTMMa CTaHOBHULLTBY HAaCTaBUIIO Ce CMatbMBaTh
YeTBPTY FOAMHY Y3acTOMHO, YeMy je AOMPUHOCMO U pacT
nnacMaHa cTtaHoBHMWTBY. Ha Kpajy 2016. roguHe yuewhe
HeKBaNIMTETHUX Y YKYNHUM KpeauTuma CTaHOBHULWITBY je
n3Hocuno 8,6%, Wwro je 3a 1,1 NPOLEHTHN NOEH HUXWN HUBO Y
O[HOCY Ha UCTU Mepuog npoTekne rognHe® (rpadukoH 3.3).
Nako ce kBanuteT KpeguTHor noptderba y OBOM CEKTOPY
no6osbLIAo, jow yBMjeK Huje moryhe KoHCTaToBaTK fja ce OBa

nobosbliaka Aellasajy ycnmjen 6omber XMBOTHOT CTaHAAPAA

CTAaHOBHMIITBA, Beh cy noc/beguua TpajHoOr oOTnvca
HeKBaNIMTETHUX KpeauTa y nojeauHnM 6aHKama, KoHBep3uje
KpeguTa ¢ BanyTHOM Knaysynom y CHF y nBuje 6aHke, Te
opy3vMmarba go3Borne 3a pag baHuu Cpncke a.a. baraJlyka koja
je nmana n3y3eTHO BMCOK HUBO HeKBanuTETHUX Kpeguta. C
apyre cTpaHe, edriKacHuje yrpaBibakbe KpeauTHUM PU3NKOM
y 6aHKamMa y NpPOTEKINX HEKONIMKO TroAuvHA W OnaKwuue
y OTn/aTv KpeauTa y BMAY penporpama v mopatopujyma
KpeauTHMX obaBe3a KAWjeHTMMa Koju Cy ce Cyouunu c
notewkohama y oTnnaTtv KpeguTtHux obasesa, fonpuHujene
Cy CrpeyaBatby Noropllara KeanvTeta KpegutHor noptdesba

Y CEKTOPY CTaHOBHMLUTBA.

F'padukoH 3.3: HekBannteTHN KpeaUTH Y CEKTOPY CTAHOBHULUTBA MO HaMjeHN
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M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBbuX

Kao no3mTvBaH Momak ce 13ABaja M HacTaBak TpeHAa
CMamera akTUBMpara MHCTPYMEeHaTa 3a Hannaty KpeguTa,
NPBEHCTBEHO jemaua, Koje je MpOoy3pOKOBaHO
NOTNYHUM YKMZareM OBe KaTeropuje MWHCTpymeHaTa
obe3bjehHera, uMme je CTaHOBHWWTBY omoryheHo nakie
ncnyraBake Kputepujyma 3a ofobpaBatbe KpeanTa, Kao u
cmarberse onTtepeherba rpahaHa Koju cy ce Hawm y ynosm
jemaua. Tako je, npema nogauuvma areHumja 3a 6aHKapCTBo,

roToBO

6poj jemaua Koju cy y 2016. roanHu otnnahusanu Kpegute
CMatbeH 3a 25%.

MNMocmaTpajyhu KBanuteT KpeguTHOTr NopTderba y CerMeHTy
CTAHOBHMLLTBA MO MOjefMHaYHNM BaHKaMa, EBUAEHTHO je da

7 .
Y nepuopy usmeby 2009. 1 2011. ropyHe 61/beXXM Ce HAITIM PACT HEKBAIMTETHNX KPeIUTA Kao II0C/befINIa eKOHOMCKe KpM3e I yK/byunBara kpeanTta E kaTeropuje

y 6MIaHCHY eBUeHIjy GaHaKa.

8
YKOMMKO ce enMMMHMIIE epeKaT Offy3uMarba fo3Bore 3a paj Banrm Cpricke a.Ji. Bamwa JIyka, HeKBa/IMTEeTHU KPEUTU HA HUBOY CUCTeMa Cy CMambeHN 3a 5,6%, 0K
je yderhe HeKBa/IMTETHNX y YKYITHUM KpefuTiMa 61110 HyoKe 3a 0,9 IPOLIEHTHMX II0€Ha y OfHOCY Ha Kpaj 2015. ropmHe.



M3BJELLUTAJ O ®UHAHCUICKOJ CTABUJIHOCTU 2016

BehrHa 6aHaka y cuctemy Ha Kpajy 2016. roguHe uma yyewhe
HeKBaNUTETHUX KpeanTay yKynHUMKPeAMTUMa CTaHOBHULLTBY
ncnop npocjeka baHkapckor cektopa (usmehy 2,9% un 7,2%).
OBakBa KOHLIeHTpaLnja HeKBaNUTETHIX KpegnTa no 6aHKamMa
yKasyje Ha To fla ce npobnieM HeKBaNMTETHUX KPeauTa TOKOM
rofMHa akymynmcao npeTeXxHo y makbeM 6pojy baHaka Koje
cy opgobpaBane Kpepute pusmyHUjUM rpynama rpahaHa, 6e3
afieKkBaTHEe MpoLjeHe HUXOBOr GOHMTETA, Te fla EKOHOMCKA
Kpu13a HMje UCK/byumBM Paszfor 3a pacT KPeauTHOr pusiMkKa
Yy CEermMeHTy CTaHOBHUWLITBA Y MPOTEKNMM roavHama. Mehy
6aHKaMa C NoWwujM MoKasaTesbMma KBanuTeTa KpeauTHor
noptderba of npocjeka GaHKapCKOr cekTopa MocebHo ce
UCTUUy YeTnpy GaHKe KOf KOjuX je BUlle of jefHe MeTuHe
KpeauTa CTaHOBHMLILTBY KNacUMKOBaHO y HeKBanuTeTHe
Kpeoute, a y jefHOj opf HUX ce KBanuteT nopTderba
HacTaBro noropwasati u y 2016. roguHu. Ha rpadukoHy
3.4 ce nctnye 1 HekonmKo GaHaka Kop Kojux moctoje Behe
npomjeHe y KBanuTeTy KpeauTHOr noptderba y OAHOCY Ha
npeTxogHy roguHy. Hajsehe noBehatbe HeKBanUTETHUX
KpegauTa youasa ce y fiBuje 6aHKe 1 OHO je AeTepMUHMCAHO
npeysumatbem noptdesba fpyre ABuje 6aHKe C BUCOKUM
HMBOOM HEKBAaNIUTETHUX Kpeauta Yy npouecy CTaTyCHUX
npomjeHa. C gpyre cTpaHe, y ABuje GaHKe Kof Kojux ce
O6UbeXM 3HauajHUje CMatberbe HEKBANUTETHUX Y YKYMHUM
KpeauTima, y NpoTeKkiioMm nepuogy ce npoBogusa getarbHuja
peopraHun3auujy nocnoBamwa, Npu Yemy je n3BpLIeH 1 OTImC
jemHor gujena HekBanUTETHUX KpegwTa. Ml mopep Tora, oBe
6aHKe 1 farbe MMajy Hajeehy HUBO HEKBANUTETHUX KpeauTa

y CEKTOpY.

T'paduKoH 3.4: HeKBanuTeTHN Y YKYNHUM KPEAUTNMA CTAHOBHULUITBY
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M3Bop: ®BA 1 ABPC, Kankynauuja LiIBBnX

HekBanuTeTHV KpenTy, Kao 1 H1xoBo yuewhe y yKynHUm
KpeauTMa CTaHOBHUWTBY Yy 2016. roavHu 3aburbexunu
Cy CMambere y CBUM KaTeropujama Kpegurta no HamjeHwu.
HekBanuteTHU KpeauTy y anconyTHOM M3HOCY Cy Ce HajBuLue
CMarbunn y KaTeropuju ctaMbeHnx KpeauTa, 1 TO HakoH neT
roAVHa KOHTMHYMPAHOT PacTa, a hXOBOM CMakbehy HajBuLLe
Cy AOMNpUHMjene akTUBHOCTM KOoje Cy ce NpoBoAanse y cknony
peopraHu13aluuje NocsioBama y fiBrje paHuje noMeHyTe 6aHKe.
Yuewhe HeKBaNUTETHUX KpeauTa Yy YKYMHUM CTaMOeHUM
Kpeantuma Ha Kpajy 2016. rogmHe je nsHocmo 12,4%, wro je
3a 5,2 npoueHTHa noeHa Buwwe of yyelwha HEKBANMTETHUX Y
YKYNHUM KpeauTrMa 3a onwTy noTpolury. OBakBa pasnnka
je nocsbepmua MaTepujanu3almje pusrka Koju ca cobom
HOCe KpeauTn Ay»ke poyHocTM M Behux K3Hoca, ¢ Behum
MjeceyHMM aHyuTeTMMa. Mnak, Hajehun pusuk je n3pakeH
y CermMeHTy KpeamTa KOju Cy CTaHOBHWLITBY Of0O6peHn 3a
ob6aBrbarbe MOCIOBHE AijeNnaTHOCTY, Y KOjeM U Nopef CMakerba
HEeKBaNMTETHNX KpeamTa huxoBo yuyewhe wnsHocn 18,9%
YKYNMHUX KPeAanTa HammnjereHmnx 3a NOCNOBHY [jenaTHOCT.

Jow jepaH op GUTHUX NoKasaTesba KBanmTeTa KpeauTHOr
noptdema je ctona (eHr. default rate), opgHocHO cToma
HacTaHKa CcTaTyca HeucrnyraBaha obasesa. [pema nogaurma
u3 LPK, ctona defaulta y 2016. rogunu je usnocuna 1,35%° un
HVXa je y OQHOCY Ha MPEeTXOAHY roAnHy 3a 12 6a3Hux noeHa.
Mnak, 6poj KpeauTHUX napTuja Koje cy of Kpaja 2015. 1o Kpaja
2016. rogvHe npeknacuprkoBaHe y HeKBanuTeTHe KpeauTe
Behu je 3a 8,3%, noHajsuwe ycnujen 3HaTHO Beher 6poja
npeknacudrKkoBaHNx KPeanTHUX napTuja y jenHoj 6aHum, n
nsHocuo je 8121 kpeputHy napTujy. MNoTpebHo je Harnacutn
fa y m3pauyH ctone defaulta Ha ropuwHem HUBOY HUCY
YK/byuyeHu nopauy 6aHaka y Kojuma je NpUnnkKom ctaTycHe
npomjeHe npunajarba OO0 A0 NMPOMjeHe y eBUAeHTUpaky
KpeamuTHUX napTuja.

Opn nouetka 2016. rognHe Hajsehun 6poj KpepuTHUX
napTuja Koje cy npeknacnpuKkoBaHe y HEKBaNIUTETHE KpeanTe
je 3abubexeH y gpyrom KapTany, ycnujen 3HaTHo Beher
6poja npeknacndUKOBaHMX KpeaWTHWX MapTuja y ABuje
GaHKe, [OK je Hajmatbl Opoj KpeAuTHMX MapTuja Koje cy
rnocrane HekBajUTETHE eBUAEHTMPAH Y YeTBPTOM KBapTany
2016. roguHe, Kafa je 3abubexkeHa U HajHUKa cTona defaulta
Ha KBapTasiHOM HMBOY y nocsbefhe ABuje rogunHe (rpadurkoH
3.5). Y npeom kBaptany 2017. roguHe ctona defaulta, kao
1 6poj KpeauTHMX NapTuja Koje Cy npeknacudprikoBaHe y
HeKBanuTeTHe KpeauTe 3abuibexxunu cy pacT Yy OfHOCY Ha
noc/beatbn KBapTan 2016. roavHe, anu ¢y 6UnmM HELWTO Marby

Yy OQHOCY Ha NPBY KBapTan NPeTxXo4He ABUje rorHe.

9 . . . .
Croma defaulta je n3pauyHnara kao oMjep mpeocTasIor 3ajgy>kera 10 KpeIUTIIMa CTAHOBHMIITBY KOjU Cy Y TOKY je[JHOT Ilepuo/ia IPeKIacupuKOBaHy Y HEKBAIMTETHE
kpepure (kareropuje 11, [l u E) n BpujegHOCTH yKyITHOT MOpTdesba KBaIMTETHNX KpeanTa (kareropuje A u B) u3 mperxofgHor nepuoja.
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Ipadukon 3.5: KeapTanHa crona defaulta
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M3Bop: LPK, kankynauunja LIbBuX

Ipa¢ukoH 3.6: Crona defaulta no 6aHkama y 2016. roguHn
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M3Bsop: UPK, kankynauunja LIbbuX

W nopepn HelwuTo 60/bMX NOKa3zaTesba KBanuTeTa KpeguTHor
noptderba Ha HMBOY GaHKapPCKOr CeKTopa, Kafda ce nocmarpa
CTarbe HeKBaNIMTETHMX KPEAWTa U HXOBO yueluhe y yKynH/m
Kpeautuma, ctona defaulta no nojeguHayHum 6aHkama y 2016.
rOAUHY NoKasyje Aa ype[HOCT OTnaTe Kpeauta CTaHOBHULITBY
HYje NobosbLIAHA U fa U Jarbe NpubnvxaH 6poj somahrHcTaBa
Kao M MNpeTxofHVX roAvHa KmMa npobneme y oTnnatm
KpegwuTa, ycnuvjen yera Mo KpeautHor noptderba npenasu y
HekBanuTeTHe KpeguTe. Y 2016. roguHn ctona defaulta y necet
6aHakKa je 6una BMLIA Y OfHOCY Ha MPETXOHY rofAuHY, o uera je
cepam 6aHaka Umano Buwly ctony defaulta og npocjeuHe ctone
y 6aHKapckom cekTopy. Y ABuje GaHKe Koje Cy y MPeTXOdHO]
rogviHu umane Hajsehy ctony defaulta, iHTeH3UTET NoropLuarba
KBanuTeTa KpepuTa cTaHOBHUWTBY y 2016. 6Uo je HewTo
cnabwvjy y ofgHOCY Ha NPETXOAHY FOfUHY, anu je HrxoBa cTona
defaulta n parpe Ha BUWEM HKBOY Of Mpocjeka 6aHKapcKor
cekTopa (rpadukoH 3.6). baHke c Behom cTonom defaulta y
CermMeHTy KpeauTuparba CTAaHOBHMLUTBA MPETEXHO Crapajy y
rpyny 6aHaka Koje ogpeheHn nepuop nmajy n3pasnTo BUCOKO
yyewhe HEKBANIUTETHUX Y YKYMHUM KPEAUTAMA, LUTO MoKasyje
[a ce KBaNWTET jeHOr Avjena KpeauTHoOr noptderba y TUM
6aHKama HacTaB/ba noroplasatvi 'y 2016. roguHu.

Kao pesynTtat maja kKamaTHUX ctora Ha mehyHapogHuMm
OUHaAHCWjCKUM TPXKMLITVMA M HacTojarba fja ce ocTBapy Behe
TPXKUWHO Yyuewhe, y YCNoBMMA WU3paXKeHe KOHKYypeHLuje
Ha OaHKapCKOM TPXUWITY U jow YyBUjeK cflabe MoTpaxre
CTaHOBHWLITBA 3a Kpeautuma, 6aHke y buX cy nocmwenmux

roAviHa MoCTeneHo CHUXKaBane KamaTHe ctore (rpadukoH 3.7).

TpeHa naga akTMBHUX KamaTHUX CTOMa W3 MPETXOAHUX
rofvHa HacTaB/beH je n'y 2016. rognHN, a NOBO/bHNjU YCIOBU
3a4yXVBatba CTAaHOBHULUTBA jeAHNM AnjesioM Cy AoNpUHMjenn
pacty Tpaxmwe 3a Kpegutuma. [Mpema nopaumma LBbuX,
y 2016. roguHn npocjeyHa KamaTHa CTomna Ha AyropouyHe
KpegwuTe je nsHocuna 7,14% un Huxa je 3a 31 6a3HM MOeH y
O[HOCY Ha NPEeTXOAHY rOAUHY, @ y UCTOM nepurogy je opobpeHo

3a 4% BuLIEe HOBUX A[YropoYHUX KpeguTa.

F'padukoH 3.7: HoBoogo6peHN KpeauTN N NpocjeyHe NOHAEPUCaHe aKTUBHe
KamaTHe cTone
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M3Bop: LIBBuX, kankynauwmja LIbbuX
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3.8.

noHAepPUCaHNX KaMaTHUX CTOMNa Ha HOBOO,D,O6p6He AyropoyHe

lpadukoH npukasyje  BUCMHY  MPOCjeYHMX
KpeauTe CTaHOBHUWTBY Mo 6GaHKama y ToKy 2016. ropuHe
1 NPOMjeHy y OJHOCY Ha NpocCjeyHy KamaTtHy cTony y 2015.
rognHu. MpocjeyHa KamaTHa CTona Ha AyropoyHe KpeguTe
CTaHOBHMWTBY Yy 2016. roavHu no 6aHKama ce KpeTana
y pacnoHy op 5,46% po 11,98%. C o63upom Ha To fa ce
HacTaBMO NePUOA HUCKNX KaMaTHWNX CTOMNa Ha MehyHapogHUM
duHaHCKjckum TpXKMWTUMA, BehnHa 6aHaka y buX je 6unay
MoryRHOCTW fja HacTaBy BOAUTY MONIUTUKY HUMXMX KaMaTHUX
cTona, Tako Aa je A0 pacTa npocjeyHe KamaTHe cTone Ha

[YyropoYHe KpeauTe JOLIO CaMO Y YETMPU BaHKe y cucTemy.

IFpadukon 3.8: MpocjeuHe KamaTHe cTone Ha AYroOpoYHe KpeauTe
CTaHOBHMILTBY ofi06peHe y 2016.
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@ MpocjeyHa kamaTHa cTona Ha lyropoyHe kpeaute y 2016.

— — — [pocjeyHa KamaTHa cToMa Ha HBOY cucTema 'y 2016.

M3sop: LIBbuX, kankynaunja LiIbbuX

MpocjeyHe KamaTHe cTore Ha [AYropoyHe KpeguTe
y BehuHn 6GaHaka He OACTYMajy 3HauajHMje y OAHOCY Ha
NpOoCjeyHy KamaTHy CTOMy Ha HUBOY BaHKapcKor cekTopa. Beha
ofCTynarba Cy 3abuibeXkeHa y Cilyyajy HeKoMKO, YriaBHOM
Marblx 6aHaKa, WTO je MpriKasaHo Ha rpadurkony 3.9. Mebhy
0BMM 6aHKaMa Cy [Buje Matbe GaHKe KO KOjux Cy KamaTHe
cTone BULE Yy OAHOCY Ha MPOCjeyHy CTony y GaHKapCcKoMm
CeKTopy, WTO je HajBjepoBaTHMje NoC/befuua oTeKaHor
npucTyna MOBObHUUM  M3BOpMMa  QUHaHCMparba U3
nHocTpaHctea. CMaretbe NpocjeyHe KamaTtHe cTtorne Behe of
jeQHor NpoLUeHTHOT MOeHa 3abMIbeXXeHo je Ko Tpy 6aHKe Koje

Cy y NPOTeK/oM nepuogy 6vne opujeHTMCaHe Ha MpomjeHe y

CcTpaTernju nocsioBama. baHke Koje ce 3HavajHMje U3aBajajy
MO HWKEM HMBOY KaMaTHUX CTOMa Of NpocCjeyHe KamaTHe
cTone 6aHKapcKor cektopa cy y 2016. rognHy HacTaBue ¢
NOSINTUKOM HVXKMX KaMaTHUX CTOMa, Te UX AOAATHO CMambune
Yy OQiHOCY Ha MPEeTXOfHY rofVHy, y HacTojamy fa nobosbluajy
CBOjy KOHKYPEHTCKY no3uuujy n nosehajy TpxuwHo yyewhe

Yy CermeHTy Kpeantmnparba CTaHOBHULLUTBA.

IpadukoH 3.9: KamaTHe cTone Ha HoBooO6peHe fiyropoUHe KpeauTe
npema o6MMy KpeauTMpatba CTaHOBHULLTBA
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4 lNpocjeyHa KamaTHa cTona Ha AyropouHe kpeaure y 2016.

— — — [lpocjeyHa kamaTHa cTOMNa Ha HMBOY cucTema y 2016.

MsBop: LIBBuX, kankynaumja LIBBrnX

TpeHA cmamberba akTMBHUX KaMaTHMUX CTOMa HacTaB/beH
je ny 2017. roguHu, na je Tako npema nogjauuma LIBbuX
npocje4yHa KamaTHa CTOMa Ha AYropoyHe KpeguTe 3a NPBUX
neT mjeceum 2017. roguHe nsHocuna 6,7%. Mako cy kamatHe
ctone n noyetkom 2017. umane onapajyhm TpeHp, Te ce
[l0 Kpaja roguHe He oueKyje wuxoB pacT, Beh 6u ce y 2018.
rOAUHM MOFao OYEKMBATW Gnary pact KamaTHUX CcTona nop
yTMLajeM pacta KamaTHMX CTOMa y eBpPO30HW. 3aoKpeT Yy
MOHETAPHO] NOAUTULM Yy €BPO30HW Y HapeJHOM nepuogy 6u
MOrao yTuLaT! Ha TPOLKOBe dUHaAHCKMpara AoMahrHCTaBa,
Te 61 ce, yKonmKo GaHke y buX He 61 fopaTHO cMakbuBane
MapKe, penaTvBHO O6P30 MOrao OYeKMBATU PACT aKTUBHMX
KamaTHKX cTtona y gomahem 6aHKapCKoM CeKTopy. YKONUKO
ce y3me y 063up fa NpeoBnafaBajy KpeauT CTaHOBHULLITBY
ofobpeHn C BapujabMNHOM KaMaTHOM CTOMOM uWAW C
nepuofom ¢uKcauvje KamaTHe cTone opf jefHe roguHe',
MO>Ke Ce 3aK/byunTu fla M310XKeHOCT AoMaNHCTaBa pPU3UKyY
npomMjeHe KaMaTHMX CToma Huje 3aHemapuBa. C 063vMpom

10y 2016. TOJIVIHM je 0ff06peHOo CKOpo 60% JyrOpOYHMX KPeAuTa CTAHOBHUIUTBY C IPOMjeUBOM KaMaTHOM CTOIIOM mmn ¢ MoryhHomhy nmpomjese crone HakoH
IIpBe TOfiMIHE Off O00perba, 0K je HofaTHMX 19% KpeanTa off yKyIHNUX 0F00OPeHMX KpeIuTa CTAHOBHUIITBY Y IIPOTEK/IOj TOMHM 0fo6peHo y3 nepuon dukcanuje

KaMaTHe CTOIIe Off jeffHe JTO IIeT TOfIMHA.
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Ha TO [a je Heu3BjeCTaH jauyn pacT PacrnonoXMBOr OOXOTKa
CTAaHOBHULLUTBA, YaK 1 6J1aXkn pacT KamaTHUX cTorna 6 3a jefaH
avo pomahrHCTaBa npefcTaB/bao 3HauvajHo onTepeherse 1
oTexao 6u oTnnaTy KpeauTHKX obasesa.

KoHTVHyMpaHu pacTAeno3mnTaCcTaHOBHMILTBAY MPOTEKIUM
rogrMHama npefAcTaB/bao je nokasartesb nosjepera y gomahu
6aHKapCKN CeKTop, ann 1 onpepnjerbeHoCTN CTaHOBHULLTBA
33 TPAAULMOHANHU 1 HajCUrypHUjU BUA WTeame. [leno3ntu
CTAHOBHMLWITBA HacTaBunM cy pactm ny 2016. rognHm n npema
nogaumma LIBbuX, Ha Kpajy 2016. roguHe cy gocerim U3Hoc
og 10,66 munujapan KM, octBapumsLum pact og 8,1% y ogHocy
Ha Kpaj NpeTxoaHe rognHe. PacT genosunTa CTaHOBHMLLTBA Of
796,2 munuoHa KM pao je Hajsehun JONpUHOC pacTy YKYMHUX
fenosmta y 6GaHKapCKOM CEKTopy, a HbuKXoBO Yyuyewhe y
YKYMHUM eno3utuma ce fo Kpaja 2016. nosehasno Ha 60,1%
(rpadumkoH 3.10).

FpadukoH 3.10: [leno3nTu CTaHOBHULITBA
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M3Bop: LIbbuX, kankynauwja LIBBuX

W nopen no3uTMBHMX MOKasaTesba O KpeTakby AenosnTa
y 6aHKapCKOM CEKTOpY, pacT Aeno3nTa CTaHOBHULLTBA Ce He
MOXe TYMauuTh Kao Ha3Haka Gosber MBOTHOT CTaHAAPAa,
a nojauyM O BUCOKOj CTOMM HE3anoC/IEHOCTM W HUCKOM
HMBOY npocjeyHe nnate y buX ykasyjy Ha To fga Behu guo
CTaHOBHULWTBA Huje y MoryhHOCTY fa wteaw, Te Aa je jedaH
Vo wreare y 6aHKaMa noc/beguLia Her3BjeCHOCTH y morneay

6yayhrx eKOHOMCKMX NPUIUKa y 3eMibl U, C Jpyre cTpaHe,

HeJocCTaTKa MoBjeperba y anTepHaTMBHE BUAOBe wTredre. Y
npunor Tome Aa Makbuh QMO CTaHOBHMLWITBA UMa MoryhHocT
3a WTeAry, a nocebHO 3a WTefhy 3HayajHMjer M3Hoca
cpefcTasa, uay 1 nogaum AreHumje 3a ocuryparbe genosuta
(AO) kojn nokasyjy ga ce Aeno3nTu Koju npemallyjy n3HocC
ocurypaHor wregHor ynora og 50 xwbapga KM, a Ha Koje
Cce OfHOCM CKOPO MOMOBMHA YKYMHOr M3HOCA Jeno3uvTa
CTAHOBHULLTBA HaNla3n Ha Masilom 6Pojy eNO3UTHUX padyHa'’,
Kao 1 fa oBM Aeno3unTu burbexe Behn penatmeBHMU pacT Kako y
nornepy 6poja Aeno3nTHYX payyHa Tako 1 'y nornegy n3Hoca
nenosuta. Takohe, NpocjeuHn M3HOC cpefcTaBa Mo jefHOM
[eno3nTHOM pauyHy yKasyje Ha To fja y KaTeropuju genosuta
CcTaHOBHUWTBA 0 50 xnbaga KM npeosnagasajy Aeno3nTHN
pauyHu C MakbVIM U3HOCMMA CPEACTaBa, C 063MPOM Ha TO Aa Cy

OBfije YK/byuyeHU 1 CBY TeKyhir pauyHn CTaHOBHULWITBA'Z.

Takohe, kapa ce Ha ocHOBY nopgaTaka LIbbuX aHanusmpa
CTPYKTypa Aeno3nta CTaHOBHULLTBA, MPUMjeTHO je fAa je
pacT yKynHux Aeno3nta CTaHOBHMLLTBA NOC/beAnLa nopacTa
cpefcTaBa Ha TPaHCAKUMOHMM padyHuma (21,6%) 1 genosunta
no subemy (14,8%), AOK Ce TpeHA pacTa OPOYEHUX Jeno3nTa
y 2016. Huje HacTaBmo. Hanme, y 2016. rogmHun 3aburbexeH
je 3HaTHO MarbM pacT AyropoyvyHMX Aeno3mMTa CTaHOBHMULITBA
(1,8%) y ogHOCYy Ha npeTxofHe roguHe, a ¢ 063MPoOM Ha TO
fa ce KpaTKOPOYHW Aeno3vTn cmatbyjy Beh Tpehy roguHy
Yy3aCTOMHO, YKYMNHN opoyeHn denos3utn y 2016. roanHn cy
3a6UbEXNNN cMatbetbe of 1,7 munmoHa KM, ogHocHo 0,03%.
JepaH op dakTOpa KOju yTMUy Ha U30CTAHAK pacTa YKYMHUX
opoyeHunx fgenosuTa y 2016. roanHN je HacTaB/beHN TPeEHA
naga nacMBHUX KaMaTHMX CTONA, LITO yMakbyje MOTUBUPAHOCT
CTaHOBHMILTBA 3a Opoyere cpeAcTaBa 1 noeehasa HUXOBY
onpefjesbeHOCT Aa [p)Ke CpeacTBa Ha TPaHCaKLMOHUM
payyH1Ma 1y Kao genosmTe no suherby.

KpeTtarbe nacmBHMX KamaTHUX ctona vy 2016. roguHu je
6unonogyTrLajeM HUCKNX KaMaTHMUX CTona HaMehyHapoaHUM
buHaHcKjcknm  TpxuwTMMa.  lpocjeyHa  noHpepricaHa
KamaTHa cTona Ha Aeno3ute CTaHOBHULLTBA C AOTOBOPEHNM
nocnujehem (opoyenn genosntn) y 2016. roguHu je MsHocuna
1,85% 11 3a 46 6a3HVX NOEHa je HMXKa Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY
rofguHy, fOK Cy MpocjeyHe NoHAeprcaHe KamaTHe CTone Ha
OYropoyHe 1 KpaTKoOpOUHe ferno3unTe CTaHOBHULLTBA HIXKe 3a
50, ogHOCHO 3a 54 6a3Ha noeHa (rpadukoH 3.11). TpeHg nNaga
NMacUBHMX KaMaTHMX CTOMa HacTaB/beH je ny 2017. roanHuy, a
y npBux net mjeceumn 2017. npocjeyHa noHAeprcaHa KaMaTHa

cTona nsHocuna je 1,51%.

11 .
Ha xpajy 2016. roguse ienosuty n3Hoca rpeko 50 xmmpaga KM umnHe 48,5% yKynmHOT M3HOCA [IETI03MTa CTAHOBHUIITBA, @ Hajlase ce Ha caMo 1,4% /1ernosnTHmx

padyHa.

12 ITpocjeunn M3HOC CpeficTaBa Ha JIEIO3UTHOM padyHy y KaTeropuju gemosuta fo 50 xipaga KM Ha kpajy 2016. rogyiHe je msHocno 1.992 KM.



I'padukoH 3.11: OpoyeHn AenoO3nNTH C BHMLITBA N KAMaTHe cTone Ha
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M3sop: LIbbuX, kankynauuja LIBBuX

MNpema nopaumma u3 LIPK, Kpeautn CTaHOBHWULWITBY Y
CTpaHuM BanyTama M C BajlyTHOM Kfay3y/lioM Cy YMHWUAN
60% YKYMHUX KpeAuTa CTaHOBHUILTBY, of uera ce Hajsehu
OMO OAHOCU Ha KpeawuTe WMHAeKCMpaHe unu opobpeHe y
eBpy, Te ¢ 0631pom Ha noctojehn pexum BanyTHor oabopa
y BbuX, CTaHOBHMILTBO HUje W3JIOKEHO BaNyTHOM PU3KKY.
3afly>KeHOCT CTaHOBHULUTBA MO KPeAuTMA MHAEKCUPAHUM Y
CHF mn3Hocuna je 1,8% yKynHe 3afy»eHOCTW No KpeauTima
CTaHOBHMLUTBY, WITO je 3a 2,4 MpOLEeHTHa MoeHa Mare Yy
OLHOCY Ha Kpaj 2015. rogumHe (rpadumkoH 3.12).

FpadukoH 3.12: BanyTHa CTpYKTypa KpefuTa CTAaHOBHULITBY Ha Kpajy 2016.
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M3Bop: LIPK
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M3Hoc npeocTanor fgyra no KpeauTiMa € BanyTHOM KNay3ysiom
y CHF, Kao 1 6poj oBUx KpegMTHUX NapTuja ce cMamyje o 2011.
rofvHe, WTO je Noc/beAnua oTniate, KOHBep3vje Kpeauta y
ApYry BanyTy, Kao 1 MOTMAYHOr NpecTaHKa niacrMpara HOBUX
kpeputa y CHF. [1Bnje 6aHKe Ha Koje ce ofHOCK LijeNIoKynHU
KpeauTHu noptdess y CHF BanyTn cy KopucHUUMa KpeauTa
¢ BanyTHOM Knaysynomy CHF y mapTy 2016. noHyanne onuujy
pecTpyKTyprcama KpeUTHUX 3afyXera Ha HauuMH Ja ce
M3BPLUN KOHBEp3Mja KpeamTta C BanyTHOMm Knaysynom y CHF
y KpeauTe C BanyTHOM Knay3synom y EUR nop oppeheHum
NMOBOJ/bHUjMM YCNoBUMa of oTnnate no Baxehem Kypcy'.
Behu Ao KoprcHrKa 0BUX KpepuTa je NpuxBaTro noHyheHy
MoryhHOCT, Tako Aa je Ao Kpaja 2016. roanHe 6poj KpeanTHNX
naptvja cmarbeH 3a 70%, a npeoctano 3agyere Mo
KpeguTima C BalyTHoM Knay3synom y CHF 6uno je matbe 3a
45% y ogHocy Ha Kpaj 2015. rogumHe (rpadukoH 3.13). Nako je
CMmarbeH 6poj napTuja 1 NpeocTano 3agyKeme no KpeguTrMa
¢ BanyTHom Knay3synom y CHF, m3BplieHa KOoHBep3uja Huje
foBena Ao pjewwaBara npobnemMa HeKBaNMTETHUX KpeauTa
¢ BanyTHom Knaysynom y CHF, a rnaBHu pasnor je wro je
KOHBep3uja u3BplleHa y Hajgehem obvMy Ha KBanUTETHOM

avjeny KpeautHor noptdesba.

IFpadukon 3.13: 3apyxeHocT ctaHoBHMwWTBa y CHF BanyTn
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M3Bop: LIPK

13 TTonyna ce offHOCMIIa Ha KOHBEP3MUjy KpeluTa IpeMa Kypcy Ha JIaH 3aK/bydlBarba aHeKca yToBOpa, a IPeoCTai JyT 61 ce pecTPyKTypucao y3 GpukcHy

HOMMHA/THY KaMaTHY CTOIIy of 5,99% u ymamembe 3a 30%.
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Tako je NoKasaTesb HEKBANIUTETHUX Y YKYMHUM KpeanuTnma
y CnyJajy KpeauTa c BanyTHom knay3synomy CHF Ha Kpajy 2016.
roguHe nopacrtao n gocturao yvak 80,8%. V3pa3nTo Benmko
yyewhe HEKBaNUTETHWX KpeauTa y YKYNHUM KpeauTima C
BanyTHOM Knay3ynom y CHF nnak He npefcTtas/ba CMCTEMCKN
npobnem, ¢ 063MpoM Ha TO Hda Cy KpeauTHe naptuje ¢
BanyTHOM Knay3synom y CHF unHune ceera 0,2% op yKynHor
6poja KpeaWUTHMX MapTuja CTaHOBHMILTBA Ha Kpajy 2016.
roAuHe, anv 1 fasbe NpefcTaBrbajy Benuko ontepehetbe 3a
fomahMHCTBa Koja MMajy 3aflyere y 0BOj BanyTu, Kao 1 3a

6aHKe Koje cy Bpmsie ogobpaBarbe OBUX KpeauTa.

Y opHocy Ha peuembap 2015. roguHe 3afy»KeHOCT
cTaHoBHMWTBaYy KM je nopacna3sa19,2%, 40K je 3agy»KeHOoCT no
KpeauTtmay EUR 1 c BanyTHOM Knay3synomy EUR 3abusbexuna
6naro cMameme (Tabena 3.3). MocmaTtpajyhn pouHy cTpyKTypY,
Hajsehu aro noTpaxrBarba Off CTaHOBHMLITBA Ce OAHOCU Ha
KpepuTe yroBOpeHe pOYHOCTU MPeKO feceT rofnHa, a 3aTum
Ha KpeauTe ¢ pouHowhy o net go fecet roguHa. KpegutHu
pact y 2016. roguHn je 3aburbexkeH y CBMM KaTeropujama
KpeauTa POYHOCTU MPEKO TPU FOAUHE, OA uera cy Hajsehu
KpeauTHU pacT UManu KpeauT ofobpeHn Ha neprog Oy»u

o[ [eceT rogunHa.

Ta6ena 3.3: Kpenuty CTaHOBHMIIITBY, POYHA M BalTyTHA CTPYKTypa

Ocrarak ayra u gocnjena HeHamrahena rmaBHmna, y xmwbagama KM

Kpenntn y cTpanoj BamyTut M KpeguTH C BaTyTHOM KIIay3yIoM

Pounoct / Banmyta BAM YKYIIHO
EUR CHF
Topummwa Topuima Topnmmwa Toguuma
2016. . 2016. . 2016. . 2016. .

IpoMjeHa TIpoMjeHa IpoMjeHa IIpoMjeHa
1o 1 rognue 71.366 -0,8% 5.022 -12,7% 0 0,0% 76.389 -1,7%
1 - 3 roguue 189.154 7,0% 142.908 -12,3% 12.493 -2,2% 344.554 -2,3%
3 - 5 roguna 365.529 20,2% 399.935 -11,1% 40.958 -15,2% 806.422 0,5%
5 - 10 roguHa 1.094.703 20,1% 1.659.203 -2,8% 44,555 -38,2% 2.798.460 4,0%
npeko 10 rogmHa 1.196.619 21,8% 2.043.215 52% 33.773 -79,1% 3.273.607 6,0%
YKYIIHO 2.917.371 19,2% 4.250.283 -0,4% 131.778 -55,3% 7.299.432 4,1%

M3gop: LIPK
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4. MNpepyseha

Mompaxueara 6anaka o0 cekmopa npedyseha u noped
noeo/bHUX Kpemara y OomaheM MaKpoeKOHOMCKOM
OKpy»erby y 8udy pacma peanHoz b/jl-a, uumeHnsusuparwa
u3eo3He akmueHocmu domahux npuepedHux cy6jekama,
u pacma o6uma uHOycmpujcke npou3eoodrwe, OGurbexe
Cnaba nompaxiwa KopnopamueHo2
ceKmopa 3a Kpedumuma u 00Cycmeo CHaXKHuUje KpedumHe
eKcnaHsuje, npedcmassvajy jedOHo 00 271d8HUX oburbexja
0802 cekmopa y 2016. 200uHU U jedaH 00 ¢phakmopa Koju
o2paHuy4asa cHaXHuUju onopasak ekoHomuje y buX. bnazu
eKOHOMcKU onopaeak y 2016. u nosumueHa Kpemared y
domahieM MaKpoeKOHOMCKOM OKpYXKety pedhsiekmoeanu
cyceHacmarserpe KpedumHozpusukay cekmopynpedyseha
u cnoco6Hocm npedyseha 0a ypedHo cepsucupajy ceoje
o6ase3e, me je y 20mog8o ceuM noopy4juma eKOHOMCKUX
djenamHocmu 3aburbexkeHo cmarberbe HeKeasumemHux
kpeduma. Mebymum, u noped cmarerda KpeoumHoz
pu3uka, KkpeOumHu nopmdern y cekmopy npedyseha u
dasve je onmepelieH 8UCOKUM HUBOOM HeK8a/lUMemHux
Kpeduma. [lpocjeyHe noHOepucaHe KamamHe cmone Ha
Kpedume npedyzehuma Hacmasuse cy nadamu u y 2016.
200UHU U odpa)kaedjy mexry 6aHaka 0a npusazoode
yujeHy puHaHcuparea ycsoeuma Ha mpxxuwimy y noaseoy
o2paHuyeHe Mpakrbe 3d QYUHAHCUJCKUM ycIlyaama.

cKpomaH pacm.

Y 2016. roanHn 3aburbexeHo je nosehatbe ocTBapeHe
BpUWjenHOCTV yBO3a M M3B0O3a, @ 0OMM CMOSbHOTProBUHCKE
pa3mjeHe y ofHOCY Ha NpeTxofHy roanHy sehu je 3a 2,9%. MNpu
TOMe, PerncTpoBaH je UHTEH3VBHWjU PacT U3BO3a Yy OJHOCY
Ha yBO3, Te je cTona pacTta n3eo3a y 2016. roguHu nsHocuna
4,8%, poK je yBo3 pactao no ctonn og 1,8%. BpujegHocT
ocTBapeHor 1n3Bo3ay 2016. roguHu Beha je 3a 429,3 MunvoHa
KM y opHocy Ha mpeTxofHy rofvHy, u y Hajsehoj mjepu je
nocsbefna onopaBka €KOHOMCKE aKTMBHOCTM U K3BO3He
NnoTpaXkitbe Of CTPaHe [NaBHUX TProBUHCKMX MNapTHepa,
O[IHOCHO 3ema’sba 4YnaHuua EY n 3emama CEFTA-e. Y Tabenun
A4 y CratmcTmykom AopAaTKy NpukasaHe Cy Haj3HauvajHuje
rpyne mM3BO3HMX W YBO3HUX NPOMU3BOAA, OJHOCHO rpyne ¢
Hajsehm yuewhem y CMO/BHOTPrOBMHCKO] pasmjeHu, Te
npouuvjereHn LjeHOBHY epeKkTn 1 edeKT npomMjeHe y obumy
N3Be3eHUX N yBe3eHNX poba Ha BPUje[HOCT N3BO3a 1 yBO3a y
Haj3HauyajHNjUM POOHUM rpynama y ogHocy Ha 2015. roauHy.
Y BehuHM rnaBHUX rpyna M3BO3HKX NPOU3BOAA 3abMIbexeHo
je noseharwe HOMWHaNHe BpWjegHOCTU M3BO3a Koje je y
Behoj Mjepu pesyntat noeehatba M3Be3eHMX KONMMYMHA, a
He NMpoMmjeHa y uujeHama r3Be3eHux poba. M3yseTak je camo
rpyna MuvHepanHa ropuBa, MUHepanHa y/ba U MPOWN3BOAU
FbUXOBe [ecTunauuje; enekTpuyHa eHepruja; GUTyMeHcKe
TBapW; MUHepPanHy BOCKOBM Y Kojoj je noBehare HOM1HanHe
BPVWjeAHOCTM N3BO3a NCKIbYUMBO pe3ynTaT LjjeHOBHOr epeKTa

y3pokoBaHor Behrm unjeHama cupose HadTe. HajsHauajHuMju
13BO3HU Npoussoaun y 2016. rognuHu 6unu cy 6asHmn metanu n
npoun3Boan of 6asHKX MeTana, Mako ce 0OCTBapeHa BpujegHoCT
M3BO3a OBe rpyne Mpou3Bofa KOHTMHYMPAHO CMatbyje Yy
nocsbernx HEKONMKO roanHa. /13803 oBe rpyne npounssoga
YnHM 16,7% YyKynHe BpUjedHOCTN OCTBapeHOr n3Bo3a Y
2016. rognHn, a mehy npBux geceT uU3Bo3HMX npepyseha y
BuX, Tpu ce 6aBe NPOM3BOAHOM 1 M3BO30M Oa3HKX MeTana
n ruxosux dabpukata. Y ofHOCY Ha NPETXOAHY TOAuHY,
HOMMVHaNHa BpuWjedHOCT M3BO3a 0a3HUX MeTana Mama je
3a 4,9%, WTO je Yy3pOKOBaHO CMamereM 13BO3a Kerbesa
N yenuka, Te AnymnHujyma u nNpousBoda of anymuHujyma.
Y o6je KaTeropwuje npou3Boda HWXKa BPUjeAHOCT U3BO3a
pe3ynTaT je NpeBacXofHO MatbWX U3BE3eHUX KONNYMHA, ann
N HEenoBOJbHUX LjeHOBHUX KpeTakba. Ha Tpehem mjecty no
BpVjedHOCTN ocTBapeHor m3Bo3a y 2016. y rpynu 6asHux
MeTana Hanase ce [lpou3BoAu Of »Kerbesa 1 Yenrka uuju
je 13BO3 y ogHocy Ha npeTtxofHy roguHy Behu 3a 18,4%,
LITO MnakK Huje 61No AOBO/BHO Aa Ce aHynupa nag r13Bo3a y
npeTxodHe ABuje Kateropuje 6asHMx metana. PacT m3Bo3a
OBe rpyrne Mpou3Bofa WCK/bYuMBO je nocsbepuua sehunx
M3BE3eHUX KOMWYMHA, [OK je UujeHOBHWM edekaT uMao
HeraTVBaH yT1LUaj Ha HOMUHaJHY BpMjeQHOCT n3Bo3a. Y rpynu
Pa3Hu npownzsoan ny 2016. roguHu LijeHOBHM edekaT je Mao
HeraTvBaH YTULAj Ha BpWjeQHOCT 13BO3a, Te je nosehame
BpujegHocT m3Bo3a of 10,1% wnCKbyunBo nocsbeamua
nosehara n3BeseHe KonnumnHe. Bucoka ctona pacra 13Bo3a
(9,1%) 3aburbexkeHa je n y Kateropuju [pBo n npounssoau
o4 OpBeTa M 3a pas3uKy of MNPeTXOfHe roguHe Kaga je
nosehame n3B0O3a OWNO pe3ynTaT MOBOJ/bHUX LjEHOBHUX
KpeTama, y 2016. LJOMMHAHTaH yTULAj Ha pacT U3BO3a NMano
je noBehatbe n3Be3eHe KonnumHe, WTo y3 Behn obrum n3sosa
HamjelwTaja y rpynu PasHu npowv3Bogun cyrepuwle ga ApBHa
MHAYCTPpUWja MocTaje CBe 3HayajHWja rpaHa npuepene, a da
npenyseha 13 ose obnactn umajy cse Behe KomnapaTBHe
npefHocTV Ha MehyHapoaHOM TpXUWTY. Y rpynu Mpownssoam
XeMujcKe U CPOAHNX UHAYCTPUja pacT U3Bo3a nocbegmua je
nosehama n3Be3eHe KONMMUMHE, AOK Cy LjeHOBHa KpeTama
MMana HeraTuBaH yTWUAj Ha BpuWjedHOCT M3BO3a. Y rpynm
EnekTpruHe malumHe 1 onpema v hUXoBU AMjenoBu; anapaTn
3a CHMMake Nnv penpoayKuujy 3ByKa, TeNieBU3njcKu anapatu
3a CHUMare Uiy penpoayKLmnjy CiMKe 1 3ByKa 1 Anjenosu 1
npubop 3a Te npoussoae nosehare 13BO3a UCKIbYUUBO je
noc/befuLa CHaXHoOr pacTa y KONMYnHM U3BeseHe pobe, AOK
je ujeHoBHM edeKkaT MMao M3Pa3nUTO HeraTMBaH LOMPUHOC
pacTy BpmnjegHoOCTN 13B0O3a. Y Kateropuju MawumnHe, anapati n
MexaHu4YKkn ypehaju, KOTNoBK; bUXoBY Aujenosn nosehamwe
13BO3a pe3ynTaT je NpBeHCTBEHO NoBehatba KONMYMHE, Nako
CY M LijeHOBHa KpeTarba JjenMMnYHO fonpuHvjena nosehamy
BpMjeHOCTN 13BO3a.
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OcTBapeHa BpujegHOCT yBo3a y 2016. rognHmn n3Hocuna
je 16,1 munujappy KM n 'y ogHocy Ha roguHy paHuje Beha je
3a 287,5 munuoHa KM. Y 2016. roguHun y rpynu npons3soaa
MwuHepanHa roprea, MMHepanHa ysba U NPOU3BOAMN HIUXOBE
JecTunaumje; enekTpuuyHa eHepruja; OWUTYMeHCKe TBapu;
MWHEPanH/W BOCKOBM 3abuibexeH je mnaj HOMMHaHe
BpunjegHocTnyBo3aof 10,7%, WTo jey NOTAYHOCTM Noc/beamua
ujeHoBHoOr edekKTa. BpujegHocT yBo3a y rpynu MNpexpambeHe
npepaheBuHe y 0OAHOCY Ha NpeTxoAHy roavHy Beha je 3a 3%,
npv Yemy Cy y [OBuWje Of 4YeTUPWU Haj3HauvajHuje KaTeropuje
YBO3HVX MPOM3BOAa Y OBOj rpynu U Aarbe NPUCYTHU CHAXKHU
fednaTopHN NpUTUCUM  KOjU Cy pe3ynTupany najom
BPMjefHOCTU YBO3a y TUM KaTeropmjama npovssoga. Y rpynm
basHux meTana perncTpoBaHO je cMarberbe BPUjefHOCTH
yBO3a alyMUHMjyMa 1 HeroBrx Mpon3Boa, LTO je UCKIby4MBO
pe3ynTaT MambnX yBe3eHUX KONMUYUHA, [OK je y Apyre Asuje
KaTeropuje npoussoga (MKemeso mn uvenuk, lMpomnssoan of
Xesbesa 1 yennka) 3abubexeHo nosehame yBO3He Tpaxie.
Y rpynv MawwvHe, anapaTti, MEXaHNYKN U eNleKTpuYHM ypehaju
y 2016. rognHu gowno je go noeeharba yYBO3HE Tpaxe Y3
HVXe YBO3He LinjeHe.

Nako je y 2016.
E€KOHOMCKe W NpuBpeAHe aKTUBHOCTW, Te je perncrposaH

rognHn  perncTtpoBaH OMNopaBak

pact 6pyTo JoAaHe BpMjefHOCTN Y FOTOBO CBUM €KOHOMCKMM
[jenaTtHoOCTMMA, Kao U MHTEH3MBHMja W3BO3HAa aKTMBHOCT,
KpeauTHa aKTUBHOCTY ceKTopy npeaysehaunparbejeycnopeHa
1 He rnoKasyje 3HaKoBe CHakHujer ornopasKa. Bucoke ctone
pacTa 6pyTo gofaHe BpujeaHOCTH (NpeKko 5%) perncTpoBaHe
cy y pjenatHoctn D (Mpoussogwa u cHabaujeBare
enekTpuUYHOM eHeprujom), S (Octane ycnyKHe ajenaTHOCTH),
N  (AAMUHUCTPATMBHE
[jenaTtHoCTV 1 AjenaTHOCTM ocurypama). HeratMeHe ctone
pacTta3aburbexeHe cy camoy sjenatHoctuma P (ObpasoBarbe),

pjenatHoctn), K (OuHaHcmjcke

J(MHdopmaunmje nkomyHnkaumje), H (MpeBo3 ncknaguLiTere),
F (MpahesuHapctBo) 1 O (JaBHa ynpaBa 1 ogbpaHa; 06aBe3HO
coumjanHo ocurypame). lNpema nopgaumma m3 LPK, ykynHa
noTpaXuneBara CBUX rpyna OUHAHCUjCKUX MOCPefHMKa Ha
Kpajy 2016. rognHe u3Hocuna cy 11,16 munvjapan KM n
Tek 3a 0,8% cy Beha y ogHocy Ha 2015. roanHy. OcTtBapeHu
pacT WCK/by4yrMBO je mnoc/befuua pacta noTpakuBama
6aHKapcKor cekTopa npema cektopy npeayseha. Cee octane
rpyne GprHAHCUjCKUX NoCpefHMKa burbexe nag HOMUHaNHe
BPMjefHOCTV NOTPaXrBaha Npema KoprnopaTuBHOM CEKTOPY,
n3y3eB MUKPOKPeOWUTHMX OpraHu3aumja uuvje je yvewhe y
YKYMHOM Ayry KOPropaTMBHOI CEKTOPA MOHAKO 3aHEMapuBO.
TpunwTe Kanutana y buX n game je He[OBOBHO pPa3BUjeHO
Za 6u morno, 6apem u AjeNMMUYHO, OCUTYypPaTK 3aflyKMBakbe
n OUHaHCKMpare MOC/IoBakba KOPMOPATUBHON  CEKTopa.
CTora, NpUMapHN 1 NPaKTUYHO jeauHY M3BOP GrHAHCUPaHba
cekTopa npepyseha Ha gomahem GUHaAHCKJCKOM TPXMLITY
0CTajy 1 farbe fomahe KpeIUTHE MHCTUTYLMje OJHOCHO GaHKe.
MNMoc/beanyHo, y ofHOCY Ha MPeTXofHy roamnHy nosehano ce

1 yyewhe 6aHKapcKOr ceKTopa y YKyrnH/M NOTpaXurBarbuma
on npegyseha Ha ywTpb CBUX OCTaNMX HebGaHKapCKMX
bUHaHCKjcknx nocpedHrKa. YKymnHa 3afy»KeHoCT ceKkTopa
npegy3eha npema cBuUM rpynama GrHaHCUjCKUX MOCPeaHMKa
MjepeHa yyewhem y BM-y Ha Kpajy 2016. rogmHe n3Hocuna
je 38,1% bBAl-a, WTO je He3HATHO HWXKe Yy OJHOCY Ha Kpaj
npetxogHe ropuHe (38,8%). OBO CMameme WCKIbYUMBO je
noc/beauua 6pKer pacta HoMrHanHe BpujegHoctn BAM-a y
ofHOCy Ha noseharbe yKynHe 3agy»keHocTun npepy3eha, a He

pa3gyku1Batba KOPNopaTUBHOT CEKTOPA.

IpadukoH 4.1: MoTpaxkmsatba oa npeayseha npema Tuny sagyxetba Ha
Kpajy 2016.

OcTane UHCTUTYUMje
12,7%

KomepuwjanHe
6aHke 80,2%

MKO 0,2%

JInsunHr gpywTea
7,0%

M3sop: LIPK

MNpema nopaumma wn3 LUPK, ykynHa noTpakmBama
6aHKapCKor ceKTopa NpemMa KoprnopaTMBHOM CEKTOPY U3HOCE
9,6 munujapgn KM, wro je 3a 1,5% Buwe y oOHOCY Ha Kpaj
npeTtxofHe roguHe. lMocMatpaHo no ajenaTHoCTUMa, Hajehn
LOMPVHOC PacTy YKyMHe M3MI0KeHOCTW 6aHKapCKor cekTopa
npema KoprnopaTVBHOM ceKTopy fonasu of npepyseha u3
njenatHoctn [pepahuBauke wuHAycTpuje, XoTenujepctsBa
n yroctutesbctBa, [MomonpuBpene, [paheBnHapcTBa,
MpeBo3a U cknaguwTewa, Te ajenatHoct CHabpjeBarba
BOAOM, YKNarbama OTMafHMX BoAa, yrnpaBibatba OTNAAoOM ©
caHaumjom OKonuHe. Ha MpuanyHO CKpoOMaH pacT YKymHUX
noTpaxmnBama, YTULANO je U1 CMarbere W3N0KEeHOCTH
6aHKapCKor cekTopa npema AjenaTHoCTMa Koje Yy 3HaTHO]
Mjepu 3aBuce op Aomahe noTpaxme. Hajuspasutuje
CMaretbe YKYMHUX MOTpakmBarba OGaHKapcKor cekTopa
perucTtpoBaHo je Yy pAjenatHoCcTuma TproeuHe, JaBHe
ynpase, ogbpaHe 1 couujanHor ocuryparba, OUHaHCKjCKUX
[jenatHoCcTM n ocurypara, 3atum CTpyYyHUM, HayuyHUM W
TEXHUYKUM AjenaTtHoCTUMa, AjenatHoctn [lpoussogre wn

cHabpjeBarba €NEKTPUYHOM eHeprujom, racom, Napom, Te y
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fjenatHocTn YmjeTHocTu, 3abaBe 1 pekpeaumnje 1 Octanim
YCNYyXHUM AjenatHocTuma. Y 2016. roanHn perncTpoBaHo je
6raro Cmarberbe 3agy’KeHocTu npepyseha u3 gjenatHocTu
TproBuHe, Te je BUXOBa YKYMHa 3aJy>KeHOCT Ko, 6aHKapcKor
cekTopa HuXa 3a 0,5%. MehyTum, noTparkmBara 6aHKapcKor
cekTopa M fasbe cy Hajgeha npema npepysehuma u3 ose
gjenatHoct 1 usHoce 32,7% YKYMHWX MNOTpakmBarba

GaHkapckor cektopa. OBakKO BMCOKA  KOHLEHTpauuja

M3MI0KEHOCTM MNpema Ccamo jeHOj [AjenaTHOCTU MoXe
npefcTaB/baT NOTEHLUMjaIHU U3BOP PU3MKa 3a GaHKapCKM
CeKTOp, WTO je AOAATHO HarnaleHo y OKOMIHOCTUMA Kaja
ce KOHLUepH Arpokop 1 KOMMaHuje M3 TOr KOHLEepHa, Koje
rMaBHUHY CBOjUX MOC/IOBHUX oOrnepauuja obaB/bajy y OBOj
[jenatHocTn, cyouvaBajy C mnpobnemrMma Yy MOCIOBakbYy.
Y3 pjenatHoOCT TproBuHe, GaHKapcku cektop y buX umma
3HauajHy M3NIOXKEHOCT 1 Npema AjenaTHOCTV npepahuBauke
WHAYCTPUje, Koja je y OAHOCY Ha NpeTxXoaHy roauHy noeehaHa
3a 4,1%. Bpno nHTeH3MBaH pacT 6pyTo fofaHe BpujeoHOCTY
n obrma npousBofre y AjenatHoct D (MpousBogma u
CHabpjeBatbe efeKTPUYHOM EHeprujom, racom, Mnapom wu
KnumaTum3auumja) Tokom 2016. rognHe Huje npaheH n Behom
bUHAHCKjCKOM MOAPLIKOM KPeAUTHUX UHCTUTYUMja. YKynHa
noTpakmBama H6aHKapckor cekTopa npema npegysehrma n3
oBe [jenaTtHoCTV Maha cy 3a 14,4%. bygyhn pa ce obpHyTa
ciTyaumja fecuna npeTxodHe roguHe Kaga je v nopep naga
E€KOHOMCKe aKTUBHOCTV Y OBOj [jenaTHOCTU 3aburbexeH
pacT YKYNHMX MoTpaxxmBaha 6aHKapCKor cekTopa, Moxe ce
n3Byhn 3akrmpyyak ga GaHKe NMPUIMKOM [OHOLIEHa OfJlyKe
o 06uMmy ¢uHaHCMjcke noapwke npeay3ehrma u3 oBe
njenatHocTn Behu 3Hauaj Aajy fyropoyHUM TPeHAoBMMA, a
He TPeHYTHUM MoKa3aTe/buma MocsioBakba. Takohe, y 0BOj
[jenaTHOCTM Nocnyje 3HayajaH npoueHat Benmkux npegyseha,
Koja 36or cBor 6oHMTETa NpeacTaB/bajy NPUXBaT/bMB HUBO
pu3rKa, 6e3 ob63Mpa Ha NPUBPEMEHE OcCUMIaLuje Y HUBOY
npuspeaHe aktnBHocTu. MNopyseha Koja ce 6aBe CTPyYHUM,
HayYHUM W TeXHUYKMM AjenaTtHoctuma of 2014. roguHe
KOHTUHYMPAHO Ce pasfyXKyjy M CMamyjy CBOjy 3aJyeHOCT
Kol 6aHKapCKor cekTopa, a TakaB TPEHA HacTaB/beH je 1 y
2016. rognHu, nako cy y uujesiom Tom neprogy octsapvsana
BMCOKY CTONy pacTta 6pyTo gofaHe BpujegHocT. OBO MOXe
UMNIMKOBATL fa Cy npeny3eha 13 oBe AjenaTHOCTV KpeauTHY
MOAPLUKY KOPUCTWA YrIaBHOM Kako 61 nakie npebpoauna
E€KOHOMCKY Kpu3y, a Aia 360r npupope akTVBHOCTU KOjoM ce
6aBe, y neproarMa eKOHOMCKOT OropaBKa HhUXOBO PeJOBHO
nocnoBame He 3axTjeBa MHTEH3UBHWjY GUHAHCKCKY MOAPLIKY
6aHakKa.

F'padmkoH 4.2 TpaXKuBatba o npeayseha npema Tuny n gjenatHocTn
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M3Bop: LIPK
JlereHpa:

A - Morwonpuspeda, wymapcmeo u pubosos

B - Babere pyda u kameHa

C- Mpepabusayka uHdycmpuja

F - IpahesuHapcmeso

G - Tp208UHA HA Be/IUKO U MAsI0; NONPABAK MOMOPHUX 803U/A U
mMomouukana

H - Mpego3 u cknaduwmerbe

- [ljenamHocmu npyxarea cmjewumaja, me npunpeme u yciyxusared XpaHe
(xomesnujepcmeo u y2ocmumerbcmeo)

K- ®uHaHcujcke 0jenamHocmu u 0jenamHocmu ocuzyparea

L - Mocnosaree HekpemHuHama

M -Cmpy4He, Hay4He, U mexHUYKe djenamHocmMu

O - JasHa ynpasa u 006para, 06ase3Ho CoyujanHo ocuzyparbe

Ocmarno:

D - [Neou3800ra u cHaboujesaroe esreKmMpuU4yHOM eHepaujomM, NIUHOM, NAPOM U
Kaumamusayujom

E- CHaboujesaroe 8000M, yKarbarbe omndaoHux 800d, ynpassearee
omnadom, me djelamHOCMu caHayuje oKoauwa

J- WHpopmayuje u KomyHuKayuje

N - AdMuHUcmpamueHe u nomohHe ycsyxHe djenamHocmu

P- O6pasosare

Q- [jenamHocmu 30pascmeeHe u coyujasiHe 3awmume

R- YmjemHocm, 3a6asea u pekpeayuja

S- Ocmare ycnyxHe djenamHocmu

Y prHaHCMpatby CBOjVX MOCTIOBHMX aKTUBHOCTM NpeAy3eha
ce y Hajeehoj Mjepu ocnatbarby Ha dUHaHCKMpare nyTem
KNacM4yHUX KpeauTa. Y roToBO CBUM fAjenaTtHocTima ydyelwhe
KNacMYyHUX KpeauTa y ykynHom gyry sBehe je og 70%. M3yseTak
cy camo pajenatHoctu paheBunHapcTBa, TprosuHe n CTpyyHe,
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TEXHUYKE W Hay4yHe AjenatHocTW, Koje, y3 durHaHcuparbe
nyTem KnacM4yHUX KpeauTa, y Hewuto Behoj mjepur of ocTtanmx
[jenaTHoOCTN KopuCTe PeBONBUHI cpeacTBa b6aHaka. YKynaH
ocTaTak yra KopnopaTnBHOI CEKTOPa MO OCHOBY KACUYHMX
KpepuTa He3HaTHO ce noBehao y 2016. rognHu 1 nsHocu 7,18
munujapan KM. Hajsehu yTuuaj Ha nosehame cTatba ayra no
KNacnyHMM KpeguTvMa umajy npepgyseha u3 gjenatHocTu
XoTenujepcTtsa 1 yroctutesbCTBa, Mpepahusauke nHaycTpuje,
Moswonpuepene, AjenatHoctn  CHabgjeBarba  BOAOM,
yKnarbatba oTnagHUX BoAa, yrpassbarba 0Tnagom 1 caHaLmnjom
OKOnuHe, 3atuMm [locnoBama HeKpeTHMHaMa 1 AjenaTtHoCTr
MpeBo3a u cknaguwTterwa. C 063MpPOM Ha 3HauyajaH pacT
€KOHOMCKe aKTUBHOCTW Yy AjenatHOCTU XOTenujepcrBo U
YroCTUTE/bCTBO KOjU Ce OrneAa y KOHTUHYMPaHOM pacTy
6poja Hohera ¥ npuxoga of Typusma, npepyseha n3 ose
ajenatHocTn nosehaBajy CBOjy 3afy»KeHOCT Kof 6aHKapcKor
CeKTOpa Mo OCHOBY KNacUYHUX KpeauTa. Y 0BOj AjenaTtHoCTK
pervcTpoBaHa je Hajseha roguwma ctona pacta gyra no
OCHOBY KNIaCUYHUX KpeauTa, Te je BP/o BjepoBaTHO Aa je pacT
fyra rno OCHOBY KJTaCMYHMX KpefmnTa pe3ynTaT MHBeCcTUparba
y AofaTHe KanauuTeTe ycnmnjef nosehaHe noTpax ke 3a OBMM
ycnyrama. VIHTeH3nBHMja eKOHOMCKa akTUBHOCT U CMatbetrbe
HeKBaNUTETHMX KpeauTa MO3UTUBHO Cy ce oApasuau wu
Ha noTpaxhy 3a KpeauTuma npepyseha m3 AjenatHocTu
nosbonprBpeae, Te je CTambe fyra no KNacuyHUM Kpegutmma y
ofHOCY Ha nNpeTxofHy roanHy Behe 3a 34%. W'y 2016. rognHu,
HacTaBJ/beH je pacT noTpaxmwe 3a Kpeautnma npepyseha us
npepabnBauke MHAYCTpUWje, Koja, Y3 AjenaTHOCT TProBuHe,
HajBule ponpuHoce pacty OpyTo AopaHe BpUjeaHOCTM.
Y3 pacT fgyra no KnacMYHWM KpeauTvMma, oBa npepyseha
noeehaBajy M pacT 3aAy»KeHOCTU MO OCHOBY PEBONBUHT
KpepnTa. Hajsehe cmarberbe 3afy»eHOCTV MO KNAaCUYHUM
KpeanTMa 3abuibexeHo je y ajenaTHOCTUMa JaBHe ynpase,
opfbpaHe 1 coLmjanHor ocurypama, 3atm CTpyYHUM, Hay YHVIM
M TEXHUYKMM [jenaTtHoCTUMa, AjenatHoctu [lpowmsBoare
N cHabpjeBatba €NEKTPUYHOM €EHEprujoM, racom, napom
n Octanum YCIyXHUM fJjenaTHOCTMMa. Hwxu  obum
rpaheBMHCKe NPon3BoAHEe TOKOM 2016. roguHe pednekTmpao
Ce 1 Ha NoTpaxtby OBOI CEKTOPa 3a KNaCUYHUM KpeauTuma,
Te je 3afly»eHoCT rpaheBMHCKMX Npepy3eha HMXKa y ogHocy
Ha npeTxogHy roavHy. Kop npepyseha u3 pajenatHoctu
PynapctBa Behu 06MM UHZYCTPUjCKe NPOU3BOAHE HUje
pe3ynTvpao BeNOM NOTPaxmOM 3a KNacUYHUM Kpeautuma
HATM WMao 3HauajHujer edekTa Ha nosehamwe pyra vy
AjenatHocTn pypapctBa. HwKm wn3HOC ocTaTka pgyra no

KNacM4YHUM Kpegutuma y fjenatHoctuma pabeBuHapcTsa u

14 Togauy Ha rpadmkoHy ce ogHoce Ha 30.06.2015. n 30.06.2016. rogyHe

PypnapcTtBa fjenummnuHo je cynctutympaH noseharbem pgyra
Mo PeBONBUHI KpeaWTUMa, Tako [a y OBWM [jenaTtHoOCTU
HMje OOWNo A0 CMakbera YKYMHOr fyra Kop 6aHkapckor
cektopa. Ha rpadumkoHy 4.3 npukasaHa je mnpocjeyHa
3ay’»KeHoCT no npepy3ehy no nojegnHVM AjenatHoctuma '
Hajsehe noseharbe npocjeuHe 3agyxeHoctn y 2016. rogmHun
perncrtpoBaHo je y ajenatHoctn Pygapctaa (B), Mpownssoghn
N cHabpajeBatby €NEeKTPUYHOM EHeprujom, racom, Mapom u
knumatmzaumjom (D) n pjenatHoctn CHabpjeBarbe BOAOM,
YKNamatrba OTNafHMX BOAa, yNpas/batbe OTNajloM 1 CaHauwja
okonuHe (E). Y pjenatHoctn lNpowu3Boatba M cHabpjeBake
eNneKTPUYHOM eHeprujom, racom, Napom u KnumaTr3saumnjom
pacT npocjeyHe 3afy*KeHOCTW WCK/bYYMBO je nocsbegmua
Matber 6poja perncTpoBaHux NpuspenHux cybjekarta y 2016.
roguHu. Hajsehun nag npocjeuHe 3afyXeHOCTY 3abUIbeXxeH je
y njenatHocTm Momwonpuepeae (A), NpeBos3a 1 cknaguwTera
(H), ®uHaHcujcke gjenaTHOCTU 1 AjenaTHOCTM ocurypama (K)
n lpahesnHapcTsa (F). Moaaum o NnpocjevHoj 3aay»KeHoCT No
npegy3ehy umnnuumnpajy ga cy ManMoCMHKPETUYKN prU3num
y cektopy npegyseha HajuspaxeHuju y pgjenaTHOCTMMA
PypnapcTea (B), NMpoussopra 1 cHabajeBarbe €NeKTPUYHOM
(D) n
®uHaHcujcke pjenaTtHocTM K fjenatHocTn ocurypama (K) y

€Heprmjom, racom, napoM U KAMMaTU3aLunjom

Kojvma jako manu 6poj npeny3seha vma 13y3eTHO BUCOK HVBO

ayra.

ITpadukoH 4.3: MpocjeuHa 3apyKeHOCT No AjenaTHocTumay 2015. n 2016.
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M3sop: LIPK, BXAC, kankynauwuja LIBBuX

Y 2016. rognHu KOpNopaTMBHW CEKTOP Cce Y GUHaHCKpamy
Tekyhurx notpeba y Behoj mjepyn ocnawao Ha PEBOJSIBUHT
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M3BOpe Y OAHOCY Ha MPeTXoAHy roauHy. NMpema nogauuma
n3 LIPK, Ha Kpajy 2016. roanHe pernctpoBaHo je noseharbe
Kako opobpeHor Tako 1 uckopuwheHor nsHoca no OCHOBY
peBONBUHI KpepuTa. HajsHauajHmja npomjeHa y nornegy
3a[y>EeHOCTU MO PEBONBUHI KpeauThMa perucTpoBaHa je
y AjenaTHOCTM NOCnoBaka C HeKpeTHWHama, WTO je Bpfo
BjepOBaTHO Noc/beAnLa KpeTakba Ha TPXKNULWTY HEKPeTHMHA Y
BUAY VMHTEH3MBMPatba MPOMeTa 1 Npofaje CTaHOBa 1 OCTaNnX
HekpeTHMHa. Takohe, 1 y ajenaTHOCTU nosbonpuspepe je
3abubexkeHo 3HaTHO noseharbe 3afly»KeHOCTU MO OCHOBY
peBonBUHI Kpeauta (43,7%) y OBHOCY Ha NPEeTXodHy
rofuHy, Te ce MOXe 3aK/byuuT! Aa je 1 jeaaH 3HaTaH Amo
nosbonprBpegHe npovssogre y 2016. duHaHCMpaH OBMM
cpeacteumMa. Cmatmbetre gyra N0 OCHOBY KNaCMYHUX KpeauTa y
AjenaTHOCTMMa pyAapcTBa 1 rpaheBnHapCTBa, AjeIMMNYHO je
cyncTutyrncaHo sBehum nckopuwheHnm M3HOCOM Mo OCHOBY
pPEeBONBUHT KpeauTa.

[no KpeauTHe NOTpaxke jegHor 6poja NpUBPeaHUX
cybjekata y brX 3aj0BO/beH je 1 AUPEKTHNM 3afyKMBakeM
y WuHocTpaHcTtey. [lpema nogauuma LBBnX, 3apyxeHocT
npuBpeaHUx  cybjekata, ykmbydyjyhm n  pjenatHocT
dunHaHCKjckor nocpepoBaka, Npema WMHOCTPAHCTBY Ha
Kpajy 2016. roguHe wm3Hocuna je 7,87 munujapamn KM. Kaga
ce WCK/byun pAjenatHoCcT  PUHaHCHjckor
3ay’KeHOCT MpuBpeHnX cybjekaTta usHocu 4,7 Munvjapau

nocpenoBama,

KM 1y ogHOCy Ha NpeTxoAHy roAnHy foaatHo ce nosehana
3a 4,8%. C acnekTa fjenaTHOCTM, Hajsehn gonpuHoc pacty
MHOCTPaHe 3afy>KeHOCTW [JoNa3un of NpuBpeHux cybjekaTa
Koju ce 6aBe gjenaTHowRy NPon3BoHe KOKca v padprHMpPaHX
HapTHMX Npomr3Boaa (62,0%) 1 NPON3BOAHOM NpPeXpPaMbeHIX
npovizeoga (24,4%). Y 2016. rognHn Hajsehn HeraTtvBaH
JOMPUHOC pacTy UHOCTPaHe 3adyXeHOCTU PerucTpoBaH je
ycnujeq, paspyxmBara gomahmx npepyseha ns gjenatHocTn
MocnoBatbe HekpeTHUHama (-44,4%), MpounsBoara 6a3HUX
meTana (-9,9%) wu lNpousBoara XemuKkanuja M XeMUjCKUX
npounseopaa (-16,9%). JetarbaH nperneg HeBNagMHOT CNOSbHOT
ayra npema NACE 2 knacndvKkaumju ajenatHOCTV OyXKHUKa
faTt je y Tabenu A8. y CTaTUCTMUYKOM JopaTKy ',

Tokom 2016. rognHe opobpeHo je 3,6 mununjapan KM
KNnacM4yHWX KpepuTta y cekTopy npepgyseha. Y opgHocy Ha
NPETXOAHY rofHY, U3HOC 0fobpeHnx Kpeautay 2016. rogmHu
Behunje3a270,7 munuoHa KM (8,1%),a 6yayhv fa ce ctame gyra
MO OCHOBY KNTACUYHUX KpeauTa Huje 3HayajHnje NpoMujeHno,
B[J10 BjepOBATHO je Aa je jeaaH Ao HOBOOAOPEHUX KpeanTa
nckopuwheH 3a pecTpykTypucawe nocTtojehux obaBesa
y KoprnopaTuBHOM ceKkTopy. [lopen Tora, Ha CTamwe pgyra y
KOPMOPaTUBHOM CEKTOPY YTULAO je 1 OTNNC NOTpaxmnsara

Kof nojeguMHux GaHaKa, WTO je [OAATHO YMamWlo YTuL3j
pacTa HOBOOAOOpPEHMX KpeauTa Ha cTarbe payra. Y 2016.
roguHu opobpeHo je 2,25 munujapan KM gyropouHux u 1,4
MUNVjapay KPaTKOPOUHUX Kpeputa cekTopy npeay3eha.
BpujegHocT HOBOOJOOPEHNX AYropoyHuMx KpepauTa Beha
je 3a 375,5 munmoHa KM (20%), oK je n3HOC opobpeHmnx
KPaTKOPOUHUX KpeauTta y 2016. rogmHu mawun 3a 104,8
munmnoHa KM (7,2%). byayhu ga je y npoTeknmx HeKOMnKo
roavHa NpucyTaH TPeH CMarberba KPaTKOPOUYHMX KPeauTa,
y3 nosehame AyropoyHor KpeanTrparba, OBaKBa KpeTarba, y3
CTarHauujy yKynHor octaTka gyra y cektopy npegy3seha, mory
3HauMTK fa ce Ao obaBesa Koju je KpaTKOPOUHOT KapaKTepa
penporpamupa y gyr ¢ gyxkum pokom pocnujeha. Hajsehu
LOMPVIHOC pacTy Janu Cy HOBOOZOOPEHM fyropoUHM KpeamnTm
y KaTeropmju npeko jegHor mmnmoHa EUR, koju cy y ogHocy Ha
npeTxofgHy rognHy sehu 3a 36,8%. MocmatpaHo Mo BanyTHO)
CTPYKTYpWM, Y cekTopy npepy3eha HajBuLie cpecTaBa TOKOM
2016. rogvHe nnacmpaHo je y gomuumnHoj sanytn (1,88
mununjapan KM).

Mpema nogauuma n3 LPK, y 2016. roguHn HacTaB/beH je
TPeH[ CMarera OCTaTka Zyra no KpeanTrMa C yroBOPeHOM
pouHowhy npeko gecet roguHa. MNopep Tora, ' y Kateropuju
[0 jefHe rofiHe PerucTpoBaH je HWXM M3HOC OCTaTKa Ayra
Yy OOHOCY Ha MPEeTXOAHY roAuHy, AOK je y CBUM OCTaluMm

KaTeropujama pouHocTu nosehaHo crarbe ayra.

Ta6ena 4.1: Kpemuri npenysehnma, pouna u BaryTHa CTPYKTypa OCTaTKa yTa

y xumpagamaKM

Ocrarak Ayran nocnjena HeHarulahena TJTaBHNIIA

Kpemutn y cTpanoj BamyTy 1 KpeIUTH C BalTy THOM

Pounocr

BAM K/Iay3y/IoM

EUR CHEF USD KWD VKYIIHO

mo 1l

506365  229.179 0 29.006 0 764.550
TOJIHE
L #o3 495662 509.308 0 11235 2470 1.018.676
rofuHe
3R> 494473 814.608 787 0 569 1.310.437
TOAMHA
5mo 10

686323 2253.154  1.883 340 1389  2.943.089
rofuHa
npexo 10 330555  799.338  11.022 701 64 1.141.681
ToAMHA
VKYIIHO 2.513.379 4.605.588 13.691 41.282 4.493 7.178.433
M3Bop: LIPK

Hajsehe yuewhe, nocmaTpaHo C acnekta YroBopeHe
POYHOCTU, 1 Aarbe UMajy KpeduTu C YrOBOPEHOM poyHoLLhy
on 5 po 10 rognHa (tabena 4.1). bbuxoBo yuewhe y ykynHum

KNacnyHUM KpeauTma msHocu 41% n 'y ogHOCY Ha rofuHy

1> IMomany cy pesynTaT aHKeTHOT MCTpaKMBarba O CTPaHMM yraramyma Koje LIBbuX mposopy peoBHO Ha KBapTalHOM U TOAMIIeM OCHOBY. OBHM moparm
obyxBarajy caMo OHe IIOC/IOBHe cybjekre 3a Koje IIBBuX pacrnonaxke mHGOPMAIMjOM a MMajy M3HOC AMPEKTHOT CTpaHOr yrarama Behm ox 100.000 KM u

MUKPOKpeIMUTHe opranusanuje y buX.
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paHuje Behe je 3a 1,2 npoueHTHKX noeHa. C gpyre cTpaHe,
yuewhe KpeanTa C yroBopeHom pouHolwhy npeko 10 rogmHa,
Kao M HUXOB HOMUHANHM U3HOC, KOHTVHYMPAHO Ce CMakbyje
of 2013. rognHe. Y3poLm oBaKBe NnojaBe Hanase ce Kako Ha
CTPaHW NOHyZe Tako U Ha CTpaHu noTpaxme. C jegHe cTpaHe,
yyelwhe n3sopa c pouHoLwhy NpeKko neT roanuHa KOHTUHYMPaHO
ce cMahbyje y nacuBmu 6aHKapCKOr CeKTopa, WTO orpaHnyaBa
noTeHUMjan GaHKapCKOr cekTopa 3a mnacmparbe cpefcTaBa
c pyxum pokom pocnujeha. C gpyre ctpaHe, HeM3BjeCHOCT
y nornegy Oyayhrx MaKpOEKOHOMCKMX KpeTarwa Koja
he ce pednekToBaTM Ha MOTEHLMjalHU EKOHOMCKM pPacT
LecTUMynaTuMBHO fAjenyje Ha npuspefHe cybjekTe Aa ynase
Yy MHBeCTMLUMje C OBaKo AyryM pokom. Takohe, n nogauu o
npocjeuHom pocnujehy kpeputa '° y cekTopy npepy3eha
M3pauyyHaTu npema MpeocTasioj POYHOCTU YKasyjy Ha
nocTojatbe TpeHda CMahetba poka ao gonuvjeha (rpadukoH
4.4). MpocjeyHo pocnujehe KpepuTa y cekTopy npepyseha
Ha Kpajy 2016. rognHe nsHocu 38,7 mjeceum n y ogHoOCYy Ha

NpeTxofHy roguHy Kpahe je 3a 4,1 mjeceu.

I'padukoH 4.4: MpocjeuHo gocnujehe npema KnacCMYHUM KpegUTIMA
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M3Bop: LPK, kankynauwmja LIBBuX
M3noxkeHocT KopnopatneHoOr CeKTOopa BaJlyTHOM

pU3NKY Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY roAuHy Huje ce 3HavajHuje
NPOMMjeHUIa, a BUCOK CTeMNeH eBpounsauuje 1 gae je jedHo
Of MMaBHMX obusbexja 6x. KopropaTBHOT cekTopa. Hajsehn
avo pyra npegyseha y buX ogo6peH je y AOMULMIHOj BanyTu
1y eBpy, Koju y noctojehem apaHxmaHy BanyTHor ogbopa
npepcTas/ba cMapeHy BanyTy npema Kojoj je ycnocTaB/beH
OUKCHM AeBU3HM Kypc. 3apy’KeHOCT cekTopa y ApYyrvum

BajlyTama roTOBO je 3aHeMapuBa W W3 FOAMHE y roauHy
ce Cmarbyje, Te He MOXe NnpeAcTaB/baTh CUTHUPUKAHTaH
n3BOp pu3MKa. ¥ noctojehnm oKONHOCTUMA, BaNyTHU PU3NK
He npefAcTaB/ba 3HauyajaH K3BOP PakMBOCTU Kojum 6u
6vna yrpoXeHa UnU HapyleHa ¢rHaHCMjcKa CTabuIHOCT
3emsbe, a cekTop npepy3eha je y cTawy ancopbucatu
noTeHuUujanHe LWOKOBe YCInjen eBeHTyalHuX MpomjeHa
Ha BanyTHUM TpPXWWTMMA. Y OJHOCY Ha NpPeTXOAHY
roaviHy, y BanyTHOj CTPYKTYpW MOTpa)kMBarba Of CeKTopa
npeny3eha peructpoBaHo je noeehawe yuyewha KpeguTa
nnacupaHux y OOMULWIHOj BanyTu, Te cMamere ydyewha
noTpaunBara niaacnpaHnx Uam NHAEKCUpaHMX y espy, WTO je
HajBjepoBaTHMje Noc/beanLia MPOMjeHa y nacnsu 6aHKapcKor
CeKTopa Koje ce pedneKkTyjy Kpo3 cMareHO yyelhe cTpaHux
n3Bopa ¢uHaHcMpamwa.
pouyHoCTU, Hajsehe yuewhe KpegnTta y SJOMULUIIHOj BanyTu

MNocmaTpaHo no KaTeropujama

PerucTpoBaHoO je y KaTeropujy poOYHOCTU AO jefHe roauHe,
JOK Yy CBUM OCTalMM KaTeropujama pPoOYHOCTM Hajsehe
yuewhe umajy Kpegut ofobpeHn Nnm NHAEKCUPaHN y eBpy.
MNMocmaTpaHo Mo AjenatHocTMMa, Hajgehe yyewhe KpepuTa
ofobpeHMX y AOMULUIHOj BanyT! KMMajy OHe [jenaTHOCTM
Koje OOMYHO reHepully HUCKe [eBU3HE MNpuxoge, mnonyT
fjenaTHocTn YMjeTHOCT, 3abaBa U pekpeauuja, JaBHa ynpasa
n opbpaHa; obaBe3HO couumjanHo ocuryparbe, CHabpjeBame
BOAOM; YKNakarbe OTnagHWx Bofa, ynpaBibake OTnagom
CTpyuHe,
N TexHWuke pAjenatHocTW, [ljenaTHOCTM 3ApaBCTBEHE W

Te [jenaTtHOCTM caHaumje OKOJSnHe, HayyHe
counjanHe 3awTnte, ObpasoBame. C gpyre cTpaHe, BUCOKO
yyewhe o6aBe3a [AEHOMUHOBAHUX WIN WHOEKCMPAHUX Y
eBpy MMajy OHe [jeNlaTHOCTM Koje Yy MpUHUMMY OCTBapyjy
BMCOKe feBM3He npmuxopde, nonyT AjenatHoCcTn XoTesbepcTBo
MNomonpuBpeaa,
cHabpjeBarbe eNeKTPUMYHOM EeHeprujom, racom, MapomM u

N  YroCTUTEsbCTBO, Mpounssogtba n
knumatmzaumja, MHpopmaumje n kKomyHukaumje, MNpeso3 u
cknaguwTerbe. OBakBa BaslyTHa CTPYyKTypa MOTpaXuBatba
Yy KOpropaTVBHOM ceKTopy, AoAaTHo notsphyje Tesy pa ce
BaSlyTHW PU3MK He Tpeba cmaTpaTy 3HayajHUM W3BOPOM
pu3nKa, 6yayhu aa je, nocmaTpaHo no ajenatHoctuma, Behu
PU3MK KOHLEHTPMCaH KOA OHUX AjeNlaTHOCTU Koje ocTBapyjy
npuxop y CTpaHVMM BanyTama, Te cy Yy 60sboj mosvuuju u
Aa ancopbyjy HeraTvBHe edekTe y3poKoBaHe MpomjeHama
y AeBM3HOM Kypcy. ¥ Tabenu A6 y CTaTMCTUYKOM [OAATKY
npvkKasaHa je CTPyKTypa 3afy»KeHoCTWM MO fJjenaTHocTMma
npema BanyTu Y Kojoj je KpeanT ogobpeH.

KpegutHn noptders y cektopy npeayseha jow ysujek
je onTepeheH BMCOKMM HMBOOM HEKBANIUTETHUX KpeauTa,
nako cy ny 2016. rognHn HacTaB/beHa NO3UTMBHa KpeTarba
y BUAY CMamera KpeguTHOT pu3nKka y oBom cektopy. Y 2016.
rOAVHUN 3a0M/bEXEHO je CMarbete HEKBANIMTETHUX KpeauTa

16 IIpunkoM padyHama npocjedHor gocmujeha xpemnra KopuutheHn cy mopany o KpepuTuMa Koje KomepuujaaHe 6aHKe focTabajy y LeHTpamnu perucrap
kpepura kopi LIBBuX Ha kpajy roguse. [Ipocjedro gocnmjehe Kpeanra Ha Kpajy cBake rofiHe M3pAadyHATO je Kao MOH/IePUCAHN IIPOCjeK IpeocTaor gociujeha, rje

je xao moHpep KopuurheH ocTaTak Jyra 1o CBaKOM I0jeIMHAYHOM KPEIUTY.



M3BJELLUTAJ O ®UHAHCUICKOJ CTABUJIHOCTU 2016

y HOMWHanHOM um3Hocy of 211,17 mununoH KM, npm yemy
je HewTo BMIIE Of MOJIOBMHE OBOTI CMamera nocsbefmnua
BaHpefHux forahaja, oqHOCHO ofly3uMmatba [03BOJE 33 paj
jegHoj GaHUM C BMCOKMM HVMBOOM HeKBanUTETHUX KpeauTa
Yy KOPMoOpaTMBHOM CeKTopy (oBa 6aHKa WCK/byyeHa je u3
nofartaka 3a Kpaj roguHe). Takobe 1 omjep HeKBanUTETHUX
Kpeguta y YKYNHOM KpeauTHOM nopTderby ceKTopa
npenyseha ce cmarbuo, Te usHocn 14,7%, WTo je y ogHocy
Ha MpPEeTXOAHY FrOAMHY Marbe 3a 2,5 NPOoueHTHUX rnoeHa. Y3
NPeTXoAHO CrnomeHyTn edeKT MCK/byumBama jefHe OaHKe,
Ha CMamerbe OBOr MokasaTesba yTMLao je u 6naru pact
KpeanTHe akTUBHOCTW Y KOPNopaTNBHOM ceKTopy. KpeTarbe
HeKBaNMTETHUX KpeaunTa no 6aHkama, Takohe, nokasyje aa je
KpeauTHU py3KK Koju Jona3mn U3 cektopa npeaysehay 6narom
nagy, 6ynyhu aa je kog BehiHe 6aHakay cuctemy perncTpoBaH
HVXWN HUBO HeKBanuUTeTHUX Kpeguta. Pact peanHor bAl-a
N OnopaBak EKOHOMCKe aKTMBHOCTM, Y3 HWXKe KamaTHe
cTone, CTUMYNaTUBHO CYy AjefIoBany Ha KBanuTeT KpeauTHOr
noptdesrba n cnocobHocT npeayseha Ja ypeHO UCnyhasajy
CBOje KpeauTHe obaBe3se. Takohe, U pecTpyKTypricare
nocrioBaka nojefnHnx 6aHaka v 6orbe ynpasbare pusmyrma
[OAaTHO Cy JONPUHWjeNN CMarbery HMBOA HEKBaNIUTETHUX
Kpeauta y KoprnopatuHom cektopy. C gpyre cTpaHe, u
Jarbe cy NpucyTHU GaKToOpW KOju OrpaHnyaBajy CHaXkHWju
onopasak y nornefy KpeguTHOr pusnka y KOpnopaTyBHOM
CeKTopy, MONYT U30CTaHKa CHaXKHUje KpeAuTHE aKTUBHOCTH,
Te CTPYKTYpHUX npobnema M parbMBOCTM Yy OWAaHCHUM
nosuumjama fgomahux npepyseha. MNopep Tora, n npobnemu
y NOCNoBamy KOjrMa je N3NoXeH jeaaH of Behux NocnoBHMX
cybjekata y buX, pomatHo 6M MOMMU ymarbWTW KBanuTet
KpeputHor noptderba y cektopy npegyseha, a Hapouuto y
djenaTHOCTW TprosuHe. NocmaTpaHo C acrnekTa eKOHOMCKMX
njenatHocty, Huke yyewhe NPL-a y kKpegutHoM noptderby
3abU/beXeHO je y roTOBO CBUM fjjenaTHOCTMMA. Y OfHOCY Ha
2015. rognHy y CBUM AjenaTHOCTMMA je PerncTpoBaH HUXKM
nsHoc NPL-a y HomnHanHoj BpujegHocTh. Hajsehe cmarbere
yuewha NPL-a y yKynHUM KpeauTvMa €BULEHTUPAHO je
y AjenatHoCTU XoTenuvjepcTBa W YroCcTUTes/bCTBa, WTO je
OjenuMmMyHa noc/beanua M BUCOKUX CTOMa €eKOHOMCKOT
pacTa Koje cy nocsbefjbe ABuje rofriHe perncTpoBaHe y OBOj
[0jenaTtHoOCTM W UWHTEeH3VBUpara npuBpedHe aKTUBHOCTU.
Takohe, 1 y pjenaTHOCTM rpaheBMHApPCTBA je permcTpoBaH
3HauvajaH nag ydvewha NPL-a y ykynHum Kpegutvma 6e3
063Mpa Ha uukbeHVLY [a je y OBOj 065acT 3aburbexkeH
nag obuma npou3Boare. Y fjenatHocTu rpahbeBrHapcTBa
Ce y MOC/beAHUX HEKONMUKO FOAMHA OWIbEXM KOHCTaHTaH
nag yyewha NPL-a, WwTo je 3acurypHo jefaH of nokasaterba
a HeraTvBHW edeKTn Kpuse y OX. npuBpenn mnocTtereHo
cnabe. Matepujanvsaumja KpeaUTHOT py3nKa Y AjenaTHOCTM
nosbonpurBpeae je 3aycTaB/beHa, Te je 1 Yy OBOj AjenaTtHoCTH
nag
WNHTeH3mBMUparbe NOCNOBHMX aKTUBHOCTW U PacT MPOU3BOAHE

3a0urbexkeH HUBOa HEKBANTNTETHUX KpeauTa.

y pAjenaTtHocTMa npepabuBauke WHAYCTpUje, pydapcTBa
N NPOV3BOAHE ENEeKTPUYHE eHepruje, pesyntupann cy
CMatberbeM KpeauTHOr pu3nKa M Yy OBUM [AjenaTHOCTUMA.
Y pjenaTHocTM Koja uma Hajsehe yuewhe y reHepucamy
6pyTO AofaHe BPUjefHOCTM Kao U Y YKYMHUM KpejuTrima
KOPMopaTUBHOM CEKTOPY, TPrOBUHW, Takohe je pernctpoBaH
naj omjepa HeKBaNIMTETHUX KpeauTa, Uako pact 6pyTo
fofaHe BpUjeaHOCTM y OfHOCY Ha NPETXOLHY roAnHY Huje 61o
TONMNKO WHTEH3MBAaH Kao Yy Ciy4ajy NMPeTXOAHO CMOMEHYTUX

AjenaTtHoCTW.

TpadukoH 4.5: Yuewhe HeKBaNnNTETHNX y YKYNHNM KpeauTUMa
npepysehinma, no pjenatHoctuma
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M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauuja LIBbuX

[a je y nornegy KpeguTHOr pur3nKa y KOpnopaTMBHOM
CeKTOpy 3ayCTaB/beH TPeHA akymynauuje n matepunjannsauguje
KpeguTHOr pu3unKa, ykasyjy u nogaum o ctonu defaulta
Koja je y 2016. rognHn msHocuna 2,37% wTo je 3a 2,16
NMPOLIEHTHNX MOeHa Makbe Yy OfHOCY Ha MPETXOAHY FOAuHY.
Kop BehurHe 6aHaka y cuctemy 3abusbexkeHa je HuXa ctorna
defaulta y opHocy Ha npetxogHy roavHy. Buwa cTona
defaulta 3aburbexeHa je yrnaBHOM Kop OHMX 6aHaka Koje
Cy y NpOTeKNOM Nnepuvogy Mmane VHTEH3UBHWj)y KpeauTHY
AaKTUBHOCT Y OHOCY Ha OCTaTaK GaHKapcCKor cekTopa. [lBuje
6aHKke Koje Cy y nepuopy KpeouTHe ekcraHsvje umane
HeaJleKBaTHY NPoLjeHy KpeanTHOr BoHUTETa KNnjeHaTa, Te no
n3bunjary Kprse brne nsnoxeHe CHaXKHoj MaTepujanmsaumju
KpeauTHOr  pu3nKa, Yy 3HauyajHOj Mjepu Cy ycnjene
CTabunr3oBaTy CBOje MOC/IOBatbe U YHANPUjeaUTU NONINTAKE
ynpasrbaha KpeauTHUM PU3MKOM y ceKTopy npegyseha, Wwto
ce Tokom 2016. rognHe pedneKToBano n KpPo3 BPJIO HUCKY
ctony defaulta. BehuHa cuctemckn 6uTHMX GaHaka 1 Jarbe

uma ctony defaulta koja je HWXa of MpocjeuHe roguilkbe

cTomne 3abusbeXkeHe Ha HNBOY 6aHKapCKOF CEKTOpa.
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IpadukoH 4.6: Crona defaulta no 6aHkama y 2015. roguHn
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@ MpomjeHa y 0fHOCY Ha NPETXOAHY rOAVHY, Y MPOLEHTHUM NoeHuMa

M3Bop: LUPK, kankynauwmja LIBBuX

TpeHA napa KamaTHMX cTomna Ha KpeanTe HePUHAHCUCKUM
npeny3sehrma HacTaB/beH je 1y 2016. roanHu, Te ce LuujeHa
duHaHcnparwa HedrHaHcWjckmx npegyseha kop pomahux
KpeAUTHUX MHCTUTYLMja NoCTeneHo npubnuxasa HUBOY Of
npocjeuHo 5% rognwme. NMpema nogaumma LIbbuX, npocjeuHa
nmoHAeprcaHa KamaTHa cTona Ha KpeawuTte opobpeHe
HeduHaHcKjckum  npepysehuma roguHe
n3Hocuna je 5,25% wro je 3a 71 6a3Hy NOeH HMXe Y ofHOCY
Ha npeTxopHy roauHy. Ocum jegHe, cBe GaHKe y cucTemy

TOKOM  2016.

cy y 2016. rogvHn CHU3WNE KamaTHe cTore Ha njacmaHe
HeduHaHcKjckum npepy3ehma y OfHOCY Ha MPETXOAHY
rof1Hy, a MpocjeyHa NoHgeprcaHa KamaTHa CTona KpeTtana ce
y pacnoHy o 4,12% go 9,87%. V1 gora 1 ropra rpaHuLa osor
pacrnoHa Hue cy y ogHocy Ha 2015. rogumHy 3a otnpunuke 70
6a3HUx noeHa. Hajehun nag KamaTHMX CTOMa permcTpoBaH
je kof pBuWje marbe GaHKe Koje Cy y MpeTXofHMM nepuogrma
Mmasie 3HayajHO BULLY KaMaTHY CTOMy o[ npocjeka cucrema.
Takohe, y ogHOCYy Ha NpeTxofHy roaunHy, Behu je 6poj baHaka
yvje KamaTHe CTOMe KOHBeprupajy npocjeyHoj KamaTHOj
cTonuy cuctemy. HajaHauajHuju dakTop Koju je yTrLao Ha nag
KaMaTHuX ctonay 2016. roguHu je HXKa uunjeHa puHaHcrpaa
6aHaka, Tj. nmap TpowkoBa ¢MHaHCKMparba OaHaka Kako
Ha gomahem TakO M Ha WHOCTPaAHOM TPXMLWTY. Takohe u
CMarbetbe KpefuTHOT puU3MKa W HeKBanuTETHUX KpeauTta
y cekTopy npeay3eha, Te WHTEH3VBHMja KOHKypeHUWja
n3mehy 6aHaka y yc/oBMMa M30CTaHKa jaye MoTpakre 3a
KpeauTuma, AOAATHO Cy CTUMYNMCanu naj KaMaTHUX cTomna.
KpeTawe KamaTHMX CTOoMa Ha MnacMaHe HedUHaHCUjCKUM
npeny3ehrma y HapegHoMm nepuogy 3aBucuhe ofi HEKONMKO
¢dakTopa, magia Tokom 2017. roaunHe He 61 Tpebano oueknBaTy
3HauajHuje NpoMjeHe y KamaTHoj nonuTuum fomahux 6aHaka.
Ha3sHake npomjeHe moHeTapHe nonutke ELIb-a n noctynHo

yKknpgarbe amjena HeKOHBEHLMOHANHMX Mjepa eKcrnaH3vBHe
pe3synTtupahe
pact mehybaHKapCKMX TPXKULHKX KaMaTHUX CToMa, LITO
he ce pupekTHO pednekToBaTM U HA BUCMHY KaMaTHUX

MOHEeTapHe nNonnTuke nputncyrma Ha

cTona Ha fgomahem 6aHKapckom TpPXUWTY. McToBpemeHo,
nepuenuuja MakpoOeKOHOMCKMX pu3uka y BuX op cTpaHe
WHOCTPaHUX WHBeCTUTopa W MehyHapoaHux KpepuTopa
y 3HauajHoj mjepu he peTepMUHMCATU KpeTarkbe KaMaTHUX
ctona y 3ewmsbu. [poBohere nnaHWpaHux CTPYKTYPHUX
pedopmu, yHanpeherbe MHBECTULMOHE KIUME 1 NMOCIOBHON
OKpyXetba Te KOHCONvAauuja jaBHe MOTPOLHE CMakWn
6V Npemujy 3a PU3MK 3eM/be, LUITO 61 YONaKuio eBeHTyanHe
NPUTKCKE Ha PacT KamaTHYKX CToMa UHAYKOBaHe NpoMjeHama
y mehyHapogHoOM oKpykehy. Takohe, 1 HacTaBak TpeHAa
CMarbetba HEKBANUTETHUX KpeauTa Yy cektopy npepyseha,

No3NTUBHO 61 ,qjenosao Ha KpeTakbe KaMaTHUX cTona.

TpaduKoH 4.7: KamaTHe crone Ha KpeauTe npeaysehnma, no 6aHKama
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MpocjeuHa KamaTHa cTona y 2016.

M3sop: LIBbuX, kankynauuja aytopa

Ycnvjep HewTo WHTEH3MBHUjEr nnacvparba KpeauTHUX
cpeAcTaBa C QPUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM, W3MI0KEeHOCT
cekTopa HedUHaHCMjcKNX npepy3seha KamaTHOM pPuU3KKY ce
cmamunay 2016.rognMHMy ogHOCY Ha NPeTXoaHY roguHy. Mnak,
M pasbe NocToju 3HayajHa OnacHOCT Of MaTepujanusauuje
KamaTtHor pusmka, byayhu ga je n 'y 2016. roguHu BuLe of
nonosuHe ofobpeHNx cpeacTaBa NiacMpaHo y3 Knaysyny o
MPOMjeHIbMBOCT KaMaTHe cTone. Y CTPYyKTypu ofobpeHunx
KpegnTta TokoMm 2016. rogmHe perucTpoBaHO je CMmarbere
yyewwha KpeauTa c NpoMjerbBOM KaMaTHOM CTOMOM OJHOCHO
WHMLMjaNHM NeprogomM GprKcalvje KamaTHe cTone Ao jegHe
rofiHe, Te kKxoBo yuyewhe n3Hocn 63%, WTO je y OAHOCY Ha
npeTxofHy roauHy Hke 3a 11 NpoueHTHNX NoeHa. Ynopeao
c Tum, nosehaHo je yuyewhe KpeguTa C NPOMjeHMBOM
KamaTHOM cTtornom y nepuopy of 1 fo 5 roguHa ¢ 15% Ha 20%,
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Kao u yyewhe KpeauTta C NPOMjerNUBOM KaMaTHOM CTOMOM Y
nepropy npeko 5rognHaca 11%Ha 17%.YKonnko ce nocmatpa
KamaTHa CTPyKTypa KpeAuTa, y noc/befre Tpu roanHe
npumjehyje ce cmambere yyewha Kpeauta ¢ NPomjernUBOM
KaMaTHOM CTOMOM [0 jeflHEe FOfMHe, LITO ymakbyje PU3NK
ofi noTeHUMWjanHor pacta KamaTHux ctorna. OBo je nocebHO
6VTHO Yy OKONTHOCTUMA Kafa ce cBe Yellhe HajaBsbyjy n3MmjeHe
MOHeTapHe nonutuke ELIB-a, Koje 6u morne goBectn n o
noseharma KamaTHMX CTOMa Ha eBPOMNCKOM OGaHKapCKoMm
TPXULWITY, @ NOC/bEAUYHO M Ha BGaHKapckom TpxKuwTy buX.
Y cnyuajy peanusauuje TakBOr cueHapuja, cBa npepyseha
Koja Cy ce y NpOTeKSIoM nepuopy ¢rHaHCUpana Kpeantnma
C NPOMjerVBOM KaMaTHOM cTomoM 6una 6u un3noxeHa
Behum TpolwKoBrMa ¢rHaHCMparba, WTo 61 y opgpeheHnm
cflyyajeBMMa MO0 YyMarbUTU W HUXOBY CMOCOBHOCT
ypenHor cepBucuparba fyra. TakBa Ou felwaBarba foBena

[0 jauyarba KpeauTHOr puU3MKa y KOPMopaTUBHOM, OAHOCHO
6aHKapCKOM CEKTOpY, LITO OU ce HeraTMBHO OAPA3MSIO Ha
duHaHCKjcky cTabunHocT. bnarn nag KamaTHMX cTona Ha
KpeanTe npepy3ehrma 3aburbeXkeH je 1 y NpBOM KBapTasny
2017. roguHe. Mehytum, nmajyhm y Buay Aa ce KamaTtHe
cToMe Hanase Ha NCTOPUjCKU HUCKMM HUBOVIMA, HUje peasTHo
OYeKMBaTV HUXOB 3HayajHWjK Maj y HapegHOM fepuoay, a
nocebHo y3umajyhu y o63vp KpeTartba Ha MehyHapoaHum
bUHAHCKCKM TPXKNMLLTMMA U MOHeTapHe nonutuke sogehnx
LeHTpanHmx 6aHaka. Y TakBM OKONTHOCTMMA, HedUHaHCKjCKa
npepy3eha 6u ogabnpom GrKCHe KamaTHe CTomne NPUIMKOM
duHaHCMpara LyropoyHux UHBeCTUUMja buna y mpuavum
orpaHuuuTV MoryhHoCT maTepujanvsauyje KamaTHOT pr3nKa
U BPRO BjepOBaTHO CMakbWTW TPOLIKOBE QUHaAHCKMpatba
y Oyrom poky, 6e3 o63upa Ha mHuumjanHO Behu Tpoluak

3afyXKvBatba.
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5. ®uHaHMjckn nocpegHULM

Yewen cnabsmerwa  pusuka u3  mebhyHapoOHoz u
domahez okpyxerda, Ojenumu4yHo cy y6naxkeHu pusuyu
no cmabunHocm ¢uHaHcujckoe cucmema buX. YKkynHa
akmuea (pUHAHCUjcKux nocpeOHUKa mokom 2016. 200uHe
Hacmaeuna je 6umexxumu pacm, npu 4emy u Odsbe
doMUHAHMAaH ymuyaj Ha nopacm akmuee uma 6aHKapcku
ceKmop, Koju je yjedHo Hajeehu u Hajpa3eujeHuju cekmop y

¢unaHcujckom cucmemy buX.

Kao pesyntaT OGnaror cmamera pu3uKa,
AKTUBHOCT Yy MUKPOKPEAUTHOM  CEKTOpY
onopaB/baTy, anv MUKPOKPeAWTHe opraHvsauvje u farbe

KpeanTHa
ce nouena
bubexe cmatberbe yyewha y BpujegHOCTU YKyMHe akTuBe
MctoBpemeHo, Kao oppas
HeJOBO/bHe aKTUBHOCTY Ha PasBojy W yHanpebewy nusuHr

bUHAHCMjCKMX  NoCpeaHyKa.

NMPOW3BOAa, NM3UHF KOMMaHWje HacTaB/bajy CMarbMBaTy
MOCNOBHY aKTVBHOCT W YeTBPTY roAUHY 3apefom busbexe
KOHTpaKUunjy 6unaHcHe cyme U cCMamere Yyvewha y
BPUjeOHOCTM YKYMNHe aKTuBe OQUHAHCKjCKMX MoCpesHMKa.
Takohe, akTMBa WHBECTMLMOHMX POHAOBa 3abubexuna je
6narv nag Tokom 2016. roguHe 1 cMarbere yyellha y yKynHoj
BpUjenHOCTY akTrBe GrHaAHCMjCKUX MocpedHuKa. HepgocTaTak
BENMKNX AOMaNUX WHCTUTYUMOHANIHUX WHBECTUTOpa U
HefoCTaTak CKIOHOCTW CTaHOBHMLITBA U KOPMOPaTUBHOTM
CeKTOpa Ka MHBeCTUpaky y XapTuje of BPUje[HoOCTY 1 farbe
cy orpaHunyaBajyhu ¢aktop pacty fomahnx MHBECTULMOHNX

¢doHpoBa.

Ta6ena 5.1: Bpujepnoct mmMoBuHe GMHAHCHCKIX NOCPETHMKA

2014. 2015. 2016.

5K ® 5 & B 5K E3
£l o £ B o £ E 5
L= =] L= =] L= =]
= g = g = 2
& 5 £ as I &% 2
Banxke!) 22766 874 23737 87,5 25014 878
Mnsmmr 514197 475 175 423 148
KOMITaHuje
Mukpoxpemirrie 647 248 640 236 665 234
opraHmsanuje
Vnsectuuuonnu 758 291 824 3,03 802 281
donpoBn?
Hpymrsa 3a
OCHUTypambe 1 1.355 5,20 1.465 5,40 1.582 5,56
peocurypare ¥
Vynno 26.039 27.141 28.486

Hajpa3BujeHnju cermeHT HebaHKapcKor ¢UHaHCKjCKor
ceKTOpa M fasbe Cy APYLITBA 3@ OCUTyparbe U peocuryparbe,
KOja cy ppyra no BeMYUMHM aKTUBe, W jeauMHa of
HebaHKapCKMX MHCTUTYUMja Oumbexe nosehame yuewha y

YKYMHO]j akTBU GUHAHCKjCKNX NocpefHuKka y 2016. roguHu.
Hajgsehn obum npomeTta Ha gomahem TpXKUWTY Kanutana
jowW yBMjeK ce ocTBapyje y CerMeHTy MHCTpymeHaTa fyra Ha
npuMapHoM TpXuwTy. OCcMM KoMepumjanHux 6aHaka, Koje
cy BehMHOM opujeHTUCaHe Ka TPXKULWTY BRaguHor ayra, sehu
WHCTUTYLNOHANTHN UHBECTUTOPM rOTOBO U 1a HUCY NPUCYTHN
Ha TpPXWUWTY KanuTana. Tabena 5.1 npukasyje BpujegHOCT
aKTMBe GUHaAHCUjCKMX NocpeaHuKa y buX n wuxoso yuewhe y
cMcTemy 3a NOC/befHe TpU rogunHe.

5.1. baHkapcku cekmop

Y 6aHkapckom cekmopy buX y 2016. u y npeoj
nonoeuHu 2017. 200uHe 3aburbexxeHa cy NO3UMUBHA
dewaesarwa Koja cy y 3Ha4ydjHoj mjepu OonpuHujena
jayarwy cmabunHocmu 6aHKapckoz cekmopa. [lpuje
cee2a, 080 ce OOHOCU HA jayawe omnopHocmu 6aHaka
Koje je nocmueHymo npunajarbem 0suje mMarwe 6aHKe ca
3HayajHum npo6nemuma ¢ kanumasnusosaHouwhy, opyaum
dsjema 6GaHkama; nukeuoayujom jeoOHe Heco/IBeHMHe
6aHKe; peopzaHu3ayujom nocs08ara y osuje cucmemcKku
8axiHe 6aHKe Koje cy y npomeknaum 200uHama umasne
odpeheHe pecmpukuyuje y nocnosary yciujed 8ucCOKo2
Husoa KpeOumHoz pu3uUKa Koju je Ha HuUeoy 6aHkapcke
2pynayuje akymynucaH y nepuody npuje kpuse. Tako Ha
Kpajy 2016. 200uHe cee 6aHKe y cucmemy, usysee jedHe
mare 6aHKe Koja je dokanumanu3oeaHa y 2017. 200uHu,
ucnyrasajy nponucasu Hueo adeKkeamHocmu Kanumarna.
Takohe, y moky 2016. 2o0uHe OoepweHa je u3pada
Haypma cema 3akoHa y obnacmu nocsoeara 6aHKkapckoa
ceKmopa, 4uja je 2nasHa odnuka MoodepHusayuja u
ycknahueawe Oomahux nponuca ¢ peaynamueom
Eeponcke yHuje, wmo 6u mpe6aso donpuHujemu jayarby
cmabusnHocmu 6GaHKapcko2 cekmopa. Ycnujed 6aaz2ux
no3umueHuUx mpeHO08d y MAKpOeKOHOMCKOM OKpYXKetvy,
y CceKmopy HeQUHAHCUjCKUX npueamHux npedyseha
3a6umeixeH je Hewmo eefiu kpedumHu pacm y oOHoCy
Ha cekmop cmaHosHuwmea. Keanumem akmuee ce
Hacmaeuo noborwiasamu, a ocmeapeH je u pacm
npoguma6bunHocmu. JlukeudHocm 6aHKapcKo2 cekmopa u
dae ce HaNA3u Ha 3adososvasadjyhie sucokom HUBoY, 00K
je Huso kanumanusoeaHocmu nosehaH dujenom ycnujeo
obaeese ycknahuearba ¢ pezynamopHum nhponucuma, anu
u Kao noopwka 6yoyhem pacmy kpedumHe akmueHocmu.
U noped cnabreera pusuka Koju npousunase us peasHe
eKoHoMUje u 6aHKapcKoz2 cekKmopd, HUB0 HeKeaumemHux
Kpeduma je u Oamwe 8UCOK, noce6bHo y ceKkmopy
HeguHaHcujckux npedyseha, me KpeOumMHuU pu3uK u oasbe
npedcmaesba 00MUHAHMAH PU3uK y 6AHKAPCKOM ceKmopy
buX. MomeHyujanHu pusuk u3 cekKmopa cmaHo8HUWMEea
npousunasu u3 cee eehie 3acmyn/beHoCmMu HeHAMjeHCKUX
u 3amjeHcKux Kkpeduma, eefiux usHoca u dy»ke poyHocmu,
y3 Henocmojarbe 0080/bHO K8aUMemHux UHCMpymeHma
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obe36jehera, a Koju ce jedHum Oujenom Kopucme 3a
nompebe pjewasarwa cmambeHo2 numarba. Takobe,
cmpykmypa KpedumHo2 nopmeeroa y noznedy nepuoda
¢ukcayuje kamamHe cmone je HenogosbHa ¢ 063upom Ha
mo 0a je 3HauyajaH 6poj KpedumHux yzoeopa 3aK/by4eH
y3 npomjerousy kamamuy cmony. [loped osux pusuka,
6umHo je ucmahu u pu3uk poYyHe mpaHcgopmayuje
ycwed cyncmumyyuje 0Oy20pOYHUX CMpaHux useopa
¢unaHcuparwa domahum denosumuma kpahe poyHocmu.
Pacm npogpumabunHocmu  noop)KaH  3HauajHujum
pacmom npuxoda no ocHO8y HAKHAOA Kojum ce HAcmMoju
KomMneH308amu nAd KaMadmHux npuxodd npedocmaeroa
pusuk odpxusocmu cmabunHo2 Husoa 0obumu u3
OCHo8He djeilamHocmu 6aHaka.

Y 6aHkapckom cektopy BbuX Ha Kpajy 2016. roguHe
nocnosane cy 23 6aHke, a 6poj 6aHaka y cuctemy je cMarbeH
3a TpU bGaHKe y OAHOCY Ha MPETXOAHY FOAVHY, HAKOH LUTO
je npoBefeH npouec npunajakba ABMje Makbe OaHke Y
BehrHcKom fomahem BRacHMILTBY ApyrM ABjema 6aHKama v
nukBmuaupaHa baHka Cpncke a.n. bama Jlyka. Y Toky Tpeher
KBapTana nposefeH je npouec npvnajaa Moje baHke g.a.
CapajeBo MIHBeCTULMOHO-KOMepLMjanHoj 6aHum A.4. 3eHnua,
y KojeM je MIHBecTULMOHO-KOMepLjanHa 6aHKa npey3ena cBa
npaea 1 obaBese Moje 6aHke a.a. CapajeBo. MicxogHa 6aHka
op noyetka 2017. roguHe nocnyje nog Hasmeom ACA baHka
a.0. CapajeBo. lNoueTkom yeTtBpTOr KBapTtana 2016. roguHe
OKOHYaH je 1 npouec npunajatba NpuspeaHe 6aHke CapajeBo
o.4n. Capajeso BOP 6aHum p.n. CapajeBo, a HOBOHacTana
6aHKa nocsyje nog Hasmeom MpuBpeaHa 6aHka CapajeBo A.4.
CapajeBo (Tabena A7 y CTaTUCTMUKOM JOHaTKY).

Hakpajy 2016.roguHe bunaHcHa cyma 6aHKapcKor cektopa
usHocuna je 25 munujapam KM n 3abumbexuna je rogurbu
nopact of 5,4%. Kao n y npetxofHoj rofauHu, Hajsehwu
yTULaj Ha nopacT 6unaHcHe cyme MMao je NopacT Aeno3uta
nomahux pesmpeHTHUX CeKTopa. YHaTou 3abuibexHUm
6narvM MO3UTUBHUM TPEHJOBMMA Y MaKPOEKOHOMCKOM
OKpYXetby, Ha HMBOY OaHKapcKor cekTopa 3aburbexeH
je CKpomaH KpepguTHU pacT. Ycrben M30CTaHKa 3HauvajHuje
KpepouTHe aKTUBHOCTK, GaHKe cy 3abusbexune nosehare
NNKBVAHNX CTaBKM aKTVBe, OQHOCHO rOTOBMHE, CPeACTBa Ha

pauyHy pesepsu kKog LIBbuX n genosmtHux nnacmaHa kop
MHobaHaKa, a Ano cpefcTaBa Cy yCMmjepuie y NHBeCTULuje y
XapTuje o BpujefHOCTU. ICTOBpeMeHO, HacTaB/beH je TPeHf,
CMatberba CTpaHe Nacuee, OQHOCHO CMakeHba 0baBe3a npema

Hepe3naeHTMMa (rpadurKoH 5.1).

IpadukoH 5.1: MpomjeHe HajBaXKHMjNX cTaBKK 6unaHca 6aHKapcKor cekTopa
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MsBop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBbuX

[eno3nTtn goMahnx pesnaeHTHUX CEKTOpa 3aburbexunm
cy nopact og 1,25 mununjapae KM unu 7,6% y ofHOCY Ha Kpaj
NnpeTxodHe rofuHe, Npu yemy je Hajsehm mopacT genoswuta
3a0UbEXNO CEKTOP CTAHOBHMWWTBA (811,7 MunnoHa KM unun
8,3%).

Octano nosehamwe fenosnTta yrnaBHOM Ce OAHOCK Ha
nenosute BnaguvHux nHctutyumja (158,7 munuona KM wmnm
11,1%) wn npuBaTHUX HedpuHaHcmjcknx npeayseha (157
munmoHa KM wunn 6,0%). MctoBpemeHO, HacTaB/beH je
npouec pasflyxuBarba 6aHaka npema BeRVHCKUM CTpaHUM
BNaCHMLUMMa, WTO Ce U [fa/be orflega Kpo3 CMatberbe
[eno3nTta 1 KpepauTa of HepesuieHata y CTPYKTypu nacuse
KomepUuumjanHunx 6aHaka (Tabena 5.2).

Tab6ema 5.2: IlojexHoCcTaB/beHN OMIaHC KOMepIUjaTHUX OaHaKa y mumonuma KM

AxTnBa

HopwaHa cpeficTBa I IelIO3UTH KOJ, 6aHaKa

off yera:
payyHnu pesepsu Koz IIBbuX

XapTuje ofi BpMjeHOCTI

Kpenutn, moTpaxknsarma 10 IOCTOBYMA JIM3VHTA 1 TOCTIje/a MOTPaKMBamba
OcTana akTBa

VicripaBKa BpujeHOCTI

YKYITHO

IMacusa

2015. 2016. 2015. 2016.
6.255 6.737 JenosuTu pesuaeHara 16.448 17.700
JlenosuTy HepesueHarTa 1.608 1.487
4.023 4.193 Ob6aBese 1o KpeguTIMa 1.530 1.384

1.494 1.791 off yera:
16.458  16.830 KpEeANTI Off HEpe3nicHaTa 1.017 947
1.372 1.376 Ocrana macusa 805 852
-1.842  -1.720 Kammran 3.346 3.591
23.737 25.014 YKYIIHO 23.737 25.014

M3sop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIbbuX
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[nHamunKa paspyxuBama y 2016. roguHu 6una je HewTo
cnabujer MHTEH3WTEeTa Y OOHOCY Ha MPETXOAHEe FoAuHe, a
y noc/befreM KBapTasny 3aburbexkeH je 3HauyajHu npunus
genosuta BeNVMHCKUX CTpaHUX BfACHUKA Y MOjefuHUM
6aHKama (rpadpukoH 5.2). ObaBese npema HepesugeHTUMA'’
cMarbeHe cy 3a 199,6 munnoHa KM nnmn 7,3% y ogHoCy Ha
Kpaj NpeTxofHe rofuHe, yMMe je 3aBWCHOCT 6aHaka of
npeKorpaHnYHor GrHaHCcMparba CMareHa Ha JoCa HajHXM
HNBO, Te 0b6aBe3e Npema HepesngeHTMa n3Hoce ceera 11,8%
YKYNHux obaBe3a 6aHaka Ha Kpajy 2016. roguHe'. /3Bopu
CpeAcTaBa Koju MoTuyy of AoMahux pesnaeHTHUX cekTopa
cy, nocmaTpaHo of noyeTtka 2010. rognHe Kaga je 3anoyeo
npouec pasgy»KnBata npema MHOCTPaHCTBY, Mopacnu 3a 5,64
munujapae KM'™, ok cy ce ob6aBese npema Hepe3naeHTMa
y UCTOM nepuopy cmamune 3a 2,78 munnjapge KM. Mako cy
M3BOpPY CpeacTaBa Koju NMoTuuy of Aomahux pesvaeHTHUX
CeKTopa Mopacnv ABOCTPYKO BULLE HEro LTO Cy CMakbeHe
obaBe3e npema Hepe3vaeHTMMa, CYNCTUTyuuja K3BOpa
duHaHCUpara ca CTajanviliTa HKXoBe CTabUNHOCTV Huje
y TONMKOj Mjepu MOBO/bHa, MMajyhn y Buay penatvBHO
HEenoBOJbHY POUHY CTPYKTYpPY OBUX Aeno3mnTa.

I'padukoH 5.2: TOKOBU cTpaHe nacuse y 6aHKapcKoM CeKTopy
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M3Bop: LIbbuX

3axBawyjyhn npBeHcTBeHO noBehawy [fenosnTta Ha
TpaHCakuMoHuM padyHuma (485,5 mun. KM unu 21,6%)
n pgenosnta no Buhemwy (339,5 mununoHa KM unu 14,8%)
HaCTaBJ/bEH je BULeroauLlby TPEHA pacTa YKYMNHUX Aeno3unTa
cTtaHoBHMWTBA. [lpema nopauuma LbBbuX, Ha Kpajy 2016.

rognHe y yKyrnHvum AenosnTriMa CTaHOBHMLWTaBa JeNO3UTH Ha
TPaHCaKLMOHMM payvyHrMa 1 Aerno3nTy No Brhery yuecTByjy
ca 24,2% w 24,7%, pecnektneBHo. /cToBpemeHo, cMakeHO
je ydewhe AyropouyHux AenosuTta y yKymHUM [eno3utuma
CTAHOBHULUTBA, C HMBOA of 48,7% KONMMKO je M3HOCKNO Ha
Kpajy npeTrxofHe roanHe Ha 45,9% Ha Kpajy 2016. rognHe.
CHaxaH pacT fenosnTa Ha TPAHCAKUMOHUM payvyHMMa K
feno3uTta no Buhetby HajBjepoBaTHYWje NpeacTaB/ba peakuujy
CTAHOBHMLLTBA Ha YCNoBe Koju Beh oy»Kn BPEMEHCKN neprop
Brajajy Ha OaHKapCKOM TPXMWLWTY, ann M Ha HepocTaTak
anTepHaTvBe 3a CUrypHUje BUAOBE HBeCTUPatba. TpeHA naja
KaMaTHMX CTOMa Ha Aeno3ute CTaHOBHMLUTBA HAcTaB/beH je
ny 2016. roguHN 1 npocjeyHa noHpeprcaHa KamatHa crona
Ha opouyeHe [eno3uTe CTAHOBHMILTBA Ha Kpajy Aeuembpa
2016. rognHe wm3Hocuna je 1,69%, wTo je 3a 46 6a3HMX
MoeHa HWXe y OfHOCY Ha NpeTXoAHy rofuHy. Ha ocHoBy
aHanuse poyHe CTPYKType YKYNHUX Aeno3unTa no npeoctanoj
POYHOCTUN, €BUAEHTAH je KOHTMHYyMpaH nopacT AenosuTa ¢
pokom pocnujeha 1 - 7 gaHa, a H1xoBo yuewhe y yKynHUM
feno3mtuma umHu 49% Ha Kpajy 2016. roguHe (rpadukoH
5.3)%. C ppyre cTpaHe, 3aHeMapuBO je masio yyewhe geno3uta
¢ pokom gocnujeha npeKko NeT roanHa y CTPYKTYPU YKYMHUX
genosuta (tek 1,1%). Ha ocHoBy nopaTtaka c Kpaja 2016.
roAunHe Aerno3nTy C NPeocTanoM POYHOCTU Kpahom off roauHy
JaHa uuHe 4ak 76,9% ykynHux penosuta. Kao pesynrat
KOHTVMHYMPAHOr CMahera MpeocTase POYHOCTM obaBesa,
pacTe poyHa HeycknaheHOCT aKTMBe W MacvBe, OAHOCHO
nosehaBa ce puM3nK poyHe TpaHcHopMmaLmje KPaTKOPOUHMX
13BOpa y AyropoyHe niacmaHe.

padukoH 5.3: CTpyKTypa yKynHUX Aeno3nTta no npeocTasnoj pouHocTu
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M3sop: ®BA n ABPC, kankynauwmja LiIBbuX

17 O6asese npema HepesuieHTIMa 00yxBahajy gerosnTe 1 Kpenute off Hepe3ueHaTa, Te 06aBese 10 OCHOBY CyOOPAMHICAHOT [yTa U CYOOPAMHICAHNUX

o6BesHuIa.

8 Ha Kpajy 2015. rofute obaBese peMa Hepe3uAeHTUMA YuHMTIe €y 13,4% yKynHux o6aBesa 6aHKapPCKOT CEKTOPa.

Yy 0Baj M3HOC HUCY YK/bY4eHN KPe[UTH Ha CTpaHN Hacuse off VIHBecTnImoHO-pa3Bojue 6anke PC, koju Ha kpajy 2016. ronute usnoce 436,3

muanona KM.

20 : . .
Amnanusa je ypaheHa Ha OCHOBM IOJJaTaKa €HTUTETCKUX areHInja 3a 6aHKapCTBO O POUHOj ycknahenoctu akTuBe u nmacuse. Ha rpaduxony cy npukasanu
YKYTIHM IETIO3UTH, KOjU YK/bY4Yjy U [IeTI03UTe Off Hepe3ujieHaTa 1 TO 110 TPe0CTajioj POYHOCTH.
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CraBKka KanuTtan v pesepBe y bGunaHcy cTama Ha Kpajy
2016. roguHe n3Hocuna je 3,6 munujapan KM un 3abumexnna
je rognwy nopact og 7,2% (tabena 5.2). Hajgehu nosutueaH
yTUUaj Ha KanuTan umano je noseharbe aKLMOHapCKor
KanvTana rno ocHoOBY foKanuTanusauunje Kojy jey 2016. rognHn
npoBseno wecT 6aHaka. M3y3umajyhn yetnpun 6aHke Koje cy y
ToKy 2016. roguHe ncnnatune AnBUAEHAY?', cBe octane baHke
Cy 3agpane gobuT 13 npeTxoaHe rognHe n nosehane csoje
KanuTasnHe pesepse.

Y cTpykTypun akTuBe Hajsehe yuewhe umajy Kpeautu, c
roauwHbOoM CTOMOM pacTa of 2,3%. 3a pa3nuKky of NnpeTxofHe
rOAMHE y KOjoj je CeKTOp CTaHOBHULITBA OWU/bEXMO 3HATHO
BULUe CTOMe KPeAWTHOr pacTa Of cekTopa HedUHAHCUjCKMX
npegyseha, y OBOj roguHW 3abWbeXeHU Cy CYnpoOTHM
TpeHaosw.bnarnonopaBak eKOHOMCKe aKTUBHOCTUY peasiHOM
CEeKTOpY pe3ynTupao je mMoCcTeneHNM WHTEH3MBMPabeM
KpeauTHe  aKTMBHOCTM Y  CeKTopy  HedMHAHCUjCKMX
npenyseha, HapounTo y APYrom Avjeny roaviHe, Te je OBaj
CeKkTop Ha Kpajy 2016. 3abu/bexno BuULY roauLlky CTony
KpeauTHor pacTa (4,1%) of ceKTopa CTaHOBHULWITBA (3,6%)%.
OnopaBak KpefguTHe aKTMBHOCTM HACTaB/bEeH je 1 y NpBOM
KBapTany 2017.roguHe (roguiitba CTOMa pacTa Ha Kpajy mapTa
nsHocu 5,5%). Minak yyewhe KpeauTHUX MiacMaHa cekTopa
HedrHaHcKjcKkmx Npeay3eha y YKynHoj akTMBKM Ha Kpajy 2016.
roAvHe jow YBUjeK je HewWTo HuKe of ydyewha KpeauTHMX
nnacmaHa ceKtopa CTaHOBHULITBA (rPaduKoH 5.4).

F'padukoH 5.4: AKTBa 6aHKapCKOr ceKTopa
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N3Bop: OBA 1 ABPC, Kankynauuja LIBBuX (necHa ckana)

CekTop cTaHOBHUWTBA Y 2016. rOAUHN OUbEXIN CMatbeHe
KpeauTHe aKkTMBHOCTM Y OAHOCY Ha MpPEeTXOfHY TOAuHY.
Haj3sHauajHuje cmamberbe Ousbexe Kpegutn 3a cTambeHy
HamjeHy, nako y 2016. roouHun Huje 3abuiberkeHa CMarbeHa
aKTVBHOCT Ha TPXMLUTY HEKPETHMHa (feTarbHuje 06jallbeHo
y nornaesby 2. TpeHAOBU M NOTeHUuWjanHu pusmum y buX).
Takohe, KpeanTy 3a NOCNOBHY [jeNnaTHOCT bubexxe HeraTuBHY
CTOMy pacTa, Tako Aa Cy jeAMHO KPeAmnTL 3a OMNLTY NOTPOLUHY
Jany MO3UTUBAH AOMPUHOC KPEeAUTHOM pacTy Yy CeKTopy
cTaHoBHMWTBA. C 063MpoM Ha To Aa cy mehy KpeauTuma
3a OMuwTy MOTPOLWHY CBE 3aCTYM/beHUjU HEeHaMjeHCKU W
3aMjeHCKM KpeanTn Behnx M3HOCa U Ay»Ke PouYHOCTU®, y3
HeJOBOJbHO KBa/IMTETHE MHCTPYMeHTe 0be3bjeherba, nojavaH

J€ KpeauTHN PU3nNK'y CEKTOPY CTAaHOBHULLTBA.

Crona KpeamuTHOr pacTa OBOr cekTopa Ha Kpajy 2016.
roguHe wu3Hocuna je 3,6%, wto je 3a 1,4 npoueHTHa
noeHa HWXe y OAHOCY Ha NpeTxofAHy roamHy. Huxa ctona
KpeauTHOr pacTa y CeKTOpy CTaHOBHMWTBA pes3ynTaTt je
HewTo cnabuje KpeanTHE aKTMBHOCTK OBOI cekTopa y 2016.
roguHu, Te edekta UckbyurBara baHke Cpncke a.g. bama
Jlyka 13 cuctema®. VIHTEH3MBMpPatbe KpefuTHE aKTUBHOCTU
3abusbexeHo je y npesoM aujeny 2017. rognHe, Te je ctona
KpeauTHOr pacTa CeKTopa CTaHOBHULITBA Ha Kpajy mapTa
2017. roanHe nsHocuna 4,4%.

Mako ce morna ouyekmBaTu 3HayajHMja oOpujeHTauuja
6aHKapCKOr CeKTopa Mnpema CeKTopy Brage, Kako 36or
He[OBO/bHOI OMopaBaka KpeauTHe MOoTpaXkrbe MpuBaTHOr
ceKkTOpa Tako 1 ycnujes pactyhux 6yLeTckmx notpeba cektopa
BNnaje v Kallkera peanusauyunje apaHxkmaHa ¢ MMO-owm,
YKYTHa 3afly>XeHOCT CeKTopa Bnafe Ko 6aHKapcKor cekTopa
nopacna je 3a csera 1,4% y ofHOCY Ha MPETXOAHY FrOAUHY
(Buam Tabeny 2.2). OBakaB UCXof pe3ynTaT je npuje ceera
CMameha 3afyKeHOCTW CeKTopa Braje Nno OCHOBY KpeauTa
ol KomepuujanHux 6aHaka (17%). byaoyhu pa je y Benukoj
Mjepu CMarbeHO KpefuTupare Cektopa Brafe, nosehame
N3NOXEHOCTN MyTeM KYMOBMHE XapTuja Off BpujefHOCTU
(22,17%) Hunje poseno fo pacta yyewha noTpakuBaka OBOT
CeKTopa Yy YKYMHOj akTUBM, Te CY Kao 1 y NPeTXOAHOj roAnHU
YKyrHa noTpaxkrBarba Of ceKTopa Bnage msHocuna 8,2%
YKynHe akTuBe (rpadurkoH 5.4).

MopacT yKynHu1x fenosrTa ogpasno ce y BesIMKoj Mjepu Ha
noseharbe NMKBUOHUX CTaBKM aKTuBe H6aHaka. CBe NukeugHe
CTaBKe aKTMBe Gu/bexune cy pacT yKibyuyjyhu rotoBuHy y
Tpe3opuMa, CpeAcTBa Ha payyHuma pesepsu kog LIBbuX

2Ly 2016. rofpiHe yeTupy 6aHKe Cy UCIIATIIE JUBUEH/Y Y KYITHOM U3HOCY off 163 Munnona KM.

22 .
Ykonmuko ce u3 moparaka 3a 2015. roguny nckmpyun banka Cpricke a.ji. Bama JIyka, rofuiima CTOMa KPeJUTHOT pacTa ceKTopa HeMHAHCH]CKMX mpenyseha

usHocuna 6u 6,4%.

23 Behuna 6anaxa y 6ankapckom cekTopy buX y monyam nMa HeHaMjeHCKe/3aMjeHCKe KpeauTe MakcuManHor u3Hoca nsmehy 50.000 KM 1 70.000 KM ¢ MakcuMamHOM
pounoctu 10 o 15 ropuHa y3 nHCTpyMeHTe 06es6jeherba MjeHnIle 1 afMMHKUCTpaTUBHE 3abpaHe, ca 1 6e3 MoMnce OCUTyparba.

24 N
Ykonuko ce u3 nozataka 3a 2015. roguHy nckpyun banka Cprcke a.ji. barma JIyka, rofuiima CToma KpeIMTHOT pacTa CeKTOpa CTAHOBHUIITBA M3HOCHIA 611 4,2%.
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N penosute Kop MHobaHaka. Y OKONHOCTMMa HefoBOSbHOT
onopaBka KpeauTHe aKTMBHOCTM M MNOYeTKa npumjeHe
HoBe ognyke LIBBuX?*, kojoM je y3 npolwmpere OCHOBULE
N M3MmjeHy cTone ob6aBe3He pe3epBe, yBEAEHa M HEraTMBHa
HakHaga Kojy LIBBbuX o6pauyHaBa 6aHkama Ha BuLIAK
CcpepcTaBa M3Hap ob6aBesHe pesepse, baHKe cy Ourbexune
noeehare Aeno3nTHMX NiacMaHa Ko nHobaHaka (rpadukoH
5.1). Y jyny 2016. rognHe, Kafa je noyena nprvMjeHa ogjiyke
LIBBuX, cTpaHa akTMBa KomepumjanHux 6aHaka npBu nyT je
3abubexnna Behy BpujefHOCT of CTpaHe MacuBe, ycnvjeq
BULLEroAVIbEer TpeHda pa3gykuBarba OaHaka npema
BeNVHCKUM CTpPaHMM BnacHMLMMa U MOBe3aHVM ApYLUTBUMA.
Heto cTpaHa aKTvBa HacTaBufa je OMbEXWUTW MO3UTMBHE
BpVjefHOCTN [0 Kpaja rogmHe M y npBom KeapTtany 2017.
roavHe noj yTuuajem HacCTaBKa mpoueca pasfy»kuBarba, Te
pacTa Aeno3nTHMX MiacMaHa Kob MHobaHaka U xapTuja of

BpWjedHOCTY o Hepe3naeHaTa (rpapuKkoH 5.5).

I'padukoH 5.5: CraHa aKTUBa U NacMBa KoMepumjanHnx 6aHaka
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W3sop: LIbbuX

BaHkapcku cektop BuX Ha Kpajy 2016. roguHe 6uvo je
afleKBaTHO KanuTanm3oBaH, a CTona afleKBaTHOCTW KanuTana
6aHKapcKor cekTopa 3aburbexuna nopact BpujeQHOCTU Y
O[HOCY Ha NPEeTXOLHY FOAMHY 1 Hana3mn ce Ha 3HaTHO BULLEM
HVBOY Off MPOMMWCAHOr PerynatopHor MuHUmyma (tabena
5.3). lHAMKaTopwW KannTan“3oBaHOCTW Ha HBOY BaHKapcKor
ceKTopa 3abwbexunu cy nopacT y Hajsehoj mjepu nog
yTULajeM pacTa OCHOBHOI KanuTana, JOK je UCTOBpPeMeHU
pacT  YKYMHOr  MOHAEPUCAHOr  pu3uKa  AjeIMMUYHO

HeyTpann30Bao MO3UTUBaH AOMPUHOC KOju Cy OCTBapeHe
3apaje 13 NPeTXogHOr Nepuoda 1 JokanuTanusauuvja uvane
Ha pacT WHAMKATOPa KanuTann3oBaHOCTU. OKOHuYareMm
npoueca KoHconupauuje 6aHaka y BehuHckom pomahem
BehrHCKom

BNaCHMWTBY, Te J'WIKBVIJJ,aLI,I/IjOM 6aHKe y

[PXaBHOM BIACHULUTBY, PW3NUM Ha HMBOY CUCTEMa Cy
ybnaxeHu. inak, y nojeguHum 6aHkama he 6uty notpebHo
[asbtbe javarbe KanuTajsHe OCHoBe. JeHa Mahba OaHKa Yy
BehrHcKoM gomahem BnacHWLWTBY, KOja Ha Kpajy 4YeTBpTOr
KBapTana Huje ucnywaBana perynaTtopHe 3axTjeBe no
nTakby afeKBAaTHOCTV KanwuTana, LOKanuTajn3oBaHa je y
npeoj nonoBuHu 2017. roguHe. CUCTEMCKM BakHe OaHKe
Cy afeKBaTHO KanuTann3oBaHe, C TM f[la HeKe Of HUX U
Jarbe MMajy BUCOKO ydyelwhe HEKBAaNUTETHUX Y YKYNuUM
noTpakmBamMma, WTo he n y HapegHVM nepuogmma BpLINTA

NPUTUCAK Ha KannTaJin30BaHOCT OBUX 6aHaka.

Tab6ema 5.3: OcHOBHe KapaKTepuCTNKe 6aHKapCKOT CeKTopa

2015.  2016.
PerymaropHu KanmTar, 2609  2.889
mumonn KM
Buia VYKynHY IOHEPUCAHU PU3UK, 17555  18.255
KanmuTanusoBaHocT Moy KM
Crora ajileKBaTHOCTU KaluTana 14,9%  15,8%
Ykymuu xpegutu, Munuonyu KM 16.458 16.830
Borpu kBanuTeT HexBanureTHn Kpennti, 2256 1.982
KPEIUTHOT mumonn KM
noprdermpa .
Omjep HEKBaMTETHUX IIpeMa 137%  11.8%
YKYTIHUM KpeIuTIMa
Hero fo6ur/ry6urax,
3HATHO BUIIN yomiony KM 32 219
IIOCTIOBHY Pe3y/ITar
IoBpar Ha aKIMOHM KanmUTan 2,0% 7,3%
JIukBMpHA NIpeMa yKyITHIUM 265%  27.2%
CpencTBUMa
Buicoxa TMKBUAHOCT  JTykpupma cpejicTBa pema
KPaTKOPOYHNM (PMHAHCH]CKIM 44,0%  44,1%

obaBesama

M3Bop: LIbbuX

[o kpaja 2016. rogrHe 6aHKe Cy ce y NOTNYHOCTY ycKnagune
C perynatopHumM ogfpefbama opjlyka O Kanutany 6aHaka W
KanuTanHoj 3aWTiTn G6aHaka® y mornefly BUCMHE U yBjeTa 3a
npu3HaBarba CTaBKWM [OMYHCKOr KanuTana, Kao u y nornegy
3axTjeBa 3a 3alTUTHE CJojeBe KanuTana Koje Tpebajy NcryHUTW.
MNocrbeanyHo, foLWwo je 4o NPOMjeHa Y CTPYKTYPU perynaTtopHor
KanuTana, Koje ce ornenajy y noseharby yuewha OCHOBHOr U
CMakbeHby AOMYHCKOT KanuTana, Y/Me je ocMrypaHo nobosbluake
KBanuTeTa perynatopHor Kanutana (rpapukoH 5.6).

25 IIBbuX je cpemnuoM anpuma 2016. rofyHe JOHMjeIa OMIYKY O IPOIIMpPeby OCHOBHIIE 3a 06pauyH obaBesHe pe3epBe, U3MjeHM CTOIle 06aBe3He pe3epBe Kao I
HakHagu Kojy he o6pauyHaBaTu Ha M3HOC cpeficTaBa 0OaBe3He pesepBe U Ha U3HOC CpeficTaBa M3Haj obaBesHe pesepse. OmIyKa je cTymmaa Ha cHary 1. jyma 2016.
rofiuHe, a y ckafy ¢ OIyKoM OCHOBMILY 3a 06pauyH 06aBe3He pesepBe UiHe CBY AEMO3NUTH ¥ [103ajM/beHa cpeficTa. Takobe, OmrykoM je yrBphena u jenuucreena
cromna o6aBesHe pesepse of 10% kojy he IIBbuX npumjerusaTu Ha OCHOBHIY 32 06padyH obaBesHe pesepse. OmykoM je yrpheno na IIBBuX Ha nsHoc cpefcraBa
obaBesHe pesepBe He obpauyHaBa HakHajy. Ha usHoC cpepcraBa usHay o6aBesHe pesepse, LIBBuX o6pauyHaBa HakHajy 110 CTOIM KOja je jefHaKa 50% cToIe KOjy
npumjeryje EBporncka nenrpanta 6anka (ELIB) Ha merosnuTe KoMeprujaTHux 6aHaKa.

26 .
Onyka 0 MMHMMA/THMM CTaHAPAMIMA 3a YIIpaB/bakbe KamuranoM 6anaka 1 KanuranHoj samtuty (Croyx6ere HoBune ®buX, 46/14) u Opryka 0 MUHUMATHUM
CTaHJapAMMa 3a yIpas/batbe KamuraaoM 6aHaka u KarmmTaaHoj samrntyu (Cayx6enn rnacuuk PC 57/14).
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TpadukoH 5.6: CTpyKTypa perynaTtopHor Kanutana
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M3eop: ®BA 1 ABPC

Kao pesyntaT npumjeHe MOMEHYTUX pPerynatopHuX
onpenodu, N3HOC JOMNYHCKOr KanuTana Koju ynasm y obpayyH
perynaTtopHor KanuTana cmameH je 3a 68,9 munmoHa KM
unn 14,9% Ha HMBOY cuctema. MctoBpemeHo, GaHKe cy
3aburbexunnenoBeharbe OCHOBHOT KanuTanasa327,6 MUIMOHa
KM mnu 13,6% y ofHOCY Ha NpeTxofHy roauHy. Ycknahusame
C perynatopH/M MponucMmMa HapouuTo je GuNIo 3axTjeBHO
3a baHKe Koje cy mponuce y norneay KanutanvM3oBaHOCTU Y
3HayvajHOj Mjepun ncnyraBase cTaBkama AONYHCKOr KanuTtana.

K/byuHn nokasaTe/bM KBanuMTeTa aKTUBE HacTaBUIW
cy TpeHh nobosbliakba. Yyewhe HeKBanWTeTHUX Mpema
YKYMHUM Kpegutuma Ha Kpajy 2016. rogvHe mM3HoCwmo je
11,8%, WTO NpeacTaB/ba CHUMKEHE Of rOTOBO Ba NPOLIEHTHa
rMoeHa y OfHOCY Ha Kpaj npeTxogHe rofuHe (tabena 5.3).
Mobosblware WMHAMKATOpPa KBanuTeTa akTuBe Yy Hajsehoj
Mjepu je pe3ynTaT HacTaBaka npoueca unwherba y 6unaHcy
6aHaKa, OHOCHO TPajHOr OTMKCa aKTMBE MpoLUVjerbeHe Kao
ryéutak. ¥ 2016. roguHmn 6aHke cy otnucane 127,2 MunmoHa
KM akTvBe npoumjerseHe Kao rybuTak, LTO je y 3HauajHoj
Mjepu  ponpuHWjeno nagy  BpujefHoCTU
HEKBaNUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTuma. Y3 TpajHu oTnuc

NoKa3saTesba

n nukempaumja baHke Cpncke a.j. MMana je 3HauyajaH
no3uTrBaH edekaT Ha NobOsblIakbe MHAUKATOPa KBanuTeTa
aKkTMBe OaHKapckor cektopa, 6yayhu fa je HekBanuTeTHa
aKTUBA y OBOj OaHUM Ha Kpajy NPEeTXOAHe FOAuHe YMHUNa
Uak 7,2% yKyrnHe HeKBanuTeTHe akTuBe GaHKapcKor ceKTopa.
YHaTou no6oJsbluatby MHANKATOPa KBannTeTa akTuBe, yuelwhe
HEeKBaNMTETHUX Y YKYNMHUM KpeauTVMa U fajbe je BUCOKO,
HapPOUMTO y CErMEHTY KpeauTa MiacnpaHnx NpaBHYM ILMMa
(rpadumkoH 5.7).

F'padmkoH 5.7: KBanuteT KpeguTHoOr noptderba
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nssop: ®BA 1 ABPC, kankynauuja LiIBBuX

MNako je y cektopy HedmHaHcujckux npepyseha y Toky
2016. rognHe HacTaB/beH TPEeHA CMarbera HeKBaNIUTETHUX
KpeauTta y anconyTHOM M penaTMBHOM W3HOCY, CMatberbe
HeKBaNMTETHUXKpeamnTayHajsehojmjeprbunojenogyTruajem
TpajHOr OTMMCa HeHannaTMBMX MOTpakmBara, Te edekTa
nckpyumBara baHke Cpncke a.g. bawa Jlyka ns cucrema.
MNpempa je kof BehuHe H6aHaka y cucteMy 3abumbeXkeH HUXKM
HVBO HEKBaJIMTETHUX KPeAuTa, Te Ce MOXKe OUMjeHnUTN Ja je
KpeauTHU pr3UK 113 OBOT CeKTopa y 61iarom nagy, nobosbluame
MapOeKOHOMCKMX MoKa3aTesba 1 6nary onopaBak eKOHOMCKe
aKTMBHOCTM joW YyBUjeK CYy HeAOBOJbHU 3a 3HayajHuju
onopasak cekTopa HedpurHaHcnjckmx npegyseha. Y Toky 2016.
rofuHe y nojefuH1m 6aHkama Koje cy y npeTxogHoM nepriogy
UMane WHTEH3VBHWjy KpeauTHY aKTMBHOCT, a Mmoryhe u
HeafileKBaTHe MpoLijeHe OOHUTETA KiMjeHaTa, 3abubexeH je
nopacT KpeauTHOT pu3nKa. HeKBannTeTHU KpeanTun y CeKTopy
CTaHOBHMLLUTBA HAaCcTaBUNIM Cy TPEH[ CMakberba Nog yTuuajem
TPajHOr OTNNCa HEKBANIMTETHUX MOTPaXkMBakba, 0K ce AnOo Tor
CMarbera MoXKe NpuUnMcaTn 1 NpoLecy KoOHBep3suje KpeguTa
y wBajuapckum opaHumma. Takohe, cmamemy yuewha
HEKBaNUTETHUX Y YKYMHMM KpeauTuma AOMNPUHOCU U pacT
KpeauTHUX MiacMaHa CeKTopy CTaHOBHULITBA. [lBuje H6aHKe
Koje Cy y akTuBM nmarne Kpegute nHaekcupare y CHF sanytn,
y 2016. rognHn cy noay3umasie akTUBHOCTN Ha KOHBep3uju
Kpeputa nHgekcupaHumx y CHF, Te je 6poj KpeautHUx naptuja
y CHF BanyTtn cmameH 3a 69,6% y ogHocy Ha 2015. roauHy.
3axBayjyhu npouecy KoHBep3uje, yuelwhe WHAEKCMpPAHMX
kpeanTa y CHF, ogobpeHnx CTaHOBHUWTBY 1 npeny3ehnma
Y YKYMHUM KpeauTMa je CMatbeHo 1 Ha Kpajy 2016. roguHe
N3HOCUIO je cBera 1% yKynHuX KpeanTa baHKapCcKor ceKTopa.
Cob63upom Ha To fia je KOHBep3uja y Hajsehoj Mmjepu n3BpLLEHA
Y KBanuTeTHOM Aujeny noptderba, yyewhe HEKBaNUTETHUX Y
YKYMHUM KpeauTrMa nHaekcupaHum y CHF ce noseharno, anu
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36or manor yyewha oBuUx KpeuTa y KpeguTHOM noptderby
6aHKapCKOr CeKTopa, PU3MK Ha HMBOY CHCTEMAa CE MOXe
CcMmaTpaTu 3aHEMapUBUM.

Yuewhe HEKBaNUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTVMa Ha Kpajy
2016. rogmnHe NocebHO je BUCOKO KOA LLecT 6aHaKa y crctemy,
Mehy Kojuma cy U ABuje paHuje nmomeHyTe GaHKe M3 ncTe
6aHKapcke rpynaumje (rpadrkoH 5.8). MapanenHo c npouecom
unwhera 6rnaHca n koHBep3uje Kpeauta y CHF, oBe 6aHke
6urbexe UHTE3VBUPatbe KPeauTHe akTUBHOCTM Y TOKy 2016.
roguHe Kao pe3ynTaT HOBe MOC/IOBHEe cTpaTervje, unme je
3ayCTaB/beH Ayrorofivillby TPeHs CMakbera brnaHcHe cyme y
0BVM H6aHKama 1 ybnaxeH pusrK no GUHaHCMjcKy CTabrnHoCT.

Ha HMBO KpeauTHOr pusrKa y 6aHKapCKOM CeKTopy Yy
HapegHoOM nepriogy 61 MOFO yTWLAjaTh U jayakbe KamaTHOr
pu3srka. CTpyKTypa KpegutHor noptderba ykasyje fa noctoju
noTeHuuWjanHa OMacHOCT Of MmaTepujanu3aumje KamaTHOr
pu3rKa, ¢ 063MpPOM Ha TO [a je U 3HauyajaH 6poj KpepwuTa
YrOBOpEeH C BapujabunHOM KaMaTHOM CTOMOM (AeTasbHuje
onucaHo y nornae/mbyMa [JomahmHctBa u lMpepyseha).
MoTeHUWjanHM MNOPACT KamaTHUX CTOMa Ha EBPOMCKOM
6aHKapCKOM TPXKULWITY, a MOC/bEAUYHO U Ha OGaHKAPCKOM
TpxuwTty BmX, nosehao 6u TpowkoBe drHaHCUparba 3a
KNnjeHTe Koju MMajy yroBopeHe KpeauTte C BapuwjabunHom
KamaTHOM CTOMOM, LWITO 61 MOrJIO Y3POKOBaTU Kallkberbe Y
OTNNaTu jeflHOr Aujena KnujeHata v noropluarbe KBanuTteta

KpeauTHor nopTderba y 6aHKapCKOM CEKTOPY.

TpadukoH 5.8: Yuewhe HeKBanuTeTHNX Yy YKynHUM Kpeautuma, Q4 2016.

5.000

I

*

4500 |

4,000 N
g

< 3.500 }
I

g |

S 3.000 |
=

= |

§ 2500 ‘
=

£ 2000 |

z ‘e

£ 1.500 * |

= oo

1.000 <

L 2 * *
500 > |
. 4 * o
0 T .\ ‘ T T T T \’ T

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%  45%

@ Yuewhe HeKBaNUTETHNX Y YKYMHUM KpeauTma

— — — Yyewhe NPLy ykynHum KpeauTuma 3a 6aHKapcKu cektop

M3eop: ®BA n ABPC

[o Kpaja 2016. rogrHe 3aBpLUEH je ApYrn LUMKNYC feTarbHor
(AQR-Asset Quality Re-
view) y nojeguMHum 6GaHKama, Kojum je yTBphHeH CTBapHU

npernega KeanuteTa aKTuBe
npodun pusmka y Tum 6aHkama 1 m3BpLIeHa cy GunaHcHa
ycknahusama y cknagy € Hanosuma areHuuja 3a 6aHKapcTso.
OueKrBaH/ OMopaBak eKOHOMCKE aKTMBHOCTW Y HapeaHVM
nepviognmMa 61U Tpebao [OMPUHUETA CMakbery Yuyewha
HEKBaNIMTETHUX Y YKYMHUM KpeauTuMma, Koju je u pJarbe
NMOCe6HO M3PaxeH Yy CeKTopy HebMHAHCWJCKUX NPUBATHUX
npepy3eha. lomahe nHcTUTYUMje HacTaBme cy nogysumatu
AKTMBHOCTM HA YCMOCTaBU 3aKOHCKOT OKBUPa Koju 6u Tpebao
JonpuHMjeT eduKacHujeM pjellaBakby HEKBaANUTETHUX
Kpeauta Kao KibyyHor npobnema 6GaHKapckor cektopa y
BuX. Y OKBMpY HOBKX 3aKOHa O 6aHKaMma, KOju Cy YCBOjeHM
Kpajem 2016. 1 y npsoj nonosuHu 2017. roguHe?” perynmucaHo
je nuTame Kynonpogaje nnacMaHa OaHaka (meTasbHuje y
TekcTHOM oKBMPpY). la 61 cBeobyxBaTHN OKBUP 3a pjeLuaBarbe
HeKBaNIMTETHNX KpeauTa 61o noTnyH, noTpebHa cy fopaTtHa
yHanpehetba Koja ce ofHOCe Ha U3MjeHe MOPe3HOr 3aKoHa
Kako 61 ce ycnoctaBro nocebaH nopesHy TpeTMaH 3a OTKyn
HeKBaNIMTETHMX MOTPaXKMBaHba, Te YCNocTaB/batbe OKBUPA 3a
pjewaBame ayra G3nUKKX NnLa y cilyyajeBuma Kaga gy»KHUK
BULLE He MOXe Aia M3Mupyje obaBe3e npema baHKama.

baHkapcku cektop BbuX Ha Kpajy 2016. rogumHe je
OCTBapuMO HeTo JO6WUT y u3Hocy of 218,6 munmoHa KM%
(tabena 5.3). NpodutabunHocT 6aHKapckor cektopa y 2016.
roguHM Ornopasuia ce Nnoj yTuuajem ocjeTHMjer cMarbera
TPOLUKOBa MCMpaBKe BPUjefHOCTM 1 NnopacTa onepaTmBHUX
npuxopa, y3 Onary MNoOpacT HETO KaMaTHWX Mprxopa.
[leBeTHaecT KomepuuWjanHx 6aHaka je ocTBapuno Jobut o
283,3 munmnoHa KM 1 uetnpu 6aHKe Cy ncKasane HeratueaH
duHaHcurjckn pesynTat of 64,7 munmoHa KM, gok je y 2015.
roguHu Takohe geBeTHaecT 6aHaka peanvsoBano fobuT of
279,1 munvoH KM, n ceflam 6aHaka rybutak og 247,5 MunnoHa
KM. Mpema TomMe, y3 oCTBapeHn H1BO JOOWTK Koju je 61O Ha
NPUOAMXHO NCTOM HMBOY Kao M MpeTxofHe roauHe, y 2016.
rOAUHW HeTo Ao6UT BaHKapCKOr CeKTopa je 3HaTHO BUWaA Y
OHOCY Ha npeTxodHy rofuHy. Jobut 6aHKapcKor cekTopa
N pasbe je CKOHLEHTPrCaHa Yy HEKONMKO CUCTEMCKU BaXKHUX
6aHaka, npu yemy fobuT fBuje Hajgehe H6aHKe unHK 47,3%
YKyrMHe OCTBapeHe AobuTr 6aHKapCKOr CEKTOpa.

KpeTtarbe uHgmkatopa ROAA n ROAE y npoteknux net
roavHa YyKasyje Ha BOJIAaTM/IHOCT MoOBpaTa Ha aKTuBy W
Kanutan y 6aHKapCKOM CEKTOpY, MPOY3POKOBaHYy BMCOKMM
ryéuurmMa y nocsioBary nojeiviHmx 6aHaka, a HapoumTo Ha
Kpajy 2013. 1 2015. roguHe (rpadurkoH 9). MehyTnm, ykonmko
ce aHanu3npajy camo 6aHke Koje cy y nocMaTpaHoOM nepuogy

%7 3axon o 6ankama y PC (Cny>x6eun rmacuuk PC, 3/17) u 3akona o 6ankama y PbuX (Cnyx6ene nosure ®buX, 27/17).

28
KonauHu HepeBUAMPaHM IOfALIN.
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nmarsne no3uTmBaH GUHaHCKjCKKN pe3ynTaT, MOXe ce younTu aa
cy noka3satesby ROAA 1 ROAE cTabunHu, Te fja busbexe TpeHa
pacta og 2012. roguHe, Npu Yyemy oBe bGaHKe y nocsbefhe
[BUje TOAVHe OCTBapyjy 3HAaTHO Behu MoBpaT Ha aKTUBY U

Kanutany OgHOCY Ha paHmje nepunopje.

padukoH 5.9: UnanKaTopmn npoputabunHocTn
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M3Bop: LIBbuX

Ha kpajy 2016. rognHe ocTBapeH je Behu noBpaT Ha
NpocCjeyHy aKkTMBY W MpPOCjeYHU KanuTaa Yy OAHOCYy Ha
NPeTXoAHY FOAMHY, LITO je y3 Beh cnoMeHyTe HuKe TPOLLIKOBe
ucnpaBke BPUjeAHOCTM pe3ynTaT CTabMAHUX  KaMaTHUX
MapXun 1 TpeHJa pacTa onepaTMBHUX NprxoAa Koje cy 6aHke
3abubexune y 2016. rognHn. Y ycnoBMMa HUCKUX KaMaTHUX
cTOona v penaTmMBHO cnabor onopaska KpefuTHe akTUBHOCTH,
Ha HMBOY GaHKapcKOr cekTopa HacTaB/beH je TpeHpn nafa
KamaTHux npuxopaa. CHMXaBarbeM NacUBHMX KaMaTHUX CTomMa
6aHKe 1 farbe aMoOpTK3Yjy Naf KamaTHUX NPUXoAa, Te Cy Ha
Kpajy 4eTBpTOr KBapTana 3abwmbexune HewTo Behu HeTo
KaMaTHM NPUXOA HEro y MCTOM NeproAay NPeTxXofdHe roguHe. Y
CTPYKTYpU NPUXOAA CMakeHo je yyelwhe KamaTHUX Npuxoaa
C HMBOA of 69,7% C Kpajy npeTxofHe rogvHe Ha HUBO Of,
66,9% Ha Kpajy 2016. roguHe, WTO je pe3ynTaTt 3HauvajHujer
pacTa onepaTvBHMX Mprxofa Koju cy 6aHke ocTBapwuie rno
OCHOBY HaKHaga ¥ MpoBKM3Mja, Te Naga KamaTHUX npuxopda.
Pact npodunTabMnHOCTM NOAP)KaH 3HauyajHWjM pPacTom
npuxopfa no OCHOBY HaKHaAa KOj1M Ce HaCTOju KOMMNeH30BaTH
Maj KamaTtHuMx npuxoja M cnaba KpeawWTHa aKTUBHOCT,
npeAcTaB/ba PU3NK OOPXKMBOCTA CTabUIHOT HMBOA JOOUTU

13 OCHOBHE AijeNnaTHOCTU baHakKa.

JInkBugHoct 6GaHKapckor cektopa y BbuX ce y ToKy
2016. rogvHe 3agpXana Ha 3afjoBosbaBajyhe BUCOKOM
HUBOY, LITO je npuje cBera Yy3pOKOBaHO KOHTWMHYMPaHUM
TpeHpoM nosehawa [eno3uTta C jefHe CTpaHe, Te HUCKUM
pacToM KpeauTHMX MiacMaHa OAHOCHO CrabyM OnopaBKOM
KpenuTHe akTuBHOCTM (rpadumkoH 5.10). Ha kpajy 2016.
roguHe NUKBMAHA CpPeacTBa cy uvHWna 27,2% aktmee
GaHKapCKOr CeKTopa, AOK je 44,1% KpaTKopOouHe nacrBe
6UN0 MOKPMBEHO JNINMKBUAHUM CpeacTBuma (tabena 5.3).
MNako je Ha HMBOY cucTema 3abusbexeHa 3afoBosbaBajyha
NUKBUIHOCT, MojeArHe GaHKe GW/bexe MopacT JOCMjennx
NnoTpanBarba Y3POKOBaH KallktbereM AyXKHMKa y oTniatu
Jocnjennx KpeguTHUX 06aBe3a, WTO pe3ynTrpa CMakberemM
npuUnMBa NUKBUAHUX CpefcTaBa M KOHBEP3WjOM KpeauTHOr
pu3rKa y pu3nK IMKBUAHOCTU Y OBMM b6aHKama. BpujegHocT
nokasatesba [enos3vTn npema Kpegutuma Ha Kpajy 2016.
roguHe msHocuna je 101,7% v Oubexkn 3HavajaH nopacT y
nocsbefrbe ABUje rogrHe, LWTO je pe3ynTtaTt 3HaTHo Beher pacTa

aenosunTa y3 penatmBHoO 6naru PacT KpeanTHUX NMJjlaCMaHa.

F'padmkoH 5.10: UnauKaTopm NNKBUAHOCTYN
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M3sop: LIbbuX

Tecmosu Ha cmpec

LIBBuX Ha KBapTanHoj ocHoBM nposoan top-down TectoBe
Ha cTpec 3a GaHKapCKM CEKTOP Y 3eMibi, KOju Cy jedaH of
rnaBHUX anara 3a OLjeHy Herose OTNOPHOCTY Ha MOTeHUMjanHe
LLIOKOBE M3 MaKpPOEKOHOMCKOr OKpyXera 1 6HaHKapckor
cekTopa. TecTypakbeM Ha CTpec ce npoujeryje CnocobHOCT
KaKo LijenoKynHor 6aHKapCcKOr ceKTopa Tako 1 nojegrHauyHnx
6aHaKa [ja NofHecy noTeHUWjanHe rybuTke Koju 6u HacTanu y
Cnyyvajy matepujanusanpje npeTnocTaB/beHNX WOKOBA.
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TecTnpare ce BpwW KpO3 ABa CUeHapuja, OCHOBHU W
eKCTPeMHU cLeHapuo. Y OCHOBHOM CLieHapujy NOCTaB/bajy ce
npeTnocTaBke 6asypaHe Ha MaKPOEKOHOMCKUM MpojeKLmjama
M npojekumjama KpeTamwa Yy 6aHKapCKOM CEKTOpy, uynme ce
HacToju JobuTK BjepoBaTHa Mo3uumja baHKapcKor cektopa
3a Kpaj HapefgHe [ABuvje KaneHpapcke roguHe. EKCTpemHu
CLeHapuro npeTnocTas/ba forahaje mane BjepoBaTHONe, KOju
he ykonuko ce peanusyjy nmati 3HayajHe HeraTuBHe edekTe
no 6aHKapCKM CeKTop. Y HacTaBKy TeKCTa Aaje ce KpaTku
OMUC LIOKOBA, OCHOBHMX MaKPOEKOHOMCKMX MPEeTNoCTaBKM 1
Haslasa TeCToBa Ha CTpec NPOoBefeHNX Ha OCHOBY nofaTtaka C
Kpaja 2016. roanHe.

TecT Ha cTpec ce 6a3vpa Ha ABa NPETNOCTaB/beHa LWOoKa:
ycnopaBaky €KOHOMCKe aKTMBHOCTW Yy 3eMibM U pacTy
KamaTHux ctona. C 063MpOM Ha TO Aa KpeauTHU PU3KK
npeAcTaB/ba Haj3HAYajHUjUI PU3MK Y OAHKAPCKOM CEKTOPY
BbuX, y dokycy TectoBa Ha CTpec je TeCTUparbe OTNOPHOCTU
6aHKapCKOr CeKTopa Ha Moropliatbe KBanuteTa KpeauTHoOr
noptdesrba, Tako Aa ce 0b6a WoKa ofpaxaBajy Kpo3 nopact
HeKBaNUTETHUX KpeauTa, WTO y KOHAYHWLM MMa HeraTuBHe
edpeKkTe Ha NPoUTABUNHOCT 1 KannTaIM30BaHOCT GaHKapCcKor
ceKTopa.

OueKkrBaHa €KOHOMCKAa KpeTarwa 3acHOBaHa Cy Ha
npojekumjama MM®-a n npoujeHama LBBrnX n kopucte ce
Kao npeTrnocTaBKe y OCHOBHOM CLieHapujy TecTa Ha CTpec.
Y ocHoBHOM cueHapujy 3a 2017. roguHy npeTnocTas/ba
ce onopaBak eKOHOMCKE aKTMBHOCTW Y 3eMJbM, Koju 6u ce
Tpebao HacTaBuTM Ny 2018. rognHN. Y eKCTpeMHOM CLeHapujy
npensuha ce 3HavajHO cnabsbere fomahe NoTpaxkme Koje ce
jaB/ba Kao noc/befyula CMarberba PacrofioXMBOr [OXOTKa
CTAHOBHMLITBA, Kao W CMameHe CrnosbHe MOoTpaxime 3a
nomahum npounssoguma. Tako ce y oba nepuopa eKCTpeMHor
cLeHapuja ycrnopaBsatbe
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM Y OAHOCY Ha NpojeKuuje 13 OCHOBHOT
cueHapwvja. Tabena 5.4 faje npernef OCHOBHUX NPETNOCTaBKY

npeTnoctaB/ba  3HavajHuje

KOje Cy Cce Kopuctune npunnkomM TeCtrpatba Ha CTpec 3a Kpaj

2016. roaunHe.

Ta6ena 5.4: OcHOBHe IIPETIIOCTABKE Y TECTOBMMA Ha CTPecC

OcnoBHu crieHapno  ExcTpeMHu ciieHapyuo

2017. 2018. 2017. 2018.
Pacr peannor BJITT-a V 3,0 3,5 -4,0 -1,5
Pacr akTuBe 5,5 6,0 -3,5 -3,2
Homunanum pact xpenura 59 5,6 -4,0 -3,5
E;;e’;":{fc'f; oA 15,0 10,0 -5,0 0,0
Vindnanuja? 1,4 1,7 -1,1 -0,8

M3sop: MMO® 1 npetnoctaske LIBBnX
1) NMpojekunje MM®-a npey3ete n3 nyénukaumje IMF World Economic Outlook, April 2017

OCHOBHM Hanasy TecToBa Ha CTpec ce wu3parkaBajy
y nornegy KanuTanuM3oBaHOCTM 6GaHKapCKOr cektopa Yy
HapefHe fBuje rognHe. Hanasn TectoBa Ha cTpec ypaheHunx
Ha OCHOBY nopaTaka ca Kpaja 2016. rogunHe ykasyjy Ha
CTabUNHOCT 6aHKAPCKOr CEKTOpa U HeroBy OTMOPHOCT Ha
npeTrnocTaB/beHe LWOKoOBe. Pe3yntatm TecToBa Ha CTpec
Cy nokasanu pa 6m ce cTona afeKkBaTHOCTM KanuTana
GaHKapckor cektopa BuX y cnydyajy MmaTepujanuzauuje
MpeTrnocTaB/beHNX LOKOBa 3afpXKana U3Haj perynaTtopHor
MUHMMYyMa (Tabena 5.5). MehyTtnm, n nopep 3agoBosbasajyhe
KanuWTann3oBaHOCTX Ha HUBOY ©GaHKapckor
TECTOBM Ha CTpecC Cy Mokasanu Aa MocToju 3HauvajaH 6poj
6aHaKa Koje 6w, y cnyyajy fia ce NpeTnocTaB/beHN LLOKOBM

CEKTOpa,

peanusyjy, umane notpebe 3a fopatHMM Kanutanom. Mako
ce paguM O pusMUMMa  UAUNOCUHKPETUYKOT
HelOBO/bHa KanuTanu3oBaHocT Beher Opoja 6aHaka wu

KapakTepa,

6aHaKa off CMCTEMCKe BaXKHOCTU Morfia 61 MocTaTyi MpujeTha
CTabUSTHOCTL LjenoKyrnHor 6aHKapCKor cekTopa.

Tab6ema 5.5: PesynTaTy TecToBa Ha CTpec

OcHoBHU Excrpemun
CLieHapuo CLIeHapuo
2017.  2018. 2017. 2018.
Croma ajleKBaTHOCTY Kamurasna, % 16,0 16,5 14,9 14,3
Bpoj 6anaka Koje Tpebajy 3 4 3 9

JOKaNNTaIN3aIIjy

M3Bop: LIBBuX

Wako je y ocHOBHOM cLieHapujy 6aHKapCK/ CEKTOP 1CKa3ao
OTMOPHOCT Ha aKTyeflHe pu3uKe M noctojehn HU3ak HUBO
E€KOHOMCKe aKTUBHOCTW, HeKONMKO 6aHaKka, MpBEeHCTBEHO
oHe baHKe Koje ce Beh OyXW BPeMEHCKM nepuop cyoyasajy
Cc npobnemyma y nocnoBaky, Cy WCKasane notpebe 3a
JoJaTHMM KanuTanom. Y OCHOBHOM cLieHapujy Ha Kpajy 2017.
roguHe AoKanutanusauujcke notpebe mckasyjy Tpu bGaHke,
Of, KOjuX je jegHa u npema nogauuma c Kpaja 2016. nmana
CTONy afeKBaTHOCTM Kanutana HUXy of nponucaHe. MNpema
pesynTtaTima y OCHOBHOM CLieHapujy TecTa Ha cTpec 3a 2018.
roAuHy, AoKanuTanu3auujcke notpebe cy uvmane yetpu
6aHKe, of yera Tpy 6aHKe Koje Cy 1y NpBOM nepuogy nmane
notpebe 3a fOAATHUM KanuTaaom, Te jol jeaHa Marba baHKa
Koja je y 2016. roguHn octBapuia HeratmBaH GUHaHCHjCKK
pesynTar.

Y cnyyajy Aaa ce ocTBape MpeTrnocTaB/beH LUOKOBU U3
eKCTPeMHor cleHapuja, noTpebe 3a JOAATHUM KanuTanom y
2017. roavHun umano 6u ocam, ay 2018. rognHu feBeT 6aHaka.
Y3 Hekonuko Beh nomeHyTUx 6aHaka Koje Cy Uy OCHOBHOM
cueHapuvjy mMckasane notpebe 3a AOAATHUM KanuTasiom, Y
EeKCTPEeMHOM ClUeHapujy [oKanuTanusauujcke notpebe ce
jaBrbajy U Kop HekonuKo 6aHaka Koje mpema TPeHyTHUM
nokasaTe/bMma MoCNoBara HeMajy 3HauajHujux npobnema,
ann 6u y cnyyajy npeTnocTaB/beHOr pacTa HeKBaMTETHUX
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KpeguTa U TPOWKOBa ¢UHaHCMpatba, Y3 Nafg KpeguTHe
AKTMBHOCTM OCTBapwuie ryoutke koje He 6u 6une cnocobHe
ancop6oBatu y3 noctojehn HXBO KanuTana.

Pe3syntatn TectoBa Ha CTpec y eKCTPeMHOM cCLeHapujy
Cy MoKasanu Aa je KanuTann3oBaHOCT 6aHaKa NMpPBEHCTBEHO
oCjeT/bMBa Ha KBanNUTET KpeauTHor noptdesba, Koju ycnvjeq
MPeTnoCTaB/beHUX LIOKOBA OM/beXWN 3HaYajHO Moropluame.
Tako 6w ycnvjen MaTepujanu3auuvje LWwokoBa Yyuewhe
HeKBaNMTETHUX KpepauTa Ha Kpajy 2017. rognHe nopacso
3a 6,6 MPOLEHTHNX MOeHa, JOK 6u Ao Kpaja 2018. roguHe
6uo popatHo yeehaHo 3a 5,1 NPOLEHTHNX NoeHa. 3HavajHu
nopacT TPOLWKOBa pe3epBuUCama, Ycaujed noropluama
KBanuTeTa KpeguTHor noptderba, Kao ” TPOLIKOBa
duHaHcrpama 6aHaka y eKCTpeMHOM CLieHapujy pe3yntupao
61 HeraTMBHUM OGUHAHCWJCKMM pe3ynTaToM Ko BenuKor
6poja 6aHaka y cucTemy, WTO 6M yTMLANO Ha MOropLiake
HUXOBE KanuTann3oBaHOCTW. BbWUTHO je HanomeHyTn gda
ce y TeCTOBMMA Ha CTpeC He MpeTnocTaB/ba Aa cy GaHke
Koje Cy MCKasane [oKanuTanusauujcke noTtpebe y npsom
nepuofy Hagomjectune HepocTajyhu kanutan, Beh gonaswm
0O aKymynucarba AoKanuTanusaumjckux notpeba y oba
neprofa Tecta Ha cTpec. /13 oBor pasnora cy pesynTtatu y
Apyrom nepuogy oba cueHapuja nowujy y ogHOCY Ha MpBK
nepuog. Takohe, TECTOBM Ha CTPeC He cagp»Ke NPeTnoCTaBKy
OTNnCa HEeKBaNUTEeTHMX KpeamTa, OAHOCHO npofaje OBor
avijena akTuse APYrom NpaBHOM NuLy, NpY Yemy Aonasu Ao
aKymynvcatba HeKBanMTETHUX KpeanTa y neprogmma 3a Koje
ce BpLM TeCTUpame Ha cTpec.

Ha rpadukoHy 5.11 npeseHTMpaH je
JoKanuTanusaumjckmx notpeba u yyewhe HeKBanuTeTHUX y
YKYNHUM KpeauTuma npema CTBapHOM CTakby Ha Kpajy 2016.
roAguHe 1 npema pesyntaTima Tecta Ha cTpec y oba cLueHapuja
3a ABMje HapefHe rogunHe.

IpadukoH 5.11: YKynHe fokanuTanusaumjcke notpebe n yuewhe
HeKBaJINTETHUX KpeaunTa y yKynHum Kpeautuma
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W3Bop: LIbbuX

5.2 HebaHkapcku puHaHcujcku cekmop

Ycnvjep 6naror
y buX, HacTaB/beH je nocTteneHu, anu jow yBMjeK BeoMa

OonopaBka €KOHOMCKe aKTUBHOCTU

6naru onopasak MOC/OBaka jefHOr Aujena HebaHKapckor
duHaHcujckor cektopa y ToKy 2016. roguHe. lNobosbluame
rMokasaTesba KBa/MTeTa aKTMBe Koje je 3abubexeHo Yy
MUKPOKPEAUTHOM CEKTOPY, Kao M Mo3uTMBaH GpUHAHCUjCKM
pe3ynTtat Koju cy 3abumbexunne MKO wu ocurypasajyha
OPYLWTBa YKa3yje Ha HacTaBak cTabunmsaumje nociioBarba
oBor Jaujena ¢uHaHcujckor cektopa. C Aapyre cTpaHe,
WHBECTULUMOHN GOHAOBU W NIU3UHT KOMMaHuje OGurbexe
HeraTVBaH MOC/OBHM pe3ynTaTt. AKTMBa HebaHKapcKor
¢durHaHcujckor cekTopa nosehana ce 3a 69,1 munnoH KM
y ofHocy Ha 2015. roguHy, npm 4yemy cCy Apywtasa 3a
ocurypambe 1 peocurypare 1 MUKpOKpeauTHe opraHusaguje
3a0MIbEXMNN NOPacT GUNaHCHe Cyme, oK CY MHBECTULMOHN
GOHIOBM U NN3UHT KOMMNaHWje 3abuibeXkunm KoHTpakuujy
6unaHcHe cyme (tabena 5.1). Mako je akTmBa HebGaHKapcKor
duHaHcHjckor cekTopa 3abubexuna nopact, U pambe je
Kao pe3ynTaT CHaXHujer pacTta 6unaHcHe cyme H6aHKapckor
CEKTOpa, Te KOHTpaKLuuje brnaHcHe cyme NIM3MHI KOMMaHmja
N WHBECTULUMOHUX (OHAOBA HACTaB/beH TPEHA CMakbera
yuewha HebaHKapCKMx GMHAHCUjCKUX NOCPeHMKa Y YKYMHOj
aKTUBM GUHAHCKjCKOT CeKTopa.

Ha Kpajy 2016. rogmHe y buX je nocnosana 21 MKO, og
yera 14 MUKpOKpeauTHUX doHAaurja n 7 MUKPOKPEAUTHUX
apywrTasa. Y Toky 2016. rognHe ocHoBaHe cy Tpu HoBe MKO,
1 TO jefHa MUKPOKpeanTHa poHAaLMja 1 ABa MUKPOKPeAUTHA
ApywTBa. YKyMnHa aKTuMBa MUKPOKPEQUTHOr ceKTopa Ha
Kpajy 2016. rogmnHe nsHocuna je 640 munnoHa KM un Beha je
3a 25,2 munnona KM mnm 3,9% y ogHocy Ha 2015. roguny. Y
CTPYKTYpu aktuBe Hajsehe yuewhe umajy kpegutu (560,8
mMununoHa KM nnu 84,3%), c roguiubom cTonom pacTa og 8,3%.
OnopaBak KpeguTHe aKTMBHOCTW 3abumbexeH je y BehuHu
MUKPOKPEeAMTHNX opraHu3auuja, anu nojegnHe mare MKO
jow yBmjek ce CyyaBajy C HeAOCTaTKOM 13BOpa GUHaAHCKPakba,
360r yera Gubexe KOHTpakuujy OGunaHcHe cyme 1 HUCY Y
MoryhHOCTU fa ocTBape MNo3WTMBaH MOC/IOBHM pe3ynTarT.
Op yKynmHOr m3HoCa MMKpoKpeamTta, 97,8% je nnacmpaHo
bU3NYKMM NMLKMMA, of Yera je Hajsehu auno (36,1%) nnacupaHx
3a puHaHMparbe cekTopa nosbornpuBpede. Ha nnacmaHe
15,5%
bU3NYKUM NNLIKMMA, HAKOH Yera cnnjefie KpeauTy 3a cTambeHe
notpebe (14,3%).

3a yCnyXHe [jenaTHoCcTM oTnaga MUKpOKpeauTa

Ha HmBoy MKO cektopa 3abumbexeHo je mobosbluarbe
rnokasaTesba KBalMTeTa akTUBE Nog yTuuajem miyminhaBama
KpeanTuHor noptdesba, a yKynaH pesyntaT CeKTopa Be3aHo
3a pu3nYHOCT nopTtdesba Hanasy ce y OKBMpPY NponucaHor
cTaHgappa (ucnog 5%). Of yKynHor KpenuTHor noptderba,
2,4% kpeguta nnm 13,3 munmoHa KM nmano je Kawmere y
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oTnnaTh, WTO MpeAcTaB/ba CMarbere pU3nYHOr noptdesba
3a 408 xurbaga KM nnu 3% y ofHOCY Ha NPeTXofAHY roauHy.
Takohe, je cmamere pesepBucarba
KpeputHe rybuTke ca 5,1 munuoH KM Ha kpajy 2015. roguHe

3aburbexeHo 3a
Ha 4,8 mununoHa KM Ha Kpajy 2016. lNobosbLuiake Nokasatesba
KBanuTeTe akTUBHOI MopTderba MCKa3aHO je 1 CMarbereMm
cTone pesepBu 3a KpegutHe rybutke. Ctona pesepsu 3a
KpeauTHe rybuTKe Ha HMBOY CeKTopa m3Hocuna je 0,85% u
3abubexunna je cMamerbe of 13 6a3HUX MoeHa y opHocCy
Ha NpeTXoAHy rofvHy. BaHOwnaHcHa eBuaeHuMja, Kojy Yy
Hajsehem fujeny uMHe OTNMCaHa NOTPaXKMBakba, HMXKa je 3a
3,4% y ofHOCY Ha NPEeTXOAHY rOAVHY, N TPEHYTHO YnHN 27,5%
KpeauTtHor nopTdesba.

Y cTpyKTypu nacuse, obaBe3se Nno y3eTnm KpeguTrmMa Koje
npencTaB/bajy 0CHOBHU U3Bop cpeactaBa MKO, 3abumexmne
cy 6naro cMahere y 0IHOCY Ha MPETXOAHY roauHy (1%). Mako
ob6aBe3e Mo y3eTUm [yropoyHUM KpeanuTrnMa, Koje urHe 75,5%
YKYMHMX 06aBe3a Mo y3eTM KpeanTriMa, HACY 3aburbexune
3HayvajHMje CMarbeHE Y OHOCY Ha NPeTXoaHy roguHy (1,27%),
nomahe komepumjanHe 6aHke M MehyHapoaHW KpeauTopu
jowW yBMjeK NOKasyjy BMCOK CTeMeH Y3[4pxKaHoCTu 1 onpesa
NPUANKOM KpeauTuparba OBOr CeKTopa. YKynHW KanuTan
cekTopa Ha Kpajy 2016. rognHe n3Hocu 293,1 MuanoH KM u
6ubexun noseharbe of 9% y ooHOCY Ha NPETXOAHY rOAVHY.
Ha noBehate yKynHor KanvTana Haj3HayajHuju yTulaj umano
je noseharba fOOVTY Y OHOCY Ha NPETXOAHY FOANHY, YMME je
CTaBKa BMLLAK NPMXOAa Haj pacxofvma y OKBMPY KanuTtana
3aburbexxnna nopact og 18,8%.

MuKpoKpeamnTHU cekTopje HaKkpajy 2016.roguHe ocTBapno
no3uTrBaH GUHAHCKJCKIN pe3ynTaT y BUCKMHM of 25,8 M1InOHa
KM. Yetupu mnkpokpemtHe doHaLmje nckasane cy Mamak
npuxoga Hag pacxogmmay nsHocy og 111 xumwaga KM v jegHo
MUKPOKPEAUTHO APYLUTBO je 1CKa3ano rybrTak y nociioBamy,
ok cy octane MKO 3aburbexunne nos3ntrBaH GUHaAHCKjCKK
pe3ynTaTt. YKynHu npmxoam Ha Kpajy 2016. roguHe n3Hocam
cy 113,6 munuoHa KM n 3abumexnnu cy nosehame opf
9,1% y ogHOCY Ha NPeTXoAHy roAuHy. Y CTPYKTypU YKYNHUX
npuxopa, Hajsehe yuewhe wMajy npuxogn of KamaTta,
Koju Ha Kpajy 2016. roguHe umHe 92,2% yKynHWUX MPUXOAA.
Mpuxoan of Kamata bubexe noseharbe ofg 10,5%, AOK cy
NCTOBPEMEHO OMepaTMBHM NPUXOAN 3a0UibeXUNN CMakbeHe
op 5,5% y ogHocy Ha npeTxofHy roauHy. lNosehare nprxoaa
of Kamarta pe3ynTart je nosehara KpeautHe aktnBHocT MKO,
Te noBehatba ePeKTUBHUX KaMaTHMX CTOMA Ha KPaTKOpPOUHe
1 OyropoyHe MukpokpeguTe y Toky 2016. rogmHe. lNpocjeuHa
noHaepucaHa edeKT1BHa KamaTHa CToMa Ha yKyrnHe KpeanTe
y uvetBpTOM KBapTany 2016. roguHe y ®buX je usHocuna
25,64%, ay PC 22,96%.

YkynHu pacxogn MKO cektopa wsHocunmu cy 98,5
munoHa KM 1 3abursexnnu cy noseharoe og 5,3% y ogHocy

Ha npeTxofHy roguHy. OnepaTuBHM TPOLLKOBYK CEKTOPA, Koje
y Hajsehem anjeny yvHe TPOLIKOBM NaTa v AoNpuHoca, Behu
cy 3a 5,3% y ogHocy Ha 2015. roguHy, WTO je AjenMUYHO
pe3ynTat noeeharba 6poja 3anocneHnx y MUKPOKpeauTHOM
ceKkTopy. TpOLWIKOBU pe3epBuCatba 3a KpeauTHe u ppyre
ryéutke nsHocunm cy 4,5 munmoHa KM n 3abumbexunm cy
cmarbere of 1,4% y ogHOCY Ha npeTxofHy roguHy. lMopact
NpoduUTabUNHOCTN MUKPOKPeaMTHOT cekTopa y 2016. roanHm
y Hajsehoj Mjepu pe3ynTaT je pacTa npuxofa OCTBapeHUX no
OCHOBY KamaTta M C/IMYHMX npuxofa. Mlako CBM mokasaTterbu
nocsioBatba MUKPOKPEAUTHOr CeKTopa YKasyjy Ha Aasbhbin
pact u ctabunusauujy nocsioBarba, UHBECTUTOPU U Jarbe
OBaj CEKTOP cMaTpajy p13nYHUM, Te ce Bpahatbe nosjeperba
WHBECTUTOPA MOXEe OYeKMBaTM TeK HAKOH HeomnxofHe
KOHconupaLumje cektopa y kome 61 nocsioBao marbu 6poj
jaunx n 3gpaBumjux MKO.

Ha kpajy 2016. roguHe po3sony 3a paj MMano je ocam
N3VHE ApywTasa. [ljenatHOCT nu3uHra u y TOKy 2016.
roAMHE HacTaBWNa je BUIbEXNTY TPEHS CMatberba MOCTOBHUX
aKTUBHOCTM, KOjU Ce orfefa Yy 3HayajHOM CMatbery
HOBO3aK/byYeHMX YroBOpa y OJHOCY Ha MPEeTXOAHY FOAUHY
(28,3%). YKynHa aKTuBa NIN3MHI CEKTOpa M3HOCuNa je 422,7
munmoHa KM 1 3aburbexkuna je cmarbere of 11% y ogHoCy Ha
npeTxofHy roguHy (tabena 5.1). Camo y cnyyvajy ABa NN3UHT
OpywWwTBa 3abMIbEXEH je pacT, JOK OoCTana NM3UHT ApYyLWTBa
n parbe bubexe nag bunaHcHe cyme. Y CTPYKTYpU yKynHe
aKTMBe Haj3HauyajHWja CTaBKa OwnaHca cTarwa ApyluTaBa 3a
NN3MHT cy GUHAHCKJCKM niacMaHu. Ha GuHaHCKjCKn NU3nHP
ofHocK ce 90% BpujefHOCTN HOBOOAJOOPEHMX yroBopa O
NN3MHTY, @ Ha MOCNOBE OMepaTMBHOI JIM3MHIa NPeocTannx
10%. YKynHa noTpakmBatba MO OCHOBY QUHAHCMjCKOT
NIN3UHra, Koja unHe 72,7% yKkynHe aktmse y 2016. roanHu
cMarbeHa cy 3a 11,5%y ogHoCy Ha NPeTXOfHY rOAVHY U M3HOCe
307,3 munuoHa KM. Cmarbere NocnoBHE akKTUBHOCTY U Naj
6rnaHcHe cyme ceKTopa MOXe Ce MPUMMCcaTU YibeHnUM aa
yeTUpU N3UHF gpywTtea y 2016. roguHN HUCY Grna TPXKNLIHO
aKTMBHA Yy npouecy 3aKk/byuynBarba HOBUX Yyrosopa. JegHo
JIN3UHT APYLUTBO je noyYeTKom mapTa 2017. roguHe NogHujeno
3axTjeB 3a ofly3VMarbe 03BOJie 3a 0baB/batbe AjenaTHoOCTU
N3NHra.

CekTOp nM3uHra je Ha Kpajy 2016. rogmHe OCTBapuo
HeraTBaH GUHAHCKJCKMN pe3ynTaT Yy M3HOCY Of ABa MUSTIMOHA
KM, wWwTOo je nNpBEHCTBEHO OMIO Y3POKOBaHO WMCKa3aHUM
rybrTKkom y ApylITBMMA KOja HUCY 6rna TPXKULLHO akTMBHa.
YeTrpun NU3NHT JpyWwTBa Koja HUCY 6rna TPXKULWHO akTMBHa
nckKasana cy rybutaky usHocy og 5,3 munuora KM. MosnTmaH
duHaHCKjckn  pe3ynTaT ocTBapwia Cy YeTMpU JIN3HWT
Apywrsay nsHocy og 3,3 munnoHa KM. lNMpema nokasatesbmuma
MocnoBaka, MOXe Ce 3aK/byunTu Aa MocnoBatbe SIU3NHP
gpywTasa y 2016. roguMHuM ykasyje Ha nag MOCTOBHMWX
aKTUBHOCTU, C TM fla Cy NOBOJbHU GUHAHCUCKM NMOKa3aTesby
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3a0W/beXEHN Y NN3MHI APYLWTBUMA Koja HuUcy obycTaBuna
MOCNOBHE aKTVBHOCTU.

HaTpxuwTty ocurypamwaybnXy2016.rognHn nocnosasnoje
27 ppylwitaBa3aocuryparbe 1 jefHo ApYLUTBO 3a peocurypatbe.
BunaHcHa cyma ocurypasajyhux gpywrasa je Beha 3a 8% y
OLHOCY Ha MPEeTXOLHY FOAUHY, Te ce beHO yuyewhe y yKynHoj
aKTMBM OUHaAHCKjCKMX nocpefHuKka nosehano Ha 5,56%
(tabena 5.1). CekTOp ocurypama HacTaBuo je OUbeXnT pact
npemuje y 2016. roguHu, anmn ce npemuja jow yBunjek Hanasm
Ha penaTuBHO HUCKOM H1BOY (2,17% BM-a), wTo yKa3syje fAa u
y TOKy 2016. roguHe Huje AOLWO A0 3HaYajHUjUX NPOMjeHa Yy
nornegy pa3soja Kao U caMe CTPYKTYpe TPXKMLLUTa OCUTyparba.
YKynHa npemuja gpyLluTtaBa 3a ocurypame y buX Ha Kpajy 2016.
roavHe nsHocuna je 633,94 munnorHa KM 1y ogHocy Ha uctu
nepviog npolune roguHe 6usbexun nosehare oa 6,4%. Og 27
OpyLliTaBa 3a ocUrypakbe permctpoBaHux y buX, wux 23 je
OCTBaApPWNO PacT YKYMNMHOT MPEeMUjCKOT MPUXOAA, AOK Cy YeTUpK
OpyliTaBa 3abubexnna nag yKyrnHor npemujckor npuxofa
y OQHOCY Ha UCTK nepuop npetxofHe roguHe. Of ykynHe
obpauyHaTe npemuje, Ha HEXMBOTHA OCUTyparba ce OJHOCK
79,6%, ogHOCHO 504,7 mununoHa KM, a Haj3HauajHuje yyewhe
Yy YKYMHOj nMpemuju ocurypama 1 Jasbe Mma ocurypame
on aytomobuncke oprosopHoctu. ObpauyHaTa npemuja
Ha >KMBOTHa ocurypama je msHocuna 129,3 munmoHa KM,
ynme ce y 2016. rognHu yyelhe y yKynHoj npemmju MoHOBO
camarbnnio ¢ npownorogutber HuBoa of 20,7% Ha HMBO
of 20,4%. MNako ce n y 2016. 6urbexmn 6narm pact npemuje
XKMBOTHOF ocuryparba (4,6%), 1 gasbe je cnaba 3acTynsbeHocT
[06POBOSBHUX BPCTa OCUIyparba, LWTO NpeAcTaB/ba jeflaH of
roka3saTesba crlabe pa3BUjeHOCTM TPXKULWTa ocurypama y buX
1 jepaH off OCHOBHUX PU3KMKa Y OBOM CEKTOPY. YKynHe 6pyTo
ncnnaheHe wrete nsHoce 245,7 munmnoHa KM v ymHe 38,8%
YKynHe obpauyHaTe npemuje.

Mpema nopaunma LIBBuX, ocurypaajyha gpywTsa cy Ha
Kpajy 2016. roguHe fgpkana Ha pavyHuma KomepumjanHnx
6aHaka, y pa3nuumtum ¢opmama fenos3uTta, 36% yKyrnHe
akTuBe, WTo ynyhyje Ha 3ak/byyak fa je NMMKBUAHOCT aKTuBe
ocurypaBajyhux gpylwitaBa v farbe penatmBHo Bucoka. OBo
je npBeHCTBEHO nocC/beauua orpaHMyeHnx MoryhHocTu
MHBECTMpPara Ha AomahvM TpXUWTUMA Kanutana anv u
3aKOHCKUMX oapeaou.

Pact 6unaHcHe cyme M npemMunjcKMX Mpuxofa Yykasyje
Ha HacCTaBakK MO3UTUBHUX TPEHZOBA Yy CEKTOPY OCUrypama.
MebhyTum, parbhy pa3Boj TpxuwTa ocurypawa y buX y
BENNKOj MjepH je IMMUTPaH OMNLWITUM eKOHOMCKNM YCNOBUMa
MomnyT HUCKOI HMBOA MJiaTa Y KOHTVHYMPAHO BUCOKe CTorne
He3anocneHoOCTH, Te HeMoCTojahemM JOBO/bHOT HUBOA 3HaHa

CTaHOBHWLUTBA O Y031 U 3Hauajy ocuryparba. CBe HeBeieHO
pe3ynTupa joLu yBujek cnabom 3acTyn/beHOCTM JOOPOBOSbHIIX
BpCTa WTO Yy KOHayHMUM npefcTaBaba
orpaHuyaBajyhv ¢akTop jayaky MHBECTULMOHOT MOTEHLMjana

ocurypara,
CeKTopa ocurypatba.

Y 2016.rognHmn 03BONY 3a pag nmana cy 33 MHBeCTULNOHA
¢doHpa, op uera 18 y ®buX mn 15 y PC. Og ykynHo 33
UHBeCcTMUMOHa ¢GoHIa, 25 Cy 3aTBOPEHU WHBECTULMOHU
boHIoBY, NOK cy ocam $OHOBA OTBOPEHMU WMHBECTULMOHM
¢doHpoBwM.
doHpoBa y 2016. rognHe 3abubexuna je nag op 2,7% y
O HOCY Ha Kpaj NpeTxoAHe rogunHe n nsHocuna je 801 MunnoH

HeTto BpujegHOCT KMOBMHE WHBECTULMNOHNX

KM. BehuHa d¢oHpoBa je 3abuibexuna cMarbere HeTo
BPWjeAHOCTN VMIMOBMHE Kao pe3ynTaT CMakberbe TPXKULIHe
BPWjefHOCTU XapTuja Of BPUjefHOCTN  ©3
¢doHpoBa. MHayctpmja doHpoBa y bBuX, nocmartpaHo y
LijennHu, nocsioBana je HeraTMBHO, a peann3oBaHu rybutak y
2016. rognHn n3Hocuo je 48,5 munroHa KM%,

noptoerba

YKynaH npomeTt Ha 6x. 6ep3ama y 2016. rogmHn 6umbexm
CMatbere, a BpujedHOCT npomeTa msHocu 1,38 munnjapgu
KM. Og ykynHor npometa, Ha SASE ce ogHocn 54,7%, a Ha
BLSE 45,3%. BpujegHOCT YKynHO OCTBapeHOr npomeTta Ha
6x. bep3ama y 2016. marba je 3a 22,5%, OOK Cy roguiire
cTone pacta npometa Ha SASE n BLSE unsHocune -38,1% wu
11,5% pecneKkTMBHO. 3abUbEXKEHO CMarbeHe MpPoMeTa Ha
SASE y Toky 2016. roguHe y nsHocy of 464,4 munnoHa KMy
Hajehoj Mjepn pesynTaT je CMarbera pPefoBHOr MpomeTa
Ha Cno6oJHOM TPXKNMLITY, Te Naja NpomeTa Ha NPYMapHOM
TPXKUWTY. Ha cnobogHom TpXuwTy 3abusbexeH je napg
npomeTa y usHocy og 234,4 munnoHa KM, a Ha npyMapHoOMm
TPXULWTY Y n3HoCy of 155 mununoHa KM. BpurjegHOCT yKynHMX
eMncunja MHCTpPyMeHaTa ayra Koje je snaga ObuX emutoBana
Ha gomahem TPXWWTY KanuTana y 2016. roanHM usHocna je
460,3 munroHa KM 1 mahba je 3a 147,6 munnoHa KM, 36or yera
je n 3aburbexeH nag nNpomeTta Ha NMPYMAPHOM TPXKMLLUTY Ha
capajeBckoj 6ep3un. C gpyre cTpaHe, noBeharbe npomeTa Ha
BLSE y Hajsehoj mjepu je pesynTat nosehara jaBHe noHyae
Ha MPYMapPHOM TPXMLUTY, C 063MPOM Ha To Aa je Bnaga PC
eMuTOBana MHCTPYMEHTe Ayra y yKynHOM U3Hocy of, 468,2
munnoHa KM, wro je 3a 59,1 munmoH KM Buwwe y ogHOCY Ha
npeTxofHy roauHy. Kao n nperxofHWX HEKONUKO FOAMHa,
Hajsehin 0bum mpomeTa Ha AomMahem TPXWWTY KanuTtana
OCTBApeH je y CermeHTy MHCTPYMeHaTa Ayra Koje Cy TOKOM
2016.roguHe emnTOBasne eHTUTETCKE Blage y YKYNMHOM N3HOCY
o 928,55 munnoHa KM. Tokom 2016. roguHe eHTUTETCKe
BNnaje Cy ce HacTaBufe 3afyXmBaTu MO OCHOBY TPE30PCKUX
3anMca u obBe3HMLa Ha fJomahem TPXULWITY KanuTtana, Tako
Aa je yyewhe BnagnHMX xapTuja of BPWje[HOCTU Y YKYIMHOj

» ITopauy o MOCIOBamwkY jeHOT OTBOPEHOT MHBECTUIIMOHOT (OH/A 3a Kpaj 2016. rofuHe HUCY OWIM ZOCTYIIHN y TPEHYTKY IMcama VI3Bjelrraja, 360r yera HUCY

YK/bydeH! y QMHAHCUjCKIU PEe3yNTaT CeKTOpa.
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TPXWLWHOj KanuTanusaumju ocerno H1Bo of 16,7% Ha Kpajy M3y3nmajyhm cermeHT npumMapHor TpXKuwTa, 06uMm
2016. roguHe (rpadukoH 5.12)%, npomeTa Ha goMahum 6ep3ama 1 farbe ce MOXe CMaTpaTtu
cKpoMHMM. [lomaha TpxuwTa Kanutana Yy nornegy

: : : WNHBECTULMOHE aKTMBHOCTU W NMoTeHuMjana jow yBujek HUCy

FpadukoH 5.12: Yyewhe BnagnHux xapTuja og BpnjeAHOCTA Y YKYIMHOj . .
TPXKMLIHOj KanuTanusaunju Ha HMBOMMa KOJu 6u nogpXxanu 6p)KI/I Pa3Boj npusBpegHe
akTmBHoCcTM Yy BuX. Ocum KomepuumjanHux GaHaka, Koje cy

BehMHOM OpujeHTMCaHe Ka TPXUWTY BnagvHor ayra, Behu
WHCTUTYLMOHANHM Yynarauy roToBO W [a HUCY NPUCYTHU

100% 12.000
Ha TPXWLWITY KanuTana, a WHAVWBUAYanHWU ynaraum n3 Hu3a
h / [ 10000 pasnora, MOMyT HWCKOr peanHOr [OXOTKa, HedoBOSbHOI
= . .
soon | s 3 NCKYCTBa U TpaaMLuje TproBarba Ha 6ep3un, He oanyuyjy ce
3 Ha aKTMBHWjy yNory Ha floMahem TpKULWTY KanuTtana. Takohe,
0% S § npusaTHa npefy3eha y manom obumy kopucTe 6x. 6epse
ool s Kao [OAaTHW M3BOP (GUHaHCKUpatba UM Kao anTepHaTuBy
3aayKuBatby Kof| 6aHKapCKOT ceKTopa.
~H m 0 0 n N
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

YKynHa TpXKuLIHa KanuTtanmsaumja
(necHa ckana)

TpxuwTe akumja

[ BnaanHe obsesHmLe [l Tpesopcky sanucu

M3Bop: SASE 1 BLSE, kankynaumja LIBnX

30 Ha rpadMKOHy HUCY IpMKa3aHe KOPIIOpaTHBHe 00Be3HuIe, Oynyhu na w1xoBo ydemhe y yKyIHOj TPXXMIIHOj KanuTaausanuju usHocu csera 0,1%, te
Tpesopcku sanvcu Brage @buX, jep ce muMa He Tpryje Ha CEKyHIAPHOM TP>KUIITY.
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6. ODnHaHcmjcka nHppacTpyKTypa
6.1 MnaTtHm cucremn

Y cKknagy ca CBOjOM 3aKOHCKOM o6aBe3om, LIBBuX
je ny 2016. roguHn HacTaBuia YycCnjewHo nogpxasatu
n yHanpehueatn ¢yHKUMje nnaTHOr npomeTa nyTem
CaBpeMeHMx 06pauyHCKMX U NAaTHYX CUCTEMA 3a U3BPLUAaBaHe
MmehybaHKapcKux TpaHcakuuja. Og mapTa 2017. rogunHe LIBBuX
je y >KUPOKAMPWIHT CUCTeMy, yMjeCTo focadallubux Tpu, yBena
yeTUpU NopaBHaha, YMe je NPaBHUM 1N GUINYKUM TMLUMA
omoryheHo yewhe npouecyrparbe NAaTHUX Hanora y TOKy

JaHa.

Y ToKy 2016. roguHe, y nnatHum cuctemmma LIBBuX
3aburbexeH je pact 6poja 1 BprjegHOCTU MehybaHKapcKux
TpaHcaKkunja Kpo3 cucteme xupoknupuHra n RTGS-a. YkynaH
6poj TpaHcakuymja y mehHybaHKapCKoM NIaTHOM NPoOMeTy je
noeehaH 3a 2,3%, OOK je yKynHa BpujedHOCT TpaHcaKkuuja
nosehaHa 3a 3,8% y ofgHOCY Ha NpeTXoAHy roauHy. Mosehatbe
BpMjefHOCTN TpaHcakumja y 2016. roguHn pesyntmpano je
6PKOM LMPKyIaLmnjom HOBLA Y EKOHOMM)U, Ma je TaKo CMakeH
6poj paHa noTpebaH ga 6w ce M3BplWie TpaHcakuuje y
BpWjegHOCTN roguwmer HomuHanHor B[M-a (tabena 6.1).
MNako ce 6poj mehybaHKapcKux TpaHcakumja KOHTUHYMPaHO
nosehaBa, Behn Ano nnatHOr npomeTta ce U farbe ofBuja
yHyTap camumx 6aHaka. Tako ce y 2016. rognHun 61% op
YKynHor 6poja TpaHcaKumja OAHOCUNIO Ha yHyTapbaHKapcke
TpaHcakuumje.

Ta6ema 6.1: TpaHcakuMje y IIIATHOM IPOMETY

S s G o O R

y MwmoHnMa  MuwioHu KM TpOMET, AAHEBHIT POMET

mumonn KM

2005. 22,9 36.195 140,3 122
2006. 24,9 47.728 185,0 104
2007. 28,4 60.193 234,2 93
2008. 29,6 70.345 272,7 91
2009. 29,0 64.458 251,8 95
2010. 31,8 67.779 263,7 94
2011. 32,5 76.653 298,3 87
2012. 33,8 81.533 318,5 81
2013. 35,8 76.605 298,1 88
2014. 37,9 87.859 341,9 79
2015. 39,1 85.106 326,1 87
2016. 40,0 88.380 338,6 86

M3sop: LIbbuX, BXAC, kankynauuja LIBBuX

KoHueHTpauwmja YKyMHor 6poja n BpYjefHOCTN

mehybaHKapCKux — TpaHCakuuja y MnaTHOM  MPOMeTY,

unyctpoaHa je Herfindahl-Hirschmanovim unHgekcom
(HHI)*'. Y Tabenu 6.2 npukasaHe cy BpuWjedHOCTV MHAOEKCa
M3payyHaTe Ha OCHOBY MojaTaka O YKYNnHOM 6pojy 1 usHocy
MehybaHKapCKMX TpaHCaKuuMja 3a CBe YYecCHMKe nnaTHOr
npometa, y o6a nnatHa cuctema (RTGS 1 KUPOKAMPUHT).
HHI

Kaja ce y u3pauyH yKibyue cBe GaHke y cuctemy je Beha y

KoHueHTpauuja TpaHcakumnja MjepeHa NHOEKCOM,
OAHOCY Ha MPETXOAHY roAMHY, anun He yKasyje Ha MocTojare
CUCTEMCKUX pU3MKa Y MnatHUM cuctemmma. C 063mpom
Ha TO Aa Ha TpxuwTy BuX nocnyje Benukm 6poj marbux
6aHaka, MCTa aHanm3a ypaheHa je u 3a fgeceT 6aHaka C
Hajsehum yuewhem y yKynHoj BpujegHocTn mehybaHKapcKux
TpaHcakuuja. BpujegHoct HHI uHpaekca cy 3HaTHO Behe
N yKasyjy Ha ymjepeHy KOHLeHTpauujy mehybaHKapcKmnx
NnaTHUX TPaHCaKUMja, OQHOCHO Ha YMkbeHMLy Aa ce BehuHa
mehybaHKapckor nnaTHOr npomeTa ofaguja usmehy mamer
6poja Benunknx 6aHaka.

Ta6ena 6.2. Konnenrpanuja Tpacakmyja y MmehybaHkapckoM miaTHOM
npomery (HHI)

Cse 6aHke 10 6anaka c Hajsehum

yuemhem
bpoj Bpujegnocr bpoj Bpujennoct

TpaHCaKIMja TpaHCAKIMja TpaHCAKIMja  TpaHCAKIUja
Jeriem6ap 2008. 693 908 1.271 1.381
Jenem6ap 2009. 651 989 1.233 1.413
Jerem6ap 2010. 651 903 1.256 1.346
Teuembap 2011. 626 836 1.230 1.287
Jerembap 2012. 638 844 1.278 1.295
Teuembap 2013. 654 810 1.337 1.378
Jerem6ap 2014. 660 778 1.350 1.310
Jerem6ap 2015. 689 810 1.314 1.305
Jeem6ap 2016. 690 822 1.307 1.322

M3Bop: LIbbuX, kankynauuja LIBbnX

Ha rpa¢ukoHy 6.1. mpukasaHo je yuyewhe 6aHaka y
YyKynHom 6pojy 1 BpujegHocT MehybaHKapCKmnx TpaHcakuyja
3a 2016. roguHy. CncTemMcKy BaxkHe 6aHKe 1Majy AOMUHAHTHO
yyewhe y yKynHoj BpujegHOCTM Kao 1 6pojy mehybaHKapcKimx
TpaHcakumja (74,24% wn 78,32% pecnekTtmBHo). baHka ¢

Hajsehum yyewhem y mehybaHakapCckom nnaTHOM NPoOMeTy y

31 fgur je Mjepa KOHIiHTpaIlMje M pauyHa ce Kao CyMa KBajpaTa IojeiuHadyHmx ydemrha y mocMarpaHom cermenty. Mupekc mucnop 1.000 moeHa ykasyje Ha
HekoHIeHTpucaHocT, 1.000 no 1.800 moena ymjepeny, a mpeko 1.800 moeHa Ha BICOKY KOHIIEHTpPAIIEjy.
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2016. roguHun unHmn 17,1% yKyrnHe BpujefHOCTM TpaHcakuuja,
a npBux net 6aHaka ¢ Hajsehum yyewhem unHe 51,2% yKynHe

BpVIje,D,HOCTVI TpchaKumja.
IpadukoH 6.1: Yuewhe 6aHaka y mehy6aHKapckom niiaTHOM npomeTy 'y 2016.
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A CncteMcku 6UTHe 6aHke

M3Bop: LIbbuX

Yy 2016.

UeHTpanHn pernctap Kpeauta (LPK).

rogvHn  LIBbuX je HacTtaBuna oppx<asatu
Mogaum y UPK
axypupajy ce Ha [HEBHOj OCHOBMW Of CTpaHe MOCIOBHUX
6aHaKa, MKPOKPeANTHMX OpraHu3aLuja, M3NHT KOMMaHuja
N OCTannx MHCTUTYUMja Koje m3BjellTaBajy nopaTke y LIPK,
ynme ce GUHAHCUJCKMM MHCTUTYLMjaMa KOPUCHMLMMA OBe
6a3e nopataka obe3bjehyjy nojaum o KpeauTHOj uctopuju
N TPEeHYTHOj 3aflyeHOCTU HUXOBUX nocTojehnx unm
noTeHUMjaNHUX KnjeHaTa M Ha Taj HaunH omoryhasa pga
KBa/IUTeTHMje MpounjeHe pusMKe MNPUINKOM [OHOLEeHa
opNlyka o opgobpaBarby nnacmaHa. LUbbuX je y 2016. roguHun
HacTaBWIaofpXaBaTu jeANHCTBEHN PerncTap TPaHCaKLMOHNX
pauyyHa Kao 1 jeauHCTBEHY 6a3y nopdaTtaka CBUX GJIOKMpPaHMX
pauyHa nocnoBHux cybjekata y BbuX. Monuc 6nokmpaHux
pauyHa NocnoBHKX CybjekaTa ce jeAHOM MjeceyHo axkypumpa
n objaBbyje Ha Beb cTpaHuum LIBBuX. O6jaBrbuBarem
nucte GnokMpaHux pavyHa, LIBBuX omoryhaBa cBum
MOCNOBHUM CybjeKTUMa yBUA Y CTaTyC CBOjUX nocTojehnx nnm

noTeHUWjafIHVX MOC/IOBHYIX MAapTHepa.

LIBBrX jey 2016.roguHm HacTaBma BpWUTY MehyHapoaHu
knupuHr nnahara n3mehy 6aHaka n3 buX n Cpbuje y yKynHoj
BpujegHocTn of 197,67 munuoHa espa. Y cuctemy nnaharba
nsmehy aBuje gp<aBe yuecTBOBano je net baHaka u3 buX, og
yera ABMje cnctemcke GaHke 13 nucte GaHKapcke rpynauuje
Ha Koje ce opHocK Hajsehu ano npomeTa.odnosi najveci dio
prometa.

6.2 PerynaTopHu OKBUp

Y2016.roanHnnnpsojnonosnHn2017.ropnHeHacTaB/beHe
Cy 3mjeHe 1 porpagre noctojeher perynatopHor oksupa
Koju ypehyje nocnosame drHaHcmjckor cektopa buX'y uumwy
ycknahuBaha ¢ Hajoorbm MehyHapoaHMM Mpakcama, Kao u

peneBaHTHUM €BPOMNCKNM 3aKOHOA4AaBCTBOM.

Y ToKy 2016. roguHe 3aBpLUeHe Cy aKTMBHOCTW Ha U3pagm
HaupTa HOBMX 3aKOHa O BaHKaMa 1 3aKOHa O areHuujama 3a
6aHKapCTBO, Te Ce HacTaBWIO C aKTUBHOCTMMA Ha u3paawu
HOBMX MNOJ3aKOHCKMX aKkaTa y CKnagy C HOBMM 3aKOHMUMa
n noctojehom CTpaTervjom 3a m3pagy perynatmee y LUby
nyHe nmnnemertaunje basena II/lll n EY gupektnsa. Kpajem
2016. rognHe, Te y npBoj nonosuHu 2017. roguHe yCBOjeHn Cy
HOBW 3aKOHM O GaHKama Yy 06a eHTuTeTa*2, HOBUM 3aKOHUMa
npuxsaheHa cy HajHOBUja pjeluerba 13 AnpeKkTBa EBponcke
yHuje npunarobeHa cTeneHy pasBujeHOCTM fomaher
6aHKapCKor CeKTopa, a y 063up je y3eTa 1 NO3MTMBHA Npakca
3eMasba M3 OKpyxekba. V3mjeHama u gonyHama 3akoHa O
AreHumjn 3a 6aHkapcTBo PC-a*, npowwnpeHa cy osnawhetrba
1 HagnexxHocTn AreHumje 3a 6aHkapcTBo PC, foK cy n3mjeHe
1 ponyHe 3akoHa o AreHumju 3a 6aHkapctBo OBuX jouwu
yBMjeK y npouecy ycBajara. Takobe, nspaheH je npujeanor
n3mjeHa 1 JornyHa 3akoHa O ocurypamy Aeno3uTa, unje ce
yCBajatbe ouekyje y HapegHoMm nepuopy. 3paga n ycajarbe
ceTa 3aKOHa Koju perynuwy pag 6aHaka y buX jegHa je op
CTPYKTypanHux ogpeaHuua n3 lNncma Hamjepe Ha Koje cy
ce pomahe wuHCTMTYUMje ob6aBe3ane Mpu 3aK/byurBarby

MpowwrpeHor apaHkmaHa ¢ MM®-om.

32 3axom o Gankama y PC (Cnysx6enn rmacuuk PC, 3/17) n 3akon o 6ankama y @buX (Crnyx6ene Hopune PbuX, 27/17).

33 3akom o Arennyju 3a 6ankapcrso Perry6rmke Cpricke (Crysx6enn rmacuuk PC, 4/17)
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TekcmHu okeup: ModepHusayuja 3aKkoHa u nponuca
Koju ce 00HOCe Ha 6aHKApPCKU ceKmop

Hosu3akoHu o 6aHkama uspabeHu cy cyumemycknahusarba
C Haj6ormum MehyHapoOHUM npakcama U pe2uoHAIHUM
CMaHoOapoumMa ee3aHUM 3d Cynepeusujy u caHayujy 6aHaka,
a Kao ocHos 3a ycknahusarbe KopuwheHu cy Jupekmuga u
Yped6a EY o 6aHkama (CRRu CRD IV), lupekmusa EY o onopasky
u caHayuju 6aHaka (BBRD) u enemeHmu MehyHapooHoz
pezynamopHoz okeupa 3a 6arke basen Il u bazen lll. OcHosHe
Kapakmepucmuke HO8UX 3dKOHA y Oujesly Koju ce 0OHOCU Ha
cynepgu3ujy npedcmassedjy jadaree osnawherba azeHyuja
3a 6aHkapcmeo y obnacmu b6aHKapcke cynepsusuje, jadaroe
npyOeHYujanHux 3axmjesa u 3axmjesad y ee3u C ynpasbarem
6aHKama y yusmy o0pxasard hosjeperba y 6aHKapcku
CeKmop, me 04y8arba He208e CMAbUIHOCMU U 3awmume
denoHeHama. [Juo 30KOHA Koju ce OOHOCU HA Cynhepsu3ujy
obyxsaha wupoku cnekmap obsacmu, a Heke 00 OCHOBHUX CY
ycnocmassearbe KOHCO/MUOOBAHe cynepsusuje, OeuHuUCare
Mjepa 3a paHy uHmepseHyujy, 0eghuHucaree ycsi08a nood Kojuma
he ce 0o3gonumu omeaparee unujana cmpaHux 6aHaka y
buX, jauarbe npoyedypa 3a uzdasarbe 00380/1d 3d pad, 0eyudHO
o0eajarbe ys0ed pa3nuyuUMuX ynpassedykux mujena 6aHke
u Op. Y Hosum 3aKoHUMA o 6aHKama OeUHUCAH je nojam
cucmeMcKU 3Ha4ydjHux 6aHaka, npema Kojuma cynepsu3opu
Mo2y nocmasumu nocebHe 3axmjese. YgeOeHe cy u 6pojHe
HosUHe, Koje ce npuje ceeza o0HOce HA U3pady NaHO8d
onopaska camux 6aHaka, ymephusarbe Mjepa 3a nobosvluarbe
FUX0802 (PUHAHCUjCKO2 NOJIOXaja, me Ha nody3umarbe mjepa
paHe UHMepeeHUuje deeHyuja 3a 6aHKapcmeo y cJyyajy
3HA4ajHo2 No2opwarba cmarba b6aHke.

YcnocmasmweH je u nomnyHoO HO8U NpPAsHU OK8UP 3d
pecmpykmypucarbe 6aHaka, Yyume je ynompeba 6yuemckux u
jasHux cpedcmasa ceedeHa Ha Hajmarby mozyhy mjepy, y yusby
ouy8arbd U jayarba uHaHcujcke cmabusnHocmu. Odpedbe
0 pecmpykmypucarby 6aHaka ygedeHe Cy paou ocu2yparba
KOHMUHyumema Kiby4yHUx ¢yHKyuja u nodysumared mjepa
Koje mpeba 0a cnpujeye unu ybnaxe Hacmynaree Kpu3sHUX
cumyauuja KoO nojeduHa4yHe 6aHKe, anu u 6aHKapckoz U
(huHaHcujcKoz cucmema y yjeauHu, a Camum mum u ocuzypajy
e(uKkacHo pecmpykmypucaree 6dHKe Koja He Moxe usu

Y peuembpy 2016. eHTUTETCKe areHuuje 3a BaHKapcTBO
notnucane cy MemopaHaym o pasymujeBarby ca CaBe3HUM
bUHaAHCKjCKMM  Hag30pHUM  opraHom Hbemauke (,BaFin®).
MemopaHgymom o pasymujeBary ypeheHa je capapra u
KoopavHaumja n3mehy oBMX MHCTUTYUMja y obnacTu Hag3opa
6aHaka.

Y ¢ebpyapy 2016. roguHe HapopgHa ckynwTtuHa PC
je ycBojuna HOBM 3aKOH O cTevajy, JOK je [lapnameHT

8jeposamHo Hehe mohu 0a Hacmasu nocsosarve. Kpo3 okeup
pecmpyKkmypucarea yeeoeH je HU3 HO8UX UHCMpymMeHama 3d
pjewasaree npobremamuy4Hux 6aHaka nonym npoodje oujenda
unu yujenoe nocsoearba osnawheHum cybjekmumd, npeHoc
oujenna unu yujesioe NOC/I08AA jeOHOj UAU suwe 6aHaka
3a nocebHe HamjeHe, odgajarbe UMOBUHe, me yHympaurbe
O00HOCHO  caHauuja  enacmumum
cpeocmeuma. Y ckady C HOBUM 3dKOHUMA O 6aHKama,
azeHyujama je OodujesbeHa HaAodneXHocm 3a caHayujy/
pecmpykmypucarbe 6aHaxka, 008ojeHa 00 HaodsnexHocmu 3a
cynepsu3ujy. Hosa HadnexHocm eHmumemckux deeHyuja
nodpasymujesa ymephusdrbe UCNykeHoCmu Yci08a 3d
nokpemare  nocmynka — pecmpykmypucarba — 6aHaka,
cnposoberbe nocmynka pecmpykmypucared, 00/y4usdrbe
0 UHCMpyMeHmMuMad U Mjepama koje he ce nodyzemu y
pecmpykmypucary U 06as/barbe Opyaux nocsiosa y eesu C
pecmpykmypucarsem.

pecmpykmypucare,

Y oksupy akmusHocmu Ha umnaemeHmayuju Cmpamezauje
3a yeoherve bazena lll, eimumemcke azeHyuje 3a 6aHKapcmeo
cy y moky 2016. 200uHe paousie Ha Npunpemu Haypma Hosux
00/lyKka O ynpasbarby pPu3UKOM JIUKBUOHOCMU 6aHaka.
Haupmuma o0nyka, usmeby ocmanoe, OepuUHUCAHU Cy
MUHUMGQJIHU K8AHMUMAMUuUBHU 3adxmjesu 3d ynpasadsbibe
PU3UKOM JIUKBUOHOCMU y CKaaody c Kojuma 6aHke mopajy
00pedumu HUBO U3J/10XKeHOCMU PU3UKY JIUKBUOHOCMU KOjuM
Moey ynpasieamu y yobu4djeHumM 0OKOJIHOCMUMA U Y CMpecHOM
nepuody. Hauypmuma oo0nyka npedsubeHo je nposoherve
mecmuparbd OMNOpHOCMU HA cmpec, me u3pada naada
JIUKBUOHOCMU 3a HenpedsuheHe cumyayuje u ndH oNopPasKka
JnukguoHocmu. Takobe, Haypmuma 00/7lyka OeUHUCAH je
koegpuyujeHm nokpuha nukguoHocmu (LCR) u koeguyujeHm
Hemo cmabusiHoe ¢uHaHcuparea (NSFR), me 3awmumHu
cJ/10jesu IUKBUOHOCMU.

Yceajarbem Hoge3aKoHcKe pe2yiamuse Kpo3 MoOepHU3ayujy
u ycknahusare y obnacmu 6aHKkapcke cynepsu3uje ¢
peaynamusHom Esponcke yHuje, 6uhe cmeopeH OcCHO8 3d
Oasvrbe jayarbe GAHKAPCKO2 CeKmopd, Koju MOoxe npyXxumu
sehy noOpwKy paseojy peasiHoz cekmopa u OonpuHujemu
eKoHoMcKoM pacmy y buX.

®buX ycBojuo HaupT 3akoHa o cTeuajy y HoBembpy 2016.
rogvHe. HoBu 3akoH o cTeuvajy ocurypaBa 6GnaroBpemeHo
MOKpeTake CTeyajHor NocTynka, PrHAHCUCKO 1 ONepPaTUBHO
pecTpyKkTypurcame  OYXKHMKa, Tpajaa w
CMameme TPOLWKOoBa CTeyajHOr noctynka. [lponucaH je
HauMH MMeHOBara CTeYajHMX YMPaBHMKA, Y3 MOLITOBaHE

ckpahuBame

MpvHUMNa PaBHOMjEPHOCTM W PABHOMPABHOCTW, Kao U
CTapOCHa rpaHm1La 3a cTeyajHe ynpaBHUKE U BUCHHA HUXOBIX
HakHaga. 3awTuheHa cy npaBa nosjepunada, yHanpujeheH un
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nojefHOCTaBIbEH NpoLiec peopraHu3auyje Te ogpeheH opraH
Koju 61 BpLIMO Haf30p Haf NPMMjeHOM 3akoHCKe ofpeabe
Koja ce Tu4ye GnaroBpeMeHOr MoKpeTara MOCTyMnKa U Koju
61 U3pYLLA0 CaHKLMje CTeUajHOM LYXKHVKY, OQHOCHO OpraHy
osnalwheHoM 3a HeroBo 3acTynare ycsbef HebnarospemeHor
noKpeTaka NocTynKa.

MapnameHT OBbuX je y jyny 2016. rogmHe ycBojuo 3akoH
0 dUHAHCMjCKOM MOCNOoBakby, a MprMjeHa 3akoHa nouena
je op jaHnyapa 2017. roguHe*. HoBu 3akoH o ¢UHaHCKjcKoM
nocnoBaky JOHECEH je y Liuby ycKnahriBatba 3aKoHOAaBCTaBa
Hawe 3em/be C AupekTMBama EY o 6GnaroBpemeHom
M3BpLUaBaky HOBYaHMX obaBe3a npuBpepHUX cybjekaTa.
MNMopen npaBHMX MoC/beauua 3a Kallkbere Y W3BPLUEHY
nnahara, 3aKoH ypehyje rMHaHCMjcKo NocnoBake ApyLuTaBa
N jaBHMX OpraHa, Te POKOBe M3BpLUeHa HOBYaHMX obaBe3a.
3aKOHOM je perynucaHo © yTBphHuBare HEeNUKBUAHOCTY
U MoCTynawe Yy YCNOBMMA HEUKBULHOCTU MPUBPERHNX
cybjekarTa.

Y oKkBMpy ncnymwera obaBesa npeysetnx Criopasymom
0 CTabunuzaumjn 1 npuapyXuBaky EY, HacTaBmba ce
npoohetbe pedopme 1y 06nacTv pauyHOBOACTBA Y peBU3Mje
y npasuy Aasbher ycarnawasakba ca 3akoHopascTBom EY.
MapnameHt ®BbuX je y HoBembOpy 2016. roguHe YycCBOjMO
Haupt 3akoHa o peructpy ¢prHaHCUjCKMX M3BjeluTaja. 3akoH
npegsuha o06aBe3HO jaBHO ob6jaB/bUBakbe MnofaTtaka W3
dVHAHCKjCKMX U3BjeLUTaja U JOKYMeHTauumje y3 Te n3BjeLuTaje
3a cBe 06Be3HUKe Koju cy obaBe3HM npefat GUHaHCHjcKe
u3BjewTaje Ha cTpaHuun  DUHAHCKjCKO-MHPOPMaTUUKe
areHuyuje (ODNA) y umrby cTBaparba CUrypHujer n noBosbHUjer
MOCNOBHOr ambujeHTa, CMarbera CTeneHa CUCTeMaTCKor
pu3Ka Yy peanHOM CeKTopy U QUHAHCUJCKOM CUCTEMY,
no6osbLaky MHGOPMUCAHOCTH Y CUTYPHOCTH MHBECTATOPA,
noeehary KOHKYpeHTHOCTV AoMahe npuBpeae 1 notuuamwy

NPUIMBA NHOCTPAHKX MHBECTMLM]A.

C o63MpoMm Ha TO fAa Huje 6GnaroBpemeHo npoBena
aKTVBHOCTU Ha OTKJ1akbakby 3aKOHCKMX HeflocTaTaka y obnacTtu
6opbe npoTmB Kopynuuje M GUHaHCMpamwa Tepopusma, y
cknagy ¢ npenopykama GRECO-a, MONEYVAL komuTteTa 1
FATF-a, buX je nonosuHom 2016. roguHe BpaheHa Ha nucTy
3emMarba BMWCOKOT PU3MKa, HeCcUrypHux 3a O uHaHCmjcKa
ynarara. C uwbem npoBoherwa Mpenopyka U3 ycBojeHor
AKUVMOHOT NnaHa 3a oTKNarbakbe HeflocTaTaka y 6op6u npoTrs
npaka HOBLA W XapMOHMU30Bama cCuUCTeEMa CnpevyaBara
nparba HoBUa 1 GrHaHCUparba TepOpM3Ma Ca CTaHZapAUMa
n npenopykama FATF-a, y 2017. rogmHn ycBOjeHn Cy 3aKOH
O M3MjeHaMa M AoryHama 3akoHa O TPXMLWTY XapTuja Of
BpUWjegHOCTN y 06a eHTUTeTa, 3aKOH O M3MjeHama U1 JonyHama
3akoHa 0 MHBeCcTUUNOHUM poHaoBUMa OBMX Kao 1 3akoH O
n3mjeHama 1 gornyHama 3akoHa o ApYLITBMMA 3a oCUryparbe
PC.

Y ¢ebpyapy 2017. roguHe yCBOjeH je U HOBM 3aKOH
o ocurypamby y OBuX. 3akoHom ce ypehyje ocHuBarbe,
nocsioBake, HafA30p 1 MpecTaHaKk AgpyliTaBa 3a ocUryparbe
ocHoBaHux y ObuX, Kao v unujana gpyLitaBa Koja nocnyjy y
®buX. M3mehy ocTanor, HOBUM 3aKOHOM YCBOjeHa je oapenba
npaBHe perynatnee EY o ob6aBe3n opfBojeHOr obaBrbama
[jenaTHOCTM KMBOTHOT M HEXUBOTHOI OCUTypama Kako
jenHa pjenaTHOCT He 61 cHocmna obaBe3e Jpyre fjenaTHOCTU.
[oHowerem 3akoHa O ocurypamy WUCMNYHEH je jow jenaH
on 3axTjea MONEYVAL komuteta un FATF-e y obnactu
cnpeyaBarba Npama HoBLa 1 GrHaHCUParba TEPOPUCTUYUKIX

AKTUBHOCTW.

34 - . .
3aKOH 0 POKOBNMMa U3MMpPeba HOBYaHMX 06aBe3a y PC Hije jolll yB1jeK YCBOjeH.
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Ta6ema Al: IlpoMjeHe CyBepeHOT pejTHHIA

Standard & Poor's rejting

JpxaBa Harym mpomjeHe Jyropounnu Wsrnen Kparkopounn
do 2009 A Crabuian A-1
09.01.2009 A HeraTusas, nocmarpame A-1
14.01.2009 A Crabunan A-2
07.12.2009 A HeraTusan, nocmarpame A-2
16.12.2009 bbb+ HeraTusan, nocmarpame A-2
16.03.2010 bbb+ Herarusan A-2
27.04.2010 bb+ Herarusan b
02.12.2010 bb+ HerarusaHn, nocmarpame bb+
29.03.2011 bb- HeraTusas, nocmarpame b
09.05.2011 b HerarusaH, nocmarpame 11
Ipuka 13.06.2011 T Heraruan 11
27.07.2011 jasis Heratusan 11
05.02.2012 IIII1T Crabuman 10
27.02.2012 ch HM ch
02.05.2012 IILILT Crabunan 10
07.08.2012 janagng Herarusau I
05.12.2012 ch - ch
18.12.2012 b- Crabunan b
28.01.2015 b- HeraTusan, nocmarpame b
15.04.2015 I+ HerarnBan 11
22.01.2016 B- Crabwran b
do 2009 AAA Craburan A-1+
09.01.2009 AAA Herarusan A-1+
30.03.2009 AA+ Herarusan A-1+
08.06.2009 AA Heratusan A-1+
24.08.2010 AA- Herarusan A-1+
23.11.2010 A HeraTtusan, nocmarpame A-1
02.02.2011 A- HeraTusan, nocmarpame A-2
Hpcka 01.04.2011 BBb+ Crabuian A-2
05.12.2011 bbb+ HeraTusan, nocmarpame A-2
13.01.2012 bbb+ Herarusan A-2
11.02.2013 bbb+ Crabunan A-2
12.07.2013 bbb+ INosurnsan A-2
06.06.2014 A- IMosuTtnBan A-2
05.12.2014 A Crabunan A-1
05.06.2015 A+ Crabuian A-1
do 2009 AA- Crabuman A-1+
13.01.2009 AA- HerarusaHn, nocmarpame A-1+
21.01.2009 A+ Crabunan A-1
07.10.2009 A+ Herarusan A-1
27.04.2010 A- HeraTtusan A-2
30.11.2010 A- HeraTusan, nocmarpame A-2
24.03.2011 bbb Herarusan, nocmarpame A-2
Iopryran 29.03.2011 bbb- HeraTtusan A-3
05.12.2011 Bbb- HerarusaHn, nocmarpame A-3
13.01.2012 bb Herarusan b
06.03.2013 bb Crabuian b
05.07.2013 bb Herarusan b
09.05.2014 bb Crabunan b
20.03.2015 bb Iosutusan b
18.09.2015 bb+ Crabunan b




M3BJELWUTAJ O DUHAHCMNICKOJ CTABMWIHOCTIU 2016

do 2009 AAA Crabuian A-1+
12.01.2009 AAA HeratnBan, mocMarpame A-1+
19.01.2009 AA+ Crabunan A-1+
09.12.2009 AA+ Herarusan A-1+
28.04.2010 AA Heratusan A-1+
05.12.2011 AA- Herarusan, nocmarpame A-1+
MInannja
13.01.2012 A Heratusan A-1
26.04.2012 bbb+ Herarusan A-2
10.10.2012 bbb- Heratusan A-3
23.05.2014 bbb Crabuian A-2
02.10.2015 bbb+ Crabuian A-2
01.04.2017 bbb+ TlosutnBan A-2
do 2009 A+ Crabuman A-1+
20.05.2011 A+ Heratusan A-1+
20.09.2011 A Herarusan A-1
Wrammja 05.12.2011 A HeraTtnBan, mocMarpame A-1
13.01.2012 bbb+ Herarusan A-2
09.07.2013 bbb Herarusan A-2
05.12.2014 BBB- Crabuian A-3
do 2009 A+ Crabuian A-1
21.07.2010 A+ HeraTtnBan, mocMarpame A-1
16.11.2010 A Herarusan A-1
30.03.2011 A- Heratusan A-2
29.07.2011 bbb HeraTtusan, nocmarpame A-2
12.08.2011 bbb+ Herarusan, nocmarpame A-2
27.10.2011 bbb HeraTtupan, nocmarpame A-3
13.01.2012 bb+ Herarusan b
01.08.2012 bb Herarusan, nocmarpame b
17.10.2012 b Herarusan, nocmarpame b
Kymap 20.12.2012 T+ HeratuBan 11
21.03.2013 jasanis Heratusan I
10.04.2013 TIIT1T Crabunan I
28.06.2013 Cl - Cl
03.07.2013 LI+ Crabunan 1
29.11.2013 LI+ Crabunan b
25.04.2014 b Tlosurusan b
24.10.2014 b+ Crabunan b
27.03.2015 b+ Tlosurusan b
25.09.2015 bb- Ilosutnsan b
18.03.2017 Bb+ Crabunan b

M3Bop: Standard & Poor's
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Ta6ema A2: VInpeKc myjeHa HEKpeTHUHA

CapajeBo Mocrap 3ennia Tysna YKYIIHO
2004. Q1 47 84 60 52
Q2 47 81 59 51
Q3 47 82 60 51
Q4 48 80 59 52
2005. Q1 49 79 61 53
Q2 49 81 60 52
Q3 50 79 60 53
Q4 52 82 64 56
2006. Q1 54 84 67 59
Q2 59 84 63 62
Q3 58 82 66 62
Q4 63 71 71 65
2007. Q1 69 85 72 71
Q2 77 90 88 79
Q3 85 86 92 86
Q4 94 92 95 94
2008. Q1 100 100 100 100 100
Q2 105 99 107 104 105
Q3 103 102 113 114 105
Q4 109 104 126 117 110
2009. Q1 99 120 129 102 102
Q2 96 125 127 105 101
Q3 91 124 128 114 99
Q4 89 127 119 121 97
2010. Q1 88 119 130 119 96
Q2 86 128 129 126 98
Q3 85 120 126 112 94
Q4 84 126 143 120 94
2011. Q1 83 125 138 113 93
Q2 84 121 140 93 92
Q3 82 118 132 102 92
Q4 83 124 131 107 92
2012. Q1 84 132 130 111 94
Q2 82 117 139 105 93
Q3 80 124 122 103 89
Q4 78 120 133 104 88
2013. Q1 81 128 135 113 91
Q2 78 127 134 113 90
Q3 79 124 124 116 90
Q4 76 130 136 101 88
2014. Q1 78 121 126 104 88
Q2 77 119 124 104 86
Q3 77 111 126 106 86
Q4 77 113 129 103 85
2015. Q1 79 118 127 103 87
Q2 80 117 127 106 89
Q3 78 118 131 107 88
Q4 81 114 126 106 89
2016. Q1 78 112 125 104 85
Q2 80 115 134 104 86
Q3 82 131 133 108 91
Q4 81 128 134 106 91

W3Bop: LIbbuX
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Ta6ema A3: IIpernen Hajpehux gy>KHMKA ITO KTACMYHUM KPeRUTIIMA y xwbagama KM

. Kpenntn, Vyenthe y Yuemhe y
Tonpy4je OCTaTak jgyra IO, j YEYTIHIM
Ay APYY HOTPaKMBAbIMa
A:Ilo/ponpuBpena, LIyMapcTBO U pHGOIOB 195.045 2,7%
Bumna u cmouapcka npouszeoorvd, 106CMeo U ycyicHe 0jeamHocmu nosesane ¢
wuMa, 00 yeea:
VY3roj nepanu 19.460 10,0% 0,3%
B: Babemwe pyna n kamena 186.916 2,6%
Babherve yerwena u nuenuma, 00 ueza:
Babemwe nmurunra 33.894 18,1% 0,5%
C: Ilpepahusauka nHgycrpuja 1.716.350 23,9%
IIpoussodra nuha, 00 ueza:
IIponssopmwa nusa 46.305 2,7% 0,6%
IIpoussodra npexpamberux npoussooa 0o ueza:
ITpousBopmba x/beba; CBjeXMX MeLuBa 11 KojIaua 56.518 3,3% 0,8%
Ocrara npepaja 1 KOH3epBupare Boha u mospha 24.927 1,5%
IIpepada dpsema u npoussoda 00 Opeema u Nayma, OCUM HAMjeUmMaja;
npou3eodra npedmema 00 crame U naemapckux mamepujana oo ueea:
Inmembe 1 6amarme gpBeTa (Ipou3BOAA pesaHe rpabe); ummnpernannja 76.198 4,4% 1.1%
IpBeTa
IIpou3600rba 20MoBUX MEMANHUX NPOU3B00A, OCUM MAULUHA U Onpeme, 00 Head:
[Tpoussopma MeTaTHUX KOHCTPYKIMja U BbMXOBUX JINjeT0Ba 44.724 2,6% 0,6%
IIpoussodrwa pagurupanux Hadpmuux npouseooa
ITpousBonma papuHMpaHNX HaQTHUX IIPOM3BOLIA 84.353 4,9% 1,2%
D: HpomsBop;}'ba U cHabVIjeBatbe eNeKTPUIHOM €eHEPIIjOM, TaCOM, TAPOM U 159.484 2,2%
KIMMaTu3anuja
IIpouseodrba u cHabOujesatve eneKMPUHHOM eHePIUJOM, 2ACOM,NAPOM U
Kkaumamusayuja, 0o veea:
IIponssopma enekTpu4He eHepruje 64.172 40,2% 0,9%
E: CHalnjeBame BOTOM; YKIabhabe OTIAHIX BOJIA, YIIPaB/balbe OTIAIOM Te
. . 88.930 1,2%
AjEeIaTHOCTHU CaHalMje OKONMIHE
Crynmpare, npounwhasarwe u cHabdjesarve 6000m, 00 ueza:
Cxympatbe, mpouninhapame 1 CHabfIjeBatbe BOJOM 40.008 45,0% 0,6%
F: IpaheBunapcrso 503.179 7,0%
Ipadwa epahesuna sucoxoepadre
Ipapmwa cTaMOeHNX 1 HecTaMOeHNX 3rpaja 157.377 31,3% 2,2%
G:TprosuHa Ha BeINKO ¥ Ha MaJIo, IIONPaBaK MOTOPHNX BO3M/Ia M MOTOI[MKAIA 1.994.383 27,8%
Tpeosuna Ha 6e1UKO, OCUM MP206UHE MONOPHUM 803UNUMA U MOTNOUUKUMA,
00 weza:
HecnenijansobaHa Tprop1Ha Ha BEIMKO 194.411 9,7% 2,7%
TproBuHa Ha BE/IMKO YBPCTUM, TEYHUM U IVIMHOBUTUM TOPUBMMA 1 66.664 3.3% 0.9%
CTIVIYHVIM TIPOM3BOAVIMA
Tprosuna Ha BenuKo hapMalieyTCKUM IPOU3BOAMMA 54.697 2,7% 0,8%
TprosuHa Ha Be/IMKO HOPITYTAHOM, IPOU3BOAMMA Off CTAK/IA M CPEACTBUMA 51.780 2.6% 0.7%
3a yninhemwe
TprosuHa Ha BeIKO OCTa/IUM IPOM3BOAMMA 3a JoMahMHCTBO 37.416 1,9% 0,5%
HecnennjanusosaHa TproByHa Ha BeIMKO XpaHOM, MuhyMa 1 TyBaHCKUM 50.143 2.5% 0.7%
IIPOU3BOMMA
TproBuHa Ha Be/IKO MeTATHOM PO6OM, MHCTAIALN]CKIM MATePIjaIoM, 36.845 1.8% 0.5%

ypebajuma 1 orrpeMoM 3a BOTOBOJ, U Tpujame
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TPZOBMHIZ HA MAJ0, OCUM MP2oB8UHE MOMOPHUM 803UTUMA U MOMOUUKIUMA,

0,0%
00 ueza:
TpI‘OBI/IHa Ha Maio y HeCHeIH/I] A/IN30BaHVM IIPOJAaBHUIIaMa ITPETEXXHO 201.794 10,1% 2,8%
XpaHOM, HI/IhI/IMa n HyBaHCKI/IM IIpou3BoOgVIMa
OcTana TprosyHa Ha Majio y HecllellMjaIM30BaHNM IPOJaBHUIIAMA 74.536 3,7% 1,0%
TprosuHa Ha MajI0 MOTOPHMM FOPMBUMA Y CIIELIMjaTN30BAHIM 78.809 4,0% 1.1%
IpoflaBHMI[AMA
H: IIpeBos u ckmagumreme 297.917 4,2%
Konwenu npe6o3 u uje60600Hu mpancnopm
Ipymcku ipeBos pobe 88.618 29,7% 1,2%
194 P %
JKerbesHn4KM MpeBO3 My THNUKA U pobe 34.718 11,7% 0,5%
I: I[]enaT.Hocrn Npy>Kama cMjelliTaja Te MPUIIPeMe U YOIy KUBakbe XpaHe 266.434 3.7%
(XOTeNnnjepcTBO M YTOCTUTECTBO)
Cmjeumayj, 00 ueea:
XoTenu U CIM4aH CMjelITaj 115.607 43,4% 1,6%
J: Indopmaiuje 1 KoMyHHUKanuje 151.627 2,1%
W3dasauxe djenammocmu
VI3maBame Kibura 37.999 25,1% 0,5%
K: ®unaHcHjcKe IjenaTHOCTY U [ijeTaTHOCTU OCUTYPamba 184.352 2,6%
Ocmane gunancujcke ycmyscHe 0je1amHOCU, OCUM OCUZYPAtba U NeH3UOHUX
¢Ponoosa, 00 ueza:
OcTano KpeAuTHO MOCPefiOBahe 31.470 17,1% 0,4%
Hosuarno nocpedosatve, 00 ueza:
OcTano HOBYAHO ITOCPEfIOBahe 19.216 10,4% 0,3%
L: ITocnoBame HeKpeTHMHaAMa 161.557 2,3%
Iocnosare HekpemHuHama, 00 veea:
MSHajMH)I/IBaH)e n praBH)aH)e BIACTUTUM HEKPETHMHAaMa VJIN 76.901 47,6% 1)1%
HeKPeTHIHAMA Y3eTUM Y 3aKyII (JIM3MHT)
AreHIIMje 3a IIOC/IOBalbe HeKpeTHIMHAMa 36.819 22,8% 0,5%
M: CtpyuHe, HayYHe M TEXHUIKE IjeTaTHOCTH 208.055 2,9%
Apxumexmoncke u urmervepcKe 0jeamnocmu; MexXHUUKo UCHUmueatoe u
ananu3sa, 00 4eea:
VnxemepcKe [jeTaTHOCTU 1 C FbMMa TI0BE3aHO TEXHUYKO CaBjeTOBarbe 57.496 27,6% 0,8%
N: AgMuHuCTpaTNBHE U IOMOhHe YCIy KHe /[jeTaTHOCTH 45.569 0,6%
IlymHuuke azenyuje, opeanu3amopu nymoearea, myponepamopu u ocmane
pesepesauujcke ycnyze, me djenamHocmu noge3ae ca wuma, 00 4eaa:
€TaTHOCTY Iy THUYKMX aTeHIInja . o 0
Hj y 1yj 9.791 21,5% 0,1%
3alTUTHE U UCTPASKHE JIjeTaTHOCTH
enIamHOCMu npusamHe sauimume . ,2% ,1%
Jj p 10.120 22,2% 0,1%
O: JaBHa ynpasa 1 og6paHa; 00aBe3HO COLMjaTHO OCUTypalbe 814.926 11,4%
Jasua ynpasa me eKOHOMCKA U COYUJANHA NOTUMUKA 3ajedHUYe, 00 Heaa:
OmniTe fjeTaTHOCTH jaBHE yIIpaBe 473.172 58,1% 6,6%
Hjenamuocmu 06asesroza coyujantoz ocueypared, 00 eza:
JjenarHocTy 06aBE3HOra COLMjaTHOT OCUTYparba 105.746 13,0% 1,5%
P: O6pasoBame 28.380 0,4%
Bucoko o6pasosatve
Bucoko o6pasoBare 13.701 48,3% 0,2%
Q: IjemaTHOCTHU 3EpaBCTBEHE I COLMjaTHe 3alITITe 96.996 1,4%
Mjenamnocmu 30pascmeene 3awmume
Jjenarnoctn 60mHMIIA 32.196 33,2% 0,4%
R: YMjeTHOCT, 3a6aBa 1 pekpeanyuja 4.053 0,1%
[jenamnocmu xouxarea u knaheroa
JljemaTHOCTI KOLKatba 1 Knabhema 3.342 82,4% 0,0%
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S: OcTane ycimy»KHe KjeTaTHOCTU 11.278 0,2%
Hjenamnocmu unanckux opeanuzayuja
JljemaTHoCT OCTaMMX YIAHCKMX OpTaHM3alyja, APYIfje HepasBpCTaHO 2.330 20,7% 0,0%
T: IjenarnocTn pomahmucrasa kao nocnopasana; gjenarHoctn gomahuncrasa
KOja IIPON3BOJe PasInunTa 5o6pa 1 06aBasbajy pasmminTe yCayre 3a BIaCTUTeE 664 0,0%
norpebe
Jjenamnocmu npusamnux domahurcmasa koja npouzeode pasnuuuma 006pa
3a enacmume nompebe
[ljenatHOCTN IpUBaTHMX foMahnHCTaBa Koja IpOM3BOJe pas3nndnTa fobpa 416 62.6% 0.0%
3a BIacTure norpebe
U: [ljeraTHOCTY BaHTEpUTOPMjaTHIX OPTaHN3alMja M THjena 23.284 0,3%
Hjenamnocmu 6anmepumopujantux opeanusayuja u mujena
JljenaTHOCTY BaHTepUTOPUjaTHUX OpraHNU3alMja 1 THjerna 18.830 80,9% 0,3%

M3Bop: LIPK
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Tabema A4: 'tTaBHe cCTaBKe CIIO/bHOTPITOBIHCKe pa3MjeHe poba

Bpujennoct BpujegHocT

" . .
N3BO3a, N3BO3a, HJIEKC ITpomjena BpujegHOCTI
MWIMOHY  MWIMOHM VISBOSHIX HoMyHaTHN 1sposa
nujeHa (y IpOIleHTHUM [TOeHMMa)
Hasus KM KM ! pacT u3B03a, yip
y % . edekar
1-XI12016 L[jeHOBHU
2015. 2016. - XI1 2015 edexar o61Ma
13B03a
1 2 3 4=2/1 5 6
Basuu MeTanu u nponsBoay o 6asHNUX MeTama 1.652,0 1.571,1
Op uera: JKembeso u yemmx 529,5 452,8 97,0 -14,5 -2,7 -11,8
ITpoussopu of >xe/besa n yenmnKa 379,2 448.8 92,8 18,4 -9,2 27,6
ATYyMVHUjYM ¥ IPOV3BOANU Off aTyMIHMjyMa 567,8 490,7 93,8 -13,6 -5,7 -7,9
IIponsBoayu MuHepaTHOT NOPHjeKIa 738,3 747,5
Op yera: MuHepanHa ropuBa, MYHepasHa y/ba 1
TPOMSBONM BUXOBE JecTuanyje; eneKTpuIHa 633.8 643.6 103.6 15 35 20
eHepruja; OUTyMeHCKe TBapy; MUHEPaTHU
BOCKOBM
3 Pasnu npoussogu 1.007,7 1.125,2
% Op uera: Hamjemraj; Hocayu Maipalia; ornpema
5 3a KpeBeTe U C/IMYHYU IPOU3BOMIN; CBjeTH/bKE U
g IpyTa pacBjeTHa THje/la Koja HUCY CTIOMEHyTa 9673 1.065.2 96.9 101 36 137
] HUTH YK/by4eHa Ha APYroM MjecTy; cBujeriehn ’ e ’ ’ ’ ’
§ 3HAKOBMY, OCBMjeT/beHe IVIoYMIie Ca HAaTIIICOM;
§ MOHTa)KHe 3Tpajie
‘E; Mamn.ne, amapaTy, MeXaHWIKN U eTeKTPIUIHI 1.018,1 1.046,3
& ypebaju
% Mamnne, anaparyu u MeXaHIIKH ypebaju, 596,3 618,5 101.4 37 1.4 23
s KOTJIOBY; IbJIXOBY JIVj€TIOBM
=

EnexTpudne MammHe 1 onpeMa i BIUXOBI

TVjENOBY; allapaTyl 32 CHUMarbe N

PpenponyKIujy 3ByKa, TeIeBU3VjCKI allapaTy 3a 421,8 427,7 81,5 1,4 -23,0 24,4
CHMMAHb€ V/TU PENPOJYKLNjY CTIMKE U 3BYKa 1

IjenoBY ¥ IpUOOP 3a Te IPOU3BOJie

IIponsBony xeMMjcKe MHAYCTpUje UM CPOTHUX

. 705,0 772,3
MHAYCTpUja
AHOPraHCKM XeMMjCKM IIPOU3BOJY; OPTaHCKM
U aHOPTAHCKU Jenm.be}ba nn.emelmmx 4727 1936 95.5 44 49 93
MeTaJIa, MeTana KOoju ce pujeTKo Hajase,
PaiMoOaKTUBHMX e/leMeHaTa 11 M30TOIa
JIpBO 1 MpOM3BOAU Of APBETa 668,9 729,0

JpBO 1 IpOM3BOAY Off ;PBETA; IPBEHNU yTasb 664,0 724,3 100,9 91 1,0 8,1
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Bpujegnoct  Bpujegaoct

Wupexc IIpomjena BpujenHOCTI
yBOsd, yposa, BO3HUX BO3a
MIINOHM  MIJIMOHK yBo: Homramm v
KM KM IujeHa pacr }:;03& (y IpOLIEHTHNM [OEHNMA)
y 7 .
I-XII2016 1LljeHOBHI edekar
2015. 2016. [-XI12015 edexar  o6yuMa yBo3a
ITIponsBomy MIHEpaTHOT OPHjeKIa 2.258,0 2.015,0
Og yera: MuHepasiHa rOpuBa, MUHepajIHa y/ba I
TPOMSBOMU IHUXOBE [CCTHAME; ENEKTPUTHA ) )\ o 1.913.1 84,6 107 162 55
eHepruja; OMTYMeHCKe TBapy; MIUHEpaTHU
BOCKOBI
Maum'ﬂe, amapati, MEXaHMYKM M ENEKTPUMHM ) 140 5 22437 2.1
ypebaju
Mammnre, amapat ¥ MeXaHNMYKH ypebaju, 1.293.5 12840 93,0 07 74 6.7

KOT/IOBU; IbIXOBU I[I/Ij €10BI

EnexTpuyne MammHe U ompeMa U IHUXOBU

IVMjeNIOBY;  amapaTy  3a  CHUMAme  WIU

PpenponyKIujy 3ByKa, TeIeBU3MjCKI allapaTi 3a 904,8 959,7 99,3 6,1 -0,8 6,8
CHMMar€ UMM PENpORyKIVjy CIUKe M 3BYKa U

IUjenoBY U IpUOOP 3a Te IIPOU3BOJiE

IIponsBopy xeMujcke MHAYCTpHje WIN CPOTHIUX

[maBHe rpyme yBO3SHMX IPOM3BOJA

N 1.571,9 1.594,0 1,4
MHAYCTpUja
Op yera: ®apmariey TCKU IPOU3BOAU 526,1 541,7 103,5 3,0 3,5 -0,5
Erepuuna yma u cMmone; mHappuMepujcKi, 2017 2162 103,0 72 32 40
KO3MEeTHUYKI VIV TOAJIETHY IIPOV3BOI
AHOpPraHCKM XeMMjCKM TIPOM3BOJM; OPTAHCKM
n aHOpI‘aH.CKI/I ]eu.mberba TJIEMEHUTUX MeTajla, 185.6 1627 85.8 123 145 21
MeTaja KOju ce pMjeTKO Hajlase, pailioaKTUBHIX
ejleMeHaTa U U30TOoIa
Pasnu npoussonu xeMmjcke MHAYCTpUje 178,2 159,8 111,4 -10,3 9,2 -19,5
Basuu Metanu u nponsBoay o 6asHUX MeTana 1.386,7 1.416,1 2,1
Op uera: IIpousBopu of Ke/besa U Yennka 458,8 459,8 93,6 0,2 -6,9 7,1
JKembeso 1 yenmk 404,8 441,9 88,8 9,2 -13,8 23,0
ATYMVHUjYM ¥ IPOM3BOAY Off aTyMIHMjyMa 229,1 196,3 103,9 -14,3 3,2 -17,5
ITpexpambeHne npepaheBune 1.446,5 1.489,7 3,0
ITiha, ankoxomu 1 cuphe 335,5 322,4 94,0 -3,9 -6,1 2,2
Pazun mpexpamMbeHn IpOU3BOAN 226,6 231,4 101,3 2,2 1,3 0,9
Ocranu u oTHaIy oy mpexpambere NHAYCTpUje; 191.8 1830 94,6 46 54 0.8
HIpUIpeM/beHa )KUBOTUICKA XPaHa
[TpousBopu of1 )KuTapuia, 6pariHa, CKpoba nmm 173.7 1813 1017 43 1.8 26

M/IMjeKa; TTOCTACTUIAPCKIU ITPON3BOTMN

M3Bop: BXAC, kankynauuja LIBBnX
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Ta6ena A5: IIperien norpakuBama o, npenyseha mo Tumy u gjena y xmbagama KM
Kpenutn Ilorenuujanum gyr
§ 5 2

2016. 5 3 . = 2 2 2 2 = s

& ZE EE = 8 = = g B

23 5 S g g, > 2 E S ig

58 gg &g <  § & g &g d¢
A 195.045 56.206 1.918 47.484 4.206 12.055 12.135
B 186.916 139.684 4.882 56.683 871 0 877 9.944 11.531 27.207
C 1.716.350 1.164.034  24.941 571.599  18.208 206 10.685 219.739 247315 346.931
D 159.484 18.321  9.653 11.193 0 0 224 16.253 9.525 7.147
E 88.930 61.122 110 26.341 153 22 376 10.281 9.515 24.550
F 503.179 473.425  26.043 192.906 747 1.341 8.577 277.256  53.371 236.420
G 2.033.439 2.027.319 5.268 1.012.822  41.339 4.011 42.123 542.588  394.230 560.344
H 297.917 275.505 179 67.989 110 14 6.513 204.656  35.622 90.060
I 266.434 79.202  5.358 10.129 0 0 434 1.775 4.558 23.841
] 151.627 63.008 113 19.050 2.291 0 2.125 29.566 24.470 33.987
K 184.352 15.462 1.327 13.468 0 0 164 105.699  18.267 16.921
L 161.557 20.453 30 7.564 0 0 0 825 981 1.639
M 208.055 196.416 459 119.803 0 0 3.448 146.523  27.227 61.749
N 45.569 21.835 274 8.521 0 0 132 7.698 3.504 12.769
(0] 814.926 1.248 2.211 1.484 0 269 0 9.401 26.321 1.808
P 28.380 2.751 20 2.184 0 0 23 1.471 1.703 2.108
Q 96.996 29.772 208 11.618 0 1.200 433 10.774 6.280 5.063
R 4.053 1.649 6 685 0 0 0 2.049 568 2.238
S 11.278 8.899 0 1.224 0 0 1 531 1.056 1.054
T 664 0 0 584 0 0 0 0 88 0
1) 23.284 8.619 649 2.146 0 0 8 106 1.823 5.898
YKYIIHO 7.178.433 4.664.931 83.649 2.185.477 63.719 7.062 76.168 1.601.343 890.012 1.473.869
Crpaphu gyr: 9.594.508
IHoTennujanuu gyr: 3.965.224

Viseop: LIPK

HanomeHa: N3Hoc noTpa*xnBaka No OCHOBY erﬁll/lTa 1 KomncrmoHmx KpeanTa nybyl-ije OcCTaTak gyra v ﬂOCI’Ijeﬂy HeHaﬂﬂaheHy rnagHuUy.
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Ta6ena A.6 : Kpenurn npenysehnma, BamyTHa CTpyKTypa Ayra 1o gjenarHocTiuMa y xubagama KM

Ocrarak fiyra u focimjena HeHartaheHa I7TaBHMIA

Hjenarnoct Kpenutut y cTpaHoj BamyTu 1 KPeUTH C Bally THOM K/Iay3y/IOM

BAM EUR CHF UsDh KWD
A 28.037 162.802 326 0 141
B 68.386 118.556 0 13 0
C 615.114 1.095.510 1.839 0 2.798
D 40.913 117.094 0 0 0
E 43.358 45.851 632 0 0
F 209.087 295.687 154 0 467
G 711.486 1.317.632 L.111 0 675
H 94.667 201.283 597 0 140
I 34.276 223.545 2.727 0 273
J 41.051 109.353 0 7 0
K 37.301 114.271 0 39.356 0
L 28.257 130.663 0 0 0
M 81.316 127.153 71 0 0
N 15.490 29.986 0 0 0
(@) 399.068 423.369 1.286 0 0
P 10.706 17.015 649 0 0
Q 37.237 55.342 4.301 0 0
R 3.344 871 0 0 0
S 3.883 7.376 0 0 0
T 162 495 0 0 0
U 10.240 11.735 0 1.906 0
YKYIIHO 2.513.379 4.605.588 13.691 41.282 4.493

M3Bop: LIPK
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ena A7: CrarycHe mpoMjeHe y 6aHKama y mepuopy 2001.-2017. rogusxe

bpoj banka Bpcra npomjene H'g:;;,::[e
1. Sparkasse Bank z.5. Bocna u Xeprierosuna CapajeBo %z?lrli(;s;e g}j;kg;;j(e:;ﬂaj eBo npoMujerita invie y Sparkasse Q32014
Sparkasse Bank 1. Capajeso ABC 6aH1.<a n.1. CapajeBo nmpoMujennna nMme y Sparkasse Bank Q3 2009
1.1 CapajeBo
ABC 6aixa 1. Capajeso gr(;(t::aci;l:o‘l{;;)aﬂmua Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Q4 2006
Ilex-uu 6anKa f.1. 3eHunIa IMpumnojena ABC 6anmn a.4. CapajeBo Q22002
2. Bosna Bank International (BBI) g.1. Capajeso
3. Tlpuspenna 6anxa Capajeso 1.1. Capajeso gg{i:‘g;’;;;i.aiaée;(;;gz“"“leﬂma ume y Ilpuspenna Q12017
. BOP 6anmu p.51. Capajeso npumnojeHa [TpuspenHa 6aHKa
BOP 6anka 1.51. Capajeso CapajeBoun.;? éapajP;BJo L pHEpen Q42016
IpuBpenna 6anka Capajeso g.5. CapajeBo gai Vif]f ;ﬂ;acﬁai;ﬂal;;iapa) €80 A Capajeso mpumojena BOP Q42016
4. UniCredit Bank g.5. MocTap
UniCredit 3arpe6auxa 6anka buX p.1. Mocrap gﬁigizgﬁ gz;iegzni\j[g::ﬁ buX npouujenuna mve'y Q1 2008
3arpebauxa 6aunxa BX g.1. Mocrap g;iizg:qizzzgiipszgﬁaHmM A Capajero y UniCredit Q32004
YuuBepsan 6anka f1.1. CapajeBo gg;::g’:qi?%i?;}?;ﬁ;hﬂ Garkom BX 1. Mocrap y UniCredit Q32004
XBB Hentpan [Tpodut 6anka f.55. CapajeBo giiiiﬁig;g:ﬁ:fﬁ;;aﬂm Capajepo npunojena UniCredit Q12008
. Cmajame ca Lentpan I[Ipodut 6arkom y XBB Lenrpan
XBE 6aHka 1.1 CapajeBo Tpoduer 6anxy a.z. Capajeso Q4 2004
. Crmajame ca XBb 6ankom 71.1. Capajeso y XBB Ilenrpan
Hentpan ITpodur 6anka g1.1. CapajeBo Tp OJ duT Gany L. Capa;:: 50 pajeso’y Henp Q42004
TpaBHmuKa 6anka f.1. TpaBHUK ITpunojena Llenrtpan IIpodur 6anun g.55. CapajeBo Q4 2002
5. UniCredit Bank a.j. bama Jlyka Hosa Bamanyuka 6anka a.ji. Bawa JIyka npomujennna ume Q22008
Hosa Bamsayica 6aska a1, Bama lyxa IIpunojena XBb rpynanuju, HacTaBuia mocnoBame Kao Q4 2005
3aceOHO IIPABHO JNIle
bamanyuka 6aHKa a.zi. bama JIyka gai V;Baa:p;s(l):at: }MIyrg; ommjerna ume y Hosa Bamary i Q12002
6.  Addiko Bank p.51. Capajeso
Hypo Alpe Adria Bank x.1. MocTtap Hypo Alpe Adria Bank z1.5. MocTap IpoMijeHnIa 1pe U CjeuiiTe Q42016
7. Addiko Bank a.i. Bamwa JIyka
Hypo Alpe Adria Bank a.i. Bama Jlyka Hypo Alpe Adria Bank a.i. Bama Jlyka npomujeHna nme Q42016
Kpucran 6anka a.n. bama JIyka Kpucran 6anxka a.j. bama JIyka mpomujeHnia nme Q32003
8. ACA 6anxa zi.55.CapajeBo
VHBecTuLyoHOo KoMepuyjanHa 6anka (VIKB) p.4. 3ernua ?aii ;;ffg:?:;:g(m“)m””a cjepmmre 1 HasuB y ACA Q42016
MOJA 6arnxa Capaieso MOJA 6anxa 1.4. CapajeBo npumojera VIHBeCTUIIIOHO Q32016
AR apa) KOMepLujaTHOj 6aHIu .1 3eHnIa
OIUIMA 6anka g.1. CapajeBo ITpomujenmna ume y MOJA 6anka i.1. CapajeBo Q42010
BABA 6anxka p1.1. Capajeso ITpomujennna nme y OVIMA 6anka .55 CapajeBo Q32007
Bamupnyc 6anka p.1. CapajeBo ITpomujennna ume y BABA 6anka a.51. CapajeBo Q1 2007
. OcHoBaHa Banupyc 6aHKka Impeysena 110 aKTVBe U IacuBe
Jby6mancka 6auka x.1. CapajeBo Jby6maticke Ganke 1.1, Capajeso Q32006
Komepunonanzo naBectniyona 6anka (KVB) g.1. Bennka
Knagymra
10.  HJIb banxka pn.51. CapajeBo
HIJIB Tysnancka 6anka j1.1. Tysia mpoMujeHIa cjeuiTe u
HJIB Tysnancka 6anka p.i. Tysna e y IYI)'IB Bt st CIIlaJ:)ajZBo powmuj Jen Q12012
Tysnancka 6anka 1.1 Tysna mpomujennaa ume y HIIb
Tysnancka 6anka g.4. Tysna T;Ifsnaﬂcxa P ﬁ;‘ T;;na pomuj y Q3 2006
Comercebank 6anuna ckyrmua HJIB p.51. CapajeBo ITpunojena Tysnanckoj 6anun g.4. Tysma Q3 2006
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11.  HJIb banka a.n. bama JIyka
HIJIb PasBojua 6anka a.ji. bama JIyka gﬁg apr.?aj ::;?_?;KT aA barwa Jlyka npomnujerna mme y Q42015
JIXE Ganka a1, Bama Jyka Ic);ﬁz;bﬂz %Zii?;i:%ﬁ 6anxoM jyroucroure Espomne y H/Ib Q2 2006
PasBojua 6aHka jyroucroune Esporne a.i. Bama JIyka g;?i ;IT;.?S):})ES g;::OM a1 Bama Jlyka y HJIb Passojuy Q2 2006
12.  Raiffeisen Bank g.1. buX, CapajeBo
Raiffeisen Bank HPB g.1. Moctap IIpumnojena Panddencen 6aunu a.1. Capajeso Q1 2003
13.  ProCredit Bank z1.51. Capajeso glcéorzngg:;f bank z.1. Capajeso npounjerina e y Q42003
14, ZiraatBank BX 1. Capajeso ;Llﬁ::}]; ang{aEtX Bank Bosnia 1.5. CapajeBo mpomujeHnia uMe y Q12013
15.  Yuuou 6aHka 1.1. CapajeBo
16.  Sberbank a1 Capajeso Z(;g;sjlzzr;k 1.1 CapajeBo mpomujernna ume y Sberbank gz Q12013
Volksbank n.1. Capajeso Sberbank rpymaruja mpeysena Volksbank g1 Capajeso Q12012
17.  Sberbank a.ny. Bama JIyka Volksbank a.zy. Bama JIyka mpomujennia nme Q12013
Volksbank a.n. Bama JTyka Sberbank rpymariuja nmpeysena Volksbank a.i. Bama JTyka Q12012
3enrtep Komepry 6anka a.fi. bama JIyka EMOET;J\IIZH:;;:KEZZ?g(;bank International AG, npomjeruna Q32007
18.  Unreca Canmaono 6auka j.1. buX
VIIN 6auxa x.1. CapajeBo ITpomujennna nme y Vinteca Canmaosno 6auxa x.1. buX Q32008
JIT Tocnomapcka 6auka 1.4 CapajeBo ITpumojena YIIV 6anmm f.5. CapajeBo Q32007
Tocriopapcka 6anka f1.71. Capajeso goiﬁzi:pcciggaiil;jf:mg:;:?:;gaHKOM Tuero y JIT Q12003
AT Kowepusjana Garca 1 Tuaio Crafme a Tcmomapeon Gaxon Capsjeso y 1T Q12003
19.  Bakydcka 6anka a.1. CapajeBo
JlenosutHa 6anka .5 CapajeBo ITpumnojena Bakydckoj 6aniu a.1. CapajeBo Q22002
20. Hosa 6anka a.n. bama JIyka Hosa 6aHka a.ji. Buje/briHa IpoMujeHnIa cjefuirre Q32007
Arponpom 6aHka a.1. bama JIyka ITpumojena Hosoj 6anmm a.ni. bujepuna Q12003
21.  ITaBnosuh MurepHanuonan banka a.n. Cro6omup bujerbuna
Ipuspenna 6anka a.j. Jo6oj ITpumnojena ITaBnosuh VHTepHannonan 6aHuu Q22003
Ipuspenua 6anka a.j. bpuko ITpumnojena ITasnosuh VMuTepHannonan 6aHun Q42002
Cembepcka 6anka a.j. Bujepnua ITpumnojena ITasnosuh VHTepHannonan 6aHun Q42001
22.  Komepunjanza 6anka a.d. bama JIyka
23. MO 6anka a.f. bama Jlyka
VIEQK 6anka a.f. Bama Jlyka ITpomujennna ume y MO 6anka a.n. bama JIyka Q32010
Banke xojuma cy omysere mo3Boie 3a paj o, 2002. rogune: - ({INZT;MC
1.  Camelia 6anka p.1. Buxah Q12002
2. Ilpuspenna 6anka a.i. [pagumixa Q12002
3. Exsarop 6anka a.f. bama JIyka Q12002
4. International Commercial Bank Bosnia .55 Capajeso Q32002
5. banka 3a jyroucrouny Espomny bama Jlyka Q4 2002
6.  Ilpuspenna 6anka a.n. Cprcko CapajeBo Q4 2004
7. Tocropapcka 6anka f.i. Mocrap Q42004
8.  Jbyb6mancka 6anka f1.1. CapajeBo Q32006
9. XepreroBauka 6anka 1.1. Mocrap Q32012
10.  Postbank BH ITomrancka 6anka buX n.1. CapajeBo Q22013
11.  Bob6ap 6aHka a.i. Buje/snHa Q42014
12.  banxa Cprcke a.1. bama Jlykxa Q22016

M3Bop: LIbbuX
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Tab6ema A8: Crame HepIaguHOr crio/bHOT Ayra 1o NACE Rev 2 knacudukanmju 1jenraTHOCTH JyKHIKA y xmpagama KM
HINOPA NACE JJETATHOCT 31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015. 31.12.2016.
NACE

o1 By;wa u crmouapcka npou3sooted, 106CMB0 U YCIyHHe 10.465 14.569 14.692 18.348 21.960
Ojenamnocmu y 6e3u ¢ uma

05 Baherwe yemena u nuenuma 540.526 623.551 666.938

07 Baherwe memantux pyoa 1.333 1.640 2.232 2.348 6.824

08 Babhete ocmanux pyda u kamena 41.890 39.506 30.872 36.851 25.570

10 IIpoussodra npexpamberux npouzeooa 54.187 40.610 20.166 37.761 90.609

11 IIpoussoowa nuha 21.965 15.692 16.546 16.557 16.278

12 IIpou3seodrea 0yBanckux npouseooa 32.076 27.925 10.500

13 IIpoussodwa mexcmuna 9.395 14.386 12.852 13.681 11.420

14 IIpoussodrwa odjehe 1.280 1.187 520 - -

15 IIpou3sodrba Koxe 1 cpoOHUX NPOU3600a 6.673 6.292 5.686 5.686 4.430
IIpepada dpea u npoussoda 00 0psa u nayma, 0cum

16 Hamjeuimaja; npoussoorwa npedmema oo crame u 39.858 46.760 48.034 46.582 54.874
nAEMAapcKux mamepujana

17 IIpouseodra nanupa u npouseoda 00 nanupa 56.274 60.722 46.042 36.999 29.524

18 IImamnarve u ymHoNca8arve CHUMBEHUX 3ANUCA - - - 1.101 2.837

19 [Mpoussodaxoxca u pagunuparix nagmux 1.191.300  1.123.315 1454498  1.402330  1.536.503
npouseooa

20 IIpou3sodra xemuxanuja u XeMujcKux npouseooa 74.000 110.178 99.910 111.058 74.561

22 IIpouseodra npouszeoda 00 2yme u NAACMUUHUX MACA 7.855 9.484 14.753 18.459 24.574

23 IIpou3sodrwa ocmanux HememanHux MUHePaTHUxX 89.663 87.732 129311 87213 75.305
npouseooa

24 IIpoussodrba 6asHux memana 161.457 185.656 200.888 194.455 173.121

25 IIpou3s00rwa 20MosuUx MemanHux npou3sood, OCUm 9.197 11.822 18.143 18.473 22.075
MAWUHA U onpeme

26 [lpouseodtva pauynapa me enekmponuuKix u 7.237 8.664 10.620 10.656 10.799
ONMUUKUX NPOU3600a

27 IIpouseodra enexmpuume onpeme 9.826 8.886 8.635 10.873 13.322

28 IIpouseodrwa mawuna u ypehaja, 0. H. 12.658 12.112 12.942 8.068 14.767

29 Ilpouseodrea siomoprux sosuna, npuxonia u 43.224 39.173 28.316 28.189 28.189
NOYNPUKONULA

31 IIpouseodra Hamjewimaja 2.638 2.609 2.609 1.076 1.512

35 IIpoussodra u cnaboujesarve eNEKMPUHHOM eHepeujoM, 51327 65.622 111.612 138.127 155.634
2aCoM, NAPOM U KIUMAMU3AUU]A

18 Cakynmware omnada, djenamnocmu o6pa6g u 664 664 664 664 664
36purbasara omnaod; peuuKaaNa mamepujana

41 Ipadwa epahesuna sucoxoepadrve 3.197 2.796 2.894 2.894 2918

42 Ipaodwa epahesuna Huckoeparve 39.136 42.644 43.176 45.709 46.170
Tp206uHa HA 6e/UKO U HA MAJIO MOMOPHUM 603UNUMA

45 U MOMOUUKAUMA; NONPABAK MOMOPHUX 803UNA U 8.582 7.615 11.494 8.740 11.013
Momoyukana

46~ IpeoGuH@ HA GeMUKO, OCUM MpeOGIie MOMOPHUM 265164 253403 240278 249722 239.262
BO3UNUMA U MOMOUUKTIUMA

47 Ipe0sunanamazno, ocum mposute MomopHust 324596  426.891 366.168 334.391 345.692
B03UNUMA U MOTNOYUKIUMA

49 Konnenu npesos u ujesosodnu mpancnopm 978 978 782 - 2.350

52 Cxnaduwmerve u nomohte djenamuocmu y npeeosy 2.721 2.291 2.096 1.891 1.851

55 Cmjewimaj 70.624 80.126 90.651 37.881 32.160

56 Zjenamuocmu npunpeme u ycuyxuearoa xpare u nuha - - - 1.269 3.316
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IIpouseodra dunmosa, sudeoPunmosa u

59 mernesusujckoz npozpama, 0jenamHoCcmu CHUMAA 2.473 3.744 3.744 2.209
36yUHUX 3aNUCA U U30a6AHA MYSUUKUX 3ANUCA

61 TenexomyHuxavuje 66.827 96.284 90.910 169.014 200.749

62 Komn;ymepcxo npozpamuparee, cagjemosaroe u L772 1,007 1007 2043 1
Ojenamnocmu y 6e3u c ¢ uma

63 Hnpopmaujcxe ycyscre djenamnocmu 1.280 1.276 3.166

6q  Dunancujcke ycuycne djenamuociu, ocun ocusyparoa 4977555  4.629.082 4206982  3.340.633  3.144.333
U NeH3UOHUX POHO08a

66 Homohﬂe djenamuocmu ko0 PUHAHCUCKUX Ycyea U 10.708 11472 10.855 10.855 10732
Ojenammnocmu ocuzyparea

68 Iocnosare nekpemnunama 452.112 542.753 682.918 289.677 193.539

70 Ynpaemwauke ojenamuocmu; casjemosare y 6e3u ¢ 89.034 73,099 68.662 76.929 77 961
ynpaemwaroem

71 Apxumexmoncre u unicutoepexe Ojenammociis 220363 148135  162.802 176965  183.987
MeXHUYKO UCNUMUBAarbe U AHANU3A

73 IIpomoyuja (peknama u nponazanda) u ucmpaxuearoe 6.001 5.481 26.991 26.995 26.017
mpiUumma
Kanyenapujcke aomunucmpamuere u nomohne

82 djenamuocmu me ocmare nocnogte nomohie - - - 1.514 1.514
djenamuocmu

86 Hjenamuocmu 30pascmeene 3awmuime 12.436 10.532 5.574 6.113 5.450

92 Jjenamuocmu Koyxara u knahera 1.708 3.073 622 622 622

93 Cnopmcke, 3a6asHe u pekpeauujcke ojenamuocmu 8.741 8.827 8.696 9.161 10.663
Hepacnopehero 321.856 383.036 148.951 151.299 248.080
YKYITHO 8.788.477  8.639.279  9.040.678  7.846.368  7.866.545

M3Bop: LIbBnX

HAMOMEHA: Mopauu cy pe3yntaTt aHKeTHOT CTPaXnBaka O CTPaHVM ynararwma Koje LIBBrX npoBoamn pefoBHO Ha KBapTaaHOM 1 roamitbem ocHoBy. OBy noaaum obyxsartajy

camo OHe rnocnoBHe cybjekTe 3a Koje LIBBuX pacnonae nHpopmaumjom fa MMajy U3HOC AUPEKTHOT CTpaHor ynararba Behu og 100.000 KM 1 MrkpoKkpeautHe opraHmsauuje y buX.
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