


























































































































Kamatne stope na domacem trziStu u sektoru
preduzeca u toku 2024. godine nisu se znacajnije
mijenjale. Prema podacima CBBiH, prosjecna kamatna
stopa®® na novoodobrene kredite sektoru ne nansijskih
preduzeca u 2024. godini iznosila je 4,36%, te je bila
veca za svega 27 bp u odnosu na prosjecnu stopu iz
2023. godine. Posmatrajuc¢i troSkove zaduzivanja po
pojedinatnim bankama, evidentan je nastavak blagog
i postepenog povecanja prosjecne kamatne stope kod
skoro svih banaka (Gra kon 4.7). Ipak, rast kamatnih
stopa je bio ogranicen, s obzirom na to da snazniji efekat
prelijevanja kako rasta kamatnih stopa u prethodnim
periodima, tako i snizavanja istih u toku 2024. godine
iz eurozone na domadem trziStu je izostao. Razlog
ovakvog trenda kamatnih stopa na domacem trziStu
moZe se pripisati i dalje visokoj konkurenciji banaka i
ograni¢enom broju kvalitetnih korporativnih klijenata
koje su banke spremne kreditirati. Uprkos blagom i
umjerenom rastu kamatnih stopa koji je otpoceo jos u
drugoj polovini 2022. godine, moZe se zakljuciti da su
uslovi nansiranja za sektor ne nansijskih preduzeca
ostali povoljni tokom cijele 2024. godine.

Gra kon 4.7: Kamatne stope na kredite preduzec¢ima
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lzvor: CBBiH

Tokom 2024. godine doslo je do smanjenja
izlozenosti kamatnom riziku sektora preduzeca,
usljed intenzivnijeg kreditnog zaduZenja uz ksnu
kamatnu stopu. U strukturi novoodobrenih kredita
tokom 2024. godine zabiljeZzeno je smanjenje uceSca
kredita s promjenjivom kamatnom stopom, odnosno
inicijalnim periodom  ksacije kamatne stope do 1
godine, te njihovo ucesce iznosi 35,24% (Gra kon 4.8.).
U okolnostima i dalje povisenih makroekonomskih rizika
preduzeca su bila sklona ksirati troSkove po kojima su
se mogla zaduzivati na domaéem trzistu, Sto olakSava
upravljanje kamatnim rizikom, te smanjuje njihov rizik
re nansiranja.

9 Statistika kamatne stope se redovno objavljuju na web-stranici CBBiH,
a za analiticke potrebe izracuna prosjecnog troska zaduZivanja
sektora preduzeca vrsi se kalkulacija, odnosno ponderisanje kamatnih
stopa obimom odobrenih kredita iz svih kategorija.
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Gra kon 4.8: Novoodobreni krediti prema periodu ksacije
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Poredeci s prethodnom godinom, izloZenost sektora
preduzeca valutnom riziku nije se znacajnije
mijenjala. Valutni rizik u postojeéem monetarnom
reZimu ne predstavlja znacajan izvor rizika po
poslovanje preduzeé¢a. Dug preduzeta po osnovu
klasi¢nih kredita denominiran ili indeksiran u euro valuti,
na kraju 2024. godine iznosi 40,3% ukupnih potraZivanja
banaka od sektora preduze¢a. U odnosu na prethodnu
godinu, njihovo ucescée je smanjeno za 90 baznih poena.
Istovremeno, povecano je uceSce kredita odobrenih u
domacoj valuti, te je na kraju 2024. godine ostatak duga
po osnovu ovih kredita €inio 59,2% ukupne zaduZenosti
sektora preduzeca. UcfeS¢e duga denominiranog u
ostalim valutama iznosi svega 0,4%. Prema kategorijama
ro¢nosti, u kategoriji rocnosti 5 do 10 godina, najveci dio
duga denominiran je u EUR valuti, dok je u svim ostalim
kategorijama roc¢nosti najveci dio duga denominiran u
BAM.
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5. FINANSIJSKI
POSREDNICI

Ukupna aktiva nansijskin posrednika na kraju 2024.
godine zabiljezila je rast od 9,8%. Dominantno ucesée u
ukupnoj aktivi i dalje zauzima bankarski sektor (Tabela
5.1).

Tabela 5.1: Vrijednost imovine nansijskih posrednika

2022. 2023, 2024,
= e 22 =8 B2 =
S5 g g8 g g8 ¢
£E B €E £ €& 5
Banke? %9453 878 300562 876 429191 877
Lieng 870 10 5253 12 5685 12
kompanije ¥
Miokedtne 187 30 152 32 16514 34
organizacije
Investcsi 1093 25 10417 23 11311 23
fondovi ?
Drustva za
osiguranie 23%0 56 249%8 56 26573 54
reosiguranje ¥
Ukupno 42.055,4 44.565,1 48.9275
lzvor:
1-FBAiABRS

2- Komisija za vrijednosne papire FBiH i Komisija za hartije od vrijednosti RS
3 - Entitetske agencije za nadzor osiguravajucih drustava

CBBiH

5.1. Bankarski sektor

Bankarski sektor BiH je i u 2024. godini ostao stabilan
i povecao je otpornost na rizike u uslovima umjerenog
oporavka ekonomske aktivnosti. ZabiljeZzen je nastavak
pozitivnih trendova iz prethodne godine, sto se ogleda
u blagom rastu vrijednosti indikatora kapitaliziranosti,
zadrZanom trendu postepenog poboljsanja kvaliteta aktive,
jacanju profitabilnosti, te visokoj likvidnosti. Zadrzavanje
relativno povoljnih uslova finansiranja i stabilna potraZnja
rezultirali su snaznim rastom kreditiranja privatnog
nefinansijskog sektora i smanjenjem negativnog jaza
omjera kredita privatnom sektoru i BDP-a, te postepenim
oporavkom finansijskog ciklusa. Finansijski ciklus bi do
kraja 2025. godine trebao dostici svoj dugorocni trend i
nastaviti s fazom ekspanzije. S obzirom na ro¢nu strukturu
i orijentisanost banaka na domace izvore finansiranja,
referentne stope prosje¢nog troska finansiranja banaka
u BiH se i dalje nalaze na relativno niskim nivoima. Ro¢na
struktura izvora sredstava se neznatno poboljsala u 2024.
godini, ali dominantno ucesce u izvorima sredstava i dalje
imaju depoziti na transakcionim racunima.

Poviseni rizici koji proizlaze iz povecane globalne
neizvjesnosti povezane s trgovinskim politikama i
smanjenjem vanjske potraznje, te olekivano ubrzanje
inflacije u 2025. godini ce nastaviti vrsiti pritisak na
sposobnost urednog  servisiranja obaveza sektora
preduzeca, dok je kreditni rizik u sektoru stanovnistva u
znacajnoj mjeri amortiziran rastom realnih plata. Medutim,
intenzivirano kreditiranje sektora stanovnistva, narocito u
segmentu nenamjenskih kredita, doprinosi rastu kreditnog
rizika u ovom sektoru. Rast kamatnog rizika povezan je s
potencijalnim znacajnijim pritiskom na rast troSkova izvora
finansiranja, Sto uz istovremeno snaZan rast dugoro¢nog
kreditiranja uz fiksnu kamatnu stopu povecava pritiske na
odrZiv nivo neto kamatne marZe. Potencijalno pogorsanje
kvaliteta aktive povezano sa slabim oporavkom ekonomske
aktivnosti i povecani kamatni rizik bi mogli umanijiti
profitabilnost bankarskog sektora u narednom periodu.
Rezultati provedenog testiranja na stres su pokazali da
je bankarski sektor sposoban amortizirati ekstremne
makroekonomske Sokove, kao i znacajne likvidnosne odlive.
Uz dobre kapitalne pozicije koje bankama omogucavaju
da apsorbiraju potencijalne makroekonomske sokove,
otpornost bankarskog sektora dodatno ce biti poboljSana
uvodenjem zastitnog sloja kapitala za sistemski znacajne
banke od sredine 2025. godine.

5.1.1. Kljucna kretanja u bankarskom
sektoru

Rast aktive bankarskog sektora u 2024. godini
prvenstveno je ostvaren snaznom kreditnom
aktivnoS¢u i rastom kreditnog portfolija, te
povecanjem strane aktive i rastom investicija u
vrijednosne papire. Kretanja u ukupnoj aktivi banaka,
kao i dosad, najve¢im su dijelom odredena kretanjima
kredita, koji su ostvarili rast od 9,6%, $to je najvisa
ostvarena stopa kreditnog rasta u posljednjih petnaest
godina. Snazan kreditni rast uslijedio je nakon nekoliko
godina izuzetno slabe kreditne aktivnosti, Ssto se moze
pripisati odgodenoj potrosnji i smanjenju raspoloZivog
dohotka u periodu visoke in acije tokom 2022. i u prvoj
polovini 2023. godine. Kreditnom aktivnoSéu banaka
podrzan je rast ekonomske aktivnosti, pri ¢emu je
ostvareni rast ukupne aktive i kredita u 2024. godini bio
viSi u odnosu na rast nominalnog BDP-a, te se uceSce
aktive bankarskog sektora i kredita u nominalnom BDP-u
blago povecalo u poredenju s prethodnom godinom
(Gra konb5.1).
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Gra kon 5.1: Aktiva i krediti u procentima BDP-a
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Uz znaCajan kreditni rast, kao klju¢na kretanja u aktivi
banaka mogu se ista¢i povecanje sredstava na racunima
ino banaka od 23,6%, §to je u najvecoj mjeri uticalo na
rast strane aktive, te rast portfolija vrijednosnih papira
od 14,1% (Gra kon 5.2). Investiranja banaka u stranu
aktivu povecanjem sredstava na racunima depozita
kod ino banaka nastavljena su u 2024. godini zbog i
dalje visokog nivoa kamatnih stopa u eurozoni, to je
izmedu ostalog doprinijelo rastu kamatnih prihoda i
povecanju pro tabilnosti bankarskog sektora u tekucoj
godini. Gotovina i rezerve kod CBBiH, kao najznalajnija
stavka likvidne aktive, takoder su povecane u odnosu
na proSlu godinu za 4,3%, medutim, rast likvidne aktive,
kao i prethodne godine, najve¢im dijelom je ostvaren
po osnovu ve¢ spomenutog povecanja depozita kod
bankarskih institucija u inostranstvu. Rast portfolija
vrijednosnih papira je ostvaren kroz povecanje investicija
banaka u vrijednosne papire entitetskih vlada, s tim da
je iu ovoj godini nastavljen rast investicija u vrijednosne
papire nerezidenata, iako manjim intenzitetom u odnosu
na2023.godinu.Rastje biodjelomi¢no limitiran buducida
su na snazi bile odluke entitetskih agencija o ograni¢enju
izloZenosti banaka prema stranim centralnim bankama i
stranim centralnim vladama?.

U 2024. godini izloZzenost bankarskog sektora prema
sektoru vlade se poveéala u odnosu na prethodnu
godinu, ali se jos uvijek nalazi na umjerenom nivou, pa
samim tim i rizici po nansijsku stabilnost koji proizlaze iz
sektora vlade nisu znacajni. Prema podacima monetarne
i nansijske statistike CBBiH, ukupna izloZenost
bankarskog sektora prema sektoru vlade na kraju 2024.
godineiznosilaje 3,76 milijardi KM i veca je za 460 miliona
KM ili za 14% u odnosu na prethodnu godinu. Banke su
u 2024. godini povecale izloZzenost prema sektoru viade
po osnovu kreditnih plasmana vladinim institucijama i
po osnovu kupovine entitetskih vrijednosnih papira, te

20 UFBiH izloZenost je ogranicena do visine 100% priznatog kapitala, a u
RS do visine od 50% priznatog kapitala. Krajem treceg kvartala 2024.
ABRS je usvojio Odluku o izmjenama Odluke o priviemenim mjerama
za ograni¢avanje izloZenosti kojom se ogranicava izloZenost banaka
prema stranim centralnim bankama i stranim centralnim viadama
do visine 50% priznatog kapitala, primjenjivo od 31. 12. 2024. godine,
,Sluzbeni glasnik Republike Srpske” broj 84/24.

je u konacnici uced¢e vladinog duga u ukupnoj aktivi
bankarskog sektora povecano za 32 bp, na nivo od 8,3%.
Na nivou cjelokupnog bankarskog sistema, izloZzenost ka
sektoru vlade na kraju 2024. godine je bila na nivou od
74,3% regulatornog kapitala bankarskog sistema.

Gra kon 5.2: Promjene najvaznijih stavki aktive bankarskog
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Ubrzanju ukupne kreditne aktivnosti pogodovala
je stabilizacija makroekonomskih prilika, u prvom
redu kroz smanjenje in acije i rast raspolozivog
dohotka, relativno stabilan nivo kamatnih stopa na
domacem trzistu i ublazavanje kreditnih standarda
za kredite stanovniStvu, uz stalni rast domacih
izvora nansiranja. Dinamican rast ukupnih kredita
je najvecim dijelom bio rezultat snaznog rasta
kredita stanovniStvu i ne nansijskim privatnim
preduzec¢ima. Ukupni krediti na nivou bankarskog
sektora BiH iznosili su 25,8 milijardi KM, te je ostvaren
kreditni rast u iznosu 2,26 milijardi KM ili 9,6%. Od
ukupnih kredita, 12,84 milijardi KM ili 50% odnosi se
na kredite stanovnistvu; 10,44 milijarde KM ili 40,5% na
kredite plasirane privatnim ne nansijskim preduzeéima,
dok se na kredite vladinim institucijama odnosi 957
miliona KM ili 3,7% ukupnih kredita. Nije bilo znacajnijih
promjena u strukturi, te je ucesce kredita stanovnistvu,
uceSce kredita ne nansijskim preduze¢ima, kao i ucesce
potraZivanja od vladinih institucija u ukupnoj aktivi
bankarskog sektora zadrZzano na priblizno istom nivou
kao i u prethodnoj godini (Gra kon 5.3).

Gra kon 5.3: Aktiva bankarskog sektora
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U okolnostima umjerenog rasta ekonomske aktivnosti,
ostvaren je izuzetno visok kreditni rast u sektoru
stanovniStva (9,5%). Usljed jaCanja licne potrosnje
krediti za opStu potroSnju ostvarili su rast od 708
miliona KM ili 8%, dok je najvisi procentni rast zabiljeZen
kod stambenih kredita (15,7%), te se njihovo uceSce
u ukupnim kreditima blago povecalo u odnosu na
prethodnu godinu i iznosi 24%. SnaZan rast kreditne
aktivnosti u sektoru stanovnistva moZe se jednim
dijelom pripisati i ublaZzavanju kreditnih standarda, koji
su prema podacima iz Ankete o kreditnoj aktivnosti
banaka zabiljeZzeni tokom 2024. godine. Rezultati iz
Ankete ukazuju na niZu percepciju kreditnog rizika u
sektoru stanovniStva cijeli posmatrani period, izuzev
zadnjeg kvartala 2024. godine, kada je zabiljezeno
poostravanje standarda za odobravanje potroSackih i
nenamjenskih kredita u odnosu na prethodni kvartal.
Rast potraznje stanovniStva za stambenim, kao i za
potroSackim i nenamjenskim kreditima, je zadrZan
kroz sve kvartale 2024. godine. Istovremeno, pooSstreni
nansijski uslovi za kredite preduze¢ima stabilizirali su
se na relativno visokom nivou cijeli posmatrani period,
izuzev zadnjeg kvartala 2024. godine kada su ublazeni
kreditni standardi za kratkoro¢ne kredite preduze¢ima.
Uprkos tome, kreditna aktivnost u sektoru privatnih
ne nansijskih preduzeca je bila intenzivnija u odnosu na
prethodnu godinu, te je godiSnja stopa kreditnog rasta
ovog sektora iznosila 8,4%.

U 2025. godini ocekuje se nastavak dinami¢nog rasta
kredita stanovniStva, u skladu s ocekivanim rastom
licne potrodnje, cijena nekretnina i potroSackih cijena.
Projicirani kreditni rast kod privatnih ne nansijskih
preduzeta u 2025. godini je manje intenzivan od
rasta kredita stanovniStvu, uslijed postepeno blagog
zaoStravanja  nansijskih uslova i ocekivanog rasta
kamatnih stopa na kredite preduze¢ima.

Finansijski uslovi na domadem trziStu ostali su
povoljni tokom 2024. godine, uprkos blagom rastu
prosjecnih kamatnih stopa koji je zabiljeZzen na
godiSnjem nivou. Ciklus ublaZavanja restriktivne
monetarne politike ECB-a zapocet u junu 2024.
godine u blaZzoj mjeri pocfeo se prelijevati na

nansijske uslove nadomacem trzistu od posljednjeg
kvartala tekuce godine. Medutim, moze se zakljuciti
da domace kamatne stope joS uvijek sporo reaguju s
obzirom na to da klju€an uticaj na kretanje kamatnih
stopa u BiH ima ro¢na struktura izvora sredstava u
kojoj dominiraju kratkoro¢ni domadci depoziti sa jos
uvijekizuzetnoniskimtroskom nansiranjazabanke.
U 2024. godini prosje¢na ponderisana kamatna stopa na
kredite stanovnisStvu je blago porasla za 12 baznih poena,
na nivo od 5,58%, dok je prosjecna ponderisana kamatna
stopa na kredite privatnim ne nansijskim preduzec¢ima
porasla za 27 bazna poena, i iznosila je 4,36%.

Od Cetvrtog kvartala 2024. dolazi do blagog pada
kamatnih stopa na kredite stanovniStvu, Sto je
nastavljeno i u prvom kvartalu 2025. godine, kada su
kamatne stope na kredite stanovniStvu smanjene za 22
bazna poena u odnosu na prosje¢nu kamatnu stopu iz
2024. godine. ProsjeCna ponderisana kamatna stopa na
kredite privatnim ne nansijskim preduze¢ima u prvom
kvartalu 2025. godine je pala takoder za 22 bazna poena
u odnosu na prosjecnu kamatnu stopu iz 2024. godine
(Gra kon5.4).

Gra kon 5.4: Prosjec¢ne ponderisane kamatne stope na
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Buduci da su efekti prelijevanja u BiH povezani s rastom
kamatnih stopa u eurozoni bili puno blaZi i sporiji,
izostaje i efekt snizenja istih, te domace kamatne stope
jos uvijek sporo reaguju na relaksaciju monetarne
politike ECB-a, zapocCetu u junu 2024. godine. Domace
banke su u mogucnosti odrzavati kamatne stope na
kredite na relativno stabilnim nivoima cijeli posmatrani
period zahvaljujuéi niskim troSkovima nansiranja, s
obzirom na to da u strukturi izvora banaka dominiraju
depoziti domacih rezidentnih sektora koji €ine ¢ak
78,8% u ukupnoj pasivi bankarskog sektora. Pri tome se
skoro tri Cetvrtine odnosi na depozite na transakcionim
racunima i depozite po videnju, Cije se kamatne stope
kontinuirano nalaze na izrazito niskim nivoima®.

Referentne stope prosjeCnog ponderisanog troska
nansiranja banaka u BiH, takoder pokazuju da
nije doslo do znacajnijih promjena u troSkovima
nansiranja banaka u BiH. Na osnovu kretanja
SestomjeseCne referentne stope za KM i EUR valutu?,
mozZe se zakljuCiti da su troskovi nansiranja banaka u
BiH stabilni, te da se referentne stope prosjecnog troska
nansiranja banaka u BiH i dalje nalaze na niskim nivoima
(Gra konu5.5). Na blagi rast troSkova nansiranja od treeg
kvartala 2024. godine prvenstveno je uticalo nansiranje
instrumentima sa posebnom namjenom koje banke koriste
u svrhu ispunjavanja minimalnog regulatornog zahtjeva za
kapitalom i prihvatljivim obavezama banke (MREL).

2 Detaljnije opisano u poglavlju Domacinstva

22 (CBBiH od oktobra 2023. godine jednom kvartalno objavijuje RSTF 3
za valute KM i EUR, i za dospijeca od 3, 6 i 12 mjeseci na statistickom
portalu CBBiH (link: http://statistics.cbbh.ba/Panorama/novaview/

SimpleLogin_cr_html.aspx).
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MREL instrumenti su u pravilu uvijek skuplji izvori, jer
su rizi€niji, odnosno mogu se po potrebi pretvoriti u
kapital ili otpisati u slu€aju sanacije kreditne institucije.
ProsjeCne ponderisane kamatne stope na oroCene
depozite stanovniStva i preduzeca su blago porasle u
2024. godini. Finansiranje iz izvora u domacoj valuti
je znacajno jeftinije od izvora u euru, a u posljednjih
osam kvartala se uoCava nesto dinamicnije povecanje
Sestomjesecne referentne stope za izvore u EUR valuti u
odnosu na izvore u KM valuti. Na kraju Cetvrtog kvartala
2024. godine 6M RSTF3 za KM iznosi 0,42%, dok 6M
RSTF3 za EUR iznosi 1,21%.

kon 5.5: Kretanje EURIBOR-a i kamatnih stopa u BiH
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Napomena: 6M RSTF3 EUR i 6M RSTF3 KM oznacavaju referentne stope za sve izvore nansiranja bankarskog sektora
BiH- 6 mjeseci od stanovnistvaine nansijskih preduzecai nansijskih institucija

k.s. preduzeca

S obzirom na orijentisanost banaka na domace izvore,
troSkovi nansiranjabanakakoje posluju u zemlji ¢e ostati
niski i u narednom periodu sve dok u strukturi izvora

nansiranja u najve¢oj mjeri ucestvuju transferabilni i
depoziti po videnju.

u skladu sa srednjoro¢nim projekcijama
makroekonomskih kretanja u zemlji, u 2025. godini
oCekuje se postepeni nastavak blagog rasta kamatnih
stopa na oroCene depozite i rast referentnih stopa.
Medutim, pritisak na povecanje kamatnih troSkova na
domace izvore sredstava nije znaajan s obzirom na
to da je nansijsko trZiSte u BiH joS uvijek nerazvijeno
i mogucnosti za alternativne vidove investiranja viska
sredstava kojima raspolaZze stanovniStvo su limitirane.
Takoder, vrlo mali broj deponenata u BiH raspolaze
depozitima znacajnijih iznosa, dok se najveéi broj
depozita gradana odnosi na depozite vrlo malih iznosa
(detaljnije opisano u poglavlju Domacinstva), zbog ¢ega
je realno ocekivati da Ce se i dalje znatan iznos sredstava
zadrzati na transakcionim i teku¢im raCunima na koje
banke u prosjeku placaju zanemarive kamatne stope/
naknade. Slijedom navedenog, evidentno je da banke
u trenutnim okolnostima raCunaju da mogu odrZati
umjeren, ali stabilan rast depozita koji ¢e biti dovoljan
za nansiranje kreditne potraznje, uz ograniceni rast
kamatnih stopa na depozite.

SnaZan rast kreditiranja privatnog ne nansijskog
sektora rezultirao je smanjenjem negativnog jaza
omjerakredita privathom sektoru i BDP-a §to ukazuje
na postepeni oporavak nansijskog ciklusa (Gra kon
5.6). Na gra konu je prikazana procjena nansijskog
ciklusa za BiH, bazirana na dva osnovna indikatora?. Jaz
omjera kredita i BDP-a predstavlja referentni, odnosno
benchmark indikator za procjenu kreditnog ciklusa i
izraZen je u procentnim poenima (desna osa gra kona).
Kompozitni indikator je kreiran na osnovu veéeg broja
pojedinacnih nansijskihiekonomskih indikatora za koje
je utvrdeno da u znafajnoj mjeri odrazavaju nansijski
ciklus BiH, aizraZen je u standardnim devijacijama (lijeva
osagra kona). Dinamika kretanja oba indikatora je sli¢na
i pokazujeizrazito visok pozitivan jaz u pofetnom periodu
prikazanom na gra konu, dok u recentnijem periodu
sugeriSe kako se negativan jaz postepeno zatvara.

Gra kon 5.6: Procjena nansijskog ciklusa za BiH
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Jaz omjera kredita i BDP-a pokazuje pozitivan ciklus od
Cak 20% tokom 2008. godine, nakon Cega slijedi naglo
usporavanje kreditiranja, te kreditni ciklus u prvoj
polovini 2016. godine ulazi u negativnu teritoriju. Od
tada pa do drugog kvartala 2021. godine ciklus se kretao
oko svog dugorocnog trenda s manjim pozitivhim i
negativnim odstupanjima. Od tre¢eg kvartala 2021.
godine nansijski ciklus u BiH se nalazio u silaznoj fazi
i negativan jaz se kontinuirano produbljivao do kraja
prvog kvartala 2023. godine kada je ¢ak iznosio —13,9%,
Sto ukazuje na izrazito slabu kreditnu aktivnost bez
opipljivih rizika od pregrijavanja. Zahvaljujuci jacanju
kreditne aktivnosti, od drugog kvartala 2023. godine,
negativan jaz se blago smanjuje i na kraju zadnjeg
kvartala 2024. godine iznosi -5%. lako se indikator jo$
uvijek nalazi u negativnoj teritoriji, nansijski ciklus u
posljednjih Sest kvartala obiljeZzen je snaZnim rastom
kreditiranja privatnog ne nansijskog sektora.

2 Metodologija procjene finansijskog ciklusa za BiH je uradena u skladu
s preporukama Bazelskog komiteta za bankarsku superviziju (BCBS) i
djelomicno je prilagodena domacoj ekonomiji i dostupnim serijama
podataka. Detaljno opisano u lzvjestaju o finansijskoj stabilnosti za
2021. godinu (Tekstni okvir 4: Procjena finansijskog ciklusa za BiH) na
sljedecem linku: https://www.cbbh.ba/Content/Archive/575.
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Rast kreditiranja naroCito je izrazen u sektoru
stanovniStva, posebno u segmentu nenamjenskih
kredita, dok je tempo rasta stambenih kredita u istom
periodu znatno jaci, s obzirom na snazan rast cijena
nekretnina i visoku potraznju. Istovremeno, rast kredita
ne nansijskim preduzeima snazno se ubrzavao do
sredine 2024. godine, da bi u posljednja dva kvartala
tempo rasta ovih kredita blago usporio. U skladu s
rezultatima procjene CBBiH, nansijski ciklus bi do kraja
2025. godine trebao dostici svoj dugorocni trend, nakon
¢ega bi, pod nepromijenjenim okolnostima, usao u fazu
ekspanzije.

Kompozitni indikator nansijskog ciklusa je od tre¢eg
kvartala 2024. godine pozitivan, nakon dvanaest
kvartala negativnih vrijednosti, te u zadnjem kvartalu
2024. iznosi 0,36 standardne devijacije. Pretkrizni
period takoder ukazuje na znaajno pregrijavanje uz
jaz od preko 3 standardne devijacije. Medutim, prelaz u
negativnu teritoriju dogada se znatno ranije u odnosu na
benchmark indikator — ve¢ krajem 2011. godine, $to je
posljedica brze reakcije nekreditnih indikatora. Pozitivnoj
vrijednostikompozitnog indikatora u recentnom periodu
znacajno doprinosi snazan rast cijena nekretnina, te rast
neto kamatnih prihoda, smanjenje nekvalitetnih kredita,
indikatori s trziSta rada, i strano zaduzivanje.

S druge strane, kao $to je ve¢ spomenuto, u skladu
s rezultatima indikatora jaz omjera kredita i BDP-a,
ve€ina ukljucenih indikatora kreditiranja, zajedno sa
indikatorima berzanskih indeksa jo$ uvijek negativno
doprinose kompozitnom indikatoru nansijskog ciklusa.
Rezultati analize nivoa ciklickih rizika naosnovu podataka
za Cetvrti kvartal 2024. godine prikazani su u Toplinskoj
mapi. ProsjeCna ponderisana ocjena svih indikatora
u Cetvrtom kvartalu 2024. godine iznosi 6 i prvi put
otkako je razvijen analiticki okvir ukazuje na povecane
sistemske rizike. Vecina indikatora ukazuje da je doslo
do prelaska u uzlaznu fazu ciklusa. Pozitivna vrijednost
kompozitnog indikatora nansijskog ciklusa, zajedno
sa ostalim kreditnim indikatorima (nominalni godisnji
rast bankarskih kredita privatnom sektoru, rast ukupnih
kredita privatnom sektoru, rast kredita stanovnistva
kao i kredita ne nansijskih preduzeca) ukazuje na
jacanje ciklickih rizika. Indikatori kreditnih uslova kao
$to su rasponi kamatnih stopa koji se smanjuju, usljed
smanjenja razlike aktivnih i pasivnih kamatnih stopa, te
kreditni standardi za odobravanje kredita stanovnistvu
u kategoriji stambenih, kao i kredita ne nansijskim
preduze¢ima, takoder pozitivno doprinose ukupnoj
ocjeni.

Osnovni CCyB indikatori

Jaz omjera bankarskih kredita privatnom sektoru i BDP-a
Jaz omjera ukupnih kredita i BDP-a
Indeks nansijskog ciklusa

Godisnja promjena omjera bankarskih kredita privatnom sektoru i BDP-a

Kreditini indikatori

Nominalni godisnji rast bankarskih kredita privatnom sektoru
Nominalni godisnji rast ukupnih kredita privatnom sektoru
Nominalni godisnji rast kredita ne nansijskih preduzeca

Nominalni godisnji rast kredita stanovnistva

Indikatori trzista nekretnina

Omjer novoodobrenih kredita ne nansijskim preduzecima i BDP-a (posljednja Eetiri kvartala)
Omjer novoodobrenih kredita stanovnistvu i BDP-a (posljednja cetiri kvartala)

Nominalni godisniji rast cijena nekretnina

Godisnja promjena indeksa cijena nekretnina

Omjer de cita tekuceg racuna i BDP-a (anualiziran)

Indikatori kreditnih uslova

Raspon kamatnih stopa za ne nansijska preduzeca
Raspon kamatnih stopa za stanovnistvo

Kreditni standardi za odob je kreditane r

im preduzecima
Kreditni standardi za odobravanje kredita stanovnistvu u kategoriji stambenih kredita

Kreditni standardi za odobravanije kredita stanovnistvu u kategoriji potrosackih kredita

Izvor: CBBiH
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Dominantan generator rasta pasive bankarskog
sektora i dalje predstavlja rast depozita domacih
sektora. Snazniji rast u odnosu na prethodnu
godinu ostvaren je u uslovima slabljenja in atornih
pritisaka, rasta realnih plata i povec¢anja doznaka
iz inostranstva. Depoziti stanovniStva, pogotovo
avista depoziti i depoziti kategorije ro¢nosti od 1 do
3 godine, biljeZze znacajan rast tokom 2024. godine,
Sto potvrduje povjerenje gradana u stabilnost
bankarskog sektora BiH. Ukupni depoziti rezidenata na
kraju godine iznosili su 33,76 milijardi KM i porasli su za
9% u odnosu na kraj 2023. godine. U 2024. godini najvedi
doprinos rastu su dali depoziti privatnih ne nansijskih
preduzeta koji u ukupnim depozitima domacih
rezidentnih sektora ucestvuju sa 23,6% i depoziti
stanovniStvu koji u ukupnim depozitima ucestvuju sa
52,1% (Gra kon 5.7). Depoziti privatnih ne nansijskih
preduzeca su na kraju 2024. godine iznosili 7,98 milijardi
KM i zabiljeZili su porast od 14,6%, dok su depoziti
stanovniStva iznosili 17,8 milijardi KM i porasli su za
10,2% u odnosu na prethodnu godinu. Takoder, depoziti
ostalih domacih sektora su zabiljezili rast u 2024. godini
u iznosu od 11,5% u odnosu na prethodnu godinu. S
druge strane, kod depozita vladinih institucija i javnih
preduzeca evidentiran je blazi pad u odnosu na kraj
2023. godine.

Gra kon 5.7: Sektorska struktura depozita rezidenata
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Izvor: FBA i ABRS, CBBiH

Prema podacima CBBiH, najintenzivniji rast u 2024.
godini ostvarili su depoziti stanovniStva na transakcionim
racunima (1,26 milijardi KM ili 17,35%) i dugorocni
depoziti (678,4 miliona KM ili 15,7%); kratkoro¢ni depoziti
rasli su 12,6 miliona KM ili 3,1%; pad je jedino evidentiran
kod depozita po videnju za 357 miliona KM ili 8,8%.
Na kraju 2024. godine a-vista depoziti Cine ¢ak 69,3%
ukupnih depozita stanovniStva, pri cemu depoziti na
transakcionim raunima ucestvuju sa 48,2%, a depoziti
po videnju sa 21,1% u ukupnim depozitima stanovnistva.

Posmatrano na godiSnjem nivou trend smanjivanja
uceSca dugorocnih oroCenih depozita je zaustavljen u
2024. godini. UceS¢e dugorocnih depozita u ukupnim
depozitima stanovniStva povecalo se za 1,4 procentna
poena u odnosu na prethodnu godinu, i iznosi 28,3%.
Medutim, u prvom kvartalu 2025. godine, ponovno
su primjetne odredene oscilacije i u¢eS¢e dugorocnih
oroCenih depozita u ukupnim depozitima stanovnistva
je blago smanjeno. Dominantnom rastu depozita na
transakcionim rafunima, koji je nastavljen u prvom
kvartalu 2025. godine, doprinose jo$ uvijek u prosjeku
niske pasivne kamatne stope na orocene depozite
stanovniStva. ProsjeCha ponderisana kamatna stopa na
oroCene depozite stanovnistva u 2024. godini zabiljeZila
jerast od 31 bazni poen u odnosu na prethodnu godinu
i iznosi 2,1%. JaCanje in atornih pritisaka, uz jo$ uvijek
relativno niske pasivhe kamatne stope ne doprinosi
motivaciji stanovnidtva u pogledu orocavanja depozita,
posebno na duZi rok.

Rocna struktura izvora sredstava u 2024. godini nije
se znacajnije mijenjala. Preferencije domacih sektora
za oroCenjem depozita nisu pojaCane, usprkos
blagom rastu kamatnih stopa na orocene depozite.
Depoziti s rokom dospije¢a od 1 do 7 dana su u 2024.
godini rasli za 10,6%, te je njihovo uceS¢e u ukupnim
depozitimapovecano za 1 procentni poen, nanivo 71,2%.
Najznacajnije povecanje od 23% ostvarili su depoziti
ro¢nosti 91 do 181 dana i njihovo ucesce je povecano na
4,2% u ukupnim depozitima. Jedino su depoziti kategorije
ro¢nosti 1 do 5 godina blago smanjeni u 2024. godini u
odnosu na prethodnu godinu za 2%, te u¢estvuju sa 12%
u ukupnim depozitima. U¢eS¢e dugorocnih depozita sa
preostalom ro€no$¢u duzom od 5 godina €ini svega 0,3%
ukupnih depozita (Gra kon 5.8).

Gra kon 5.8: Struktura ukupnih depozita po preostaloj roénosti
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5.1.2. Otpornost bankarskog sektora na
rizike 1 testovi na stres

Bankarski sektor BiH je u 2024. godini ostao
stabilan i otporan na rizike u neSto povoljnijem
makroekonomskom okruZzenju u odnosu na
prethodnu godinu. Sveukupna ocjena indikatora

nansijskog zdravlja ukazuje da je otpornost
bankarskog sektora povetana u odnosu na
prethodnu godinubuducidasuvrijednostiindikatora
kapitaliziranosti zabiljeZile rast, zadrZzan je trend
postepenog poboljSanja kvaliteta aktive, indikatori
u segmentima pro tabilnosti su poboljsani, te je
oCuvana visoka likvidnost (Gra kon 5.9). U narednom
periodu moZe se ocekivati jaCanje kreditnog rizika s
obzirom na snaZan kreditni rast i povisenu percepciju
rizika u makroekonomskom okruZenju, te usporavanje
trenda rasta pro tabilnosti pod uticajem pritiska na
rast troSkova nansiranja, slabijeg rasta kamatnih
prihoda i rasta operativnih troskova. Potencijalno
pogorSanje kvaliteta aktive povezano sa slabim
oporavkom ekonomske aktivnosti i poveéani kamatni
rizik takoder bi mogli umanijiti pro tabilnost bankarskog
sektora. PoviSeni rizici koji dolaze iz medunarodnog
makroekonomskog okruzenja i prelijevaju se na domaca
makroekonomska kretanja i oc¢ekivano jaCanje in acije
u 2025. godini ¢e nastaviti vrsiti pritisak na sposobnost
urednog servisiranja obaveza sektora preduzeca, dok je
kreditni rizik u sektoru stanovniStva u znacajnoj mjeri
amortiziran rastom realnih plata. SnaZzan kreditni rast u
segmentu nenamjenskih kredita, potencijalno doprinosi
jacanju kreditnog rizika u ovom sektoru. Rast kamatnog
rizika povezan je s potencijalnim znacajnijim pritiskom
na rast troSkova izvora nansiranja, $to uz istovremeno
snhazan rast dugorocnog kreditiranja uz ksnu kamatnu
stopu povecava pritiske na neto kamatnu marzu.

Gra kon 5.9: Dijagram indikatora nansijskog zdravlja
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Napomena: Ocjena stabilnosti za svaku varijablu zasnovana je na pojednostavljenoj standardizaciji nekoliko indikatora
koji predstavljaju osnov za kvanti kaciju sinteticke ocjene stepena stabilnosti razlicitih segmenata poslovanja
bankarskog sektora. Da bi indikatori bili uporedivi, potrebno ih je prvo transformisati, odnosno standardizovati, nakon
&egase u zavisnosti od dobivene vrijednosti z-scora svakom indikatoru dodjeljuje ocjena u skladu sa relativnim polozajem
uodnosu na njegovu empirijsku distribuciju. Povecanje udaljenosti od sredista dijagrama za svaku varijablu, odnosno visa
ocjena ukazuje na porast stabilnosti u sistemu, dok ocjene koje su blize sredi$tu upozoravaju na porast riziénosti ili
smanjenje otpornosti bankarskog sektora i u skladu s tim i vecu prijetnju stabilnosti.

Bankarski sektor BiH je na kraju 2024. godine
adekvatno kapitaliziran i sve banke u sistemu
ispunjavaju propisane regulatorne zahtjeve u
pogledu adekvatnosti kapitala mjerene stopom
adekvatnosti kapitala i stopom nansijske poluge.
Stopa osnovnog kapitala na kraju 2024. godine iznosi
18,71%, stopa redovnog osnovnog kapitala je 18,69%,
dok stopa nansijske poluge na nivou sistema iznosi
10,65% (regulativni minimum je 6%). Stope osnovnog
i regulatornog kapitala su zadrZane na istom nivou kao
na kraju prethodne godine, dok je stopa nansijske
poluge poboljSana 54 bp, $to je uticalo na povecanje
ocjene u segmentu kapitaliziranosti. Najveci uticaj na
rast vrijednosti osnovnog i redovnog osnovnog kapitala
na nivou sistema imalo je uklju€ivanje ostvarene dobiti
u osnovni kapital. Ukupna izloZenost riziku svih banaka
u sistemu na kraju 2024. godine iznosi 25,6 milijardi
KM, Sto predstavlja rast od 3,6 milijardi KM ili 16,2%. Na
nivou sistema, struktura ukupne izloZenosti riziku se
nije znacajnije promijenila u odnosu na kraj prethodne
godine, te su banke najviSe izloZzene kreditnom riziku
(91,5%), dok izloZzenosti operativnom i trziSnom riziku
Cine 7,8% i 0,7% ukupne izloZenosti riziku.

Rezultati testiranja na stres solventnosti pokazuju
da je bankarski sektor BiH, na postojetem nivou
kapitaliziranosti, u stanju izdrZati materijalizaciju
rizika iz oba hipotetska ekstremna scenarija. Sa
ciljem da se ispita otpornost bankarskog sektora na
razliCite negativne Sokove, ekstremni scenariji su po
prvi put modelirani na nacin da se razlikuju ne samo po
intenzitetu Soka, vec i po njegovoj prirodi — prvi se temelji
na Soku sa strane potraZnje, dok drugi pretpostavlja
Sok koji dolazi sa strane ponude. Ovogodisnji stres-
test ukljuCuje i kvanti kaciju trziSnog rizika, a rezultati
pokazuju da su banke otporne na promjene prinosa na
vrijednosne papire iz dijela portfolija koji se vrednuju po
fer vrijednosti.

Testiranje otpornosti na stres u periodu od 2025. do
2027. godine provodi se primjenom tri razliCita scenarija
i to osnovnog i dva ekstremna scenarija. Kvanti kacija
scenarija obuhvata projekcije makroekonomskih i
nansijskih varijabli — kao Sto su realni BDP, in acija,
kreditni rast, kamatne stope na kredite stanovniStvu i
preduze¢imai cijene nekretnina (Tabela 5.2).
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ili smanjenom proizvodnjom, gubitkom trZista za bh.
kompanije, te posljedicno narudenim indikatorima
trziSta rada i smanjenjem ukupne ekonomske aktivnosti.
Zajednicko za oba pretpostavljena scenarija jeste da je
intenzitet materijalizacije Sokova najveci u prvoj godini
testiranja kada se oCekuje gotovo jednak pad realnog
BDP-a u oba scenarija. U drugoj godini testiranja u
scenariju potraZnje pretpostavlja se izlazak iz recesije
i blagi rast BDP-a do kraja vremenskog horizonta, dok
scenario Soka ponude pretpostavljadvogodisnju recesiju,
a ekonomski oporavak se moze ocekivati tek u zavrsnoj
godini testiranja. Dva scenarija pretpostavljaju i razliCita
in atorna kretanja pa se tako u scenariju Soka potraznje
pretpostavlja znaajno usporavanje in atornih pritisaka
tokom prve dvije godine testiranja, dok sa druge strane
ekstremni scenario Soka ponude pretpostavlja skok
in acije u prve dvije godine, znacajno iznad osnovnog
scenarija, te usporavanje tek u posljednjoj godini na
umjeren nivo. Kretanje kamatnih stopa takoder se
razlikuje izmedu dva scenarija imajuéi u vidu da scenario
Soka potraznje pretpostavlja nastavak relaksirajuce
monetarne politike od strane ECB-a, dok Sok ponude
pretpostavlja restriktivnu monetarnu politiku ECB-a
kako bi se suzbili in atorni pritisci. Kamatne stope na
kredite stanovniStvu u scenariju Soka potraznje biljeZe
blagi pad u poredenju sa osnovnim scenarijem, dok bi
u scenariju Soka ponude biljeZile znacajniji rast u prve
dvije godine testiranja. S druge strane, kamatne stope
na kredite preduze¢ima biljezile bi rast u oba ekstremna
scenarija, s tim Sto bi znatno snaZniji rast kamatnih
stopa u prve dvije godine bio u scenariju baziranom
na Soku na strani ponude. Kreditna aktivnost sektora
stanovniStva ostaje snazna u oba scenarija, zbog rasta
potreba za nansiranjem osnovne potrosnje tokom
recesije. Nasuprot tome, kreditna aktivnost preduzeca
se smanjuje u 2025, posebno u scenariju Soka potraznje,
uz postepeni oporavak u narednim godinama. Slijedom
negativnih ekonomskih prilika, kako u zemlji tako i u
inostranstvu, vidljiv je znaCajan efekat usporavanja ili
pada cijena nekretnina u oba ekstremna scenarija.

Uticaj testova na stres na stopu adekvatnosti kapitala
kvanti ciran je na oshovu pocetnog stanja na dan
31. 12. 2024. Bankarski sektor je na kraju 2024. godine
pokazao znatno veCu otpornost na pretpostavljene
Sokove u odnosu na prethodnu godinu, prvenstveno
zahvaljujuci dobrim polaznim indikatorima poslovanja,
ukljucujuci visoku stopu kapitaliziranosti svih banaka u
sektoru, poboljSanje kvaliteta aktive, te do sada najvecu
ostvarenu neto dobit na godiSnjem nivou.

U osnovnom scenariju bankarski sektor zadrZava
jako visok nivo kapitaliziranosti od 19,2% do kraja
vremenskog horizonta testiranja na stres. Sve banke
u sistemu bi uspjele zadrZati nivo kapitala znatno
iznad regulatornog minimuma od 12%, kao i ispuniti
dodatne kapitalne zahtjeve iz Stuba 2 utvrdene u okviru
supervizorskog pregleda i procjene pojedinacnih banaka
(SREP). Jedna banka ne bi uspjela odrZati dodatni zastitni
sloj za oCuvanje kapitala, kao ni zastitni sloj kapitala za
strukturni sistemski rizik od 1% do kraja vremenskog
perioda testiranja?*.

Rezultati stres-testa u dva pretpostavljena ekstremna
scenarija zna€ajno se razlikuju pokazujuci da je bankarski
sektor u cijelosti otporniji na Sokove na strani potraznje
gdje se oCekuje pad stope in acije kao i stagnacija,
odnosno pad domacih kamatnih stopa. U scenariju
Soka na strani potraZnje stopa adekvatnosti kapitala
bi se na kraju testnog perioda zadrzala na visokih
19,3%, pri ¢emu sve banke u sistemu ispunjavaju
minimalne regulatorne kapitalne zahtjeve, kao i dodatne
kapitalne zahtjeve iz Stuba 2. Samo jedna manja banka
u sistemu, kao i u slu¢aju osnovnog scenarija, pri
apsorpciji pretpostavljenih Sokova iscrpljuje viskove
kapitala i zadire u zastitni sloj za o€uvanje kapitala,
te nije u mogucnosti da ispuni obavezu odrzavanja
dodatnog zastitnog sloja kapitala za strukturni rizik od
1%. U slu€aju materijalizacije Sokova na strani ponude,
bankarski sektor se takoder pokazao otpornim, na
Sto ukazuje i stopa adekvatnosti kapitala koja bi na
kraju testnog perioda iznosila 18,4%. Ako posmatramo
rezultate po pojedinatnim bankama, dodatne potrebe
za kapitalom na kraju trogodidnjeg testnog perioda
iskazale bi ukupno Cetiri banke u sistemu, pri ¢emu tri
banke ne biispunjavale minimalne regulatorne kapitalne
zahtjeve na nivou sistema od 12%, dok jedna banka ne
bi ispunjavala dodatne kapitalne zahtjeve utvrdene u
okviru SREP-a. Ukupna aktiva navedenih banaka na kraju
Cetvrtog kvartala 2024. godine Cini svega 6,5% aktive
bankarskog sektora, $to dodatno ukazuje na stabilnost
sistema u sluCaju materijalizacije snaznih Sokova na
strani ponude. Pored navedenih banaka koje su iskazale
potrebu za dokapitalizacijom, jo$ jedna banka bi iscrpila
akumulirane viskove kapitala, odnosno narusila bi
zastitni sloj za oCuvanje kapitala u pretpostavljenom
scenariju. U posmatranom trogodiSnjem periodu u
ekstremnom scenariju 2 dokapitalizacijske potrebe
iznosile bi 38 miliona KM, Sto predstavlja 0,1% bruto
domaceg proizvoda iz 2024. godine.

2 0d kraja drugog kvartala 2024. godine primjenjuju se nove odluke
agencija vezane za utvrdivanje dodatnih kapitalnih zahtjeva i mjera
za ogranicavanje strukturnih sistemskih rizika, a u cilju ocuvanja i
jacanje stabilnosti bankarskog sistema. Prema navedenim odlukama
agencija za bankarstvo, svaka banka je duzna odrzZavati zastitni sloj
kapitala za strukturni sistemski rizik (engl. Systemic risk buffer — SyRB)
u obliku redovnog osnovnog kapitala, ukoliko ispunjava jedan ili oba
sljedeca uslova: ucesce nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima je
vece od 5% i/ili stopa ocekivanih kreditnih gubitaka za nekvalitetne
kredite (stopa ECL za NPL) je manja od 65%. Navedena stopa SyRB

moZe iznositi 0%, 1% ili 2% ukupne izloZenosti riziku banke.
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Gra kon 5.11: Stopa adekvatnosti kapitala u osnovnom i dva

ekstremna scenarija i minimalni regulatorni kapitalni zahtjevi
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Nagra konu5.12 prikazan je doprinos pojedinih pozicija
bilansa stanja i uspjeha na promjenu stope adekvatnosti
kapitala na sistemskom nivou, kumulativnho, u
ekstremnim scenarijima, u periodu od kraja 2025. do
kraja 2027. godine. Pad kapitaliziranosti bankarskog
sektora u oba stresna scenarija prije svega je rezultat
povecanih gubitaka po osnovu kreditnog rizika koji
proizlaze prvenstveno iz kreditnog portfolija sektora
preduzeca i stanovniStva. Kapitaliziranost je takoder pod
uticajem smanjenja neto operativnih prinoda u odnosu
na kraj 2024. godine. Neto kamatni prihodi s druge
strane imaju kljuan pozitivan doprinos u odrZavanju
adekvatnosti kapitala, i to od 142% procentnih
poena u prvom i 12,2% procentnih poena u drugom
ekstremnom scenariju bez obzira na smanjenje do kraja
2027. godine. Takoder, na kapitaliziranost tokom stresa
dodatno djeluje i pretpostavka isplate dividende u sva tri
perioda testiranja na stres kao i u sva tri scenarija. Uticaj
medubankarske zaraze u sistemu na kapitaliziranost
banaka za sada je zanemariv.

Gra kon 5.12: Uticaj pojedinacnih pozicija na CAR u oba
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Okvir za testiranje na stres nadograden je na nacin da
je ukljucena i procjena trzisSnog rizika, a rezultati stres-
testa pokazuju da pretpostavljeni trzidni rizik promjene
prinosa na vrijednosne papire u portfoliju banaka ima
blagi negativan uticaj na stopu adekvatnosti kapitala
(vidjeti u Tekstnom okviru 4).

Tekstni okvir 4: Nadogradnja okvira za testiranje na
stres — trzisni rizik

Pored kreditnog rizika koji je dominantan rizik u
bankarskom sektoru BiH, od Cetvrtog kvartala 2024.
godine, u procjenu otpornosti banaka na stres po prvi
put je ukljucen i trziSni rizik na nacin da je izvrSena
procjena uticaja promjene u prinosima na trziSnu
vrijednost duznickih instrumenata koji se vrednuju po
fer vrijednosti u portfoliju banaka. Nadogradnja okvira
za testiranje na stres omogucava sveobuhvatniji uvid
u ranjivost bankarskog sektora u uslovima trziSnih
Sokova. Uzimajuci u obzir historijska kretanja u kriznim
periodima, kada je rast prinosa na vrijednosne papire
izazvao znacajne gubitke na trzistima kapitala, smatralo
se neophodnim ukljuciti trZiSni rizik u procjene sistemske
otpornosti banaka. Vrijedno je izdvojiti da se prilikom
procjene trzisnih rizika nije vrSila procjena promjene
vrijednosti dionica i ostalih nansijskih instrumenata
Cija je zastupljenost u investicionom portfoliju banaka
zanemariva.

Agencije za bankarstvo Federacije BiH i Republike Srpske
su takoder prepoznale potrebu za preduzimanjem
mjera na ublazavanju rizika izazvanih znacajnim
rastom referentnih kamatnih stopa, in acijom i drugim
poremecajima na nansijskim trziStima, te su s tim
ciliem donijele set privremenih mjera ukljucuju¢i mjere
kojima se ograniCava izlozenost banaka prema stranim
centralnim vladama i centralnim bankama. Tako zbir
izlozenosti prema svim stranim centralnim vladama i
centralnim bankama ili izloZzenosti prema istima kao
izdavaocima kolaterala ili pruzaocima nematerijalne
kreditne zaStite kojima se dodjeljuje ponder rizika 0%,
ne smije prelaziti 50% priznatog kapitala banke u RS,
odnosno 100% priznatog kapitala banke u FBiH. Banke
imaju mogucénost primjene strozijih internih ogranicenja,
ali ona ne smiju biti blaza od propisanih regulatornih
granica. U okviru bottom-up stres-testova koje provode
agencije za bankarstvo, banke su takoder duzne
procijeniti uticaj promjena u prinosima na fer vrijednost

nansijskih instrumenata koji se nalaze u njihovim
portfolijima, prvenstveno onih koji su klasi kovani kao
instrumenti raspoloZivi za prodaju ili oni koji se vrednuju
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Uticaj trziSnog rizika u top-down stres-testu procjenjuje
se paralelnim pomacima krive prinosa za duznicke

nansijske instrumente, Sto podrazumijeva promjenu
prinosa po svim rokovima dospije¢a za isti iznos, s
tim da se promjena moze izraziti posebno za domace
vrijednosne papire, a posebno za strane vrijednosne
papire koji se vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha, odnosno koji su raspoloZivi za prodaju. Sokovi
prinosa na duznicke vrijednosne papire postavljeni su
u skladu sa zadanim narativima u stresnim scenarijima
uzimajuéi u obzir pretpostavke o in aciji i rastu kamatnih
stopa kao i historijske podatke koji pokazuju promjene
prinosa na duznicke vrijednosne papire u periodima
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stresa. Potrebno je napomenuti da Sokovi prinosa u
stresnim scenarijima predstavljaju ekspertsku procjenu
Odjeljenjaza nansijsku stabilnost CBBiH, i ne odrazavaju
prognoze kretanja kamatnih stopa, vec sluze kao alat za
procjenu izloZenosti portfolija banaka potencijalnim
Sokovima i njihovog uticaja na kapital i pro tabilnost.
Kretanje prinosa na vrijednosne papire razlikuje se
izmedu dva stresna scenarija. U scenariju Soka na
strani ponude u kojem je pretpostavljen znacajan pad
ekonomske aktivnosti, izrazeno jaCanje in atornih
pritisaka, te posljedicno rast kamatnih stopa, dolazi
do snaznijih poremecaja na nansijskim trzistima.
Takoder, usporavanje ekonomske aktivnosti i rast
in atornih pritisaka u zemlji dodatno bi oslabilii skalnu
poziciju te podstakli sumnju oko dugoro¢ne odrzivosti
javnih nansija Sto bi uticalo na rast premije na rizik
entitetskih vrijednosnih papira. Zbog svega navedenog
pretpostavljen je znaCajan Sok rasta prinosa kako na
domace, tako i na strane vrijednosne papire u iznosu od
300 baznih poena u prvom periodu testiranja na stres.
U scenariju Soka na strani potraznje pretpostavlja se
slabljenjein atornih pritisakaipad ekonomske aktivnosti.
U ovim okolnostima, trZiSte kapitala ostaje stabilnije, ali
i dalje podloZno umjerenim negativnim pomacima u
prinosima na duznicke nansijske instrumente, zbog
Cega je pretpostavljen nesto blazi Sok promjene prinosa
i to u drugom periodu testiranja od 200 baznih poena za
domace i za strane vrijednosne papire.

Slika TO 4.1.: Ukljucenje trziSnog rizika u stres testiranje i njegovi

efekti na CAR

Portfolio banaka (svi VP) Scenario 1 Scenario 2
J Pad trzi$ne vrijednosti
Obveznice 100ml 100ml
De nisani Transformacija J KM KM
;r';'ssnaiwe scenarijau
numericke q S
scenaria EPe Obveznice raspoloZive za Smanjenje CAR-a
prodaju

Obveznice ~ Obveznice -0,4% -0,3%

domace strane

Izvor: CBBiH

Rezultati provedenog stres testiranja ukazuju da bi
rast kamatnih stopa imao umjeren uticaj na trziSnu
vrijednost duznickih vrijednosnih papira na nivou bh.
bankarskog sektora. U scenariju Soka na strani ponude
trziSna vrijednost ovih instrumenata smanjila bi se za
100 miliona KM, odnosno za 5,3%, dok bi u scenariju
Soka na strani potraZnje pad vrijednosti ovih nansijskih
instrumenata iznosio 67 miliona KM, odnosno 3,5%
ukupne vrijednosti njihovog portfolija.

lako pad trziSne vrijednosti duznickih instrumenata,
izazvan rastom prinosa, negativno utiCe na kapital
banaka, ovaj efekat nije znacajan sobzirom nato da banke
drze veliki dio nansijskih instrumenata “do dospijec¢a‘

Vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti ¢ine
4,5% ukupne aktive sektora, $to ukazuje na nisko ucesce
ove vrste instrumenata u portfolijima banaka. Zbog toga
bi i pretpostavljeni Sok rasta prinosa imao ogranicen
uticaj na stopu adekvatnosti kapitala i iznosio bi -0,4% u
scenariju Soka ponude, odnosno -0,3% u scenariju Soka
potraZnje. Ovakav pristup, odnosno dominantno drzanje
vrijednosnih papira do dospije¢a, omogucava bankama
dasmanije trzZiSne rizike povezane s promjenama prinosa,
zadrZe konzervativan model upravljanjarizicimaismanje
pritisak na regulatorne kapitalne zahtjeve. Ipak, vazno
je naglasiti da takav model moZe prikriti nerealizovane
gubitke koji bi se materijalizovali u slucaju potrebe za
preranom prodajom instrumenata iz dijela portfolija
koji se drzi do dospijeca, Cime bi se otvorila potreba za
reklasi kacijom i priznavanjem trziSnih gubitaka.

| pored kontinuiranog smanjenja nivoa NPL u
prethodnom periodu, rezultati testova na stres
pokazuju da je kvalitet kreditnog portfolija veoma
osjetljiv na promjene makroekonomskih uslova te vec
u osnovhom scenariju dolazi do blagog pogorsanja
kvaliteta kreditnog portfolija u sve tri godine testiranja.
U oba ekstremna scenarija se ocekuje znacajnije
povecanje nekvalitetnih kredita do kraja vremenskog
horizonta testiranja na stres uslijed pogor3anja uslova u
makroekonomskom okruzenju. Vec¢a nezaposlenost, kao
i niZi korporativni pro ti smanjuju sposobnost otplate
kredita kako u sektoru stanovniStva tako i u sektoru
preduzeca, a nize cijene nekretnina uticu na vrijednost
kolaterala stambene i poslovne imovine u oba scenarija.
Ipak pretpostavljeni rast in acije u prve dvije godine
testiranja kao i posljedi€no povecanje kamatnih stopa
u scenariju Soka ponude utie na znacajnije pogorsanje
kvaliteta kreditnog portfolija u ovom scenariju. Tako bi
ukupni NPL ratio na nivou sistema pri materijalizaciji
svih pretpostavljenih Sokova mogao porasti na 5,5% na
kraju 2027. godine u scenariju Soka potraznje, odnosno
na 6,4% u scenariju Soka ponude. Rast nekvalitetnih
kredita u oba ekstremna scenarija bio bi puno izraZeniji
u sektoru preduzeca u odnosu na onaj u sektoru
stanovniStva, §to je rezultat vece osjetljivosti kreditnog
portfolija preduzeca na oStar pad ekonomske aktivnosti
te rast kamatnih stopa.

MreZzna analiza prelijevanja sistemskih rizika
pokazala je da je zaustavljen trend viSegodiSnjeg
smanjenja medubankarskih izloZenosti, kako prema
ukupnom iznosu, tako i prema broju medusobnih
veza medu bankama koje su evidentirane na kraju
2024. godine. lako podaci pokazuju znatno visi iznos
medusobne izloZzenosti domacih komercijalnih banaka
u odnosu na isti period prethodne godine, ukupna
vrijednost medubankarskih izloZzenosti na kraju 2024.
godine i dalje je skromna i iznosila je 2,5% ukupnog
regulatornog kapitala i 0,3% ukupne aktive bankarskog
sektora. S obzirom na rast medubankarskih izlozenosti
rizici medubankarske zaraze uslijed prelijevanja
sistemskih rizika medu bankama su blago poviseni, $to
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je potvrdila i provedena mrezna analiza prelijevanja
sistemskih rizika. MreZzna analiza, koja je ukljucivala
kreditni Sok i Sok nansiranja, kod vecine banaka u
sistemu potvrduje iste ili blago viSe vrijednosti indeksa
zaraze i indeksa ranjivosti u odnosu na prethodne
godine. U analizi se kao kriterij prema kojem se smatra da
postoji medubankarska zaraza uzimalo smanjenje stope
adekvatnosti kapitala ispod regulatorno propisanog
nivoa kapitala od 12%, uvecanog za dodatni kapitalni
zahtjev iz stuba 2 utvrdenog postupkom supervizorskog
pregleda i procjene banke (SREP).

Analiza prekograni¢ne povezanosti prema podacima za
kraj 2024. godine je ukazala da veci rizik zaraze proizlazi
iz prekograni¢nih izloZzenosti nego usljed izloZenosti
na doma¢em medubankarskom trziStu. S obzirom na
to da bankarskim sektorom u BiH dominiraju banke u
vecinskom stranom vlasnistvu, nalazi analize su potvrdili
njihovu znacajnu prekograni¢nu izloZzenost i zavisnost
prvenstveno o maticnim bankarskim grupacijama.
Porededi nalaze mrezne analize s nalazima analize iz
prethodne godine, primjetna je vec¢a ukupna izlozenost
bh. bankarskog sektora prema inostranstvu za 20,6%,
a najvece izlozenosti bh. banaka su prema Austriji,
Njemackoj i Italiji. S obzirom na vece izloZzenosti prema
inostranstvu, indeks ranjivosti i indeks zaraze su kod
vecine banaka visi u odnosu na prethodnu godinu. Nivo
rizika prekogranicne bankarske zaraze procijenjenog
u analizi zavisi od toga koji od uslova ¢e se odabrati za
postojanje prekograni¢ne zaraze. StroZiji uslov prema
kojem bankarska zaraza postoji u slucaju da dode
do pada stope adekvatnosti kapitala banke ispod
regulatorno propisanog nivoa uvecanog za dodatne
kapitalne zahtjeve po SREP-ui50% prestanka nansiranja
od strane nerezidentnih sektora, pokazao je da bi se neka
od deset banaka mogla suo€iti sa potkapitaliziranoS¢u u
slucaju velikih Sokova u jednoj od pet zemalja®. Ukoliko
se pak kao uslov postojanja bankarske zaraze uzme blazi
kriterij da medubankarska zaraza postoji onda kada
gubici prelaze iznos cjelokupnog osnovnog kapitala
banke, samo bi jedna banka imala gubitak koji prelazi
iznos njenog osnovnog kapitala u slu¢aju velikih Sokova u
jednoj zemlji (Turska). Bitno je napomenuti da indirektni
efekti zaraze nisu evidentirani niti u jednom slucaju
zahvaljuju¢i malim medubankarskim izloZzenostima i
dobroj kapitaliziranosti svih komercijalnih banaka u BiH.

U 2024. godini je nastavljen trend poboljSanja
indikatora kvaliteta aktive na nivou bankarskog
sistema, koji se ogleda u najniZoj vrijednosti
nekvalitetnih prema ukupnim kreditima nakon
izbijanja nansijske krize. Uprkos tome, kreditni rizik
ostaje povisen usljed oCekivanja jatanja in atornih
pritisaka u zemlji, te slabog rasta realne ekonomske
aktivnosti $to moze rezultirati poteSko¢ama u otplati
kreditnih obaveza preduzeca i stanovnistva. Pored
toga, snazniji rast kreditne aktivnosti u zadnjih Sest

2 Austrija, Njemacka, Italija, Turska i Luksemburg.

kvartala pridonosi akumulaciji sistemskih rizika,
te su u narednom periodu izvjesnije oscilacije u
vrijednostima klju¢nih indikatora kvaliteta aktive.
UceSCe nekvalitetne u ukupnoj aktivi na kraju 2024.
godine iznosi 1,8% i niZe je za 30 bp u odnosu na kraj
prethodne godine. U toku godine bilansne i vanbilansne
izloZzenosti u nivou kreditnog rizika 3 zabiljeZile su
smanjenje u iznosu od 52,4 miliona KM (5,5%), dok je
ukupna nansijska aktiva visa za 4,62 milijarde KM ili
10,12%. Najveci dio nekvalitetne aktive Cine nekvalitetni
krediti koji su na kraju 2024. godine iznosili 813 miliona
KM i smanijili su se za 85,2 miliona KM ili 9,5% u odnosu na
kraj prethodne godine. Smanjenje nekvalitetnih kredita,
uz istovremeno znacajan rast ukupnih kredita, rezultiralo
je  smanjenjem uceS¢a nekvalitetnih u ukupnim
kreditima, tako da je na kraju 2024. godine NPL ratio
iznosio 3,15%, 5to je najniZa vrijednost zabiljeZena nakon
izbijanja nansijske krize 2008. godine. Banke su tokom
2024. godine ostvarile smanjenje nekvalitetnih kredita
u najvecoj mjeri po osnovu raCunovodstvenog i trajnog
otpisa aktive procijenjene kao gubitak i provedenih
aktivnosti na naplati nekvalitetnih potraZivanja. Prema
podacima iz CRK, u 2024. godini zabiljeZzena je niza
stopa defaulta kod sektora stanovniStva u pogledu
vrijednosti kreditnih partija koje su presle iz kvalitetnih
u nekvalitetna potraZzivanja (sa nivoa od 1,19% u 2023.
godini na nivo od 1,05% u 2024. godini). U segmentu
pravnih lica stope defaulta je zadrzana na skoro istom
nivou kao u prethodnoj godini i u 2024. godini iznosila
je 0,91%. U toku 2024. godine nekvalitetni krediti u
sektoru preduzeca i stanovnistva nastavili su trend pada,
tako da je na kraju 2024. godine uceS¢e nekvalitetnih u
ukupnim kreditima u sektoru preduzec¢a iznosilo 3,1%,
dok je u sektoru stanovnistva ovaj indikator iznosio 3,2%
(Gra kon 5.13).

Gra kon 5.13: Kvalitet kreditnog portfolija
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U segmentu pravnih lica, gotovo u svim djelatnostima
evidentirano je smanjenje nekvalitetnih potraZivanja.
Takoder zadrZavanje stope defaulta u segmentu pravnih
lica na priblizno istom nivou kao prethodne godine
ukazuje da nije dodlo do znalajnije materijalizacije
kreditnog rizika kod ne nansijskih preduzeca uprkos
poslovanju u okolnostima poviSenog nivoa rizika u
makroekonomskom okruzenju.
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Analizom stope defaulta po bankama moZze se zakljuciti
da je kod vise od polovine banaka u sistemu doslo do
smanjenja kreditnog rizika ili je kreditni rizik ostao na
pribliZzno istom nivou kao i prethodne godine (Gra kon
5.14).

Gra kon 5.14: Stopa defaulta u sektoru preduzeca, po bankama u
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UceSce kredita s povec¢anim kreditnim rizikom (krediti u
nivou kreditnog rizika 2) u ukupnim kreditima pravnim
licima je takoder zadrZan na priblizno istom nivou kao
na kraju prethodne godine i iznosi 11,9% (Gra kon
5.15). Istovremeno, trend produbljivanja jaza izmedu
stope kredita s povec¢anim kreditnim rizikom (S2) i stope
nekvalitetnih kredita (S3) je znatno izraZeniji kod pravnih
lica u odnosu na stanovnistvo, $to ukazuje na jatanje
kreditnog rizika i izvjesniji rast nekvalitetnih kredita u
ovom segmentu u narednom periodu. PoviSeni nivo
rizika u makroekonomskom okruzenju u najvec¢oj mjeri
se odrazio na poslovanja preduzeca u preradivackoj
industriji te djelatnosti gradevinarstva, u kojima je
zabiljeZzen najveci rast kredita u nivou kreditnog rizika
2. Tako se uceSce kredita u nivou kreditnog rizika
2 u ukupnim kreditima plasiranim preduzeéima iz
preradivacke industrije povecalo s nivoa od 12,4% na
kraju 2023. godine na nivo od 13,7% na kraju 2024.
godine, dok se uceSée kredita nivoa kreditnog rizika 2
koji su plasirani preduze¢ima koja se bave djelatnoscu
gradevinarstva povecalo sa 17,8% na 19,2%.

Gra kon 5.15: Krediti u nivou kreditnog rizika 2 i u¢eSée S2 i S3 u
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Negativne ekonomske posljedice poplava iz oktobra
2024. godine takoder Ce imati uticaj na bankarski
sistem, iako se jo$ uvijek ne raspolaze podacima o broju
klijenata, odnosno ukupnom kreditnom portfoliju, kod
kojeg su izvori prihoda za otplatu znacajno smanjeni
kao posljedica obilnih padavina. Pravovremenim
priviemenim mjerama regulatora, negativne posljedice
uzrokovane poplavama se ublaZzavaju, ali direktni i
indirektni efekti poplava mogu imati dodatni uticaj na
porast nekvalitetnih potrazivanja u narednom periodu.
Zbog nastavka slabljenja makroekonomskih prilika, te
ponovnog jacanja in atornih pritisaka, kreditni rizik
u sektoru ne nansijskih preduzeéa moze se ocijeniti
povecanim, te je izvjesno zaustavljanje viSegodisnjeg
trenda  kontinuiranog  smanjenja  nekvalitetnih
potrazivanja u segmentu preduzeca, kao i odredene
oscilacije u vrijednostima indikatora kvaliteta aktive u
narednom periodu.

Prosjecna stopa defaulta u sektoru stanovnistva na kraju
2024. godine iznosi 1,05% i blago se smanjila u odnosu
na prethodnu godinu. Promjene na nivou sistema nisu
bile znacajne, kod vecine banaka u sistemu je doslo
do smanjenja kreditnog rizika. lzdvaja se samo jedna
manja banka sa relativno visokim uce$¢em nekvalitetnih
u ukupnim kreditima, koja biljezi jaCi intenzitet
reklasi kacije u nekvalitetne kredite u 2024. godini u
odnosu na druge banke u sistemu, ali ipak pri tome stopa
defaulta je poboljSana u odnosu na prethodnu 2023.
godinu (Gra kon 5.16).

Gra kon 5.16: Stopa defaulta u sektoru stanovnistva, po bankama
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Zbog zadrzavanja strozih kreditnih standarda i politika,
koje podrazumijevaju nansiranje izuzetno bonitetnih i
kreditno sposobnih klijenta, s jedne strane, te strukture
izvora s druge strane, banke su do sada bile manje
sklone promjeni kamatnih stopa na postojece kredite sa
varijabilnom kamatnom stopom. U narednom periodu
se ne ocekuju znacajnije promjene kamatnih stopa na
domacem trzistu, imajuci u vidu slab mehanizam prenosa
uslova sa nansijskih trZiSta eurozone na bh. bankarski
sistem, te produZenja odluka regulatora o priviemenim
mjerama za ublaZavanje rizika rasta kamatnih stopa.
Istovremeno, u strukturi novoodobrenih kredita zadrzan

je trend kreditiranja uz ksnu kamatnu stopu.
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Od ukupnih novoodobrenih kredita u 2024. godini
78,2% je odobreno uz ksnu kamatnu stopu, pri ¢emu
je 90,1% novoodobrenih kredita stanovnistvu i 64,4%
novoodobrenih  kredita  privatnim  ne nansijskim
preduze¢ima ugovoreno uz ksnu kamatnu stopu.
Medutim, iako rast u¢eSc¢a kredita sa ksnom kamatnom
stopom daje pozitivan doprinos smanjenju kamatno
induciranog kreditnog rizika, snazan rast ucesca kredita
sa ksnom kamatnom stopom mogao bi imati negativan
uticaj na pro tabilnost s obzirom na to da se ocekuje
da c¢e se rast troSkova nansiranja banaka nastaviti i u
narednom periodu, $to ¢e vrsiti pritisak na odrzivost neto
kamatnih marZi. Ipak, uzimajuci u obzir podatke agencija
za bankarstvo o efektivnim kamatnim stopama, koje su
primjetno vise od nominalnih kamatnih stopa, posebno
u sektoru stanovniStva, moze se izvesti zaklju¢ak da su
banke ve¢ u znaajnoj mjeri ugradile procjene rasta
troSkova nansiranja u efektivnhu kamatnu stopu na
kredite sa ksnom kamatnom stopom.

Bankarski sektor BiH je u 2024. godini iskazao
rekordnu neto dobit i ostvario vide stope povrata
na prosje¢nu aktivu i prosjecni kapital u poredenju
s prethodnom godinom. Pod pretpostavkom
nastavaka rasta kreditne aktivnosti i blagog rasta
aktivnih kamatnih stopa, pro tabilnost bankarskog
sektora ostat ¢e visoka, ali bi trend rasta mogao
znacCajno usporiti usljed potencijalnog rasta troskova

nansiranja, rezervisanja za ocekivane kreditne
gubitke i operativnih troSkova poslovanja. Bankarski
sektor BiH je u 2024. godini iskazao rekordnu neto
dobit u iznosu 840 miliona KM, viSu za 19% u odnosu
na prethodnu godinu. Rast neto kamatnih prihoda
ostvaren je pod uticajem jaCanja kreditne aktivnosti i
blagog rasta kamatnih stopa, pri ¢emu su istovremeno
i kamatni rashodi ostvarili zna€ajniji rast, Sto je usporilo
dinamiku rasta neto kamatnih prihoda u poredenju sa
prethodnom godinom. Takoder, zabiljeZen je snaZan rast
operativnih prihoda. Na rashodovnoj strani je zabiljeZen
blagi pad troSkova ispravke vrijednosti rizicne aktive dok
su ostali poslovni i direktni troSkovi i ukupni operativni
rashodi zabiljeZili rast, Sto je dovelo do rasta ukupnih
nekamatnih rashoda (Gra kon 5.17).

Gra kon 5.17: Dobit bankarskog sektora
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Trodkovi ispravke vrijednosti rizicne aktive

Sve banke u sistemu su iskazale pozitivan nansijski
rezultat, pri Cemu je i dalje najveci dio dobiti bankarskog
sektora skoncentrisan u nekoliko velikih banaka. Tako su
su Cetiri najpro tabilnije banke generirale 56,1% ukupne
neto dobiti bankarskog sektora.

Ukupni neto kamatni prihodi u 2024. godine iznosili
su 1,3 milijarde KM i u odnosu na proSlu godinu vedi
su za 103,3 miliona KM ili 8,8%. Nastavak rasta aktivnih
kamatnih stopa se moZe ocCekivati i u narednim
kvartalima, $to ¢e i dalje pozitivno uticatinapro tabilnost
bankarskog sektora, a naroCito ako ovaj rast ne
bude pra¢en srazmjernim rastom pasivnih kamatnih
stopa. Istovremeno ¢e se banke suoCavati s rastu¢im
operativnim troSkovima, ponajprije zbog pritiska na
povecanje plata, ali i nastavka investiranja u digitalizaciju
poslovanja, koja bi u srednjem roku, trebala dovesti do
porasta e kasnosti.

Indikatori pro tabilnosti ROAA i ROAE zabiljeZili su
rekordne nivoe u prva dva kvartala 2024. godine, ali je
u treCem kvartalu 2024. godine zapocelo postepeno
smanjivanje pro tabilnosti banaka i na kraju Cetvrtog
kvartala2024.godine ROAAIROAEiznose 2,25% odnosno
16% respektivno. U odnosu na isti period prethodne
godine, biljeZe rast vrijednosti od 0,23 odnosno 0,97
procentnih poena. Znatan rast indikatora pro tabilnosti
rezultat je viSe ostvarene dobiti u 2024. godini u odnosu
na prethodnu godinu, uz istovremeno procentno
znatno manji rast prosjecne aktive i prosjecnog kapitala
(Gra kon 5.18)%.

Gra kon 5.18: Indikatori pro tabilnosti
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U 2024. godini indikatori likvidnosti blago su se
smanjili u odnosu na prethodnu godinu, te i dalje
odrazavaju visoku likvidnost bankarskog sektora,
Sto su pokazali i rezultati testova otpornosti na stres
likvidnosti. Na kraju 2024. godine likvidna sredstva su
Cinila 28,2% aktive bankarskog sektora, dok je 45,8%
kratkoro€ne pasive bilo pokriveno likvidnim sredstvima

% Implicitna neto kamatna marza predstavlja omjer neto kamatnih
prihoda i prosjecne kamatonosne aktive. Prosjecna kamatonosna
aktiva na kraju Cetvrtog kvartala izracunata je kao prosjek stanja
kamatonosne aktive na kraju Cetvrtog kvartala prethodne godine i
Cetvrtog kvartala tekuce godine.




(Gra kon 5.19). Indikator depozita prema kreditima
na kraju 2024. godine iznosi 130,1%, te ukazuje da se
kreditna aktivnost na domacéem trziStu u potpunosti

nansira iz depozita ne nansijskih sektora. Koe cijent
pokric¢a likvidnosti (LCR) na nivou bankarskog sektora na
kraju 2024. godine je iznosio 231,9%, dok je koe cijent
neto stabilnih izvora nansiranja (NSFR) na kraju 2024.
godine iznosio 159,7%.

Gra kon 5.19: Indikatori likvidnosti
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provedenog na bazi podataka sa kraja 2024. godine
potvrduju visok nivo otpornosti bankarskog sistema
u BiH na potencijalne Sokove likvidnosti i Sokove na
strani izvora nansiranja projicirane u alternativnim
scenarijima. Ovakav rezultat provedenog testiranja
je prvenstveno posljedica dobre polazne likvidnosne
pozicije svih banaka u sektoru. Sve banke su ispunjavale
zahtjeve u pogledu LCR-a, a vecina znaCajno iznad
propisanoga regulatornog minimuma, u rasponu od
117% do 729%.

Stres-testovi  likvidnosti CBBiH su konceptualno
utemeljeni na podacima o nov¢anim tokovima svih
komercijalnih banaka u sistemu. lIzracun likvidnosne
pozicije u pretpostavljenim uslovima znacajnog stresa
u 30-dnevnom vremenskom periodu bazira se na
pristupu standardizovane mijere koe cijenta pokri¢a
likvidnosti LCR, koja je sastavni dio novih regulatornih
propisa za upravljanje rizikom likvidnosti i za koje je
propisano da su banke duZne odrZavati koe cijente
od najmanje 100%. Sokovi u stres-testu likvidnosti
kalibrisani su koriStenjem stru¢nih procjena u CBBiH u
obliku tri alternativha nepovoljna scenarija. Prvi stresni
scenario pretpostavlja Sok na strani sektora stanovnistva
i bazira se na historijskom dogadaju, odnosno globalnoj

nansijskoj krizi u periodu 2008-2009., koja je rezultirala
kratkorofnim gubitkom povjerenja u bh. bankarski
sektor i posljedino povlacenjem znaCajnog dijela
depozita stanovniStva. Drugi stresni scenario predstavlja
hipotetsku sistemsku krizu likvidnosti u zemlji, u kojoj bi
vedi intenzitet stresa izvora nansiranja za banke dolazio
iz korporativnog sektora.

Izvjestaj o Fnansijskoj stabilnosti za 2024. godinu

Treéi, kombinovani stresni scenario je ekstremni
scenario koji pretpostavlja kombinaciju Sokova iz
prethodna dva scenarija, s elementima idiosinkrati¢nih
Sokova, kao §to su velika povlacenja depozita, veca od
oCekivanih povlactenja odobrenih kreditnih linija, te
stresa na nansijskom trzistu koji se ogleda u velikom
padu vrijednosti svih vrijednosnih papira koji se drZze
kao likvidna sredstva. Pretpostavljeni Sokovi u ovom
scenariju su oko dva do tri puta jaci od zahtjeva prema
LCR regulativi, a cilj ovakvog scenarija je da se identi kuju
i najmanje slabosti likvidnosnih pozicija banaka (Tabela
5.3).

Tabela 5.3: Kalibracija scenarija u stres testu likvidnosti

LCR Pretpostavke  Pretpostavke  Pretpostavke
parametar ~ zascenariol ~ zascenario2  zascenario3
Depoziti stanovnistva
depoxziti s visim stopama
odliva
kategorija 1 15% 20% 15% 30%
kategorija 2 20% 30% 20% 40%
stabilni depoziti 5% 10% 5% 10%
ostali depoziti stanovnistva 10% 15% 10% 20%
Operativni depoziti
opuhvacgnl sistemom 5% % 10% 10%
osiguranja
nisu obuhvacenl sistemom 250 5% 0% 5%
osiguranja
Neoperativni depoziti
ob_uhvacgnl sistemom 20% 20% 25% 0%
= osiguranja
5 _ -
nisu obuhvacem sistemom 20% 0% 5% 0%
osiguranja
Obavezujuce linije
prema zitkim licima 5% 5% 10% 10%
prema pravnim licima 10% 10% 20% 20%
prema. nansijskim 40% 40% 50% 60%
klijentima
Ostali proizvodi i usluge
vanbilansne obaveze 5% 5% 10% 15%
nellsklonst'gm klredm javansi 10% 10% 0% 0%
velikim klijentima
kreditne kartice 5% 10% 5% 15%
prekoracenja po ratunu 5% 10% 5% 15%
vanbilansni pr_0|zv_od| po- 50 5% 10% 15%
osnovu  nansiranja trgovine
Likvidnaimovina nivoa 1
« imovina centralne viade 100% 100% 95% 90%
=
é imovina jedinica regionalne 100% 90% 85% 0%
= ili lokalne samouprave
=]
% Likvidna imovina nivoa 2
duzplckl VP privrednih 50% 0% 0% 5%
drustava

Napomena: Odabrane su one pozicije kod kojih su stresni parametri razliciti od
LCR parametara.
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Promjena neto likvidnosnih odliva kroz tri pretpo-
stavljena scenarija rezultat je vecih likvidnosnih odliva,
dok su ukupni prilivi zadrzani na istom nivou u sva tri
scenarija. Ukupna vrijednost odliva likvidnih sredstava
u razli€itim scenarijima, kao i promjena u strukturi u
smislu kontribucije razlicitih kategorija odliva na njihovu
ukupnu vrijednost razlikuje se po scenarijima, a najveci
porast likvidnosnih odliva je pretpostavljen u Scenariju
3, Sto znatno utice na LCR nakon stresa u ovom scenariju.
Takoder usljed projiciranih Sokova kroz sva tri scenarija
ocekuju se i promjene u vrijednosti likvidne imovine,
ali ipak manjeg intenziteta u poredenju s dinamikom
likvidnosnih odliva (Gra kon 5.20).

Gra kon 5.20: Osnovne LCR komponente, Q4 2024.
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Na Gra konu 5.21 prikazan je prosje€ni pocetni nivo
likvidne aktive sa kojim banke ulaze u stres-test, a koji
na kraju 2024. godine iznosi 22,5% ukupne aktive bh.
bankarskog sektora. Ako kroz periode posmatramo
likvidnu aktivu nakon stresa u sva tri opisana scenarija,
uocljivo je da vrijednosti zadrzavaju neznatno nizi
nivo u odnosu na pocetni nivo likvidne aktive $to je u
skladu sa pretpostavljenim intenzitetom Soka koji se
prvenstveno odraZzava na pozicije likvidne imovine nivoa
1 koja je i najzastupljenija kod svih banaka u sektoru.
Sa druge strane, nivo likvidne imovine nakon stresa i
pokrivanja neto odliva gotovine prema ukupnoj aktivi
bankarskog sistema u BiH smanjuje se zna€ajno u sva tri
pretpostavljena scenarija (S1 9,95%, S2 9,10%, S3 3,00%)
§to ukazuje na vaznost zasStitnog sloja likvidnosti u
stresnim uslovima. Nadalje, procenat iskoritene likvidne
imovine za pokrice neto odliva na nivou bankarskog
sektora je priblizno jednak u prva dva scenarija testiranja
na stres i iznosi 54,55% i 57,46% respektivno. U treCem
kombinovanom scenariju prosjecan procenat iskoristene
likvidne imovine na nivou sektora iznosio je 85,64% Sto
je i oCekivano s obzirom na intenzitet pretpostavljenih
Sokova u ovom scenariju.

Gra kon 5.21: Likvidna aktiva za bankarski sektor
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Napomena: Likvidna aktiva je izrazena kao procenat od pogetne vrijednosti ukupne aktive.

Analizirajuci rezultate testa na stres likvidnosti po
pojedinatnim bankama u prvom pretpostavljenom
scenariju,sve bankebiuspjeleapsorbovatistreslikvidnosti
i nansiranjau periodu od 30 dana dok bi u alterantivnom
Scenariju 2 samo jedna manja banka u sektoru iskazala
potrebu za dodatnim likvidnim sredstvima u iznosu od
1,9 miliona KM. Takoder, potrebno je napomenuti da bi
tri banke u prvom, te pet banaka u drugom scenariju
iskoristile najveci dio likvidnih sredstava, vise od 70%,
kako bi pokrile pretpostavljanje neto odlive nakon
projiciranih Sokova. Prema pretpostavkama iz Scenarija 3
pet banaka ne bi uspje$no apsorbovalo stres likvidnosti i

nansiranja u periodu od 30 dana bez dodatnih likvidnih
sredstava, dok bi jo$ cCetiri banke iscrpile €ak preko
90% likvidnih sredstava za pokriée neto odliva. Aktiva
pet banka sa nedostaju¢im likvidnim sredstvima ¢ini
20,6% ukupne aktive bh. bankarskog sektora, a dvije
od pet spomenutih banka spadaju u red ve¢ih banaka
u pogledu trziSnog uceséa po ukupnoj aktivi. S obzirom
na to da se radi o izuzetno jakom ekstremnom scenariju
u kojem se kombinuju Sokovi iz sektora stanovniStva
i korporativnog sektora, koji su, uz to, jaCeg intenziteta
nego S§to su bili pojedinatno u druga dva scenarija,
moZe se smatrati da su banke u najvecoj mjeri dobro
apsorbovale pretpostavljene Sokove.

Agregirani rezultati testova na stres kroz periode
pokazuju da je LCR za bankarski sektor ostao iznad
regulatornog minimuma u sva tri scenarija i u svakom od
posmatranih kvartalnih testova na stres, a ovaj koe cijent
bi nakon pretpostavljenih Sokova u Scenariju 3 iznosio
117% (Gra kon 5.22).
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Gra kon5.22: Koe cijent pokri¢a likvidnosti (LCR) za bankarski
sektor
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Izvor: CBBIH
Napomena: Za razliku od LCR-a u alternativnim scenarijima stres testa likvidnosti, iznos ogekivanih priliva koji moze
nadoknaditi o¢ekivane odlive nije ogranicen na 75% odliva.

Ako posmatramo ukupne potrebe banaka za dodatnim
likvidnim sredstvima, koje su banke iskazale samo u
Scenariju 3, one su znatno vece u poredenju s posljednjim
kvartalom 2023. godine, a vedi je za jednu banku i broj
banaka koje iskazuju potrebe za likvidnim sredstvima
(Gra kon5.23). U poredenju s prethodnim kvartalom broj
banaka s nedostaju¢im likvidnim sredstvima u Scenariju
3 se nije mijenjao, dok je apsolutni iznos potreba za
dodatnim likvidnim sredstvima maniji za 15% u odnosu
na prethodni kvartal.

Gra kon 5.23: Ukupne potrebe banaka za dodatnim likvidnim

sredstvima u Scenariju 3
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5.2. Nebankarski finansijski sektor

Uprkos znacajnom porastu aktive sektora nebankarskih
finansijskih institucija, njihovo ucesce, uloga i znacaj se nisu
mijenjali, te ostaju slabo razvijen i manje vazan segment
finansijskog trzista. Blago povecanje pojedinacnog ucesc¢a
u ukupnoj aktivi finansijskih posrednika jedino biljezi
mikrokreditni sektor, zbog znacajnijeg rasta njihove
bilansne sume; ucesce lizing sektora i investicionih fondova
je ostalo na proslogodisnjem nivou, dok je ucesce drustava
za osiguranje i reosiguranje u ukupnoj aktivi zabiljeZilo blagi
pad. Na kraju 2024. godine sveukupno ucesce nebankarskih
institucija u aktivi finansijskih posrednika je ostalo na
priblizno istom nivou kao prethodne godine. Odmak
od izrazite bankocentri¢nosti nije napravijen u zadnje
tri godine, i ne biljeZi se intenzivniji razvoj nebankarskih
posrednika i trZista kapitala (Tabela 5.1).

lako je u mikrokreditnom sektoru ostvaren izraZajniji
rast bilansne sume drugu godinu zaredom, zabiljezen je
skroman rast indikatora profitabilnosti. Lizing sektor je
umjereno povecao bilansnu sumuiobim poslovanja u 2024.
godini, uz znacajniji rast dobiti u odnosu na prethodnu
godinu. Najveci i najznacajniji segment nebankarskog
finansijskoga sektora ostala su drustva za osiguranje i
reosiguranje, koja biljeZe umjeren rast poslovanja mjeren
povecanjem obracunatih premija u obje kategorije
osiguranja, Zivotnog i neZivotnog. U 2024. godini ukupan
promet na bh. berzama je neznatno povecan, a u ovoj
godini su dominirale emisije duznickih vrijednosnih papira
FBiH.

Poslovanje mikrokreditnog sektora u 2024. godini
karakteriSe: znaCajan rast aktive i rast bruto
kreditnih plasmana, bez znacajnijih promjena u
nivou rizicnog portfolija, neznatan rast kapitala, te
blagirastpro tabilnosti. Na kraju 2024. godine u BiH je
poslovalo 29 mikrokreditnih organizacija (MKO), od Cega
18 mikrokreditnih druStava (MKD) i 11 mikrokreditnih
fondacija (MKF). Ukupna aktiva mikrokreditnog sektora
na kraju 2024. godine veca je za 14,3% u odnosu na
2023. godinu, dok su krediti zabiljezili rast od 15,9%;
identi¢na stopa rasta kredita je ostvarena u prethodnoj
godini (Tabela 5.4). Od ukupnog iznosa mikrokredita,
97% je plasirano zickim licima, pri ¢emu je i dalje
primarno  nansiranje sektora poljoprivrede (24,5%),
zatim stambenih potreba (21,7%), te sektora usluznih
djelatnosti (8,9%). Krediti odobreni svim ostalim
sektorima ucestvuju sa 44,9% u ukupnim kreditima
plasiranim  zickim licima.

Tabela 5.4: Pojednostavljeni bilans stanja mikrokreditnih
(u milionima KM)

organizacija

Aktiva Pasiva
2023. 2024. 2023, 2024.
Novgana sredstva i plasmani 85 048
drugim bankama
Obaveze
Krediti 12236 14185 pouzetim 777 929,5
kreditima
Rezenezakiediequbite 125 135 o€ 86 1110
obaveze
Ostala aktiva 1456 1518 Kapital 5899 6108
UKUPNO 14452  1.6514 | UKUPNO 14452 16514

Izvor: FBA i ABRS, CBBiH

Na kraju 2024. godine, krediti koji u otplati kasne duze od
jednog dana imaju ucesée od 0,8% u ukupnim kreditima,
te je njihovo uceSce zadrzano na priblizno istom nivou
kao prethodne godine. Rezerve za pokrice kreditnih
gubitaka na nivou sektora iznosile su 13,6 miliona KM.
Posmatrajuc¢i strukturu pasive, obaveze po uzetim
kreditima predstavljaju osnovni izvor sredstava MKO
i biljeze rast od 20,4% u odnosu na prethodnu godinu.
U rocnoj strukturi mikrokreditnog portfolija, najvece

uceSce imaju dugorocni mikrokrediti sa 94,4%.
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Nakon Sto je u 2020. godini znatajno poboljSana ro¢na
struktura izvora sredstava kada je vecina kratkorocnih
obaveza po uzetim kreditima mikrokreditnih organizacija
iz FBiH zamijenjena sa dugoro¢nim kreditima, isti trend je
nastavljen u narednim godinama. Ukupni kapital sektora
na kraju 2024. godine iznosi 611 miliona KM i biljeZi
povecanje od 3,7% u odnosu na prethodnu godinu. U
strukturi kapitala MKO sektora, kapital mikrokreditnih
fondacija €ini 55,4%, dok se na kapital mikrokreditnih
drustava odnosi 44,6% ukupnog kapitala sektora. U 2024.
godini kapital mikrokreditnih fondacija i druStava rastao
je za 51% i 1,9% respektivno. Osnovni izvor kapitala
MKF predstavlja visak prihoda nad rashodima, koji je na
kraju godine iznosio 283,3 miliona KM, odnosno 83,6%
ukupnog kapitala fondacija. Slicno, kao i u sluc¢aju MKF
dominantan uticaj na rast kapitala mikrokreditnih
drustava imao je rast ostvarene dobiti u toku godine,
tako da na kraju 2024. nerasporedena dobit Cini 45,7%
ukupnog kapitala MKD, dok osnovni kapital ucestvuje sa
49,7% u strukturi kapitala mikrokreditnih drustava.

Mikrokreditni sektor je u 2024. godini ostvario pozitivan

nansijski rezultat u iznosu 74,5 miliona KM, S$to
predstavlja poveéanje za 5,2% u odnosu na prethodnu
godinu. Ukupni prihodi iznosili su 304,8 miliona KM, te
su u poredenju sa prethodnom godinom visi za 15,1%.
Posmatrajuci strukturu prihoda MKO, kamatni prihodisui
dalje dominantan izvor prihoda sektora, te je zahvaljujudi
rastu kreditne aktivnosti, ostvaren rast prihoda po osnovu
kamata i naknada za 21,5% u 2024. godini. ProsjeCna
ponderisana efektivha kamatna stopa na ukupne
mikrokredite u FBiH u 2024. godini je iznosila 23,06%, au
RS-u 33,93%. Kamatne stope u mikrokreditnom sektoru
oba entiteta kretale su se na priblizno istim nivoima do
kraja 2020. godine. Medutim, od prvog kvartala 2021.
godine, biljeZi se znaCajni rast prosjecnih kamatnih
stopa u Republici Srpskoj (RS), usljed kontinuiranog
povecanja prosjecnih stopa na kratkoroCne kredite
veoma malih iznosa (do 400 KM), te su kamatne stope
na relativno visem nivou zadrZane tokom 2022. godine.
Ukupni rashodi mikrokreditnog sektora iznosili su 224
miliona KM i zabiljezili su povecanje od 18,5% u odnosu
na prethodnu godinu. Na rast ukupnih rashoda uticalo
je povecanje kamatnih rashoda, koji su zabiljezili rast za
42,9%, kao i rast operativnih rashoda koji su bili veci za
14,2% u odnosu na prethodnu godinu.

U 2024. godini obim poslovanja u sektoru lizinga
ostao je vrlo skroman, te je i pored ostvarenog
rasta bilansne sume uceSce ovog sektora u aktivi

nansijskih posrednika i dalje nepromijenjeno i
izrazito nisko. Na kraju 2024. godine dozvolu za rad
imala su Cetiri lizing drustva, te je u odnosu na kraj
prethodne godine broj lizing drustava isti. Ukupna aktiva
lizing sektora iznosila je 568,5 miliona KM i zabiljeZila
je rast od 8,2% u odnosu na prethodnu godinu. Na dva
lizing drustva, posmatrano po veli€ini aktive, odnosi se
68,1% ukupne aktive lizing sektora u BiH. Na nansijski
lizing odnosi se 78,5% vrijednosti ugovora o lizingu,

a na poslove operativnog lizinga preostalin 21,5%.
Vrijednost novozakljuéenih ugovora nansijskog i
operativnog lizinga u 2024. iznosila je 314,7 miliona KM,
Sto je za 7,4% manje u odnosu na prethodnu godinu.
U strukturi potraZivanja po osnovu nansijskog lizinga
na nivou lizinga sektora, posmatrano prema predmetu
lizinga, ugovori koji su odobreni po osnovu nansiranja
putni¢kih vozila i vozila za obavljanje djelatnosti
ucestvuju sa 89,2%, dok ugovori po osnovu nansiranja
masina i opreme ucestvuju sa 10,8%. Prema korisniku
lizinga, najveci dio se odnosi na ugovore odobrene
pravnim licima (91%), te na ugovore odobrene ziCkim
licima (5,1%). Sektor lizinga je u 2024. godini ostvario
pozitivan nansijski rezultat u iznosu od 8,8 miliona KM,
$to predstavlja povecanje za 2,3 miliona KM odnosno
34,5% u odnosu na prethodnu godinu. Ukupno prihodi
lizing druStava su povecani za 8,3 miliona KM, S$to
predstavlja povecanje za 13,3% u odnosu na prethodnu
godinu. Prihodi od kamata iznose 32,9 miliona KM,
te Cine 46,8% ukupnih prihoda lizing sektora, a isti su
veci za 4,5 miliona KM u odnosu na prethodnu godinu.
Operativni prihodi iznose 37,2 miliona KM sa u¢eS¢em od
53% u ukupnim prihodima lizing sektora, i u poredenju
sa prethodnom godinom povec¢ani su za iznos od 3,6
miliona KM ili 10,8%.

Sektor lizinga u BiH je veoma slabo razvijen i nedovoljno
iskoristen, a osnovne aktivnosti ovog sektora i dalje
predstavljaju odredeni vid zamjene klasi¢nih bankarskih
kredita, u najve¢oj mjeri pravnim licima, imajuci u
vidu da je nansiranje putem lizinga za stanovnistvo
nepovoljnije u odnosu na kreditne plasmane banaka
zbog obaveze placanja PDV-a na kamatu.

Na trZiStu osiguranja je doSlo do porasta aktivnosti
porede¢i s prethodnom godinom. U 2024. godini
u BiH su poslovala 24 drustva za osiguranje i jedno
drustvo za reosiguranje. Trend rasta premije osiguranja
iz prethodnih godina (sa izuzetkom 2020. godine) je
nastavljen, a ukupna obraCunata premija iznosila je
1,08 milijardi KM, te je u odnosu na prethodnu godinu
zabiljeZila rast od 10,3%, dok uceS¢e premije u ukupnom
BDP-u iznosi 2,1%. Od ukupne obraCunate premije, na
nezivotna osiguranja se odnosi 80,86%.

Slaba zastupljenost dobrovoljnih vrsta osiguranja i dalje
predstavlja klju¢nu slabost i limitirajuci faktor razvoja
trziSta osiguranja u BiH. Najznacajnije uceS¢e u ukupnoj
premiji osiguranja i dalje ima osiguranje od automobilske
odgovornosti (49,4%). ObraCunata premija na Zivotna
osiguranja je iznosila 207,8 miliona KM i zabiljeZila je
porast od 4,2% u odnosu na prethodnu godinu. Ukupne
bruto isplacene Stete iznose 469,7 miliona KM i €ine
43,3% ukupne obratunate premije.

U 2024.godinidozvoluzarad jeimalo 37 investicionih
fondova, od ¢ega 21 u FBiH i 16 u RS. Od ukupno 37
investicionih fondova, 27 su otvoreniinvesticioni fondovi,
dok su 10 fondova zatvoreni investicioni fondovi. Ukupna




vrijednost neto imovine investicionih fondova na kraju
2024. godine iznosila je 1,1 milijarda KM i veca je za 89,4
miliona KM ili 8,6% u odnosu na kraj prethodne godine.
Ukupan promet na bh. berzama je neznatno povecan
u 2024. godiniiiznosio je 1,52 milijarde KM, te biljeZi
rast od 3,1% u odnosu na prethodnu godinu. Ukupan
promet na berzama je, kao i u prethodim godinama,
pod dominantnim uticajem primarnog trZiSta duznickih
vrijednosnih papira entiteta, a za razliku od 2023. godine
u ovoj godini su dominirale emisije FBiH. Tako je znacajno
povecanje prometa od 86,2% zabiljeZeno na Sarajevskoj
berzi (SASE), dok je promet na Banjaluckoj berzi (BLSE)
u ovoj godini manji za 30,2% u odnosu na prethodnu
godinu. Od ukupnog prometa na Sarajevskoj berzi
(SASE) ostvareno je 785,7 miliona KM odnosno 51,6%,
dok je promet na Banjaluckoj berzi (BLSE) iznosio 736,1
milion KM ili 48,4%. Od ostvarenog ukupnog prometa
na SASE na javne ponude se odnosi 93,7%, $to je najvise
posljedica emisija obveznica i trezorskih zapisa FBiH.

Ukupna trZiSna kapitalizacija u BiH na kraju 2024. godine
iznosi 12,74 milijarde KM i u odnosu na prethodnu
godinu veca je za 9,3%. Povecanje trziSne kapitalizacije
na SASE iznosilo je 1,1 milijarda KM (17,5%), dok je trziSna
kapitalizacije na BLSE smanjena za 53,2 miliona KM (-1%)
u odnosu na kraj 2023. godine. U ostalim segmentima
trziSta kapitala na obje berze nije bilo znagajnijih uticaja
na rast prometa u odnosu na prethodnu godinu.

Izvjestaj o Fnansijskoj stabilnosti za 2024. godinu
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6. FINANSIJSKA
INFRASTRUKTURA

6.1. Platni sistemi

U skladu sa svojom zakonskom obavezom CBBiH je i u
2024. godini nastavila uspjeSno podrzavati i unapredivati
funkcije plathog prometaputemsavremenih obracunskih
i platnih sistema za izvrSavanje medubankarskih
transakcija. Platni promet se odvijao neometano kroz
sisteme Zirokliringa i bruto poravnanja u realnom
vremenu (RTGS). Odrzavani su Centralni registar kredita
(CRK) i Jedinstveni registar rauna poslovnih subjekata
(JRRPS), a realizacija transakcija putem medunarodnog
kliringa placanja s inostranstvom se odvijala nesmetano.
0d 2019. godine Zirokliring sistem uskladen je s natinom
rada u Evropskoj uniji (EU), €ime je ostvaren jedan od
preduslova za integraciju platnih sistema CBBiH u platne
sisteme u EU.

U toku 2024. godine zabiljeZen je rast broja transakcija i
ukupne vrijednosti svih transakcija kroz platne sisteme
Zirokliringa i RTGS-a. Ukupna vrijednost medubankarskih
transakcija u platnom prometu u 2024. godini veca je za
12,2%. Ukupan broj transakcija je veéi za 6,2 % u odnosu
prethodnu godinu. Prvih deset banaka u BiH po obimu
transakcija je u 2024. godini u€estvovalo u ukupnom broju
RTGS i Zirokliring medubankarskih transakcija sa 78,02%,
§to predstavlja smanjenje za 47 baznih poena u odnosu
na prethodnu godinu. Medutim, povec¢ano je ucescée prvih
deset banaka u ukupnoj vrijednosti transakcija sa 76,27%
u 2023. godini na 76,79 % u 2024. godini.

Tabela 6.1: Transakcije u medubankarskom platnom prometu

Ukupan broj Ukupan Prosjecni dnevni -
Godina transakcija, promet, promet, ggz\//rﬂr;:éer;irt]

umilionima milioni KM milioni KM
2009. 29,0 64.458 2518 9%
2010. 318 67.779 263,7 94
2011. 325 76.653 298,3 87
2012. 338 81.533 3185 8l
2013. 358 76.605 298,1 88
2014, 379 87.859 3419 79
2015. 39,1 85.106 326,1 87
2016. 40,0 88.380 338,6 86
2017. 411 96.243 370,2 85
2018. 423 102.670 3934 83
2019. 436 123.046 4714 74
2020. 438 105.132 398,2 85
2021. 48,0 122.403 470,8 79
2022, 49,7 145.825 583,3 78
2023. 50,8 163.096 6273 80
2024. 53,3 183.042 709,4 72

Izvor: CBBiH, BHAS

Povecanje vrijednosti ukupnih transakcija u platnom
prometu u 2024. godini i brza cirkulacija novca doveli su
do smanjenja broja dana koji su potrebni da bi se izvrSile
transakcije u vrijednosti godiSnjeg nominalnog BDP
(Tabela 6.1.). Broj unutarbankarskih transakcija povecan
je za 7,1%, a medubankarskih za 5,1% u odnosu na isti
period prodle godine, a unutarbankarske transakcije
su i dalje dominantne u ukupnom broju transakcija
(67,1 milion transakcija). Vrijednost unutarbankarskih
transakcija u 2024. godini je iznosila 150,16 milijardi
KM, dok je vrijednost medubankarskih transakcija
iznosila 183,04 milijardi KM. U Tabeli 6.2. prikazane su
vrijednosti Her ndahl-Hirschmanovog indeksa (HHI)?
koji ilustruje koncentraciju ukupnog broja i vrijednosti
medubankarskih transakcija u plathom prometu za
10 banaka s najve¢im uceS¢em u oba platna sistema
(zirokliring 1 RTGS). lako se veéina medubankarskog
platnog prometa odvija izmedu manjeg broja velikih
banaka, vrijednosti HHI indeksa ukazuju na umjerenu
koncentraciju medubankarskih platnih transakcija i
nepostojanje sistemskih rizika u platnim sistemima.
Analiziraju¢i  koncentraciju medubankarskih platnih
transakcija u 10 najvecih banaka, pri ¢emu se banke
iz iste grupacije posmatraju kao jedna banka, indeks
koncentracije se samo blago povecava, ali i dalje ukazuje
na umjerenu koncentraciju.

Tabela 6.2. Koncentracija transakcija u medubankarskom

platnom prometu (HHI)

10 banaka sa najvecim uceséem

Period
Broj transakcija Vrijednost transakcija
Decembar 2009. 1.233 1413
Decembar 2010. 1.256 1.346
Decembar 2011. 1.230 1.287
Decembar 2012. 1.278 1.295
Decembar 2013. 1.337 1.378
Decembar 2014. 1.350 1.310
Decembar 2015. 1.314 1.305
Decembar 2016. 1.307 1.322
Decembar 2017. 1.320 1.349
Decembar 2018. 1.344 1.335
Decembar 2019. 1.397 1471
Decembar 2020. 1.352 1.249
Decembar 2021. 1.373 1.264
Decembar 2022. 1.397 1.266
Decembar 2023. 1411 1.248
Decembar 2024. 1.458 1.296
Izvor: CBBiH

2 HHI je mjera koncentracije i racuna se kao suma kvadrata pojedina¢nih

uces¢a u posmatranom segmentu. Indeks ispod 1.000 poena ukazuje na
nekoncentrisanost, od 1.000 do 1.800 poena umjerenu, od 1.800 do 2.600 poena
na visoku koncentraciju, preko 2.600 se smatra veoma visokom koncetracijom
do maksimalnih 10.000 kada je koncentracija monopolska.
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CBBiH je u 2024. godini nastavila odrZavati Centralni
registar kredita zickih i pravnih lica (CRK), Cime se
nansijskim institucijama korisnicima ove baze podataka
obezbjeduju podaci o kreditnoj historiji i trenutnoj
zaduZenosti njihovih postojecih ili potencijalnih klijenata
i na taj nacin omogucava da kvalitetnije procijene rizike
prilikom dono$enja odluka o odobravanju plasmana.

CBBiH je takoder nastavila odrZavati i Jedinstveni
registar racuna poslovnih subjekata u BiH u kojem je na
kraju 2024. godine bilo evidentirano 275.552 aktivnih i
105.624 blokiranih rauna. Nakon nadogradnje sistema
krajem 2018. godine, JRRPS sadrZi sve raune poslovnih
subjekata koji platni promet u BiH obavljaju preko racuna
otvorenih u bankama i CBBiH. JRRPS prvenstveno koristi
komercijalnim bankama, poreznim organima, organima
uprave, organima za provodenje zakona te ostalim
nivoima vlasti prilikom otkrivanja nansijskih struktura
i transakcija koje kompanije i pojedinci mogu iskoristiti
na nezakonit nacin, npr. za izbjegavanje plac¢anja poreza,
pranje novca i sl. Registar takoder pruZa informacije svim
pravnimi zi¢kim licima koja naplatu svojih potraZivanja
moraju traziti prinudnim putem preko ovlastenih
institucija.

Medunarodni kliring placanja izmedu banaka iz BiH i
Republike Srbije i Crne Gore nastavljen je i u 2024. godini
te je kroz sistem izvrSeno ukupno 12.779 platnih naloga
Cija je vrijednost bila 392,9 miliona eura, Sto ukazuje na
aktivno koristenje ove platforme za poravnanje platnih
transakcija.

6.2. Regulatorni okvir

Centralna banka BiH u toku 2024. godine aktivno je
nastavila vrsiti aktivnosti na modernizaciji platnih sistema
u BiH putem uloge koordinatora u pogledu pristupanja
BiH Jedinstvenom podrucju pla¢anja u eurima (SEPA —
Single European Payment Area). Ulazak u SEPA sistem
placanja predstavlja jedan od prioriteta iz Plana rasta
za Zapadni Balkan kao i znacajan iskorak modernizacije
platnih sistema imajuci u vidu mnoge koristi navedenog
sistema pla¢anja koji se ogledaju kroz smanjenje
naknada za prekograni¢na placanja, bolje povezivanje
s dijasporom, smanjenje neformalnih novcanih tokova
kao i privlaCenja stranih investicija. Takoder, Centralna
banka BiH u saradnji sa Centralnom bankom Italije radi
na uspostavljanju TIPS (engl.TARGET Instant Payment
Settlement) mehanizma koji predstavlja instant plac¢anje
u eurima i na taj natin omogucéava poslodavcima,
privrednicima ili drugim korisnicima platnih usluga da
svojim klijentima ponude prenos sredstava u stvarnom
vremenu svakim danom tokom godine u $to brZzem
vremenskom periodu.

Upravno vije¢e CBBIH je u septembru 2024. godine
usvojilo Odluku o izmjenama Odluke o utvrdivanju tarife
naknada za usluge koje vrsi CBBiH. Cilj donosenja Odluke
je ubrzati transakcije uz veéu transparentnostie kasnost
platnog prometa, standardizirati troSkove platnih
transakcija, omoguciti lakSe upravljanje troSkovima i
pojednostaviti obracun naknada za platne transakcije uz
dodatno unapredenje kvaliteta usluga koje komercijalne
banke nude svojim klijentima. Uvodenjem jedinstvene
naknade za obavljanje platnih transakcija u Zirokliring
sistemu i bruto poravnanju u realnom vremenu
(BPRV), komercijalnim bankama u Bosni i Hercegovini
omogucava se jednoobrazno postupanje bez obzira
na vremenski interval poravnanja medubankarskih
transakcija. Takoder, u cilju stimulisanja deponenata
Centralne banke Bosne i Hercegovine na koristenje
elektronskog bankarstva, Odlukom o izmjenama Odluke
o utvrdivanju tarife naknada za usluge koje vrsi Centralna
banka Bosne i Hercegovine, mijenja se i tarifa naknada
za poslove sa deponentima u dijelu koji se odnosi na
koriStenje elektronskog bankarstva. Navedena Odluka
stupila je na snagu 1. novembra 2024. godine.

U cilju Sto e kasnijeg sistema upravljanja kamatnim
rizikom u bankarskoj knjizi (eng. Interest Rate Risk in the
Banking Book - IRRBB) agencije za bankarstvo donijele
se odluke o minimalnim standardima za uspostavljanje
sistema upravljanja kamatnim rizikom u bankarskoj
knjizi?®, mijerenja rizika standardizovanim pristupom
i supervizorskim testom netipi¢nih vrijednosti, te
utvrdivanjem internih kapitalnih zahtjeva za kamatni rizik
u bankarskoj knjizi i unutradnje kontrole za upravljanje
kamatnim rizikom koje su pocele s primjenom od 30. 6.
2025. godine.

Nakon Sto je u januaru 2024. godine u ,Sluzbenom
glasniku RS" objavljen Zakon o elektronskom novcu RS?,
ABRS je u oktobru 2024. usvojila set podzakonskih
akata kojim se ureduje rad i omogucava licenciranje
drutava za izdavanje elektronskog novca, u skladu
s navedenim Zakonom. Ovim podzakonskim aktima
uspostavlja se regulatorni okvir kojim se dodatno
ureduje domace trziste i uvode savremene nansijske
usluge s medunarodnog trZista. Usvajanjem navedenih
podzakonskih akata napravljeni su preduslovi za razvoj
novih digitalnih nansijskih usluga na domacem trzistu
putemuredenjaprocesazadobijanje dozvoleiposlovanja
drustva za izdavanje elektronskog novca. Nakon Sto je
uspostavljen regulatorni okvir koji prepoznaje koristenje
elektronskog novca, ABRS je jednoj kompaniji koja se
bavi izadavanjem digitalnog novca dodijelila dozvolu
za poslovanje u RS. ABRS je u septembru 2024. godine
s ciliem ublaZzavanja negativnih ekonomskih posljedica
uzrokovanih oteZanim uslovima poslovanja privrednih

% Odluka o izmjenama i dopuni Odluke o upravijanju kamatnim
rizikom u bankarskoj knjizi (,Sluzbene novine FBiH’, br. 48/25); Odluka
o upravljanju kamatnim rizikom u bankarskoj knjizi (,Sluzbeni glasnik
RS br. 06/24).

2 Zakon o elektronskom novcu RS (,Sluzbeni glasnik RS’ br: 1/24)




drustava u RS, koja su pogodena teskom ekonomskom
situacijom i kojima je ograni¢eno poslovanje, usvojila
Odluku o  priviemenim mjerama za odobravanje
olakSica zi¢kim licima za izmirenje kreditnih obaveza®.
Navedenom Odlukom se propisuju priviemene olaksice
ziCkim licima u procesu izmirenja kreditnih obaveza.
Takoder, ABRS je usvojila Odluku o priviemenoj mjeri
oCuvanja kapitala banke® u cilju jaCanja kapitalne
osnove banaka u uslovima ekonomske nestabilnosti,
gdje se uvodi obaveza podnoSenja zahtjeva od strane
banke i davanje saglasnosti od strane ABRS za isplatu
dobiti ostvarene u prethodnoj poslovnoj godini s ciljem
povecanja otpornosti banke na nansijske Sokove.

Kako bi se ublaZili rizici nastali nakon prirodne katastrofe
u oktobru 2024. godine, koja je zadesila odredeni broj
opStinau Federaciji BiH, iu aprilu 2025. godine u Republici
Srpskoj, agencije za bankarstvo donijele su privremene
odluke o posebnim mjerama koje banke primjenjuju u
vanrednim okolnostima® sciljem ublazavanja negativnih
ekonomskih posljedica i o€uvanja stabilnosti bankarskog
sektora putem odobravanja olakSica klijentima banke
koji su direktno ili indirektno pogodeni negativnim
posljedicama vanrednih okolnosti te posebnim pravilima
za upravljanje kreditnim rizikom, koje banka primjenjuje
u slucaju da odobri posebne mjere klijentu.

U cilju oCuvanja stabilnosti bankarskog sektora, agencije
za bankarstvo su u toku 2024. godine produZile Odluke
0 priviemenim mjerama za ublaZavanje rizika rasta
kamatnih stopa® do 31. 12. 2025. godine.

U skladu sa zakonskim odredbama, a u cilju odrZavanja
ekvivalencijedomaceg regulatornog okvirasaEU, o¢uvanja
i jatanja stabilnosti bankarskog sistema i ograni¢avanja
sistemskih rizika, te pravovremenog upravljanja kreditnim
rizikom i pove¢anjem otpornosti banaka, nadlezne
agencije za bankarstvo u BiH su usvojile odluke o nacinu,
odnosno metodologiji za utvrdivanje sistemski znacajnih
banaka i zastitnog sloja kapitala za sistemski znacajne
banke u Cetvrtom kvartalu 2024. godine®, $to je detaljnije
objasnjeno u Tekstnom okviru 5.

30 Odluka o priviemenim mjerama za odobravanje olaksica fizickim
licima za izmirenje kreditnih obaveza (,Sluzbeni glasnik RS’ br. 84/24)

31 Odluka o privremenoj mjeri ocuvanja kapitala banke (,Sluzbeni
glasnik RS’ br. 84/24)

32 Odluka o posebnim mjerama koje banke primjenjuju u vanrednim
okolnostima - poplave iz oktobra 2024. godine (,Sluzbene novine
Federacije BiH", br. 79/24); Odluka o priviemenim mjerama bankama
za ublazavanje negativnih ekonomskih posljedica uzrokovanih
vanrednim okolnostima — poplavama iz marta/aprila 2025. godine.

3 Odluka o izmjeni odluke o privremenim mjerama za ublazavanje rizika
rasta kamatnih stopa (,Sluzbene novine Federacije BiH? br. 41/24),
Odluka o izmjeni odluke o privremenim mjerama za ublaZavanje rizika
rasta kamatnih stopa (,Sluzbeni glasnik RS’ br. 95/24).

3 Odluka o nacinu utvrdivanja sistemski znacajne banke i zastitnog
sloja kapitala za sistemski znacajnu banku (“Sluzbene novine
Federacije BiH’} br. 96/24) i Odluka o metodologiji za utvrdivanje
sistemski znacajnih banaka i zastitnog sloja kapitala za sistemski
znacajne banke (,Sluzbeni glasnik Republike Srpske’; br.109/24)
i Odluka o zastitnom sloju kapitala za sistemski znacajne banke
(,Sluzbeni glasnik Republike Srpske’; br.109/24).
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Tekstni okvir 5: Pojam, znacenje i metodologija za
utvrdivanje sistemski znacajnih banaka

Jedan od preduslova uspjeSnog ocuvanja nansijske
stabilnosti jest pravovremena identi kacija sistemskih
rizika. lako ne postoji jedinstvena de nicija pojma
sistemski rizik, prema de niciji Evropske centralne
banke, sistemski rizik predstavlja rizik da ¢e nansijska
nestabilnost postati toliko raSirena da ¢e onemogucditi
funkcionisanje nansijskog sistema i stvoriti negativne
posljedice za realnu ekonomiju, odnosno ugroziti
ekonomski rast i blagostanje drustva. Sokovi koji
djeluju kao okida¢ za razvoj takvog dogadaja mogu
biti egzogeni i endogeni. Izvor egzogenog Soka je
izvan nansijskog sistema (npr. prirodne katastrofe,
pandemija, rat), ili moZe biti povezan s ekonomijom
(npr. makroekonomski poremecaji, odnosno gomilanje
prekomjernih makroekonomskih neravnoteza), dok se
endogeni Sok javlja unutar samog nansijskog sistema i
moZe biti uzrokovan kolektivnim ponaSanjem nansijskih
institucija ili jedne znaCajne nansijske institucije.

Finansijski sistem je izuzetno osjetljiv i ranjiv na uticaj
sistemskih rizika zbog speci ¢ne strukture bilansa
banaka u kojima je dominanto uceS¢e kratkorocnijih
obaveza/depozita i kreditnih plasmana duzih dospijeca
iz Cega proizlazi rizik rocne transformacije za banke.
Takoder, kompleksna povezanost nansijskih institucija
(npr. po osnovu izloZenosti na medubankarskom trZistu,
kroz platne sisteme ili ulaganja u instrumente istih

nansijskih subjekata) omogucuje brzo Sirenje Sokova
kroz cijeli sistem. Pored toga, na vrijednost nansijskih
instrumenata snazno utiCu ocekivanja i povjerenje
ucesnika na nansijskim trZistima.

Sistemski rizik i njegovo zarazno Sirenje se Cesto vezu
uz postojanje sistemski znacajnih nansijskih institucija.
Sistemski znaCajna banka je banka Cije bi pogorsanje

nansijskog stanja ili prestanak rada imali ozbiljne
negativne posljedice na stabilnost nansijskog sistema.
Iz tog razloga potrebno je preduzeti mjere u pogledu
posebnog tretmana ovih institucija u odnosu na druge
institucije, s obzirom na njihov znacaj za nansijsku
stabilnost.

Odbor za nansijsku stabilnost (engl. Finansial Stability
Bord - FSB) drZava Clanica G—-20 u saradnji s Bazelskim
komitetom za superviziju banaka (engl. Basel Committee
for Banking Supervision - BCSB) i nacionalnim nadleznim
tijelima, od 2011. godine identi kuje globalne sistemski
znatajne banke (G-SIB). Globalne sistemski znacajne
institucije su velike, medunarodno aktivne i medusobno
visoko povezane institucije, koje mogu uticati na
stabilnost globalnog  nansijskog sistema. Njihov
popis svake godine na svojim internetskim stranicama
objavljuje Odbor za nansijsku stabilnost (FSB).
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Evropska bankarska agencija (EBA) pruza smjernice za
identi kaciju sistemski zna€ajnih nansijskih institucija
unutar EU od 2014. godine. U skladu s navedenim
smjernicama, nacionalna nadlezna tijela su obavezna
identi cirati globalne sistemski znacajne institucije
(G-SlI) i druge sistemski znacajne institucije (O-Sll), koje
su klju€ne za nacionalne privrede i nacionalne nansijske
sisteme.

Metodologija za utvrdivanje liste sistemski znacajnih
banaka u FBiH i RS nastala je kao rezultat potrebe da
se u BiH diferenciraju sistemski znaCajne banke od
ostalih banaka u sistemu. Takoder je vazno naglasiti da
je metodologija uskladena sa najboljim medunarodnim
praksama na osnovu nhacela Bazelskog komiteta za
superviziju banaka, prilagodenih speci ¢nostima
bankarskog sistema u BiH.

Sistemski znaCajne banke se odreduju na osnovu
sljedeca cCetiri kriterija: veli¢ina, povezanost sa ostalim
uCesnicima u nansijskom sektoru, zamjenjivost u

nansijskom sektoru i sloZzenost poslovanja. U skladu
s odlukama nadleznih agencija za bankarstvo kriterij
veli€ine odreduje se na osnovu samo jednog indikatora,
s pripadaju¢im ponderom od 25% u ukupnoj vrijednosti
koe cijenta, dok se kriteriji povezanosti, zamjenjivosti i
kompleksnosti odreduju na osnovu tri grupe razli€itih
indikatora, s pripadaju¢im ponderima od 8,33% u
ukupnoj vrijednosti koe cijenta. Pregled kriterija,
indikatora i pripadajuc¢ih pondera prikazan je u Tabeli TO
5.1.

Tabela TO 5.1: Kriteriji za utvrdivanje sistemski znacajnih

banaka u BiH

Ponder
indikatora

Indikatori

Kriteri Prilagodeni BCBS pristup za BiH

Veli¢ina Ukupna imovina (neto) 25%

8,33%

Depoziti banaka i nebankarskih - nansijskih institucija
(rezidenti)

Krediti bankama i nebankarskim - nansijskim
institucijama (rezidenti)

Neosigurani depoziti (izuzev depozita opste drZave,
bankarskih instituciia i ostalih nansiiskih instituciia)

0,
Povezanost 8,33%

8,33%

8,33%
8,33%
8,33%

Depoziti stanovniStva i privatnih preduzeca (rezidenti)
Krediti stanovniStva i privatnih preduzeca (rezidenti)
Vrijednost medubankarskih bezgotovinskih platnih
transakciia

Zamijenjivost

8,33%
8,33%
8,33%

Duznicki vrijednosni papiri (rezidenti)
Obaveze prema nerezidentima
PotraZivanja od nerezidenata

Kompleksnost

Na osnovu pripadajucih raspona koe cijenta sistemske
znaCajnosti banke odreduje se obaveza odrZavanja
zaStitnog sloja kapitala za sistemski znaCajnu banku.
Zastitni sloj kapitala za sistemski znaCajnu banku je
makroprudencijalni instrument Ciji je cilj poboljSanje
sposobnosti apsorpcije gubitaka sistemski znacajnih
institucija, odnosno ogranicenje Sirenja zaraze koja
moZze proizi¢i iz insolventnosti ili uopste stresne situacije
sistemski vaznih institucija.

Entitetske agencije ¢e odrediti stopu zasStitnog sloja
kapitala za sistemski zna€ajnu banku u rasponu od 0%
do 3% ukupnog iznosa izloZenosti riziku banke, zavisno
od vrijednosti koe cijenta sistemske znacajnosti banke.
Sistemski znacajne banke obvezne su odrzavati dodatni
zaStitni sloj kapitala u obliku redovnog oshovnog
kapitala. Agencije ¢e utvrdivati i jednom godiSnje
azurirati listu sistemski znacajnih banaka u FBiH i u RS,
najkasnije do kraja tekuée godine, a na osnovu podataka
banaka na pojedinacnoj osnovi zaklju¢no s krajem
prethodne godine.

Narodna skupstina Republike Srpske sredinom maja
2025. godine usvojila je Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o bankama®, kojim se odreduje postepeno
smanjenje stope adekvatnosti regulatornog kapitala
sa 12% na 10%, pocevsi od 31. 12. 2026. godine.
Takoder, navedenim izmjenama Zakona, predvideno
je da Agencija mozZe utvrditi referentnu kamatnu
stopu prosjecnog troSka nansiranja bankarskog
sektora Republike Srpske, koja se moZe ugovoriti kao
promjenljivi element promjenljive nominalne kamatne
stope, te da Agencija donosi akt kojim ureduje nacin
obraCuna referentne kamatne stope. Usvojenim
izmjenama i dopunama navedenog Zakona izmedu
ostalog uvodi se i zabrana naplate vise vrsta naknada
koje su banke obraCunavale svojim klijentima. Prema
usvojenim izmjenama zakona, banke vise nece imati
pravo napladivanja naknada za slanje opomene zbog
kasnjenja u izmirenju obaveza, naknada koje se odnose
navodenje kreditne partije ili interne postupke knjiZzenja.

¥ Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o bankama Republike
Srpske (,Sluzbeni glasnik RS’ br. 45/25).
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Tabela Al: Indeks cijena nekretnina (2015=100)

Sarajevo Mostar Zenica Tuzla BanjaLuka Bijeljina Trebinje UKUPNO
2004. Q1 58 71 47 60
Q2 58 70 46 59
03 58 70 47 59
Q4 59 68 46 60
2005. QL 61 66 48 61
Q2 61 70 47 61
Q3 63 67 47 62
Q4 66 70 50 65
2006. Q1 69 72 53 68
Q2 74 71 49 71
Q3 73 70 52 70
Q4 80 60 55 74
2007. Q1 87 73 56 83
Q2 98 76 67 3
Q3 108 73 7 928
Q4 17 77 74 105
2008. Q1 125 85 78 95 112
Q2 133 82 84 98 119
Q3 132 83 88 106 120
Q4 138 87 9 107 126
2009. 01 129 104 101 97 120
Q2 120 101 100 100 114
Q3 115 105 100 107 112
Q4 11 104 93 115 109
2010. 01 11 100 99 112 108
Q2 11 110 101 110 110
Q3 107 104 99 105 106
Q4 106 106 107 104 106
2011. Q1 105 107 105 97 105
Q2 105 103 107 89 103
Q3 104 98 102 91 102
Q4 105 104 102 89 103
2012. Q1 105 112 101 102 106
Q2 104 101 109 96 103
Q3 101 104 95 9% 100
Q4 100 101 103 96 100
2013. Q1 101 108 105 93 102
Q2 99 109 104 90 100
Q3 98 105 97 9% 99
Q4 97 109 106 90 99
2014, Q1 98 104 9 95 99
Q2 96 102 97 93 97
Q3 98 9% 9 9 98
Q4 98 9% 101 92 98
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Sarajevo Mostar Zenica Tuzla BanjaLuka Bijeljina Trebinje UKUPNO
2015. Q1 9 101 100 98 93 102 103 98
Q2 101 99 9 101 109 82 97 101
Q3 9 103 102 100 101 92 9 100
Q4 102 97 99 100 101 118 101 101
2016. Q1 9 % 97 96 96 68 106 97
Q@ 99 97 104 99 102 93 100 100
@3 102 114 101 9 106 89 106 104
Q4 103 113 104 98 106 % 105 105
2017. Q1 103 110 104 97 100 93 9 102
Q2 104 9% 105 97 9 9% 89 100
@3 103 104 104 103 9% 102 102 102
Q4 107 93 105 100 96 100 97 102
2018. Q1 107 103 103 100 100 9 103 104
Q2 108 110 102 100 9% 100 101 105
Q3 108 104 102 102 9 99 108 105
Q4 109 106 102 104 100 9 108 106
2019. Q1 112 105 106 103 104 97 11 108
Q2 113 110 109 109 97 99 106 109
05} 112 109 113 109 97 102 108 108
Q4 115 108 107 108 100 104 110 11
2020. QL 115 109 112 110 9 103 107 11
Q2 116 122 125 103 101 109 9% 113
Q3 17 113 123 118 100 104 114 114
Q4 118 106 121 17 96 102 103 113
2021, Q1 119 112 123 121 103 99 124 116
Q2 121 17 127 120 109 105 122 118
Q3 124 113 126 126 112 11 133 121
Q4 128 107 131 130 113 17 132 125
2022. Q1 138 114 134 136 139 124 159 136
Q2 141 123 139 137 145 126 169 140
Q3 149 127 144 137 151 139 178 147
Q4 156 129 141 139 157 133 163 150
2023 Q1 160 119 157 157 157 151 173 153
Q2 168 125 175 166 164 160 178 162
Q3 179 130 178 177 165 158 177 170
Q4 180 133 178 184 164 155 182 172
2024. QL 178 136 181 182 164 169 169 1
Q2 192 143 195 184 163 169 208 181
Q3 203 160 191 193 170 179 178 191
Q4 202 164 223 195 170 184 147 191

Izvor: CBBiH
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Tabela A2: Indikatori nansijskog zdravlja

s &8 §E 8§ 8 E 8 § § § & §
Adekvatnost kapitala
Stopa osnovnog kapitala 15,2 143 138 150 148 16,5 175 181 187 187 18,7 187
Stopa regulatornog kapitala 178 16,3 149 158 157 175 18,0 192 19,6 19,6 197 198
Stopa redovnog osnovnog kapitala n/a n/a n/a n/a n/a 16,5 175 181 187 187 18,7 187
Stopa nansijske poluge nfa n/a n/a nfa nfa nfa 105 10,2 10,0 99 101 10,6
NPL umanjeni zarezervisanja premaregulatornom kapitalu 264 246 249 176 135 1.4 96 74 70 47 38 32
Velike izloZenosti u odnosu na kapital nfa nfa n/a n/a nfa n/a n/a na 84 838 1033 953
Kvalitet aktive
Nekvalitetna aktiva prema ukupnoj aktivi 13 105 10,0 83 71 6,2 52 34 32 25 21 18
Nekvalitetni krediti prema ukupnim kreditima 151 14,2 137 118 10,0 838 74 6,1 58 45 38 32
Rezervisanja za NPL prema nekvalitetnim kreditima 66,7 69,7 712 744 76,7 174 770 784 784 8L4 817 80,3
Koncentracija kredita prema ekonomskoj djelatnosti n/a n/a n/a n/a n/a n/a 731 72,0 713 77 71,2 711
Profitabilnost
Povrat na prosjecnu aktivu 01 08 03 11 14 13 14 07 13 16 2,0 2,2
Povrat na prosjecni kapital 12 45 09 6,2 90 85 91 56 96 12,0 15,0 16,0
Neto prihod od kamata prema ukupnom prihodu 62,3 61,6 62,0 60,4 58,3 58,8 56,8 56,0 592 56,6 633 61,2
EE:;:O% lt;iinh?;/duutrgovanja nansijskim instrumentima prema 04 01 01 01 01 01 01 02 01 00 00 01
Nekamatni rashodi prema ukupnom prihodu 101,2 85,7 94,5 80,7 733 74,0 71,0 83,0 60,1 55,7 52,6 513
Trokovi plata i doprinosa prema nekamatnim rashodima 281 29 292 315 29 332 341 298 438 441 48 425
Likvidnost
Likvidna sredstva prema ukupnim sredstvima 262 266 262 269 281 293 292 286 307 305 290 282
Likvidna sredstva prema kratkorotnim - nansijskim obavezama 659 65,6 61,9 61,6 599 60,4 61,0 51,3 513 484 472 458
Koe cijent pokrica likvidnosti (LCR) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a nfa 2169 2138 2181 2319
Koe cijent netostabilnihizvora nansiranja (NSFR) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a nfa 1688 1635 1599 1597
Depoziti premakreditima 872 924 9,9 10,7 1051 1096 1127 1207 1303 1308 1310 1301
Kratkorotne nansijske prema ukupnim - nansijskim obavezama 472 481 503 521 55,7 572 56,2 654 688 726 711 718
Devizni rizik
Indeksirani i krediti u stranim valutama prema ukupnim kreditima 688 680 671 62,6 601 56,7 539 539 502 433 376 319

Obaveze ustranim valutama prema ukupnim nansijskimobavezama 638 627 603 574 551 533 507 481 444 425 412 400

Neto otvorena pozicija 57 90 83 16 0.2 21 34 42 40 1,0 15 36
Broj banaka 23 23 23 23 23 23 23 23 22 21 21 21
[zvor: CBBiH

Napomena: Kompilacija S| za bankarski sektor BiH od ¢etvrtog kvartala 2021. godine bazira se na Voditu za kompilaciju indikatora nansijskog zdravlja Medunarodnog monetarnog fonda iz 2019.
godine. Vrijenosti indikatora su retroaktivno preracunate za sve periode u skladu sa novom metodologijim.
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Tabela A3: Pregled ukupne imovine, kredita, depozitai nansijskog rezultata banaka u BiH, 31.12.2024. (u hiljadama KM)
Ukupnaimovina Krediti Depoziti Dobit/Gubitak

Banka Iznos % lznos % Iznos %  lznos %

1. Privrednabanka Sarajevo d.d. Sarajevo 663.017 15 405.268 16 535.756 16 11537 14
2. UNION bankad.d. Sarajevo 1.282.042 30 555.773 2,2 1090.053 32 5.779 0,7
3. NLBbankad.dTuzla 1950333 | 46  1276255| 49 1622656 47 27574 33
4. ASAbankad.d. Sarajevo 3348385 78  2.040.217 79 2906810 84 55835 6,6
5. "BOSNA BANK INTERNATIONAL" d.d. Sarajevo 1651356 | 38  1117.351| 43  1398033| 41 26609 32
6. INTESA SANPAOLO BANKA d.d. Bosna i Hercegovini 2.952.130 6,9 1.928.609 75 2.291.244 66  26.732 32
7. Rai eisenbankd.d. Sarajevo 5673102 | 132  3079342| 119 4645342 135 143320 171
8. Ziraatbank BHd.d. 1586.668 | 37 1042434 | 40 1189527 35  36.296 43
9. ProCredit bank d.d. Sarajevo 1052045 | 25 690.368 | 27 856.949 | 25 8.341 10
10.  Sparkasse Bank d.d. Sarajevo 2372696 | 55  1502.885| 62  1940026| 56 38538 46
11 Komercijalno investiciona banka d.d. Velika Kladusa 136.711| 03 59.466 02 103541 03 1938 0,2
12, Addiko bank d.d. Sarajevo 1313951 31 604.462 23 1079.048 31 24951 30
13. UniCreditbank d.d. Mostar 8071797 | 188 4708098 | 183 644281 | 187 185369 | 221
14.  UniCredit bank a.d. Banja Luka 1439.269 34 819.212 32 1101559 32 33266 40
15.  Addikobank a.d. Banja Luka 1076660 | 25 709263 | 27 843041 24 21258 25
16.  Nasabankaa.d.Bijeljina 336.012| 08 206.822| 08 268.286 | 08 2.219 03
17 Novabankaa.d. BanjaLuka 3.040.187 71 1.897.294 74 2.280.618 6,6  86.042 10,2
18.  NLBbanka.d. BanjaLuka 2302529 | 54  1291701| 50 1813692 53 56402 67
19, Atosbanka.d. BanjaLuka 1273491 30 812457 31 955540 | 28 34.063 41
20.  Banka Podtanska Stedionica a.d. Banja Luka 556.256 13 310.516 12 446.534 13 1449 0,2
21 MFbankaa.d. BanjaLuka 831416 19 647.899 25 644.905 19 12461 15
UKUPNO 42.919.053| 100 25.795.691| 100 34.455981| 100 839.979| 100
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Tabela A4: Statusne promijena banaka u periodu 2001 - Q2 2024. godina

Broj Banka Vrsta promjene Datum promjene
1 | Sparkasse Bank d.d. Bosna i Hercegovina Sarajevo Sparkasse Bank d.d. Sarajevo promijenilaime u Sparkasse Bank d.d. BiH Sarajevo Q32014
Sparkasse Bank d.d. Sarajevo ABS banka d.d. Sarajevo promijenilaime u Sparkasse Bank d.d. Sarajevo 032009
ABS banka d.d. Sarajevo Postala tlanica Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Erste Group Q42006
Seh-inbanka d.d. Zenica Pripojena ABS banci d.d. Sarajevo 022002
2 | BosnaBank International (BBI) d.d. Sarajevo
3 | Privrednabanka Sarajevo d.d. Sarajevo BOR hanka d.d. Sarajevo promijenila ime u Privredna banka Sarajevo d.d. Sarajevo Q12017
BOR banka d.d. Sarajevo BOR banci d.d. Sarajevo pripojena Privredna banka Sarajevo d.d. Sarajevo 042016
Prviredna banka Sarajevo d.d. Sarajevo Privredna banka Sarajevo d.d. Sarajevo pripojena BOR banci d.d. Sarajevo 042016
4 | UniCredit Bank d.d. Mostar
UniCredit Zagrebacka banka BiH d.d. Mostar UniCredit Zagrebacka banka BiH promijenila ime u UniCredit Bank d.d. Mostar Q12008
Zagrebackabanka BH d.d. Mostar Spajanje sa Univerzal bankom d.d. Sarajevo u UniCredit Zagrebacku banku BiH 32004
Univerzal banka d.d. Sarajevo Spajanje sa Zagrehatkom bankom BH d.d. Mostar u UniCredit Zagrebacku banku BiH 032004
HVB Central Pro tbankad.d. Sarajevo HVB Central pro tbanka Sarajevo pripojena UniCredit Zagrebackoj banci BiH Q12008
HVB banka d.d. Sarajevo Spajanje sa Central Pro thankom uHVB Central Pro tbanku d.d. Sarajevo 042004
Central Pro thankad.d. Sarajevo Spajanje sa HVB bankom d.d. Sarajevo u HVB Central Pro thanku d.d. Sarajevo Q42004
Travnicka banka d.d. Travnik Pripojena Central Pro thbancid.d. Sarajevo Q42002
5 | UniCreditBank a.d. Banja Luka Nova Banjalucka hanka a.d. Banja Luka promijenilaime Q22008
Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka Pripojena HVB grupaciji, nastavila poslovanje kao zasebno pravno lice Q42005
Banjalucka bankaa.d. Banja Luka Privatizovanai promijenilaime u Nova Banjalutka banka a.d. Banja Luka 012002
6 | AddikoBank d.d. Sarajevo
Hypo Alpe Adria Bank d.d. Mostar Hypo Alpe Adria Bank d.d. Mostar promijenilaime i sjediste 042016
7 | AddikoBank a.d. Banja Luka
Hypo Alpe Adria Bank a.d. Banja Luka Hypo Alpe Adria Bank a.d. Banja Luka promijenilaime 042016
Kristal banka a.d. Banja Luka Kristal banka a.d. Banja Luka promijenilaime 032003
8 | ASAbankad. d.Sarajevo
ASA banka Nasaisnazna d. d.Sarajevo Pripojena ASA banci d. d. Sarajevo 042022
ASAbankaNasa isnazna d. d. Sarajevo Sherbank BH d. d. Sarajevo u postupku restrukturiranja promijenila viasnistvo Q22022
Vakufskabanka d. d. Sarajevo Pripojena ASA banci d. d. Sarajevo 042021
Investiciono komercijalna banka (IKB) d. d. Zenica IKB d. d. Zenica promijenila sjediste i naziv u ASA banka d. d. Sarajevo Q42016
MOJA banka d. d. Sarajevo MOJA banka d. d. Sarajevo pripojena Investiciono komercijalnoj banci d. d. Zenica 032016
FIMAbankad. d. Sarajevo Promijenilaime uMOJA banka d. d. Sarajevo 042010
VABAbanka d. d. Sarajevo Promijenilaime u FIMA banka d. d. Sarajevo Q32007
Validus banka d. d. Sarajevo Promijenila ime u VABA banka d. d. Sarajevo Q12007
Ljubljanska banka d. d. Sarajevo Osnovana Validus banka preuzela dio aktive i pasive Ljubljanske banke d. d. Sarajevo 32006
ASAbanka Nasaisnaznad. d.Sarajevo Sherbank d. d. Sarajevo promijenilaime u ASA banka Nasai snazna d. d.Sarajevo Q22022
Sherbank d .d. Sarajevo ASAFinance d. d. Sarajevo postala vlasnik Sberbank d. d. Sarajevo Q12022
Sherbank d. d. Sarajevo Volkshank d. d. Sarajevo promijenilaime u Sherbank d. d. Sarajevo Q12013
Volksbank d.d. Sarajevo Sherbank grupacija preuzela Volksbank d. d Sarajevo Q12012
9 | Komercionalno investiciona banka (KIB) d.d. Velika Kladusa
10 | NLBBankad.d. Sarajevo
NLB Tuzlanska banka d.d. Tuzla NLB Tuzlanska banka d.d. Tuzla promijenila sjediste i ime u NLB Banka d.d. Sarajevo Q12012
Tuzlanska banka d.d. Tuzla Tuzlanska banka d.d. Tuzla promijenilaime u NLB Tuzlanska banka d.d Tuzla 032006
Comercebank ban¢na skupina NLB d.d. Sarajevo Pripojena Tuzlanskoj banci d.d. Tuzla 32006
11 | NLBBankaa.d. BanjaLuka
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka NLB Razvojna hanka a.d. Banja Luka promijenilaime uNLB a.d. Banja Luka 042015
LHB hanka a.d. Banja Luka Spajanje sa Razvojnom bankom jugoistocne Evrope u NLB Razvojna bankaa.d. BL Q22006
Razvojna banka jugoistocne Evrope a.d. Banja Luka Spajanje sa LHB bankom a.d. Banja Luka u NLB Razvojnu banku a.d. Banja Luka Q22006
12 | Rai eisenBankd.d.BiH, Sarajevo
Rai eisen Bank HPB d.d. Mostar PripojenaRai  eisen banci d.d. Sarajevo 012003
13 | ProCredit Bank d.d. Sarajevo Microenterprise bank d.d. Sarajevo promijenila ime u ProCredit Bank 42003




Broj Banka Vrsta promjene Datum promjene
14 | ZiraatBank BH d.d. Sarajevo Turkish Ziraat Bank Bosnia d.d. Sarajevo promijenilaime u Ziraat Bank BH Q12013
15 | Unionbankad.d. Sarajevo
16 | Atosbanka.d. BanjaLuka Sberbank a. d. Banja Luka promijenilaime u Atos bank a. d. Banja Luka Q22022

Sherbankaa. d. Banja Luka Nova bankaa. d. Banja Luka u postupku restrukturiranja postala viasnik Sherbank a. d. Banja Luka 022022
Sherbank a. d. Banja Luka Volkshanka. d. Banja Luka promijenilaime Q12013
Volkshank a. d. Banja Luka Sherbank grupacija preuzela Volkshank a. d. Banja Luka Q12012
Zepter Komerc hankaa. d. Banja Luka Postala tlanica Volkshank International AG, promijenila ime u Volksbank a. d. BL Q32007
17 | Intesa Sanpaolo banka d.d. BiH
UPI bankad.d. Sarajevo Promijenila ime u Intesa Sanpaolo banka d.d. BiH Q32008
LT Gospodarska banka d.d. Sarajevo Pripojena UPI banci d.d. Sarajevo Q32007
Gospodarska banka d.d. Sarajevo Spajanje sa LT Komercijalnom bankom Livno u LT Gospodarsku banku d.d. Sarajevo 012003
LT Komercijalna banka d.d. Livno Spajanje sa Gospodarskom bankom Sarajevo u LT Gospodarsku banku d.d. Sarajevo 012003
18 | Novabankaa.d. BanjaLuka Nova hanka a.d. Bijeljina promijenila sjediste Q32007
Agroprom bankaa.d. Banja Luka Pripojena Novoj banci a.d. Bijeljina 012003
19 | NaSabankaa.d.BanjaLuka
Nada bankaa.d. Bijeljina Promijenilaime uNasa banka a.d. Banja Luka Q22024
Pavlovi¢ International Banka a.d. Slohomir Bijeljina Promijenila ime u Nada banka a.d. Bijeljina 042019
Privredna banka a.d. Doboj Pripojena Pavlovi¢ International banci 022003
Privredna banka a.d. Bréko Pripojena Pavlovi¢ International banci Q42002
Semberska banka a.d. Bijeljina Pripojena Pavlovi¢ International banci Q42001
20 | BankaPostanska Stedionoca a.d. Banja Luka
Komercijalna banka a.d. Banja Luka Komercijalna banka promijenila ime u Banka Podtanska Stedionoca a.d. Banja Luka Q12022
Komercijalna banka a.d. Banja Luka Banka Postanska Stedionica a.d. Beograd kupila Komercijalnu banku a.d. Banja Luka Q42021
21 | MFbankaa.d. BanjaLuka
IEFK banka a.d. Banja Luka Promijenilaime u MF banka a.d. Banja Luka 032010
Banke kojima su oduzete dozvole za rad od 2002. godine: Datum promjene
1 Cameliabankad.d. Biha¢ 012002
2 Privrednabankaa.d. Gradika 012002
3 Ekvatorbankaa.d.BanjaLuka Q12002
4 International Commercial Bank Bosnia d.d. Sarajevo 032002
5  Bankazajugoistotnu Evropu Banja Luka 042002
6 Privrednabankaa.d. Srpsko Sarajevo 042004
7 Gospodarska banka d.d. Mostar 042004
8  Ljubljanskabankad.d. Sarajevo 032006
9 Hercegovacka bankad.d. Mostar Q32012
10 Postbank BH Podtanska banka BiH d.d. Sarajevo Q22013
11 Bobarbankaa.d. Bijeljina 042014
12 BankaSrpskea.d. Banja Luka Q22016
13 Vakufskabankad.d. Sarajevo 042021
14 ASAbankaNasaisnaznad.d.Sarajevo Q42022

Izvor: CBBIiH
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