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CkpaheHuue

ABPC AreHuuja 3a 6aHKapcTBo Peny6nmke Cpncke

AOC[ AreHuuja 3a ocurypame genosuta

BAaM BpyTo pomahu nponssop

BXAC AreHuuja 3a cTaTUCTUKY buX

bnX bocHa n XepuerosuHa

BLSE Batbanyuka bep3a

CAC40 NHpekc dpaHuycke bep3e
(Cotation Assistée en Continu)

CAR Crona agekBaTHOCTW KanuTana
(Capital Adequacy Ratio)

LIBBuX LieHTpanHa 6aHka bocHe n Xepuerosuxe

CET1 OCHOBHWU KanuTan NpBor peja
(Common Equity Tier 1)

CHF LBajuapckn ppaHak

CPI NHaekc noTpowaykux unjeHa

LPK LeHTpanHn pernctap KpeguTa

DAX NHpekc Ha 6ep3u xapTuja o BpujefHoOCTU
y OpaHkdypTy (Deutscher Aktien Index)

EBA EBponcka 6aHkapcKa areHuuja
(European Banking Authority)

ELIB EBponcka LeHTpanHa 6aHKa

EONIA MpocjeuHa eBpo NpekoHONHa KamaTHa
ctona (Euro Overnight Index Average)

€STR EBpoO KpaTKopoyHa KamaTHa cTona
(Euro short-term rate)

EY EBponcka yHuja

EUR EBpo

OBA AreHuwja 3a 6aHkapcTBo Qefepauuje
bocHe n XepuerosunHe

ObuX QOepepauyja bocHe n XepuerosuHe

FED Cuctem dpepepanHmx pesepsm

FTSE NHpekc noHpoHcke 6ep3e (Financial Times Stock
Exchange)

GBP BpuTtaHcka dyHTa

HHI Herfindahl-Hirschman Index

ILO MehyHapognHa opraHu3auumja paga (International
Labor Organization)

JPTP JepmHCTBEHM perncTap TpaHCaKLUNOHMX payvyHa

KM KoHBepTnOUNHa Mapka

KWD KyBajTckn gnHap

MOTBnX  MwuHncTapctBo PpuHaHcmja n Tpesopa buX

MKO MwKpoKkpeauTHe opraHusauuje

MM® MehyHapogHu MoHeTapHU GoHA

MONEYVAL Komwutet

NACE

NPL

CaBjeta EBpone 3a
6opb6e NpPoTUB Npakba HoBLA U UHAHCKpPakbA
TEPOPUCTUYKNX aKTUBHOCTM

Cratuctmuka  Knacudukaumja
AjenatHoctny EY

HekBanutetHn kpeautun (Nonperforming loans)

eBanyauujy

€KOHOMCKUNX
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OPEC OpraHu3aLmja 3emasba 13BO3HMLA HadTe

ROAA MNMoBpart Ha npocjeyHy akTuey (Return on
Average Assets)

ROAE MoBpat Ha npocjeuHn kanuTan (Return on
Average Equity)

PC Peny6nuka Cpncka

RTGS (Real Time Gross Settlement)

S&P Standard & Poor's

CAL CjeanrbeHe Amepunuke [pkaBe

SASE CapajeBcka bep3a

CTO CBjeTcKa TProBUHCKa opraHm3aumja

TLTRO 3 TapreTupaHu fyropoyHu Kpegutm 3a 6aHke
(Targeted longer-term refinancing operations Ill)

usD AMepurukmn gonap

WEO CsjeTckun ekoHomcku npernes (World Economic
Outlook)

WT LinjeHa 6peHT HadTe Ha aMepUUYKOM TPXKMLLTY -
West Texas Intermediate

3emme:

Y Kunap

ES LnaHwja

FR OpaHuycka

GR Mpuka

HR XpBaTcka

IE Npcka

IT Wtannja

PT MopTtyran

RS Cpbuja

Sl CnoeHuja

SK Cnosauka

TR Typcka
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YBop

Mop ¢wuHaHcujckom ctabunHowhy LIBBUX nopgpasymujeBa
CTatbe Y KojeM OUHAHCUJCKM CUCTEM MOXe arncopboBaTui
WoKoBe 6e3 3HauajHMx nopemehaja y CBOM TPeHYTHOM W
6yayhem ¢yHKUMOHUCaY W uMje YHKUMOHKCarbe Hema
HeraTMBHeE yTMLaje Ha eKOHOMW]Y.

Mangat LBBbuX 3a npaherbe cTtabunHoctn durHaHcmjckor
cicTemMa MHAMPEKTHO npowmsnasu 13 3akoHa o LBBuX.
LBbbuX vma akTuBHy ynory y pa3Bojy M MMMIeMeHTauujn
NonUTUKe CTabUIHOCTY U O PXKMBOT EKOHOMCKOT pacTa buX,
Kpo3 ocuryparbe cTabunHoctn gomahe Banyte W yKynHe
dUHaHCKjcKe U eKOHOMCKe CTabunHocTM y 3emrbu. JefHa
op TemerbHUX 3agaha LUBbuX je ycnoctaBa u oppkaBahe
oproapajyhux nnatHMx © 0OpauyyHCKMX cucTema Kao
avjena ¢uHaHcujcke mMHopacTpykType. LUBBnX ponpuHocn
ouyBary GUHaAHCUjCKe CTaBUNHOCTM KPO3 3aKOHOM yTBphHeHy
HaZNeXHOCT KoopauHauuje [OjenaTHOCTM  EeHTUTETCKUX
areHumja 3a 6aHkapctBo. LIBBbuX, y cknagy ¢ opfnykom
yuyecTByje y pagy MmehyHapogHux
opraHv3aumja Koje pafe Ha yusBpwhurBamwy GUHaHCKjcKe 1

YnpaBHor of6opa,
€KOHOMCKe CTabunHOCTM Kpo3 MehyHapofgHy MOHeTapHy
capagmy. AkTnBHocTM LIBBMX Ha nosmby npahera ctabunHocTn
dUHaHCKjckor cuctema oOyxBaTajy U Crneuujann3oBaHy
KOMYHVKaUuWjy C peneBaHTHUM MehyHapoaHuM 1 fomahum
WHCTUTYLMjaMa KOjOM Ce OoCurypaBa KOHTUHyWUTET npoLieca
npahemwa cuctemMckmx pusuka. [donpuHOC — ouyBarby
duHaHcnjcke ctabunHoctn LIBBuX paje y okBupy unaHctsa y

CranHom KomuTeTy 3a PpuHaHCKjcKy ctabunHoct buX.

MybnukoBarbem l3BjewTaja o $rHaHCMjCKO] cTabunHocTU
LBBbuX HacToju gonpuHmjet prHaHCKjCKOj CTabunHOCTY Y
buX Kpos3:

*  YHanpebhemne pa3symujeBatba 7 nofacTulame
Aujanora o pusnumMma 3a QrHaHCMjCKe NOCpefHuKe Y
MaKpOEeKOHOMCKOM OKpYXeHy;

* YnosopaBatbe OUHAHCUMJCKUX WHCTUTYLUMjAa W [ApYyrux
yyecHMKa Ha TPXWWTY Ha MOryhn KONeKTUBHW yTUUaj
HUXOBUX MOjeANHAYHNX aKLWja;

* CrBaparbe KOHceH3yca O OUHAHCWJCKOj CTaBUAHOCTM W
nobosbluare GUHaHCKjcKe MHPPACTPYKTYpe.

Wako je pokyc oBor n3sjeluTajaHa gorahajumans2019.roguxe,
teroB obyxBaT je NPOLUIMPEH U Ha HajBaXHWja fellaBaha 13
npeenonosuHe2020.roguHe,y cknagy c40CTyNMHMMNogaumma
y Bpujeme n3page. M3BjewTtaj o priHaHCKjcKoj cTabunHoCTH 3a
2019. roguHy je opraH13oBaH No NOrnaB/blMa Kako cnnjeaun.
Y N3BPLIHOM CaXXeTKy Cy HarnaleHu HajBaXHunju pusnum no
CTabuNHOCT GUMHAHCKjCKOr crucTema. Y NpBOM MoOrnaB/by Cy
npencTaB/beHy raBHU TPEHAOBY Y pU3nLUm U3 mehyHapogHor
OKpYy>Xekba. Y CKNIony OBOr Morfae/ba NOCEOHO Cy M3[BOjeHM
rnaBHu pu3snum 3 EY n eBpo3oHe, Te Cy onncaHn HUXOBK
ebeKT Ha GaHKapCKM CEKTOp U peasiHy e€KOHOMMjy OBOrT
reorpadckor nogpyuyja, ¢ GOKycoM Ha pur3uKe Koju Mory
MMaTU yTNLAj Ha BaHKAPCKM CEKTOP 1 peariHy ekoHomujy buX.
[pyro nornaesbe gaje nperneq TpeHAOBa M MOTEHLUMjaNHUX
pusrka 13 gomaher okpykemwa Koju ce oppakaBajy Ha
byHKUMOHUCae duHaHcujckor cuctema y buX. Tpehe
nornaesbe faje npernef rnaBHMX TPeHOOBa W pusMKa
Koju ponase u3 ¢uckanHor cektopa. YeTBpTO nornassbe
unyctpyje edpekTte pusnka naeHTUPrMKoBaHe y NpeTxonHUM
nornae/bMMa Ha MOTPaxuBaka Of CTaHOBHUWTBA. POKyC
netor nornaeba cy ebekTn naeHTUPMKOBaAHNX pU3UKa Ha
CEeKTOp NpaBHUX fvua. Y WecToM MOornaB/by Ce oujeryjy
edeKT pusrMKa Ha CTabUNHOCT GUHAHCKJCKOr CeKTopa, C
dokycom Ha HaHKapckn cekTop. CegMO Mornaesbe NnycTpyje

HbpPaCTpyKTYpU:
NAaTHUM CUCTEMUMA U perynaTopHom oksupy. M3Bjewutaj o

OCHOBHe TpeHAoBe Yy UHAHCUjCKO]

duHaHcKjckoj ctabunHocTy 3a 2019. rognHy cagpu Lwect
TeKCTHUX oksupa: Mjepe EL|b-a Ha noppyuyjy mMoHeTapHe
nonuTMke 1 Hapgsopa 6aHaka Kao peakuuja Ha NaHAeMujy
KopoHaBupyca; OujeHa rnaBHUX  MAKPOQUHAHCUjCKIX
pu3nKa No GMHAHCKjCKy CTabUNHOCT; TpXKULILTE HEKPETHNHA
Kao WHAMKATOP EKOHOMCKEe aKTMBHOCTM W pusMKa Mo
bUHaHcKjcky ctabunHocT; AKTMBHOCTU U Mjepe Bnaga y buX
3a cTabunusauujy npuspefe 1 ybnakaBarbe HeraTVBHUX
€KOHOMCKMX Noc/beunua naHaemumje KopoHasurpyca; MpexHa
aHanusa npenunjeBarba CUCTEMCKUX PU3MKa U TecToBU Ha
cTpec.

Ha Kkpajy, notpe6Ho je Harnacutn pa ce oBaj M3BjeluTaj 6aBu
WCK/bYUYMBO NUTabMMa Of 3Hauyaja 3a CUCTEMCKUN pU3KK, jep
je Hap3op nocoBakba GUMHAHCUjCKUX MOCPEHMKA, Y CKnagy C
Baxxehnm 3akoHMMa y buX, 3apaTtak HagneXxHnx cynepsmsopa
3a GUHAHCKjCKN CeKTOp. HberoB OCHOBHU UWb je Aa yKaxe
Ha puv3nKe Koju pgonase M3 PUHAHCKJCKOT CUCTeMa, Kao U
MaKpOEKOHOMCKOT OKpYXeHa, Te MpOoLUjeHn ChoCo6HOCT

cvcTema Aa ancopbyje Te WOKOBe.
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N3BplHM caxkeTaKk

OcHOBHe  KapakTepucTuke rnobanHe ekoHOMMje Yy
2019. roguHM Cy: HacCTaBakK YycnopaBakba rnobanHor
€KOHOMCKOI pacta yobef YcnopaBawa npuBpegHor

pacta y pa3BMjeHUM eKOHOMMWjamMa U 3emM/baMa y pa3Bojy
N TPXKUWTMMA Y HacTajamy, crabrberbe CBjeTCKe TProBUHE
360r 3aowTpaBatba TPrOBUHCKUX TeH3MWja, MoOjayaHe
reornonuTMyKe HeusBjeCHOCTM Ha bnnckom wucToky, Te
nposohetbe  aKOMOLATUBHMX  MOHETapHUX  MONUTMKA
Bogehux ueHTpanHMx 6GaHaka 360r KOHCTAaHTHO HUCKKX
ctona uHdnaumje. ¥ 2019. roguHn rnobanHa ekoHoMUja
je ocTBapwia CBOj HajHMXMK HMBO €KOHOMCKOI pacTa joLu
Of, MoYyeTKa CBjeTCKe eKOHOMcCKe Kpu3e m3 2008. roguHe.
HekoHTponncaHo wupewe KopoHaBupyca Kpajem 2019.
roguHe 1 npornawasame MaHgemuje noyetkom 2020.
rogvHe, AOBENIO je A0 3HayajHe KOHTpaKuuje y MHOrMm
rpaHama eKOHOMCKe aKTUBHOCTW, Te je u3BjecHo fa he y
2020. rognHm BehuHa 3emsba 6uty noroheHa peuecujom.
3emmbe EY Hucy um3ysete M3 onwTmx TPeHAOBA, a BUCOK
HUBO jaBHOr Ayra 3ema/ba €BPO30OHe, Te npouec m3nacka
Bennke bputaHuje n3s EY koju je y TOKy, npepacTtaB/bajy
fofatHe pu3MKe 3a OBY rpyny 3emasrba. KibyuyHun pusmym
no QUHAHCMjCKY CTaBUNHOCT Yy €BPO30OHU Cy cCllabibere
npo¢uTabunHOCTN 6aHaKa, jayarbe TPXULWHUX pU3MKa
ycrbel, BONATUIHOCTU NpUHOCAa Ha oOBe3Huue 3emarba
C BMCOKUM jaBHMM AYrom Te pacT OonepaTMBHUX puU3MKa

B€3aHNX 3a CUTYPHOCT nNoaaTtaka.

Y 2019. roguHn pusnuym rn3 pgomaher mMakpOeKOHOMCKOr
OKpyXema 6naro cy ocnabunu. CnosbHe parKBOCTM Koje
npovsunase wu3 MAaTHOOMMAHCHE no3uunje 3emibe Cy
yb6naxeHe. Cmatbere YKynHOr crnosbHor pyra buX, kao
N NO3NTUBHM MOMauM 3aburbexeHn Ha TPXUWTY paja
N HeKpeTHWHa MOBOJbHO Cy AjenoBann Ha ¢pUHaHCUjCKY
ctabunHoct. MehyTnm, cnabujy pact peanHe eKOHOMCKe
AKTMBHOCTM Y OfHOCY Ha MpPeTXOofAHY TOoAWHY, BUCOKa
CTONa He3anoc/IeHOCTN, HUCKA KOHKYpeHTCKa no3uunja
3eM/be Kao W HWCKa KyrnoBHa MoOh CTaHOBHMLWITBA He
omoryhaBajy 3HauajHuje ybnaxaBare pusmka u3 gomaher
MaKpOEKOHOMCKOr  OKpyKera. MehyHapoaHe pejTuUHr
areHumje cy y 2019. rognHun 3agp»<ane gyropoyHu KpeguTHu
pejtuHr buX HenpommjeweHum, anu je y 2020. rogmHu
areHumja S&P, y okBupy npoBegeHe BaHpefHe NpoLjeHe 3a
BehunHy 3emarba, 360r HeraTMBHMX EKOHOMCKMX nocbeanLia
naHgemmje, cMmamuna nsrnege KpeautHor pejTmHra 3a buX

Ca NO3UTMBHMX Ha CTabusHe.

MNoBO/BHMjM  YyCNIOBM Ha TPXUWTY paja A[onpuHujenn
cy Onarom pacTy noOTpolWHe K MNopacTy 3afyXeHoCTu
nomahuHcTaBa Koja je y Hajehoj mjepu nocbeguua pacta
3ay’>KeHOCTU CTaHOBHMLWITBA MO KpeautMma of OaHaka.
HactaBak TpeHAa CHMXaBatba aKTUBHMX KaMaTHUX cTomna
NOBOJbHO je fAjenoBao Ha pacT TpaXke 3a KpeauTuma, a
6aHke cy uy 2019. roonHn y BenuKoj mjepn ogobpasane
HeHaMmjeHCKe 1 3aMjeHCKe KpefnTe C MOBOSbHNjUM YCII0BMMA
oTnnate. HactaBmmeHo je 6naro nobosbliarbe KBanuteTa
KpeguTHOTr nopTtderba y CerMeHTy CTaHOBHULITBA, anu je
WHTEH3nTEeT peknacuburKaumje KpepauTa y HeKBanuTeTHe
Kpeaute 6UO jaun y ofHOCY Ha npeTxogHe roguHe. Pact
YKYMHUX Aeno3vTa CTaHOBHMIWTBa Yy Hajsehoj mjepu je,
Kao 1 NpeTXoAHUX rogvHa, AeTepMUHUCaH PacToM M3HOCa
CpeAcTaBa Ha TpaHCaKUMOHMM payyHUMa ¥ [eno3uTtuma
no suhemy, MehHyTM HaKOH HEKONMKO rofnMHa cTarHauuje,

aouwsio je nao 6naror pacTa wreakhe CTaHOBHMLWTBA.

YKynHa 3afy»KeHoCT cekTopa npegyseha y 2019. roguHum je
6naro nosehaHa y oflHOCY Ha NpPeTXofHY roauHy. KamaTtHe
cTone Ha Kpepgute 3agpkane cy onagajyhum Tpeng, wro
je omoryhaBano 3agyxewe npegyseha no penatusHo
NoBOJbHUM YycnoBuMa. Y GuHaHCHparby CBOjUX MOCIOBHUX
aKTUBHOCTU ceKTop npegy3eha ce, KaoO U MNPETXOAHUX
rogvHa HajBulie oCNlakbao Ha KpeauTHY nofpulky HaHaka.
HacTtaBmeHO je cmambere HeKBaJIMTETHUX KpeguTa Yy
cekTopy HedbuHaHcnjckux npegyseha, a 3aburbexeHa je n
Matba ctona defaulta, wTo ykasyje Ha cnabrbere KpeguTHOr
pu3nka. M3noxeHocT KamaTHOM pu3KKy 6naro je nosehaHa,
yC/befi HEWTO WHTEH3VBHWjer KpeAWTHOr 3afy»KuBakba Y3
NpoMjerrBY KaMaTHY CTOMY, AOK BanyTHW PU3MK U Aasbe
He npepfcTaB/ba 3HauyajaH M3BOP pu3mMKa 360r MoHeTapHOr
pexnuma y buX.

Y 2019. rognHun y 6aHKkapckom cektopy buX je 3abumexeH
HacTaBak MO3UTMBHUX TPeHAOBa M3 MpPeTXofHe roAunHe
n cnabrmere pusnka no QUHaHCKUjCKY CTabuUnHOCT Koju
npousnnase u3 6HaHKapckor cektopa. [lo6osbluaHm cy
CBM MHAMKaATOpU OUHaAHCKjCKOTr 3fpaB/ba M 3abusbexeHa
je ymjepeHa KpegwuTHa akTtmBHOCT. [lpeoctana pouHoCT
YKynHux obaBe3a 6aHKapcKor cektopa 6naro ce nobosbluana
Yy OAHOCY Ha MpeTXofdHy roAuHy 3axBasbyjyhm pacty
opoyeHux genosuta y 2019. roanHu. YNpKoc Tome, Moxe
ce ouMjeHNTN Aa poYHa CTPyKTypa m3Bopa duHaHCMpara
TPEHYTHO MpeAcTaB/ba jefjaH Of KIbYYHUX pu3nKa Mo
durHaHcmnjcky ctabunHoct. PesynTtatm top-down TectoBa Ha
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CTpec, yKasyjy fAa je 6aHkapcku cektop y moryhHocTu aa
aMopTU3Yje CHaXKHe MaKPOeKOHOMCKE LLOKOBE.

LeHTpanHa 6aHka BbuX je y 2019. rogmHn wu3BpluaBana
CBOjy 3aKOHCKYy o06aBe3y opfp)kaBatba ofrosapajyhux
nnaTtHUXx cuctema. MnatHM NnpomeT ce ofBUja0 HEOMETaHO
KpO3 CUCTEME XUPOKIUPUHFa U O6pyTO nopaBHata Y
peanHom BpemeHy (RTGS). HacTtaB/beHe cy akKTMBHOCTY Ha
MoAepHM3aLmMju nnaTHUX cuctema y bocHu n XepuerosuHu, a
Y UW/bY HMXOBOT NpunarohaBakba eBPONCKUM CTaHAapAMMa
W WHTerpucama Yy eBporicke TokoBe. HaporpaheH je
LleHTpanHu peructap KpeauTta MOCNOBHUX cybjekaTa u
dumsnuknx nuua (LPK), Kao 1 cuctem XXMpoKInprHra, yunve

je ocTBapeH jepaH of NpepycioBa y MHTerpauujy naaTHmMX

cuctema UBBbuX y nnatHe cucteme y EY. Peanusauwnja
TpaHcakumja nytem mebhyHapopHor knupuHra nnaharba c
WMHOCTPaHCTBOM ce Takohe ofiBMjana HecmeTaHo.

¥2019.nnpBojnonosunn 2020. roanHn fomahe nHcTUTYUMje
Cy HacTaBu/le C [OHOLIeHheM HOBMX NOA3AKOHCKUX akaTa,
KOjuMa je y 3HauyajHOj Mjepu KOMMNeTUpaH KibyyHW ceT
perynaTtopHux Nponuca y OKBMPY EHTUTETCKUX 3aKOHa O
6aHkama. buTHo je nctahm pa je ycsajarbem HOBOr 3akoHa O
ocurypatby genosuta y 6aHkama buX, 17.06.2020. roguHe,
KOHaUHO KOMMJeTMpaH 3aKOHCKM OKBUP 3a MNOC/IOBahe
6aHaka.
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1. TpeHpoBu n pusnuym ns mehyHapogHor
OKpy»Kema

OcHosHe kapakmepucmuke 21obasnHe ekoHomuje y 2019.
200UHU Cy: HACMABAK ycnopasarbd 2/106a/IH02 EKOHOMCKOR2
pacma, cnabreerbe cgjemcke mpeosuHe, cnabuju pacm
ekoHomuje CA/]-a u KuHe yc/bed HACMABKG MPeOBUHCKOR
pamad, UCMoBpeMeHO ycnopasdrbe eKOHOMCKO2 pacma y
sehuHu 3emarpa 6e3 063Upa Ha HUBO paA3sujeHOCMU, HUCKA
uH¢nayuja y EY u espo3oHu, nojayaHe zeonosiumuyke
Heu3sjecHocmu Ha bruckom ucmoky, nad yujeHe Hagme
U Opyeux eHepeaeHamMa HA C8jeMcKUM MPXUWmuma, Kao u
noaumuKe MoHemMdpHoz2 NoNywmarea 8o0ehux yueHmpamHux
6aHaka. Y 2eHepasaHo cnabum MakpoeKoHOMCKUM YC/108UMd,
naHOoemuja KopoHasupyca odosena je 0o hopacma
HeusgjecHOCcmu u32/1e0a 3a 2/1064/1HU ONOPAsaAK y HapeoOHOM
nepuooy.

Moseharbe rnobanHe Hen3BjeCHOCTU Y yCioBrMa pactyher
TPrOBMHCKOI MNPOTEKUMOHM3Ma M nocbeamua M3nacka
Benuke bBputaHuje wn3 EY, cnabmere nHBECTULMOHE
NOTPOLLHE Te Kpr3a Y NOjeAUHNM TPXULITUMA Y HacTajamby,
HEMOBOJbHO Cy YTULANWN Ha CBjeTCKy TprosumHy y 2019.
rogvHu. Ycrnopasakbe MNpuBPefHOr pacta M naj uujeHa
cnpoBe HadTe (M ApyrMx eHepreHaTa) AjenoBany Cy Ha
Jarbhbe cnabrberbe rnobanHe nHobnayvje.

MN36ujarbe enupemuje kopoHasupyca Kpajem 2019. roguHe
y KnHu, Koja je ycrben Harnor 1 HEKOHTPOMCAHOr LWMpeHba
Ha ocCTaTaK cBujeTa, noyetkom 2020. rogmHe npornalleHa
naHgemmnjom of ctpaHe C30, 3ayCTaBuno je NPOWN3BOAHY
N NOTPOLLHY Y FOTOBO CBMM €KOHOMMjaMa LUIMPOM CBUjeTa
cpegnHom Mapta 2020. roamHe. Y poky of camo Tpwu
MjeceLla NPOrHo3a CBjeTCKOr eKOHOMCKOr pacta 3a 2020.
roAvHy CMarbeHa je 3a 6 npoueHTHMX noeHa (ca 3% un3
jaHyapa 2020. roguHe Ha -3% y anpuny 2020. roguHe).
360r Hem3BjeCHOCTU Yy MoOrefy LWWpewa nNaHAaemuje
KOpoOHaBupyca 1 HesanamheHux pecTpuKkuunja y nornegy
KpeTarba JbyAn U NPOTOKa poba, 0bycTaB/bakbe EKOHOMCKE
aKTUBHOCTW y 3eM/bama LUMPOM CBMjeTa HACTaB/beHO je
N TOKOM Apyror kBaptana 2020. roauHe, 360r yera je y
mMajy 2020. rogvHe npefBuvbeH HeratMBaH EKOHOMCKM
pact y suwe of 170 3emarba cujeTa. [pema nocbeabnum
poctynHum nporHosama OECD-a ¢ noueTtka jyHa 2020.
roavHe, npeasuha ce nag CBjeTCcKe eKoHomuje of 6% Yy
2020. rognHn.

1.1. TpeHpoBu y mehyHapogHOM OKpYyKekby

YcnopaBatbe rnobanHoOr eKOHOMCKOr pacTa HacTaB/beHO
je ny 2019. rognHn Tako Aa je rnobanHa eKoHoOMMja ca

CTONOM pacTa of 2,9% ocTBapufia CBOj HajHUKU HNBO Of
noyeTKa CBjeTCKe eKOHOMCKe Kpu3e 13 2008. rogunHe.

Mpojekunje MM®-a u3 anpuna 2020. roguHe cy, 36or
n3bmjarba NaHgemMuje KOPOHABMPYCa, 3HATHO CHUXeHe
Yy O[IHOCY Ha OHe 13 okTobpa 2019. roguHe (tabena 1.1).
MNpema npojekunjama n3 anpuna 2020. roguHe, MMO je
npeaBMANO Napg CBjeTCKe eKoHomuje of 3%, anu 360r
n3pasunTe KOMMNEKCHOCTM KpU3e Koja je JoBena Ao LWOKOBa
Ha CTpaHuW NoHyze (npecTaHKa NPOU3BOAHE) M Ha CTPaHM
noTpaxmwe (CMareHe NOoTPOLLHE), Noc/beare AOCTyMNHe
nporHo3e ykasyjy Ha To aa he naHgemuja KOpoHaBupyca
13a3BaTy 3HaTHO AyOrby peLecnjy, BjepoBaTHO 1 ropy Hero
WTO je m3a3Bana rnobanHa eKoOHOMCKa Kpu3a npuje 12
rogvHa. Hajsehun nap akTMBHOCTY ce oueKyje y 3em/bama
eBpo3oHe n EY (-7,5% wn -7,1%) yc/ben Benukor naga
Boaehnx ekoHoMuja Hbemauke (-7,0%) Te Utannje (-9,1%).
3emsbe y pa3Bojy U TPXKULLTA Yy HacCTajakby MMajy HajMakbu
NPojeKTOBaHM Maj €eKOHOMCKe aKTmBHocTu of -1,1%
NCKIbYuMBO 360r KuHe Koja je jerHa 3emsba Kop Koje je
NpojeKToBaH eKOHOMCKM pacT y 2020. roanHn y n3Hocy
o4 1,2%, WTOo je HajHMKa NpojeKLunja eKOHOMCKOr pacTa 3a
OBY 3eMJby y NOC/befbe YeTpPK JeLeHnje.

Ta6ena 1.1: Peanuu BAM, roguwmwa cTtona pacta

ITpomjena y ogHocy

Peamnu BT, rogumma . .
Ha IPOjeKIIjy 13

cToIa pacra

okTo6pa 2019.
2017. 2018. 2019. 2020. 2021.  2019. 2020. 2021.
Caujer 39 36 29 -30 58 -01 -6,4 2,2
PasBujene exonomuje 25 22 L7 61 45 00 -7,8 2,9
CAJl 24 29 23 59 47 0,0 -8,0 3,0
EY 29 23 17 -7,1 48 0,1 -8,8 3,1
EBposona 25 1,9 12 75 47 01 -8,9 3,3
Benuxa bputannuja L9 13 14 -65 40 0,2 -8,0 2,5
Jaman 22 03 07 -52 30 -0,2 -5,6 2,6

3em/be Y pa3Bojy u

. 48 45 37 -1L1 66 -0,2 -5,6 1,8
TP)XUIITA y HACTajarby

Pycuja 18 25 1,3 -55 35 0,3 -7,3 1,5
Knna 69 68 61 12 92 0,0 -4,6 33
EBporcke 3emme y

PasBojy M TP>KMIITA y 40 32 21 -52 42 03 7,7 1,6
HacTajaiby

I cno. p HCKU napmuepu

Hbemauka 25 L5 06 -70 52 0,0 -8,2 3,7
XpBaTcka 31 27 29 90 49 -01 -11,7 2,4
Cpbuja 20 44 42 -30 75 0,7 -7,0 3,5
Wranuja L7 08 03 -91 48 0,3 -9,7 4,1
Crosennja 48 41 24 -80 54 -0,5 -11,0 2,7
Aycrpuja 25 24 1,6 -70 45 00 -8,7 3,0
Lipna Topa 47 51 36 -90 65 06 -11,5 3,6

VsBop: World Economic Outlook, IMFE, Aniprr 2020, kankynanuja IIbbuX
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Y ofHocy Ha npojekumnje 13 oktobpa 2019. roguHe, jacHo
je Bua/buB 3HaTaH naj npojekumja y CBMM MOCMaTpPaHUM
3emsbama 3a 2020. roguHy, anv v onopasak y 2021. roanHu
Koju y pa3BujeHUM 3em/bama Hehe 6uTM AoOBO/baH Aa
€KOHOMCKY aKTMBHOCT BpaTtu Ha H1Bo 13 2019. roguHe.

Y CAL-y je y 2019. roguHn 3aburbexxeH pacT eKOHOMCKe
AKTMBHOCTN Y N3HOCY 0f 2,3%, LUTO NpeAcTaB/ba Hajcropuju
pacT ekoHomcke akTmBHocTM CA[l-a y nocibegme Tpu
roguHe. [MoeehaHa gp»aBHa NOTPOLLHA Te HUCKN TPOLLKOBHU
y3 PEKOPAHO HUCKY He3anocsieHOCT Y
nocsbefre ABvje fJeueHunje, ycnjenu cy [OHekne pAa
ybnaxke HeraTuBHe nocsbeAule TPrOBUHCKUX TeH3Mja C
KnHom n EY. OwTap nag KoprnopatmBHUX UHBECTUUMja Y3

3aflyKmnBahba,

CMaHbeHy NMPOV3BOAY T€ CMareHe JIYHE NOTPOLLHE, Koja
npeacTaB/ba rMaBHM NOKpPeTay pacTa aMepuyKke npuepese,
JofaTHO Cy ycrnopwnu amepuyky npuspegy. HakoH
n3bumjarba naHaemuje KopoHasupyca, MMQ je nporHosmpao
nag ekoHomcke aktnBHocT CALl'y 2020. roguHu of, -5,9%,
a camo y npeom KsapTtany 2020. roguMHe WNHAYCTPUjCKa
npomussogwa CA[l-a nana je 3a 5,4%, wWTO npeacras/ba
Hajsehu nag op [pyror cejeTckor parta.

Y apyroj nonosuHn 2019. rogrHe HeCUrypHOCT TPrOBUHCKE
NONNTMKE, reonosINTUYKE HaneTocTn Ha banckom mcToky
N ycrnopaBarbe MpUBPedHE aKTMBHOCTU Y  KIbyYHUM
TPXKMIITUMA Y HacTajakby HacTaBunu cy Aa ontepehyjy
rno6anHy EKOHOMCKY aKTVBHOCT @ HAPOUYXTO NPOU3BOAHY U
TProBurHy. 3aburbexeHo je foAaTHO cnabrbere eKOHOMCKOr
pacTay rpynu 3emasba y pa3sojy (MHanja, Mekcrko n JyxkHa
Adpuka) 36or cnabrberba gomahe Tpakkbe U CMahberba
noTpoLLHE.

JanaH je y nocmwepwem kBaptany 2019. rognHe, HakoH
nogusarwa ctone [B-a 3a ABa NpoLeHTHa MNoeHa, Ha
10%, 3abubexno Hajsehn nNag akTMBHOCTU Y NOC/beHNX
neT roguHa ga 6m Kpajem npeor kBapTana 2020. roguHe
W 3BaHMYHO YWAO Yy peuecnjy Yyc/bef HeratmBHuX
dUHaHCMjcKnX edekaTa NaHAeMuje KOPOHABMpPYCa U Naja
CBUX €KOHOMCKMX MHAMKATopa (NOTpOLHa, MHBECTULMje,
n3Bo3). MHamja je y 2019. rognHn ca CTOMOM pacTa of
4,2% 3abwbexnna Hajcnabumju pact jow og 2008. roguHe.
Benvka bputaHuja je y 2019. rognHm ycnjena 3abumexutu
CUMBONNYAH EKOHOMCKM pacT Y OAHOCY Ha MpPeTXofHy
roguHy 1 nopepn ycriopaBakba €KOHOMCKE aKTUBHOCTU Y
Apyroj nonosuHu roguHe. OgCcyCcTBO €KOHOMCKOT pacTa y
nocrbenrem keapTany 2019. roamHe npaheHo npogy»keHoM
HeusgjecHoww Ry oko bpersnTa Te nojayaHM HeMnoBjeperem
WHBECTUTOPA M CMatbeHOM MOTPOLLUHOM Y3 HajHUXN HMUBO

! UsBop: Cratuctuaku nHCTUTYT Perry6imke Typcke, www.turkstat.gov.tr

npov3BoAHe ayToMobuna y nocibefihoj aeteHnjn, ounm cy
HaroBjeluTaj Ayboke peuecnje bputaHcKe npuspese Koja je
1 3BaHMYHO noTBpheHa cpeanHom maja 2020. roguHe.

3HavajaH Maj eKOHOMCKe aKTUBHOCTM y Fpyny eBPOMNCKNX
3emMa/ba Yy pPasBojy U TPXMWTUMA Y HacTajary Yy 2019.
roavHu 6uo je nop AOMUHAHTHMM YTULAjeM HeraTMBHMX
€KOHOMCKMX npunuka y Typckoj m Pycnju. HenososrbHe
eKoHoMcKe npunuke y Typckoj n3 2018. roguHe HacTasune
cy ce ny 2019. roguHn. [enpeuujaumja nvpe, Koja je
noactakna wHénauujy y3 nosehaHy He3anocneHocT,
JOAaTHO je ycrnopwna TYpcKy npusBpegy Koja je Ha Kpajy
2019. rognHe ocTBapuna ckpomaH pact og 0,9%. NoueTkom
2020. roavHe BnagvHUM OGUCKaNHUM CTUMYyNaHCMMa W
NPOrpamMoM eKOHOMCKUX CTPYKTypanHux pedopmu Y3
CcTabunusauuvjy Kypca, Te CMarberem KamaTHe cTone u
nHdNauvje ocTBapeH je BeNUKN eKOHOMCKM 3aMax, Te je Ha
Kpajy npsor kBapTana 2020. roguHe Typcka 3abusbexnna
€KOHOMCKM pacT oko 4,5%'. Pycuja je y 2019. rognHm
3aburbekunnia eKOHOMCKM pacT of 1,3%, UMMe je TpeHn pacTa
3abusbexeH y nocsbeare Tpy roauHe, 3HauajHO YCropeH.
HaumoHanHu npojekTn Koju cy HajaBbeHn y 2018. roanHm
1 MOKPEHYTW rovHy AaHa KacHuje HUCY AaNnv OYeKnBaHu
edekaT jep je mo Kpaja jyHa 2019. rognHe MCKOPULLTEHO
Marbe off TpehrHe NnaHMpaHuX cpeacTaBa 3a MHBeCTUUMje,
LUTO je 3HaTHO CMakbWIO NOTPOLLHY.

Y 2019. rognHn Bopehe ueHTpanHe 6GaHKke Bogwne cy
€KCMaH3UBHY MOHeTapHy NonutrKy. Mjepama ekcnaH3usHe
MOHeTapHe nonutuke Boaehe LeHTpanHe H6aHKke HacTojane
cy ybnaxmt Jfole MaKpOEeKOHOMCKe WHAWMKATope,
NPBEHCTBEHO HUCKe cTone wuHdnauwje, Koje cy uwujene
roavHe 6une paneko WCNod UWbaHOr HMBOA. YMPKOC
HajaBama FED-a 13 npBe nonosuHe 2019. rognHe ga Hehe
CHMXaBaTu pedepeHTHe KamaTHe cTomne, A0 Kpaja roguHe
UnaK cy ycivjeamna Tpu CHUKera pedepeHTHe KamaTHe
cTone, cBakuy MyT 3a no 25 6.n. ELIB Huje mujetbana kamaTHe
cTone Ha rnaBHe onepauuje pedurHaHCUparba U cTomny
NpekoHONHOr 3afyXuBakba, ann je y centembpy 2019.
roguHe cMamuna Aeno3nTHy crony 3a 10 6.n. Ha -0,50%, Te
HajaBusia HOBU Taslac KBaHTUTATUBHOI MOMyLUTarka U OTKYnN
XapTuja of BPWjeQHOCT! 3emarba €BPO30He y M3HOCY of
20 Munujapaun eBpa, Koju je 3amnoyeo y HoBembpy 2019.
roguHe.Y mapty 2020.roguHe FED je jow aBa nyTa 3HayajHO
CHM3MO KamaTHe cTone (NpBu nNyT 3a 50 6.n, Apyru Nyt 3a
100 6.n), pok je opnyka ELIb o 3agpxaBamwy pedepeHTHe
KaMaTHe cTone Ha fJeno3ute HenpomwujereHom (-0,5%),
6una cynpoTHa oyekmBatbma TpxKuULWTa. KamaTHa cTona Ha

rmaBHe onepauunje pedriHaHcMparba je Takohe 3agpkaHa
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(0%) Kao M KamaTHa cTora Ha npekoHohHe no3ajMuue
(0,25%). UctoBpemeHo, ELIB je HajaBuna mjepe noppluke
6aHKapPCKOM KpeauTrpaksy 1 Npowmpuia nporpam oTkyna
o6Be3HMUa 3a 120 Munujapav espa.

ELIB je op 1. okTobOpa 2019. noyena ¢ Kasnkymnawlujom HoBe
€BPO KpaTKopouHe KamaTtHe ctone €STR (euro short-term
rate) 3a Kojy je nnaHupaHo ga he y noTnyHOCTU 3aMujeHUTH
nocagawmy EONIA og 2022, roanHe?,

baHka EHrnecke y 2019. rognHn Huje Mmujerbana pedepeHTHy
KamaTHy cTony, Aok je y 2020. rognHu KamaTHa cTona
CMarbeHa, Te ce pasmaTtpa HeHO Aarbtbe CMamerbe. baHka
JanaHa je HacTaBuna NPoBOAUTY aKOMOAATUBHY MOHETapHY
NonuTKKY, a pedepeHTHa KamaTHa CToMa 3aApXaHa je Ha
HuBoy 13 2016. rognHe n nsHocun -0,1%.

F'padpukoH 1.1:
Kpetame pedepeHTHMX KamaTHUX cTona Boaehnx LeHTpanHnx 6aHaka
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t - CBjeTcka 3ApaBCTBEHa OpraHn3aLja npornacuia NaHAeMIjy KopoHaBupyca

M3Bop: FED, ECB, BOE, BOJ
HanomeHa: Ha rpadukoHy je nprikasaHa roptba rpaHumLa MHTepBana
pedepeHTHe KamaTHe cTone FED-a

Y 2019. rognHu n noyetkom 2020. rognHe HacTaBJ/beH
je TpeHpa jauawa ponapa M genpeuyujauymje eBpa. Ha
Kpajy 2019. roanHe 3abumwexeH je Kypc 1,121 EUR/USD,
LITO NpefcTaB/ba genpeuunjayunjy eBpa og 2,2% y ogHOCY Ha
noueTak roguHe. lenpeunjaymja eBpa je 3abubexxeHa u 'y
OHOCY Ha janaHCKM jeH 1 WwBajuapckn dpaHak. [oyeTkom
mMapTa 2020. roguHe eBpo, 6pnTaHCcKa GyHTa 1 janaHCKM
jeH Harno cy ojayane y ogHOCY Ha amepuyKky Jonap Kao
noc/befmua Harnor naga uujeHe HadTe Ha CBjETCKOM
TPXKULWITY yCIbeq NaHAemMnje KopoHasmpyca.

Ipadukon 1.2: Kpetame Kypca USD npema EUR
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M3Bop: Bloomberg

MNpema nopaunma ELIB-a, eBpo je umHmo 20,5% cBjeTckmnx
OeBU3HMX pe3epBu Ha Kpajy 2019. roguHe, fOK je heroBo
yyewhe y pochjenum MeDYHAaPOAHUM  AY>KHUYKUM
XapTvjama of BPWjegHOCTU CMatbeHO Ha 22,1%. MNonyT
eBpa U1 fonap je y Noc/bear0j AeLieHnjn n3rybro TpXKULWHO
yuewhe, anv n nopep Tora oBe BanyTe joll YBUjEK YUeCTBYjY
ca npeko 80% y cCBjeTCKMM [AeBM3HMM pe3epBama. Y
jyHy 2020. roguHe yyewhe amepuukor gonapa, Bogehe
CBjeTCKe pe3epBHe BanyTe, AOAATHO je Masio Ha HajHUXK
HUBO Y NOC/befbe ABNje AeLeHuje, WTOo yKasyje Ha To Aa ce
HacTaB/ba TPEHA NocTeneHe aneep3nduKkaLmje noptoesba
CBjeTCKUX AEBU3HUX pe3epBu.

LinjeHa3snartaje pacnay2019.roanHn ycbeq noehaHe
TpaXe 3a CUTYpHUM BUAOBMMa ynarama. [1pocjeuHa
umjeHa 3nata y 2019. rogmHn [ocTurna je BpujegHoCT of
1.393 USD 3a yHUy, WwTo npefcTaB/ba Hajsehy npocjeyHy
rogvwmwy UMjeHy 3/nata y noc/befrux neT rogvHa u y
OAHOCY Ha MpoWorofniky MpocjeyHy uujeHy Beha
je 3a 9,7%. TpeHa pacTa umjeHe 3naTa HacTaBuO ce U y
2020. rognHn JoaaTHO MOACTAKHYT noBehaHM pU3MKOM
0o, NaHAemuje KOpPOHaBupyca, Tako fda je y majy 2020.
rogvHy nocturao spujegHocT o 1.716 USD 3a yHuy, wto
npeAcTaB/ba Hajsely ocTBapeHy BpujegHOCT jow og 2011,
roguHe.

2 Hws €STR je aa BjepHO ofp>KaBa BujeHy IIPEeKOHONHOT 3ayXnBamba Ha eBporckoM ¢urancujckoM Tpxuiry. €STR ce 06jaB/byje cBako jyTpo, 3a pasinky of
EONIA-je Koja je 06jaB/pyBaHa Bede Ipyje U IPIINKOM padyHarba ce KOPICTe MOfaL ABOCTPYKo Beher 6poja eBporickux 6anaka. HakoH yBohema crome €STR,
crorra EONIA je HacraBmia aa ce pagyHa kao €STR yBehaw 3a 8,5 6a3Hux moena.
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IpadukoHn 1.3: LnjeHa 3nata n Kypc EUR/USD
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Linjena 3nata — Kypc EUR/USD (gecHa ckana)

M3Bop: CBjeTcka baHKa, Bloomberg

YcnopaBawe rno6anHe uHdnaumje Koje je nouveno
Kpajem 2018. rogunHe HacTtaBuno ce n'y 2019. roguHn
U nopea Bpio eKCNaH3MBHUX Mjepa MOHETapHUX U
MaKpOEKOHOMCKMX MONAWTUKa. YC/ben 3HaTHOr naja
notpaxmwe y 2019. roguHn 3abumbexeHa je 1 pambe
HMCKa MHOnauuja Ha rnobasHOM HMBOY, HUXa Y OJHOCY
Ha npeTtxofdHy roguHy. MNag uunjeHe HadTe M Apyrux
eHepreHaTta, kao 1 XpaHe 1 OCTaNnX >KMBOTHMNX HAMMPHMLA
JOnNpUHOCKUAN CY cMareny nHbnauumje. NpocjeyHa unjeHa
cupoBe HadTe y 2019. rognHn nsHocmna je 61,41 USD no
6apeny WTO NpefcTaB/ba CMarere of 10% y ogHOCy Ha
NPOLLIOroANLLHY NPOCjeUHy uujeHy. Y npBomM KBapTtany
2019. roguHe ycben nosehaHe Tpakke U yBeAeHUX
caHKUMja Ha n3Bo3 HadTe WpaHy u BeHeuyenu, umjeHa
HadTe je pacna ny anpuny je LOCTUINA HajBULLY NPOCjeUHy
mjeceyHy BpujegHocT y 2019. roanHn no umjeHn og 68,58
USD no 6apeny. LinjeHe HadTe cy oo Kpaja roguHe 6une
n3pasunTo HecTabunHe 360r NojavaHux TeH3nja Ha brnckom
WCTOKY, Te HacTaBKa TproeuHcKor pata usmehy CA-a u
KnHe Tako fa je ycrben cMatberba NoTpaxke LnjeHa HadTe
nana 3a oko 8%. MoueTkom 2020. roagnHe je 3aburbexeH
Haj3HayajHMjuU Nag uujeHa HadTe jow of nouyetka 2016.
rogyHe Kao Moc/beAnua CMakbeHe Tpaxkktbe Yycibep
HEeKOHTpONMcaHor rnobanHor Wrpewa KOpoHaBMpyca U
npornaliaBakba NaHAemMmje Kao U HemocTn3ara Jorosopa
HapTe Pycmje wn Cayamjcke
Apabuje oko cMarUBarba MPOU3BOAHE U OFpaHMyYaBatba
noHyae. Y apyroj nNosoBuHM anpwuna je 36or HegocTaTKa
CKNagUWHMX KanmauuteTa M roMunama 3anuxa, Te 36or

rMaBHMX npom3Bohaua

ncTeka TEPMUHCKMX YroBOpa U He3anHTepecoBaHOCTU 3a
cknanare HoBux, WTI (West Texas Intermediate) 6peHT
HadTa 3a MajcKy MCNOPYKY Ha aMEPUUYKOM TPXULWTY Yy
TOKY jeHOr flaHa Tproearba n3rybuna rotoso 300% cBoje
BPWjeAHOCTUN 1 3a0USbeXINa HEraTUBHY BPWjeQHOCT NPBU
nyT y UcTtopuju y nsHocy og -37,63 gonapa no 6apeny.
Jlo Kpaja anpuna gowno je o nocteneHe ctabunusauuje
N onopaBka UujeHe HadTe Tako Aa je NpocjeyHa unjeHa
cupoBe HadTe (Brent, Dubai, WTI) y anpuny usHocmna 21
USD no 6apeny, WTO je HajHWXa LMjeHa Y noc/beare Tpu
fdeueHnje. OPEC je ca napTHepuma, ykibyuyjyhu u Pycnjy
(rpyna no3HaTta nopg HasmBom OPEC+) ycnmo noctuhnu
[OrOBOp O CMahehy MPOU3BOAHE, LWITO je 3ayCTaBWIo
pacT 3anuxa 1 fasby nag unjeHe HadTe.

Mako cy umjeHe npexpambeHrx Mpou3Boaa nagase TOKOM
rogviHe, Kpajem 2019. roguHe Jowwsio je o 3HaTHOr pacTta
UnjeHe xpaHe ycsbe nosehaHe TpaXhe Tako Aa je MHAeKC
UnjeHa XpaHe nopactao 3a 6% y OAHOCY Ha MoyeTak

rogvHe.
FpadukoH 1.4: LinjeHe xpaHe n HadTe
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M3Bop: CajeTcka baHKa

1.2. Mpernepn rnasHunx pusukay EY n eBposonn

Kao enasHu pusuyu y EY y 2019. usdsajajy ce 2eononumudku
U3d308U yc/wed HaCMAsKa Mp208UHCKO2 pamd, nocbeduye
bpe2suma me 8UCOK HUBO jasHo2 0Oy2a y e8pO30HU.
Kpajem 2019. u noyemkom 2020. 200UHE CHAXHO CY
0jayanu eKoHOMCKO-COUUjaIHU pu3uyu ycreed naHoemuje
kopoHasupyca. Osu pusuyu he ce ca cueypHowhy 3HayajHo
00pasumu Ha cge cekmope egponcke npuspeoe u 2106asnHe



M3BJELLTAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUIHOCTU 2019.

ekoHomuje, y3 seh ussjecHy 2nobasnHy peyecujy y 2020. 200UHU.
Kmy4Hu pusuyu no uHaHcujcky cmabusHocm 6aHKApCKo?2
ceKmopa eepo3oHe npedcmadsibajy: NojayaH MpXUWHU
pU3UK 3602 80/IAMUIHOCMU NPUHOCA HA 068€3HUYE 3eMabd C
BUCOKUM jagHUM Oy2om; ciabuja npogpumabunHocm 6aHaKkd;
ybnaxasare ycnoea 3a o00obpasare Kpeoumd; HUCKe
KamamHe cmone me nNoja4yaHu onepamueHU pu3uyu 8e3aHu 3d
cuz2ypHocm nodamaka (ma3e. cajoep KpumuHan,).

1.2.1. Epekmu Ha 6aHKapcKu cekmop

BaHKapcku ceKTop eBpO30OHe je ychjewHo ancop6oBao
pU3nKe N3 MaKpOEKOHOMCKOr OKpyerba y 2019. roguHn.
AKTVMBHOCTW jayarba perynatopHOr OKBMpa 3a MocC/ioBare
6aHaKka npefyseTe y NPeTXOAHVM roguHama pesyntupane cy
ouyBatbeM CTaOWITHOCTU MaBHMX WHAMKATOpa QUHaHCUjCKOr
3apaBsba. baHke eBpo3oHe cy bune ageKBaTHO KanuTann3oBaHe,
a cTona pefoBHOr ocHoBHOT KanuTtana (CET1) Ha HMBoOY 6aHaka
eBpo30oHe u3Hocuna je 14,2%, OOK je cTona afgeKkBaTHOCTU
kanuTtana (Total Capital Ratio) nsHocuna 18,43%°. Mo6osblare
KBanuTeTa akTueBe bGaHaka HacTaswio ce u y 2019. roguHu.
HacTaBrbeHo je cmatberbe H1BOa HeKBanTeTHUX KpeanTa yorben
nposohera cBeobyxBaTHE EBPONCKE CTpaATervje 3a pjellaBarbe
npobnema HeKBaNUTETHKX KPeaunTa, a yueluhe HeKBannTeTHUX y
YKYMHUM KpeauTMa Ha Kpajy yeTspTor KBapTtana 2019. rogmHe
n3Hocuno je ceera 3,3%. Mehytum, y nojegrHnm 3emrbama (Mpuka
36,4%, Knnap 17,1%) HMBO OBOr MHAMKATOPa je U Jarbe Beoma
BUcoK. Cnaba NpodpuTabUIHOCT 1 farbe NpeacTaB/ba jefaH of
rmaBHKX 1M3a30Ba 6aHaKa Y €BPO30HY, a OAaTHN NPUTUCaK Ha
NPoPUTabUIHOCT NPefCTaBbajy pacTyhn onepaTMBHN PU3NLN.
YKynHU noBpaT Ha akuuoHapcku Kanutan (ROE) cuctemckumx
6aHaKa eBpO30He Ha Kpajy 2019. rogrHe nsHocu 5,8% 1 cMarbeH
je y ogHocy Ha NpPeTXOAHY roavHy Kafa je n3Hocno 6,8%.

36or wu3bujarba nNaHAemuje KOPOHaBMpYCa, Ouekyje ce
nosehare KpeguTHOr pm3uka y 6aHkama EY n eBpo3oHe u
nopep Hv3anpmBpeMeHNX Mjepa Koje Cy LOHWjenv perynatopm
3a ybnaxaBarbe nocbeanua MaHAeMuje KOpOHaBuMpyca.
baHke ce cBe Buwe cyoyaBajy ¢ Magom npoduTabunHocTy,
oTexxaHum nnahamwrmMa 1 cee Behum 6pojem KnumjeHaTa Koju
Hucy y MmoryhHOCTM fia Ha BpujeMe M3Mupe cBoje obaBese,
nocebHo GaHKe Koje MMajy BUCOKY M3NIOKEHOCT CEKTOpUMA
npvBpede Koja Huje paguna y Bpujeme MaHgemmje unm
npenysehnma Koja he octaTy 3aTBOpeEHa.

TekcmHu okeup 1: Mjepe EL|b-a Ha noOpy4jy moHemapHe
nosumuke u Hao3opa 6aHaka Kao peakyuja Ha naHoemujy
KopoHasupyca

YnpasHu 006op Esponcke ueHmpanHe 6aHke (ELIb) je HakoH
npoznawasared naHoemuje KOpoHasupyca cpeduHom mapma

3

2020. 200uHe OOHUO cseobyx8amaH nakem Mmjepd NoopuiKe
(hUHaAHCUjcKoM cucmeMy eBpo30He Kako 6u  (UHAHCUCKU
cucmem Mo2ao npyumu HeonxooHy (hUHAHCUCKY NOOPWIKY
CBUM CeKMopuMa Koju cy no2oheHu He2amusHUM egekmuma
naHoemuje.

Ycnosu 3a onepayuje 0y20pouHoz pepuHaHcupara mpehe
cepuje (TLTRO Ill) cy 3HamHo nososbHUjU U UMajy 3d Yuie 0d
nomozHy 6aHkama y kpedumuparey cekmopa Koju cy y Hajeehoj
Mjepu nozoheHuU wiuperbeM KopoHasupyca, a NOCebHO Masux u
cpedrbux npedyszeha. Tokom 200uHy O0aHd, konuko hie TLTRO il
onepayuje mpajamu (00 jyHa 2020. 200uHe 00 jyHa 202 1. 200uHe),
npgobumHo je npedgubeHo O0a NpocjeyHa kamamua cmona
6yoe marea 3a 25 6.n. 00 npocjedHe cmone Kojy espocucmem
npumjerbyje y c80juM 2718HUM onepayujama pepuHaHcuparsa.
Hakon cacmanka y anpuny 2020. 200uHe EL|b je dodamHo
ybraxuo ose yciiose U nponucao 0a he kamamua cmona 6umu
Marba 3a 50 6.n. 00 npocjedHe Kamamde cmone Ha 2/aeHe
onepayuje peuHAHcUpared. YKynaH U3HOC 0onyuwmeHux
Kpeduma y2080pHUX cmpaHa y ckiony onepayuja TLTRO Il
nogsehaH je 3a 50% epujeOHOCMU HUXOBUX NpUXBAMIbUBUX
kpeduma c¢ kpaja ¢ebpyapa 2019. 200uHe, Yume je YKynad
U3HOC 3a0yKusarbd y CK/Iony 0802 NPo2pama CKopo mpu nyma
nosehaH, ¢ suwe 00 1 6unuoH EUR Ha oko 3 6unuoHa EUR.

YnpasHu 0060p EL|b-a je 0oHUO 00s1yKy O0a ce 0o Kpaja 2020.
200UHe U3HOC 3a KynosuHy xapmuja o0 epujedOHocmu 000amHo
noseha 3a 120 munujapdu espa, ocuzypasdjyhu maxko cHaxaH
0ONPUHOC NpPo2pama KynosuHe xapmuja 00 epujedHocmu
npusamHoz cekmopa. Ouekyje ce 0a he ce Hemo KynosuHa
Xapmuja 00 8pujedHOCMU NPO8OOUMU OHOJIUKO 0Y20 KOJTUKO MO
6y0e nompebHO 3d jauarbe akoMoOamuB8Ho2 ymuuaja KaMamHux
cmona EL|b-a, a 0a he npecmamu HenocpedHO HAKOH WMo ce
cmeope ycs108U 3d nosehadrbe K/byYHUX KAMAmHUX cmond.

Y cknony 0oHeceHoz hakema mjepa, nokpeHym je [TaHOemujcku
npoepam  KynosuHe 'y Xumuum caydajesuma (Pandemic
Emergency Purchase Programme - PEPP), npuspemeHu npozpam
KynosuHe xdpmuja 00 8pujeDHOCMU npusamHoz U jasHoz2
cekmopa, Kako 6u ce cy36unu 036u/mHU pusuyu 3a MexaHusme
MmpaHcmMucuje MoHemapHe NnoaUMuKe U Kako 6u ce cnpujedusna
¢pazmeHmauyuja kpedumHoz mpxuwima yc/eed cse sehee
HEeKOHMPOJ/IUCAHO2 wWuperba 3apadse KopoHasupycd. PEPP
npedcmasba HecmaHOapoHy Mjepy MOHemapHe nosumuke
Koja uma 3a yusb 0a NoMozHe eKoHoMuju Oa ancopbyje WOK
mpeHymHe Kpuse Kpo3 CMarbusdrbe mpowKosd 3a0yXusarba
u nogehare Kpedumuparea y espo3oHu. Capxa PEPP kynosuHe
xapmuja 00 epujeOHocmu je 0Oa nomoeHe y nogeharby
nompouwirbe U y1az2arbad, C Yusbem NoOpuIKe eKOHOMCKOM pacmy,
a cekmopuma npedyzeha, cmaHogHuwmea u enaoama 6u
mpebasno 0a noMozHe Ha Ha4YuH 0a UM ce OJIaKwa npucmyn
cpedcmeuma Koja he um moxoa mpebamu Kako 6u npebpoounu

VKynHa MUHMMaJIHa CTOIA afleKBaTHOCTY KaIllMTa/Ia Y CKJIAZy C perynaTopHuM 3axtjeuma Basel IIT oxBupa nsHocu 12,5% of yKyIIHe U3TI0XKEHOCTH PUSKKY.
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Kpu3y. 3a peanusayujy 0802 npozpama npgobumHo je o0obpeH
u3HoC 00 750 munujapou espa, anu je seh nodemxom jyHa 2020.
200UHe, 3602 000aMHO2 CMdarberba UHGayuje, nogehaH 3a
dodamHux 600 munujapou espa u MpeHymHo yKynHoO U3HOCU
1.350 munujapou espa. PEPP obyxgama cee kamezopuje akmuge
Koje ucnyrasajy ycriose y Okeupy nocmojehez npozpama
KynosuHe akmuse (APP) kao u HeUHAHcujcke KomepyujasnHe
xapmuje 00 epujedHocmu u3 CSPP npozpama KynosuHe 3d
kopnopamusHu cekmop (Corporate Sector Purchase Programme).
Hosu npozpam kynosuHe ob68e3HuUYya 06yxeama u 2pyke xapmuje
00 8pujedHOCMU, WMo 0o cadd Huje 6uo cyyaj, 3602 HapyweHoez
nosjeperba UHBeECMUMOpPA y 2puKe xapmuje 00 8pujedHocmu
HAKOH Kpu3e € OpXXasHUM Oy20M.

YnpasHu 006op EL|b-a je Hajasuo 0a he u daree y nomnyHocmu
peuHsecmupamu 2/1asHuUye docnjesiux xapmuja oo 8pujedOHocmu
OHOJIUKO 0y20 KO/IUKO Mo Oy0e nompebHO 3a 00pxasdrbe
nosospHUX ycioea mekyhe UKBUOHOCMU U BUCOKO2 cmeneHa
npunazo0/pUBOCMU MOHemdpHe nosumuke. Kamamua cmona
Ha enasHe onepayuje pepuHaHcuparea (0,00%), KamamHa
cmona HA CMAnHO pdcnosioxusy MoeyRHocm  2pdHu4He
no3ajmuye 00 yeHmpasnHe 6aHke (0,25%) me kamam+a cmona
Ha Oeno3ume KoO uyeHmpasnHe 6aHke (-0,50%) ocmane cy
HenpomujerbeHe y3 oyekusared EL{b-a 0a he ocmamu Ha ucmum
UIU HUXUM HUBOUMA c8e OOK Ce He 8UOU CHAXHO Kpemarbe
UHnayuje npema yurbaHom HU8oy 00 2%.

Osaj nakem mjepa moHemapHe noaumuke ELb-a usHocu oko
7,3% b/l-a espo3oHe, me 3ajeOHO ca OPOJHUM (DUCKASTHUM
CMUMYIAaHCUMAakKoje cy 0006pusie HAUUOHAITHE 8/1a0e U esponcke
UHCMumMyyuje npedcmassea 3ajeOHUYKU 002080p HA 6pojHe
wioKoge u3d3gaHe naHoemMujoM U UMd 3a Uusb 0a (QUHAHCUCKU
ceKmop 00pXu JIUKBUOHUM, me 0a ocu2ypa npuxeamivuge
ycs08e PUHAHCUPArLA 3a C8e ceKmope y eKOHOMUJU 3a epujeme
mpajarba naHoemuje.

Y noanedy cynepsusopckux mjepa EL|b je nponucao 6naxe
Kbumepujyme 3a Konamepan Koju ce OOHOCe HA NpowiUpeH
obyxgam npuxgamseuse UMOBUHE U Kpumepujyme 3a
oopebhusarbe 8pujeOHOCMU Kolamepasd (KopekmusHU (hakmop)
Koje 6aHKke Mo2y 0a kopucme, Yume je omozyheHo 6aHkama 0a
nosehajy usHoc Ho8ya 3a Kpedumuparbe cekmopa npeodyzeha u
cmaHosHUWMaa. loped moaa, yb6aaxeHu cy U Kpumepujymu 3a
o0pxasaree 3auWmumHUX C/10jesa Kanumasna u JIUKBUOHOCHUX
bacepa Koje baHke Mo2y Kopucmumu y nomnyHocmu 3da
¢huHaHcuparee Kpeoumde akmusHocmu. baHkama je makohe
donywimeHo 0d OjesIlUMUYHO Kopucme UHCmpymeHme 000amHoz
ocHosHoez kanumana (Additional Tier 1) u donyHckoe kanumana
(Tier 2) y yurwy o0pxasarea pedosHoz 0cHosHoz kanumarna (CET
1). ¥3 HageOeHa nonywmarea y pe2ynamusu, C Yurbem Kpeuparsa
000amHuxX 3AWmumHux c/ojeea Kanumana, 6aHkama y
espo30oHU Hehe 6umu 00380/beHO ucniahugarse dusudeHOU usu
OMKyn akyuja 3a epujeme mpajaroa NpuspemMeHux mjepa.

3HauajaH nap uujeHa akumja 6aHaka eBpO3OHe Ha HMBO
13 2012. rogviHe (eBpomncka Ay>KHUYKa Kpu3a), HeraTuBHe
pedepeHTHe KamaTHe cTone, Naj NpUHoca Ha o6Be3HMLe
3eMa/ba €BpPO30OHe, NojayaHN KanuTanHu 3axTjeBun u
ouyeKMBarba HacTynama peLecmje, 3HaTHO Cy CMambNUIN
TPXVILIHY BpujefHOCT eBponckux 6aHaka. Kaga je pujeu
0 6aHKapckum rpynauujama Koje nocnyjy y buX, uwnjeHe
FUXOBMX aKLUMja Cy YrnaBHOM Majane TOKOM YuTaBe roguHe
[0 nocsbefher KBapTana kapa bubexe 6naru pacT Koju ce
HacTaB/ba U noyetkom 2020. rogmHe. Hajsehun pact umjeHa
akuuja Ha Kpajy 2019. roguHe y ogHOCY Ha NPeTXOAHY roAuHy
umana je UniCredit S.p.A 33%, 3atum Intesa Sanpaolo S.p.A
23% pok je Raiffeisen Bank International AG y ogHocy Ha 2018.
rofnHy Ha Kpajy 2019. rogrHe 3abuUsbexXmna rotoBo NaeHTUYHY
BpujeaHocT. Kpajem npsor kBaptana 2020. rognHe gonasu go
3HaTHOr Maja BpWjedHOCTM akuuja GaHKapcKux rpynauuja
Koje nocnyjy y buX ycnunjenq npornawasatba naHgemuje
KOpoHaBupyca.

F'padukoH 1.5: Kpetare unjeHa akyumja 6aHaka majku gomahnx 6aHaka
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KpeautHu pejTnHsn Boaehnx 6aHKapcKux rpynauvja Koje
nocnyjyy buX cy ocrann Henpomujerbenny 2019. roguHm.
S&P areHuuja je y mapty 2020. roanHe 360r ctabunHor paga,
ConupHor pacTa 1 nobosbLiara UHAMKATOPa PU3rKa Noaurna
Ayropounu pejTuHr Raiffeisen Bank International AG ca,bbb+"
Ha ,A-" ca cTabunHum n3rnegmuma. MebyTtmm, 36or nojavaHor
pu3nKa ycbel naHgemuvje KopoHaBupyca, S&P areHuuja je
Kpajem anpuna 2020. roguHe cmaruna usrnege Erste Group
ca NO3WTUBHUX Ha cTabunHe, Raiffeisen Bank International
AG, UniCredit S.p.A. u Intesa Sanpaolo S.p.A. ca CTaBUAHNX Ha
HeraTuBHe n3rnege.
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Y majy 2019. roguHe S&P areHuuja je noBehana gyropoyHm
KpeauTHW pejTuHr Hose JbybrbaHcke 6aHke ca bb+ Ha BbB-
ca ctabunHuM m3rnegom, nNpu 4yemy je 6aHKa npewna u3
LINEKYNaTUBHOT Yy WHBECTUUMOHN HUBO YyCJbel CMahena
pu3mka y O6aHKAapCKOM CeKTopy Te javyarba OaHKapcke
cynepBur3nje 1 CMamera ApXKaBHOT BnacHMWTBa y 6aHKama.
foanHy paHa KacHuje, yc/bed O4YeKMBaHWX nocbegmua
naHgemuje kKopoHasupyca, S&P je cHu3no wm3rnege Hose
JbybrbaHcKe 6aHKe ca cTabunHUX U3rnega Ha HeraTUBHe.

1.2.2. E¢pekmu Ha peanHu cekmop

Y 2019. rognHn 3aburbexeHo je ycnopaBake eKOHOMCKOr
pacTa 3eMasba eBpo3oHe. PacT fomahe Tpaxre 610 je rnaBHu
KOHTpMOYTOp eKOHOMCKor pacta y 2019. roguHu ycibepn
HacTaB/beHor TpeHAa nobosbLuara YCI0Ba Ha TPXMLLTY paja
(ymjepeHn pacT nnarta, CMatberbe CTore He3anocjeHoCTH
y3  pact pacta  WHBECTMLMOHe
notpowre HebuHaHcnjckux npegyseha. Mehytum, Ha
cnabujn eKoOHOMCKW oOrfopaBak YTULANo je ycrnopaBahe

3anocieHocTn) Te

CNOJbHOTProBMHCKE pasMjeHe 3emMasba e€BpPO30He, Koje je
nouyeno jow y apyroj nonosuHn 2018. rogunHe.

Y 2019. roaniHM ce HACTaBNO TPEHA CMatbera GyleTckor
AeduunTa, Kao N TPEHA CMaiberba jaBHOT Ayra 3emaba
eBpO30He, ocum Yy cnyuvajy @paHuycke u MWranuje
KoA Kojux je 3abuwmbexeH pacT jaBHor pyra. /l nopep
NnocTeneHor CMarbeHa, jaBHU yr eBpO30HeE je N farbe BUCOK
W NpuUCyTHa je 3abpUHYTOCT 3a OAPXKUBOCT jaBHOr fyra
nojeanHnNx 3emasba eBpo3oHe ([puka, Wtanwja, Moptyran,
benruja, ®paHuycka, WnaHnja n Kunap), a eBugeHTHe cy n
notelwkohe y NoCTM3aky KOHCEH3YCa O YCBajahby AyropOYHOr
oyyeTta EY. [lopatHo je nojauyaH pu3uK npenujeBarba 3apase
Kpo3 KaHane MebhybaHKapcke W3I0XKEHOCTM Y €eBPO30HU
ycrbe[l BUCOKE U3NOXKEHOCTN UTannjaHCKUX GaHaka cekTopy
nomahe Brnage. Y 2020. roavHu, yobes HeraTMBHUX edekaTta
KopoHaBupyca Te noBehaHux ¢uckanHux pacxoga W
HeusBjeCHUX npuxofa, Kop BehuHe 3emarba ouekyje ce
noeehare PpuckanHux gedruuta Kpajem rognHe. EY ouekyje
na he Kpaj 2020. roanHe goyeKat C NPOCjeuHNM OByLIeTCKUM
aeduumntom op 8,5%, WTo npefcTaB/ba 3HaTHO noBehatbe
y ogHocy Ha 0,6% 3abwbexeHux y 2019. roguHu. Takohe,
oyekyje ce 1 noehame jaBHor gyra BehrHe 3emarba, Tako fia
ce npoujerbyje aa he yuewhe jaBHor ayra y bAM-y ca 79,5%,
KONMKO je m3Hocuno y 2019. rognHmu, nopactn Ha Yak 95%
Kpajem 2020. roguHe.

IpadukoH 1.6: MpomjeHe y jaBHOM Ayry n3pa)eHoM y NpoLeHTMMa
BAM-ay 2019. roagnHn
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W3Bop: Eurostat, kankynaumja LIbBuX

Y npeBa Tpum kBaptana 2019.
CUHXPOHV30BaHU Mag NpYHOCa AeCETOroANLLIHUX APMKaBHNX
00Be3HMLUA NOCMAaTPaHUX 3emMa/ba Te€ CMatbetba PacrnoHa
usmehy 3emasba ca nepudepuje eBpPO30OHE Yy OJHOCY Ha
NPUHOCE Ha HeMaUKe ApXKaBHe obBe3HuLe (rpadurKkoH 1.7).
Mag npviHoca Ha fp)aBHe obBe3HWLe OMO je mocsbeauLa
oyeKkuBaha MHBecTUTOpa Aa he 360r eckanauuje TProBUHCKIMX
cykoba 1 ycropaBarba €KOHOMCKe aKTMBHOCTU Te Matbe
uHdnaymnje pohm oo nonywTarwa y Boherwy MOHETapHUX
nosnTnKa Boaehunx LeHTpanHmx 6aHaka.

rogvHe 3abubexeH je

MpuHocn Ha temauke 10-roguwbe Ap)kaBHe 06Be3HULE
CY Ha Kpajy npBOr KBapTana ywnu y HeraTusHy BpujeaHoCT
fa 6u Kpajem rogvHe nanu Ha -0,2% [OK Cy Cce MPUHOCKU Ha
OpxaBHe ob6Be3HuLe WTtanuje n Mpuke ogHocHo LLUnaHuje n
MopTyrana rotoBo um3jegHaumnu. PacnoH um3mehy npurHoca
Ha feceTorofuviltbe WTanuMjaHCKe o6BE3HMLUE Y OOHOCY Ha
JeceTorofuiime theMauke obBesHuLe je ca 250 6.1., Konnko
je n3Hocmo Ha nouetky 2019. roguHe, cMatbeH Ha 160 6.n.
nouetkom 2020. rogmHe. HakoH nocteneHe cTabunusauuje
KpeTaka npuHoca Kpajem 2019. n noyetkom 2020. roguHe,
pactyhu pusnum yoben wrperwa naHaeMuje KopoHaBmpyca
1 nosehaHe Hen3BjeCHOCTU 1 CTpaxa oA rnobanHe peuecuje,
JOBenn cy A0 KpaTKOPOYHOr OWTpOr pacta npuHoOca W
HOBMX BONMATUIHOCTM Ha TpXxuwTmma. CpegmHoMm ppyror
kBapTana 2020. roguHe, Kao pe3ynTaT Mofy3eTx OPOjHUX
CTUMYNaTUBHUX Mjepa, AOLWO je Ao cTabunusauuje NpuHoca
Ha TpXuwTMMma. M3BjecHo je ga 6u npuHocu Ha 10-roanurbe
ob6Be3HULle HacTaBUAM pPacTM Ja OBe Mjepe Hucy 6une
npegysere.
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TpadukoH 1.7: MpnHOC AeceToroaniLbLUX APXKABHUX 06Be3HMLA
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PejtnHr areHumja S&P je Kpajem 2019. roguHe nogwurna
KpeauTHn pejtuHr LnaHuje n Wpcke ycnunjepn cmarbera
oyyetckor geduumTa n OyleTcke KoHconupauuje. AreHuuja
S&P je noteBpauna ose pejTuHre y npsoj nonosuHu 2020.
roaMHn Kao u pejtuHre NopTyrana n Kunpa, ¢ Tum ga cy Kop
MopTyrana cmakbeHn n3rnean Ha ctabunHe. PejTuHr areHymja
Fitch je 28. anpuna 2020. rogvHe cCmarbuna AYropoyHU
KpeanTtHu pejTuHr Mtannje Ha (bbb-) ca (Bbb) n KpaTkopouHun
pejTnHr Ha (P3) ca (©2). Npema npoujeHama, UTannjaHCKN
jaBHu pyr he Kpajem 2020. rogmHe nopactu npeko 150%
biMN-a nok he 6yyetckn geduunt nopactu Ha 6,3%.

HakoH 3HaTHOr naga BpujegHocTy y 2018. roanHu rnasHU
TPXULWHU nHAeKen cy y 2019. roguHn ocTBapunmn 3HavajaH
pacT. Mako cy nporHose 6une fgpyrauvje v ouyekuBano ce
nperpwT TypbyneHuuja, Bogehun 6ep3aHCKM WHAEKCU cy
3abubexmnn 3HavajaH pact y 2019. roanHu, Hajsehun vy
noc/bedrwux fecet rofgvHa. Hajsehun pacTt BpujegHocTn y
2019. rognHu y usHocy of 27% octeapuo je ¢ppaHuyckn CAC
40. MasHN nHaekc bemauke 6ep3e DAX je y 2019. roguHun
pactao 3a 25,5% y ogHOCY Ha NPeTXOAHY rofgmnHy. 3a 0BO Cy
HajBuLe 3acny>XHe MojeAuHe Hemauvke KommnaHuje (MTU,
Annpac, Hbemauke nowte, RWE) umje guoHuue ynasze vy
cactaB DAX, a Koje cy y 2019. roanHu ycnjewHo nocsosane
N nopep ycrnopasatba HeMauyke npuepede U CMakbeHe
Tpaxkwe 1 npoussogre. bputaHckn FTSE 100 je kpaj 2019.
roguHe 3aBpLUMO Ca CKPOMHUM pPacTOM BpPUWjefHOCTU of
1% y OAHOCY Ha WCTW nepuoj npowne roavHe ycnujen
HacCTaBKa Hen3BjeCHOCTW OKO pjeluaBarba NTama bperauta n
HapyLUeHOr NoBjepera MHBECTUTOPA.

Y npsom kBaptany 2020. rogvHe, HakoH nporfallaBakba
naHgemuvje KopoHaBupyca op ctpaHe C30, ¢uHaHcujcka

TPXWLWTa Cy AOXMBjena LWOK, Tako Aa je TpeHpa pacTta
NOCMaTPaHNX MHAEKCA HAaro NPEKUHYT, NPU Yemy Cy MHAEKCH
3abubexnnn Harnu 1 owTap nag n3ryomuslumn npeko 35%
CBOje Bp1jedHOCTN Y OAHOCY Ha NoYyeTak roguHe.

F'padmkoH 1.8: KpeTarbe rnaBHMX TPXKULIHUX HAEKCa
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YcnoBu Ha TpxuwTy paga EY n esposoHe y 2019. rogunm cy
ce HacTaBUAM No6GoJbLIABATY, LLTO Ce ornefa y yMjepeHoM
pacTy nnata u cmarbery crone HesanocneHoctu. Crone
He3arnoc/eHoCTn Yy pas3BujeHM 3em/baMa M 3em/baMa C
TPXKWWTMMa Yy HacTajakby HacTaBuie Cy ce CmakumBaTty,
a y MHOMMM 3em/bama Mafie Cy Ha HajHWXe BpujegHoOCTU
HakoH Kpuse. Mamak pafjHe CHare MocCTao je nmpumjeTaH y
HEeKONMKO pasBujeHMX 3eMarba, MOCEOHO Kafa je pujey o
creuyjanv3oBaHUM U BUCOKOKBaNM(UKOBaAHUM pagHULMMa.

CTona He3anoc/ieHOCTM Y 3eM/baMa €BPO30He je Ha Kpajy
2019. rognHe m3Hocuna 7,5% n cmareHa je 3a 0,6 n.n. y
OAHOCY Ha nNpeTxofHy roanHy. Y EY ctona He3anocneHocTu je
CMarbeHa ca 6,8% Ha 6,3% y 2019. rognHu, Nako Heke 3emsbe
1 Nopef CMametba U farbe bumbexe BUCOKE, M3HaANpocjeyHe
cTone HesanocneHoctn (Mpuka 17,3%; LWnannja 14,1%;
Wtanuja 10%). U3mebhy octanor, y oBMM 3emsbama cTona
He3anocC/IeHOCTN MNaauX je 1 Aarbe n3pasnTo Brucoka (Mpuka
35,2%, LnaHwnja 32,5%, Utanuja 29,2%).

Mako cyy 2019. roanHun 3abusbexXeHn NO3UTUBHY TPEHLOBM Ha
TPXMLWTY paga, noyetkom 2020. roanHe nojaBa KOPOHaBMpyCa
N HEroBO HEKOHTPONMCAHO LWKMpeHe je JOoBeNo A0 ,Benuke
u3onaumje’, 3HaTHOr Mafa npov3BOAtbe, obycTaBe pafa
oapeheHnx AjenaTHOCTY 1 CMarbeHa NOTPOLUHbE, YC/bef Yera
je powno go Harnor nopacta 6poja He3anocneHux (y anpuny
6poj He3anocneHux y EY je nopactao 3a 397 xwbaga a y
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eBpO30HM 3a 211 xmmbaga y ogHocy Ha mapt 2020. roguHe),
Tako fa ce y EY n eBpo3oHu npepsuha noeehare ctone
He3anocneHocT Ha 9%. W nopep npepysetnx 6pojHUX
duckanHmx mjepa c uu/beM fja ce cauyBa CBako PajHO MjecTo
M cMakby 6POj He3anoCNeHUX, TPEHYTHU TPEHAO0BU YKasyjy
fa je TpXKWWTe paja HajBule rnoroheHo OBOM Kpu3om, y3
nojavaHu PU3NK of Aasber pacta cTore He3arnoCneHOoCTH.

IpadukoH 1.9: Crona HesanocneHoctu y EY
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3HaTHO cnabere NpuBpeAHe aKTUBHOCTU 3a6MIbeXKeHo
je m y 3em/bama rNaBHUM CMOJbHOTPrOBUHCKNM
naptHepuma buX. EKoHOmMcKa KpeTarba Ha CBjeTCKOM
TEXMWTY y 2019. rogmHm cy ce oagpasunia U Ha eKOHOMCKa
KpeTawa Yy CNOSBHOTPrOBUHCKNM
naptHepuma buX Koje cy cBe, ocum XpBaTcke, 3aburbexmne
cnabuju E€KOHOMCKM pacT Yy OAHOCY Ha WUCTU nepurop
npowne roguHe. Y Hbemaukoj, Haj3HauvajHujem
CNO/bHOTProBUHCKOM MapTHepy buX n Hajsehoj eBponckoj
eKOHOMMjX, 3HaTaH naj WHAYCTPUjCKe MpomsBofre Te
CMatbeHe M13BO3a YTULANO je Ha AOAAaTHO YCnopasarbe
€KOHOMCKOI pacTa, FypHyBLN Hbemauky eKoHOMUjy Ha py6
peuecuje. HakoH wrto je y 2018. roguHu 3abuibexkmna Hajsehu
€KOHOMCKMW pacT y NOoC/beAuX feceT roanHa y U3HOCy of
4,4%,Cp6bunjay2019.roanHun bubexm ycnopaBake eKOHOMCKe
AKTMBHOCTM M €KOHOMCKM pacT of 4,2%. CnoseHunja jey 2019.

3eéM/baMa  aBHM

Kao

rOANHN, yCsbel CMarbeHe TpaXke Ha rMaBHMM W3BO3HUM
TPXUWTUMA, 3abusbexnna 3HaTHO Cnabsbere eKOHOMCKe
aKTUBHOCTM of 2,4% Yy OAHOCY Ha €KOHOMCKY aKTMBHOCT
OCTBapeHy rofvHy AaHa paHuje y usHocy of 4,1%. HakoH
wTo je Kpajem 2018. rognHe 3BaHUYHO yLlua y peuecnjy te
HacTaBKa HEMOBO/bHUX EKOHOMCKMX KpeTawa, WTtanuja je
Kpaj 2019. rognHe pgoyekana ¢ roguwrnm pactom og 0,3%.

XpBaTcka je, 3a pasnnky of APYrnx CnosbHOTProOBUHCKMX
naptHepa buX, ycben nosehatba MpriBaTHe MOTPOLWHE U
13BO3a Te CMakera jaBHOT Ayra 1 cnpoBefeHnx GuckanHux
pedopmu, 3aburbexkinna eKOHOMCKN pacT og 2,9%.

Y 2019. rogmHu n3Bo3 u3 buX je nsnocno 11,5 munujapan KM,
WTo je 3a 3,4% matrbe Hero y npeTxoAHoj roavHK, AOK je yBO3
nsHocro 19,5 munujapan KM nnm 3a 1,2% BuLle Hero y Uctom
nepuogy npotune roguHe. CNosbHOTProBUHCKN PO6HM feduunT
ce noehao y ogHocy Ha 2018. roanHy 1 n3Hocu 8 Munujapan
KM, Tako Aa je MOKpPUBEHOCT yBO3a M3BO3OM CMarbeHa Yy
OfHOCY Ha npeTxofHy rognHy 1y 2019. rognHm nsHocu 58,9%.
M3B03 y 3emrbe EY usHocumo je 8,39 munujapan KM, wro je 3a
3,4% mame Hero y 2018. roguHn, JoK je yBo3 m3Hocmo 12,08
Munujapan KM, wro je 3a 3,6% Buwwe Hero y nctom nepuogy
npeTtxopaHe roguHe. MOKPMBEHOCT yBO3a M3BO30M Ca 3eM/baMa
EY Ha kpajy 2019. roamHe je Takobe cMarbeHa M M3HOCWNa je
69,44%. Hajsehe yuelwuhe y n3so3y 13 buX vn garbe nmajy rnasHu
CMOSbHOTProBMHCKM MapTHepu: Hbemauka, Xpeatcka, Cpbuja,
Wtanuja, Ayctpumja, CnoseHnja, LipHa lNopa n Typcka Ha Koje ce
opHocwn 73,8% yKynHor 1n3so3a buX.

Wmajyhy y Buay MakpoeKoHOMcCKe TpeHzoBe y EY n y
3emsbaMa rnmaBHUM OX. TPrOBUHCKMM MapTHEPUMa, U3BjeCHO
je pa he ce HeraTmBHM edeKTU NaHaemuje NpPenuTn NyTem
CNOJ/bHOTFOBUHCKOT KaHafla M 3HaTHO YTULATM Ha nag
€KOHOMCKe aKTUBHOCTU y buX.

FpadukoH 1.10: UsBo3 BuX y 3emsbe rnaBHe TproBuHcKe napTHepe
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* MpomjeHa u3B03a y opHocy Ha 2018. (aecHa ckana)

M3sop: BXAC, kankynauuja
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2. MakpoeKOHOMCKM TpeHgoBu y buX

¥ 2019. 200uHu pu3uyu u3z domahez MakpOeKOHOMCKO2 OKpYXerba
651020 cy ocnabunu. CMareerbe CNofbHUX ParbUBOCMU 3eMJbe,
CMarbereyKynHo2CnosbHo20y2auspaxeHo2y omjepy npemab/]ll-y,
Kao U nO3UMUBHU NOMAyu Koju cy 3abureexeHuU Ha mpxuwimy
pada u HekpemHuHa NOBOSLHO Cy 0jes108anU HA (PUHAHCUJCKY
cmabunHocm. C Opyze cmpaHe, pacm peadsiHe eKOHOMCKe
akmusHocmu 6uo je cnabuju Hezo y npemxo0HOj 200UHU me ¢y U
0dsee NpucymHe 8UCOKe CMpyKmypHe pareusocmu 6x. ekoHoMUuje
y 8UQy BUCOKe cmone He3anocsIeHoCMuU U HUCKe KynosHe mohu
cmaHosHuUwmMeda. 3602 usbujarba naHoemuje KopoHsUpYcd,
oyekyje ce CHaXXHA KOHMpPAkyuja ekoHomcke akmusHocmu y 2020.
200UHU Me ce U y Oy»KeM pOKY MOXe 04eKUBAmMU HU3 HENOBO/bHUX
eghekama Ha eKOHOMCKY AKMUBHOCM, KAo U pacm pu3uKay caum
ceameHmuma domahe ekoHoMUje.

Y 2019. roguHmn pact ekoHomuje y BuX 6mo je cnabuju
Hero y NpeTxoAHoj roguHu. [pema nNpBMM PacnonoXnBuUm
nogauuma AreHuuje 3a ctatuctuky buX, ctona pacra peanHor
BN n3Hocu 2,6% 1 OCTBAPEH je HMXKN eKOHOMCKM pacT 3a 1,1
MPOLEHTHN MOEH Y OJHOCY Ha NMpeTxoaHy roauHy*. Hajsehu
JonpuHoc pacty peanHor b[lN-a gana je gjenatHocT TpeosuHa
Ha eenuko u mano u QuHaHcujcka djenamHocm u djenamHocm
ocueyparba, Te je y opHocy Ha 2018. roauHy yyewhe ose
[BUje AjenaTHoOCTW y reHepucarby 6pyTo JodaHe BpujedHOCTM
rotoBo yaBocTpyuyeHo. C gpyre cTpaHe, CHakaH naj obuma
WHAYCTPUjCKe npousBofre Koju je 3abusbexeH y 2019.
roavHm (5,5% Ha roaulHbOM HUBOY) YTULIAO je Ha peanHu nag
6pyTo foaaHe BpujegHOCTW y AjenatHocTuma lMNpepahneauka
uHaycTpuja n Baberba pyne n kameHa. Mopep nomeHyTe gBuje
AjenatHocTi, nag 6pyTo JopjaHe BpWjedHOCTV 3abWibexeH
je n y pjenatHocTMma YmjeTHocT, 3ab6asa n peKkpeauunja u
lpahesuHapcTteo. Mocmatpajyhu BAMN npema pacxogoBHOM
NPUCTYNy, €BWAEHTHO je YycropaBarbe akTMBHOCTU TOTOBO
CBMX KOMMOHeHTH peanHor b[M-a on Tpeher kBapTana 2019.
rofivHe, 1OK je CriorbHa NoTpaHa Masna HeraTMeaH edekar Ha
€KOHOMCKY akTMBHOCT y 2019. rognHm.

MN3bujare Kpuse wu3a3BaHe MaHAEMUjOM KOPOHaBMpYyca
[OBESIO je [0 3aCTOoja Kako rnobanHe Tako 1 fomahe eKkoHOMCKe
aKTMBHOCTM y npBoj nonosuHU 2020. roguHe. Y ycnosmma
M3paXKeHor MaKpOEKOHOMCKOr LIOKa OYeKyje ce CHaXHa
KOHTpaKLMja eKkoHOMCKe akTMBHOCTU y buX y 2020. rognHu,
1 1o y Hajeehoj Mmjepu Kpo3 HacTaBak Naga JIMyHe NOTPOLLHE,
N parbkbe Cmarberse 13Bo3a. lNpema npojekumjama MM®-a 13
anpwuna 2020. roguHe, cTona eKoHOMcKor pacta 'y buX'y 2020.
rognHu nsHocuhe -5,0%, Lok ce y 2021. rognHn oyeKyje peanHu
pacT eKOHOMCKe akTMBHOCTU of 3,5%. Nako ce npeTnoctasmba
na he KoHTpaKLUWja eKOHOMCKe aKTUBHOCTM GUTY KPaTKOTpPajHa,
300r jol yBUMjeK TeLIKO carnearBmx Noc/bearla KopoHaKkpuse

Ha cBe cekTope Aomahe eKoHOMUje, 1 y AyXemM PoKy MoXe
Ce O0ueKMBaTM HMW3 HEMOBOJbHUX edpeKaTa Ha EKOHOMCKY
aKTUBHOCT, @ MOC/bEAVNYHO 1 Ha GUHAHCUCKY CTaBUITHOCT.

CnosbHe pabMBOCTY KOje Npounsuase U3 nnaTHo6unaHcHe
nosuuyumje 3emsbe y 2019. roagnHn ybnakeHe cy ycnvjen
6naror cmamera gepuuyuta TeKyher pauyHa nspaxeHor
y npoueHTuma BAiM-a. ledpruut Ha Tekyhem pauyHy nnaTtHor
6unaHca Ha Kpajy 2019. roguHe n3Hocuo je 1,24 munujapge KM
(3,53%b/IM-a) Tejey o4HOCY Ha NPETXOAHY FOANHY 3a0USbEXXEHO
He3HaTHO cMakbere feduunTta. Kao 1 NpeTXofHuX rofmHa,
fedbuunt Ha Tekyhem pauyHy NPBEHCTBEHO je AeTepMUHMCaH
HeraTMBHUM CanfoMm Ha pauyHy poba (7,97 munujapgn KM),
a CMatbetbe CMoJbHE MOTPaXkkbe Koje je 3abMbeXXeHo Yy TOKY
2019. rogrHe foAaTHO je yTvuUano Ha npopaybbmBame pobHor
neduuunta. UctoBpemeHo, y mehyHapoaHoj pa3mjeHn ycnyra
Tokom 2019. rogrHe ocTBapeH je cyduumt y usHocy op 2,63
munujapge KM, Koju je 3ajegHo ca ocTBapeHuMM cybuuutom
Ha pauyHy CeKyHAapHOr AOXOTKa y n3Hocy of 4,16 munujapau
KM ytiuao Ha y6naxasame peduumta Tekyher pauyHa.
3axsasbyjyhv nosehamy HETO NpUAMBa Ha pauyHY CeKyHAapHOr
[oXOTKa Te nosehawy M3BO3a ycnyra y ToKy 2019. roauvHe,
feduunt Tekyher pauyHa je HELWTO HUXKU HEro y NpeTxoaHoj
roanuu (0,25%).

Ca craHoBUWTa OUHAHCMjCKe CTAaBUNHOCTU HapounTo je
6uTaH HauuH drHaHCKMpama geduumta Tekyher pauyHa. Kao n
NPeTXofHUX roguHa fednunt Ha Tekyhem pauyHy y Hajehoj
mjepu je PUHaHCMpPaH HOBUM 3aJy>KVBaHeM Y OKBMPY OCTaJINX
WHBECTULUMja 1 NPUINBUMA MO OCHOBY AUPEKTHUX CTPaHMX
WHBEeCTUUMja, [OK pe3epBHa aKTMBa HUWje yyecTBOBana y
nokpmBamwy paeduumta Tekyher pauyHa (rpadukoHa 2.1)°.
Mnak, ctpykTypa ¢prHaHcmparba feduruynTa Tekyher pauyHa y
2019. roguHy 6una je HelWTO MOBOJbHUjA Y OAHOCY Ha paHuje
nepuvope. Y okKBMpYy OUHAHCWCKOr pauyyHa, MpuaMBM MO
OCHOBY AVPEKTHUX CTPaHUX UHBeCTMUMja nsHocunu cy 898,6
munroHa KM n Behn cy 3a 93,6 munvoHa KM nnm 11,6% y
OfHOCY Ha MpPeTXOAHy rofuHy. MictoBpemeHo, MpuavMBM Mo
OCHOBY OCTanux WMHBeCTMUMja, Koju Beh Ayu HWM3 ropvHa
npencTaB/bajy AOMMHaHTaH M3BOp ¢urHaHcMpara AeduunTa
Tekyher pauyHa y 2019. roguuun usHocunu cy 1,02 munujapae
KM n marwu cy 3a 359,1 munmoH KM mnmn 26% y ogHocy Ha
npetxofHy roavHy. Hajsehe cmarbere npunuea y OKBUPY
OCTaNnvx MHBeCTMLMja 3abMIbEXEHO je N0 OCHOBY 3ay»K1Batba
6GaHKapCKOT CEKTOPA, U3 Yera je eBULEHTHO fja 6aHke Behu aAno
CBOje KpeaunTHe akTMBHOCTU PprHaHCUpajy n3 gomahux nssopa
(Buan nornaerbe 6). Mimajyhn y Bugy fa octane uHsectuumje
He npepfcTaB/bajy Tako MOCTOjaHy KaTeropujy ¢duHaHcUpara
W fa ce penaTuBHO flako mory nosyhu n3 cuctema, nosehare
OVPEKTHMX CTPaHMX MHBECTULMja CBaKako ybnakaBa pu3vK
duHaHcpama feduryuta Tekyher pauyHa.

VsBop: Arennuja 3a cratuctuky buX, Bpyro romahn npoussos — nmpoussoguu npucryi, 1.4.2020. roguse
Ha nujeBoM cTymiy rpadmkoHa, 3a CBaKy TOAMHY M3[IBOjeHM Cy pesepBHa akTmBa ¥ Aeduiur Tekyher pauyHa, Koju IpefcTaB/bajy HOBYaHE TOKOBE Ka

MHOCTPAHCTBY. Y IeCHOM CTYIIIY IPUKa3aHM Cy IPYIMBYU U3 MHOCTPAHCTBa Ka BuX, OTHOCHO IMpeKTHe CTpaHe MHBECTHINje, TOpTde/bHe ¥ OCTale MHBECTHUIMje
KOje IpefiCTaB/bajy HeTO CTPAHO 33y KMBarbe, T€ HeTO MIPU/IMBY Ha KallMTaTHOM PadyHY ¥ HETO IPelliKe ¥ IIPOIyCTH.
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FpadukoH 2.1: DuHaHcmparbe aeduunta Tekyher pauyHa

30

y mununjagama KM

=)
T

=)
o

2014, 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
Jleduuywr Tekyfier pauyHa Pe3epBHa akTuBa
[upexTHe uxBecTULMje MopTdesHe 1 ocTane MHBeCTULMje

HeTo npunuBK Ha KanuTanHom pauyHy Heo rpewuke u nponyctu

W3sop: LIbbuX

Y HOBOHACTaNIMM OKONIHOCTMMA CHa*KHOT MaKpOEeKOHOMCKOT
LLIOKa M3a3BaHOr NaHAEeMNjoM KOpOoHaBupyca, y 2020. rognHm
MOry ce oyekuBaTy nosehaHu npuTUCUM Ha dUHAHCMpPaHe
gebuunTta Tekyher pauyHa. 360r 3HauajHMjer CMamera
13B03a M yBO3a BPNo je BjepoBaTHO Aa he gohu fo cmarbema
TprosuHckor geduuntay 2020. roguHu, wito he c jeiHe cTpaHe
y6naxutn gebuunt Tekyher pauyHa, anu je UCTOBPEMEHO
N3BjeCHO CMatbetbe NPUIMBa Ha PayyHYy CeKYHOAPHOT JOXOTKa,
y NPBOM pefly KpO3 CMatbetbe J03HaKa U3 MHOCTPaHCTBA, LTO
he vmaTn HeraTmBaH edekaT Ha AedpuunT Tekyher pauyHa.
KoHauHO, MOXe ce o4eKMBaTh CMatbetbe NPUAnBa No OCHOBY
OVPEKTHUX CTPaHUX MHBeCTUUMja, 360r Yera he ce pedpuunt
Ha Tekyhem pauyHy MmopaTu 3aTBapaTyl 3 HOBUX 3a4y>KUBaHba
y MHOCTpaHCcTBY. o ocHoBy Beh fOroBopeHUx apaH>KMaHa 1
HOBMX MHOCTPaHMX 3afyeHa Bflafa, OveKyje ce pacT jaBHOr
gyra y 2020. rogvHu, wto 6u 3ajefHO C MOTEHLUUjaNHUM
noeehamwem geduunta Tekyher pauyHa pesyntmpano pactom
pu13nKa O4HOCHO CNOJbHUX PalbUBOCTY 3eMIbe.

TekcmHu okeup 2: OyjeHa 271A8HUX MAKPOGUHAHCUjCKUX
pu3uKa no puHaHcujcKy cmabunHocm

OujeHaznagHUXMakpopUHAHCUJCKUXpU3UKAKojuMo2yHacmamu
Y PEanHOM, (pUCKASTHOM, CNOSbHOM UJTU (hUHAHCUJCKOM CeKmMopy,
Unu Kao pesysimam rbuxose mMehycobHe nose3aHocmu, Kao u
npoyjeHa MOHeMApHUX U GUHAHCUJCKUX YC108a U CKIIOHOCMU
Ka pusuky ypaheHa je Ha OCHO8Yy K8aHmMumamueHoz anama
(eHe. Dashboard), a npsu nym je nybnukosaHa y V3gjewumajy o
¢huHaHcujckoj cmabunHocmu 3a 2017. 200uHy. lMpoyjeHa pusuka
30CHOBAHA je HA nojedHOCMas/beHoj cmaHoapouzayuju u
paHeuparby nosuyuja ceeobyxeamHoz cema UHOUKAMOpPa Koju

npedcmassvbajy 0CHO8 3a KBAHMUGUKAYUJY CUHMemuuyKe oujeHe
cmeneHa pu3uka u3 pasnuqumux ceemeHama cucmemd. OyjeHa
y pacnoHy 00 1 0o 5 npedcmassea uspasumo Husak 00 651azo
yMjepeH cmeneH U3JI0XKeHOoCMuU pu3uyumd; oujeHa y pacnoHy
00 5 0o 8 ymjepeH 00 611020 B8UCOK CmeneH U3/I0KeHOCMU
pu3uyuMa; oyjeHa y pacnoHy od 8 do 10 npedcmassea 8UCOK
cmeneH U3JI0XXeHOCMU pu3uyuma. PaHeupare oujeHa 3a
MoHemapHe U (UHAHCUjCKe Ycrio8e U CKIIOHOCMU Kd pu3uKy
Kpehe ce y cynpomHom cmjepy, 00HOCHO hogeharbe yoareeHocmu
00 cpeduwma
MOHemapHuUXx U QoUHAHCUJCKUX yYC/1084, Mj. noseharbe CKIioHoCmu
UHBECMUMOPA KA Npey3uMarby pu3UKa.

TpadpukoH TO 2.1: [lnjarpam MakpoPpMHaAHCUjCKUX PU3NKa

epagukoHa npeocmasba  nobospwidrbe

MakpoekoHOMCKI pu3nLy

Puznuum u3
mehyHapoaHor
OKpYXerba

CKNOHOCT Ka pu3mky

MoHeTapHu u
DUHAHCHjcKM
YCN0BY

Pusnk
“| COMBEHTHOCTH
fiaHKapcKor cekTopa

Pu3uk nukBugHocTn
6aHKapckor cexktopa

— 201704 — 201804 — 201904

W3sop: LIBbuX, kankynauwnja LIBBuX

Y3noxeHocm  mMakpoekoHOMcKUM — pusuyuma 6r1azo  ce
nosehasna y 00HOCYy Ha Npemx00Hy 200UHY, Ha WMO je Hajeehu
ymuyaj umao caabuju pacm peasiHe eKOHOMCKe aKmugHocmu
Koju je ocmeapeH y 2019. 200uHU, Me 3HAYAJHO CHUXetrbe
npojekyuja cmone pacma peanHoz b/j[1-a 3a HapeOHe dsuje
200uHe 3602 u3bujara naHOemuje KopoHasupyca. PeanHu
pacm ekoHoMmcke akmusHocmu y buX 6uo je cnabuju Hezo y
npemxo0HOj 200UHU, Me je U Oasve y Hajeenoj mjepu 2eHepucaH
npusamMHOM NOMPOWHOM CMAHosHUWMEd, y3 6aazu pacm
yyewha 6pymo uHsecmuuuja y bAl-y, koje je 3a6urvexeHo y
2019. 200uHu. C Opy2e cmpdHe, y oK8Upy UHOUKAMOpA Koju
C/lyXe 3a oujeHy MAKpOEKOHOMCKUX puU3UKA 3abusbexeHo
je 6nazo cmareerve yyewha Oepuyuma mekyhez padyHa y
00Hocy Ha BAl, cmarberse ykynHo2 cnosbHo2 0yed y 00HOCY Ha
BJ]l1, kao u HUXxa cmona He3anocsieHoCcMu, WMo je N0B8OSbHO
djennosano Ha uHaHcujcky cmabusaHocm y 2019. 200uHU.
Mebymum, ynpkoc 6ngzum NO3UMUBHUM NOMAYuMad Ha
mpxuwmy paod, u 0asee NpUCymHe CmpykmypHe parbugocmu
y 8udy HegekcubusiHoe mpxuwima padd, UCOKe cmone
He3anoc/IeHocmu, me HeNnoB8oJsbHUX 0eMo2padhCKUX MpeHO08a
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y nonynauuju cmavosHuwmed, Hucy omo2yhunu sHaqajHuje
ybnaxasare pusuka  u3 MAKpOEKOHOMCKO?
OKpyXerbd. M3noxeHocm pusuyuma u3 mebhyHapooHoz2
OKpYyXera CMarbeHa je y 00HOCYy HA NpemxoOHY 200UHY, y

domahez

npsom pedy 3602 CMarberbd HEMO U3/10)KeHOCMU OAHKAPCKO2
cekmopa npema HepezudeHmuma. Y 2019. 200uHU cmpaHa
akmuga 6aHKapcKoz cekmopa HAacmasusad je 3HamHo 6pxe
pacmu y 00HOCYy HA pacm cmpdHe ndcuge, 3602 yezd je
Hemo cmpaHa akmuga y moky 2019. 200uHe 3aburpexuna
Hajeehy epujedHocm jow 00 cpeduHe 2016. 200uHe kada cy
6aHke y buX npsu nym nocmasne Hemo kpedumopu npema
Hepe3udeHmuma. [loped moed, U3oXeHOCMm pu3uyuUMa u3
MebhyHapoOHO2 OKpYXera CMArbeHa je Kao peynmam pacma
HuBoa 0esU3HUX pe3epsu, 00HOCHO nosehiarba 6poja mjeceyu
Y8030 KOjuU je NnoKpugeH 0esU3HUM pe3epsamd, Wmo yKasyje Ha
noseharse cnocobHocmu ancopnyuje wokosa 6x. ekoHomMuje
u3  mehyHapoOHO2  OKpyXerbd.
6aHkapckoz cekmopa noeehiaH je npeeHcmeeHo ycnujeo

Pusuk  conseHmHocmu
3Ha4adjHUje2 KpedumHoz pacma y cekmopy domahuHcmasa
U HeghuHaHcujckux nodyseha, ¢ 063upom Ha mo 0Oa je y 2019.
200UHU OUHAHAMUKA pacma 3adyxeHocmu nosehaHa y o6a
cekmopa. Parsusocmu y bunaHcuma 6aHaKa cy cmareeHe Uy
080j 200UHU, HG WMO yKa3syje nobosbludrbe C8UX UHOUKAMopa
¢uHaHcujckoe 30pasba. M3noxeHocm 6aHKApckoe cekmopa
PU3UKY JIUKBUOHOCMU O0CMaJ1a je Ha HUCKOM Husoy, 6ydyhu
0a je mpeHO pacma JNUKBUOHUX cpedcmasd HAcmMAsibeH
u 'y 2019. 200uHu. Huxa peanHa kamamHa cmond, pacm
HoguaHe Mace U pacm kpeduma NnpusamMHOM CeKmopy
ymuuyanu cy Ha noboseldrbe MOHemMAapHUx U (QUHAHCUjCKUX
ycnosa. llepuenyuja uHeecmumopa y noziedy pusudHocmu
UHBECMUPArLA je 671020 CMArbeHd, WMO je ymuyasio Ha uxosy
Hewmo eehy ckIOHOCM Ka npuxeaharby pu3suka.

Y 2019. roanHN HacTaB/beHN CYy NO3UTVUBHU TPEHAOBUN
Ha TPXUWTY paja Koju ce ornepajy y HMKOj crtonu
He3anoc/NIeHOCTU 1 pacTy NPocjeyHMX nnara, anu je 36or
BUCOKE CTOMe CTPYKTYpPHE HEe3anocC/eHOCTU W HUCKor
pacnonoXxuBor AOXOTKa cuTyaLMja Ha TPXKUWITY paja
jow yBMjeK HenoBoJbHa. [lpocjeyHa HOMMHaNHa HeTo
nnata y 2019. roanHu nsHocuna je 921 KM n y ogHocy Ha
npeTxogHy roguvHy nopacna je 3a 4,8%. Pact npocjeuHe
HOMWHanNHe HeTo nnate y 2019. roagnHN eBUAEHTUPaH je y
CBMM AjenaTHOCTMMA, a HajBehn pacT NpocjeyHmx MjeceyHunx
npumMarba Oubexu ce y AjenatHOCTMA YMjeTHOCT, 3abasa
n pekpeaunja (10,3%), Mocnosarbe HekpeTHUHama (9,2%)
n MpabesnHapctBo (7,7%). PacT npocjeyHe HeTo nnate u
nosehare 3afy>K€HOCTU CeKTopa CTaHOBHMWTBA y 2019.
rofiviHu cy 3ajegHo ca cnabrberbeM UHPNaTOPHMX NpUTUCaKa
y OpYrom Auvjeny roguHe ponpuHujenu 6narom nosehamy
pacrnonoXmnBor JOX0TKa CTaHOBHMLWTBA (rpadukoH 2.2). Minak,
jow yBujek ce pagn o 6narom pacty MjeceuHux nprmMarba,
Koju je HepoBOsbaH Aa b1 ce 3HavajHMje nobosbluana KyrnoBHa
Mmoh 3anocneHux.

F'padukoH 2.2: MpocjeyHa HOMUHaNHa HETO NaTa 1 roavba
cTona nHdnayuje
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Toauwtba crona ukdnauwje (necHa ckana)

M3Bop: BXAC, kankynauuja LIBbuX

MNpema nogauuma m3 AHKeTe O pafgHOj CHa3n npoBegeHe
y anpuny 2019. roguHe y cKnagy ca MeTOAONOrnjom
MehyHapopHe opraHu3aumje paga (ILO), kKao u npema
AOMVHNCTPATUBHMM MoJaumMma 3aBofa 3a 3arolwsbaBambe,
He3anocneHoct y bBbuX ce y 2019. roguHn HactaBwna
cmammBatu. Mpema AHKeTn O papHoj cHasm 2019. roguHe,
cTona HesanocneHoctn y buX je nsnocmna 15,7% n cmamweHa
je 3a 2,7 NpoLEeHTHNX NOoeHa y OAHOCY Ha NPETXOAHY roAuHY.
Crona He3anocneHoCTV Npema agMMHUCTPATUBHUM NoAauuma
3aBofa 3a 3anowsbasBarbe y 2019. rognHn Huxa je 3a 2,1
npoueHTHN noeH. lNpema oBom K3BOpY nopgaTaka, y 2019.
rofiMHu je 3aburbexeH nopact 6poja 3anocneHunx 3a 1,6%, AOK
je 6poj He3anocneHKx nua CMakeH 3a 7,7% y ogHocy Ha 2018.
roavHy. Pasnuke y agMMHUCTPATUBHUM U aHKETHMM Nogaumnma
O 3aMoC/IeHUM W He3anocsieHMM fvuMma npowusunase u3
pasnMka y npumjerbuBaHoj MeTOfdOMNOoMmju  m3pavyHa W
yTBphrBara CTaTyca HesanocieHnx nuua, Mehytnm moxe ce
younTu ia TpeHaoBu MehycobHO He oacTynajy.

AOMUHWCTPATMBHU nojaum o 6pojy 3amocfieHux nvua no
nogpyyjuma eKOHOMCKWUX fAjenaTHOCTW, Mokasyjy fda je y
BehunHu pgjenatHoctn y 2019. roguHM perncTpoBaH pacT
3anocneHocTn. M3ysetak je 6una gjenatHoct O6pasoBarbe
Yy KOjoj je peructpoBaH Hajsehu penaTvBHu nap 6poja
3anocneHux (4,3%).

Bbe3 063upa Ha unmeHuUy WTo cy y Toky 2019. roguHe 6una
NprCyTHa NO3UTBHA KpeTara Ha TPXKMLWTY paga, noctojeha
no6osbLakba jow yBMjeK cy HeloBOSbHa fa 61 ce 3HauyajHuje
yMatbune pamrBOCTM Koje Aofiase ca TpXKulwTa paga. Kaga
ce y 063up y3me JyropoyHa CTPYKTypHa He3amnocieHocT
y buX n ouyekuBaHu nopact He3anocneHnx y 2020. roguHu
Y3pOKOBaH KpM30M MaHAemunje KOPOHaBMpYCa, TpXuLTe
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paga y buX he 3acurypHo n parbe npefctaB/batM M3BOP
OYropOYHNX HepaBHOoTexa. [lpema
nocsbedrIM PacronoXmMBuM nogauuma o 6pojy 3anocneHux

MaKPOEKOHOMCKIMX

rno gjenatHoctuma 13 anpuna 2020. roguHe’, eBMAEHTaH je nag
6p0ja 3anoC/IEHNX Y FOTOBO CBUM fijenaTHOCTMa (rpadpmkoH 2.3).
Hajsehu nag 6poja 3anocneHnx 3aburbexeH je y ajenaTtHocTMa
YmjemHocm, 3abasa u Pekpeayuja u [ljenamHocmu npyxarba
cmvjewmaja me [punpeme u yciyxueared XpaHe y Kojuma cy
eBUAeHTUpaHe cTorne naga 3anocneHnx of 22,4% n 16,2%,
pecnekTuBHO. YKynaH 6poj 3anocneHunx nuua y anpuny 2020.
roguHe y ofHocy Ha fieuembap 2019. rogviHe marby je 3a 2,6%.

IpadukoH 2.3: MpomjeHe y 6pojy 3anocsieHnx no ajenaTHocTUMa
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Mpomjere y 6pojy 3anocnexnx no Ajenatroctuma y anpuny 2020.y oAHoCY Ha
ZLeuembap 2019. rogute

‘ Yuewufie 3anocnenux no Ajenatoctuma y yKynHom 6pojy 3anocnemx y
anpuny 2020. roauxe

M3Bop: BXAC, kankynauwja LIBbuX

Jlerenpa:

A | - |NomonpuBpesa, WwymapcTBo 1 pubonos

b | - [Bahetbe pyaa v kameHa

Ll | - |MpepahuBauka uuayctpuja

B | - |MipousBoatba U CHaBAUjeBatbe ENEKTPUUHOM EHEPTU]OM, FaCOM, N1apOM i
KnuMaTu3aumja

E | - [CHabaujeBarbe BOZOM; YKNatbatbe OTNAAHUX BOAQ, YNIPaB/batbe 0TNAZOM, Te
[NjenaTHoOCTYN CaHaLmje OKoMNHe

- |IpaheBuHapcTBO
- | TproBuHa Ha BenMKo 1 Mano; nonpaBak MOTOPHUX BO3WNA 1 MOTOLMKaNa
- |MpeBo3 n cknapmwuTere

[ljenatHocTy npyatba cMjeluTaja, Te NpUNpema u yCTyXKuBatbe XpaHe

0

I

X

U

J Vindopmaviuje n komyHukaumje

K OvHaHCjCKe AjenaTHOCTY 1 JjenaTHOCTY ocuryparba
n lTocnoBatbe HekpeTHIHaMa

M (TpyuHe, HayuHe 11 TEXHUYKE fijeNaTHOCTI
H

0

N

Q

P

C

ABMUHUCTPATUBHE 1 NOMONHE YUIYXKHe AjenaTHOCTI
JaBHa ynpasa 1 obpaHa, 06aBe3Ho coLyjanHo ocurypate
O6pazoBatbe

[ljenaTHocTi 34paBCTBEHE 1 COLMjaNHe 3aLTuTe

YmjeTHocT, 3a6aBa 1 pekpeaunja

Ocrane ycnyxHe ajenatHocTn

BbuX je n parbe jenHa op 3emasba EBpone ¢ Hajsehiom ctonom
He3anocneHoctn, a ynopehyjyhn nopatke ca 3emsbama y
oKkpyemy, buX y3 CjeBepHy MakefoHuWjy nMa HajBuLLy cTony
He3anocneHoctn (rpadukoH 2.4). Mmajyhu y Bugy Benuky
HEen3BjeCHOCT 1 CHaXkaH Mag cBjeTcke M AomMahe eKoHoMUje
n3a3BaHe NaHAEMUjOM KOPOHaBMpYyca, O4yeKyje ce mopacT
He3anocneHocTn 1 CMakbete PacrnosiokKMBOr [OXOTKa
CTaHOBHMWTBaA y buX, wto he BjepoBaTHO AOBECTM [0
npobnema y oTnniaTy jeaHor Anjena ayra npmBaTHOT CEKTOPA,
Te ce y HapeHUM roguHama Mox<e oyekneaTty nosehaH HMBO

KpeauTHOT pr3nKa Y 6aHKapCKOM CEKTOPY.

I'padukoH 2.4: CTona He3anoCNEHOCTH y 3eM/baMa N3 OKpYKerba
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W3Bop: ILO, BXAC
HanomeHa: bux, AHkeTa o pafiHoj cHa3w, anpun 2019. roavHe

IpaduKoH 2.5: 06MM npoMeTa HeKpeTHMHa cTambGeHe HaMjeHe y cTaporpaatbu
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¢ [TpuBpemenn nopauyu AreHunje 3a craTuctuky buX, o6jasbenn 22.06.2020. roaute.



M3BJELLTAJ O ®UHAHCMNICKOJ CTABMJTHOCTU 2019.

Tpxuwte crambeHuUX HeKpeTHUHa y 2019. rogwHu
HacTaBWJIO ce onopasBsbaTy, WITO je BUA/bLUBO KPO3 pacT
noTpaxwe 3a cTambeHUM jeanHMLama, pacT obuma n
npomerta HoBousrpaheHux jeanHula ctambeHe HamjeHe,
pacT yMjeHa CBMX TUNOBA HEKPETHNHa cTamb6eHe HaMjeHe
Te pacT KpeAuTHe aKTUBHOCTM YCMjepeH Ha TpXuwTre
HeKpeTHMHa.

Y 2019. roguHun 3abwbexeH je Behu obum npometa
HeKpeTHMHA CTape rpafikbe Y OJHOCY Ha MPETXOAHE roAunHe.
Y ogHocy Ha 2018. roguHy o6vM npomMeTa HeKpeTHVHa cTape
rpagre, MjepeH NoBpLUMHOM NpoJaTtor cTaMbeHor NpocTopa,
6vo je Behu 3a 5%. O6uM Kynonpopaje HeKpeTVHUHa je ©
Jarbe Haj3HauajuHujn y rnaBHom rpagy buX (rpadumkoH 2.5).

O6um npomeTa HoBom3rpaheHnx cTaHOBa HAcTaByoO je pacTu
[OCTa OPXXUM WHTEH3MTETOM HEro Yy MPEeTXOA4HOj FOAuHMN,
a Hajsehun npomeT 3aburbexeH je y nocsbefrbem KBapTany
2019. roguHe. lNoBplwKnHa npopgator ctambeHor npoctopa
HoBorpaareBehaje3a20,1%,anpoaaToje23,4%BuULecTaHoBa
y ofHocy Ha 2018. roguHy. Pact npogaje HoBowm3rpaheHux
HeKpeTHMHa cTaMbeHe HamjeHe jeAHVM JNjenoM je MOCTaKHYT
BehoM NOHyZIOM Ha TPXKULWITY HOBoOM3rpaheHux cTaHoBa’ Koju
Ce Hanase Ha Makbe aTPaKTMBHUM rPagcKkuUM floKaunjama Te cy
LijeHOBHO MOBOJbHUjN.

MpocjeuHa umjeHa No MeTpy KBapaTHOM HoBoum3rpaheHux
ctambeHux jegnHunua y 2019. roanHu je 6una seha 3a 5,2% y
OAHOCY Ha NPeTXoAHY rofVHY, a Ha pacT LMjeHa HeKpeTHUHa
yKa3yje U UHOEKC LunjeHa HeKpeTHUHa 13 KaTeropwmje crtape
rpagtbe. lNpema nHaeKcy LmjeHa HeKpeTHUHa 3a buX®, unjeHe
HeKpeTHWHa cTambeHe HamjeHe cy pacsie Y CBUM rpagoBrMa
KOjW Cy YK/byYeHW Y M3payvyH MHAEKCA LMjeHa HeKpeTHUHa.
Ycrbeq 3HavajHujer pacTta notpaxme y 2019. roanHu, Hajehn
pacT uujeHa HeKpeTHUHa CTape rpagme je eBUAEHTMPaH Yy
3eHunun n Capajey. C gpyre cTpaHe, y3 3HaTHO Maru 06UM
npomeTa Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY FOAUHY, [OCTa Cnabmju pacTt
LUnjeHa y oAHOCY Ha MPeTXofHY roAwnHY, eBUAEHTUPaH je y
MocTapy (rpadurkoH 2.6).

FpadukoH 2.6: UHAeKC LmMjeHa HeKPeTHUHA, FoANLLbN Npocjeun, 2008 = 100
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KpeTarba Ha TPXKULWITY HEKPETHUHa, NpaheHa cy KpeguTHUM
pPacTOM y CEeKTOpMMA YCMjePEeHMM Ha TPXKULLTE HEeKPEeTHUHA.
KamatHe cTone, HactaBune cy Gnarum onapajyhu TpeHpg,
ymme je omoryheHo MoBOSbHO 3apyuBarbe Kop GaHaka. Y
2019. roguHN Kpeautn ctambeHe HamjeHe 3abumbexnnn cy
pact o 11,7%, n wuxoBo yuvewhe y ykynHuM Kpegutuma
CTaHOBHMWTBa wM3Hocn 19,8%. [lpocjeyHa noHAgepucaHa
KaMaTHa cTomna 3a cTambeHe Kpegute y 2019. roguHu
nsHocuna je 3,65%, Te je 3abusbexnna cHuxerbe of 26 6.n. y
ofHocy Ha 2018. roguHy. MNopen pacTta cTambeHUx KpeauTa,
OCTBapeH je W pacT KpeauTta 3a OMWTY MOTPOLUHY, KOju
ce n pare y oppeheHoj mjepu KopucTe 3a duHaHCMpame
KYNOBUHE HEKPETHUHA CTaMbeHe HamjeHe.

TekcmHu okeup 3: Tp)xuuime HeKpemMHUHA KAO UHOUKamMop
eKOHOMCKe aKmMueHOCmu u pusuKka no GUHAaHcUjcKy
cmab6usnHocm

Kpemarbe uyujeHa Ha mpxuwmy HeKpemHuHd, a nocebHO
KpemarbeyujeHaHekpemHuHacmambeHe HamjeHe, npedcmassea
jedaH 00 3HA4YajHUX UHOUKAMOPA YKynHe eKOHOMCKe
akmusHocmu 'y 3emsbU. Ha uHOekc yujeHa HeKpemHuHa
cmambeHe HamjeHe Hajeehu ymuuyaj umajy Kpemared Ha
mpXuwmy HeKpemHuUHd y 271a8HOM 2pady, C 063UpoM Ha
Hajsehiu 06uM NpoMemoBaHUX HeKpemHUHd, a Kpemarbe YujeHa
HeKpemHUHaA y 21asHOM 2pady noo 3HAYAjHUjUM je ymuuajem
MAKpOeKOHOMCKUX npusiuka y nopeberby ¢ Opyeum 2padosumd,
20je cy npunazohasarsa MAakpOEKOHOMCKUM YC/108UMA 3HAMHO
cnabuja u Marba je MobusIHOCM CMAaHos8HUWMEA.

7 'Y 2019. ropyHu 3a6u/be)KeH je IopacT 6poja 3aBpILIEHNX CTaHOBA 3a 15,6%, Kao U HIXOBe IIOBpIIMHE 3a 15,4% Y OHOCY Ha IIPETXOJHY OMVHY.

8 Merozonoruja 3a pauyHame MHJEKCa LiyjeHa HeKpeTHMHa je objalimeHa y VsBjemTajy o duHaHcHjckoj cTabumHocTn 3a 2007. Y M3pauyH MHAEKCA IiMjeHa
HekpeTHnHa 3a Ipan CapajeBo Huje ykpydena Onhuna Crapu Ipax koja ce ox 2008. Huje ofasuBaja MO3UBY 3a AocTaBy moparaka. Ox 2010. ykpydeHa je u
Omnhnua Tysna koja je focraBuaa moparke of 2008. ropuse. ITopecka ympasa PC Huje 6ma y MoryhHOCTH jocTaB/baTH MOfaTKe 3a rpagose bamy JIyKy u
Bujepuny y TpakeHoM GopMaty Koju je moTpebaH 3a u3pauyH uHAekca. IIpunnkom dopMuparma MHEKCA IIMjeHa HeKPEeTHMHA He KOPUCTe ce MOJIally O IijeHaMa

HeKpeTHJHA Koje CIajiajy y peli HoBomsrpabheHnx craMbeHnx objekara.



M3BJELWUTAJ O DUHAHCUJCKOJ CTABMJIHOCTU 2019.

Tokom 2006. u 2007. 200uHe YujeHe HeKpemHUHa buspexusie
Cy CHaxaH pacm, me cy nosnosuHom 2008. docmuese c80jf
ucmopujcku - makcumym. CHaXaH pacm nompaxre 3d
HekpemHUHama cmambeHe HamjeHe y nepuody 2006.-2008.
nodcmakao je uHeecmuyuje y cmaHozpaorvy, Koja je epxyHay
docmuena 2010. 200uHe. Kpajem 2008. 200uHe eghekmu
2nobasnHe eKOHOMCKE Kpu3e noyenu cy ce pegiekmupamu u
Ha 6x. mpxuwmuma. CMarbeHa nompaxred U NoowmpeHu
yC08U (PUHAHCUPArbd y 6aHKAaMd, y3 3HAYajaH U3HOC paHuje
NOKpeHymux uHgsecmuyuja y Hos02paorvy, dosene cy 00
3Ha4ajHoz oucbanaHca NoHyoe U NOMPAaxHe me NOC/bedUYHO

00 oWwmpo2 Naoad YujeHa HeKPemHUHa (2pagukoH 2.6).

F'padpukon TO3.1: UsrpaheHn n He3aBpLIEHN CTAHOBMN
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M3Bop: AreHuuja 3a ctatnuctuky buX

Onopasak Ha mpxuwmy HeKpemHuHa esudeHmMad je o0 Kpaja
2016. 200uHe. Pacm nompaxre 3a HeKpemHuUHama cmambeHe
HamjeHe nodcmakao je nopacm obuma epahesuHcKux padoeay
2018. u 2019. 200uHu, mehymum obum uszpabeHux u cmaHosa
KOju Cy y U32padkrbu jow ysujek Huje npeMawuo 8pujedHoOCmu u3
2009. u 2010. 200uHe. 3Ha4ajHUju pacm yujeHa CmaHapuHa me
pacm 6poja 3anocieHux y 0jenamHocmuma 2pahesuHapcmeo
u nocnosarbe HekpemuurHamay 2018. u 2019. 200uHu, do0amHu
Cy UHOUKamopu nopdcma daKkmueHOCMU HA mpxuwmy
HekpemHuHd. Ha pacm nompaxtbe y Noc/beOruUx HeKOIUKO
200uHa, y odpebeHoj mjepu ymudy Oemoepagcke muepauuje
cmaxosHUWmMaed, nosehaHe nompebe 3a Kanayumemuma 3a
CMjewimaj mypucma, Kao u uHeecmuyuje y cmambeHe jeduHuye
C HAMjeHOM U3HAjM/bUBAKA, AGJIU Ce He MOXe npeyusHo
00pedumu y Kojoj Mjepu o8u cezmeHmu umajy ymuydaj Ha pacm
nompaxroe 3a HekpemHuUHama cmambeHe HamjeHe, c 063upom
Ha Hedo8owbHO passujeHy cmamucmuky y buX. Kpo3 nodamke
0 pacmy OjenamHocmu mypusma (usmeby ocmasnoz, pacm

6poja Hoherva mypucma y 2019. y oOHocy Ha 2018. 200uHy
3a 12%), Mmoxe ce 3ak/mpydumu 0d je yidzarbe y HeKpemHuHe
y 08y C8pXYy jedaH 00 nokpemava ja4ara akmusHocmu Ha
mpxuwmy HekpemHuHd. Takobe, eeHepamop nompaxtoe
30 HeKpemHUHAMa cmambeHe HamjeHe npedcmassvbajy u cee
npucymruje uHeecmuuyuje y HeKpemHuHe Koje cy HamujerbeHe
30 U3HAjM/bUBArbE, MOMUBUCAHE PACMOM MjecedHux YujeHa
Hajma cmambeHux jeduHuya.

FpadukoH TO3.2: MpoaaTn cTaHOBU Y HOBOFpaAby
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I'padnkoH TO3.3 : UHAEKC NOTpoLaYKMX LnjeHa - cTaHapuHa, 2015. roanHa = 100
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M3Bop: AreHuuja 3a ctatnuctuky buX

Ha ocHosy MakpoekoHOMCKUX UHOUKamopd U UHOUKamopa c
MPXUWMa HekpemHUHa, MoXe ce oyujeHuUmu 0a ce mpxuwime
HeKpemHUHa cmambeHe HamjeHe y buX Hanasu y ¢asu



M3BJELLTAJ O ®UHAHCMNICKOJ CTABMJTHOCTU 2019.

Ta6ena TO3.1: Oga6bpaHn MaKpOEKOHOMCKIN MHANKaTOpUN

loonHa Pact peanHor BAN NHdnauuja

KamaTtHe cTtone
Ha KpeguTe
CTaHOBHULUTBY

KpeauTtHun
pacT cekTopa
CTaHOBHMLLTBA

Pact unjeHa
HEKPETHMHA
(cTaporpaatba)

2006.
2007.
2008.
2009.

5,4%
5,9%
5,4%
-3,0%

6,1%
1,5%
7,4%
-0,4%

1,2%
1,4%
0,6%

3,2%
3,6%
2,6%

2017.
2018.
2019.

26,6%
30,0%
17,8%
-5,9%

9,6%
9,4%
9,5%
10,0%

15,0%
44,8%
17,4%
-11,4%

1,2%
0,6%
4,9%

6,5%
5,7%
5,5%

6,7%
7,3%
8,0%

M3Bop: AreHuumja 3a ctatnctuky buX, LIBbuX

eKkcnaHsuje. LjujeHe HekpemHUHA pacmy, 2padked pacme, yujeHe
peHmu pacmy, y3 ucmospemeHu nao cmone He3anocieHocmu u
ymjepeHu pacm b/l1-a. [loped HasedeHoe, yujeHe HeKpemHuUHa
jow ysujek Hucy docmuesne Hugoe u3 2008. 200uHe. [eHepasHo,
8€0MA MeWwKo je oyujeHUmMu y3 Koju HUBO yujeHa cy noHyoa u
nompaxrea Ha mpXxuwmy HekpemHuHa y buX 'y ekeunubpujymy,
y3umajyhuy 063up 0a cy ce cae 00 paHux 2000-ux 200UHA y HAWOj
3emM/bU 008UjasIU npoyecu npusamusayuje U pecmumyyuje,
Mu2payuje cmaHosHUWMEd, ja4arba Kanayumema 6aHKapckKoe
ceKmopa u ynasak cmpaHux O6aHKApcKux epynayuja Ha
mpxutime. YKoukoceynopeouHEeKOIUKOKIbYYHUXUHOUKamopa
U3 NpemKpU3HO2 Nepuoda ¢ dKmyesiHUM UHOUKAMOPUMd, MOXe
ce oyujeHumu 0a cy mpeHymHe MAKpOEKOHOMCKe Nnpusiuke
3HAyYajHoO pasau4dume, me 0d HO8A KpU3d U3A38aHA NAHOEMUjOM
KOBW/[I-19 He 6u mpebana u3a3eamu OHAKO CHAXHE He2amugHe
nocseedute No PUHAHCUCKU cekmop, Kao Wmo je mo 6uo ciyyaj
HAKoH nojage 2nobasnHe eKoOHOMcKe kpu3e. AKo nocMampamo
UCK/bY4UBO nodamke, 6e3 y3umared y 063up C8UX NOMeHymux
OKOJTHOCMU, y nepuody npuje 2008. Mo2y ce yo4umu ,,LUKOJICKU
3HAKosu ,npeapujasarba ekoHomuje”: OcmedpeHe cy 8uCOKe
cmone pacma peanHoe bJ]l-a, npekomjepaH kpedumHu pacm
Yy CeKmopy cmaHosHUWMEd, U Mo y3 8UCOKe KAMAmHe cmone
Ha kpedume. TpeHymHo, UHOUKAMopU eKOHOMCKO2 pacma cy
yMjepeHu, yc108u 3a 0006pasarbe Kpeduma npomexJsie deyeHuje

"

Cy penamueHoO owmpu, a KAMamde cmone HA cmambeHe
Kpedume Hasdze ce HA UCMOPUJCKU MUHUMATHUM HUBOUMG.
Jakne, nocmoje HazHake 0d Cy Kpemarsa 00HOCHO aKMUBHOCMU
HA MpXuwma HeKpemHuHa OjesluMUYHO  CMUMYIUCaHa
djenosarbem HepeaudeHmMHoe cekmopd.

Vnak, uzgjecHo je ouekusamu 0d he canposioHauUCarbemM mpajarea
Kpu3e u3 2020. 200uHe, y HapeOHUM 200UHAMA ja4amu pusuyu
y GAaHKAPCKOM CeKmopy, npeeHCMBeHo y noesedy cabrpera
nompaxre 3ad Kpedumumd U no2opward Keaaumema
KpedumHoz nopmdbesod, NpeeHCMeeHo HeHAaMjeHCKUX Kpeduma
CMAHOBHUWMEA. [JUHAMU3UPAree aKMmUugHOCMU Ha mpxuwimy
HeKpemHUHa, y npomeksioM nepuody 6uo je 3HavajaH
2eHepamop KpedummHoz pacma y cekmopy CmaHosHUWmaa. Y
noc/bedrbe emupu 200UHe 3HAYAHO je NOBOBLWAH U Keanumem
nopmeeroa cmamberux Kpeouma. Yhewhe Hekganumemsux
Kpeduma y ykynHum cmambeHuM Kpedumuma, Koje je y 2016.

200UHU U3HOCUJI0 YaK 14%, Ha kpajy 2019. 200uHe u3HOCUO je 4%.
Y pechepeHMHoOM nepuody, esUOEHMAH je CHAaXaH pacm kpeouma
3@ onwimy NomMpowiry, Ha OCHOBY Ye2a ce MOXe 3aK/by4yumu
0a ce odpeheHu Ouo cmambeHux Kpeoumad pegpuUHAHCUPAO
u3 Kpeduma 3a onwimy NOMpoWikby, Kao U 0a je 3Ha4djaH ouo
08UX Kpeduma uckopuwimeH 3d (QUHAHCUPAre HEKPEeMHUHA
cmambeHe HamjeHe, umajyhu y sudy da cy 00obpasaHu kpedumu
BUCOKUX U3HOCA U dy2ux pokogaomnsame.lodayu o kpedumHom
pacmy cmambeHux kpeduma nomsphyjy oee 3aK/byuke.
CmambeHu Kpedumu cy y nepuody 2016.-2017. 6ureexunu
cmaeHayujy, me je HaKoH y8oherba pezys1amopHUX 02paHuyersa
y 2017. 200uHU y noenedy AUMUMUPArd U3HOCA U nepuodd
0006perbd, me 3abpaHe pePuHAHCUPArLa cMambeHux kpeduma
HeHamjeHCKUM  Kpedumuma u3uyKux Jiuyd, esudeHmaH
3HayajHuju pacm cmambeHux kpeduma y 2018. u 2019. 200uHU
(9,4% u 11,7%). lpema uHhopmayujama Koje objasseyjy azeHuyuje
3a 6aHKapcmeo, ynpaso cy osu Kpeoumu 6usnu y Hajsehoj mjepu
npedmem 3axmjesa 3a penpozpam y oKeupy hpuspemeHe mjepe
Koje 6aHKe npumjerbyjy 3a ybriaxagarbe eKOHOMCKUX NoC/beouyd
y3pokosaHux supycom KOBU/-19.

IpadukoH TO3.4: Kpeautn y rpaheBMHCKOM ceKTOpy 1 cTambeHn KpeanTyn
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FpadukoH TO3.5: KpeanTn 3a ONWITY NOTPOLIHY
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3.Bnapa

Puzuyu no ¢uHaHcujcky cmabusHocm Koju nomudy u3
¢uckanHoz cekmopa y 2019. 200UHU HAd3e ce Ha PeamusHo
HUCKOM HUB0Y U HUCY 3HA4djHuje npomujerseHU y 0OHOCY Ha
npemxo0Hy 200uHy. Ha KoHCOMUOOBAHOM HUBOY OCMBApeH je
¢uckanHu cypuyum ycrbeo Hewmo sehez pacma byuemckux
npuxoda y OOHOCy Ha pacm 6yuemcke NomMpoulrbe.
3adyxxeHocm cekmopa onwime 8sade je cmarbeHa u'y 2019.
200UHU, d C8U UHOUKAMOPU pu3uKa uckaaHe oopxugocmu
Hasnase ce y cu2ypHOM NOOpyujy.

MupgukaTtopu pusuka ¢uckanHe ogpxmsoctn y 2019.
roavHn ynyhyjy Ha HU3aKk HUBO puU3uKa No GpUHaAHCUjCKY
cTabunHocT Koju ponase u3 cekropa Bnapge’. Csu
NHAMKaTOpU pr3mKa ¢uckanHe ogpmuBoctu 3a buXy 2019.

M3BJELLTAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUIHOCTU 2019.

roAViHV Hanase ce y CUrypHom noapyyjy npema gebuHncaHmm
pedpepeHTHUM HMBOMMA W© He Cyrepuwy MoCTojarbe
3abpuHyTOCTU Yy Norneny duckanHe ogpxmusoctu (tabena 3.1).
Y ofilHOCY Ha NPeTXofHY roAnHy, 3abubexxeHo je nobosblarbe
CBVIX MHAMKATOPA, U3y3eB UHguKaTopa flpocjeyHo docnujehe
jasHoz Oyea u Luknuyku npunazobeHoz npumapHoza canoa,
uspaxeHoz y npoyeHmuma nomeryujanHoe b/l-a'’, koju cy ce
He3HaTHo noropwanu y 2019. roguHu. MpocjeuHo gocnujehe
jaBHor gyra 6naro ce cmarbuo, c 063MpoM Ha To a je y 2019.
roanHy 3abusbexxeH pact gomaher gyra, Koju ce y npasuy
yroBopa ca 3HaTHO Kpahom pouyHowhy y 0AHOCY Ha CMObHU
ayr. Npema npojekumjama MM®-a, uHgmkatop Unknuukn
npunaroheH nNpUMapHW Ccango M3paxeH Yy MNPOLEHTUMA
noteHyujanHor b[iM-a Takohe je 6naro noropiuaH, c 063Mpom
Ha To Aa je y 2019. rogMHN oCTBAapeH HELWTO HUXK ByLIeTCKu
CcydULNT Ha KOHCONUAOBAHOM HMBOY Y OJHOCY Ha NPETXOAHY
roavHy.CapyrectpaHe, oCTann MHANKaToOpY pm3nka rckanHe
oapXmnBoCTU burbexe nobosbliamwe. Tako cy notpebe 3a
bUHaHcMparem Oune HUXe Hero y NPeTXOfHOj roauHu, C
0631poM Ha TO Aa je MakbM M3HOC Ayra reHepanHe Bnage
BbuX'y 2019. rognHmn gocnmno Ha HannaTy, AOK je NCTOBPeMeHOo
ocTBapeH ¢uckanHnm cyduUUT Ha KOHCONMAOBAHOM HUBOY
buX. JaBHM gyr cektopa reHepanHe Bnage buX nako HewTo
BMLUW HEro y NpPeTXOAHOj roAuHY, U3paxKeH y NpoLeHTUMa
BiM-a Takohe 6wbexn nobomluawe BpujegHocTM. Ha
nobosblare BPUjEAHOCTM  NOCMATPaHOr  MHAMKaTopa
yTuuana je seha ctona pacta HomuHanHor bllM-a y ogHocy Ha
pacT jaBHOT Ayra Koju je 3abubexeH y 2019. rognHun. Mopen
TOra, CMatbeHO je M ydyewho jaBHOr Ayra AE€HOMUHMpPAHOT
Yy MHOCTpPaHUM BaslyTaMa Yy OfHOCY Ha MpPEeTXOAHY FOAuHY,
WTO je yTULANo Ha CMarbere BanyTHOr pu3nKa Te je 1 no
TOM OCHOBY 3abW/beXXeHO peayKoBarbe pusmka y nornegy
duckanHe oppXKMBOCTU. Y3 MarbU M3HOC KpPaTKOPOUHOr
cnosbHor ayra Koju jey 2019. roamHu 4OCNMO Ha Hannaty, pact

[EBU3HUX pe3epBY YTULAO je Ha nobosbluiatbe UHAMKATOPA

Ta6ena 3.1: UHguKaTOpM pu3inKa pucKanHe ogpKNBOCTN

CurypHo PedpepeHTHM lpomjeHe y ogHOCYy Ha

Whpvkatop nogpyuje HUBO HuBo y BuX NPETXOAHY roAnHY
r-g' < 1,1 -1,1 -0,08
JaBHU gyr cekTopa reHepanHe Bnage (% b/MM-a) < 42,8% 32,0% -1,3%
Linknunukn npunarohex npumapHu canpo (% noteHuymjanHor bAMM-a)? > -0,5% 1,0% -0,5%
MoTpebe 3a duHaHcKparbem (% bAlM-a) < 20,6% 1,9% -0,5%
Yuewhe KpaTKOPOYHOT Ayra y yKynHOM Ayry, npeocTana po4yHoOCT < 44,0% 12,2% -1,9%
[lyr AeHOMUHMPAH Y MHOCTPaHoj BanyTh (ocum espa)? < 40,3% 28,9% -1,6%
MpocjeuHo pocnujehe jaBHor gyra (rogvHe) > 23 6,34 -0,10
KpaTkopouHu HocTpaHm jaBHu Ayr (% AeBU3HUX pe3epBu), NpeocTana PoYHOCT < 61,8% 6,1% -1,3%

M3Bop: LUBBuX, MOT buX, BXAC, ®uckantu casjet BuX, MM®, Munuctapctea drHaHcuja ®buX n PC, kankynauuja LIBBrX

HanomeHe:

1 r-VIMnnnumTHa KamaTtHa cTona Ha Ayr cektopa Bnape ymarbeHa 3a gedpnatop b/1M-a (nommyHM npocjek 3a neT roguHa); g - ctona pacta peanHor b/IM-a (nomnuyHM npocjek 3a net

roguHa)
2 3a2019. ropnHy KopuLiTeHa je npojekunja MM®-a 13 oktobpa 2019. roavHe

3Y Kankynauwjy jaBHor fiyra IeHOMHUPAHOT Y IHOCTPaHIM BanyTama, Huije YK/byuYeH A0 jaBHOT fiyra Kojui je AEHOMUHMPaH Y eBpy 360r GrKCHOT Kypca AOMULNHE BayTe 1 eBpa.

° 3a M3pavyyH MHAMKATOpa pusnKa puckanHe onpxusocTy KopuireH je IMF Working Paper, WP/11/100: E. Baldacci, L. Petrova, N. Belhocine, G. Dobrescu n S.

Mazraani — Assesing Fiscal Stress

10 BpujegHocTy MHAMKaTopa mnpeysere of MM®-a, WEO 6a3a nmoparaka okrobap 2019.



M3BJELLTAJ O ®UHAHCMNICKOJ CTABMJTHOCTU 2019.

KpaTKOpOUHU WHOCTpaHW Jyr u3paxkeH Yy MNpOLeHTMMa
AeBU3HUX pe3epBu. brnaro noroplare fABa WMHAMKaTOPa
HuWje yTuuano Ha noseharbe prsrKa duUcKanHe ogpPKMBOCTY,
6ynyhu ga ce 1 OHW Hanase y CUrypHOM NOApyyjy, Tj. 3HaTHO
ncnog rpaHunLa pedepeHTHOr HKBOA.

Y 2019. rognHn ocTBapeH je ¢uckanHn cyepuuut ycbea
HewrTo Beher pacra 6yyeTckux npuxofay oagHOCY Ha pacT
6yyeTcke noTpolmbe. YKynaH OyLieTckn cyGuumnT Ha HUBOY
BbuX Ha KoHconupgoBaHoOj ocHOBM, n3Hocno je 1,93% b[l-a.
MNpema nopgauuma LIBBMX, npuxoan cekTopa reHepasnHe
Bnage y 2019. rognHu nosehanu cy ce 3a 628,5 munuoHa KM
(4,4%) y ogHOCY Ha NpeTXoAHy roaunHy. HajsHauajHuju yTuuaj
Ha noseharbe NPUXOAOBHE CTpaHe OyleTa UMao je pact
npuxopa No OCHOBY Mopes3a, Koju cy y 2019. roamHun Behu
3a 325,7 munnoHa KM (4,2%). Ha pacT npuxogoBHe CTpaHe
bylleTa yTMLao je M pacT OCTanux KaTeropuja OyLieTckux
npuxopa, OfHOCHO pacT NPMXofa MO OCHOBY cOLMjaSTHUX
ponpuHoca (303,9 munnoHa KM) Te rpaHToBa (58,6 MunvoHa
KM), pok cy octanu npuxoau 3abWbexunum cmamere Yy
usHocy op 59,6 munnoHa KM. UctoBpemeHo, pacT byLieTcke
noTpoLtbe 61O je HUXKM Hero y NpeTxoaHoj roguHun. Y 2019.
roguHu, GyLIeTCKN pacxoaum Cy 3abuibeXxxnnm nopact y U3Hocy
oA 595,7 munnoHa KM (4,7%). Pacxoan no ocHoBy HakHaza
3anoc/ieHMM 3aburbexnnu Cy 3HauyajHuju pacT y ofHoCy Ha
npeTxodHy roguHy (9,2%), BOK Cy MUCTOBPEMEHO pacxoamu
no OCHOBY coumjasiHe nomohu, Koju yjeaHo npepacTaBasba
HajBehy CTaBKy Ha PacxOf0OBHOj CTPaHM BylieTa MManu HUXY
cTony pactay 2019. rogunu (4,2%).

IpadukoH 3.1: Byyerckmn canpo ceKkTopa reHepanHe Bnapge buX,
y npouenTuma biM-a
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Eyl,lETCKI/I (anfio CeKTopa reHepantHe pnaje buX Ha KoHconugoBaHom HUBOY

‘ Byuetcku cango npema bAAM-y (necHa ckana)

M3sop: LBbuX, BXAC, kankynauwja LIBBuX

3apy»KeHOCT ceKTopa onuwTte Bnage 6naro ce nosehana
y 2019. rogvHu, Npy 4Yemy ce jaBHU AYr nU3pakeH Yy
npoueHtuma bB/iM-a HacTtaBuoO cmambuMBaTN YeTBPTY
roavHy sapefom. [pema nogauvma MOT buX, jaBHu ayr
Ha Kpajy 2019. roguHe n3Hocmo je 11,2 munnjapge KM, Te je
Yy OfiHOCY Ha NpeTxoaHy roauHy Behu 3a 93,69 munmoHa KM
oaHocHo 0,84%. MNopacT jaBHor gyray 2019. roguHun pesyntat
je nosehatba yHyTpalre 3agy»KeHocTn y buX y n3Hocy 3a
159,73 munnoHa KM (5,5%), oK ce cnosbHW Ayr CmMarbuno 3a
66 munnoHa KM (0,8%). Yuewhe jaBHOr Ayra m3paxeHo Yy
npoueHTma bAlM-a n3Hocm 32% wm 3a 1,2 npoueHTHa NoeHa
Marby je y OJHOCY Ha rofuHy paHuje (rpadunkoH 3.2).

IpadukoH 3.2: JaBHu ayr buX, y npouentuma bAM-a
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M3Bop: MMT® buX, BXAC, kankynauwja LIBBuX

Y 2019. roguHu gocnjenie obaBe3e MO CMOJBLHOM AYyry cy
cepBuCMpaHe y YKYNMHOM U3Hocy of 793,7 munnoHa KM, npu
yemy je otnnaheHo je 663,7 munmoHa KM rnasHuue n 130
MmunmoHa KM kamate. TpoOLWKOBM cepBucC/para CrosbHOT
ayra, uspaxeHu y npoueHtuma bAM-a, y 2019. roanHn nsHoce
0,37% v 3a 0,4 6a3Ha NOeHa Cy HVXMW Yy OJHOCY Ha NPETXO4HY
roavHy (rpadukoH 3.3).
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I'padmkoH 3.3: TpowKoBM cepBUCMpatba CNOJBHOT Ayra, y npoueHTuma bAM-a
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TpoLuKOBY cepBUCUpatba CNOfbHOT Ayra Y npolexTima bJM-a

M3Bop: MOT BbuX, BXAC, kankynauuja LIBBuX

MpocjeyHa yroBopeHa KamaTHa cTonma Ha CMOJbHU
ayr y 2019. roguHn HactaBuna je 6naro pactu, oK je
MN3MI0’KEHOCT KaMaTHOM pU3NKY 3HauyajHuMje cmarbeHa.
MNpema nogaumma MOT BuX, npocjeyHa KamaTHa cTona Ha
cnosbHU ayry 2019. roguHm nsHocuna je 1,66% 1 3abumexnna
je nosehare o 8 6.n. ogHOCY Ha Npowny roguHy. Of yKynHor
crnosbHOr Ayra, 32% OAQHOCK Ce Ha AYr KOoju je yroBopeH C
BapunjabUnHOM KaMaTHOM CTOMOM, TE CE€ MOXeE OLMjeHTH Ja je
N3M0XEHOCT CNOJSbHOT Ayra KaMaTHOM PU3NKY 1 Jasbe BUCOKaA.
Mnak, y ogHOCY Ha NpeTXofHY rognHy U3N0XKeHOCT KaMaTHOM
pU3KKY je 3HauajHuje cMarbeHa, umajyhn y Buay aa je yuewhe
KpeauTta ¢ BapujabunHom kamaTHOM ctonom y 2019. rogmHu
Mare 3a 8,36 npoueHTHa noeHa. Pn3nk peduHaHcupama
Takohe je 6naro cmarbeH, c 063Mpom Ha To fa je yuewhe gyra
(y YKymHOM Ayry) Koju JocnujeBa Ha Hannaty y HapefHoj
roguMHV Mare, anu je WCTOBPeMeHO 6naro mnoropluaHo
npocjeyHo Bpujeme gocnujeha gyra 'y ogHOCY Ha NPETXOAHY
roguHy. 'y nornegy BanyTHor pu3smka, y 2019. roanHu ctarbe
je HeLWTo NOBOJbHYje Y OfHOCY Ha NPETXOAHY roavHy, oyayhu
[a je cmarbeHo yyelwhe cnosbHOr yra yroBOpeHor y Apyrnm
CTpaHUM BanyTamMa M3y3eB eBpa 3a 1,62 npoueHTHa noeHa.
Mnak, BanyTHa CTPyKTypa CrOsbHOr Ayra v fasbe je NpuanyHo
HernoBOJbHa U HOCY BUCOK pU3unK MMajyhny Buay aa je 39,79%
CNOJbHOT Ayra YroBOPEeHO y ApYyrMm CTpaHWM BasyTama
13y3eB eBpa U U3M0KEeHO PU3NKY NPOMjeHe AeBU3HOT Tevaja.

3a pasnuKy o paHWjuX rogMHa y Kojuma cy MHocTpaHa
3aAy)KuBatba Bflage y 3Ha4yajHOj Mjepu AonpuHocuna
pacTy AeBU3HUX pe3epBu, oBaj epeKaT je y nocbefme
ABuje roaviHe ocnabumo. Pe3epBHa akTrBa OLHOCHO [1€BU3HE
pe3epBe y NOC/beAHUX HEKONIMKO FroanHa Yy Hajaehoj mjepu cy
pacne nog yTuuajem HeTo CNoJSbHOT 3afyXuBarba (rpaduKkoH

2.1). Mehytum, pact fgeBusHux pesepsu y 2019. rogmHun
610 je MarbW HEro y NpPeTXofHoj roAnHN ¢ 063MPoOM Ha To
Ja je 3aburbexeHO CMarbetbe MpurBa NO OCHOBY OCTanUX
MHBeCTUUMja Ha OUHAHCMJCKOM payyHy nnaTHor 6unaHca
(netarpHuje 'y nornaemby 2). Kao u npeTtxogHe ropuue,
W3HOC OTnJjiaTe CMOJbHOr Ayra je npemalimo WU3HOC HOBUX
3afy’Kera CeKTopa BNaje y MHOCTPaHCTBY. Y3 Beh cnomeHyTo
CMarbetbe NpuvBa y 6aHKapPCKOM CeKTOpy Koje je yTuuano
Ha ycrnopaBarbe pacTa JeBU3HUX pe3epBu, HETO 3afdyKere
BNAIVIHOI CeKTopa MMaro je HeratMBaH edekaT Ha HUBO
neBu3HNX pesepsun y 2019. roanHu.

Wmajyhn y Bugy Beh yroBopeHe KpepuTHe apaHXmaHe
33 caHupame nodbefnua MaHAeMUje KOpOHaBMpyca Y
BbuX, y 2020. roguHu ouyeKyje ce 3HayajHMjK pacT CnosbHe
3ady’KEHOCTM BnaguHor cektopa. W pok he c jegHe
cTpaHe, nosehatbe HETO MPUAMBA BRAAMHON CEKTOpa Ha
bUHaHCKjcKOM pauyHy nnaTHor 6unaHca ymamuTy NpuTtmMcak
Ha HMBO JEBU3HNX pe3epBu, C Apyre CTpaHe pacT MHOCTPaHOr

Ayra CcBakako nosehaBga cnosbHe PakbnBOCTN 3€MIbE.

MehyHapogHe pejTuHr areHuuje cy y 2019. roauHn 3aapikane
OYropoyYHn KpeanTHu pejTuHr buX HenpomunjewseHnm; b ca
No3UTUBHUM M3rneaumMa y ciydajy S&P, n b3 ca ctabunHum
nsrneguma y cnyvajy Moody’s. Y ¢debpyapy 2020. roguHe
areHuuja S&P je noTBpauna No3nTMBHE n3rnege gyropoyHor
cyBepeHor pejTuHra buX, ga 6v kpajem anpuna 2020. roguHe y
OKBUPY BaHpefHe npoLjeHe Kojy je areHuunja S&P nposena 3a
BehuHy 3eMarba, CMaruna nrneae KpeanTHOT pejTHra 3abuX
CNO3MTMBHUX Ha CTabusHe. lpema NpoLjeHama aHanMTM4apa,
HeraTvBHe eKOHOMCKe nocsbepmue naHgemvje KOBUO-19 he
ce y buX pgupekTHO npenuTh NyTeM CrMOSbHOTPrOBUHCKMX
KaHana, a 36or ouyekmBaHOr owTpor naga peanHor bAlM-a,
noropuwahe ce ¢uckanHu n cnomHu nsrnegm buX. AreHuuja
S&P je 3apgprkana QyropoyHu KpeautHu pejTmHr b 3a buX
y ouekmBamy fa he mjepe Koje cy nopysene Bnactn y buX
3HauajHO AOMpPUHWMjeTH ybriaxaBary HeraTMBHMUX EKOHOMCKINX
N GUMHAHCWJCKMX YYMHaKa naHgemuje. Y TeKCTHOM OKBUPY
ncnop onncaHe cy mjepe Koje cy eHTuTeTcke Bnage y buX
[loHujene fo cpeauHe jyHa 2020. roguHe y Uniby yonaxasarba
HeraTMBHNX EKOHOMCKIMX nocsbeaurua naHgemuje KOBUI-19.

TekcmHu okeup 4: AKmueHocmu u mjepe enada y buX 3a
cmab6bunusayujy npuspede u ybnaxasare He2aMu8HUX
eKOHOMCKUX noc/beduya naHoemMuje KopoHasupyca

Enudemuonouwke Mjepe OOHeceHe y yusby cnpedyasared wuperba
3apase KOpOHABUPYCOM U npoazsiduierbe 8aHPeOHO2 CMarba y
buX cpeduHom mapma 2020. 200uHe 0o8esio je 00 CMdrberbd
unu 3aycmasibared aKmMuBHOCMU Y MHO2UM eKOHOMCKUM
djenamHocmuma, Wwmo ce He2amugHO 00pas3uso Ha cee
ceemeHme domahe ekoHomuje. Cmoea cy 8nade y buX nodyzene
yujenu HU3 aKMUB8HOCMU HA pA3/IUYUMUM NOOPYyYjumd, KaKo
6u ce ybnaxune me HezamusHe noc/beduye U OoHujese Mjepe
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Kojuma ce Hacmoju npyxxumu nomoh cekmopuma noz2obheHum
kpuzom. OO0 mjepa kKoje cy 6umHe ca CMAHOBHUWMEA
¢uHaHcujcke cmabunHocmu, u3dsedjajy ce pasnudumu
¢huckanHu cmumynaHcu 3a Nocsi08He cybjekme, me Mjepe Koje
Cy OoHUjesne azeHyuje 30 6aHKapcmMeo y yusey npyxarea nomohu
C8UM KJlUjeHmuMd Koju ¢y Ha 6usio Koju HAyuH nozobeHu
He2amueHUM eKOHOMCKUM epekmuma naHOemuje. Y DbuX
je ycgojeH 3aKoH 0 ybnaxasarby He2amuBHUX eKOHOMCKUX
nocmeduya Hacmanux ycnaujed naHoemuje KopoHasupycd,
y OKsupy Kojez cy npedsubeHe mjepe 3a nomoh npuspeou y
8Udy Cy68eHUUOHUPAra O00NPUHOCA NOC/I08HUX Cybjekama
3a 06ase3HO COYUjaniHO ocuzyparee; obycmase obpayyHa u
nnaharwa 3ame3HuUXx Kamama Ha jasHe npuxode; YKUOdra
obasesa nnahara akoHmayuje nopeza Ha 006um 3a nocsio8He
cybjekme, Kao u Ha 00xo0ak 00 camocmasHe oje[amHocmu 3a
2020. 200uHy. [Toped moza, 3aKOHOM je NpONUCAHO 00PXasarbe
cmabusHocmu ucnaama 3d neH3uje, UHBASIUOHUHe U Opyad
coyujanHa dasarea, Koje he 6umu ocuzyparo u3 6yuema ObuX
3a2020.200uHy. Takohe, 3akoHOM je ycnocmasreeH [apaHyujcku
¢hoHO Koju he ce Kopucmumu 3a ocu2yparee KpeOUMHUX AUHUja
KOO KomepuyujanHux 6aHaka, y yusmy ybnaxasarea pusuka
JIUKBUOHOCMU U N0BOsbLIAKA IUKBUOHOCMU Me 3d O/1aKWarbe
npucmyna UHaHcuparby nocio8HUM cybjekmuma. Bnada
Peny6nuke Cpncke u wmab 3a eaHpedHe cumyayuje 0oHujenu
Cy HU3 pe2yniayuja ca 3aKOHCKOM CHA20M Y Yusby y6naxagara
wmemHux noc/beduyd KopoHasupyca Ha npuspedy PC
Kojuma ce npuspemeHo od2aha 00HOCHO npodyxyje niaharee
nopesHux obase3a u HAKHAOA 3d npuspeoHe cybjekme Koju
umajy nomewkohe y nocsiosarby. YceojeHa je pezynayuja o
MoHOy conudapHocmu 3a 06Hosy PC me 00/1yka o0 cMarbersy
Henope3Hux 0das8arba. Y ycayxHum cekmopuma u oujesny
npou3soore Koju cy Hajeuwie nozoheHu Kpu3oMm, ocuzypaHa
je ucnnama MuHumanHe niame u 0ONPUHOCA 3a pPAOHUKe
me cy OOHeCceHU 3dK/bydyyu O OCMEApuUsdAry Npdea Ha
nodcmuyajHa cpedcmea. Takohe, Bnada PC npunpemuna je cem
CpeOrOPOYHUX Mjepa Koje ce 0OHoce Ha [apaHmMHu npozpam
nodpwke npugpedu 3a ybnaxasarse Nnoc/beouyd naHoemuje
KopoHasupyca. Lume FapaHmHoz npozpama je onakwasarbe
npucmyna @uUHAHcujckum cpedcmeuma 3a MUKPO, mMadnad u
cpedrba npedyseha u3zdasarem 2apaHyuje 3a obesbjeherve
nompaxusarad no Kpedumuma o0obpeHUM 00 6aHaka unu
MUKPOKpeOUMHUX opaaHu3ayuja.

BaHpedHu cacmanak CmanHoz 0060pa 3a PUHAHCUJCKY
cmabunHocm, Kome je noped cmMa’sHUX YIaHUUAG NpUCycmeosao
u oupekmop Yopyxerpa 6aHaka buX, odpxaH je 18.03.2020.
200uHe. PasmampaHe cy mo2yhe Mjepe u akmusHocmu
koje unaHuye COMC-a moey nodysemu y OK8Upy C80jux
HaonexHocmu y yusby KOOpOUHUCAHO?2 0jesioedrba HA 04y8arby
¢huHaHcujcke cmabunHocmu y 3emsou. LIbbuX Ha pacnonazarey
uma mo2yhHocm cmareerba cmone obasesHe pesepee, YKOIUKO
ce 30 mum ykaxe nompeba me ce obagezana 0a he y ceakom
mMomeHmy omozyhumu cHaboujesare 6aHAka 20mosum

Hosyem. AeeHyuje 3a 6aHKAPCMeo, HenoCpPeoOHO NO NPoJIawerby
naHdemuje, npucmynuse cy uspddu nponuca 3a ynpassearee
Hacmanum pusuyumMa u 0asara ho200HocMmu epahaHuma
U npdsHum JlUyuMa Koo cepsucupara obasesa npema
6arkama. Takobe, epabaHuma je npenopyyueHo, 0a y cknaody ¢
OoHeceHUM enudeMuosIoWKUM Mjepama y wmo eehoj mjepu
Kopucme eslekmpoHcka cpeocmea nnahared, a 6aHke he bumu
y moyhHocmu u3gpwumu cee 3axmjese ceojux oenoHeHama u
o0pxxasahie KOHMUHyUMem Noc/108dksA.

MMQ® je 20.04.2020. 200uHe bocHu u Xepue208uHuU 0006puO
333 munuoHa espa xumHe nomohu, y oksupy VIHcmpymeHma
3a 6p30 ¢uHaHcuparve (RFI) 3a 6opby npomus kpu3se uzaszeare
KOBUA-19.

Kpajem mapma eHmumemcke azeHyuje 3a 6AHKAapcmMeo
cy OOHujenle npuspemeHe Mjepe Koje 6aHKe npumjerbyjy
3@ ybnaxasare eKOHOMCKUX Nnoc/beduyd Y3pOKOBAHUX
supycom KOBW/]-19, a oHe ykrmydyjy mozyhHocm odobperba
Mopamopujyma, 2pejc nepuoda, npodyxerad poka3aomnaamy u
poka docnujeha kpeduma me mo2yhHocm 0006perba 000amHuUX
cpedcmasa KjujeHmMuMa 4quja je KpeOuUmHa cnocobHocm
nozopwaHd 3602 HezamueHUX ymuuaja u3a3gaHux NaHOeMUjoM.
Takobe cy nponucaHa u nocebHa npasusa 3ad ynpasibarbe
KpeOUMHUM pU3UKOM U npeseHMugHe Mjepe 3a 04ysdrbe
kanumana, Koje yk/bydyjy 3a0pxasare 0obumu u3z 2019,
200UHe, 3abpaHy unu 00200y ucniame ougudeHOU u 6oHyca me
Kopuwmerd 3auwmumHoe cjioja kanumana. [lpuepemere mjepe
makohe cy OoHeceHe 3a U3UHZ Opywimed, MUKPOKpedumHe
MapanenHo, azeHyuje cy UHAHCUjCKUM
nocpedHUYUMAa nod HUX08UM HAO30pOM Odse onakwuye y

opzaHusayuje.

noenedy o6asese usgjewmasdarba npema azeHyujamad.

lModyzeme enaduHe mjepe 3a cmabunusayujy npugpede u
oyysarbe cmabuIHoCMu 6aHKApCKoe U PUHAHCUjCKO2 ceKmopa, C
jeOHe cmpaHe, ybnaxuhe HezamugHe ekOHOMCKe U (pUHAHCUjcke
noc/weduuye naHoemuje, anu he, ¢ dopyee cmpaHe, nosehamu
nompebe 3a uHaHcuparbem. [lad nompowrse u yso3a he
dosecmu 00 ymarberba byuemckux npuxoda, 0ok he nodyzeme
Mjepe 3a cmabunusayujy npuspede nosehamu 6yuemcke
pacxooe y 2020. 200uHU, 3602 Yeza ce y HapeOHOM nepuody Moxe
oyekusamu nhozopuidrbe (UCKASHUX UHOUKamopa u pacm
pU3UKa Koju 0os1a3e U3 8/1a0UHO2 CeKmMopa.

CeKTOp Bnage, Koju je n pabe HajsHavajHUju NokKpeTay
aKTMBHOCTM Ha ABuje gomahe 6ep3e, y 2019. roguHmn
3abumbexuo je nosehamwe 3afyKeHOCTN Ha YHYTapHwhem
TpxKMWTy. Kao pesyntat noeehama 3agy’KeHOCTM ceKTopa
onwiTe BRage, yKynaH npomeT Ha 6x. 6ep3ama y 2019. roanHm
je nopacTao (rpa¢ukoH 3.4). Ha obje bep3e 3aburbexeHo je
YKYMHO 17 eMncunja ob6Be3HMLa ceKTopa Bafie U TPe30pPCKUX
3anuca y Toky 2019. roguHe, fok je y 2018. rognHm no nctom
OCHOBY 3abuibexkeHo 5 emucuja. Bnaga ObuX peanusosana
je wect emuncuja pyropouHux obBesHMLa Y HOMUHANHOM
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usHocy og 200 munuoHa KM, c pokom pgocnujeha oa 3 go
10 rogMHa 1 KamaTHMM cTonmama y pacnoHy og 0,05% po
0,80%. Takohe, Bnaga ®buX opraHu3oBana je 1 jegHy aykuujy
TPE30PCKMX 3anmca y YKYNHOM HOMWHANHOM W3HOCY of
20 munuoHa KM c pokom gocnujeha 9 mjeceun, y3 KamaTtHy
ctony og -0,1950%. Bnaga PC emunTnpana je ocam emucuja
06Be3HMLa Y HOMUHATHOM U3HOCY of 271,8 munvoHa KM u
pokom gocnujeha o 5 o 10 rognHa ¥ KamaTHOM CTOMOM Yy
pacnoHy of 2,3% fo 4%. Takohe, Bnaga PC je peanusoBana
OBMje emMuUcCnje TPe3OopCKUX 3anmca y YKyrnHom um3sHocy 40
munuoHa KM n pokom gocnmjeha of 6 mjeceuu, y3 KamaTtHe
cTone y pacroHy og 0,0% no 0,0993%.

I'padmkoH 3.4: MpomeT Ha 6X. TPKUIITMMa KanuTana
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W3Bop: SASE un BLSE, kankynaumja LIBBuX

TExXUWTY. Y 2019. roguHn nosehaHa je W3NoXeHOCT
6aHKapcKor cekTopa MpeMa CBMM HUBOWMa BRacTum Yy
BbuX, ann jow yBumjek He NOCTOje Ha3HaKe Aa W3JI0KEHOCT
CeKTopy Bflage pacTe Ha LWITeTy npmBaTHOr cektopa. lNpema
nodaumma LIBBuX, yKynHa 3afy>KeHOCT ceKkTopa Bnage Ko
KomepuujanHux 6aHaka y buX Beha je 3a 11,5%, npu uemy je y
nopTderby KomepuwmjanHux 6aHaka gyr no Kpeautma sehm 3a
3,6%, a no xapTujama of BpujegHocTtn 3a 17,5% (tabena 3.2).
Y npBa yetnpun mjeceua 2020. roguHe gofdaTtHo ce nosehana
3a[ly)KeHOCT CceKTOopa Bnafie Kof KomepuujanHux GaHaka u
TO y Hajsehoj Mjepyn Kpo3 noBehate KyrnoBUHe eHTUTETCKUX
XapTuja of BprjeaHoCTH.

4. JomahunHcTBa

Ynpkoc 61azom onopasky y peajaHoM ceKmopy, nocmeneHom
0XUB/LABAFY AKMUBHOCMU HA MPXUWMy HeKpemHUHa
U noboBLWAHUM UHOUKAMOpUMA C mpxuwma paod, Koju
Cy UOeHMUGUKOBAHU Yy NPEmMXOOHUM No2/ids/bumad, Huje
dowsio 00 3HaudjHUjez NOBO/LWARA XUBOMHO2 CMAHOapoa
OomahuHcmasa. Hewmo nogoswHUju yc/iosu HA mpxuwimy
pada oonpuHujenu cy 6aa20M pdcmy nompouwrse u nopacmy
3a0yxeHocmu Pacm
OomahuHcmasea y Hajeehoj Mmjepu je nocreeduya pacma
3adyxxeHocmu no kpedumuma o0 6aHaka. HacmasreeHu mpeHo

OdomahuHcmasa. 3a0yxeHocmu

CHUXABAHAAKMUBHUXKAMAMHUXCIMONAnN080o/bHojedjesio8aoHa
pacmmpaxreezakpedumuma,abarkecyuy2019.200UHUY8e/UKOf
Mjepu 00obpasarie 3amjeHcKe Kpedume C NOBOSbHUJUM YC/108UMA
omnname. HacmaesmeHo je 6n1az0 noborewiarbe Keasumema
KpedumHoz nopmeerba y cezmeHmy CmaHo8HUWMed, Yyemy cy
donpuHocusie u nodyzeme akmusHOCMU nojeduHux 6aHaka Ha
mpajHoM omnucy Hek8anumemuux Kpeouma u y4ecmasiom

Ta6ena 3.2: MoTpaxuBata KoMepLujanHUX 6aHaKa of ceKTopa Bnage y munnonnma KM

MoTpaxuBamwa 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 04.2020.
LleHTpanHa Bnapa 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 4,1
Kpegntn 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
XapTuje op BpujeaHoOCTN 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 4,1
Bnapa Ha HUBOY eHTUTETa 1.273,1 1.589,6 1.633,3 1.624,8 1.735,3 2.006,8 2.245,9
KpeanTtn 565,6 600,9 424,6 410,0 5173 580,1 588,8
XapTuje oa BpujeaHoOCTN 707,5 988,7 1.208,7 1.214,9 1.218,0 1.426,6 1.657,1
Bnapga kaHTOHa 142,0 209,7 218,2 206,2 160,5 127,2 111,9
KpeanTtn 142,0 209,7 218,2 200,2 154,5 114,5 99,2
XapTuje o BpujegHOCTN 0,0 0,0 0,0 6,0 6,0 12,7 12,7
Bnapa Ha HMBOy onwTHA 342,4 304,5 282,2 293,1 295,6 308,7 317,1
KpeanTtn 339,2 301,9 280,2 291,0 285,7 297,7 306,7
XapTuje op BpujegHOCTN 3,2 2,6 2,0 2,1 9,9 11,0 10,3
YKYNHO 1.757,6 2.103,8 2.133,9 2.124,2 2.191,5 2.442,7 2.679,0
Kpeguntn 1.046,7 1.112,5 923,2 901,2 957,5 992,3 994,8
XapTuje op BpujeaHOCTN 710,9 991,3 1.210,7 1.223,0 1.234,0 1.450,4 1.684,2

M3Bop: LIbbnX

OuUHaHCHjCKM NoCcpeaHNLN, NPBEHCTBEYHO AoMahe baHke, cy
y Npasuny Kynuy npuMapHNX eMmucmnja By>KHUUYKUX XapTuja og
BPWjefHOCTU BNaga, Kojma pujeTko TPryjy Ha CeKyHAapHOM

npogohery penpozpamuparea Kpedumd, dau je UHmeHaumem
peknacugukayuje kpeduma y Hekgasaumemte kpeoume 6uo jayu
y 00HOCY Ha npemxo0He 200uHe, me ce npumjehyjy npsu 3Hakosu
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mamepujanusayuje KpeOUMHo2 pu3uKa y Kkamezopuju kpeduma
3a onwimy nNomMpouWtby, KOoju Cy ¥y npemxoOHUM 200UHAMd
6urvexusnu 8enuku pacm. HacmasreeHu mpeHO pacma yKynHux
0eno3uma cmaHosHUWMEa y Hajgehoj mjepu je demepmuHUpPaH
pAcMoM U3HOCA cpedcmasa Ha MPAHCaKYUOHUM pavyyHuUmMa u
Odeno3umuma no subetrby, 00K je LUmedra CMaHosHUWMEAy 8uoy
opoyeHux 0eno3umay 651a20M NOPAcmy HaKOH HEKOJIUKO 200UHA
cmazHayuje Kojoj je, y3 nocmojehu HU3AK HUBO PACNOIOXUBO2
00X0mKd, OONPUHOCU/IO U HACMAB/LEHO CHUXABAHE NACUBHUX
kamamuux cmona. C 063upom Ha 3Ha4qajHo ydewhe kpeduma
0006peHUX C 8dpujabUuIHOM KAMAMHOM CMONOM UJ1U CNepuo0oM
¢hukcayuje kamamHe cmone 00 jeOHe 200UHe, KAMAMHU PU3UK
npedcmassea NoMeHYujaaHu pu3uk 3a cekmop oomahuHcmasa.

Y 2019. rognHN HacTaBJbEH je pacT 3afy»KeHOCTU ceKTopa
AomahuHcTaBa, KOju je NOCTAaKHYT NOPacTOM NOTPOLUHE
y OBOM CeKTopy ycnuvjeq Onaror pacta eKOHOMCKe
aKTUBHOCTU M HELITO MOBO/bHUjUX YCNOBa Ha TPXKULITY
paga y ogHocy Ha npeTxogHe roguHe. [lpema nogauvma r3
LIPK, ykyrnHa 3agy»eHOCT CTaHOBHULLTBA Ha Kpajy 2019. roanHe
nsHocuna je 11,03 munujapge KM ny ogHoCy Ha Kpaj npeTxofHe
roguHe je nopacna 3a 8%!''. UspaxeHo y npoueHtuma bAlM-a,
3a[y’KEHOCT CTAHOBHMLUTBA Y OJHOCY Ha MPETXOAHY rOAuHY
Beha je 3a 33 6a3Ha noeHa 1 Ha Kpajy 2019. rogrHe usHocuna je
31,5%. Y 2019. roamHun nopacna je 3agy»eHoCT CTaHOBHULLTBA
Kako Kop KomepumjanHux 6aHaka Tako W Kog Apyrux
dUHaHMjcknx MHCTUTYUMja. KomepuwjanHe 6aHKe cy rnaBHU
KpeauTopy CeKTopa CTaHOBHULLTBA, @ PacT 3ady»eHOCTN Ko
0BUX OUMHAHCUJCKUX WHCTUTYUMja Aaje Hajsehn ponpuHoc
3agyeHocT
CTAHOBHMIITBA KOA KomepuujanHux GaHaka 3abumbexuna je
pacT of 7,9% y ogHOCY Ha Kpaj NpeTXo4He roAuHe, anv 1 nopea
Tora, ycnmjen NpoLeHTYyanHo 3HayajHujer pacTta 3afy»KeHoCTr

pPacty YyKynHe 3aQyXeHOCTN CTaHOBHULUTBA.

CTaHOBHULLTBA KOA APYrX GUHAHCUJCKMX MHCTUTYLMj], yuelrhe
3aJy»KeHOCTN Kof KoMepLpjanHux 6aHaka Huxe je 3a 13 6a3Hux
MoeHa y OfHOCY Ha Kpaj NpeTxofHe rofuHe. 3afy»KeHoCT
fomahvHCTaBa Kof MUKPOKPeAUTHNX OpraHm3auuja oumexu
pacT 4YeTBPTY FOAMHY Y3acTOMHO Te je, Mpema nogauuma u3
LIPK, y ogHocy Ha Kpaj 2018.roguHe Beha 3a 11,6%. TpeH pacTa
3a4y»KeHOCTW KO MUKPOKPeAUTHMX OpraHM3auuja ykasyje Ha
TO Aia 1 Aarbe NOCToju 3HavajaH 6poj AomahrHCTaBa Koja HUCY
y moryhHOCTM fia ncnyHe ycnioBe 3a ofgobpaBarbe KpeguTa y
KomepumjanHum 6aHkama, Beh cy npuHyheHun aa ce 3apyxyjy
MO 3HaTHO HEMOBOJbHUjUM YCNOBUMA KOL MUKPOKPEAUTHMX
opraHu3auuja'>. 3apyXeHocT AoMahuHCTaBa npema NM3UHT
KomnaHwujama y 2019. roguHu Takohe je nopacna, anu yyewhe
fyra npema OBMM WHCTUTYUMjaMa Y YKYMHO] 3afy»KeHOCTU
AomahunHcTaBa je 3aHemaprBo Masno, ceera 0,22% (rpadukoH
4.1).

TpadmKoH 4.1: 3afy’KeHOCT CTAaHOBHMLUTBA NpeMa GpUHAHCUjCKIM
NHCTUTYLUMjaMa
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M3Bop: LIPK

CTpykTypa
KomepuujanHum 6GaHKama npema Tuny 3ajyewa Yy
NPOTEKNOM MNepuoay Huje ce 3HavyajHuje Mujerbana.

3alyKeHoCTU CTAaHOBHULWITBA y

HajBehu gno 3apy»keHOCTV CTaHOBHULUTBA Y KOMepLMjalHUM
6aHKama ce OJHOCU Ha 3afy»KeHOCT MO KpeauTrMa, Koja je y
2019. roanHn 3abubexuna pacT og 8,2%. Y Toky 2019. roguHe
JOLWNOo je 4O nopacTa 3agyKeHoCTM U NO OCTanuM TUNOBMMA
noTpaxmnBara, N3y3eB KOMUCMOHUX KpeauTa. M nopepg Tora,
yyewhe 3aay»eHOCTU MO KNACUYHUM KpeauTMa Y YKYMHOj
3ay’KeHOCTU CTAHOBHMILTBA Y KOMepUMjanHUM 6GaHKamMa
HacTaBWO je Aa pacTe M Yy OAHOCY Ha Kpaj 2018. roguHe
nopacno je 3a 31 6a3HK NoOeH, Tako fa ce Ha HbUX 0JHOCU
yak 93,55% 3afy>KeHOCT! CTaHOBHULUITBA Yy KOMepLMjanHNM
6aHKama (rpadukoH 4.2).

1V 2017. ropuni je 3abM/be>KeH pacT yKyIHe 3afgykeHocTn foMahmHcTasa off 7,5%, a y 2018. rogyuam pact of 8,3%.
12V 2018. ropuny pocjeyHa noHAepucaHa epeKTMBHA KaMaTHa croma Ha KpepuTe kot MKO y ®buX je nsHocuna 24,38%, JOK je IIpocjevHa IIOH/epycaHa

edekTnBHa KamMaTHa cToma Ha kpepgute Ko MKO y PC nsnocuna 22,56%.
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I'paduKkoH 4.2: 3afyKeHOCT CTaHOBHMLUTBa NPeMa MHCTUTYLMjama 1 Tuny 3apyxera, 2019.
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M3Bop: LPK, kankynauuja LIBbuX

TpeHp pacta KopuwTewa nnaTHUX Kaptvua y buX
HacTaB/beH je n'y 2019. roguHn. EBngeHTupaH je nopacr
6poja M3paTUX NAATHUX KApTULA, KAaO U pacT YKynHor
NCKOpMIUTEHOr Awjena nAuMuWTa No Kaptuuama. Unak,
npocjeyHa 3afy»KeHOCT CTaHOBHMIUTBA MO MNNATHOj
KapTuuy Huje ce 3HavyajHuje NnpomujeHuna y ogHOCY Ha
NpPeTXoAHY rofuHY.

Mpema nopaumma mn3 LIPK, 6poj akTMBHMX NnaTHMX KapTuua,
Kao 1 0fobpeHn NMMUT 1 UCKOPULITEHU ANO NIMMUTA cy Behu

NCKOPWLLTEHOT M3HOCa OAPa3nNo Ce Ha CMatbere npocjeyHe
33[lyKEHOCTU CTAHOBHMLUTBA MO KPeAMTHUM KapTuuama u 'y
2019.roguHn. OBakBOM TPEHAY Y 3a4yKEHOCTV CTAaHOBHULUTBA
Nno KpeAuWTHVMM KapTuuama y BeNnKOj Mjepu AOMpuHoOce
BMCOKM TPOLLKOBU KOje ca COOOM HOCU OBaj BUJ 3ady KUBaka.
Y 2020. roguHn moryhe je oueknsatu aa he 36or naHgemuje
KOBWA-19 pohu po yuectanujer KapTuuyHor nnaharba, a
M3BjecTaH je M nopacT 3ady»KeHOCTU MO CBMM TMMNOBUMA
KapTuua, nocebHo AebUTHMM KapTuuama 3a NogMUpUBaHe
OCHOBHUX XUBOTHUX NoTpeba.

MNocmarpajyhn CTPYKTYpYy noTpaXknBamwa oa
CTaHOBHMWTBA, Yy 2019. ropvHn 3abwbexxeH je pacT
3a/ly>KeHOCTM Mo CBa TPW TUMNa KpeanTa npema HamjeHu.
Y CTpyKTypu notpaxuBakba O0ff CTaHOBHMIUTBa Npema
HaMjeHU AOMMWHUPaAjy KpeauTN 3a ONWITY MOTPOLUbY, Y
Koje cy yK/byuyeHa 1 MoTpaKuBara No CBMM TUMOBMUMA
KapTuua (rpadukoH 4.3). Kpeauntn HamujereHW OrToj
noTpoLlbKn Gurbexe pact AeBeTy rogvHy ysactonHo. Ha
Kpajy 2019. roguHe 3afyeHOCT CTaHOBHMLWITBA MO OBOM
TMNy KpeguTta 6una je Beha 3a 7,4% y ofgHocy Ha Kpaj 2018.
roguHe. PacTy Tpaxkibe 3a OBOM BPCTOM KpeguTa u 'y 2019.
roguHy gornpuHocuna je n Beha MoHyga HeHaMmjeHCKMX 1
3aMjeHCKMX KpeaunTa no NOBO/bHUjUM yCnoBrMa. HacTaBbeHN
TpeHn pacTa KpeauTa 3a OMWTY MOTPOLWHY yKa3dyje da 1
fJarbe BenvKku 6poj gomahuHcTaBa cBoje Tekyhe >XMBOTHe
notpebe drHaHcupa y3 nomoh ofgobpeHnx Npekopayera no
KapTruama, HeHaMjeHCKMM UM MOTPOLLIAYKMM KPeaUTNMA, a C
0631pom fia jeaaH guo rpahaHa Huje y moryhHOCTM fia UCnyHW
TpaxkeHe KpuTepujyme GaHaka 3a opobpaBatbe cTambeHor

Ta6ena 4.1: MoTpaxuBata o CTAHOBHULUTBA, KapTuLe y KM

Bpoj akTuBHMX KapTuLa OpobpeHn n3HocC MckopwuTeHn n3Hoc 3agy»Ketbe No KapTuum

2019. foauwba 2019. foauwba 2019. fopmnuiba 2019. foauwba

npomjeHa npomjeHa npomjeHa npomjeHa
[lebuTHe KapTuue 708.807 4,2% 844.645.415 6,5% 368.735.266 5,4% 520 1,2%
KpeanTHe KapTuue 259.367 7,6% 360.868.147 3,3% 178.787.005 0,9% 689 -6,2%
KapTuue ca ogroheHum nnaharbem 147.888 2,2% 160.942.518 0,5% 40.178.832 1,2% 272 -1,0%
YKYMNHO 1.116.062 4,7% 1.366.456.079 4,9% 587.701.103 3,7% 527 -0,9%

M3Bop: LIPK

no CBMM TUMOBUMA KapTuua y OAHOCY Ha Kpaj npetxopHe
roaviHe, a Hajsehu pacT ce OMIBEXN Y CErMeHTY AeOUTHUX
(tabena 4.1)%.

KapTuum Behu je jeamHo y cnyyajy pebuTHUX Kaptuua, a

KapTuua M3HoC 3agyxera MO nnaTHoj
YKYNHO 3aflykere CTaHOBHMWITBA MO MNATHOj] KapTuuu
Mame je 3a -0,9% y opHocy Ha Kpaj 2018. rognHe. Wako je
HaKOH MeT y3aCTOMHMX FoAMHa 3ayCTaB/beH TPEHA CMakbetba
WUCKOPULITEHOT WK3HOCa JIUMUTA Y CErMEHTY KpPeauTHUX
KapTuua, 3HaTHo Behu pact 6poja ogobpeHnx KapTuua of

KpeauTa, KpeauTrMa 3a OMWTy NOTPOLHY jeAHUM Aunjesiom
ce BplWK 1 drHaHCUpatbe cTambeHux notpeba. HakoH wo je
y 2017. roAnHV 3ayCcTaB/beH BULLEroAuLbN TPEH CMakberba
3a[ly»KeHOCTUN CTAaHOBHULLUTBA NO OCHOBY CTaMbeHUX KpeaunTa,
KpeauTu 3a OBY HamjeHy cy, Kao n'y 2018. roguHu, octBapuin
HajBefhu pacT of BpemeHa npuje noyeTka Kpur3e, Koju npatu
jayarbe aKTMBHOCTM Ha TPXKULWITY HEKPeTHWHa, U pacnuv
cy no roguwmoj ctonu of 11,7%. C 063MpomM Ha HewTo
jaun penaTMBHM pacT 3adyeHOCTU MO OCHOBY CTambeHMX

2 TIpunmkoM aHamu3e y 063Up HUCY y3eTe ieOUTHe KapTulie 6e3 0J0OpeHOT M3HOCa JO3BOJbEHOT IIPeKOopayerha I 110 KOjIIMa He IIOCTOjH 3a/Jy>KEHOCT

CTaHOBHMIITBA, a Koje cy 6aHke eBupeHTnpane y LIPK.
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KpeauTa y OOHOCY Ha ocCTane BpCTe KpefuTa, HUXOBO
yuewhe y yKynHMM KpeauTUMa CTaHOBHUWLITBY ce Apyry
rofivHy y3sactonHo 6naro nosehano u Ha Kpajy 2019. roguHe
je n3Hocuno 19,8%. 3apgyKeHOCT CTaHOBHMLUTBA MO OCHOBY
KpeauTa 3a NOCNOBHY AjenatHocT y 2019. roguHm je nopacna
3a 5,2%.

T'padmKoH 4.3: KpeauTi CTaHOBHMILTBY N0 HaMjeHN U KpeAUTHU pacT
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M3eop: ®BA n ABPC kkankynauwja LIBB1X

MNpema nogauuma LUBbuX, y 2019. roanHn je eBngeHTMpaHo
3,43 mununjappe HOBOOAOOPEHVX KpeauTa CTaHOBHULUTBY,
WTo je OO capja HuxoB Hajsehn M3Hoc. Kako ce y OBOj
eBUAeHUMjU Mojd HOBOOAOOGPEHVMM KpeauTUMa CMaTpajy u
paHuje ogobpeHn penporpamMmpaHn KpeanuTn, Tako ce pacTt
OBUX KpeauTa He MOXKe UCK/bYYMBO TYMAunUTU Kao pe3ynTaTt
pacTa MOTPOLLHE CEKTOpa CTAHOBHMILTBA M MoOOsbLUAHA
cuTyaumje Ha TpXuwTy paga, Beh jegHum pawujenom un
penporpamupara Kpeauta no HOBUM YCJIOBUMA, OQHOCHO
opobpaBatba 3aMjeHCKMX KpeamuTa. Y OQHOCY Ha MPeTXogHy
roguHy, y 2019. roavHn CTaHOBHMWWITBY je OofoOpPeHo unu
penporpammpaHo 3a 4,1% Buwe KpeauTta, Npu 4yemy ce
nopacT GU/beXXn UCKIbYUMBO Y Cilyyajy AYropoYHMX KpeaunTa
(rpadukoH 4.4).

I'padukoH 4.4: HoBoof06peHn KpeaNTN CTaHOBHULITBY

2019.
2018.
2017.
2016.
2015.
2014,
2013.
2012.
2011,
2010.
2009.
2008.
2007.
2006.
2005.

0 500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000 3.500
y Muanoxuma KM

Jyropounu kpegutyt [l Kpatkopouu kpeauTy

W3sop: LIbBbuX, kankynauuja LiIbBnX

Kpwu3a npoy3pokoBaHa naHgemujom KOBWI-19 oppasuna ce
Ha KpeauTHY akTMBHOCT y 2020. roguHu, Te je Beh y mapTy
2020. rognHe ofobpeHo 3a 32,7% marbe KpeuTa y OgHOCY Ha
MapT NPeTXofHe rognHe, AoK je y anpuny 2020. rogmHe n3Hoc
ofobpeHNX KpefuTa CTaHOBHUWTBY 6MO Mamwu of jegHe
yeTBPTMHE OfJOOPeHUX Kpeauta m3 anpwuna 2019. roguHe.
YKynaH U3HoC HOBOOOOpeHNX KpeauTa y NpBrX NeT mjeceum
2020. roguHe marbm je 3a 40,6% y O0fHOCY Ha UCTU Nepuog,
npeTxofHe roguHe.

Y BanytHOj CTPYKTypu KpepuTta
AOMUHUPAjy KpeaAUTN ca BaJlyTHOM KJay3y/iom y eBpy.

Ysumajyhu y 063up nocrojehin pexxum sanytHor og6opay

CTaHOBHULITBY

BuX n onpepujermeHoCT Aa ce NCTU 3a4PKWN 'y HApeAHOM
nepvioay, 3afy»eHocTt craHoBHMwTBa y EUR Banytn
He YMHMN M3N0XKEHOCT BanyTHOM pu3nKy Behom. Nopen
TOora, NMoc/befnx rogunHa je npumjetaH TpeHd CMarberba
yyewha KpegnTa MHAEKCUPAHNX Y CTPAHOj BanyTW Y YKYMHUM
KpeauTuma CTaHOBHULLTBY, KOju je HacTaB/beH u y 2019.
rOAMHY, WITO OBaj PU3UK AodaTHO yMatbyje. [pema nogaumma
n3 UPK, kpegntn y EUR n BanyTHOj kKnay3ynu y EUR y 2019.
rogmHn cy pacam no cronu of 0,5%, gok cy Kpegutn y KM
3a0WbeXNNN roauwy cTony pacta of 17,2%, Tako fa je
yuewhe Kpeauta CTaHOBHULWITBY Yy CTPaHWM BajlyTama U ca
BaJlyTHOM KNay3ynoM CMarwbeHo ca 52,1% Ha Kpajy 2017.
roanHe Ha 48,4% yKynHUX KpeauTa CTAaHOBHULLTBY Ha Kpajy
2019. roguHe. Hajsehun gmo oBux Kpeputa ce OfHOCU Ha
KpeguTe MHAEKCMpaHe y eBpy. 3afyXeHOCT CTaHOBHMLWTBA
no Kpegntuma mHgekcnmpaHum y CHF ce cmaruna ca 5,5%
y 2013. Ha 0,7% yKynHWX KpefuTa CTaHOBHULITBY Ha Kpajy
2019. roguHe (rpadurkoH 4.5).
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T'padukoH 4.5: BanyTHa CTPYKTypa KpeauTa CTaHOBHUILTBY
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M3sop: LIPK

Y 2019. roguHu 3aburbexeH je pactT Ayropo4yHuNX Kpegura
CTAaHOBHULWITBY MO CBMM KaTeropmjama poOYHOCTW, a
Hajsefin nopacT je ocTBapeH y KaTeropwju Kpeguta
ofo6peHNX Ha nepuoA AyXU of AeceT roAwuHa, WTo ce
MOXKe loBeCTW Y Be3y 1 C MopacTom Kpeauta ctambeHe
HamjeHe. [lpeocTana 3afy»eHOCT Mo KpeauTma Ao jefHe
rogmHe mama je 3a 0,3% y ogHocy Ha Kpaj 2018. roguHe.
KpeanTtn ctaHOBHUWTBY Yy Aomahoj Bany™m cy Gumbexunn
pacT y OfHOCY Ha NPeTXOAHY rOAVHY Y CBaKOj Of KaTeropumja
KpeauTa no poYHOCTH, [OK je 3aAy>KeHOCT CTaHOBHMLLUTBA MO
Kpeautnma ofobpeHnm nnu uHaekcmpanum y EUR nopacna
Mo OCHOBY KpeAuTa yroBOpeHe POYHOCTM NPeKo NeT roguHa
(tabena 4.2).

HuBo HeKBanUTEeTHUX KpeauTa CTAaHOBHULITBY HacTaBUO
ce cmambmBati M y 2019. rogmHn. HakoH wWwTo je M3HOC
KpeauTa CTaHOBHMILTBY Yy MpoTekne
TPU roguHe 6ubexmno nag y pacnoHy on 7,2% po 9,1%,

HEKBAJIUTETHUX

HeKBanuTeTHN KpeamTtn cy y Toky 2019. roguHe cmarbeHun
3a 1,6%. Yuewhe HEKBANUTETHUX Y YKYMHUM KpepuTima
CTAaHOBHMIUTBY HaCTaBWIO Ce CMamMBaTh cegmy rOAUHY
Yy3aCTOMHO, YeMy je 3HayajaH JOMPUHOC Ja0 1 pacT NacMaHa

cTaHOBHUWTBY. HaKpajy 2019.rognHe yyewwhe HEKBanUTETHNX
Y YKYMHUM KpeauTvMa CTaHOBHUILTBY je M3HOCUNo 5,9%,
WTo je 3a 59 6a3HMX NOEHa HMXM HUBO Y OfHOCY Ha UCTU
nepuop npotvekne roguHe (rpadumkoH 4.6). MNobosbluare
KBanMTeTa KpeAuTHOr rnopTde/ba y OBOM CeKTopy Y
NPoOTeKNUM rofuHama jegHMM Jujenom je nocsbeauua
aKTMBHOCTU Koje cy npoBoguse 6aHKe, MonyT TpajHor oTnuca
HeKkBanMTeTHUX KpeauTa. Takohe, edukacHuje ynpaebatbe
KpeauTHUM pu3MKoM y GaHKkama y MNpOTeKNIMX HeKONMKO
roAvHa v onakLwiuue y oTnnatn KpeguTa y Bugy penporpama
N MopaTopujyma KpeauTHUX obaBe3a KujeHTMMa Koju cy
ce cyoumnu ¢ notelwkohama y oTnnatm KpeantHux obasesa,
y BENUKOj Mjepu Cy AONpUHMjene cnpeyaBakby noropluara
KBanmTeTa KpeaUTHOr nopTderba y CeKTOpY CTaHOBHNMLLTBA.

Mocmatpajyhn  KBanuTeT KpegwuTHOr nopTdonua npema
HaMmjeHWN KpeAuTa, Kao U y MpPeTXoAHe TpW roamnHe Hajsehe
CMatberbe HeKBaNUTeTHMX KpeAauTa, Kako Yy anconyTHOM
TaKo M y penaTrBHOM U3HOCY, je 3abubexeHo y Kateropuju
cTambeHnx KpepmuTa.Tako Cy HEKBaNUTETHU CTaMOeHU KpeanTyx
Ha Kpajy 2019. roguHe 6unm mamn 3a 32,1% y ogHOCY Ha Kpaj
2018. roguHe. 3a pa3nunky op ctambeHunx KpeaunTa, y CErMeHTy
KpeauTa 3a OnwTy NOTPOLUHY, Y KOjeM Cy NPETXOAHUX FroanHa
eBVAEeHTUPaHe 3HayajHuje CcTone KpeanuTHOT pacTa, burbexu
Ce pacT HeKBaNUTETHUX KpeauTa Apyry rofuHy y3acTOMHO.
Pact HekBanuTeTHMX KpeauTa 3a OMNWTY MOTPOWHY Y
2019. rogmHn of 6,4%, y3 HurxoB nopact of 2,2% y 2018.
roAvHY, yKasyje Ha rnocTeneHy maTepujanvsaunmjy pusmnka
npeKomjepHOr 3afyxetba CTaHOBHULLTBa MO OCHOBY KpeaunTa
3a ONLITY NOTPOLLHbY.

Yuewhe HeKBaNnUTETHNX Y YKYNHUM KpeAUTUMA CTAaHOBHULLTBY
y 2019. roanHn CMarbeHO je y CBUM KaTeropujama Kkpeguta no
HamjeHu, YK/byuyjyhn v Kpegute 3a OnwTy MOTPOLUHY, Ko
KOj/X je CKPOMHO CMarerbe yyelha HeKBanuTeTHYX KpeanTa
on 6 6a3HMX MoeHa noc/beanla jol YBUjeK M3parkeHor
KpeauTHOr pacTa y OBOM CerMeHTy KpefuTa CTaHOBHULITBY
(7,4%). Kao no3uTBaH TpeHA Tpeba HaBeCTM CMarbere
yyewha HeEKBANIMTETHUX KpeauTa Yy YKYNHUM KpepuTrima
cTambeHe HamjeHe ca 9,9% ca Kpaja 2017. roanHe Ha 3,9% Ha
Kpajy 2019. rognHe, yemy JOMNPUHOCK Y jaun KPeaUTHW pacT y
0BOj KaTeropuju kpeguta (11,7%).

Ta6ena 4.2: KpeanTn CTaHOBHMLUTBY, POYHa U BaNyTHa CTPYKTypa y KM
Ocratak ayra u gocnjena HeHannaheHa rnaBHMLa, y xurbagama KM
Kpe, CTpaHoj Ba e cBa ol ay3ynol
peanTn y CTpaHoj BasyT! U KpeauTn C BalyTHOM KJiay3ysiom UKUPNO
PouHocT / BanyTta BAM EUR ‘ CHF
2019, foAvwrba 2010, [oAMwIba 2019, oAvUIba 2010, foAvwrba
npomjeHa npomjeHa npomjeHa npomjeHa
no 1rognHe 72.690 0,5% 4.202 -13,3% 0 0,0% 76.892 -0,3%
1-3roavHe 304.239 18,6% 61.623 -33,5% 4333 -38,7% 370.195 3,9%
3-5roguHa 760.100 26,2% 160.539 -36,9% 27.136 -10,3% 947.776 6,9%
5-10roanHa 1.748.952 15,6% 1.698.813 1,5% 23.473 -16,4% 3.471.239 8,0%
npeko 10 roguHa 1.819.050 15,9% 2.544.074 5,0% 6.791 -38,4% 4.369.915 9,2%
YKYNH 4.705.032 17,2% 4.469.250 0,5% 61.734 -19,2%| 9.236.017 8,2%

M3Bop: LIPK
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I'paduKoH 4.6: HeKBanUTETHN KPEAUTM Y CEKTOPY CTAHOBHMILTBA MO HaMjeHU
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M3Bop: ®BA, ABPC kankynaumja LIbBnX

TpadukoH 4.7: HeKBanMTeTHN Y YKyNHNM KpeANTMA CTaHOBHULITBY, Mo 6aHKama
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MNMocmaTpajyhn KBanuteT KpeauTHOr nopTderba y CEerMeHTy
CTAaHOBHULWTBA MO MojeAVHayHUM 6GaHKama, €eBUAEHTHO
je pa ce yuvewhe HeKBanNUTETHMX Y YKYMHUM Kpeautmma
cTaHoBHMWTBA y 2019. rognHu cmambumno kog BehuHe 6aHaka
y CeKTopy, yK/byuyjyhu 1 6aHKe ¢ Hajsehom KOHLeHTpaLmjom
HeKBanuTETHUX Kpeputa (rpadumkoH 4.7). Mehytum, y Toky
2019. rognHe fOWNO je 4O NopacTa HeKBaNIMTETHUX KpeamnTa
3a OMWTY NOTPOLUHY Yy amncoayTHOM M3HOCY Yy YeTpHaecTt
6aHaka, a y cepam ofy ux ce nosehano n wUXoBo yyelwhe
Yy YKYMHUMM KpeguTuMma, WWTO C jegHe CTpaHe MoOKasyje
fa je BehmHa 6aHaka y MpPOTEKNMM roguHama yuyecTano
opobpaBana HeHaMjeHCKe M 3amjeHCKe KpeauTe y3 Gnaxe
Kputepujyme, wro je omoryhuno pomahuHcTBrMa fa ce y
BENIMKOj Mjepu 3a4y»Kyjy, Te Aa je NpeKomjepHO 3afyKuBarbe
jeoHor gunjena pomahrHcTaBa 6MNO HEOAPXKUBO C acnekTa
npuxofda Koje ocTBapyjy. Edektn nanpemmnje KOBWAO-19
fopatHo nosehaBajy py3uk o HemoryhHOCTY cepBuCUparba
obaBe3a gomahrHCTaBa, Tako fia ce y HapeaHVM nepuoarma
MO>Ke OUYEKMBATU NOropLUIatbe KBanuTeTa noptdesba Kpeauta
3a ONLITY MNOTPOLUMY.

Mopen wvHAuKaTopa ydyewha HeEKBANUTETHUX KpeauTa Yy
YKYNHUM KpeauTuma, Ha KBapTaJHOM HMBOY ce npatu u
WHTEH3WUTET noropwara YpeaHoOCTU oTnniate, O[JHOCHO
npeknacudrikauvja Kpeauta u3 KBaAIMTETHUX Y KaTeropuje
HeKBaNUTETHUX KpeauTa, Kako npema Opojy KpeauTHuX
napTMja Tako K nNpema W3HOCY MNpeocTanor 3adyKekba.
Ha ocHoBy npeknacndukaumje Kpeauta npema W3HOCY
npeocTanor 3agyxetba pauyHa ce ctona defaulta (eHr. default
rate)'. MNMpema nogaumma u3 LUPK, 6poj kpeautHux naptuja
CTaHOBHMLWTBA KOje cy of Kpaja 2018. roguHe go Kpaja 2019.
roavHe npeknacudukoBaHe y HekBanuTeTHe KpeguTe Behu
je 3a uvak 28,9%, a n3HOC NpeocTanor 3agyxetwa Nno oBUM
naptujama je Behu 3a 32,5% y ogHOCY Ha MPETXOAHY roAuHY.
Crona defaulta 3a Kpegute cTaHOBHMWTBY, Koja je y 2019.
roavHn nsHocuna 1,62%, nopacna je 3a 28 6a3HUX NoeHa y
ogHocy Ha 2018. roguHy u focerna je Hajsehvi HUBO HAaKOH
2013. rognHe. NHTeH3uTeT noroplara ypeaHocT oTniaTe
yKa3syje Ha To pga ce nosehaBa 6poj fomahuHcTaBa Koja ce
CyouaBajy C mpobrnemrMa y OThiaTi Ayra Te ce v nopef
nafla U3HOCa HeKBaNUTETHMX KpeanTa 1 wuxosor yyelwha y
YKYMH/M KpeanTrMa He Moxe 3aK/byuntu fa ce pnsnky 2019.
roavHn cmamuo (rpadurkoH 4.8). Ha To ykasyjy n nogaum o
cronu defaulta no nojeanHauyHum 6aHKama, c 063upom da je y
10 6aHaKa 3abubexeHa HewTo Beha ctona defaulta y ogHocy
Ha NpeTXoAHy roguHy, mehy Kojuma cy 1 Tpu Hajsehe baHke y
CEKTOpY N0 KpUTepujyMy N3HOCa YKyMnHe aKTuBe.

4 Croma defaulta je uspauyHnara kao oMjep IIpeocTasor 3afy>kema [0 KpeUTIIMa CTAHOBHMIITBY KOjJ CY Y TOKY je/fHOT IIepyofia IIpeK/IacupUKOBaHN Y HeKBaTUTeTHE
kpepure (kareropuje 11, [l u E) n BpujegHOCTH YKYNIHOT TOpT(e/ba KBAIUTETHNX KpefuTa (Kareropuje A u B) us nperxonHor nepuopa.
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IpadmkoH 4.8: Ctona defaulta
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M3Bop: LPK, kankynauuja LIBbuX

I'paduKoH 4.9: HoBooA06peHN AyropoyHM KpeAuTy 1 NpocjeyHe
NoHAepucaHe KamaTHe cTone
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—— [pocjeyHa roauiLtba HOMMHaNHA KaMaTHa CToNa Ha AyropoyHe KpeauTe

W3sop: LIBBuX, kankynauuja LiIBBnX

Kao pesyntat n pa/jbe HUCKMX KaMaTHUX cTonma Ha
mehyHapoaHM PUHAHCMjCKUM TPXKULLTMA W HacTojarba
6aHaka ga octBape Behe TpxuwHo yyewhe y ycnosuma
nspaxeHe KOHKypeHUuje Ha 6aHKapCKOM TpXULUTY,
KamaTHe cTone Ha KpeaunuTe cTaHOBHUWTBY Yy 2019. rognHn
cyceHacTaBuaecHmKaBaTu. [lpocjeyHaHOMMHaNHaKkamMaTHa
cTona Ha AyropoyHe kpegute y 2019. roguHu je nsHocuna
5,48% v HXa je 3a 20 6a3HNX MOEHa Y OQHOCY Ha MPETXOAHY
roguHy. loBoO/bHMjKM YCNOBWM 3afy>KuBarba CTAHOBHULUTBA
Yy NPEeTXOAHNX HEKONIMKO roAvHa jedHVM Aujenom cy Aanuv
[OMPUHOC pacTy TpaXme 3a Kpeantuma. Y npsux net mjeceuun
2020. rognHe npocjeyHa MOHAepucaHa KamaTHa cTona Ha
ayropouHe kpepute (5,48%) Huje ce 3HavajHMje NpoMujeHuna
y OfHOCY Ha NPOCjeyHy NoHAepnCcaHy KamaTHy CTONy y NpBuX
net mjeceLn npeTxofHe rofrHe (rpadukoH 4.9).

Mako ce pfo Kpaja roguMHe He ouekyje 3HauvajHMju pacT
KaMaTHMX CTOMa, Kako Yy eBPO30HU Tako 1y buX, nanoxeHoct
nomahurHCcTaBa pyn3uKy NpomMjeHe KaMaTHMX CTOMNa Ce He cMuje
noTUMjeHNTY, NOCebHO aKo ce y3me y 063up fa y Kpeautuma
CTAHOBHWIITBY  MpeBnafjaBajy  Kpeautn opobpeHn ¢
BaprjabnnHom KamMaTHOM CTOMOM UnK C Nepuogom prkcaLmje
KamaTHe cTorne fio jefiHe roguHe. C 063upom Aa je y HapeaHOM
nepuofdy Heu3BjeCcTaH pacT pPacnosioKMBOI  [OXOTKa
CTaHOBHULUTBA, Te Ce OYeKyje NopacT He3anoCeHOCTH, YaK 1
6n1axy pacT KamaTHMX cTona 6w 3a jegaH gno gomahnHcTaBa
npefcTaB/bao 3HavyajHo ontepeherbe U oTexao 6u oTnnaty
KpeauTHux obaBesa. KamaTHM pr3nky 6x. 6aHKapCKOM CeKTopy
ce noc/beAmuUx roanHa IjenuMnyHo ybnakaBa nosehaHum
obvmMoM KpepuTMparba Y3 OUKCHY KamaTHy cCTomy wan
npofyxaBarem nepuofa dukcauuje kamatHe crone. Takohe,
NPUIMKOM penporpamuparba paHvje ogobpeHrx KpeauTa,
YecTo ce 3aKJbyuyjy YroBopu C NOBOSbHUjM YCNOBUMA MO
KnujeHTa, mehy KojuMa je n duKkcnparbe KamaTHe cTone Koja
je mo Tapga 6una npomjersuBa. TpeHa cmatbuBama yvelwha
Kpeauta C BapujabnnHOM KamMaTHOM CTOMOM Wi Nepuogom
duKcaumje po jenHe roguHe y HOBOOAOOPEHNM KpeauTrMa
CTaHOBHULWWTBY 61O je npumjeTaH o 2014. no 2018. roguHe,
a 'y 2019. rognHun oBu Kpeantn cy umHunm 54,1% ykynHux
HOBOOJOOPEHNX KpeanTa CTaHOBHULLTBY, LWITO je 3a 23 6a3Ha
roeHa BuLLe y 0AHOCY Ha Kpaj 2018. roanHe (rpadukoH 4.10).
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FpadukoH 4.10: HoBoogo6peHu Kpeautn npema nepuoay epukcauyuje
KamaTHe cTone
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M3sop: LBbuX, kankynauwuja LIBBuX

Mako cy yKynHM [Aeno3suTtu CTaHOBHUILTBA HacTaBuau
pactn y 2019. roanHm, HUXOB pacT je y Hajsehoj mjepun
NMOCTAaKHYT pPacTom Ha TPaHCAKLMOHUM
pauyHuma u pactom pgenosuta no Bubhewy. Unak, 3a
pasnuky oA npoTekne TPWU rofuHe, 3abwbexeH je un
pacT opoYeHUX Aerno3nTa CTAaHOBHMIUTBA, KakKo Ha pPoOK
OO jefHe Tako M Ha POK npeko jegHe ropuHe. Yuewhe
Aeno3nTa CTAaHOBHUIUITBA Y YKYMHUM Aenosutuma Kop

cpeacraBa

KomepLujanHux 6aHaka HacTaBUIO ce cmakbuBatu Tpehy
roavHy ysacronHo'’. MNpema nogauvma LIBBuX, penosutu
CTaHOBHULUTBA CY Ha KPajy rognHe nsHocunu 13,24 mununjapge
KM, wTto je 3a 9% Bulwe y OQHOCY Ha WM3HOC AenosumTa
CTaHOBHMWTBA Ha Kpajy 2018. rogmnHe. Hajsehn ponpuHoc
pacTy yKynHux feno3nTta CTaHOBHULUTBA, Kako Y anconyTHOM
Tako M y penaTVBHOM W3HOCY, faje pacT cpefcTaBa Ha
TPaHCaKUMOHUM pauyHrMa, Koja Cy 3aburbexkunna nopacT of
17,7%, Kao 1 pacT genosuta no Bubeky, Koju cy pacam no
ctonun of 10,2%. HakoH WTO Cy ce neT rognHa y3acTornHo
CcMaruBanu, Aeno3nT OpoYeHn Ha neprnog Ao jeaHe roguHe
cy y 2019. rogmHn pacan no cronu 7,7%, ROK Cy AYropoYHu
aenosntn 3abwwexunn pact op 3,6% (rpadukoH 4.11).
MNpema nogaumma AreHunje 3a ocuryparbe 4enos3unTa, 3HaTHO
Behu pacT, Kako y nornegy 6poja 4eNO3MTHUX YroBOpa Tako
MU npeMa M3HOCY opouerba, Bubexmo ce y KaTeropujama
JenosunTa Koju npematlyjy M3HOC OCUrypaHor WTeQHor yora
op 50 xwmwaga KM, y ogHocy Ha genosuTe o 50 xwbaga
KM. AKo ce y 0631p y3Me U UntbeHMLA fia ce of YKYMHOr
6poja oeno3uTHUX padyHa ceera 1,8% opgHocK Ha genosvTe
npeko 50 xwbaga KM, Te ga mehy genosntHMM pavyHuma

no 50 xubaga KM, y Koje cy ykibyueHu 1 cBu Tekyhn pauyHm
CTaHOBHUILUTBA, NPEeBNaAaBajy AenO3UTHU payyHU C Makbum
M3HOCUMa CpefcTaBa'®, MoXe ce 3aKk/byuymTy a caMo Marby
VO CTaHOBHMILTBA UMa MOryhHOCT 3a wTefwy, a NocebHo
3a Wwrefmy 3HavajHMjer n3Hoca CcpefcTasa 1 Aa nojauu Koju
YKa3yjy Ha nopacT geno3nTta 13 rognHe y rognuHy He mory fa
ce TyMaye Kao MHAMKATOP Nobosbllatba XKMBOTHOT CTaHAapAa.

TpadukoH 4.11: leno3nTi CTAHOBHULUTBA MO POYHOCTYN
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W3Bop: LIbbuX, kankynauwuja LIBBuX

[eno3ntn CTaHOBHWUWWITBA CY HAacTaBWIXW pacTn y npsa ABa
mjeceua 2020. roguHe, mehByTM ycnvjeq MaHVKe Kojy je
n3assana naHgemuja KOBNO-19 y mapty 2020. rognHe goLuno
je Do noBnauyera cpefctaBa 13 6aHaKa 1 CMarbera YKYMHUX
fAenosnTta CTaHOBHUWTBA 3a 2,3% y OJHOCY Ha MpeTXoAHu
Mjecel. 3HaTaH 6poj rpahaHa je octao 6e3 jegHor Awnjena
VAN LjenoKynHUX NnpumMarba, anv 1 nopepj Tora, cpeacrsa Ha
TPaHCaKUMOHMM padYyHUMa 1 geno3utu no Bubewy cy Beh
y anpuny novenu pactv, a CpefcTBa Ha TpPaHCaKUMOHUM
pauyHUMa Ha Kpajy Maja Cy CKOpO Ma AOCTWrna crame C
Kpaja ¢ebpyapa 2020. roguHe. 3a pas3nvMKy of CpeAcTaBa
Ha TpaHCaKUMOHUM payyHrMa W peno3uta no Bubhemy,
HMBO KPATKOPOYHMX Te MOCEOHO [AYropouyHuX Aenosuta
CTaHOBHMLITBA C€ HACTaBMO CMarMBaTW Yy anpuiy u Mmajy
2020. roguHe. [pahaHu ce, ycnujen HeM3BjecHOCTU y nornegy
pa3Boja cuTyauuje C NaHaeMUjoMm, He ofinyJyjy y BEIKOj Mjepi
Ha 3aKJ/by4YMBaHbe HOBUX AeNO3UTHUX YrOBOpPa UN BULLE HACY
y npunuum aa wrege 36or naga nprxogay cBom AoMahHCTBY,
Tako fa pocnjena opoyeHa CpefAcTBa jedHUM [ujeniom
ApXe Kao geno3ute no Buberby MM UX Npeycmjepasajy y
noTpouwmy. Tako je BpmjedHOCT HOBUX 3aK/byYeHUX yroBopa
O WTeH W Ha POK AYXM 0 jeHe rognHe y nepuogy MapT - Maj

!> Vyemhe fierosnta CTaHOBHMIITBA y YKYIIHUM JENO3UTMMA y 6aHKapCKOM CEKTOPY Ce CMamMIIo 3a 26 6a3HMX [OeHa y OFHOCY Ha Kpaj 2018. ropune, Te 3a 4,7

TIPOLIEHTHMX II0€HA y OIHOCY Ha Kpaj 2016. ropuHe.

!¢ TIpocjeqHn M3HOC CpefiCTaBa Ha AEMO3NTHIM padyyHIMa Y KaTeropuju genosnuta 1o 50 xmpaga KM Ha kpajy 2019. roguse je n3Hocno 2362 KM.
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2020. rognHe matba 3a 38,9% y nopehetby ¢ UCTUM Nepuogom
npeTxofHe roguHe. 3ak/by4yHo C MapToMm, edpeKTn naHaemumje
KOBUI-19 Ha cTpyKkTypy Aeno3mTa MO WM3HOCY Opouera
BYILLE CY BUA/BMBU Y CErMEHTY AEMO3UTHMX PayvyHa C Makbum
M3HOCMMa CpefcTaBa, C 003MPOM Aa Huje eBUAEHTUPaHO
CMatere feno3nTHNX cpefcTaBa Ha padyHMMa Y KaTeropujm
npeko 70 xubaga KM.

Mopg yTnuajem HUCKMX KamaTHUX cTona Ha mehyHapogHum
durHaHMjcKMM TPXKUWITMMA, MacMBHE KamaTHe crone
Ccy HactaBune nagatv u y 2019. rogvHu, WwWTo HUje 6uo
motuBupajyhn d¢akrop 3a wWwTeAly CTaHOBHMLWITBA.
MNpocjeuHa noHaepucaHa KamaTHa cTona Ha Aenosute
(opoueHn
genosutn) y 2019. roguHu je nsHocuna 1,17% un 3a 4 6asHa
MoeHa je HMXa y 0HOCY Ha NPEeTXOAHY ronHy, a NpocjeyHe

CTaHOBHMWTBAa C [AOroBOopeHnM nocnmjeheM

NnoHAepucaHe KamaTHe CTOMe HacTaBuile Cy 3HavajHuje
nagaTu of jaHyapa 2020. rogrHe n y npeux net mjeceum 2020.
roguHe npocjeyHa noHAepucaHa KamaTHa CTora Ha HoBe
AyropoyHe feno3uTte 6una je Hyxa 3a 16, a Ha KpaTKOpOYHe
fAenosuTe 3a 3 6a3Ha noeHa (rpadurKoH 4.12).

TpadumKoH 4.12: OpoueHn Aen03nTN CTAHOBHMILTBA 1 KAMaTHe CToMne Ha feno3nTte
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- HOBM KPaTKOPOYHIN AEN03UTY (feCHa CKana)

W3Bop: LIbbuX, kankynauwuja LIBBuX

5.Mpepyseha

YKkynHa 3adyxeHocm cekmopa He@uHaHcujckux npedyseha
npeva Odomahum ¢uHaHcujckum nocpedHuyuma y 2019.
200UHU 671020 je nosehdaHa y OOHOCY HA NPemxoOHY 200UHY.
HacmasmeHo je cmarberbe Hekganumemuux kpeouma y
cekmopy HeghuHaHcujckux npedyseha, a cmona defaulta ykasyje
0a je ypeOHOCM y cepsucuparey obasesa no ocHo8y KpeoumHuUX
3a0yxerba 0802 cekKmopa nobosmwara. Y GuHaHcuparey
€80jUX NOC/I0BHUX AKMUBHOCMU cekmop npedyseha ce, Kao u
npemxo0HUX 200UHd, Hajeule 0C/1arao Ha KpeoumMHy NOOPWKy

6aHaka. [pocjeuHe kamamHe cmone Ha Kpedume 3aopxase cy
onadajyhu mpero, wmo je omozyhasasno 3adyxerbe npedyseha
no penamugHo nogosbHUM ycrosumd. C Opyze cmpaHe, WOK
Y PeasHOM CeKmopy Koju je no2o0uo HEKOJIUKO UHOycmpuja y
2019. 200UHU, nNp8eHCMBEHO UHOYCMPUJCKY NPOU3B00OHY, KAO
U cMarberbe U3803a poba, Heno8oswbHO Ojestyjy Ha hepcnekmusy
0802 CeKmopd, d noc/weduye npenujesared Kpuse U3a3gaHe
naHOemMUujoM KopoHasupyca Hajope he ce mamepujanuzogamu
y cekmopy HeguHaHcujckux npedyseha 3602 cHaxHoz nada
npuxo0a u BUCOKUX (PUKCHUX MPOWKosd y OjenamHocmuma
y Kojuma je OjenumMuyHO uau y nomnyHocmu dowisio 00
3aycmaesearea eKoHoMcke akmusHocmu. [loc/eeduyHo, y
HapeOHOM nepuody, a HaPO4YUMO HAKOH UCMeKa npuspemeHux
Mjepa koje cy OoHujesne 81ade u pe2ysiamopu y Uusey ybriaxasarea
HezamusHUX eKOHOMCKUX Nnoc/beduya naHoemuje, ouyekyje ce
3HAYAjaH pacm pu3uKay cekmopy HegpuHaHcujckux npedyseha.

O6MM CNO/BbHOTProBMHCKE pasmjeHe y 2019. roguHun
3a6MbeXuno je cmarberbe yobep 6naror pacta BpujegHOCTH
yBO3a 1 CMarbetba BpujeaHocTn n3Bosa. Ctona pacra 13B03a
y 2019. rogmHn 6uUbexmn CMamere Y OAHOCY Ha MPEeTXOAHY
roguHy n nsHocu 3,4%, OoK je yBo3 pactao no cronu og 1,2%.
YKynHa BpujegHocT nsso3say 2019. roguHm je nsHocmna 11,50
Mmununjapan KM, wro npepcraBba cMamerse 3a 407,7 MUNMOHa
KM y ogHocy Ha npeTxogHy roauHy. HajsHauajHuju n3BO3HK
npousBoan U farbe cy 6d3HW MeTanu, OOHOCHO Xefbe3o 1
YenuK 1 anyMUHWyM 1 NPOU3BOAUN Of anyMUHWymd, MehyTum
pacT 1n3B03a OBMX NPOK3BOAA 3HauajHUje je ocnabuo y ogHoCy
Ha NPEeTXOAHY rofivHy 1 6ubexn cmarberbe of 8,3%. Hajsehu
yTULaj Ha CMarbere 13B03a y OBOj rpynu Npoussoga nmano
je 3aTBapame cTapTewkor npegyseha y anymMMHWUjyMCKO]
VHAYCTPWju, yCsbed Yera je N3B03 anyMnHmjyMa cMambeH 3a 25%.
BpwjenHocT n3B03a Xerbesa 1 yenvka Takohe je cmarbeHa 3a
8,7%, 360r Naga uunjeHe erbe3He pyfe Ha CBjeTCKOM TPXKULUTY,
[lOKje N3BO3MPOV3BOAA O YeNNKa U Kerbe3He pyae 3abUrbexino
Nno3nTMBHEe cTone pacTa. M3 rpyne HajsHayajHujux M3BO3HUX
npou3Bofa, NPOM3BOAM MUHEPASTHOT NOpUjeKa 3aburbexmnnm
cy Hajsehun nag usso3a y 2019. rogunun (17,7%). PadpuHepuja
HadTe bocaHckn Bpopg jey pemoHTy Tokom umjene 2019.roguHe,
LUTO je HeraTMBHO YTMLAN0 Ha NPOM3BOAMY U U3BO3 HAGTHUX
fepuBarta. Y rpynu ApBO U NPOV3BOAMN Of ApBeTa Ha cnabujm
pacT u3Bo3a of 5,7% y ofHOCY Ha NPETXOAHY roAvHy, Hajsehu
yTVL3j Mao je naf u3Bo3ay rpaHv Npepand ApBa v NPov3BoAa
of apea v nayta. C gpyre cTpaHe, U3BO3 efleKTPUYHe eHepruje
je oCTao CKOpO HenpomujerbeH y OfHOCY Ha NPeTXofHy
roAauHy, OK M3BO3 MalLMHA, anapaTa 1 enekTpuyHux ypehaja
6ubexmn pact of 5,1%. OcTBapeHa BpUjeHOCT POGHOT YBO3a
y 2019. rognHu n3Hocmna je 19,5 munujapan KM n'y ogHocy Ha
npeTtxopHy roguHy Beha je 3a 224,5 munrora KM nnw 3a 1,2%.
Bbnaro nosehatbe yBo3a ofpas je 6naror pacta npvBpegHe
aKTMBHOCTU Y 3eM/bi ofHOCHO noBeharba fomahe noTpolme
y NpoTeKnom nepuoay. YBo3 pobe y npBoj MONOBUHN rofMHe,
O6U/bEXM MO3UTVBHE CTOMeE PacTa, JOK je y APYroj NONOBUHM
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rogvHe yBO3 CMareH U 3abubeXeHe Cy HeraTuBHe cTore
pacTa. Y kateropuju ¢ HajgehoM HOMVHanNHOM BpujeaHowhy
YyB0O33a, MWHEPANHA FOpUBAd, MWHEPANHA Yibd WU MPOU3BOAU
HIXOBe fecTunauuje, pact BpujegHOCTY yBO3a AeTepPMUHOBAH
je npBEeHCTBEHO LjeHOBHUM edpeKToM, OAHOCHO MajoM
umjeHa HadTe Ha CBjeTCKOM TPXMLITY. YBO3 OBe KaTeropuje
Npown3BOAa CMarbeH je 3a 3,3% y oQHOCY Ha NPETXOAHY rOAVHY,
ycibeq ycnopasarba NpriBpefHe akTMBHOCTV W Maja umjeHa
HadTe Koje je JOCTa M3parkeHuje y Apyroj NONOBMHN rOgUHe.
YB03 npowvisBofa 6d3Hv MeTany, anyMUHWjyma v npousBoada
off anNyMUHWYMd, eSbe30 U Yenuk, NPoun3BOAWN Of »Kerbesd
N uvenuka Gumbexe cmamere of 2,3%. Cmarere YBO3a
6a3HMX MeTana 3abU/beXXeHo je of, Apyre NMofoBUHE FOAVHE,
a Takohe je cmarbeHa KonMuMHA YBO3a »Kerbe3a U Yenvka 1
HMXOBMX NPOU3BOAA, Te anymrHWjyma oOf Apyre NonoBuHe
roavHe. Of CBMX rMaBHUX YBO3HMX Fpyna Npoun3BoAa, jefuHo
YBO3 MALWWHA W anapara n enekTpuyHux ypehaja 6umexm
nosehare 3a 3,2%. Cmarere 13B03a, Te nosehame yBO3a,
pe3ynTupano je cMmamereM MOKPMBEHOCTY YBO3a M3BO30M, a
cammm TMMe 1 noseharbem TproBuHcKor aedpuumta of 8,5%
unja BPUjeaHOCT je Ha Kpajy roguHe n3Hocuna 8,0 munnjapau
KM. Y tabenu A4 y CtaTucTukom fofaTKy NpuKasaHe cy rpyrne
c Hajehum yuvewhem y CMOSbHOTPrOBMHCKOj pa3mjeHu, Te
npouujereHn LjeHOBHU edeKTn 1 epeKTn npomjeHe y obrmy
N3BE3EHUX 1 YBE3EeHNX poba Ha BPUjeaHOCT M3BO3a U YBO3a Y
Haj3HaYajHUjUM POBHUM rpyrnama y ogHocy Ha 2018. roguHy.
M3BjecHo je ga he Kpu3a m3asBaHa naHaemwujom KOBWI-19
y 2020. rogvHM MMaT! OrpPOMaH HeraTMBaH YTWULAj, Kako Ha
rno6anHy eKOHOMUjy Tako 1 Ha Hally 3emJby, HAPOUMTO Kafa
je pujey o Cno/bHOTPrOBUHCKOj pasmjeHn, ¢ 063MpoM fa je
BocHa m XepueroBrHa Mana oTBOpeHa ekoHoMuja. Beh y
npeom KeapTtany 2020. roaviHe 3abubexeH je nag obuma
CNOSBLHOTProBMHCKe pa3mjeHe y buX. M3Bo3 Ha KBapTanHom
HUBOY ce cMakbKro 3a 199 munuoHa KM unun 7,0%, a oo je n
[0 CMambera yBo3a 3a 583 munmoHa KM vnn 3a 11,9%.

YKynHa 3aAy>KeHOCT ceKTopa HepuHaHcmjckux npepyseha
npema gomahum ¢puHaHCMjckum nocpegHuuvma y 2019.
roagvHN BMIUA je HEro y npeTxoAHoj ropuHu. [lpema
nogauuma m3 LIPK, ykynHa 3agyeHoCT npaBHMX nvua npema
CBMM rpynama QUHAHCWjCKMX MOCpeAHMKa Ha Kpajy 2019.
roguHe msHocn 13,25 munujapgn KM. MjepeHo yuewhem y
BAMN-y, ykynHa 3agy»eHocT npeay3eha npeMa CBUM rpynama
dUHaHCKjcKnx nocpedHuKa usHocn 37,8% bAM-a, wto vy
nopehetrby ca NpeTxofHOM roavHOM MpeAcTaB/ba noseharbe
of 3,6 NPOLEHTHVX NoeHa. 3afly»keHOCT cekTopa npeay3eha
Ha pgomahem ¢uHaHCMjcKoM TpXKUWTY, Hajsehum Aujenom
ce OfHOCK Ha 3apyXeHoCT npema OaHKapCKOM CeKTopy.
3agyuBarbe Ha TPXWLWTY Kanutana u Aasbe je He3HaTHO.
3afy»KeHOCT MPaBHUX LA Y BaHKapCKOM CeKTOpY UnHM 85,9%
YKYNHOTr Ayra rnpema cBUM GUHAHCMjCKMM MoCpeaHuuMma y
BbuX (rpadukoH 5.1).

IpadukoH 5.1: MoTpaxunsaiba of npeayseha npema Tuny 3agyxetba Ha Kpajy 2019.

Tu3uHr ppywrea 3,6% I Ocrane nHctutyumje 11,3%

MKO0 0,2% Komepuujante 6anke 85,9%

n3sop: LIPK

MNpema nogaumma m3 LUPK, ykynaH gyr npaBHuX nviua npema
6aHKama y buX Ha Kpajy 2019. roguHe Behu je 3a 5,6% u
n3Hocu 11,38 munnjapan KM nnn 32,5% bAlM-a. Qyr npaBHmnx
nMua npemMa MUKPOKPEeAUTHUM oOpraHusauuvjama ousbexu
noseharwe op 4,4%, OOK je yKynaH Ayr MpaBHUX nuua
npema NU3VHI ApYLWTBMMa MarbK Yak 3a 27,6% nopegehu ¢
NPeTXO4HOM rOANHOM.

Y 2019. roguHm KpeauTHa aKTUBHOCT Y CEKTOpY
HedmHaHmjcknx npepyseha HewTo je cnabuja y
OAHOCY Ha npeTxoaHy roauHy. Tokom 2019. roguHe
cekTopy HedUHaAHCUjCKUX NpuBaTHKX Npepy3eha of cTtpaHe
KomepumjanHux 6aHaka y buX opgobpeHo je 3,66 munujapau
KM HoBUX KpeauTa, WITO Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY FOAnHY
npeacras/ba cmamere of 2,9%. Kao n npetxogHe rogunHe, y
2019. rognHun drHaHcmparbe Behrx MHBECTULIMOHKX NpojeKkaTa
y cekTopy HeduHaHcmjcknx npepyseha Kpegutuma OGaHaka
6uno je cnabuje, nmajyhu y Buay Aa je n3HoC HoBOOLoOpeHMX
AYropoyHVX MiacMaHa y KaTeropuju npeko jefaH MUIMOH
eBpa mambu 3a 21,3%, y OfHOCY Ha NPETXOAHY rOAMHY.

Mpepyseha M3 pjenatHoCcTM Koje OGuibexke 3HauvajHMju
pact 6pyTo popaHe BpujegHoOCTM 3abwbexuna cy
noBehawe KpeguTHe 3apyxeHoctu. [lag 6pyTo AopaHe
BpujegHocTn y 2019. roanHN perncTpoBaH je y AjenaTHoCTu:
A (norponpuBpend, WymapcTBo 1 pubonos), B (sahere pyda u
kameHa), C (npepabusauka uHdycmpuja), F (2pabesuHapcmeo) u
R (ymjemHocm, 3a6aea u pekpeayuja). C opyre cTpaHe, HajauLle
cTone pacta 6pyTo AofaHe BpujegHocTy Tokom 2019. roguHe
6urbexe pjenatHocTu | (xomenujepcmeo u yzocmumerbcmeo), G
(mpzosuHa Ha sesiuko u masno), K (puHaHcujcke djenamHocmu u
djenamHocmu ocueyparba), N (adOmuHucmpamueHe u nomohiHe
ynyxHe Ojenamtocmu) u J (UHghopmayuje u KOMyHUKayuje), Te
Ce MOXe 3aK/byUNTU Kako YKYNMHa EKOHOMCKa aKTUBHOCT CBe
BUILLE 3aBUCK Off YCIYXHOT CeKTopa.
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TpaguuMoHanHo, M3MoXeHOCT GaHKapcKkor cektopa y buX
Hajseha je npema npepy3sehuma r3 fjenaTHOCTU TProBUHA
N nNpepabuBayka MHAYCTPUja 1 NOTpaxmBarba HGaHKapckor
cekTopa npema npepysehuma 13 oBe ABUWje AjenaTHOCTU
unHe 53% YyKynHUX MoTpaxuearba. KpeautHo 3apyetrbe
npepy3eha u3 pjenaTHOCTM TproBuHa nosehaHo je 3a
yak 8,6%, oK je ycrben naga 6pyTo gofaHe BpujeaHOCTU
y [pjenatHocTn npepabuBauka WHAYCTpUja 3aburbexkeH
CKpOMaH pacT 3agyera npepyseha op ceera 2,4%. YKynHa
KpeauTHa 3apgy»KeHocT npepyseha r3 octanux MHAYCTpuja
6naro cy nosehaHa, N3y3eB y WHOYCTPUjWU MOSLONPUBPEAA,
WymMapcTBo M pubonos, rgje je 3aburbexeHO CMarbere
KpeauTHor 3agyxera npegy3seha 3a 12,6%.

T'padukon 5.2: MoTpaxmBaiba of npeay3eha npema ogabpanum pjenatHoctumay 2019.
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Mocmatpajyhv npocjeuHy 3agy»eHocT npefy3eha, ykynaH 6poj
npepy3eha anu 1 NpocjeyHa 3agy>KeHoCT 13 CBUX AjenaTHOCTH
6ubexmn nosehare, ocum djenatHocTn A (MorbonpuBpend,
LYMapCTBO 1 prboNoB) Koja BUbEXN CMarbere MpocjeuHe
3apyeHocTu 3a 10,9% n cmarerbe 6poja npegyseha 3a 1,9%.
3HavajHuje noBehare NPocjeuHe 3afly>KeHOCTU 3a0UIbEXXEHO
je y gjenatHoctn G (mp2o8uUHA HA 6e/1UKO U MAsio; NoNpasak
MOMOPHUX 803us1a U Momouyukna) o 8,1 %, LWTO je NCKIbyYnMBO
nocbepmua Beher nsHoca gyra. CKopo Kof CBUX fjenaTHOCTU
Koje Gurbexe NMopacT NPOCjeUHOr 3aflyKera, Y UCTO Bpurjeme
6urbexu ce n pact 6poja npegyseha (rpadurkoH 5.3)7.

I'padmkoH 5.3: Mpocjeuna sapyxeHocT npeayseha no ogabpaHnm ajenatHocTuma
y 2018.1 2019. roguHN
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W3sop: FBA, ABRS, BHAS, kankynauuja LIBbuX

HakoH npownoroaguwwer nosehamwa yuyewha KnacmuHnx
Kpeauta C yroBopeHom poyvHoctu npeko 10 rogvHa y
2019. roagvHn 3aburbexeHo je cmamere yyewha oBux
KpepauTa 3a 1,2%. [pema nogauuma u3 LIPK, y 2019. roguHn
Jowrno je o noeeharba fyra Mo OCHOBY KNACUYHUX KpeauTa
y CKOPO CBMM KaTeropujama poyHocTu. Y cektopy npegy3eha
npema YroBOPeHOj POYHOCTW, Kao W NPEeTXOAHUX TOoAuHa
npeoBnagaBajy AyropoyHu kKpeauTu. Yuewhe Kpeguta ¢
yroBopeHoM pouHowhy o 1 rogvHe OWBEXM CMatbeHe
y 2019. roguHu 3a 12,8 % y oOHOCY Ha NPETXOAHY roAuHY.
MocmaTtpajyh  CTpYKTypy [AyropoyHux Kpeawta, Hajsehe
yyewhe u garbe MMajy KpeauTu C yroBopeHoMm pouHoluhy of
5 po 10 rognHa (41,3%), a 3a pa3nuKy of NpPeTxogHe rogunHe,
y 2019. roarHu cmameHo je yyewhe Kpeputa C yroBOPeHOM

17 Tlogauu o 6pojy npenyseha cy npeysern on Arenruje 3a cratuctuky buX us Mupopmannje Jennunue Cratuctidkor mocnoBHor perucrpa 30.06.2019., a ogHoce

ce Ha 6poj npenyseha Ha gan 30.06.2018. n 30.06.2019. roanHe.
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poyHocTMnpeko 10 roarHay yKynH1m yropoyHumM Kpeantnma
(1,2%) (Tabena 5.1).

Ta6ena 5.1 : Kpeantn npeaysehinma, pouHa u BanyTHa CTPYKTypa ocTaTka Ayra

Kao u“ TpajHI/IM OTNMNCOM HeKBaJIUTETHUX MOTPaKMBakba.
MocbeanuHo, Kof BehuHe GaHaka y cucTemy 3abusbexeH

y xwbagama KM

Ocrarak pyra v focnjena HeHannaheHa rnaBHuua

Kpeantn y ctpaHoj BanyT 1 KpefuTy C BanyTHOM Kray3ynom

YKYMHO
PouHocT BAM EUR CHF uUsD KWD
0o 1 roguHe 423.157 211.499 0 79.747 0 714.403
1 po 3 rognHe 856.063 483.497 0 23.148 0 1.362.709
3 po 5 rognHa 673.670 782.962 215 0 66 1.456.913
5 po 10 roguHa 1.194.469 2.179.214 284 0 967 3.374.933
npeko 10 rognHa 373.555 895.467 275 473 0 1.269.771
YKYMNHO 3.520.915 4.552.639 774 103.368 1.032 8.178.729
M3Bop: UPK

MpocjeyHo noHAepucaHo pocnujehe kpeauTa'® y cektopy
npegyseha, M3pauyHaTo npema MNPeOCTanoj POYHOCTK,
Ha Kpajy 2019. rognHe n3Hocm 41,1 mjecel n y ofHOCY Ha
npeTxoaHy roavHy Kpahe je 3a 1,7 mjeceun (rpadukoH 5.4).

I'padukoH 5.4: Mpocjeuno pocnujehie no KpeguTIMa
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M3sop: UPK, kankynaumja LiIbbuX

KpeautHn pusuk cektopa npepyseha y 2019. roauHm je
CMaibeH, MaKo U fajbe NMoCTOoju penaTuBHO BUCOK HMBO
HeKBanuUTeTHUX KpeauTa OBOI ceKTopa Yy 6unaHcuma
nojeAvHux 6aHaka. Yuelwhe HeKBanMTETHUX KpeauTa Yy
YKYMHUM KpeauTuMa y cektopy npepyseha Ha kpajy 2019.
roguHe nsHocuno je 8,77%. HeksanutetHn Kpegntn y 2019.
roanHn mamwmn cy 3a 2,03% y ofHOCY Ha NPeTXOoAHYy roAnHy.
Y npetxogHVM neprvogmma nogysvMmMaHe Cy akKTUBHOCTW Y
6aHKaMa Ha pjellaBary Npobnema HeKBaNUTETHUX KpeanTa
npogajom Aujena noptderba

KOMNaHujama OBnawWTeHMM 3a

HEKBANIMTETHUX KpeauTa

OTKYyNn NOTpaXwnBakba,

je HWKM HMBO KpeaWTHOr pU3MKa Koju npomsmnasv us
nocnosara ca npegyseha. TNocmatpajyhu
KBanuTeT KpeanTHOr nopTtderba No AjenatHOCTUMa, Y CKOpO

CEKTOPOM

CBMM rpynama eKOHOMCKWUX [jenaTHOCTU PEerncTtpoBaHo je
CMatbebe HEKBAJIMTETHUX KpeauTa Yy YKYNHUM KpeauTuma
y 2019. rognHn, nsyses y ajenaTHOCTMA Xxomesujepcmeo u
y20cmumesbCmaeo U NOC/108Are HEeKPemMHUHAMQ.

Y cektopy npepy3eha y 2019. rognHu, nopes perncTpoBaHor
CMatbera HEKBaNUTETHUX KPeAuTa, PermcTpoBaHa je n mama
ctona defaulta y opHOCY Ha NPeTXofAHy roAvHy, WTO yKasyje
Ha cnabrmetbe KpeguTHor pusmka. Ctona defaulta y 2019.
roavHu y cektopy npegy3seha nsHocuna je 1,01%, wro je 3a
75 6a3HMX NOEHa Makbe Y OfHOCY Ha NpeTxoaHy roguHy. Koa
BehnHe 6aHaKa y cucTemy JOLWIO je Ao cnabrbera KpeauTHor
pusmka. EBMAeHTaH je Bueroguiutbn TpeHA nobosbluarba
ypenHocTn y oTnnaty Kpeauta npepyseha, uemy y npunor
roBOPY 1 KOHTMHYMPAHO CMatbere 6poja KpeauTHKX napTuja
Koje npenase 13 KBaNIMTETHUX Y HEKBANIUTETHeE.

18 TIpunukoM padyHama IpocjedHor gocmujeha KpepyuTa KOPUIITEHN CY MOFALM O KPe[UTIMA Ha Kpajy TOAMHE Koje KoMepljaaHe 6aHKe n3BjemrraBajy y LIPK.
IIpocjeuro pocnujehe KpeanTa Ha Kpajy cBake TOfMHE M3padyHATO je Kao MOHJEPUPAHN IPOCjeK mpeocTanor gocmujeha, raje je kao MOH/ep KOPUIITEH OCTATAK

7IyTa II0 CBAaKOM II0jelMHaYHOM KPEeJnTY.



M3BJELLTAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUIHOCTU 2019.

IpadukoH 5.5: Yyewhe HeKBanuTeTHNX y yKyNHUM KpeanTuma npeaysehuma,
o AjenaTHOCTIMA
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M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX

IpadmKoH 5.6: Foguwba crona defaulta
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W3Bop: CLUPK, kankynauuja LIBbuX

360r n3bujarba NaHAemuje KOpoHaBupyca nouyetkom 2020.
roAuHe, oueKyje ce 3HauajHUje CMarberbe pacTa 6pyTo gopaHe
BpPMjeaHOCTH, yNpaso y AjenaTHoCcTUMa Koje cy y 2019. rognHm
3abwbexnne 3HauajHM pact. Tako cy HajBuwe noroheHe
[jenaTHOCTU XOTennjepCTBO U YroCTUTEIbCTBO, NPeBO3 MYTHUKA
1 3a6aBa v KpedaTyBHA UHAYCTPU)A. YCrbel CMatbera NoTPaxXme
rMaBHMX CNOJbHOTPrOBMHCKNX MapTHepa buX, Hemauke
n Wranuje, Te 360r naga ysosa u3 KuHe, npegyseha uuje
nocsioBame y 3HauajHoj Mjepu 3aBUCK Of CMOSbHOTPrOBUHCKE
pa3mjeHe (06nacTn Koje 3aBuUCe oA NaHua cHabaujeBara y

XEMMU)CKOj, ayTOMOOUIICKOj U TEKCTUIHOj UHAYCTPUjK) noyena
Cy ce cycpeTaty ¢ npobnemuma y nocnosakby Beh of Kpaja
2019. roguHun. OBa npepy3eha popgatHo he 6yt noroheHa
y 2020. rogvHu, majyhin y Bray 3HauajHO CMarberbe 13B03a
N yBO3a Y YC/IOBUMA CHaXKHOT MaKpPOEKOHOMCKOra LUoKa
M3a3BaHoOr naHAemMunjom KopoHasupyca y 2020. roguHw.
YcnopaBarbe €KOHOMCKE aKTMBHOCTM Y 3eM/bama [laBH/M
CMOSbHOTProOBMHCKMM MapTHEPUMA, MMahe HeraTBaH yTuLaj
Ha nocnoBamwe npegyseha M3 Haj3HauajHUjUX OjenaTHOCTU
C (npepahusayka uHoycmpuja) n G (mp2o8uHa HA 8esuKko u
mano). MNocrbeanuHo, npeasuvba ce CMarbere MOTPaXHe
3a KpeauTMma m3 oBux obnacty, wro he gogaTHO yTuuaTh
Ha KpeauTupame npegyseha, umajyhn y Bugy ga ce ymtas
6aHKapCKMN CEKTOp OC/aka Ha KpeauTuparbe YnpaBo U3
njenatHocTun npepahrBauke MHAYCTPUje 1 TProBUHE.

MNocTeneHo, CNOMeHYTU HeraTUBHU YTWLAju NpeHoce ce Ha
CBe Apyre OjenaTHOCTU Te ce 0YeKyje nopacT ctone defaulta n
HeKBaNUTETHUX KpeauTa Y CBUM [jenaTHOCTIMA, @ HapoumnTo
HAKOH MCTeKa NpMBPeEMEeHNX Mjepa Koje Cy JOHeCeHa Ha CBUM
HuBouMa BnacTn y buX y ummy ctabunusauuje npuspege
n ybnaaBarba

HeraTMuBHMX eKOHOMCKUX nocdsbeanua

naHgemuje KOpoHasuMpyca.

Mopepehn c npeTXoAHOM roANHOM, U3/I0XKEHOCT ceKTopa
npepyseha BanyTHOM PpuU3MKYy Huje ce 3HavajHuje
Mujerbana. BanyTHu pusuk y nocrojehem moHetapHom
pexumy He npeAacTaB/ba 3HavajaH U3BOP pu3uKa Mo
nocnoBame npeay3eha. [lyr npeayseha no ocCHOBY KNnacUYHMUX
Kpeamta OeHOMVWHOBAH UNN MHAEKCUPaH Yy eBpo BanyTu, Ha
Kpajy 2019. rogmHe nsHocn 55,7% of yKynHux noTpakmeama
6aHaka of cekTopa npepy3eha. Y OAgHOCY Ha MpPETXOAHY
rofnHy, mwmuxoBo ydewhe je cmareHo 3a 4,8 NPOLEHTHUX
noeHa. WcroBpemeHo, nosehaHo je yuewhe KpeguTa
ono6peHnx y aomahoj Banytu 3a 5,0 NPOLEHTHUX MOEH3, Te je
Ha Kpajy 2019. roguHe ocTaTak gyra no OCHOBY OBUX KpefuTa
UmHKO 43% yKynHe 3apyeHoCTu cekTopa npedyseha. Yuewhe
Jyra JeHOMWHMPaHOT y OCTanmm BanyTaMa usHocu ceera 1,2%
N 6ubexmn 6naro cMarbere y OJHOCY Ha NPEeTXOAHY FOAUHY.
MNocmaTpaHo nNoO KaTeropmjama POYHOCTW, Y KaTeropuju
pouHocTy o 1 roavHe u og 1 fo 3 roguHe Hajeehu guo ayra,
Kao 1 NpeTxXoAHe rogmHe AeHOMUHOBaH je y KM BanyTun, oK
y CBVM OCTaJIMM KaTeropuvjama poyHocTu Hajsehu avo pyra je

IEHOMVHOBaH Y eBpyY.

TpeHA cHMKaBala KaMaTHUX cTona Ha HoBoopgo6GpeHe
Kpegute Yy CeKTopy npepyseha
HacTaB/beH je n Tokom 2019. roguHe. [pema nogauuma
LIBBuX, npocjeuHakamaTHacTona '’y cektopy HedrHaHCHjCKUX

HedMHaHMjCKNX

npegyseha y 2019. roguHu je nsHocmna 3,43% u y ogHocy Ha
NPeTXoAHYy roanHy Huxa je 3a 0,37%. M3y3umajyhn uetupu
6aHKe, KOf CBMX OCTanux 6aHaka y cucTemy, 3abuibexeH je

!9 3BaHMYHe KaMaTHe CTOIIe Ce PelOBHO 00jaB/byjy Ha Be6 crpanuim LIBBuX, a 3a aHamuTI4Ke IOTpebe BPIIN Ce Ka/IKy/Ialyja, OfHOCHO, IIOH/epucambe KaMaTHIX

cToIa 06MMOM Of0OPeHNX KPelUTa U3 CBUX KaTeropuja.
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nag npocjeyHe kamaTHe cTorne (rpadukoH 5.7). MpocjeyHa
KamaTHa CcTona KpeTana ce y pacnoHy of 2,69% fo 8,62%. Y
2019. roanHN NpocjeyHa KamaTHa CTomna Ha HOBOOJOOpeHe
Kpegute y gomahoj BanyTu HewWwTO je HWXa Y OfHOCY Ha
npeTxoaHy roanHy u usHocn 3,34%. lpocjeyHa KamaTHa
cTona Ha HoBoofOGpeHe Kpeaute UHAEKCMpaHe Yy CTpaHoj
BanyTu, Takohe je cMarbeHa y OHOCY Ha MPETXOAHY FOAUHY
n mn3Hocn 2,25%. Ha nag KamaTHMX cTomna Ha Aomahem
6aHKapCKOM TPXULLUTY, NPBEHCTBEHO CY YTULANM MOBOJbHU
dUHaHCKjCKK YCNOBK Ha MehyHapoaHUM TPXMLILTMMA 1 farbe
HUCKM TPOLWKOBU ¢UHaHCMparba 6OaHaka. lMag KamaTHux
cTona Takohe ce Moke MoBe3aTh C KOHKypeHLujoMm nsmehy
6aHaka Ha pgomahem 6aHKapCKOM TPXUWTY W BUCOKUM
HUBOOM NUKBUAHOCTU. M3BjecHO je pa he GaHke 3afgpxatu
NOMUTUKY HUCKUX aKTMBHMX KamMaTHUX cTona cBe AoK Oyay
y MOryhHOCTU aMOpTM30BaTW MPUTMCAK Ha HETO KamaTHe
MapXe U3 onepaTMBHUX NPUXOAa, Y NOBO/bHUM YCIOBMMA
3afy’KuBara Ha MehyHapoaHMM TPXULWTUMA.

IpadukoH 5.7: KamaTHe cTone Ha KpeguTe npeaysehuma, no 6aHkama
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W3Bop: LIBbuX, kankynauuja LIBBuX

Tokom2019.roguHe gowno je go nosehara N3noXKeHOCTN
KamaTHOM pusuKy cektopa npepyseha, youbes HewTo
MHTEH3UBHMjer KpeAuTHOr 3agyXetba Y3 MPOMjerbuBy
KamaTHy crtony. HakoH wrto je 2017. roguHe npsu nyt
3ayCTaB/bEH BUWIErogMukby nag ydvyewha oBUX KpeawTa,
noHoBo je y 2019. rognHu gowno fo nosehamwa yuyewha
KpeguTta C NPOMjerhnBOM KamaTHOM CTOMOM U Meprogom
¢ukcaumje po 1 roguHe. Y CTPYKTypu HOBOOZOGPEHMX
Kpeguta y 2019. roguHu, yyewhe Kpeguta C NpomjerbnBom
KaMaTHOM CTOMOM OJHOCHO WHWULUUWjanHUM  MNeprogom
dukcaumje kamaTHe cTone Ao 1 roamHe nsHocr 65% v sehe je

3a 5,3% y oHOCY Ha NpeTxoaHy rognHy (rpapukoH 5.8).

I'padmkoH 5.8: HoBoo06peHn KpeanTy Npema nepropy GpuKcauuje KamaTHe cTone
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MsBop: LIBBuX, kankynaumja LIbBnX

6. DuHaHMjcKn nocpeaHNLA

bnarn pact eKOHOMCKe aKTMBHOCTM Y 3eM/bW MOBOJHHO je
YyTULAO Ha jayarbe CTAaOUIIHOCTM U OMoOpaBaK MOC/IOBatba
duHaHcujckor cuctema y buX. YkynHa aktmBa GrHaHCHjCKMX
nocpefHuKa Tokom 2019. roguHe HacTaBuia je GUbEXUTU
pacT, npy Yemy 1 farbe LOMMHAHTaH YTULAj Ha NopacT akTuee
nma H6aHKapckn cekTop (Tabena 6.1).

Ta6ena 6.1: BpujeaHOCT MOBUHE GpUHAHCMCKNX NOCPEeAHMKA

2017. 2018. 2019.
Bpujearocr, Yuewhe, % Bpujearocr, Yuewhe, % Bpujearoct, Yuewhe, %
PouHocT Munnonn KM ' mMunvonn KM ! MunroHn KM '
baHke " 27.248,8 88,3 29.854,2 88,5 32.508,2 88,7
JIn3nHr komnaHuje " 260,2 0,8 297,2 0,9 323,7 0,9
MuKpokpeanTHe opraHusauuje 788,7 2,6 887,5 2,6 991,0 2,7
MHBecTuynoHn poHaosm? 846,9 2,7 887,3 2,6 852,1 2,3
[pywTBa 3a ocuryparse 1 peocuryparoe ? 1.717,2 5,6 1.818,7 54 1.966,9 54
YKynHo 30.861,7 33.744,8 36.641,9
W3Bop:
1-®BA n ABPC

2 - Komnenja 3a BpujegHocHe nanupe ObuX n Komucuja 3a xaptuje og BpujegHoctn PC
3 - EHTWTeTCKe areHuuje 3a Haa3op ocurypaBajyhux gpywrasa, AreHuumja 3a ocuryparbe y buX

Kankynauuja LIBBnX



6.1. bBaHkapckun ceKkTop

Y 2019. 200uHu y 6aHkapckom cekmopy buX je 3aburpexeH
HAacmaeak nNO3UMUBHUX MPeHO08a U3 npemxooHe 200UHe
U cnabmerbe puluka no UHAHCUjCKY cmabusHocm Koju
npousunase u3 6aHkapckoz cekmopa. [lobormwaHu cy
C8U  UHOUKAMoOpU  (hUHAHCUjcKo2 — 30pdssvd,
kamamHe cmone cy 651d20 nadase yc/bed NOBOLHUX YC/108d
¢huHaHcupara 6aHaka, npu 4demy je 3abusbexeHa ymjepeHa
KpedumHa akmusHocm. [Jobpe KanumasnHe no3uyuje 6aHaka,

daKmuseHe

mpeb6ane 6u omocyhumu 6avkama 0a 6y0y K/by4HU AKmMop
y ybnaxasarby HeeamusHUX hoc/beduyd HA 6X. eKOHOMUjy y
HapedHom nepuody. Moxe ce oyujeHUmMu 0a po4Ha cmpykmypa
u3gopa (UHAHcUparba MmpeHymHo npeocmassed jedaH 00
K/bYYHUX pU3UKA No (hUHAHCUjCKY cmabusiHocm.

Y 2019. rognHn akTMBa HGaHKapcKor cekTopa ocTBapuna je
PacT Koju je Ha roguLbem HUBOY N3HOCKO 8,9%, Nnpu uemy ce
pacTt 6unaHce cyme 651aro ycnopuo y ofgHoCy Ha NPEeTXOAHY
roavHy (rpadukoH 6.1). MNop yTuuajem pacta KpegwuTHe
AKTUBHOCTM, KOja je 3ajedHO ca pacToM JIMKBUAHE aKTuBe
HajBuLLe JonpuHMjena pacTy UMOBMHe BaHKapCKor cekTopa,
aKTmBa HaHKapCKor ceKTopa M3pakeHa y npoueHTuma bAlM-a
Jocturna je Hajpehu 3abumbexeHun HUBO of 92,8% Ha Kpajy
2019. rogunHe.

FpadmkoH 6.1: AKTUBa U KpeanTH y NnpoueHTuma BAM-a
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M3Bop: ®BA n ABPC, BXAC, kankynauuja LiIBBuX

Kao wu npeTxogHunx roAanHa, CHaXaH pacT Ageno3nta

fomahvx pesuAeHTHWX CeKTopa Te pacT KpeawuTHOr
noptderba M NMKBUAHWUX WHCTPYMEHaTa obOWbexunm cy
K/byuHa KpeTatba y OunaHcnuma GaHaka y 2019. roguHu.
MocnoBarbe y OKOMHOCTMMA HUCKUX KamaTHUX CToMa
yTuLano je Ha npunarohaeame NocNoBHMX Moaena 6aHaka.
KpegutHa aktuBHOCT 6GaHaka y 2019. rogvHu Hajsule je

6vna ycMmjepeHa npemMa CEKTOpY CTaHOBHWULLTBA Y KOjeM ce

M3BJELLTAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUIHOCTU 2019.

3a/ipxaBajy HewTo Behe KamaTHe cTone Te Mpema CeKTopy
nprBaTHMX HedMHaHCMjcKUX npepy3eha y OKBMPY Kojer je
NPUMjeTHO NojayaHO KPAaTKOPOUYHO KpeauTpare NpmBpeae.
Pact noptderba xapTuja of BpujeaHOCTM Yy Hajsehoj mjepu
ocTBapeH je noBeharem MHBECTULIMja Yy eHTUTETCKE XapTuje of
BpujegHocTn. CHaxaH pacT genosuta gomahux peamaeHTHUX
ceKkTopa, NpeTeXkHo Kpahe pOYHOCTM, yTULLAO je Ha pacT CBUX
NUKBUAHNX CTaBKM akTuBe. [pomjeHe y NOCNOBHUM Mogennma
b6aHaka y ogpeheHoj mjepu goBene cy U Ao NpomjeHa Yy
CTPYKTYpU NNUKBMAHE aKTuBe. Y HacTojarby Aa MUHUMU3YjY
TPOLWIKOBE HeraTMBHE HakHafe Ha BULWIAK CpeAcTBa M3HafA
obaBe3He pe3sepBe, 6aHKe Cy jefaH ANO BULIKA JIMKBUOHMX
cpepacTaBa Cc pauyHa pesepsu Kog LIBBuX npeycmjepune Ha
pauyHe Koj WHOCTpaHWX OaHaKa, a MpUMjeTaH je U TpeHp
pacta rotoBumHe Yy Tpe3opuma OaHaka. ObaBe3e npema
pe3naeHTUMa HacTaBue Cy GUbeXXnT AMHaMYaH pacT, AOK
je nopacT obaBe3a npema Hepe3ngeHTMMa 61O 3HATHO HUXKN
Hero y npeTxoAHoj rognHu (rpadrkoH 6.2).

T'padukoH 6.2: MpomjeHe HajBaXKHNjUX cTaBKM 6GunaHca 6aHKapcKor ceKTopa
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W3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBbuX

Y 2019. roaHN OCTBapeH je ymjepeHn KpeguTHU pact
KOju je Ha rogvkbeM HUBOY WU3HOCMO 7%, Mpu uemy
je VHTeH3uTeT KpeguTHe aKTUBHOCTU 6MO roToBO KUCTN
Kao n nperxopHe roguHe. Y Toky 2019. roguHe 6aHke
Cy 3abubexurne pacT KpeguTHor noptderba y M3HOCY Of
1,35 munujapan KM. Y cTpykTypn aktuBe Hajsehu pact y
HOMWHANHOM M3HOCY OCTBapWN Cy YKYNHU KpeanTn, C TUM Aa
ce yyewhe KpegmTa y YKYNHOj akTMBU HAaCTaBMSIO MOCTENEHO
CMarbMBaTU 1y 0BOj roanHu (rpadurkoH 6.3). Yuewwhe ykynHmx
Kpeauta y akTmBu GaHKapCKOr cektopa M3Hocu 63,6% u
Huxe je 3a 1,1 NPOUEHTHN MOEH y OAHOCY Ha MPeTXoAHY
roanny. CTame YKYyNH/X KpeamnTa Ha Kpajy rogmHe n3Hocuio
je 20,7 munujapan KM, a og yKynHux kpeguta 9,9 munnjapgun



M3BJELLTAJ O ®UHAHCMNICKOJ CTABMJTHOCTU 2019.

KM wnn 47,9% opHOCK ce Ha KpeamTe CTaHOBHULWTBY, 8,9
munujapan KM unn 43,1% Ha KpeauTte nnacupaHe npuBaTHUM
HeduHaHcKjcknm nogy3ehuma, 4OK ce Ha KpeauTe BRagviHUM
MHCTUTYUnjama ogHocuy 843,3 munroHa KM unn 4,1%. Y 2019.
roAviHN KpefAuTHa aKTMBHOCT Yy CeKTOpYy HedUHaHCMjCKNX
npeny3eha je 6bnaro NHTeH3MBMpPaHa Yy OLHOCY Ha NPETXOAHY
roAMHY M OCTBapeHa je roguvra cTona KpeguTHOr pacTta
oA 5,3%. YnpKoc TOMe, HacTaB/beHO je CMatbetbe yvelwha
Kpeguta nnacMpaHux HebuHaHcujckum nopgy3ehuma y
YKYMNHOj akTuUBK, Koje Ha Kpajy 2019. roguHe nsHocn 27,4%
M HXe je 3a 93 6.n. y ogHOCY Ha npeTxofHy roauHy. Ncto
TaKo, Y CEKTOPY CTaHOBHULLTBA 3abM/beXkeHo je 6naro javarbe
KpeauTHe aKTMBHOCTU Te je ocTBapeH Behu KpeauTtHu pacT
Hero y NpeTxofHoj roguHu (8,5% Ha roguirem HMUBOY), anu
je yuewhe oBux KpefuTa y YKYMHOj akTueu Takohe 6naro
cMameHo 1 nsHocu 30,5%.

FpaduKoH 6.3: AKTUBa 6aHKapCKor ceKTopa
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M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuXy % aktvse

Y 2019. roguHn noHoBo ce noBehana wusnoXeHocr
6aHKapcKor ceKTopa nfpema CeKToOpy Bnage,
ce jow yBujeK Hanasu Ha YMjepeHOM HMBOY U Huje
CKOHUEHTpUCaHa Yy Manom 6pojy 6GaHaka.
M3NI0XKEeHOCT GaHKapCKOr CeKTopa Mpema CeKTopy Bnaje Ha
Kpajy 2019. roguHe nsHocuna je 2,36 munujapam KM n Beha

ann

YKynHa

je 3a 3644 munuoHa KM (18,3%) y ogHOCY Ha npeTxogHy
roguHy. baHke cy y 2019. roguHu nosehane K3noKeHoCT
npema cekTopy Bnage Hajsehrm gujenom no oCHOBY KynoBuHe
EHTUTETCKMX XapTuja Of BPWjedHOCTW, a 3a0WbeXeHO je ”
nosehare KpeguUTHWX MiacMaHa BMAgUHUM WMHCTUTYUMjama
Te je yuyewhe BnagvHor gyra y yKynHoj akTvBM HGaHKapckor
CeKTopa JoCTUro HMBO of 7,2% (rpadumkoH 6.3). Ha HuBoy

LjenoKynHor GaHKapCKOr CUCTEMA, U3MOXEHOCT Ka CeKTopy
Bfafie Ha Kpajy 2019. rogunHe je 6una Ha HMBOY of 66,6%
perynaTopHor Kanutana 6aHkapckor cuctema®. Ha rpadukoHy
6.4 npvKasaHa je nojefMHauyHa M310XKeHOCT HaHaka npema
CBUM HMBOMMa Bractu y buX, ykmyuyjyhu n BaHOypetcke
¢doHaoBe 1 poHaoBe couunjanHe 3awTute?'. M3 rpadurkoHa ce
MOXe younTun Aa nojefuHe H6aHKe MMajy BUCOKY M3NOXKEHOCT
Ka cekTopy Brage, penatmeHo 6113y MakcManHe A03BO/beHe
rpaHuLe. Y OKONIHOCTUMA HUCKMX KaMaTHUX cTona GaHKke Koje
MMajy BOMaTWSIHE U PeNaTUBHO CKPOMHe CTore MnoBpaTta Ha
NpOoCjeyHy akTVBY M KanuTas, HacToje Ha ocHoBy nosehaHor
duHaHMpara cekTopa Brage cTabunmsoBatu
MpunarobaBare NOCNOBHYX Mofena H6aHaka Koje ce Temerbu

3apage.

Ha noBehaHOM prHaHCMpary ceKTopa Baje jaya noBe3aHoCT
6aHKapcKor ceKTopa C BNaguHum cektopoMm. Mako ce pusmum
Koju noTnuy 13 puckanHor cektopa y buX Hanase Ha penatmsHo
HNUCKOM HUKBOY, YC/bef, HeraTMBHUX €KOHOMCKMX Moc/beamnua
naHaemmje KOPOHaBMpyCa MOXe ce oYeKMBaTK akymynucame
HepaBHOTEXXa W Yy BnNagMHOM cekTopy, wTo nosehaBa
parMBOCT 0BUX 6aHaKa C 063MPOM Ha 3HauajHy KOHLIeHTpaLujy

N3N0XKEHOCTU KPpeaUTHOM U TPXKULLHOM PU3NKY.

IpaduKoH 6.4: Mi3noxeHOCT Ka ceKTopy Bnaje, no 6aHkama, y 2019. roauHmn
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Yuewfe ayra nage y akTuBi 6atke y 2019. roguku

M3sop: LIBbuX, kankynauwnja LIBBuX

JiukBngHa aktmBa HactaBuna ce nosehasatm y 2019.
roavHu 1 3abumwexuna je pact og 10,6% Ha roguwkbem
HUBOY, Ynme je yuyewhe NMKBUAHE y YKYMHOj aKTUBWU
ROCTUINO HUBO 0f, 29,3%. Y OKBVPY NTIMKBUAHUX CTAaBKU aKTUBE
HajBuLLe cy ce noeehana cpefcTBa Ha payyHMMa eno3nTa Kog
WHO 6aHakKa, 1 To 3a 514,3 munmoHa KM unm 25,3% y ogHoCy Ha
Kpaj npetxogHe roavHe. Canfo pauyHa pesepsr?? 3aburbexmno

0 TIpema gomahym mponmcyuma, MaKCYMa/IHa 03BOJ/beHa U3/I0XKEHOCTH Ka CeKTOPY BlIafie M3HOCK [0 300% peryIaTopHOT KaluTaa.
*! Tlopamy o TojeAVHAYHIM U3/I0KEHOCTIMA OaHaKa Ipey3eT 13 MoHeTapHe 1 ¢uHaHcujcke cTatuctyke IIBBuX. Y ckmagy ¢ merogonorujom MM®-a, moparm o
eHTUTETCKUM BPUje[JHOCHMM NAIMPUMa YK/bY4Yyjy ¥ BpUjeJHOCHe Ianupe jaBHUX mopayseha.

2 VI3 nopataka je uck/bydeHa PasBojHa 6anka Pegepannje buX.



je noeeharbe y nsHocy og 238,2 munrioHa KM nnu 4,3%, fok ce
roToBUHA y TpesopumMa noeehana 3a 152,3 munnoHa KM unu
13,7% y oHOCY Ha NPETXOAHY rOAMHY.

Y 2019. roguHun 3abusbexkeH je 6narmv pact o6aBesa npema
Hepe3sugeHTuma. Npema nogauymma LIbbuX, ctpaHa nacmea
6aHKapcKor cekTopa 3abwbexuna je nopact y nopehemy
C Kpajem npeTxogHe rogvHe y m3Hocy og 79 munmoHa KM
unn 2,6% (rpadukoH 6.5). Pact cTpaHe nacuse H6aHKapcKor
CeKTopa OCTBapeH je nop yTuuajem pacTa Aenosuta u
KpeaunTHMX obaBe3a npema OCTanUM Hepe3uaeHTVMMa, AOK
cy obaBe3e npema AMPEKTHUM CTPaHUM ynaraumma ocrasne
Ha MPUGAVXHO UCTOM HKBOY Kao 1 NPETXOfHe roguHe, a
obaBe3e nNpema CeCTPUHCKUM NMPaBHUM IMLUMA CY CMakbeHe.
WcToBpemeHo cTpaHa akTMBa KoMepLujanHux 6aHaka y TOKy
2019. roguHe ocTBapuwna je AMHaAMUYHWjL PacT y OJHOCY Ha
CTpaHy nacumBy, 360r yera je HeTO CTpaHa aKTUBa HacTaBuMa
OUILEXNTY MO3UTMBHE BpUjeaHoCTU 1 TokoM 2019. rognHe.
Buweroanwmy  TpeHA pasgyxuBara baHaka npema
BehMHCKMM CTpaHMM BRacHWLVMa 1 MOBE3aHMM ApYLITBUMA
NpBY NyT N3jeAHauno je CTpaHy NacuBy ca CTPAHOM aKTMBOM
cpepuHom 2016. roguHe Te cy 6aHKe o Tor nepuofa nocrasne

HEeTO KpeauTopun npema HepesngeHTrma.
T'padukoH 6.5: CTpaHa aKTuBa 1 NacuBa KomepLujanHnx 6aHaka
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M3sop: LIbBuX

baHkapcku cektop BuX je y 2019. rognHn 3abubexno
HeTo NpunuB y usHocy o 88 munnoHa KM (rpadmkoH 6.6).
Kao wTo je Beh cnomeHyTO, pacT CcTpaHe nacmBe OCTBapeH
je y Hajsehoj mjepu no OCHOBY npuavBa Of [feno3uTta
octanux HepesnpeHata. OBaKBO KpeTatbe CTpaHe nacvse
y TOKY FOfuHe, raje cy obaBese npama BehUHCKMM CTpaHnmM
BflacHUUMMa 3agpxane ctabunaH HMBO, a obasese npema

M3BJELLTAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUIHOCTU 2019.

noBe3aHnM [pyLITBMMa CMatbeHe 3a 99 munmnoHa KM wnn
12%, yKasyje fAa ce TpeHyTHa CTPYKTYpa KpeauTHe akTUBHOCTM
y Hajsehoj mjepu PpnHaHcupa us gomahux nssopa. Y npunor
OBOj TBPAHM MAE M MojavyaHO KPaTKOPOYHO Kpeautupame
npuepege y 2019. roguHu, a Koje GaHKama, y YycCinoBUMa
HUCKMX KamaTHuX cTomna, omoryhyje 6pxe npunarohaBame
yKONMKo Aobe JO NpomjeHa Ha TPXKWULWWTY OJHOCHO pacTa
KamaTHux ctona. Mehytum, 6uTHO je uctahu ga je cTpykTypa
nomahux 13BOpa jol yBUjeK penaTMBHO HemMoBOJbHa, 360r
yera noctojein HMBO AYropouYHMX MiacMaHa M Jenosmta
Of Hepe3uaeHaTa [aje 3HayajaH [OMPUHOC OuvyBakby
CTabunHOCTY n3Bopa.

T'padukoH 6.6: TokoBu cTpaHe nacmBe y 6aHKapCKOM CeKTopy
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W3sop

: LIBBuX

TekcmHu okeup 5: MpexxHa aHanusa npesnujeeara
cucmemcKux pusuka

Lure aHanuze mpexHe cmpykmype y 6aHkapckom cekmopy buX
je npoujeHa uHMeH3UMeMa NOMeHYUjasIHUX WOK08A yc/lujed
MehycobHe No8e3aHOCMU, KAo U npeKospaHuyHe U3/ioxeHocmu
domahux KomepyujanHux 6aHaka. AHanusa je nposedeHa
Ha ocHosy nodamaka Ha 0aH 31.12.2019. 200uHe u mo y 0sa
npasud, Kao: aHanuza mehycobHuUX 6USIAHCHUX U3J/I0XeHoCmu
23 komepyujanHe 6aHKe, y3 cuMynayujy nponacmu csake
00 HUX U dHANU3d NpeKoepaHuyHe u3sioxeHocmu oomahux
KomepyujanHux 6aHaka npema 6aHKapCKoM U jagHOM cekmopy
36 3emarnna®.

Y aHanusu mpexHe cmpykmype ¢hOKyC je HA KpeOumHom
PU3UKY, a 21a8HA NPpemnocmaska y noesiedy kpeoumHoe Woka
je makcumanHu 2ybumak no OCHosy HeusmMuperba 06asesa,
O00HOCHO 2y6UMAK UjeslokynHo2 U3HOCa nompaxuseared. Kao
ycsi08 nocmojarba mehybaHkapcke 3apase ysema je cumyauuja

Y aHa/M3y HIUCY YBPIITEHM M3HOCK IOTPaKVBaba 1 06aBe3a KoMepLjaHe 6aHKe IIpeMa HeKOj Off 3eMaba YKOIMKO MICTH YMHe Makbe Off 1% YKYITHOT peryIaToOpHOT

KamuTana te 6aHKe.



M3BJELLTAJ O ®UHAHCMNICKOJ CTABMJTHOCTU 2019.

Kkada 2ybuyu npesnase OuO pe2ynamopHO2 Kanumasna U3HAao
U3HOCA KOjuM Ce ucnyrasa pe2ysiamopHU MUHUMYM cmone
adekeamHocmu Kanumasad, wmo 6u o0osesio 00 naAod
cmone adekeamHocmu —Kanumand nojeduHayHe 6aHke
ucnod nponucaHoz Hugoa 00 12%. OCHO8HU HANIA3 aHasu3e
npedcmassba 6poj Nomkanumanu3o8aHux 6aHaka npoucmeKkao
ycnujed Heusmuperba 06ase3a nojeduHaqyHux 6aHaka unu
o0peheHoz cmpaHoz baHkapckoz cucmemd. baHka ce cmampa
nomKanumanu3o8aHoOM y Cjlyyajy nada cmone acekeamHocmu
Kanumana ucnod MUHUMAJTHOZ pe2ysIamopHO? 3axmjesd.

Hanasu ananuze mehybaHKkapcke U3/10XeHOCMU NhOKA3syjy
00 U3/10)KeHoCMU HA HUBOY CUCMEMA U pu3uyu (UHAHCUjcKe
3apase Ha domahem mehy6aHKAapCKOM MpPXUlmy HUCY 8€/1UKU,
HU noped pacma mehyb6aHKapcKux U30XXeHocmu y 00HOCY Ha
Kpaj 2018. 200uHe. [pema nodayuma azeHyuja 3a 6aHKkapcmeo,
yKynHe mehybaHKapcKe U3/10)XeHOCmu KoMepyujanHux 6aHaka
y buX Ha 0aH 31.12.2019. cy usHocune 107,3 munuoHa KM u
sehe cy3a 14,6% y oOHocy Ha Kpaj 2018. 200uHe. MI3HOC yKynHUX
Mehyb6aHKAapCKUX — U3/IoXKeHOCMU — KoMepuujasaHux —6aHaka
YuHu 2,93% yKynHo2 pe2y1amopHoz Kanumasna 6aHKapckoe
cekmopa, 00HOcHo ceeza 0,33% ykynHe akmuee.

Mpexa mehybaHkapckux u3noxeHocmu y 6AHKAPCKOM
cekmopy buX, npukaszaHa Ha epagukoHy TO 5.1, Huje
u3pasumo 2ycma, ¢ 063upom 0a Cy Ha 2pauUKOHY NpuKasaHe
camo mebybaHkapcke obasese U nompaxusarba 6aHaka
Ha jedaH odpeheHu OaH, OOK npocjedaH obuM NpekoHOhHUX
mpaHcakyuja usmeby nojeduHux domahux 6aHaka Huje 6un0
moeyhe ykrbyuumu y aHanusy.

I'pa¢ukon TO5.1: Mpexa mehy6aHKapcke n3noxeHocTu, Ha AaH 31.12.2019.

M3sop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX

BenuyuHa kpyz08a Ha epagukoHy TO 5.1., koju npedcmassvajy
baHke y baHkapckom cekmopy buX, oOpebeHa je u3Hocom
yKynHe akmuse. VI3HOC Mehyb6aHKAapCKUX U3/10XeHoCcmu ce
npukasyje kpo3 0eb/bUHy 8e3a me Kpo3 ruxosy 60jy, Koja je
npukasaHay cnekmpy o0 3esieHe 00 ypaeHe. LLimo cy se3e Oebrve
U UMajy UHMeH3UBHUjy UpseeHy 60jy, mo cy 6unamepanHa
nompaxusarea u obasese usmehy baHaka eeha. boja kpyzosa
yKasyje Ha 6poj ee3a b6aHke ¢ Opyeum b6aHkama. Takobe je
npukasaHa y cnekmpy o0 3eneHe 00 upseHe 6oje. baHke
03HaveHe jayom ypgeHom 6ojom nogesaHe cy ¢ sehum 6pojem
6aHaka y 0omahem 6aHKapPCKOM Cekmopy.

Kao u y cny4ajy mpexHe aHanuse npogedeHe 200UHY OdHA
paHuje, pesyimamu MpexHe aHanuse nposedeHe HA OCHOB8Y
nodamaka c kpaja 2019. 200uHe He ykasyjy Ha 8ehe npujemroe
no kanumasnu3osaHocm Opyaux 6AHAKa Koje npoussase u3
MebhybaHKapCKux u3noxeHocmu. Yciuje0 KpeoumHoz WOKd,
y3 npemnocmasky 0a b6u 3602 Heusmupugarba 0b6asesa jeoHe
6aHke Opyza 6arHka umana 2ybumak y usHocy 00 100% ceojux
nompaxugared npema HecongeHmMHoj 6aHyu,
6aHyu He 6uU 6usia HApyweHd ddekeamHoOCm Kanumana.

HUjeOHoj

Pe3ynmamu aHanuse HUcy 6umHo opyzaquju HU ako ce, noped
KpedumHo2 WOKd, Yy aHAU3y YK/byYu U WOK (UHAHCUPArsA.
YKonuKo ce 3a 08aj WOK KA0 OCHOBHA Npemnocmaska yme
2ybumak 00 50% u3HOCa U3/10XKeHocmu ycsiujed hpecmaHka
¢uHaHcupara Koje Huje mozyhe cyncmumyucamu, Hanasu
aHanuze makobe He ykasyjy 0a 6u ce Heka 00 6aHaka
Hawna y o036useHUjum npobiemuma u 0a 6u buna yepoxeHa
weHa kanumasnuzosaHocm. [loped mane mebybaHkapcke
U3/IOXKeHOCMU, HA 08aKO NOBOJ/bHE pe3ysimame aHasu3e
Hajeehu ymuuyaj uma 0obpa KanumanuszosaHocm 6aHaka,
Koja je y oOHocy Ha Kpaj 2018. 200uHe 000amHo Nob6o/bWaHa y
sehuHu 6aHaka y cekmopy. Takohe, 3a paznuky o0 npemxooHe
200uUHe Kaod jeOHa 6aHKA Huje Ucnyrasasna NPonNUCaHy cmony
adek8amHocmu kanumana, Ha Kpajy 2019. 200uHe cee 6aHke y
cekmopy cy busie a0ek8amHo KanUMasnu3oseaHe.

Ha maree pusuke y 00HOCYy Ha 08uje npemxo0He 200UHe yKasyjy
UHOeKC 3apase u UHOeKc parbusocmu (epaguxkoHu TO 5.2 u TO
5.3). HOekc 3apasze* je ko0 sehuHe 6aHaka mareu y 0OHOCY
Ha Kpaj 2017. u 2018. 200uHe, WMO yKd3yje Ha MAdrbU 3HA4dj
nojeduHa4yHux 6aHaka 3a ocmase 6aHKe y cekmopy, yume ce
cMmarbyje  npocjeyHu nocmomak 2ybumka 6aHaka ycnujed
eseHMyasiHe nponacmu jeoHe 6aHke.

* VInpexc 3apase yKasyje Ha 3Havaj jefiHe 6aHKe 110 ocTajie GaHKe y CEKTOPY, OFHOCHO MOKasyje KOMMKM je IPOCjedH M IpoLieHaT Iryd1uTKa Apyrux 6aHaka ycmjen

€BEHTYa/IHE IIPOIIaCTI OBE 6aHke.



M3BJELWUTAJ O DUHAHCUJCKOJ CTABMJIHOCTU 2019.

F'padukoH TO5.2: UHaekc 3apa3e no nojeanHayHNM 6aHKama
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M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX

I'padukoH TO5.3: UHaeKc patbUBOCTY NO NojeANHaYHNM 6aHKama
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M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX

VIHOekc parbusocmu® nokasyje 3HAMHO Mary ocjembusocm
b6aHaka y cekmopy 'y C/ayudjy Hacmynarbd
HeconigeHMHocmu Opyaux 6aHaka y o0Hocy Ha Kpaj 2018., a
nocebHo y oOHOCy Ha kpaj 2017. 200uHe. Tpu b6aHke Koje cy
Ha Kpajy jeOHe 00 npomeksie 0suje 200UHe umase U3y3emHo
BUCOK UHOEKC parbu8ocmu 3HAMHO Cy noboswliasne ceojy
KanumasiHy OCHO8Y U ¥3 HeWmo Marbe U3/10)KeHOCmuU npema
ocmanum 6aHKama y cekmopy cMdarbusie C80jy ocjemseusocm
npema opyaum 6aHkama. Koo Heko/luko 6aHaka Koje y 00Hocy
Ha Kpaj npemxoOHe 200uHe umajy eehu uHOeKC parugocmu
Huje dows10 00 3HAYajHujez nopacma npocjeyHoz npoyeHma
2ybumka ycujeo eseHmyasHe nponacmu cgux opyaux 6aHaka
y cekmopy.

sehuHe

Kako 6u ce udeHmugukosasiu cmpaHu 6AaHKapcKu cucmemu
00 cucmemckoe 3Hayaja 3a 6aHke y buX nposedeHa je u MpexHa
aHanu3a npekoepaHuyHe nogesaHocmu. Kao u y npemxoOHe
08uje 200UHe, y AHANU3Y Cy YK/by4eHa 08a WOKA: KpeOUMHU WOK
U WOK (UHAHCUPArbd, a Npemnocmaske cy UuoeHmMu4YHe oHUMA
Koje cy kopuwimeHe y aHaausu mehybaHKapcKux nose3aHocmu.
AHanusza npekoepaHu4dHe nogesaHocmu je ykazana oa eehu
pU3UK 3apd3e Npou3nasu U3 NPeKoepaHUYHUX U3J/I0eHoCmu
He2o ycsujed usnioxeHocmu Ha Odomahem MmehybaHKapckom
mpxuwimy. Pesynmamu aHanuse nokasyjy 0a 6u 8esiuku WoKosu
y HEKOJIUKO 3eMasba npema Kojuma 6aHke u3 buX umajy 3HayajHe
U3/I0XKeHOCMU MOo2/1U uMamu odupekmHe egekme 3apdse no
nojeduHe 6aHkey buX, mehymumnopehersem pesyimamaaHasnuse
C peyimamuma u3 npemxooHe 08uje 200UHe, 3abusbexeHa je
Marba ocjemmusocm GAHAKA HA NPEKOZPAHUYHEe WOKose, me
Huje 6uno uHOUpekmHux egpekama 3apase. EseHmyanHu genuku
WIOKOBU y ce0am 3emMared bu ce Moz/1u npeaumu Ha jedHy uiu
suwie baraka y buX. lMpenujegarse pusuka u3 Hhemadke, Aycmpuje
u Yimanuje Kiby4YHU je pu3uk npekozpaHuy4He puHaHcujcke 3apase
no 6aHke y buX, 0ok 3HayajHe u3noxeHocmMu nojeduHUX 6aHaka
nocmoje u npema CnoseHuju u Typckoj. AHanu3a je nokasana da 6u
nem 6aHaka uMasno 3Ha4djHuUje U3I0XeHOCMU Npemda 08uje 3embe
(2pacpukor TO5.4). 3a paznuky 00 MpexHe aHanusze nposedeHe
Ha ocHogy nodamaka ca 31.12.2018. 200uHe, mpu b6aHKe Hucy
3abusvexxusie 0cjempuBOCM HA WoKose U3 Aycmpuje, 08uje 6aHke
HUCY ucKasasne ocjempugocm Ha Wokose U3 Fbemadke u no jeoHa
6aHKa maree je umasna npobreme C KANUMAJIOM yc/1ujeo WIOKO8d y
Yimanuju, CnoseHuju u Xpgamckoj. Takobhe, eeHMyanHuU WoKosu
y 0Cam 3emarba HUCy no2oousiu 6aHKy Koja je y 2018. 200uHu 6una
NnomkanumManu3o8aHa.

» VIHpeKC pamMBOCTU IIOKa3yje KOMMKO je GaHKa oCjeT/bMBa y CTy4ajy HECONBEHTHOCTM JPYIMX GaHaKa, OJHOCHO IPeCTaB/ba IIPOCjedHNM IPOIIEHAT IyOuTKa

yCujes; IpONacTy CBUX APYTHX GaHaKa y CeKTOpY.



M3BJELLTAJ O ®UHAHCMNICKOJ CTABMJTHOCTU 2019.

I'padukon TO5.4: MpeKorpaHNYHO NpenujeBare CMCTEMCKNX pu3NKa Ha 6aHke y BuX

Cron >—CD

M3Bop: LIBBuX, ®BA, ABPC, kankynauuja LIBBuX

Mara ocjemmusocm  6aHaka,  Koja

Meﬁy6aHKClpCKUX U3J1oKeHocmu, Kao u mared ocjemnousocm

npoussiasu us

HA NpeKo2paHu4He WOKOBe, Me Henocmojarbe UHOUPEKMHUX
etbekama 3apaze, y npsom pedy je pesyamam 6oree
kanumanu3sosaHocmu 6aHaxa y 2019. 200uHuU. Vlako mpexxHom
aHANU30M Huje U0eHMUUKOBAH pU3UK WUperba 3dpadse Kpo3
cucmem, geh UCK/bYYuBO pu3uUyu yciujed NpeKoepaHuyHUX
U3J10)KeHoCMU no nojeduHa4He 6aHKe, Koju ce He 6U Npeauu Ha
Opyee baHke, He mpeba 3aHemapumu 0d ce mehy 6aHkama koje cy
ocjemsbuge Ha WOKoBe U3 NOjeOUHUX 3eMasbd, 3602 C8oje sesluke
noee3aHoCcmu NPeeHCMaeHo ¢ 6aHKOM MAjKOM U CeCmpUHCKUM
KOMNAHujama, Hanasu u Hekosuko sehux 6aHaka y cekmopy.
Takohe, npu oujeHu pu3uka Koju npousnase u3 mehybaHkapcke
U NpeKozpaHu4He U3/I0XeHOCMU y HApeOHUM nepuoduma y
063up mpeba y3emu U pacm pu3suKa y 3emsmu U UHOCMpaHcmasy
y 2020. 200uHU ycnujed naHoemuje KoOpoHasupyca, ycniujeo yeea
ce, y 3a8ucHocmu 00 UHMeH3UmMema npesujesarbd pusuKa u3
peasnHoz y (PUHAHCUJCKU CeKMOop, Mo2y odeKkusamu U noja4aHu
npuMUCYU Ha KANUManu308aHOCM 6AHAKA.

Y 2019. rognHN HacTaBJbEH je AUHaAMUYaH pacT genosunta
pAomahux pesmpeHTHUX ceKkTopa. YKynH/W [eno3vTy Ha
Kpajy roguHe usHocunu 23,83 munujapge KM n y opHocy
Ha Kpaj 2018. roguHe 3abubexunu cy nopact og 9,8%. Y
CTPYKTYPU YKYNHUX AEeno3uTa Haj3HayajHuju Ccy Aeno3ntu
CTAaHOBHMLWTBA, KOjU Cy Ha Kpajy roguvHe usHocunn 13,2
munvjapge KM un 3abubexunn nopact y usHocy of 1,1
mununjapgy KM mnnm 9,1%. ¥3 pact genosvrta CTaHOBHULUTBA,
eBUAEHTaH je M nopacT Aeno3uTa BRagMHUX MHCTUTYUWja
1 npuBaTHUX npepy3eha Koju cy 1 0BOj roanHy nosehanm
cBoje yyewhe y yKynHum geno3utmuma (rpadukoH 6.7). MNpema
nogaumma LIBBuX, Ha Kpajy 2019. roguHe Aenos3vTM Ha
TPaHCAaKUMOHUM payyHVMa 1 Aeno3nTu no Buhemy yyectsyjy

ca 304% n 26,4% y ykynHuM [eno3nTMma CTaHOBHULUTaBa.
WcToBpemeHo, HacTaB/ba ce cMakbuBaTh yyelhe OyropoyHmnx
fJenosuTa y YKynHUM Aernosntuma CTaHOBHMLLTBA, ca HMBOA
oA 41,5%, KOANKO je M3HOCMNO Ha Kpajy MpeTxofHe rogunHe,
Ha 39,5% Ha Kpajy 2019. roguHe. [leno3ntn CTaHOBHMILTBA
NoHajsuLe
TPaHCaKLNOHUM

HacTaBUAW Cy BULLIErOAUWLU TPeH[ pacTa,
3axBa/byjyhn noseharwy peno3uta Ha
pauyHumMa (604,6 munmoHa KM wunu 17,7%) v genosnta no
Buhetby (274,9 munuoHa KM nnu 8,5%), anu je 3a pas3nuky of
NPETXOAHUX HEKONMKO roAMHa y KOjuma je HMBO OpPOYEeHUX
feno3uTa 610 roTOBO HeMpPOMMjereH, 3abuIbexxeH pacT 1 ose
KaTeropuje genosuta. MNAnTko prHaHCKjCKo TPXKULWTE 1 claba
NPUCYTHOCT MHCTUTYLIMOHANTHMX WHBECTUTOPA jOLU YBUjEK He
npy»ajy MOryRHOCT anTepaHTMBHOr 06nMKa WHBeCTVparba
3a BehnHy CTaHOBHMLWTBA, 360r Yera Cy OpoYeHW Aeno3nTh
HaKOH HeKONMKO rofuHa MOHOBO MOYenu pacTy YNpKoc nagy
NacMBHMNX KAMATHMX CTOMNA KOju je HacTaBsbeH 1y 2019. rognHu.
Tako cy Ha Kpajy roguHe OpoOYeHW AYyropoyHW Aeno3vTu
CTaHOBHULWITBA M3HOCMAM 5,23 munujapae KM v nosehanu cy
ce 3a 179,7 munnoHa KM unn 3,6% Ha rogniitbem HUBOY.

IpadukoH 6.7: CeKTopcKa CTPYKTypa Aenosuta
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M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBbuX

3axBamyjyhu pacTy opoueHux genosura y 2019. roguHu,
npeoctasa POYHOCT YKYynHUX o6GaBesa 6aHKapckor
ceKTopa 6naro ce no6osbliana y ogHOCY Ha NPeTXOQHY
roanHy. Kao pesyntat AuMHamuyHoOr pacta genosmta Ha
TPaHCaKLUMOHMM payyHVMMa, Aerno3uTu ¢ pokom gocnujeha
oA 1 Ao 7 aaHa HacTaBuAm Cy pacTu Cegmy rogmHy y3actonHo
N Ha Kpajy 2019. rognHe yuHe 53,4% yKynHWX Aenosuta.
WcTtoBpemeHo, noeehano ce yuewhe penosvTta C pPoKom
pocnmjeha on 1 po 5 rogmHa ¢ HuBoa op 17,9% Konwmko
je M3HOCMO Ha Kpajy npeTxofHe rogvHe Ha HMBO of 20%
Ha Kpajy 2019. rogvHe, WTO je HajBuwe MpPUOOHNjeno
nobosbluaky pouyHe CTPYKType pfenosuTta (rpadukoH 6.8).



Ha ocHoBy nopataka ¢ Kpaja 2019. roguHe, Oenosutn ¢
npeocTanom poyHocTu Kpahom of roavHy faHa umHe 79,2%
YKYMHUX Aaeno3uTa Te je yyewhe oBMx o6aBe3a y yKynHum
obaBesama Hmxe 3a 2,1 MPOLEHTHW MOEH Y OfHOCY Ha
npeTxoaHy roguHy. Mlako je y oBOj roanHmn poyHa CTpyKTypa
feno3uta 6naro nobosbluaHa, jow yBUjeK je NpucyTaH pusnk
pouHe TpaHchopmaLmje KpaTKOPOUHMX U3BOPA Y AYrOPOUYHe
nnacmaHe. HenososbHa CTPYKTypa M3BOpa CpefcTaBa MoOXe
npepgcTaB/baTh orpaHnyaBajyhiv pakTop 6ygyhem KpegutHom
pacry,
KOHTpaKLuje eKOHOMCKe aKTUBHOCTW M3a3BaHe naHAemMujom

a Hapo4ynTo Yy TPEHYTHUM OKOJIHOCTMMA CHaXHe

KopoHaBupyca, raje hie 3a onopaBak NpuBpegHe akTUBHOCTK
N eKOHOMCKM pacT GUTW HeonxoAHa MoApLIKa AYropoyYHOr
Kpegutupatba NnpuBpeae.
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M3Bsop: ®BA 1 ABPC, kankynauuja LIBBuX

OujeHa cTabunHOCT GaHKApPCKOr CeKTopa caXeTa je
Ha Awvjarpamy MHAWKaTopa ¢uHaHCMjcKor 3papaBba W
npuKasyje npomjeHe rMaBHUX MHAWKATOpa Ha OCHOBY
KOjuX ce oljerwyje afeKBaTHOCT KanuTana, Ksanurtet
aKTMBe, NPoPUTA6GUNHOCT, IMKBNAHOCT 1 AE€BU3HMN PN3NK
y 6aHKapcKkom ceKTopy. Ha anjarpamy cy nprikasaHe oujeHe
3a NOC/beftby FOAMHY 1 HUXOBE BPUjeQHOCTM 3a nepuopg C
Kojum ce ynopehyjy, oAHOCHO 3a nNpeTxofHe ABUje ropuHe.
OujeHa uvHAMKaTOpa CTabunHOCTM 6GaHKapcKor cekTopa
yKa3yje Aia je 6aHkapcku cektop buX ctabunaH v ga jey 2019.
roavHn nosehao OTMOPHOCT Ha pusmke (rpaduKkoH 6.9).
CBeyKynHa OLjeHa MHAMKaTOpa CTabWIHOCTM GaHKapCKor
CeKTopa Hanasu ce Ha 3afjoBosbaBajyhem HuBOy, npwu
yeMy je 3abubekeHo nobosblake MHAMKaTOpa Yy CBUM
CermMeHTMa U3y3eB Yy CcermeHTy NpoduTabunHocTy, y Kojem
je oujeHa ocTana Ha UCTOM HUBOY Kao M NPETXOAHE rofuHe.
Y 2019. roguHn 6aHke cy nobosbluane KanuTanm3oBaHOCT
noseharem OCHOBHOI 1 perynaTopHoOr Kanutana, ynme ce
noeehana ancopnuujcka moh 3a NoTeHUMjanHe WOKOBE, LUTO

M3BJELLTAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUIHOCTU 2019.

he y HoBOHacTanMm okonHocTMma naHgemuvje KOBMO-19 un
FbEHVX HeraTVBHMX NMOC/beAuLa Ha LjesIoKYNHy eKOHOMMjy
OONPUHMjETN OuyBaky CTabMAHOCTM GaHKapcKor cekTopa
BuX. MHaMKaTOpu KBanuTeTa akTMBE HAaCTaBUIIN Cy OUIBEXNUTN
neTorogulmy TpeHa nobosbliaka Ha HUBOY CMCTEMA, a
ocjeTHMje nobosbllarbe KBanuTeTa KpeautHor nopTtdesba
Koje je NpUCyTHO Y roTOBO CBMM 6aHKama y noc/befjhe ABnje
rofMHe yTuLasno je Ha NoboJsbluare OLjeHE Y OBOM CErMEHTY.
NHavkaTopn npodutabunHocTn 3abumexunu cy Tek 6naro
nobosbluare y nopehetby ¢ NpeTxogHOM roanHom, 36or yera
je oujeHa npodurTabrnHOCTY OCTana HenpomujerbeHa. Bucoke
oLjeHe y CerMeHTy JIMKBUAHOCTW, @ HapOUYUTO Y CermeHTy
[leBr3He no3umuuje ykasyjy fa je 6aHKapCKku CeKTop 1 aarbe
BMCOKO IMKBMAAH Te fa je 360r apaHXmaHa BanyTHor ogbopa
OEeBU3HW PU3MK MUHUManaH. 3axBasbyjyin KOHTMHYMpaHOM
CMarbery ydewha WHAEKCMpPaHMX WM KpeauTa y CTpaHuMm
BaslyTaMa y YKYMHUM KpeauTuma 3abusbexeH je pacT oujeHe y
CermeHTy AieBn3He nosuuuje.

IpadukoH 6.9: injarpam nHANKaTopa GpnHaHCMjcKOr 3apaBrba 6aHKapCcKor ceKTopa
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W3sop: LIBBuX, kankynauyuja LIBBnX

OujeHa cTabunHoCTM 3a cBaKy Bapujabny 3acHoBaHa je Ha
NnojefHOCTaB/bEHOj CTaHAAPAM3AUNjN HEKONTMKO NHANKATopa
KOj MpeacTaB/bajy OCHOBY 3a KBaHTUMKaLWjy CUHTETUUKE
oujeHe cTeneHa cTabunHocTn
nocnoBaka 6aHKapckor cektopa. [la 6u nHgnkatopu 6munu
ynopezansu, NOTPe6HO Ux je NpBo TpaHChOPMMpPaTH OL4HOCHO
CTaHAapAmM3MpaTy, HaKoH Yera ce y 3aBUCHOCTM o fobrBeHe
BPWjefHOCTU z-SCOora CBaKOM MHAMKATOPY Aojjerbyje oujeHa
y CKnagy ca penatuBHMM MOJSIOXajemM Yy OAHOCY Ha Herosy
eMnupujcky auctpubyumjy. [lNosehamwe ypamweHocTM of
cpepvlTa Amjarpama 3a cBaky Bapujabny, O4HOCHO BULIA

Pa3snnMynTnx CcermMHata

oLljeHa yKa3yje Ha NopacT CTabUTHOCTUN Yy CUCTEMY, 0K OLijeHe
Koje cy bnvike cpefmLLTYy YNO30paBajy Ha NopacT pU3NYHOCTU
WS CMakbetbe OTNOPHOCTM BaHKAaPCKOT CEKTOpa M Y CKnagy €
TM 1 Behy npujeTiby cTabunHocTy.



M3BJELLTAJ O ®UHAHCMNICKOJ CTABMJTHOCTU 2019.

BaHkapckm cektop BuX Ha Kpajy 2019. roauHe je
ajeKBaTHO KanuTann3oBaH M cBe 6GaHKe y cucremy
ncnymasajy nponucaHe perynaTopHe saxtjeBe y norneay
apeKBaTHOCTUN KanuTana u ctone ¢puHaHcmjcke nonyre,
OCHOBHU KanuTan npema YKYMHOM W3HOCY W3N0XeHOCTU
PU3VKY W perynaTtopHu Kanutan fnpema YKYynmHOM W3HOCY
N3NI0XKEeHOCTN PU3NKY Ha Kpajy 2019. rogmHe nsHoce 17,5%
n 18% pecneKkTVBHO, AOK CTonma ¢UHaHCWjCcKe monyre Ha
10,51%.
W perynatopHu Kanutan 3abubexunm cy pacT y WU3HoCy
oa 397,7 n 3084 munuoHa KM, ogHocHO 12,6% n 9,2% y
OfHOCY Ha Kpaj npetxopHe roauHe. Hajsehn nosutusaH
YyTULAj Ha BUCMHY OCHOBHOI W perynaTopHOr KanuTana

HNBOY 6aHKapCKOF CEKTOpa WU3HOCK OcHoBHM

umana je pacrnogjenia [obuUTU 13 NPETXOAHEe TofuHe Yy
OCHOBHW KanwuTan, 3aTMM MNPeHOC pe3epBu 3a KpeauTHe
ryoutke ¢dbopmupaHnx 13 JOOUTU Yy OCHOBHW KanuTan Te
JokanuTtanusaumja Kojy cy y Toky 2019. rognHe nposene
Tpu 6aHKe. YKynaH WM3HOC W3NOXKEHOCTU PU3UKY W3HOCK
20,4 mununjapge KM. Op yKymnHe M3NOXKeHOCTU PU3UKY Ha
N3MOXXEHOCTM NOHAEePUCaHE KPeaUTHUM PU3NKOM OQHOCHK Ce
17,63 munujappe KM nnm 86,6% yKynHe N3no>KeHoCTn pusmnky,
N3M10’KEHOCTN 3a TPKULLHW PU3NK YnHe 372,1 muanoH KM nnn
1,8% YKymnHe W3MTOXEHOCTU PU3UKY, @ U3NTOXKEHOCTU PUIUKY
3a onepaTMBHU pu3MK umHe 2,34 munnjapge KM nnm 11,8%
YKYMHe N3N0>KEHOCTU PU3MKY.

CBe 6aHKe y cucTeMy Cy afiekBaTHO KanuTaivM3oBaHe, C TUM
fa 6u y cnyJajy HeKonmKko mMarbux 6aHaka penaTvBHO mana
CMarberba PErynaTtopHor Kanwtana ycnavjen moCiOBHUX
AaKTUBHOCTM 0GaHaka yrposuna WucnykaBatbe MponmMcaHor
(rpadukoH 6.10)7. Y
MOropLWAHMM MaKpPOEKOHOMCK/M OKOJTHOCTUMA M3a3BaHUM

HVYBOA aJeKBaTHOCTWM KanwuTana
NaHAEMVjOM KOpPOHaBMpyca OuYeKyjy ce MnputucuM Ha
Kanutanmn3oBaHOCT BaHKapPCKOTr CEKTOPA, LITO 61 Y HapeAHUM
nepviogvMa MOF/O Yrpo3UTU NocioBake 6aHaka Koje nmajy
3HaTHO JIOWWjy KanuTajsHy Mo3uuMjy y OAHOCY Ha ocTaTak
cuctema. C gpyre cTpaHe, Ha rpaduKoOHy ce youaBa fa 6u
BehrMHa 6aHaka npy HeNpPOMUjEHEHOM HUBOY PU3MYHE
aKTVBe MOr/a NOAHMjeTV 3HayajHO CMarberbe perynaTopHor
KanuTana npuje Hero wrto 6u nm ce CAR cnycTno Ha Aoy
rpaHnLy perynaTopHor MUHUMYMa.

F'padmkoH 6.10: Epekar cmarberba perynatopHor Kanutana Ha CAR, Q4 2019
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W3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBbuX

Y 2019. roavHM HacTaB/beH je MeToroavilikbu TPeHA
no6osbliakba MHAMKATOPA
CCTEMCKOM HUBOY, MPpMN YeMy je ocjeTHuMje nobosbluatbe
KBaqnTeTa KpegutHoOr noprdesba NpucCyTHO y roTtoBO
cBMM 6GaHKama y noubefmwe pABuje roguHe. Yyewhe

KBajinTeTa aKTunBe Ha

HeKBaJIUTeTHe Y YKYMNHOj akTVBW Ha Kpajy 2019.rognHe nsHocm
5,3%, wTo npeacTaB/ba CHMXere o4 1 NPpOoUEeHTHOr NoeHa y
OAHOCY Ha Kpaj npeTxofHe rognHe. Cmarberbe HeKBanuTeTHe
aKTMBe Ha HMBOY c1cTeMa Y Hajsehoj Mjepu je pe3ynTaT TpajHor
OTNMCa aKTMBe MNpouunjereHe Kao rybutak v npoBefeHux
AKTUBHOCTM Ha HannaTh HeKBanUTETHUX MOTpakmBarba. Y
2019. rognHu 6aHKe cy otnucane 110,9 munroHa KM aktuse 1
14 munrnoHa KM kamate npouujerbeHe Kao rybutak. Hajsehnm
AVO HeKBaNUTETHE aKTMBeE YNHE HEKBANIUTETHA NOTPakMBakba
Koja cy y 2019. rognHu 3aburbexunna cmarbeme y U3HOCY of
162,4 mmnnoHa KM (9,6%). ¥3 TpajHu OTNNC HEKBaNUTETHNX
KpeauTta, bnarn eKoHOMCKM pacT Koju je 3aburmbexkeH y 2019.
rofivHN 1, jowW yBUjeK, NOBOSbHU YCNIOBY GUHaHCUpParba Koju
ce orfefajy y HacTaBKy Maja KamaTHMX cTona, Takohe, cy
MabUM Aujenom [JOMPUHUjEenn OMopaBKy HEKBaNUTETHUX
notpaxusara. [pema nogaunma us LIPK, y Toky 2019. rogmHe
15,5 munroHa KM kpeguta ¢pusmuknx nuua un 4,5 muanoHa
KM Kpeanta npaBHUX NULA je NpeLno U3 HEKBANIUTETHUX Y
KBaJIMTETHa NOTPak1Bakba.

% Omrykama o M3padyHaBamwy Kamurana GaHaka (,Cnyx6ene HoBune ®buX, 6poj 81/17 u ,Cryx6ern rmacuux PC 6poj 74/17) nporucaHa je MeTofoIOrMja
u3padyyHa I PeryIaTOpHI OKBUP 3a mpaheme Bucune duHaHCKjcKe Monmyre. Banke cy gy>xHe Aa 0CUTypajy 1 ofpKaBajy cTomy dGMHAHCHjCKe TIOMyTe, KA0 OHOC
OCHOBHOT KaIlITa/Ia i Mjepe yKyIHe U3TI0KEHOCTH Y U3HOCY Off HajMarbe 6%. YKYIIHA M3/I0XKEHOCT IPEeCTaB/ba BPUjeHOCT M3/I0XKEHOCTH MMOBIHE GMTAHCHIUX
MO3MLIMja YMalbeHNX 3a VICIIPaBKe BPUjE[HOCTH 1 BaHOMIAHCHUX CTaBKM YMaeHMX 3a pe3epBe 3a KpefUTHe I'yOUTKe Ha KOje ce NPUMjerbyjy KOHBEp3UjCKU

daxTopy y CKIaRy C HUBOOM PU3MKA KOjUMa Cy BAHOMTAHCHE CTaBKe U3TIOXEHE.

¥ Ha rpadpuKoHY je IIPUKa3aHO 3a KOIUKO 01 Ce Tpe6ao CMABITHI PErylIaTOPHY KallUTA/I 32 CBaKYy M0jejuHAuHy GaHKY, y3 YKYIIHI IIOH/IEPMCAHY PU3HKK ¢ Kpaja 2019.
TOJIMHe, fla 611 ce CTOIA a/ileKBaTHOCTY KaliTaja CIyCTU/Ia Ha PeTy/IaTOPHU MUHUMYM Of 12%.



Yhewhe HeKBaNMTETHUX Yy YKYMHUM KpeauTMma Ha Kpajy
2019. roguHe n3HocuUno je 7,41% 1 3abUbeXxuno je CHUXKere
oA 1,36 NPOLEHTHUX NoeHa y OAHOCY Ha MPETXOAHY rOAMHY.
Mopep Kpeguta, Hajeehu
no3nTuBaH edpeKkat Ha UHAMKATOpPE KBanuMTeTa akTMBE MMAOo
je pact KpeauTHe akTMBHOCTM Yy 2019. rogmHu. YKynHu
Kpeantu nopacnu cy 3a 1,35 munujapamn KM (7%). MNpocjeuHa

CMaHehba HeKBaJINTETHNX

MOKPVBEHOCT HEKBaNUTETHUX KpefauTa pe3epBucarbnma Ha
Kpajy 2019. roanHe Ha HMBOY 6aHKapCKOr CceKTopa WU3HOCU
77%, Te je HeLWTO HUXa Y OHOCY Ha NPETXOAHY rOAVHY.

Y 2019. roguMHn HacTaB/beH je TpeH
HEKBaIUTETHNX KpeauTa Yy CeKTopy HedUHaHCKjCKUX
npepy3eha n ctaHoBHMIWTBA. Y cekTopy npeay3eha, yuewhe
HeKBaNUTETHUX KpeamuTa y YKyNHUM KpeanTnuma nsHocu 8,8%
N Matbe je 3a 2 NpoLeHTHa NoeHa y OfHOCY Ha NPeTXoAHy

CMatbera

rof1Hy, [OK Y CEKTOPY CTaHOBHMLWITBA yyewhe HeKBanuTeTHNX
KpeauTa y YKYNHUM KpeauTnuma nsHocu 5,9% mn mame je 3a 59
6.n. (rpadmkoH 6.11).

T'padukoH 6.11: KBanutet KpegutHor noptdponua
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M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBnX

Ha noborbluarbe KBanuTeTa KpeamTHOr NopTdonma ogHOCHO
cnabsberbe KpeaMTHOr pu3MKa y CEerMeHTY MpaBHUX Nunua,
Y3 CMatberbe HeKBaNNTETHNX KPeauTa yKasyje 1 Huxa cTona
defaulta koja je 3abubexeHa y 2019. roguHu. Ha HuBoy
6aHKapckor cektopa ctona defaulta y cektopy npepyseha
n3Hocn 1,01 1 HWXKa je 3a 75 6.n. y ogHOCY Ha MPETXOAHY
roanHy. AHanusom ctone defaulta no 6aHkama Moxe ce
3aK/byunTn ga je kop BehnHe GaHaka y cuctemy AoLWwno
00 cnabrbera KpeauTHOr pusnka Wn je KPeauTHW pUsmk
0CTao Ha NPUGNXKHO UCTOM HMBOY Kao 1 NPETXOAHE roanHe
(rpadmkoH 6.12). Mehy Hekonuko 6aHaka Koje umajy BuLle
ctone defaulta y ogHocy Ha npocjek cuctema Hanase ce gguje
6aHke C HajBuwyM yyewhem HEKBANIUTETHUX Y YKYMHUM

M3BJELWUTAJ O DUHAHCUJCKOJ CTABMJIHOCTU 2019.

KpeautMma. Ynpkoc Tome LWTO oBe GaHKe Ourbexe Huxe
ctone defaulta y ogHoCy Ha NpeTxoaHy FOAuHY 1 fajbe UM
je WHTeH3MTET moroplara KBanuTeTa KpeauTa y CEKTopy
npegyseha 3HaTHO jaun y ofHOCY Ha MpocjeKk 6aHKapcKor
cucTema.

F'padmkoH 6.12: Crona defaulta y cekropy npenyseha, no 6ankama y 2019. rogunn
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M3Bop: LIPK, kankynauuja LIBBuX

Y ceKTOpy CTaHOBHMLUTBA HacCTaB/beH je TPeHA CMambetba
HekBaNUTeTHUX KpeanTa 'y 2019. rognHu, anu je 3a pasnuky of
cermeHTa NpaBHMX 1L, Y OBOM CEKTOPY 3aburbexeHa BULWIA
ctona defaulta. Crona defaulta 3a cekTtop cTaHOBHUWTBA
y 2019. roguHn nsHocn 1,62% un 6urbexn pact og 28 6.n.
y OfHOCY Ha npeTxofHy roguHy. Ha pact ctone defaulta y
CeKTOpy CTaHOBHMILTBA HajBehn yTuLaj umane cy Tpu 6aHke
¢ HajsehnMm yuelwhiem y yKymnHOj akTMBM, Koje Cy 3abuibexmne
jaum nHTeH3nTeT peknacudurKaumje y HEKBanUTeTHe KpeaunTe
y 2019. roanHun (rpadukoH 6.13). nak, no3uTreHoO je nctahun
na 13 6aHaka 6ubexn Huxy ctony defaulta y ogHocy Ha
NpPeTXoAHy roanHy Te Aa ce mehy 6aHKkamMa Koje burbexe jaun
WHTEH3UTET Moropluakba KBaauTeTa KpeautHor noptdesba
y CeKTopy CTaHOBHMWTBA Yy 2019. roanHu, He Hanase 6aHke
Koje uMmajy Hajsehe yuelwhe HeKBaNUTETHUX Y YKYMHUM
KpeanTma.
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I'padukoH 6.13: Crona defaulta y cektopy cTaHoBHMWITBa, N0 6aHKama y 2019. rognHmn
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TpoMjeHa y 0BHOCY Ha TIPETXOHY FOAMHY, Y MPOLIEHTHAM MoeHUMa
----- (1ona defaulta 3a GanKkapckn

M3Bop: LUPK, kankynauuja LiIBbuX

IpaduKkoH 6.14: Yuewhe HeKBanuTeTHUX Y YKYNHUM KpeauTuMa no 6aHkama
Ha Kpajy 2019.
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----- Yyewhe NPL y ykynum KkpeauTima 3a 6aHKapckw cexTop

M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBnX

Y 2019. roguHun gowno je Ao cnabsberba KpeauTHOr pr3nka
OfHOCHO CMahere HEeKBaNUTETHUX Y YKYMHUM KpeguTa y
roToBO CBMM H6aHKaMa, anvi KpeAUTHY PU3NK U [asbe je U3pakeH
KOJ HEKOMNMKO Matbux bGaHaka y cuctemy (rpadukoH 6.14).
Wmajyhi y Buay 3HauajHO noropliakbe MaKpOeKOHOMCKUX
yCI0OBa U CHaXXHY KOHTPaKUWjy €eKOHOMCKe aKTMBHOCTU
Koja ce ouekyje y 2020. roagnHn1 Kao nocsbeauuy naHaemuvje
KOpPOHaBUpYCa, y HapegHUM nepuogrmMa u3BjecTaH je pacT
KpeauTHOr pu3uKa y cBUMM 6GaHkama. Hapouuto he 6utm
noroheHe oHe 6GaHKe Koje Mnopep W3pPakKeHor KpeauTHOr
pu3rKa Umajy 1 cnabe KanuTanHe nosuuuje.

N3noxeHocT cekTopa HeduHaHcmjckux npegyseha wm
AomahinHcTaBa KamaTHOM pusuKy y 2019. roguHn BuLA
je Hero y nperxoaHoj rognHu, 36or yera ce nosehana
N3N0XKEeHOCT 6aHaka UHANPEKTHOM OAHOCHO KamaTHO
NHAYKOBAHOM KPEAWTHOM PU3UKY KOjui MOXe HactaTtu
ykonuko gohe fo maTepujanusayuje KamaTtHora pusmka
y oBa AiBa ceKtopa. [lofaun o HOBOOJOOPEHUM KpeaUTHNM
niacMaHVMa CeKTopy CTAHOBHUWTBA U HePUHAHCUjCKUX
npepy3eha nokasyjy Aa je y 2019. rogMHun gowno Ao pacta
HOBOOZOOPEHUX MNyacMaHa C MPOMjEHMBOM KaMaTHOM
cTonomy oba cekTtopa. lMocmatpajyhu ykyrnHe HoBoogobpeHe
nnacmaHe y 2019. roguHu, 59,9% je ogobpeHo y3 npomjernsy
KamaTHY CTOMy, OfHOCHO WHWUWjanHu nepuop durKcaumje
KamaTHe cTone o 1 rognHe. Yuewhe Kpegmta c Npomjerusom
KaMaTHOM CTOMOM Yy YKYMHUM HOBOOZOOpEeHUM Kpeautuma
CTaHOBHMILITBaA Ha Kpajy 2019. rognHe n3sHocmo je 54,1% u
3a6urbexno je noeeharbe og 23 6.1. y 0AHOCY Ha NPETXOAHY
roavHy. WctoBpemeHo, 6aHKe cy 3HauajHuje nosehane
nnacmaHe HeduHaHcujckum nogysehuma ¢ npomjerbuBom
KaMaTHOM CTOMOM OAHOCHO WHWLMWjaJIHUM Mepuogom
dukcaumje kamatHe ctone po 1 roguHe (5,3%), Te yuewhe
OBUX KpeauTa Yy YKYMHMM HOBOOAOOPEHVUM KpepuTima
n3Hocu 65,3% Ha Kpajy 2019. roguHe. Nako je y 2019. roanHn
gowno fo 6naror nopacta HOBOOAOOpeHMX MnacMaHa C
NPOMjeHNBOM KaMaTHOM CTOMOM Y CEKTOPY CTaHOBHMILTBA,
TpeHa Kpeguta y
NPeTXOAHNM rofgMHama yKasyje aa seh gyxu nepuog nocroju

BMLLErOANLLIHN CMarberba  OBUX
Behn onpes KnujeHaTa y Be3n C NpeysvMmarbeM KamaTHor
pu3uka. MosehaHo KpeguTupare cekTopa HedUHAHCHJCKNX
npegy3eha ¢ npomjerbnMBOM KamaTHoM cTtornom y 2019.
roguMHy ykasyje pa 6aHke y ycCroBMMa W3Y3eTHO HUCKMX
KamaTHMX CTona HacToje npwunaroguTn CBOje MOC/IOBHEe
Mogere TPXKULLIHUM YCNOBMMA Y OYeKMBatby pacTa KaMaTHUX
crona. M fok ¢ jenHe ctpaHe 6aHKe HacToje yonaxnTtn pusnke
no npoduTabunHocT, c gpyre cTpaHe, nosehaHa N3noxeHoCT
HeduHaHcujckmx npepy3eha M CTaHOBHUWITBA KaMaTHOM
pusuky y 2019. rognHn nHgupekTHo nosehasa moryhHocT
TpaHchopMaLmje KamaTHOT Y KpeuUTHU pU3mnK y 6aHKapcKom
ceKkTOpY.

BbaHkapckun cektop buX Ha Kpajy 2019. roguHe nckasao je
peKkopaHy po6ut n octeapuo sBehin noBpart Ha npocjeuHy
aKTMBY U MPOCje4yHU KanuTan y OfHOCY Ha MPeTXogHy
roauHy. Heto fobut 6aHkapckor cektopa y 2019. roanHm
n3Hocn 370,5 munmnoHa KM, wro je 3a 40,1 munnoH KM unn
12,1% BuLLE HEroO Ha Kpajy npeTxogHe roguHe. Pact nobuTn
6GaHKapCKOT CEKTOpPa OCTBaPEH je 3axBasbyjyhu pacTy yKynHUX
npuxopa, U To ycnujen noseharba onepaTtMBHUX MpUXoAa,
a WCTOBPEMEHO je 3abu/bexeHO CMatbetbe HeKaMaTHUX
pacxofja noA yTuUajeMm CMakera TPOLIKOBa MWCNpaBKe
BPMjeaHOCTU pr3nYHe akTmBe (rpadunkoH 6.15).
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IpadmKoH 6.15: lo6uT 6aHKapcKor ceKTopa
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HeTo kamaTHu npuxop YKyﬂHM oneparuBHY Npuxoam

Ocran HexamaThn packopu 1 TpOLLIKOBH UCTIPaBKe BPUjeAHOCTH PH3HUHe aKTBe

—— Hero gobuT (necHa ckana)

M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX

KrbyuHn yTuUaj Ha KpeTarbe KaMaTHMX npuxopa 6aHaka u
fJarbe MMajy KamaTHe cTone Koje cy ce Tokom 2019. roguHe
HacTaBune cmamwmatn. Mako je y 2019. roguHu ocTBapeH
KpeanTHN pact of 7%, KamaTHUW MpPUXOAWM HacTaBuau cy
OWBEXUTN TPeHA nafla OCMy TOAVHY 3apefoM. YKYNHW
KaMaTHU npuxoau Ha Kpajy 2019. roguHe nsHocunm cy 1.029
munmoHa KM n Huxu cy 3a 13,6 munuoHa KM nnm 1,3% y
nopebemy c Kpajem npeTxogHe roguHe. [og JOMUHAHTHUM
yTULajemM KpeTatba OfHOCHO CMatbetba KamMaTHWX CTOMa Ha
KpeauWTHe MnacMaHe CTaHOBHUWTBY W HedUHAHCUCKUM
nopysehnma, ocTBapeHy Npuxoan of NnacMpaHux Kpeguta
HWXKM cy 3a 14,9 munnoHa KM (1,6%). NcTtoBpemeHo, nopact
npvxofda of nnacMaHa apyrum 6aHkama y m3Hocy og 1,6
munnoHa KM Te nopacT npuxopa of Aeno3uta Koje HaHke
ApXe Koa Apyrvx Aeno3suTHUX MHCTUTYuMja y W3HOCY of
1,2 munuoHa KM ybnaxunu cy nap kKamaTtHux npuxopa. C
Apyre cTpaHe, ycnoBu ¢puHaHcMpara 3a 6aHke Cy jol yBujek
MOBOJbHU, WTO Yy Hajsehoj Mjepu [ONPUMHOCK CMakery
KamaTHMX pacxofa Ha HMBOY GaHKapcKor cektopa. YKymHu
pacxoam no KamaTama M ocTann cnyHu pacxogm y 2019.
roguHn nsHocunu cy 193,2 munnoHa KM n Huxu cy 3a 6,4
MunmoHa KM unu 4,3% y ogHOCY Ha NCTW nepuog npeTxogHe
roguHe. MebyTum, 3a pa3nuMKy of paHujux nepropa Kaga
cy 6aHKe naj KamaTHWX Nprxofa y NOTNYHOCTW ycrujeBane
KOMMNeH30BaTu yMmarberbem KamaTHVX pacxoa, yTuuaj ywreaa
Ha KamaTHVMM pacxofmma je ocnabuo. U3 tor pasnora, npsu
MyT HaKOH NeT roguHa 3abubexeH je naj HeTo KamMaTHMX
npuxoda, Koju cy 3a 10,2 munmoHa KM nnn 1,2% Huxn y
nopebhery ¢ NPeTXOAHOM FOANHOM.

WcToBpemeHo, 6aHKe Cy HacTaBune GUbEXUTU OMHaMUYaH
pacT onepaTMBHUX NpMxo[da No OCHOBY HaKHaAa 1 NPoBu3Kja,
360r uera cy 1 ocTBapune pacTt HeTo obuTu. Ha Kpajy 2019.
rofuHe oCTBapeH Cy yKYMHM OnepaTUBHU NPUXOAN y BUCUHN
op 635,8 munoHa KM, wTto npeactaeiba nosehatbe of 43,9
MunnoHa KM mnnu 7,4% y ogHOCY Ha UCTW Neprog npeTxoaHe
roaviHe, unme ce yyewhe onepatMBHUX NPUXOAA Y YKYMHOM
npuxogy GaHKapckor cektopa noehano 3a 2 npoueHTHa
noeHa v nsHocu 43,2%.

Kpetare nHaukatopa ROAA n ROAE yka3yje na je 6aHKapcKu
cekTop buX y 2019. roguHn octBapmo cTabunaH nospaT Ha
NPOCjeyHy akTUBY W KanuTas, YNpKOC nagy HeTo KaMaTHUX
npuxoga M CMamery HETO KamaTHe Mapke (rpadpukoH
6.16)%. OcTBapeH NoBpaT Ha NPOCjeyHy akT/BY U NOBPaT Ha
npocjeyHn Kanutan 6naro cy nopacnuy 2019. rogmHu, ycroen
3HayajHWjer pacta JoOWUTU y OAHOCY Ha pacT MpocjeyHe
aKTMBe 1 NPOCjeyHor KanuTana y nocmaTpaHoOM nepuogay.

I'padukoH 6.16: UnpnKaTopu npoduTabUnHoOCTH
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—— [lopar Ha npocjeuty akTuay (ROAA) JmnanTHa Heto kamaTHa Mapxa

—— Hero kamaTHa Mapia —— [loBpat Ha npocjeutu kanutan (ROAE) - fecka ckana

M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBnX

JInkBnpHocT 6aHKapckor cektopa y buX ce y Toky 2019.
roguHe 3agp:ana Ha BUCOKOM HUBOY, LITO je npuje ceera
Yy3pOKOBAHO KOHTMHYMpaHUM TpeHaoM noseharba feno3uta
(rpadukoH 6.17). Ha kpajy 2019. roarHe nuKBuaHa cpefcTaa
Ccy uuHuna 29,6% akTMBe OaHKAPCKOr CEKTopa, AOK je
45,5% KpaTKopouyHe nacuBe GMNO NOKPUBEHO ANKBULHVM
cpenctBuMa. KoedunumjeHT nokpuha nMKBUOHOCTM (€HrN.
Liquidity Coverage Ratio - LCR) Koju npepctaB/ba OfHOC
n3mehy HMBOA 3alITUTHOr COja JIMKBUAHOCTUM M YKYMHUX
HeTO NUKBUAHOCHMX oanmea (y Tpajarby of 30 KaneHJapCcKmnx
flaHa TOKOM CTpecHOr mnepuofa) Ha HUBOY OGaHKapcKor
cekTopa nsHocn 242,5%. Ha kpajy 2019. roguHe cBe 6aHke

* VIMIIMIIMTHA HETO KaMaTHa Mapyka IpeJicTaB/ba OMjep HeTO KaMaTHUX IPUXOJa U IPOCjedHe KaMaTOHOCHe akTyBe. IIpocjedHa KaMaTOHOCHA aKTVBa Ha Kpajy
YeTBPTOT KBapTajla U3pavyyHaTa je Kao IPOCjeK CTamba KAMaTOHOCHE aKTHBe Ha KPajy YeTBPTOT KBapTasla IIPEeTXO/IHe TOMHe U YeTBPTOT KBapTasa TeKyhe ropmte.
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ucnymaajy 3axtjeBe y nornegy LCR-a, a BehnHa 3HauajHO
M3Hag NPOMUCAHOr perynaTtopHoOr MuHMMyma®. Bucoka
BPUjefHOCT MHAMKATOPa Ha HMBOY CMCTeMa yKasyje Aa 6aHke
nocjeflyjy 3HauvajHe 3alTWUTHe cJlojeBe NUKBUAHOCTK, LITO
he ponpuHujeTn ouyBary CTabUIHOCTM NocnoBama 6aHaka
Yy MoropwaHuM MaKpOeKOHOMCKUM YCSI0BMMa W3a3BaHUM

naHAemMmnjom KopoHasupyca.

TpadukoH 6.17: IhaNKaTOpU NMKBUAHOCTU
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——  Koedwupjent nuksugHoctn
—— Yuewfie OCHOBHUX MMKBIZHUIX CPEAICTBA Y KDATKOPOUHUM OUHHCiCKMM 0BaBe3ama
(Mmjep fieno3uTa npema KpeauTuMa (Aecka ckana)

M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBnX

TekcmHu okeup 6: Tecmoeu Ha cmpec

3axeamyjyhu 006poj nonasHoj ocHoeu npema nodayuma
ca Kpaja 2019. 200uHe Koju yka3yjy O0a je 6aHKapcku
cekmop 30pas u O0a je 3abumwexuo nobormuwiare
uHOuKamopa Kanumanu3oeaHocmu, Keasiumem akKmuee
u npogumabunHocmu y o0Hocy Ha Kpaj 2018. 200uHe,
6aHKapcKu cekmop je u npu npemnocmaes/beHUM WoKosuma
y mecmy Ha cmpec ychuo 3adpxamu cmabunsocm. Y
OCHOBHOM CYeHapujy y Kojem nocmoju woK y eudy CHaXKHoe
ycnopaedara eKoOHoMcKe akmueHocmu y 2020. 200uHuU
u3zaseaHoz naHdemujom KOBUL-19, 6aHkapcku cekmop He
6u npempnuo 3HavajHuje cMarbere KanumaauszoeaHocmu
me 6u ocmao adekeamHo Kanumanu3zoeaH. Pesynmamu
mecmoea Ha cmpec yKkasyjy 0a 6u ce kanumasiu308aHoCm Ha
HUB0Y ceKmopa3aop><asia usHao pe2y/1amMopHo2 MUHUMYMA
00 12% 4YaK U y CHAXHUjeM eKCmpeMHOM CcyeHapujy
Koju noopasymujeea 3HayajHo 0o00amHO nozopuwidare
MAKPOeKOHOMCKUX yC/108d Y 3eM/bU U UHOCMPAHcmeay.

L{bbuX Ha k8apmasnHoj ocHo8u Npogodu top-down mecmose Ha
cmpec 3a 6aHKapCcKu cekmop y 3eMsbU, Koju Cy jedaH 00 2/1a8HUX
anama 34 oujeHy He208€ OMNOPHOCMU HA nomeHyujaiHe

wioKkoge U3 MAKPOEKOHOMCKO2 OKpyXerbd U 6aHKapcKkoe
cekmopa. Tecmuparbem Ha cmpec ce npoujerbyje cnocobHocm
KaKo yjenokynHoz 6aHKapcKoz cekmopa mako U NojeOUHaqYHuUx
6aHaka 0a noOHecy nomeHyujasiHe 2ybumke Koju 6u Hacmanu
y C/1yyajy mamepujanausayuje npemnocmassbeHux WoKoad.

C yumem npouyjeHe congeHMHocmu bGAHKApCKo2 cekmopd,
pasmampaHa cy mpu MAakpoeKOHOMCKA cueHdpuja - jedaH
OCHOBHU U 08a ekcmpemHa cyeHapuja. Ceaku cuyeHapuo
obyxeama npojexkyuje gesukoe 6poja MAKpPOEKOHOMCKUX U
¢huHaHcujckux eapujabnu 3a nepuod 2020. 200uHa - 2022.
200uHa. CyeHapuju u npemnocmaske 3d mecmupdarbe€ Ha
cmpec Koje ce nposoou Ha 6a3u nodamaka ¢ Kpaja 2019.
200UHe nocmas/beHU Cy Yy C8jemsly HAjHOBUjUX NPUSIUKA
Y MAKpOEKOHOMCKOM OKpyXetby Koje cy OemepMuHucaHe
nanoemujom KOBW/-19, Kao u ovekusaHux umnaukayuja no
6aHkapcku cekmop y buX.

OcHo8HU cyeHapuo je 3acHosaH Ha MM®-oseum npojekyujama
Kpemarba
npojekyujama Kpemared HA e8pONCKUM  (OUHAHCUjCKUM
Esponcke (ELYB) u
OpzaHu3auyuje 3a eKkOHOMCKy capadry u paseoj (OECD) me
npemnocmaskama LbbuX o Kpemaruma penesaHmMHuUx
uHoukamopa y ekoHomuju buX, Ha ocHosy mpeHdoea Koju ce

2J1a8HUX MAKpOEeKOHOMCKUX UHaUKGmOpG,

mpXxuwmuma yeHmpasnHe b6aHke

npame KOHMUHYUpaHo. Tecm Hacmpec cadpxu 08a eKCmpemHa
cyeHapuja, Koja ce pas/ukyjy no UHmMeH3umemy Wokda, Kkao u
8peMeHCKOM nepuody nompebHOM 3a OoNopasak eKOHOMCKe
akmugHocmu. CneyuguyHocm npedMemHo2 mecmupared Ha
cmpec je nocmojarbe WoKa y OCHOBHOM CUeHapujy, ¢ 063upom
0a je esudeHmHo 0a he 2020. 200uHy obuseexumu 3HA4ajHO
ycnopasarbe eKOHOMCKe aKMUBHOCMU, KAKO HA 2106a7HOM
Husoy mako uy buX.

KeaHmudgpukayuja  cueHapuja npojekyuje
MAKpOEKOHOMCKUX U (DUHAHCUjCcKUX 8apujabnu — Kao wmo

¢y peanHu BbJlM, uH¢nayuja, kamamHe cmone y e8po30HU,

obyxeama

0y20po4He KamMamHe cmone Ha Kpedume CmMAHosHUWMaey
u npedyseluma, yujeHe HekpemHuHa u kpedumdu pacm. Y
0K8UP 3 mecmupdrbe Ha CMPEC YKIbyueH je U ehekam pusuka
mebhybaHkapcke 3apase, Koju ce 6a3upa Ha MpexHOj aHaau3u
npenujesarba cUCMeMcKUX pusuKa y 6aHKapckom cekmopy buX.
Ecpekmu o802 pusukaoujersyjy ce Hakpajy mpehezaoduHe mecma
Ha cmpec, a ¢ 063upom 0a MehybaHKapcke U3/I0KeHOCMU HUCY
3HayajHe, 08U ehekmu Cy u3pasumo ciabu u 2omoeo 0a He
6u umanu ymuyaj Ha cmony adekeamHocmu kanumanad Ha
HUBoy baHkapckoz cekmopa. [pagukoHu 00 TO6.1 do TO6.6
npukasyjy 0cCHosHe npojekyuje U npemnocmaske KopuwimeHe
y cyeHapujuma mecmoea Ha cmpec.

¥V cknagy ¢ OIIyKoM O yIpaB/baiby PU3MKOM IMKBUFHOCTY 6aHKa (,Cmyx6eHe HoByuHe PBuX", 6p.81/17) n OpIykoM 0 yrpaB/bakby PUSUKOM JIMKBUFHOCTH
(»Crmy>6enu rnacuuk PC, 6p. 04/18) MunuManuy koeduuyjeHt nokpuha mukBuaHOCTH M3HOCK 100%.



F'padukoH TOG6.1: Peannn pact bAM-a

M3BJELWUTAJ O DUHAHCUJCKOJ CTABUJIHOCTU 2019.

I'padukon TO6.3M Euribor
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I'pa¢ukon TO6.2: Crona undnaunje
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Ipadukon TO6.4: PacT unjeHa HeKpeTHUHA
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I'padukon TO6.5: Kpeauthn pact, npepyseha
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———  OCHOBHY CLEeHap1o ——— EKCTpeMHi cueHapuo 1
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W3sop: LIBBrnX

IpadmkoH TO6.6: KpeanTHm pacT, CTaHOBHNLITBO

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021, 2022.
———  OCHOBHY CLieHap1o EKCTpeMHY cueHapuo 1
————  EKCTpemHy cueHapuo 2

W3sop: LIbBuX

Ymuyaj mecmosa Ha cmpec Ha cmony aodekeamHocmu
Kanumana K8aHMUGQUKOBAH je HG OCHOBY NOYemHO2 Cmarbd
Ha 0aH 31.12.2019. Y ocHosHOM cuyeHapujy, y kojem nocmoju
WIOK y 8UOY 3HA4YajHo2 ycnopasarea eKOHOMCKe akmusHocmu y
2020. 200UHU, 6AHKAPCKU CeKmop He bu npempnuo 3HadyajHuje
CcMarberbe  Kanumanu3o8aHoOCmMu U Nozopuwarse ocmasnux
uHoukamopa. [llocmampajyhu no nojeQuHa4YHUM 6aHkama,
nod0 npemnocmaskom 0a 6aHke He 6u umasne mo2yhHocm
dokanumanusayuje, 08uje maree 6aHKke He 6u 3adpxasne cmony
adekeamHoCmu Kanumana y nponucaHum pezysiamopHUM
oksupumay mpehoj 200UHU 0OCHOBHOZ cueHapuja me 6u uckasasne
nompebe 3a 000aMHUM Kanumasom y yKynHoMm u3Hocy o0 2,5
munuoHa KM. Yuewhe akmuge os8ux 6aHaka y yKynHoj akmugu

6aHKapckoz cekmopa npema nodayuma ¢ Kpaja 2019. 200uHe
U3HOCU cgeea 2,3%, HA OCHOBY 4e2da ce MOXe nomepoumu
0a y cumyayuju mpeHymHoz WOKA U3d38aHO2 NAHOEeMUjoM
KOBV[]-19 Hucy udeHMuGuKOB8aHU cucmeMcKu pu3uyu no
6aHkapcku cekmop y buX.

Y cnyyajy mamepujanusayuje wWokosda npemnocmasibeHux y
eKcmpeMHUM cyeHdpujuma, u noped moed wmo 6u egpekmu
no Kanumanu3oeaHocm 6AHKApcKoz cekmopd u ocmase
UHOUKamope UHAHcujckoe 30passeba 6usu 0oCcMa CHAXHUjU
y OOHOCYy HA oOuyekusdHe egekme Yy OCHOBHOM CUeHapujy,
6aHkapcku cekmop 6u, npgeHcmaeHo 3axsdsvyjyhu nocmojehoj
0obpoj kanumanHoj ocHosu, 6uo cnocobaH Oa ancopbyje
npemnocmasseeHe wWoKose. Y ekcmpemHoM cueHapujy 1
cmona acekeamHocmu Kanuma’sa Ha azpe2upaHom HUeoy 6u
ce cmarbuna ca noyemnux 18,0% Ha 16,3% (epagpukoH TO6.7).
Y osom cueHapujy 6u ykynHo nem 6aHaka oowsio y cumyauyujy
da um cmona adekeamHocmu Kanumana 6yde HuXa 00
pe2ynamopHoz MuHumyma eeh Ha kpajy opyzo2 nepuooad y Kome
ce 8pwu mecmuparbe. YKynHU kanumars, HeonxodaH 0a 6u
ce cmone adek8aMHOCMU Kanumasna os8ux 6aHaka epamurie
Ha pe2ynamopHu MuHumym 00 12% y 2022. 200uHU, U3HOCUO
6u 51,3 munuoHa KM. Y ekcmpemHoM cueHapujy 2, cmona
adek8amHOCMU Kanumasa HA dzpeupaHom HUeoy nana 6u
Ha 13,1%, a ykynHo jedaHaecm 6aHaka He 6u 3a0080sbUJIO
MUHUMA/IHU ~ NPONUCAHU ~ HUBO ~ Cmone  ad0ekeamHocmu
kanumana. YkynHe Ookanumanusayujcke nompebe y 080M
cyeHapujy usHoce 156,8 munuoHa KM, wmo npedcmaerva 0,4%
6pymo domahez npoussoda u3 2019. 200uHe (2pagukoH TO6.8).
Y noped 08aKO CHAXHUX WIOKOBA KOju Cy hpemnocmassoeHu
y mecmosuma Ha cmpec, 6aHKAapcku cucmem y ujesiuHu 6u

3a0pxao cmabusiHocm.
I'padukon TO6.7: Crona afeKBaTHOCTM KanuTana 6aHKapcKor cekTopa
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M3Bop: LIBBuX
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I'padukoH TO6.8: Bpoj 6aHaka ca HegocTajyhium Kanutanom u
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I'padukoH TO6.10. YTuLaj nojeanHaYHNX NO3MLMja Ha CTONY a;eKBaTHOCTH KanuTana,
ExcTpemun cueHapumo 2
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W3Bop: LUBBnX

Ha epagukoHuma TO6.9 u TO6.10 npukazaH je OonpuHoC
nojeduHUX no3uyuja 6UIAaHCa cmarba u ycnjexa Ha npomjeHy
cmone adekeamHoCcmMu Kanumanda HA CUCMEMCKOM HUBOY,
KyMyJIAMUBHO, y eKCmpeMHUM CUeHapujumd, y nepuody 00
kpaja 2019. 0o kpaja 2022. 200uHe.

I'padukoH TO6.9. YTuLaj nojeAnHauHNX NO3MLMja Ha CTONY aleKBAaTHOCTM KanuTana,
EkcTpemHu cueHapmo 1
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W3sop: LIBBuX

KpedumHu pusuk ce u y mecmosuma Ha cmpec u3osdja
KAO HAj3HAYajHUju pusuk y 6x. 6AHKAPCKOM CeKmopy.
Pesynmamu mecmosa Ha cmpec ykasyjy 0a je keanumem
KpeOumHoz nopmgerbd 8eoMd ocjempus HA NpomjeHe y
MAKpOeKkoHOMCKUM ycrosuma. Ha nad cmone adekeamHocmu
Kkanumana y mpozoduwrbem nepuody OOMUHAHMAH ymuyaj
umajy 2ybuyu no OCHO8y pacma pe3epsucard yc/beo
nozopwiarba K8asaumema KpedumHoz nopmeered.

OcHoBHY Mjepy KpeOumMHo2 pusuka npedcmassed UHOUKAMOop
- yvewhe HeksanumemHux y YKYNnHUM Kpeoumuma.
WHOukamopu keanumema akmuge 6u 6unu Hewmo ciabuju
y npee 08uje 200UHe OCHOBHO?2 CUYeHApuja ycujed No2opwarea
MAKpOEKOHOMCKUX ycJi08a, anu npeosubeHu eKOHOMCKU
onopasak 6u ce 00pa3uo NO3UMUBHO HA Ke8anaumem
KpedumHoz nopmgerea y mpehoj 200UHU mecmupared Ha
cmpec me 6u Ha Kpajy 2022. 200uHe OCHOBHOZ CyeHdpuja
yyewhe HexksanumemHux y YKYNnHUM Kpeoumuma 6usio
Huxe 3a 40 6a3HuUx noeHa y o0Hocy Ha Kpaj 2019. zoduHe. Y
eKcmpeMHUM cyeHapujuma 0o/1a3u 00 3Ha4YajHo2 pacma Hugoa
HeksasumemHux Kpeoumad, Kao u yvyewha HexksanumemHux
y YKYNHUM KpeOumuma, Kako y cekmopy npedyzeha mako
U y ceKmopy CmaHosHuUwmed, ¢ mum wmo cy kpeoumu y
cekmopy npedy3eha u Oase sowujez Keanumema y O0OHOCY
Ha Kpedume CMAHOBHUWIMBY me Cy ocjemsbusuju HA ymuuaj
npemnocmasseeHux wokosd. [Toc/beduyHo, 6aHke he mopamu
3HayajHo nosehamu pesepsucarbd 3a KpeOUMHU pUu3UK,
wmo he ce odOpasumu Ha ruxosy npogpumabusHocm. Ha
epagpukoHuma 00 T06.11 0o TO6.13 npukasaH je keanumem
KpedumHo2 nopmeesba No 200UHAMA U CUeHapujuma.
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IpadukoH TO6.11: HekBanuTeTHU KpeauTn 1 yyewhe HeKBaNNTETHNX
Y YKYNHUM KpegnTnuma
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IpadukoH TO6.12: Yuewhe HeKBanTeTHNX y yKyNHMM KpeauTuma npeaysehuma
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W3Bop: LIbbuX

6.2. He6aHKapcKkun puHaHCMjCKn ceKTop

Y 2019. 200uHU y cekmopy HebAaHKAPCKUX (UHAHCUJCKUX

uHcmumyuyuja 3abumexeHu Cy CIUYHU MpeHoosu Yy
nocnosarsy Kao u npemxooHe 200uUHe. AKmuga HebaHKapcko2
(huHaHcCujcKkoe cekmopa Hacmasusna je burexumu pacm, anu
ce reHo yyelwhe y YKynHoj akmueu oUHAHCUJCKUX NOCPeOHUKA
Hacmasusio cMarbusamu nemy y3acmonHy 200UHy, me je Ha
Kpajy 2019. 200uHe uzHocuso 11,3%. Hajeefiu u Haj3HayajHuju
cezMeHm HebaHKapckoe (PUHAHCUjckoz cekmopa U Oare
Cy Opywmesa 3a ocu2yparbe U peocuyparee, koja cy y 2019.
200UHU 3d6UsbeXxuIa CKPOMHUjU pacm npemujckux npuxo0a u

6unarcHe cyme y 0OHOCY Ha npemxo0Hy 200uHy (mabena 6.1).

Y 2019. rognHn HacTaB/beH je pacT YKynHe akTumse
Te je nosehawe npoduTabunHocTn
MUKpoOKpeauTHor ceKkropa. Ha Kpajy 2019. roguHe y buX je
NocnoBano 27 MMKPOKpeauTHMX opraHunsauuja (MKO), og vera
13 MuKpokpeanTHUX poHaaumrja (MKD) 1 14 MUKpOKpeanTHUX
apywrasa (MKJ). Y Toky 2019. roguHe ocHoBaHa Cy Tpu HOBa
MUKPOKpeauMTHa ApywTBa [AOK je jedHa MUKpoKpeauTHa
doHpaumja wm3rybuna p[o3sony 3a paf. YKymHa akTvBa
MUKPOKPEeOUTHOr cekTopa Ha Kpajy 2019. rogunHe Beha je 3a
103,6 munuoHa KM mnn 11,67% y opgHocy Ha 2018. roguHy,
[OK Cy KpeauTu 3abumbexunnn pact og 94,4 munuoHa KM nnun
13,29% (Tabena 6.2). PacT KpeanTHe aKTVBHOCTU 3a0USbEXEH je
y Behurn MKO, anu nojegmHe matbe MKO u flarbe ce cyouaBajy
C HelOCTaTKOM 13BOpa GUHAHCKPatba Te BUbexe KOHTPaKLmjy
6unaHcHe cyme. Of yKymHOr M3HOCa MUKpoKpeauTa, 97,7%
je nnacupaHo ¢u3MukUM nvuMMa, op uera je Hajsehun
ano ofobpeH 3a ¢duUHaHCMpare cekTopa Mo/boNpUBPERe
(31,7%). Ha nnacmaHe 3a ycny»kHe gjenatHocTu otnaga 16,6%

3a6usbexeHo

MUKpOKpeauTa Ou3MUKMM NLMMa, HaKoOH uyera civjege
KpenmuTtu 3a ctambeHe notpebe (16,3%).

IpadunkoH TO6.13: Yuewhe HeKBaNUTETHUX Y YKYNHNM KpeAUTMMA CTAHOBHMILTBY
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n3sop: L|BbuX

Y MKO cektopy y 2019. roguHn Huje 6Mno 3HayajHUjux
npomjeHa y HMBOY pu3snyHOr noptdesba, a 3axsambyjyhu
3HayajHUjeM pacTy KpeuUTHUX NnacmaHa yyewhe pusnyHor
noptderba y yKynHoMm MopTde/by HUXe je Yy OfHOCY Ha
npeTxoaHy roauHy. O yKynHor KpegutHor noptderba 2,39%
unn 19,2 munnoHa KM KpeguTa nmano je Kalrere y oTriaTty,
[lOK je CTONa pe3epBy 3a KpeauTHe rybuTke Ha HMBOY CeKTopa
nsHocuna 0,92%. BaHbunaHcHa eBraeHUWja, Kojy Y Hajsehem
Avjeny YMHe oTnMcaHa NoTpaXkmBara Ha Kpajy 2018. rogmHe
n3Hocuna je 155,99 munnoHa KM v Buwa je 3a 4,7% y ogHocy
Ha NPETXOAHY roanHy Te YnHu 19,4% KpeguTHOr noptderba.
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Ta6ena 6.2: MNojegHocTaB/beHN 6UNAHC CTatba MUKPOKPEeAUTHNX OpraHn3auuja y mununonuma KM
AKTVBa MacrBa

2018. 2019. 2018. 2019.
HoBuaHa cpepcTBa 1 NacMaHu Apyrum 6aHKama 74,7 71,3
Kpeantn 710,1 804,5 O6aBe3se Mo y3eTUM KpeanTuma 462,3 515,2
Pe3epge 3a KpeanTHe rybutke -5,1 -7,4 KanwuTan 383,3 419,9
OcTana akTnBa 107,8 122,6 Ocrtane obaBsese 419 56,0
YKYMNHO 887,5 991,0 YKYMHO 887,5 991,0

M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX

Y cTpykTypu nacuse, obaBe3e MO y3eTUM KpeauTuma Koje
npeacTaB/bajy OCHOBHY 13BOp cpepctaBa MKO nsHoce 515,2
MusinoHa KM Te 6usbexe pacT y usHocy og 52,9 munvoHa KM
unn 11,45% y ogHOCy Ha NpeTXoAHy roanHy. YKynHu Kanutan
ceKkTopa Ha Kpajy 2019. rognHe nsHocun 419,9 munnoHa KM u
6ubexn noehare 3a 36,6 munnoHa KM (9,54%) y ogHocy
Ha npeTtxofgHy roauHy. Ha nosehatbe yKynHor kanuTtana
MUKPOKPeAMTHOr CeKTOpa Haj3HauyajHuju yTuuaj je mmano
noeehame BULLKa NPUXOAA Hafl PacxoAnMa MUKPOKPEANTHUX
¢doHpauuja (16 munnoHa KM) Te noeeharbe HepacnopeheHe
[06UTU MUKPOKpeanTHUX apywTasa (15,2 munroHa KM) no
OCHOBY MCKa3aHe obutn Tekyher nssjewwtajHor nepuoaa.

MuKpoKpeauTHU ceKTop, Ha Kpajy 2019. roguHe, ocTBapuo je
no3unTrBaH GUHAHCMjCKN pe3ynTaT y BUCUHW of 34 MUNTMOHa
KM n 3abumbexmno nopact npodputabmnHocT y usHocy of
1,9 munuoHa KM y ofHOCy Ha npeTxodHy rofuHy. YKynHu
Npuxoan CeKTopa HacTaBUAM Cy OMbEXMTM pacT Kao
pes3ynTaT ocjeTHMjer pacta KamaTtHux npuxoaa (14,4 munmoHa
KM nnu 15,1%), uemy y HajBehoj mjepun gonprHoce nspasnTo
BMCOKe KamaTHe cTone. [lpocjeyHa noHAaepurcaHa epeKTnBHa
KamaTHa cTona Ha yKynHe kpegute y ObnX y 2019. rognHm
je nsHocuna 24,38%, a y PC 22,56%. Hapouuto cy Bucoke
edeKTMBHe KaMaTHe CTomMe Ha KpaTKopOoUHe KpeauTe Koje cy
y 2019. roguHun gopatHo nosehaHe y ®buX gok cy Penybnuun
CpncKkoj cMarbeHe, anu Cy 1 farbe 3agpkane U3HagnpocjeuHy
BPMjefHOCT. YKYNHU pacxoan MUKPOKPEAUTHOr ceKTopa
nsHocunm cy 132 munuora KM un 3abumexunu cy nosehame
oA 8,7% y ogHoCy Ha npeTxoAHy roauHy. lopact ykynHux
pacxoda 3abubexeH je mop yTuuajeM pacta ornepaTuBHUX
TPOLIKOBA, Koje y Hajsehem Auvjeny umHe TPOLIKOBM MJaTa
n gonpuHoca. OnepaTMBHM TPOLIKOBU YmHe 70% YKYnHUX
TpowkoBa 1 Behu cy 3a 12,2% y opgHocy Ha 2018. roguHy,
WwTo je yrnaBHom pe3yntaT nosehama Opoja 3anocneHux y
MUKPOKPEAUTHOM CeKTopy. McToBpemeHo, 3abuibexeHo je
1 3HaTHO noeeharbe TPOLLKOBA pe3epBuCarba 33 KpeanTHe
n pgpyre rybutke og 3,2 munuoHa KM nnu 72% y opHocy Ha
NPETXOAHY rofuHy.

Y 2019. roguHn 3abuwmbexeHo je noBehawe OGunaHcHe
cyme n o6uma nocnoBama y NU3NHI ceKTtopy. Ha Kpajy
2019. rognHe 0oO3BOJY 3a pag MMarno je neT IM3UHT ApyLuTasa.
YKynHa akTvBa NU3NHT ceKTopa usHocuna je 323,7 MnnnoHa

KM n 3aburbexmna je nosehatbe 3a 26,5 munmoHa KM (8,9%)
y OAHOCY Ha MpeTxoaHy roavHy. Ha duHaHCKjcku nusmHr
opgHocn ce 85% BpujedHOCTM YroBopa O JIN3MHIY, @ Ha
nocsioBe onepaTUBHOT Nn3nHra npeoctanux 15%. BpnjegHocT
HOBO3aK/byyeHMX YyroBopa (UMHAHCUjCKOr U OnepaTUBHOr
nmn3mHra y 2019. roanHn usHocuna je 197 munmnoHa KM,
WTO je 3a 2,2% BuLle Yy OAHOCY Ha UCTX NepPUOA NPeTXofHe
rogumHe. YKyrnHa HeTo noTpaxmBahba No 0CHOBY pUHAHCHjCKOr
nu3uHra msHoce 241,1 muanoH KM un umHe 74,5% yKynHe
aktuse y 2019. roguHn. Y nopehery C NPOTEKIOM roAMHOM,
HeTO MOTpaXMBarba MO OCHOBY GUHAHCWJCKOT NM3MHIa Cy
Beha 3a 26,4 munmoHa KM nnn 12,3%.

CekTop Nu3nHraje Ha Kpajy 2019.roguHe oCcTBapuo HeraTMBaH
durHaHCKjcKkn pesynTaTt y nsHocy oa 1 munnoH KM, wro je y
Hajsehoj Mjepu pesyntat noBehaHUx KamaTHWX pacxopa
ycrbeq, nopacTta KpefuTHOr 3ajyXera 1 3HayajHor nopacra
TPOLIKOBa pe3epBu 3a rybutke KoA jedHor NM3VHI ApYyLTBa
Koje je nckasano rybutak y nsHocy og 3,1 munvoH KM. NMopep
TOra, jow jedHO NU3VHI OPYWTBO je MCKa3ano HeraTtuBaH
durHaHCKjckn pesynTaT y usHocy of 1,3 munnoHa KM, pok
Cy TPW NU3VHI JPYLITBA MCKa3ana no3uTueaH GprHaHCUjCKM
pe3syntat y nsHocy of 3,4 munnoHa KM.

TpxuwTe ocuryparma HacTaBUNoO je 6urbexutm pacrt
npeMujcknx npuxogan 6unancHe cymey 2019.rognHn. Ha
TPXULWTY ocuryparba y buX 'y 2019. rognHmn nocnosano je 26
OpyLliTaBa 3a ocuryparbe v jeHO APYLUTBO 3a peocuryparbe.
YKynHa obpauyHata npemuja y 2019. rogmHn msHocuna je
762,9 munnoHa KM 1 y ogHOCYy Ha 1UCTU nepuog npolusie
roguHe 6urbexn nosehare of 7%. Mako je 3abusbexeH pact
npemuje ny 2019. roguHu, yyewhe npemuje y ykynHom bAr-y
OCTasNo je Ha UCTOM HUBOY Kao M npeTxoaHe roauHe (2,18%
bM-a). O ykynHe obpauyHaTe npemuje, Ha HEXMBOTHA
ocurypama ce ogHocu 79,2%, ogHocHo 604,5 munnoHa KM.
HajsHauajHuje yuyewhe y yKynHOj nmpemmju ocurypama u
Ja’be UMa ocuryparbe of ayToMobuncke oAroBOPHOCTYU
(npeko 50%). ocurypama,
nopep pacta ocurypara of ayToMOOUICKE OAroBOPHOCTY,

Y KaTeropuju HeXuBOTHOr

€BUJIEHTaH je pacT 1 OCTaNnX BPCTa OCUrypama of Kojux ce
nocebHO UCTUYY NonuLe NoBe3aHe ca OCUryparbem KpeaunTa
1 jemctaBa. ObpauyHaTa Npemumja Ha XKMBOTHA OCMryparba je
usHocuna 158,4 munmnoHa KM 1 3abubexinna je nosehatrbe
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oa 10,5% y ofHOCY Ha NPeTXOAHYy rofuHy. YKynHe 6pyTo
ncnnahene wrete usHoce 301,3 munnoHa KM n unHe 39,5%
YKyMHe obpauyHaTe npemuje.

Mpema nogauuma LIBBMX, ocurypaBajyha gpywTtBa cy Ha
Kpajy 2019. roguHe ppxafna Ha pavyHrMa KOMepLmjanHUX
6aHaka, y pasnuuntum Popmama fenosuta 33,8% yKynHe
akTuBe. IHBecTMLmje ceKTopa ocurypatba y BnaguHe xaptuje
Of BpMjedHOCTU Ha Kpajy 2019. rognHe nsHocune cy 452,9
mMunmoHa KM un 3abumexune pact of 8,1% y ofgHocy Ha
NPeTXOfHY rofivHy, C TUM Aa je yyewhe BRaguHnX xapTuja o
BpPUWjedHOCTN Y YKYMHOj akTuBM ocurypasajyhux gpylitasa
OCTasio Ha UCTOM HMBOY Kao W Ha Kpajy npeTxogHe roguHe
(21,8%).

Pact npemuje ocurypama y 2019. roguHmn y nsHocy og 50
MWUINOHA YKa3yje Ha MoCcTeneHo noborsbliame y 0Boj obnactu
y ofiHocy Ha 2018. roguHy mehyTum, cKpoMaH pacT yuewha
MKMBOTHOT OCUTyparba Y YKYMHOj MpemMmju Koje je 3aburbexeHo
y 2019. rogmHm (0,7%) yKasyje Aa Huje OOWAO OO0 HEKUX
3HayajHMX NPoMjeHa 1 [0 NobosblUakba OMUTUX EKOHOMCKUX
npunuka y buX, koje cy n pamwe numwutnpajyhn daktop
pa3Boja TpXxuLTa ocuryparba y buX. Hucke npocjeuHe nnate
Kao 1 KOHTMHYMPaHO BUCOKe CTOMe He3anoC/IeHOCTU, KibyUYHN
cy pasnor cnabe 3acTyr/beHOCTM A0OPOBOSBHUX BPCTaA
oCurypama, WTo Y KOHaYHMLM NpeAcTaB/ba orpaHmyaBajyhin
dakTop jauvarby WHBECTULUMOHOr MOTeHUMjana ceKTopa
ocurypama.

Y 2019. roguHn po3sBony 3a pag je umano 36
nHBecTuuMjcknx poHposa, op yera 17 y ®buX n 19y PC.
Op yKynHo 36 MHBeCTMUMOHMX $OHOOBA, 23 Cy OTBOPEHMU
UHBeCTULUMOHN GOHAOBY, AOK cy 13 doHAoBa 3aTBOpPEHU
WNHBECTULMOHU GOHAO0BMN.

YKynHa BpujeHOCT HETO UMOBUHE MHBECTULIMOHUX GOHIOBA
Ha Kpajy 2019. rognHe n3Hocuna je 852,1 munnoH KM n mama
je 3a 35,1 munuoH KM mnnm 3,96% y ogHOCy Ha Kpaj npeTxofHe
roguHe yc/be[ Matbe TPXKULLIHE BpujefHOCTM XapTuja
of BpujegHocTU u3 noptderba BehnHe WMHBECTULMOHUX
¢doHpoBa. Mako BehiHa ¢oHAoBa 1 farbe BUbEXN CMarbere
HEeTO UMOBWUHe, Hekonmko GpoHAoBa je nosehano BpujegHoOCT
CBOje HETO UMOBMHE.

YKynaH npomeT Ha 6x. 6ep3ama je HaKOH Tpu roguHe
naga y 2019. roagnHu 3abubexuno pact BpujegHOCTU
npometa. YKynaH npomet nsHocuo je 903,1 munvon KM
1 Yy O4HOCY Ha UCTU Nepuog npoune roguHe Behu je 3a
186,7 munuoHa KM unu 26,1%. Og yKynHor npomeTa Ha
CapajeBckoj 6ep3n (SASE) octBapeHo je 430,9 MunuoHa
KM, onHocHo 47,7%, a Ha bamanyukoj 6ep3n (BLSE) 472,1
MunoH KM unn 52,28%. Y 2019. roguHu CapajeBcka 6ep3a
je 3abumwexunna noseharwe npometa 3a 49,5% wunu 3a 142,7
munmoHa KM pok je npomet Ha bamanyukoj 6ep3u nopacrao
3a 40 munmnoHa KM nnmn 10,3%.

Y 2019. roguHun je 3abubexeHo 3HauajHo noBehate
6ep3aHCKe aKTMBHOCTM Ha MPUMAPHOM TPXUWTY, C
063MpPOM Ha TO fia je CceKTOp Bflafie Kao rMaBHM MOKpeTay
AKTVIBHOCTM Y OBOM CErMEHTY TPXWLWTa Yy BENVKOj Mjepu
nosehao MHTEH3WUTET 3afyXMBarba Ha fomaheM TPXMLWTY
kKanutana (geTasbHMje y nornae/by  Bnapa).
TpXKUWHaA KanuTanm3aumja y buX Ha kpajy 2019. roguHe

Beha je y oAHOCY Ha NpeTXofHy roAvHy, WTO je pe3ynTaT

YKynHa

3aburbexxeHor noseharba TPXKMILHE KanuTanv3aumje Ha
SASE y n3Hocy op 562 munuoHa KM (11,2%) n nosehara
TPXMWLWHe KanuTanusaumnje Ha BLSE y nsHocy og 156 munvoHa
KM (4,3%) y ogHOoCy Ha Kpaj 2018. roauHe.



M3BJELLTAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUIHOCTU 2019.

7. ODnHaHcMjcKa MHGpaCTpyKTypa

7.1.MnaTtHM cncremn

LleHmpanHa 6aHka buX 'y 2019. 200uHu u3spwasana je c8ojy
30KOHCKy o06ase3y o0pxasdra odzosapajyfiux nnamHux
cucmema. [lnamHu npomem ce 008UjA0 HECMEMAHO Kpo3
cucmeme XUPOKIUPUH2a U 6pymo NOpasHAara y peasiHom
epemeHy  (RTGS).
MOOepHU3ayuju N1amHux cucmema y bocHu u Xepyezo8uHu, a
¥ Yusby rUx0802 npusazohasarba esponckuM cmaHoapouma u

HacmasmeHe cy akmusHocmu Ha

UHMe2pucareay eaponcke mokoge. HadozpabeH je LlenmpanHu
peaucmap Kpeouma noca08HUX Cybjekama u u3u4KUx auya
(UPK), kao u cucmem XupokniupuHad, Yume je ocmedpeH je0aH
00 npedycsioga y uHmezpayuju naamsdux cucmema LbbuX y
naamue cucmeme 'y EY.

Y Toky 2019. rognHe 3aburbexeH je pact 6poja TpaHcakuuja
Kao 1 yKyrnHe BpWjedHOCTU CBUX TpaHCakuuWja Kpo3 nnaTHe
cucteme xupoknupuHra m RTGS-a. YKynHa BpwujegHoOCT
mehybaHKapcKMx TpaHcakumWja y nnaTtHom npomety y 2019.
je nosehaHa 3a 19,8%, wTo npepcTaB/ba Hajsehy cTony
nosehatba jow og 2007. roguHe.

TpeHp pacTta yKynHor 6poja TpaHcakumWja HacTaB/beH je 1y
2019. rognHn Kao nocsbegmua yBoherwa yeTBPTOr JHEBHOT
nopasHarba y XUPOKAUPUHT CUCTEMY, YUME je MPABHUM U
busnukum nuumma omoryheHa yewha peanvsaumja HUXOBUX
nnaTHWX Hasora y TOKY faHa. YKynaH 6poj TpaHcakuuja je
Behu 3a 3% y ogHoCy npeTxofHy roaunHy. MpBux geceT 6aHaka
y bnuX no obumy TpaHcakumja je y 2019. rognHm yyectBoBasio
y YKynHom 6pojy RTGS u XupoknmpuHr mehybaHKapcKmx
TpaHcakuumja ca 73,09%, wto je noeehare y ogHocy Ha 2018.

rofnHy Kapa je oo yyewhe nsHocuno 72,69%. Npeux gecet
6aHaka je Takohe nosehano yyewhe y yKynHoj BpujegHocTu
TpaHcakumja ca 75,67%y 2018. Ha 78,94% y 2019. roguHu.

Pact BpujegHOCTM YKYMHUX TpaHcakumja Yy nnaTHOM
npomety y 2019. rogMHu n Opxa UuMpKynauuja HoBLA
foBena je o cMamera 6poja AaHa Koju cy noTpebHW Aa
61 ce u3BplWUAE TpaHCakuvje y BpWjeAHOCTU TFOAULLIHEer
HomuHanHor BAM (tabena 7.1.). TpeHp onagara 6poja
yHyTapb6aHKapckux a nosehamwa 6poja MehybaHKapcKux
TpaHcakumja je HactaB/beH M y 2019. roguHun. Mako je
6poj YHyTapb6aHKapCKMX TpaHcakuuja cMarbeH 3a 3,3%
a mebybaHkapckux nosehaH 3a 3% y ofHOCy Ha WCTW
nepvop npowne rofvHe, yHyTapbaHKapcke TpaHcaKkuuje
Cy ocTafe U fasbe OOMUHaAHTHe Y OAHOCY Ha YKynaH 6poj
TpaHcakumja ca 57% (56,9 MunmoHa TpaHcakuuja), AOK je
yyewhe mehybaHkapckux TpaHcakumja 43% (43,6 MunanoHa
TpaHcakuwja). BpujegHocT yHyTapbaHKapCKux TpaHcakuumja y
2019. roaunHu je nsHocuna 113,4 munujapae KM nnum 48%, nok
je BpujegHoCT MehybaHKapCKMx TpaHcaKkuuja nsHocuna 123
munnjapae KM nnmn 52%.

Y T1abenu 7.2. npukasaHe cy BpujegHoctu Herfindahl-
Hirschmanovogindeksa (HHI*) kojuunycTpyje KoHueHTpaLmnjy
YKynHor 6poja 1 BpujegHocT mehybaHKapcKrx TpaHcaKkuyja
y nnatHom npomeTy. [lpuKasaHe BpWjefHOCTN WHAEKCa
m3pauyHaTe cy 3a cBe 0OaHke y oba nnatHa cucTema
(kmpoknupuHr n RTGS), a Ha OCHOBY NofaTaka O HMXOBOM
yuewhy y ykynHom 6pojy 1 BpujegHocTn mehybaHKapcKux
TpaHcakumja. 3a cBe 6GaHKe yuyecHuUe nnaTHOr NpomeTa
KOHLEHTpaLuja MjepeHa OBUM UHAEKCOM je Beha y ofHocy
Ha npetxofHy roavHy. Mako ce BehmHa mehybaHkapckor

Ta6ena 7.1: TpaHcakumje y mehy6aHKapcKom nnaTHOM NPomeTy

lopuHa YKynaH 6poj TpaHcakuuja, y

YKynaH npomer,

MNpocjeyHn gHeBHM NpomeT, BAMN/npocjeyan gHeBHN

MWUINOHMUMA MUAnoHn KM MUAnoHn KM npomeTt
2005. 229 36.195 140,3 122
2006. 24,9 47.728 185,0 104
2007. 284 60.193 234,2 93
2008. 29,6 70.345 272,7 91
2009. 29,0 64.458 251,8 95
2010. 31,8 67.779 263,7 94
2011. 32,5 76.653 298,3 87
2012. 33,8 81.533 318,5 81
2013. 358 76.605 298,1 88
2014. 37,9 87.859 341,9 79
2015. 39,1 85.106 326,1 87
2016. 40,0 88.380 338,6 86
2017. 411 96.243 370,2 85
2018. 42,3 102.670 393,4 83
2019. 43,6 123.046 471,4 74

M3Bop: LIBBuX, BXAC, kankynauuja LIbbrnX

* HHI je Mjepa KOHI[eHTpauuje 1 padyHa ce Kao CyMa KBajpara IHojeAyHauHyx ydeurha y mocMarpaHom cermeHty. VIHgekc ucmog 1.000 moeHa ykasyje Ha
HEKOHIIeHTpMCAaHOCT, ofi 1.000 mo 1.800 moeHa ymjepeny, o 1.800 mo 2.600 moeHa Ha BMCOKY KOHIIEHTpanujy, npeko 2.600 ce cmMaTpa BeoMa BUCOKOM

KOHIIeTpanyjoM o MakcuManuux 10.000 kazia je KOHI[EHTpalMja MOHOIIOJICKA.
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Ta6ena 7.2. KoHueHTpauuja TpaHcakumja y mehyb6aHkapckom nnatHom npomerty (XXI)

Cge 6aHKe 10 6aHaka ca Hajsehum yuelwhem
MNepuog
Bpoj TpaHcakumja BpujenHocT TpaHcaKkuuja Bpoj TpaHcakumja BpwujepgHocT TpaHcakuumja
[Leuembap 2008. 693 9208 1.271 1.381
Heuembap 2009. 651 989 1.233 1.413
Heuembap 2010. 651 903 1.256 1.346
Heuembap 2011. 626 836 1.230 1.287
DNeuembap 2012. 638 844 1.278 1.295
[Leuembap 2013. 654 810 1.337 1.378
Heuembap 2014. 660 778 1.350 1.310
Leuembap 2015. 689 810 1.314 1.305
[Leuembap 2016. 690 822 1.307 1.322
[Leuembap 2017. 725 853 1.320 1.349
Heuembap 2018. 738 869 1.344 1.335
[Jeuembap 2019. 767 997 1.397 1.471

M3Bop: UbbuX, kankynauunja LIBBnX

nnatbopmu, a axxypupare nofaTaka ce BpLIW y peasHOM
BpemeHy. L|PK je Tokom rogumHe Ha fHEBHOj OCHOBM Nogdaumma
axypupano 75 nictutyumja. TpeHa pacta 6poja npucTymnHmx
Tauaka je HacTaB/beH 1 y 2019. roguHu, a noseharbe 6poja

nnaTtHoOr npomeTa opBuja mM3meDy Mmarber 6poja Benukumx
6aHaka, BpujegHocT HHI unHpekca ykasyjy Ha ymjepeHy
KoHUeHTpauujy MehybaHKapcKMx MMaTHMX TpaHcakuuja u
HermocTojarbe CMCTEMCKMX PpU3MKa y NAaTHUM cucTemmma.

3abumexeHo je noeehamwe BpujegHoctn HHI nHpekca koju
Mjepu KOHUeHTpauujy 6poja M BpujedHOCTV TpaHcakuuja
Kop AeceT 6aHaka ca Hajsehum yuelwhem, WTO yKasyje Ha

NPUCTYNHNX Tayaka je Hajsuwe y3pokoBaHO noBeharmem
6poja y KomepuujanHUM 6aHKama, Koje Cy 1 Jarbe [aneko
Haj3HauajHUju KopucHULM nHGopMaumja noxpareHux y LIPK.

nosehatbe KOHUEeHTpaLwje TpaHCaKumja Kog BeNMKUX 6aHaka.

I'padukoH 7.1: Yuewhe 6anaka y meliyybaHkapckom nnaTHom npomerty y 2019. roguHmn

Y JeoVHCTBEHOM perncTpy payyHa nociioBHuX cybjekartay buX
(JPPIC) 6poj npucTynHmMx Tayaka y 2019. roavHu N3HOCKO je
1.946 (og uera 1.760 NnpnCTYNHKX Tauaka y 6aHKama) 1 burbexm
3HaTHO nosehame (33,6%) y of4HOCY Ha UCTW NEPUOA NpoLue
roguHe. Y peructpy ce y 2019. roguHum Hanasuno 239.188
AaKTUBHMX 1 95.593 6nokmpaHa padyHa. HakoH Hagorpaghe
cucTtema Kpajem 2018. rognHe, JegnHCTBEHM perncrap padyHa

20%
18%
16%

él:: ¢ nocnoBHux cybjekata y buX (JPPMNC) cagpxm cBe pauyHe
%E 10% ¢ MOCNIOBHUX cybjekaTa Koju nnatHW npomeT y buX obasrbajy
:'g 8% npeko payyHa oTBopeHux Yy 6aHkama u LBBuX. JPPIC
= ’ .” . \ NPBEHCTBEHO KOPUCTU KOMepLMjanHUM 6aHKama, Nope3Hum

S ¢ OopraHuma, opraHuma ynpase, opraHuMa 3a nposoheme

3aKOHa Te OCTanuM HMBOMMA BNacTX MNPUIMKOM OTKpMBaHa
bUHaAHCKjCKNX CTPYKTypa M TpaHCakuMja Koje KommnaHuje u

2% " ¢ ¢
0% 4 ——
0 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16%

nojeAvHUM MOTY UCKOPUCTUTU Ha HE3aKOHWT HauuH, HMp. 3a
nsbjeraBarbe nahatba nopesa, Nparbe HoBua U cil. Perncrap,
Takohe, npyxa MHpopmauuje CBMM MPaBHUM U GUINUYKUM
nUuUMMa Koja HannaTy CBOjMX MOTPaXKkuBakba MOpPajy TPaxnTy
NPVHYSHUM NyTeM MPEKO OBMALITEHNX MHCTUTYLWja.

Yuewfie y Bpojy TpaHcakLmja

M3sop: LIBbuX, kankynauuja LIBBuX

MehyHapogHu knupuHr nnaharba n3mehy 6aHaka n3 buX
n Penybnuke Cpbuje HacTaB/beH je n 'y 2019. roguHu Te je
KpO3 cucTem m3BpweHo YKynHo 11.931 nnatHUX Hanora
uvja je BpujegHocT 6una 265,1 MunvoH eBpa. TpeHp pacTa
BpujegHocTn 1 6poja TpaHcaKuuja HacTaB/beH je uy 2019.
rofiviHu, Tako Aia je BpMjegHOCT TpaHcakuumja y mehyHapoaHoM
KnnpuHry ca Penybnukom Cpbujom nosehaHa 3a 18,3%, gok
je 6poj Hanora Behu 3a 9,93% y oaHocy Ha 2018. roguHy,
WITO YKa3yje Ha aKTUBHO KopuliTete oBe nnathopme 3a
nopasHame NnaTHWX TPaHcakuyja.

Ha rpadukoHy 7.1. nprkasaHo je nojeguHayHo yyewhe caux
6aHaka y ykynHom 6pojy u BpujeaHoCTn MehybaHKapcKux
TpaHcakuumja 3a 2019. roamHy. baHka ca Hajsehum yuewhem
y mehybaHKapckoM niatHom npomety y 2019. roanHn YnHK
23,42% ykynHe BpujegHocT nnu 16,8% ykynHor 6poja cBux
TpaHcakuuja, AOK NpBKX neT 6aHaka ca Hajgsehum yyewhem
ynHe 58,99% yKynHe BpnjefHOCTU TpaHcaKkumja.

LbbuXjey2019.roguHu nsspmna Hagorpagmy LIPK, Te je og
jyna 2019. roguHe y ¢pyHKLMju MogepH3oBaHu LIPK Ha HOBOj
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LbbuX je of 3. jyHa 2019. rognHe noyena ca npoayKLMOHNM
pafoM HOBOT XMPO KAUPUHF NiaTHOr cuctema. HoBu Xupo
KNMPWHI cuctem je ycknaheH ca npasunvuma SEPA®' (kojn ce
kopuctu y EY) n ctangapgom ISO 20022. Nopyke 1 popmatu
KOju ce KOpuCTe y OBOM MJIaTHOM CMCTEMY Cy Y MOTMYHOCTU
ycknaheHun ca nopykama n dopmaTMa Koju ce KopucTe y
SEPA nogpyujy, Te je TMMe HanpaB/beH UCKOPaK 1 OCTBapeH
npegycsioB ga ce nnatHu cuctemn LUBBuX wnterpmnwy y
nnatHe cucteme y EY. Kpo3 oBaj yHanpujeheHu nnatHu
CUCTEM Ce BPLUM Mpouecrpare KpeautHux TpaHcdepa, Tj.
mehybaHKapcKux TpaHcakuvja BpujegHoctu o 10.000,00
KM. MpojekaT gorpaame Xnpo KAMpuHra je nogpasymmnjesao
BuLwe $asa, raje cy KomepuujanHe baHKe nokasasne BUCOK HUBO
OArOBOPHOCTU M KOMMNETEHLMja, a LUTO je HaKpajy pe3yntupano
TUM [a MOYETKOM MPOAYKLMOHOr pafja CBU yyecHuumn byay
CNpemMHn 1 cuctem byae y notnyHocTn ¢yHKUMoHanaH. OBo
npeAcTaB/ba 3HayajaH Kopak y MOAEPHM3auuju MnaTHUX
cuctema UBBuX, n OBMM HOBUM >KMPO KAUPWHI MAATHUM
CUCTEMOM je 3aMujerbeH CTapy CUCTEM Koju je 6e3 npeknaa
bYHKLMOHMCA0 0CaMHaecT roAuHa 1 neT mjeceuu.

7.2. PerynaTopHu OKBUp

HakoH wWwTo cy y npeTxofHe ABUje rognHe yCBOjeHN CeTOBWU
3aKOHa KojuMa ce perynuule nocnoBake 6aHaka y buX n Ha
Taj HauMH npoBefeHe pedopme y PUHAHCUjCKOM CEKTopy
buX, ycBojeHe nsmjeHe 1 gonyHe 3akoHa O areHuyujama 3a
6aHKapCTBO Te YCBOjeHM HOBMW MOA3AKOHCKM aKTW Koju cy
yHanpujegunu noctojehu perynatopHu okBrp 3a pag 6aHaka
n apyrux GUHaAHCKMjCKMX opraHu3auuvja, [OHOLWeHhe HOBUX
NOA3aKOHCKMX akaTa je HacTas/beHo u y 2019. roguHun. Y
2019. roanHN ycBOjeHe Cy OaJlyKe O yrpaBssbakby KpeauTHUM
puU3MKOoM U1 yTBphHKrBamy ouekuBaHWX KpeaWTHMX rybutaka
KOjomM ce nponucyjy npasuna 3a ynpas/batbe KpeauTHUM
pU3MKOM, HauuH pacrnopehrBarba M3NOXKEHOCTN Y HUBOE
KpeauTHOr pu3nka U yTBphrBame OYeKMBaHMX KPeAUTHUX
rybutaka, Te NpuxBaT/byB KonaTeparn 3a noTpebe ytBphHuBama
OUEKMBaHMX KPEAWUTHMX rybuTaka M orpaHuyera Hajsehe
JonywteHe U3NOXKeHOCTU Yy OfHOCY Ha MpU3HaTK KanwuTan,
3aTUM OANyKe O M3payyHaBatby KanuTasna 6aHKe Kao 1 ogJiyke
N ynyTCTBa KOja Ce OAHOCe Ha u3BjelTaBarbe. [loHowewem
OBUX OAJIyKa, Koje cy y npumjeHun og 01.01.2020. roguHe, y
3HayajHoj Mjepu je KOMMNeTUpPaH Kiby4yHu CeT perynatopHumx
nponuca. Y 2019. rognHn peanusoBaHe Cy U aKTUBHOCTU Y
oKkBupy ayropouHor SREP npojekrta Te ycnocraBbatbe HOBOT
npoueca cynepBu3njCKOr npernega M oujeHe y cknagy ca
HoBoM SREP metoponornjom. HactaebeHe Cy akTUBHOCTM M
aKTMBHa ynora 6aHaka 1 Apyrmx prHaHCKjCKMX opraHu3auuja
y CNpeyaBakby Nparba HoBLA M GUHAHCMPatba TEPOPUCTUYKIX
aKTUBHOCTM Yy CKNafy Ca 3axTjeBUMa 3aKoHa Koju perynuiie

oBy obnact, Te je yHanpujebeHa capafjatba ca Apyrum
KOHTPOJSIHUM OpraH1Mma 1 UHCTUTYLMjama.

3a HacTaBaK XapMOHK3aLuje perynaTtopHor OKB/Mpa n3y3eTHo
je BaXHO 1 ycBajarbe HOBOI 3aKOHa O ocuUryparby genosmTa
buX Kkoje ce pecuno cpegmHom 2020. roguHe. 3akoH O
ocurypamy penosuta buX 6m Tpebao pa ocurypa 6oy
3alWTUTY AenoHeHaTa Kpo3 obaBe3y unaHCTBa y Mporpamy
ocuryparba fenosuta 3a CBakKy HoBy 0aHKy Koja pobuje
[103BOJY 3a paj Of HafJ/leXXHe areHuuje 3a 6aHKapCTBO Kako
TO 1 NpefBuba AnpekTrBa EY 13 obnactu 3awTnTe genosura.
Takobe, HaBegeHUM 3akoHOM je omoryheHo AreHumjn
3a ocurypame fenosuta buX pa, kpo3 yvewhe QoHfa 3a
ocuryparbe feno3unTa, yyecTByje y npouecy ¢puHaHcupama
pecTpykTtypucawa ©6aHaka Yy ogpeheHum cnyyajeBuma
nedrHMCaHNUM OBMM 3aKOHOM M 3aKOHMMa o 6aHKama, Te je
cKkpaheH poK 3a ucnnaty AenoHeHaTa yobep ofy3umaha
no3sose 3a pag 6aHum ynaHuum Ha 20 pagHMX AaHa ymjecTo
pocapalmbux 90 gaHa.

Y 2020. rognHn o4eKyje ce HaCTaBak npoueca ycknahrsarba
bGaHKapcke perynatmee y buX ca perynatopHum un
CcynepBu3opckum okeupom EY. EBA 6u Tpebana ynytutun
npujeanor oujeHe EBponcke Komucuje 3a noTpebe
[lOHOLeHa KOHayHe ofjlyke 0 ycKknaheHoCTn perynaTtopHor
N CynepBM3OpPCKOr OKBMpa Yy buX ca perynatopHum n

CynepBM30pPCKMM OKBUPOM EY.

HapnexHe areHumje 3a 6aHKapCTBO cy Kpajem mMapTa 2020.
roavHe, ca uwmbem ybnaxaBarba HEraTMBHUX E€KOHOMCKUX
nocsbeguua
[OHVjene HW3 oOpflyKa KojuMa ce ofobpaBajy onakwuue
KNMjeHTMa Koju Cy ANPEKTHO WU WUHAMPEKTHO noroheHu
HeraTmBHMM edekTrMa naHgemuje. YBoherwe moryhHoctu

Y3POKOBaHMX  MOjaBOM  KOPOHaBUPYCa,

3a MopaTopujyme, ofHOCHO ofrahare nnaharba KpeguTHUX
ob6aBe3a 6aHKama U MUKPOKPEAUTHUM OpraHu3auujama, Te
yBoherem nocebHVX npasBuia 3a ynpaB/bakbe KpeguTHUM
PU3MKOM M MNPEBEHTMBHUX Mjepa Ca LWbeEM OuyBatba
KanuTtana cy6jekata 6GaHKapCKor cucTema, areHuuje cy
omoryhune cybjektmMa 6GaHKapCKOM cCUCTeMa  LUUPOKe
moryhHocTu npunarohasatrba 3a Bprjeme Tpajara BaHpeaHor
CTakba 13a3BaHOr N0jaBOM KOPOHaBKMpYca.

MoTeHuujanHM N3BOP pM3MKa 3a PUHAHCKjCKe NOCpefHUKe U1
bUHaHCKWjcKa TpXKMLWTa NpefCcTaBiba 3acToj y GyHKUMOHMpary
Komucuje 3a xaptuje op BpujegHocT ObuX Koju aatupa of
Kpaja 2019. roanHe, 360r Yera akuoHapcka agpywTtea y ®buX,
yKibyuyjyhu duHaHcmjcke nocpepHuke Hucy y moryhHoctn
NPOBEeCTU CTaTyCHe NPOMMjeHe.

*! Single Euro Payment Area (SEPA) JeguncTBeHO noapydyje riahama y eBpuMa - pernoH Koju obyxsaTa 36 3eMaba WIAHNIA Off KOjUX IIOjefilNHE 3eM/be HUCY

YIaHUIlE HY eypo3oHe a Hu EY.
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CratTncTtnuknm
aopatak
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Ta6ena A1: lpomjeHe cyBepeHOr pejTuHra

Standard & Poor's pejTuHr

ApxaBa [atym npomjeHe
JlyropoyHu U3srnep KpaTkopouHu
1o 2009. A CrabunaH A-1
09.01.2009. A HeraTtnBaH, nocmatpate A-1
14.01.20009. A CrabunaH A-2
07.12.2009. A HeratuBaH, nocmatparbe A-2
16.12.2009. bbb+ HeraTtnBaH, nocmatpame A-2
16.03.2010. bbb+ HeratuBaH A-2
27.04.2010. Bbb+ HeratmBaH b
02.12.2010. bbb+ HeratuBaH, nocmatparbe bbb+
29.03.2011. bb- HeraTtnBaH, nocmatpame b
09.05.2011. b HeratuBaH, nocmatpare i)
13.06.2011. gy HeratuBaH Ll
27.07.2011. L HeratuBaH Ll
lpuka 05.02.2012. L CrabunaH |
27.02.2012. ca HM ca
02.05.2012. L CrabunaH i)
07.08.2012. L HeratuBaH L
05.12.2012. ca - ca
18.12.2012. B- CrabunaH b
28.01.2015. B- HeraTtuBaH, nocmatpame b
15.04.2015. L+ HeratuBaH L
22.01.2076. B- CrabunaH b
19.01.2018. b MosntneaH b
25.06.2018. b+ Mo3ntneaH b
25.11.2019. bb- MNo3ntusaH b
24.04.2020. bb- CrabunaH b
no 2009. AAA CrabunaH A-1+
09.01.2009. AAA HeratuBaH A-1+
30.03.2009. AA+ HeratnBaH A-1+
08.06.2009. AA HeratuBaH A-1+
24.08.2010. AA- HeratuBaH A-1+
23.11.2010. A HeraTtuBaH, nocmatpatrbe A-1
02.02.2011. A- HeraTtuBaH, nocmatpame A-2
01.04.2011. bbb+ CrabunaH A-2
Wpcka 05.12.2011. bbb+ HeratuBaH, nocmatpare A-2
13.01.2012. bbb+ HeratuBaH A-2
11.02.2013. bbb+ CrabunaH A-2
07.12.2013. bbb+ Mo3uTtneaH A-2
06.06.2014. A- Mo3ntneaH A-2
05.12.2014. A CrabunaH A-1
05.06.2015. A+ CrabunaH A-1
29.11.2019. AA- CrabunaH A-1+
0o 2009. AA- CrabunaH A-1+
13.01.2009. AA- HeratmBaH, nocmaTtpare A-1+
21.01.2009. A+ CrabunaH A-1
07.10.2009. A+ HeratuBaH A-1
27.04.2010. A- HeratuBaH A-2
30.11.2010. A- HeratmBaH, nocmaTtpare A-2
24.03.2011. bbb HeraTtuBaH, nocmatpatrbe A-2
29.03.2011. Bbb- HeratuBaH A-3
Moptyran 05.12.2011. Bbbb- HeraTtusaH, nocmatparbe A-3
13.01.2012. bb HeratuBaH b
06.03.2013. BB CrabunaH b
05.07.2013. bb HeratuBaH b
09.05.2014. bb CrabunaH b
20.03.2015. bb Mo3nTtusaH b
18.09.2015. BB+ CrabunaH b
15.09.2017. Bbb- CrabunaH A-3

15.03.2019. bbb CrabunaH A-2
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no 2009. AAA CrabunaH A-1+
12.01.2009. AAA HeraTvBaH, nocmatpame A-1+
19.01.2009. AA+ CrabunaH A-1+
09.12.2009. AA+ HeratmBaH A-1+
28.04.2010. AA HeratmBaH A-1+
05.12.2011. AA- HeratuBaH, nocmatpare A-1+
WnaHwja 13.01.2012. A HeratuBaH A-1
26.04.2012. bbb+ HeratmBaH A-2
10.10.2012. bbb- HeratmBaH A-3
23.05.2014. bbb CrabunaH A-2
02.10.2015. bbb+ CrabunaH A-2
01.04.2017. bbb+ Mo3utmeaH A-2
23.03.2018. A- Mo3utmeaH A-2
20.09.2019. A CrabunaH A-1
1o 2009. A+ CrabunaH A-1+
20.05.2011. A+ HeratusaH A-1+
20.09.2011. A HeratmeaH A-1
05.12.2011. A HeraTuBaH, nocmatparse A-1
Wranuja 13.01.2012. bbb+ HeratBan A-2
09.07.2013. bbb HeratusaH A-2
05.12.2014. bbb- CrabunaH A-3
27.10.2017. BEB CrabunaH A-2
26.10.2018. bbb HeratmBaH A-2
[o 2009. A+ CrabunaH A-1
21.07.2010. A+ HeratnBaH, nocmatpatrbe A-1
16.11.2010. A HeratmBaH A-1
30.03.2011. A- HeratmBaH A-2
29.07.2011. bbb HeratuBaH, nocmatpare A-2
12.08.2011. bbb+ HeratmBaH, nocmatparbe A-2
27.10.2011. bbb HeratmBaH, nocmatpatrbe A-3
13.01.2012. Bb+ HeratmBaH b
01.08.2012. bb HeratuBaH, nocmatpare b
17.10.2012. b HeratnBaH, nocmatparbe b
20.12.2012. LU+ HeratusaH L
Knnap 21.03.2013. Ly HeratusaH L
10.04.2013. L CrabvnaH L
28.06.2013. ca - ca
03.07.2013. LU+ CrabunaH L
29.11.2013. LU+ CrabunaH b
25.04.2014. b Mo3utmeaH b
24.10.2014. b+ CrabvnaH b
27.03.2015. b+ Mo3utmeaH b
25.09.2015. bb- Mo3utmeaH b
18.03.2017. BB+ CrabunaH b
15.09.2017. Bbb+ Mo3utmsaH b
14.09.2018. Bbbb- CrabunaH A-3

M3Bop: Standard & Poor's
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Ta6ena A2: UlHpgeKc unjeHa HeKPeTHMHA

CapajeBo Mocrap 3eHnya Ty3na YKYNHO
2004. Q1 47 84 60 52
Q2 47 81 59 51
Q3 47 82 60 51
Q4 48 80 59 52
2005. Q1 49 79 61 53
Q2 49 81 60 52
Q3 50 79 60 53
Q4 52 82 64 56
2006. Q1 54 84 67 59
Q2 59 84 63 62
Q3 58 82 66 62
Q4 63 71 71 65
2007. Q1 69 85 72 71
Q2 77 90 88 79
Q3 85 86 92 86
Q4 94 92 95 94
2008. Q1 100 100 100 100 100
Q2 105 99 107 104 105
Q3 103 102 113 114 105
Q4 109 104 126 117 110
2009. Q1 99 120 129 102 102
Q2 96 125 127 105 101
Q3 91 124 128 114 929
Q4 89 127 119 121 97
2010. Q1 88 119 130 119 926
Q2 86 128 129 126 98
Q3 85 120 126 112 94
Q4 84 126 143 120 94
2011. Q1 83 125 138 113 93
Q2 84 121 140 93 92
Q3 82 118 132 102 92
Q4 83 124 131 107 92
2012. Q1 84 132 130 111 94
Q2 82 117 139 105 93
Q3 80 124 122 103 89
Q4 78 120 133 104 88
2013. Q1 81 128 135 113 91
Q2 78 127 134 113 20
Q3 79 124 124 116 20
Q4 76 130 136 101 88
2014. Q1 78 121 126 104 88
Q2 77 119 124 104 86
Q3 77 111 126 106 86
Q4 77 113 129 103 85
2015. Q1 79 118 127 103 87
Q2 80 117 127 106 89
Q3 78 118 131 107 88
Q4 81 114 126 106 89
2016. Q1 78 112 125 104 87
Q2 80 115 134 104 88
Q3 82 131 133 108 93
Q4 81 128 134 106 93
2017. Q1 83 128 134 102 93
Q2 84 113 134 102 91
Q3 83 124 138 109 92
Q4 86 110 135 118 94
2018. Q1 86 119 131 104 93
Q2 87 128 131 105 94
Q3 85 122 135 113 94
Q4 88 127 132 110 94
2019. Q1 97 123 136 109 103
Q2 95 127 142 115 102
Q3 90 129 147 115 98
Q4 92 127 139 115 99

M3Bop: LIbnX
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Ta6ena A aBHe CTaBKe CMO/bHOTProBUHCKe pa3MjeHe po6a

BpujegHocTt  BpujegHocT

WHpekc  HomuHanHm MNpomjeHa BpujegHOCTM

13BO33, N3BO33,
MANVIOHN MANVIOHY W3BO3HMX PaCT 13BO33, 13B03a (y NPOLEHTHM
Hasus BAM BAM uunjeHa y % noeHrMa)
1-X112019 j
enomn  Eberaroame
1 2 3 4=2/1 5 6
basHu meTanu n npoussoau og 6a3HUX MeTana 2.290,0 2.100,1 -8,3
Op uera: Xerbeso 1 yenmk 631,1 575,5 93,2 -8,8 -6,5 -2,1
Mpown3soan op xerbesa n yenuka 7134 780,1 95,6 9,3 -6,6 14,4
AnyMUHUjyM 1 NPOM3BOAY O anyMUHMjyma 721,7 5429 106,5 -24,8 21,6 -29,4
MaluvHe, anapaTii, MeEXaHUYKU 1 enekTpuuHu ypehaju 1.4371 1.590,2 10,7
:\:II;:J:::I; anapati u mexaHn4ku ypehaju, KoTnoBu; HNXOBU 764,6 804,3 100,5 5.2 1,7 46
EnekTpruHe malwivHe 1 onpema n HbUXOBM AujesnioBu; anapaTu
3a CHUMatbe v penpoayKumjy 3syKa, TeneBusnjckn anapatmn 672.4 785,9 953 16,9 06 26

3a CHUMatbe v penpoayKumjy CiMKe 1 3ByKa v njeNniosun n
npubop 3a Te NponsBoae
PasHmn nponssogn 1.227,1 1.114,8 -9,2

Op yera: HamjeluTaj; Hocaum magpalia; onpema 3a KpeseTe 1
CNINYHW NPOV3BOAN; CBJETWbKE 1 ipyra pacBjeTHa Tujena Koja

TNaBHe rpyne 13BO3HNX NPOM3BOAA

. . 1.118,8 1.007,3 93,1 -10,0 -6,3 -33
HWCY CNOMEHYTa HATU YKIbyyeHa Ha Apyrom mjecTy; caujetnehn
3HaKOBW, OCBUjeT/beHe NNoYmLe ca HaTMNCOM; MOHTaXHe 3rpaje
MpounsBoan MuUHepanHor nopujekna 1.298,9 1.070,0 -17,6
Op yera: MuHepanHa ropvsa, MUHepasHa ysba U Npon3Boau
bIIXOBE AeCTUaLMje; eNeKTPUYHa eHeprija; GUTymeHcKe 1.162,7 929,2 114,7 -20,1 -113,9 -30,3
TBapW; MMHepasnH1 BOCKOBU
MpounsBoan xemujcke MHAYCTPUje NN CPOAHMX UHAYCTPUja 991,9 936,5 -5,6
AHOPraHCKN XeMnjCKmn NPOV3BOAMN; OPraHCKM 1 aHOPraHCKK
jeanrberba NNeMeHNTUX MeTana, MeTana Koju ce pujeTko 635,0 622,4 136,5 -2,0 0,0 -4,0
Hanase, paiMoakTMBHNX enemeHata 1 nsortona
[ApBo n nponssoau op ApBeTa 801,7 756,3 -5,7
797,6 751,8 112,0 -5,7 10,2 -15,8
Bpwjearoct - Bpujearoct WHpekc  HomuHanHm . .
yBO3a, yBO3a, MNpomjeHa BprjeAHOCTM yBO3a
YBO3HUX  pacT yBO3a,
MUSIOHN MUSIOHN : o (y NpoLeHTHUM NoeHMMa)
BAM BAM Hmena yh
I-XI112019 LljeHoBHn  Edekat obrma
2018 2019 1-X112018 edekar yBO3a
MpounsBoan MUHepanHor nopujekna 2.974,5 2.882,3 -3,1
Op yera: MuHepanHa ropvsa, MUHepasHa ysba U NPon3BoAu
HUXOBE AeCTUNALMj€e; eNIEKTPUYHA EHEPTIja; BUTYMEHCKe 2.845,1 1.564,1 102,3 -45,0 20,9 -6,4
TBapW; MMHepasnHn BOCKOBU
MawmnHe, anapaTti, MexaHU4YKN 1 eneKTpuuHu ypehajun 2.664,1 2.758,6 3,5
Ma.ulee, anapaTtu 1 MexaHn4Km ypehaju, KoTnoBu; hrUXOBY 1545,4 1603,6 974 38 05 66
avjenosu
EnekTpryHe mMalwiviHe 1 onpema 1 hUXoBU AnjenoBu; anapatn
3a CHUMarbe nnn penpo,quum!y 3BYKa, TeneBmsmcm anapatu 11187 1.155,0 104,2 32 28 0,9
© 3a CHUMare Uy penpoayKurjy CIvKe 1 3ByKa 1 AnjenoBu 1
§ npn6op 3a Te nponssoge
@ BasHu MeTanu v NnponsBoAy of 6asHUX MeTana 2.203,4 2.152,7 -2,3
§_ Op yera: MNMpoun3Boan of xerbesa 1 yenmka 702,3 621,7 101,7 -11,5 4,8 -13,0
X Kerbes3o v yenuk 530,2 510,9 102,7 -3,6 1,5 -6,2
g AnyMUHMjyM 1 NPOW3BOAM Of anyMUHWjyma 368,4 411,8 92,3 11,8 16,4 21,1
2 Mpounssoan xemujcke MHAYCTPUje MAKN CPORHUX UHAYCTPUja 1.787,0 1.752,5 108,8 0,0 2,2 -9,9
2 AHOPraHCKN XeMnjCK1 NPOV3BOAN; OPraHCKN N aHOPraHCKN
§ jeanberba NNemMeHNTUX MeTasna, MeTana Koju ce pujeTko 2529 150,9 87,5 -0,4 8,0 -31,8
e Hanase, panoaKTVBHUX enemeHaTa 1 nsortona
§ Op yera: GapmaLeyTCK/ NPOn3BOAU 570,6 632,9 108,5 0,1 0,0 23
= .
EtepuuHa yrba n cmone; napprmepujcki, KOSMETUUKN Un 2352 2459 103,7 0,0 32 0,0
TOaNeTHV Npon3Boan
Pa3Hu nponssoamn xemunjcke nHaycTpuje 169,6 169,5 91,9 0,0 -10,2 8,7
MNMpexpamb6eHe npepaheBuHe 1.576,1 1.658,4 52
MpousBoam o xuTapuua, 6pallHa, ckpoba unm mnujeka; 2128 2319 1011 9,0 52 77
nocnacTMyapckn Npon3soan
Pa3Hu npexpambeHun npovzsoan 2624 285,3 101,8 8,7 2,7 6,8
Muha, ankoxonu n cuphe 346,0 357,0 97,1 3,2 1,9 6,2
OcTaum 1 oTnaum of npexpambeHe NHAycCTpuje; 1917 197.2 1013 29 31 16

npunpems/beHa XNBOTUHCKa XpaHa

M3Bop: BXAC, kankynauuja LibbuX
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Ta6ena A4: UngukaTopy $pMHAHCMjCKOT 3ApaBasba

KanuTan KBanutet akTnBe MpoduTtabunHoct JInksmgHocCT [eBn3HM pn3mnK
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& 8|2z 53 5 fec|gcs fg & & |mg| 5 fR|EBE 5 |Bz F5 82 &
c |a|lof2 &8 2 Is | TR88 | c c | T2 28|28 |=28%8 o 3| SR 0% T
2009. |30 [12,39 |16,07 |10,72 |392 |[2546 |587 [009 |084 |6154 (9738 3094|5295 |8557 |66,10 (73,89 (69,17 |1,70
2010. |29 [12,64 [16,17 |11,77 |8,14 |42,01 11,42 |-060 |-549 |60,06 |10896 |28,99 |49,71 86,26 |66,85 |70,05 |66,97 |4,37
2011. |29 |[13,57 |17,07 |1361 |879 |[2592 |11,80 |[067 |578 6387 (8652 |27,19 |4667 |8489 |68,14 6686 |66,16 |1599
2012. |28 |[14,06 |17,00 | 14,21 |10,26 [30,05 |[13,47 [0,60 |4,91 63,67 [87,35 |[2543 (4405 (8438 67,92 |63,14 |6524 |5,35
2013. |27 |[1523 |17,84 |1437 |11,42 |3097 |1512 |-0,18 |-1,42 |62,29 |101,22 (26,38 |46,23 |87,17 |67,26 (62,87 |63,77 |6,69
2014. |26 |14,35 | 16,26 | 14,38 |10,55 [27,92 |14,17 |065 |5716 |6159 |8574 26,78 |46,14 |92,42 |68,46 (62,26 |62,68 |10,23
2015. |26 [13,76 |14,86 |14,10 |10,14 |26,88 |[13,71 (030 |2,03 |62,04 (9453 2648 |4404 |9689 |7069 (67,09 (6029 |897
2016. |23 |15,03 |1582 |1435 (843 |1848 |[11,78 (1,08 |730 |6040 (80,75 27,21 |44,09 |101,73 |7282 (62,57 |57,43 |1,67
2017. |23 |14,77 |1568 |14,01 |7,76 |1435 |10,05 |1,46 |10,17 |5831 |73,34 28,37 |4431 105,06 |7517 |60,06 |5515 |-0,23
2018. |23 [16,49 |17,53 |13,18 |6,27 |[1215 |[877 |[131 |965 5883 |7400 (29,74 |4466 |10959 |7734 |56,66 |53,28 |224
2019. |23 17,47 18,02 |12,84 |525 |9.91 741 1,37 |1044 |56,79 |71,04 29,64 |4553 |112,71 |7533 |53,87 |50,67 |3,53

M3Bop: LIbbnX
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Ta6ena A5: CtatycHe npomjeHe y 6aHKama y nepuopy og 2001.-2019. roguHe

. . Aatym
Bpoj | baHka Bpcta npomjeHe npomjene
1 |Sparkasse Bank g.n. BocHa n XepuerosuHa CapajeBo |Sparkasse Bank p.4. CapajeBo npomMujeHuna ume y Sparkasse Bank a.4. buX Capajeso |Q3 2014
Sparkasse Bank g.g. CapajeBo ABC 6aHka g.a. CapajeBo npomujeHuna nme y Sparkasse Bank d.d. Capajeso Q3 2009
ABC 6aHKa a.a. CapajeBo MocTtana unaHnua Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Erste Group Q4 2006
LLlex-1H 6aHKa A.4. 3eHnua MpunojeHa ABC 6aHum a.4. CapajeBo Q22002
2 |Bosna Bank International (BBI) d.d. Capajeso
3 |Npwspenna 6anka Capajeso ag. Capajeso Eg;a?:::a a.0. CapajeBo npomujeHnna ume y MNpuspegHa 6aHka CapajeBo A.4. Q12017
BOP 6aHka a.a. CapajeBo BOP 6aHuum g.a. CapajeBo npunojeHa MpuspenHa 6aHka CapajeBo a.4. CapajeBo |Q4 2016
MpBupeaHa 6aHka Capajeso a.4. Capajeso MpuBpeaHa 6aHKka CapajeBo a.4. CapajeBo npunojeHa bOP 6aHum a.4. Capajeso  |Q4 2016
4 |UniCredit Bank g.4. MocTtap
UniCredit Zagrebacka banka BiH g.a. MocTap UniCredit Zagrebacka banka BiH npomujeHuna nme y UniCredit Bank a.a. MocTap |Q1 2008
3arpebauka 6aHka bX g.a. MocTap Cnajarbe ca YHuBep3an 6aHkom a.4. CapajeBo y UniCredit Zagrebacku banku BiH |Q3 2004
YHuBep3an 6aHkKa a.4. CapajeBo Cnajarbe ca 3arpebaukom 6aHkoMm BX g.4. MocTtap y UniCredit Zagrebacku banku BiH |Q3 2004
HVB Central Profit banka g.a. Capajeso XBB LeHTpan npodut 6aHka Capajeso npunojeHa UniCredit Zagrebackoj banci BiH |Q1 2008
XBb 6aHka a.4. CapajeBo Cnajatbe ca LleHTpan Mpodut 6aHkom y XBB LieHTpan Mpodut 6aHKy A.4. CapajeBo |Q4 2004
LleHnTpan MNpoduT 6aHka a.4. Capajeso Cnajare ca XBb 6aHKkom a.4. Capajeso y XBb LieHTtpan MpoduT 6aHKy a.4. Capajeso |Q4 2004
TpaBHUYKa 6aHKa A.4. TpaBHUK Mpwvnojena LleHTpan Npodut 6aHum a.a. Capajeso Q4 2002
5 |UniCredit Bank a.g. barba Jlyka Hoga batbanyuka 6aHka a.g. barba Jlyka npomujeHnna nme Q22008
HoBa baranyuka 6aHka a.g. barba Jlyka MpwnnojeHa XBB rpynaumjn, HacTaBmnna NocnoBare Kao 3acebHo npaBHO nuLe Q4 2005
bananyuka 6aHka a.g. bawa Jlyka MNpuBsatn3osaHa 1 npomunjeHmna ume y Hoea barbanyuka 6aHka a.g. bawa Jlyka  |Q1 2002
6 |Addiko Bank d.d. CapajeBo
Hypo Alpe Adria Bank a.5. Moctap Hypo Alpe Adria Bank a.n.Moctap npomujeHuna ume v cjegmwite Q42016
7 |Addiko Bank a.n. barsa Jlyka
Hypo Alpe Adria Bank a.n. bara Jlyka Hypo Alpe Adria Bank a.n. bara Jlyka npomujeHuna nme Q42016
KpucTan 6aHka a.g. bara Jlyka KpucTan 6aHka a.g. barba Jlyka npomujeHnna nme Q32003
8 |ACA 6aHka p.o.CapajeBo
MHBectuLioHo komepuujanHa 6aHka (VKB) aa. 3ennua [MKB p.4. 3eHnua npomujeHuna cjeguiute 1 Hasmue y ACA 6aHKa fi.a. CapajeBo Q42016
MOJA 6aHkKa p.a. CapajeBo MOJA 6aHka .. CapajeBo npunojeHa IHBeCTULIOHO KomepLpjanHoj 6aHum A.4. 3eHuua| Q3 2016
OVIMA 6aHka f.4. CapajeBo Mpomujeruna nme y MOJA 6aHka f.4. CapajeBo Q42010
BABA 6aHka a.4. Capajeso Mpomujernna nme y ®UUMA 6aHka a.4. CapajeBo Q3 2007
Bannpyc 6aHka a.a. Capajeso MpomujeHuna ume y BABA 6aHka p.4. CapajeBo Q12007
Sby6roancia 6arka a8 Capajeso OCHOBaH? Banuayc 6aHka npeysena Ano akTvee u nacvee JbybrbaHcke 6aHKe 032006
a.4. CapajeBo
9 |KomepuwmoHanHo nHeectumoHa 6aHka (K/b) g.o. Benvika Knagywa
10 |HNb baHka p.4. CapajeBo
HIIB Tysnakcka 6akka a3, Tysna ?:;g:gamm 6aHKa a.4. Ty3na npomujeHnna cjeguwTe n ume y HI1b baHka a.4. Q12012
Ty3naHcka 6aHka a.a. Ty3na Ty3naHcka 6aHka a.4a. Tyana npomujeHnna ume y HJ1b TysnaHcka 6aHka a.a Tysna |Q3 2006
Comercebank 6aHyHa ckynuHa HJ1B a.a0. Capajeso | MpunojeHa TyanaHckoj 6aHum a.a. Ty3na Q32006
11 |HN1b baHka a.p. barba Jlyka
HIB Pa3BojHa 6aHKa a.a. bara Jlyka HIB Pa3BojHa 6aHKa a.a. bara Jlyka npomunjeHuna ume y HIb a.a. bara Jlyka Q42015
J1XB 6aHka a.a. bara Jlyka Cnajarbe ca Pa3BojHom 6aHKoM jyronctouHe EBpone y HI1B Pa3BojHa 6aHka a.a. BJ/1 |Q2 2006
Pa3BojHa 6aHKa jyronctouHe EBpone a.jg. bara Jlyka |Cnajarbe ca JIXb 6aHKkom a.4. bawa Jlyka y HJ16 Pa3BojHy 6aHKy a.a. barba Jlyka Q2 2006
12 Raiffeisen Bank g.a. buX, CapajeBo
Raiffeisen Bank HPB p.4. Moctap Mpunojexa Raiffeisen banci a.4. Capajeso Q12003
13 |ProCredit Bank g.a. CapajeBo Microenterprise bank g.5.CapajeBo npomujeHuna ume y ProCredit Bank Q42003
14 |ZiraatBank BH g.n. CapajeBo Turkish Ziraat Bank Bosnia g.n. CapajeBo npomujeHuna ume y Ziraat Bank BH Q12013
15 |YHuoH 6aHKa a.4. CapajeBo
16 | Sberbank p.n. Capajeso Volksbank g.n. CapajeBo npomujeHuna ume y Sberbank g.a. Capajeso Q12013
Volksbank g.a. CapajeBo Sberbank rpynauwja npeysena Volksbank g.a Capajeso Q12012
17 | Sberbank a.g. barba Jlyka Volksbank a.g. barba Jlyka npomujeHuna nme Q12013
Volksbank a.g. batba Jlyka Sberbank rpynauuja npeysena Volksbank a.d. barba Jlyka Q12012
Zepter Komerc banka a.g. bara Jlyka MocTana unaHuua Volksbank International AG, npomujeHuna nme y Volksbank a.a. BJ1 |Q3 2007
18 |Intesa Sanpaolo banka a.a. BuX
YMW 6aHka g.a. CapajeBo MpomujeHnna nme y Intesa Sanpaolo banka g.a. buX Q3 2008
NT locnopapcka 6aHka a.4. CapajeBo Mpwvnojena YMW 6anum g.a. CapajeBo Q3 2007
locnofapcka 6aHka g.4. CapajeBo Cnajatbe ca JIT KomepupjanHom 6aHkom JIueHo y JTT locnopapcky 6aHKy a.4. Capajeso |Q1 2003
JIT KomepuwjanHa 6aHka g.a. JIusHo Cnajarbe ca locnogapckom 6aHkom Capajeso y JIT focnopapcky 6aHky a.4. Capajeso Q12003
19 |Bakydcka 6aHka g.a. CapajeBo
[Leno3utHa 6aHKa g.a. CapajeBo MpwrnojeHa Bakydckoj 6aHum a.a. CapajeBo Q22002
20 |Hosa 6aHka a.a. barba Jlyka HoBa 6aHKa a.g. bujerbrHa npomujeHuna cjeguwte Q32007
Arponpowm 6aHKa a.g. barba Jlyka MpunojeHa Hosoj 6aHum a.a. bujerbrHa Q12003
21 |Hawa 6aHKa a.p. brjerbuna
Pavlovi¢ International Banka a.a. Cno6omup bujersiHa |MpomujeHnna nme y Hawa 6aHka a.g. bujersmHa Q42019
MpuBpepnHa 6aHKa a.a. lob6oj Mpunojena Pavlovi¢ International banci Q22003
MNpuBpeaHa 6aHKa a.g. bpuko Mpwrnojena Pavlovic¢ International banci Q4 2002
Cembepcka 6aHKa a.a. brjesbuHa Mpwvnojena Pavlovi¢ International banci Q4 2001
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22 |KomepuwjanHa 6aHka a.n. barba Jlyka Q42013
23 |MO 6aHkKa a.g. bama Jlyka

MEDK 6aHka a.p. barba Jlyka MpomujeHnna ume y MO 6aHka a.a. bara Jlyka Q32010

BaHKe Kojuma cy ofly3eTe fo3Bone 3a pag op 2002. roguHe: n;fl:n:},en:le

1 | Camelia banka p.n. Buxah Q12002
2 | MNpwuBpepHa 6aHKa a.g. Mpagunwka Q12002
3 | EkBaTop 6aHKa a.g. barba Jlyka Q12002
4 | International Commercial Bank Bosnia a.4. Capajeso Q32002
5 | baHka 3a jyroncrouny EBpony bara Jlyka Q4 2002
6 | NpuBpepHa 6aHKa a.g. Cpncko CapajeBo Q42004
7 | Tocnopapcka 6aHka a.4. Moctap Q4 2004
8 |Jbyb6maHcka 6aHka a.4. CapajeBo Q3 2006
9 | XepueroBauka 6aHKa g.a. MocTap Q32012
10 | Postbank BH Postanska banka BiH g.a. Capajeso Q22013
11 | bobap 6aHKa a.g. bujerbuHa Q42014
12 | banka Cpncke a.j. barba Jlyka Q22016
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