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UVODNA RIJEC GUVERNERKE

U vremenu izrazenih globalnih ekonomskih promjena,
geopolitickih izazova i povecane neizvjesnosti na
medunarodnim trzistima, Centralna banka Bosne i
Hercegovine i tijekom 2025. godine dosljedno je provodila
svoj mandat ocuvanja stabilnosti konvertibilne marke i
financijskog sustava zemlje.

Globalna ekonomija u 2025. godini nastavila je proces
prilagodbe nakon razdoblja snaznih inflatornih pritisaka
i restriktivnih monetarnih politika. Inflacija je u vecini
razvijenih ekonomija postupno slabjela, dok su vodece
sredisSnje banke nastavile ciklus popustanja monetarnih
uvjeta. Istodobno, medunarodno okruzenje ostalo je
obiljeZzeno brojnim izazovima, uklju¢ujuci geopoliticke
tenzije, promjene u medunarodnim trgovinskim tijekovima
i volatilnost energetskih trzista. Ekonomska kretanja u Bosni
i Hercegovini tijekom 2025. godine u velikoj mjeri odrazavala
su promjene u medunarodnom okruzenju i dinamiku
ekonomskih aktivnosti u eurozoni. Usprkos izazovima u
globalnom okruzenju, domaca ekonomija zabiljezila je
skroman rast ekonomske aktivnosti, dok su inflatorni pritisci
u odnosu na prethodne godine postupno slabjeli.

U takvim okolnostima CBBiH je provodila stabilnu i predvidivu
monetarnu politiku u okviru rezima valutnog odbora.
Stabilnost konvertibilne marke ostala je ¢vrsto osigurana
potpunim pokri¢em monetarne pasive deviznim rezervama.
Tijekom 2025. godine aktivnosti CBBiH bile su usmjerene
na sigurno i uc¢inkovito upravljanje deviznim rezervama, uz
primjenu nacela sigurnosti, likvidnosti i profitabilnosti.

CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

Strategija ulaganja kontinuirano je prilagodavana
promjenama na medunarodnim financijskim trzistima,
s ciljem ocuvanja stabilnosti i jacanja financijske pozicije
Centralne banke. Na kraju 2025. godine koeficijent pokri¢a
monetarne pasive deviznim rezervama iznosio je 110%, $to
potvrduje visoku razinu sigurnosti valutnog odbora u Bosni
i Hercegovini.

CBBiH je kontinuirano unaprjedivala svoje klju¢ne funkcije u
oblasti statistike, ekonomskih analiza i financijske stabilnosti.
Poseban fokus tijekom godine bio je usmjeren na razvoj i
modernizaciju platnih sustava u Bosni i Hercegovini, s
ciljiem povecanja ucinkovitosti i sigurnosti platnog prometa
te daljnjeg priblizavanja domace financijske infrastrukture
europskim standardima.

CBBiH razvijala je i aktivnu suradnju s medunarodnim
financijskim institucijama i sredisnjim bankama, ukljucujudi
Europsku sredisnju banku, Medunarodni monetarni fond
i Svjetsku banku. Tijekom 2025. godine CBBiH je dodatno
ojacala svoje medunarodno institucionalno povezivanje
kroz sudjelovanje u medunarodnim inicijativama i stru¢nim
mrezama sredisnjih banaka, ukljucujuc¢i Network for
Greening the Financial System (NGFS), ¢ime se dodatno
jacaju analiticki kapaciteti i uskladuju domace prakse sa
suvremenim sredisnjobankovnim standardima. U suradnji
s Europskom investicijskom bankom (EIB), kroz projekt
Greening the Financial System, zapocet je i razvoj top-
down klimatskog stres-testa. Ove aktivnosti predstavljaju
vazan korak ka postupnoj integraciji okoliSnih, socijalnih i
upravljackih ¢imbenika (ESG) u analiticke i institucionalne
procese Centralne banke.

Proces europskih integracija ostao je vazan okvir
institucionalnog razvoja Bosne i Hercegovine. CBBiH nastavila
je aktivno doprinositi ovom procesu kroz sudjelovanje
u pripremi klju¢nih strateskih i reformskih dokumenata,
ukljucujuci Program ekonomskih reformi (ERP) i aktivnosti
u okviru Ekonomskog i financijskog dijaloga s institucijama
Europske unije. U Izvje3¢u Europske komisije za 2025. godinu
naglaseno je da CBBiH dosljedno ispunjava svoj osnovni
mandat ocuvanja integriteta aranzmana valutnog odbora
i neovisnosti sredisnje banke.

Tijekom godine narocita pozornost posvecena je ja¢anju
transparentnosti i komunikacije s javno3c¢u. Razvijani su
digitalni kanali komunikacije, te provedene mnogobrojne
aktivnosti financijske edukacije namijenjene ucenicima,
studentima i Siroj javnosti. CBBiH je podrzalai inicijative koje
promoviraju financijsku inkluziju i vece sudjelovanje zena
u ekonomiji i financijskom sektoru, ukljucujuéi programe
usmjerene na jacanje zastupljenosti Zena u upravljackim
strukturama financijskog sektora te unaprjedenje pristupa
financijama za Zene poduzetnice.
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Medunarodno okruzenje, mozda i vise nego ikad, ostaje
obiljeZzeno brojnim neizvjesnostima. U takvim okolnostima
stabilnost monetarnog sustava i kredibilitet institucija
ostaju klju¢ni preduvjeti za o¢uvanje makroekonomske
stabilnosti. CBBiH ostaje ¢vrsto posvecena dosljednoj
provedbi svoga mandata, jacanju institucionalnih kapaciteta
i daljnjem unaprjedenju svojih funkcija sukladno najboljim
medunarodnim praksama, doprinosedi stabilnosti
financijskog sustava i odrzivom ekonomskom razvoju Bosne
i Hercegovine.

Zelim izraziti zahvalnost ¢lanovima Upravnog vijec¢a, Upravi
i svim zaposlenima CBBiH na njihovom profesionalizmu,
stru¢nosti i predanom radu tijekom protekle godine.
Zahvaljujem i nasim domacim i medunarodnim partnerima
na kontinuiranoj suradniji i potpori.

U svijetu koji postaje sve neizvjesniji, iza ekonomskog razvoja
svake zemlje stoji povjerenje u stabilnost valute i institucije

koja tu stabilnost dosljedno ¢uva.

S postovanjem,

s

dr. Jasmina Selimovic,
Guvernerka



PRAVNI STATUS

Sukladno Ustavu — Aneksu 4. Opceg okvirnog sporazuma
za mir u Bosni i Hercegovini, Centralna banka Bosne i
Hercegovine je institucija Bosne i Hercegovine utemeljena
Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, koji je
usvojila Parlamentarna skupstina Bosne i Hercegovine 20.
lipnja 1997."i pocela je s radom 11. kolovoza 1997. Osnovni
ciljeviizadatci Centralne banke Bosne i Hercegovine, utvrdeni
Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, jesu:

- dapostigneiocuva stabilnost domace valute (konvertibilne
marke) tako $to ju izdaje uz puno pokrice u slobodnim
konvertibilnim deviznim sredstvima, sukladno aranZmanu
poznatom pod nazivom valutni odbor, prema fiksnom
tecaju: jedna konvertibilna marka za jednu njemacku
marku. Od 1.sije¢nja 2002. konvertibilna marka vezana je uz
euro prema tecaju: jedna konvertibilna marka za 0,511292
eura, odnosno jedan euro iznosi 1,955830 konvertibilnih
maraka;

da definirai kontrolira provedbu monetarne politike Bosne
i Hercegovine;

da drZi sluzbene devizne rezerve i upravlja njima na siguran
i profitabilan nacin;

da odrZava odgovarajuce platne i obracunske sustave;

- da koordinira djelatnosti agencija za bankarstvo entiteta
nadleznih za izdavanje bankovnih licencija i superviziju
banaka;

da prima depozite od Bosne i Hercegovine, i komercijalnih
banaka radi ispunjenja zahtjeva za obveznim rezervama.
Centralna banka moze drzati i depozite entiteta i drugih
javnihinstitucija, kao i druge rezerve komercijalnih banaka,
ako to one zZele;

da izdaje propise i smjernice za ostvarivanje djelatnosti
Centralne banke Bosne i Hercegovine u okviru ovlasti
utvrdenih Zakonom o Centralnojbanci BosneiHercegovine;
da sudjeluje uradu medunarodnih organizacija koje rade na
utvrdivanju financijske i ekonomske stabilnosti, te zastupa
Bosnu i Hercegovinu u meduvladinim organizacijama o
pitanjima monetarne politike.

Centralna banka Bosne i Hercegovine potpuno je neovisna
o Federaciji Bosne i Hercegovine, Republike Srpske, te bilo
kojoj javnoj agenciji i tijelu, a u cilju objektivne provedbe
svojih zadataka. Centralna banka Bosne i Hercegovine svoju
djelatnost obavlja preko Upravnog vije¢a Centralne banke
Bosne i Hercegovine, Uprave CBBiH i osoblja.

Upravno vijece Centralne banke Bosne i Hercegovine je
tijelo Centralne banke Bosne i Hercegovine nadlezno za
utvrdivanje monetarne politike i kontrolu njene provedbe,
ustrojstvo i strategiju Centralne banke Bosne i Hercegovine,
sukladno ovlastima utvrdenim Zakonom o Centralnoj banci
Bosne i Hercegovine.

! “Sluzbeni glasnik BiH'; 1/97, 29/02, 13/03, 14/03, 9/05, 76/06 i 32/07.
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Upravno vijece Centralne banke Bosne i Hercegovine sastoji
se od pet ¢lanova, koje imenuje Predsjednistvo Bosne i
Hercegovine i izmedu svojih ¢lanova bira guvernera, koji je
ujedno i predsjedatelj ovog tijelai Uprave CBBiH. Guverner je
glavniizvrsni funkcioner zaduzen za svakodnevno poslovanje
Centralne banke Bosne i Hercegovine. Uprava CBBiH, koju
¢ine guverner i tri viceguvernera (koje imenuje guverner,
uz odobrenje Upravnog vijec¢a Centralne banke Bosne i
Hercegovine), na zahtjev guvernera, kao glavnog izvrSnog
funkcionera, operativno provodi aktivnosti Centralne banke
Bosne i Hercegovine i uskladuje aktivnosti organizacijskih
jedinica.

Za kontrolu rizika u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine
guverner, uz odobrenje Upravnog vije¢a Centralne banke
Bosne i Hercegovine, imenuje glavnog internog revizora i
zamjenike glavnog internog revizora.

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine ostvaruje
se preko Centralnog ureda sa sjedistem u Sarajevu, tri glavne
jedinice sa sjedistem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i dvije
filijale sa sjedistem na Palama i u Br¢ko distriktu.
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1. Ekonomska kretanja u 2025. godini
1.1 Medunarodno ekonomsko okruzenje

Globalna ekonomska aktivnost je u 2025. godini
nastavila rasti umjerenim tempom, nakon visegodisnjeg
razdoblja obiljezenog izrazenim turbulencijama i
sokovima. Geopoliticke tenzije ostale su izrazene, uz
visoku neizvjesnost, poglavito u pogledu trgovinskih
politika. Dezinflacija je nastavljena u vecini zemalja,
zbog ¢ega su mnoge vodece srediSnje banke postupno
ublazavale restriktivnu monetarnu politiku. U takvom
okruzenju, za 2025. godinu, procijenjen je umjeren
globalni rast ekonomske aktivnosti od oko 2,7%, najvecim
dijelom uslijed snaznijeg od ocekivanog rasta u velikim
ekonomijama poput Sjedinjenih Americkih Drzava (SAD),
Kine i Indije2.

Jedan od klju¢nih ¢imbenika koji je obiljeZio globalna
ekonomska kretanja u 2025. godini bilo je uvodenje novih
carinskih tarifa i posljedi¢ne rastuce trgovinske tenzije
medu najve¢im svjetskim ekonomijama. Navedene
mjere negativno su utjecale na medunarodnu trgovinu
i doprinijele usporavanju izvozne aktivnosti u pojedinim
regijama. Usprkos tomu, globalni rast bio je podrzan
snaznim ulaganjima u tehnologiju i inovacije u vode¢im
ekonomijama, posebice u oblasti umjetne inteligencije?.
Ekonomski rast u 2025. godini bio je neujednacen po
regijama, tako da je u SAD-u procijenjen rast realnog
BDP-a od 2,1%* dok su europske ekonomije zabiljezile
nize stope rasta.

Ekonomska aktivnost u eurozoni i EU zabiljezila je
skromne stope rasta u 2025. godini, uz procijenjeni realni
rast BDP-a od 1,5% i 1,6%, respektivno®. Ostvarene stope
rasta poglavito su bile rezultat slabijeg doprinosa neto
izvoza, dok je istodobno zabiljezen nastavak pozitivhog
doprinosa domace traznje®. Pri tomu, i dalje je bila prisutna
izrazena heterogenost medu zemljama ¢lanicama EU,
gdje se Spanjolska tijekom 2025. godine izdvajala kao
jedan od glavnih nositelja rasta. S druge strane, njemacka
ekonomija je, prema preliminarnim procjenama, ostvarila
vrlo skroman rast ekonomske aktivhosti od 0,2%,
zahvaljujudi rastu osobne i drzavne potrosnje’.

Promatrano po sektorima, tijekom 2025. godine proizvodni
sektor u eurozoni nastavio je biljeziti niske stope rasta
aktivnosti, ali uz naznake postupnog oporavka u drugoj
polovini godine. U eurozoni je ostvaren skroman godisnji
rast opsega industrijske proizvodnje (1,5%), uglavhom kao
rezultat baznog efekta nakon pada u prethodnoj godini.

Izvor: Svjetska banka - Global Economic Prospects, sijecanj 2026. godine.
Izvor: IMF World Economic Outlook Update, sijecanj 2026. godine.
Izvor: IMF World Economic Outlook Update, sijecanj 2026. godine.
Izvor: Preliminarna procjena Eurostata, 13. veljace 2026. godine.

ECB Ekonomski bilten, 19. veljace 2026. godine.

Izvor: https://www.destatis.de/EN/Press/2026/01/PE26_017_811.html,
German Federal Statistical Office.
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Odredeni visokofrekventni pokazatelji dodatno potvrduju
navedena kretanja, pa se tako Indeks menadzera nabave
(PMI) za proizvodni sektor tijekom gotovo cijele godine
kretao ispod praga od 50 bodova, sto ukazuje na pad
aktivnosti (Grafikon 1.1).. U kolovozu je vrijednost
indeksa privremeno presla prag od 50 bodova (50,7), sto
je predstavljalo prvu ekspanziju nakon duzeg razdoblja
pada. Usprkos tomu, godina je zavrsena s vrijednos¢u
indeksa ispod praga od 50 bodova, $to sugerira da
oporavak nije bio stabilan. S druge strane, taj isti indeks
za usluzni sektor je kontinuirano biljeZio vrijednosti iznad
50 bodova, signaliziraju¢i ekspanziju aktivnosti. Rast
aktivnosti u usluznom sektoru bio je u najvecoj mjeri
generiran u oblasti informacija i komunikacija, dok je
gradevinski sektor biljezio postupno jacanje aktivnosti,
uz potporu javnih ulaganja. lako su podatci za prvo
tromjesecje 2026. godine jos uvijek nepotpuni, raspoloZivi
pokazatelji ve¢ sada ukazuju na nastavak sli¢nih kretanja i
pocetkom 2026. godine®.

Grafikon 1.1: GodiSnja promjena opsega industrijske proizvodnje i

PMI indeks u proizvodnom sektoru, u eurozoni
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industrijske proizvodnje (d.s.)
Izvor: Eurostat, S&P Global Market Intelligence

Napomena: Podatci za opseg industrijske proizvodnje su sezonski i kalendarski prilagodeni.

Prema projekcijama Svjetske bankeizsije¢nja 2026.godine,
u 2026. godini se ocekuje blago usporavanje globalnog
rasta realnog BDP-a na 2,6%'°, sto odrazava odgodene
efekte novih trgovinskih politika, rastu¢u geopoliticku
neizvjesnost, kao i slabljenje domace potraznje u mnogim
velikim ekonomijama. Za 2027. godinu, projicira se
blago ubrzanje globalnog ekonomskog rasta, potaknuto
jacanjem domace potraznje uslijed ranijeg ublazavanja
monetarne politike i postupnim oporavkom medunarodne
trgovine.

8 PMI Releases, S&»P Global. Vrijednost indeksa PMI (engl. Purchasing
Managers' Index) za proizvodni sektor, iznad 50 oznacava ekspanziju, a
vrijednost ispod 50 oznacava kontrakciju ekonomske aktivnosti.

9 PMI Releases, S&P Global Market Intelligence, 4. veljace 2026. godine.
10 Izvor: Svjetska banka - Global Economic Prospects, sijecanj 2026. godine.
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Prema posljednjim, jesenjim projekcijama Europske
komisije, za 2026. godinu se ocekuje godisnji rast
realnog BDP-a od 1,4% za EU i 1,2% za eurozonu''. Pod
pretpostavkom da nece do¢i do novih neocekivanih
Sokova, u eurozoni se ocekuje nastavak umjerenog rasta
ekonomske aktivnosti, uz potporu rasta realnih plac¢a,
te povecanja javnih ulaganja u infrastrukturu i obranu
na razini EU. Istodobno, EU nastoji dodatno ojacati
medunarodnu trgovinsku suradnju kroz zaklju¢ivanje
novih trgovinskih sporazuma. U tom kontekstu, znac¢ajan
je Sporazum o slobodnoj trgovini izmedu EU i Mercosur
bloka'? (Argentina, Brazil, Paragvaj i Urugvaj), kojim
se uspostavlja jedno od najvecih svjetskih trgovinskih
podru¢ja s oko 700 milijuna stanovnika. Sporazum
predvida postupno ukidanje velikog dijela carina i drugih
trgovinskih barijera, posebice za industrijske proizvode
iz EU, uklju¢ujuc¢i automobile i autodijelove, strojeve,
kemijske proizvode, farmaceutske proizvode, tekstil i
odjecu. Istodobno, Mercosur drzave bi dobile olaksan
pristup EU trziStu, za odredene poljogospodarsko-
prehrambene proizvode, poput govedine, peradi, Secera
i etanola. Pored robe, sporazum obuhvaca i liberalizaciju
trgovine uslugama, pristup trzistu javnih nabava, kao i
unaprjedenje regulatorne suradnje i odrzivih trgovinskih
praksi.

S druge strane, nakon $to su SAD i Izrael pokrenuli napad
na Iran krajem veljace 2026. godine, negativni rizici po
globalne izglede dodatno su izrazeni, poglavito kroz
rast cijena energenata, povecanu volatilnost financijskih
trzista, te moguce poremecaje u globalnim proizvodnim i
lancima opskrbe. U takvim okolnostima, ostvarenje ranije
projiciranih stopa rasta postaje znatno neizvjesnije, uz
mogucnost njihovog dodatnog revidiranja nanize.

Cijene energenata su tijekom 2025. godine, usprkos
povremenim kratkoro¢nim oscilacijama, biljezile pretezno
silazni trend, odrazavaju¢i kombinirano djelovanje
¢imbenika na strani ponude i potraznje, kao i geopolitickih
i Sirih makroekonomskih kretanja (Grafikon 1.2).

Na pocetku godine sirovom naftom tipa Brent trgovalo
se po relativno visim cijenama, dok je u drugoj polovini
godine doslo do izrazenijeg pada. U prosjeku, cijena nafte
tipa Brent u 2025. godini iznosila je 68,7 americkih dolara
po barelu, Sto predstavlja smanjenje od 14,6% u odnosu na
prosjecnu cijenu ostvarenu u 2024. godini. Kretanje cijena
nafte u najvecoj mjeri bilo je determinirano ¢imbenicima
na strani ponude. Zemlje ¢lanice OPEC-a su u vise navrata
povecavale opseg proizvodnje, djelimi¢nim ukidanjem
ranije dogovorenih ogranicenja, c¢ime je dodatno
pojacana globalna ponuda i izvrSen pritisak na pad
cijena. Istodobno, proizvodaci izvan OPEC-a, prije svega
Sjedinjene Americke Drzave, Kanada i Brazil, zadrzali su
visoku razinu proizvodnje, koja je u pojedinim razdobljima
nadmasila rast globalne potraznje.

11 European Commission: Autumn 2025 Economic Forecast, studeni 2025.
godine.

12 Izvor: https://commission.europa.eu/topics/trade/eu-mercosur-trade-
agreement_en

Takva dinamika doprinijela je rastu globalnih zaliha i
produbljivanju neravnoteze na trzistu. S druge strane,
rast svjetske potraznje za naftom bio je umjeren i sporiji
u usporedbi s prethodnim godinama. Usporavanje
gospodarske aktivnosti u Kiniidrugim velikim potrosacima
energenata negativno je utjecalo na dinamiku potrosnje.
Dodatno, prisutne trgovinske tenzije ogranicavale su
ekonomski zamah, sto je posredno djelovalo na smanjenje
potraznje za energentima.

Silazni trend iz 2025. godine prekinut je pocetkom 2026.
godine, kada je doslo do snaznog rasta cijena nafte.
Rast u sijecnju i vec¢em dijelu veljace bio je povezan s
pove¢anom geopolititkom neizvjesnos¢u na Bliskom
istoku, ukljucuju¢i pogorsanje odnosa izmedu SAD-a
i Irana. Takvo okruZenje povecalo je tzv. geopoliticku
premiju rizika, sto je dovelo do rasta cijena. Krajem veljace
Brent se kretao oko 70 USD po barelu, uz osjetljive reakcije
trzista na svaku vijest o pregovorima ili mogucoj eskalaciji
sukoba. Situacija se znacajno promijenila krajem veljace
i pocetkom ozZujka 2026. godine, nakon napada SAD-a
i Izraela na Iran. TrZista su reagirala naglim rastom cijena
nafte zbog straha od ozbiljnih poremecaja u globalnoj
opskrbi energentima. Brent je u prvim satima trgovanja
porastao za vise od 10%, $to predstavlja jedan od najvecih
dnevnih skokova u posljednjem razdoblju. Skoro potpuna
obustava transporta nafte i plina kroz Hormuski tjesnac,
jedan od najvaznijih energetskih koridora na svijetu,
izazvao je dodatni pritisak na cijenu nafte koja je u prvim
danima ozujka dostigla razinu od 83 USD po barelu
(Grafikon 1.2). Na ovaj su nacin geopoliticki ¢imbenici u
potpunosti potisnuli fundamentalne ¢imbenike ponude i
potraznje, te postali klju¢ni ¢imbenik kretanja cijena. Rast
cijena energenata izazvan eskalacijom sukoba na Bliskom
istoku vrsi dodatni pritisak na inflaciju u EU i zemljama
regije, posebice u kratkom roku. Istodobno, takav Sok
cijena energenata moze negativno utjecati na ekonomsku
aktivnost i usporiti ekonomski rast, narocito ako sukob
bude dugotrajan i dovede do znacajnijih poremecaja u
opskrbi energijom.

Cijene prirodnog plina na nizozemskom TTF ¢voristu
takoder su tijekom 2025. godine imale pretezno opadajuci
trend. Pocetkom godine cijene su bile relativno visoke i
izraZzeno volatilne, uslijed niske razine zaliha i zabrinutosti
u vezi sa sigurnos¢u opskrbe nakon smanjenih ruskih
isporuka. Tijekom sredine godine doslo je do postupne
stabilizacije i pada cijena, potaknute visSim temperaturama
i povecanim uvozom te¢nog prirodnog plina (eng. liquid
natural gas, LNG), sto je doprinijelo boljoj ravnotezi na
trzistu. Krajem godine, visoka popunjenost skladisnih
kapaciteta, uz povoljnije vremenske prilike, ublazila je
cjenovne pritiske povezane s povecanom sezonskom
potraznjom za grijanjem.



U prosincu 2025. godine prirodnim plinom naTTF ¢voristu
trgovalo se po prosjecnoj cijeni od 28,0 eura po megavat-
satu, Sto predstavlja najnizu razinu od prolje¢a 2024.
godine. Medutim, pocetkom 2026. godine i na trzistu
prirodnog plina zabiljezen je snaZan rast cijena, pod
utjecajem istih geopolitickih ¢imbenika koji su djelovali
na trziste nafte. Povecana neizvjesnost u pogledu
globalnih energetskih tijekova, rast cijena nafte i jacanje
potraznje za alternativnim izvorima opskrbe rezultirali su
pojacanom volatilno3cu i uzlaznom korekcijom cijena na
TTF &voristu.

Grafikon 1.2: Cijene energenata i hrane na inozemnom trzistu
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Tijekom 2025. godine globalne cijene hrane, mjerene FAO
indeksom?, biljezile su umjeren rast na godisnjoj razini,
usprkos izrazenim mjese¢nim oscilacijama. Prosje¢na
vrijednost indeksa bila je visa za 4,3% u odnosu na 2024.
godinu, $to ukazuje na pojacane cjenovne pritiske u
pojedinim segmentima medunarodnog trzista hrane.
Kretanje indeksa odrazava kombinirano djelovanje
¢imbenika ponude i potraznje, uz znacajan utjecaj
klimatskih i geopolitickih okolnosti. Najvec¢i doprinos
rastu ukupnog indeksa dao je segment biljnih ulja, koji
je zabiljeZio godisnje povecanje od 17,1%. Rast cijena u
ovoj kategoriji bio je posljedica oscilacija u proizvodniji
palminog i sojinog ulja, nepovoljnih klimatskih utjecaja,
kao i snazne povezanosti s energetskim trZistem i
potraznjom za biogorivima. Indeksi cijena mlije¢nih
proizvoda i mesa ostvarili su umjeren rast, narocito u prvoj
polovini godine, dok je u drugom dijelu 2025. doslo do
stabilizacije uslijed povecane ponude i visih razina zaliha,
posebice u Europi i Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama.
Suprotno tomu, indeks cijena Secera zabiljeZio je pad
od 17,0%, odrazavajuci ocekivani rast globalnih zaliha i
oporavak proizvodnje u Aziji.

13 Indeks cijena hrane FAO-a (The FAO Food Price Index - FFPI) je mjera
mjesecne promjene medunarodnih cijena korpe prehrambenih proizvoda.
Sastoji se od prosjeka indeksa cijena pet skupina proizvoda ponderiranih
prosjecnim udjelom izvoza svake od skupina u razdoblju 2014-2016.
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Cijene zitarica ostale su relativno stabilne, pri ¢emu
su potencijalni rizici povezani s vremenskim uvjetima
ublazeni visokom razinom zaliha i povoljnim oc¢ekivanjima
prinosa u klju¢nim izvoznim zemljama, uklju¢ujudi
Argentinu i Australiju. Ukupno promatrano, rast FAO
indeksa cijena hrane u 2025. godini bio je poglavito
rezultat snaznog povecanja cijena biljnih ulja, dok su
pad cijena Secera i relativna stabilnost cijena Zitarica
djelovali ogranicavajuce na intenzitet ukupnog rasta
indeksa. Ova kretanja mogu se djelimi¢no promatrati i u
kontekstu promjena na deviznim trzistima, bududi da je
tijekom 2025. godine zabiljeZena deprecijacija americkog
dolara, $to je, s obzirom na njegovu dominantnu ulogu u
medunarodnoj trgovini poljogospodarskim proizvodima,
povecalo kupovnu mo¢ zemalja koje koriste druge valute
i time potencijalno doprinijelo rastu globalne potraznje i
odrzavaniju visih razina svjetskih cijena hrane'.

Inflatorni pritisci su tijekom 2025. godine oslabili u odnosu
na prethodnu godinu. U SAD-u je u 2025. godini ostvarena
stopa inflacije od 2,7%, $to je za 0,2 pb nize u odnosu na
2024. godinu. U eurozoni i EU, godisnja stopa inflacije
iznosila je 2,1% i 2,5%, respektivno (Sto je za 0,3 pb,
odnosno za 0,1 pb niZze u odnosu na prethodnu godinu).
Cijene usluga, koje trenutacno cine 45,6% potrosnje
kucanstava u eurozoni, nastavile su najznacajnije
doprinositi ukupnom rastu prosjec¢nih potrosackih cijena
(Grafikon 1.3). Ipak, rast cijena usluga usporio je u odnosu
na prethodnu godinu (3,4% u 2025. godini u odnosu na
4,0% u 2024. godini), uglavhom uslijed nizih godisnjih
stopa rasta u kategorijama rekreacije i paket-aranzmana
za odmor. Cijene hrane su nastavile rasti umjerenim
stopama u 2025. godini, uz prosje¢nu godisnju stopu
rasta od 2,8%. S druge strane, cijene energije su zabiljezZile
godisnji pad cijena, vec tre¢u godinu u nizu (1,4%), te su
imale i negativan doprinos ukupnom rastu prosjecnih
potrosackih cijena.

Prema posljednjim jesenjim projekcijama Europske
komisije's, projicirano je postupno slabljenje inflatornih
pritisaka u srednjoro¢nom razdoblju. Procijenjene stope
inflacije u 2026. godini iznosile su 2,1% za EU, te 1,9% za
eurozonu, uz zadrzavanje ukupne inflacije blizu ciljane
razine do kraja projekcijskog horizonta. Projicirano je
slabljenje inflatornih pritisaka u uslugama i u kategoriji
hrane, uz istodobno usporavanje rasta pla¢a. S druge
strane, u kategoriji energije projiciran je nastavak pada
cijena u 2026. godini, ali i blagi rast cijena u 2027. godini,
dijelom povezan s primjenom novog EU Sustava trgovine
emisijskim kvotama (engl. EU Emissions Trading System -
ETS2).

14 Ba, X.; Wang, X.; Zhong, Y. The Impact of Federal Reserve Monetary
Policy on Commodity Prices: Evidence from the U.S. Dollar Index and
International Grain Futures and Spot Markets. Agriculture 2025, 15, 923.
https://doi.org/10.3390/agriculture1 5090923

15 Izvor: U.S. Bureau of Labor Statistics

16 European Commission: Autumn 2025 Economic Forecast, studeni 2025.
godine.
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Grafikon 1.3: Doprinosi sastavnica promjeni indeksa potrosackih
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Grafikon 1.4: Referentne stope vodecih sredisnjih banaka
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Do kraja 2027. godine, projicirano je i postupno smanjenje
stope temeljne inflacije u eurozoni, do razine od oko 2%.
Medutim, nakon eskalacije sukoba na Bliskom istoku, iz
ECB-a vec upozoravaju da bi rast cijena energije, posebice
nafte, mogao pojacati inflatorne pritiske u kratkom roku
i istodobno djelovati negativno na ekonomsku aktivnost
u eurozoni, te da ¢e navedeni efekti ovisiti o trajanju i
intenzitetu konflikta'.

Tijekom 2025. godine, monetarno okruzenje obiljezeno
je pocetkom ciklusa monetarnog popustanja u vodec¢im
ekonomijama, uz oprezan i postupan pristup u eurozoni,
izrazenije ublazavanje monetarnih uvjeta u SAD-u, te
spor i neujednacen prijenos ovih promjena na kreditna
trzista i realnu ekonomiju. Ovakva razlika u monetarnim
strategijama doprinijela je divergenciji financijskih uvjeta
izmedu SAD-a i eurozone.

Monetarna politika FED-a i ECB-a tijekom 2025. godine
kretala se u istom smijeru, ali razli¢itim intenzitetom i uz
razlicite prioritete (Grafikon 1.4). Dok je ECB nastavila
postupno i ograni¢eno monetarno popustanje, uz snazno
naglasen oprez i pristup utemeljen na podatcima, FED je
monetarne uvjete ublaZzavao izrazenije u drugoj polovini
godine, poglavito voden procjenama usporavanja
ekonomskog rasta i slabljenja trzista rada. Kretanja FED-
ove efektivne stope ukazuju da je, nakon stabilnosti
tijekom prvih osam mjeseci godine, stopa kontinuirano
snizavana u razdoblju od rujna do prosinca 2025. godine,
¢ime su monetarni uvjeti u SAD-u znacdajno ublazeni.
FED je u vecoj mjeri balansirao izmedu stabilnosti cijena i
maksimalne zaposlenosti, $to se odrazilo u fleksibilnijem i
brzem tempu monetarnog popustanja.

17 Izvor: https://www.ecb.europa.eu/press/inter/date/2026/html/ecb.
in260303~768fal0188.en.html

U 2025. godini monetarno okruzenje u eurozoniobiljezeno
je nastavkom postupnog monetarnog popustanja, nakon
snaznog restriktivnog ciklusa iz razdoblja 2022-2024.
godine. Europska srediSnja banka je u svojim odlukama
i komunikaciji s trzistima zadrzala naglasen stav da ¢e
se tempo i opseg monetarnog popustanja odredivati
isklju¢ivo na temelju kretanja inflacije, inflacijskih
ocekivanja, ekonomskog rasta i jacCine transmisije
monetarne politike.

Nakon sto su tijekom 2024. godine klju¢ne kamatne stope
dostigle razine koje su ocijenjene kao dovoljno restriktivne
za obuzdavanje inflacije, ECB je Cetiri puta smanjila svoje
klju¢ne kamatne stope, uz ocjenu da se inflatorni pritisci
postupno smanjuju. Tijekom 2025. godine ECB je u
nekoliko navrata dodatno snizila klju¢ne kamatne stope.
Prvo smanjenje provedeno je u velja¢i 2025. godine, u
iznosu od 25 baznih bodova, na temelju procjene da se
proces dezinflacije odvija sukladno srednjoro¢nom cilju
stabilnosti cijena i da su inflacijska ocekivanja stabilizirana.
U drugoj polovini 2025. godine ECB je zadrzala kamatne
stope nepromijenjenima, uz obrazlozenje da je potrebno
procijeniti kumulativne efekte prethodnih smanjenja, kao
i nove makroekonomske podatke. U svojim saopcéenjima
ECB je naglasavala da ne postoji unaprijed definirana
putanja daljnjih prilagodbi kamatnih stopa i da svaka
naredna odluka ovisi o ostvarenju cilja stabilnosti cijena.

Odluke o daljnjem monetarnom popustanju u 2025.
godini bile su vodene kombinacijom nekoliko klju¢nih
¢imbenika. Prije svega, inflacija u eurozoni nastavila je
opadajuci trend, priblizavaju¢i se srednjoro¢nom cilju
ECB-a od 2%. Smanjenje inflacije bilo je rezultat slabljenja
baznih cjenovnih pritisaka, stabilizacije cijena energije
i efekata ranijeg restriktivnog monetarnog okruzenja.
Istodobno, iako su temeljni inflatorni pritisci, posebice
u sektoru usluga i kroz rast placa, ostali prisutni, ECB
je ocijenila da se rizici od ponovnog snaznog ubrzanja
inflacije postupno smanjuju.



Projekcije inflacije za srednjoro¢no razdoblje ukazivale su
na njen povratak i stabilizaciju oko ciljane razine, sto je
omogucdilo pocetak opreznog monetarnog ublazavanja.

Drugi vazan cimbenik prilikom donosenja odluka o
monetarnoj politicibilaje slabaineujednacenaekonomska
aktivnost u eurozoni. Gospodarski rast tijekom 2025. ostao
je umjeren, uz izraZzene razlike medu drzavama ¢lanicama,
dok su visoki troskovi financiranja i dalje ogranicavali
ulaganja i kreditnu potraznju. ECB je procijenila da bi
postupno smanjenje kamatnih stopa moglo doprinijeti
poboljsanju financijskih uvjeta, bez stvaranja dodatnih
inflacijskih rizika.

Poseban naglasak stavljen je i na transmisiju monetarne
politike. ECB je u vise navrata isticala kako su prethodna
povecanja kamatnih stopa snazno utjecala na bankovni
sektor, kreditne standarde i troSkove zaduzivanja
gospodarstva i stanovnistva. Smanjenje kamatnih stopa u
2025. godini ocijenjeno je kao mjera koja moze postupno
ublaziti financijske uvjete, uz zadrzavanje dovoljnog
stupnja restriktivnosti monetarne politike. Tako je reakcija
kreditnog trzista u eurozoni bila postupna i neujednacena.
Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduze¢ima i
stanovnistvu ostale su relativnho povisene tijekom veceg
dijela godine, uz spor i ograni¢en prijenos smanjenja
referentnih stopa na krajnje korisnike. Kreditna aktivnost
pokazivala je prve, ali umjerene znakove stabilizacije, pri
¢emu je negativna dinamika kreditnog rasta usporena,
ali nije doslo do snaznog oporavka kreditne potraznje.
Kreditiranje nefinancijskih poduzeca nije zabiljezZilo
znacajnije stope rasta, pod utjecajem slabije investicijske
aktivnosti i povisenih troskova financiranja. Krediti
stanovnistvu, posebice stambeni krediti, reagirali su
znatno sporije zbog i dalje visokih kamatnih stopa i stroZih
kreditnih standarda. ECB je u svojim analizama naglasavala
da sporiji oporavak kreditnog rasta odrazava vremenske
zadrske u transmisiji monetarne politike, kao i oprez
banaka u uvjetima povecane neizvjesnosti. Smanjenje
kamatnih stopa u 2025. godini zato je poglavito imalo
za cilj zaustaviti daljnje pogorsanje kreditnih uvjeta, dok
se snazniji efekti na kreditni rast o¢ekuju tek s dodatnim
poboljsanjem makroekonomskih izgleda.

Tijekom 2025. godine globalna trzista akcija bila su
izlozena povremenim epizodama povecane volatilnosti
i kratkoro¢nih negativnih ocekivanja na trzistu, koji su
bili povezani s tehnoloskim promjenama, trgovinskim
tenzijama i geopolitickim neizvjesnostima. Usprkos tim
Sokovima, trzista su tijekom godine pokazala znacajan
stupanj otpornosti. U prvom dijelu godine ameri¢ko
trziste akcija zabiljeZilo je povremene padove, dok
su vodedi europski indeksi ostvarili relativno snazan
rast, sto je ukazivalo na odredeno razdvajanje kretanja
izmedu ovih trzista. U nastavku godine, usprkos sporijem
oporavku gospodarske aktivnosti u pojedinim velikim
ekonomijama, povisenim geopolitickim rizicima, i dalje
relativno visokim kamatnim stopama, vecina globalno
znacajnih trzista akcija zabiljeZila je rast.
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Kretanja na burzama odvijala su se u okruzenju postupnog
ublazavanja monetarne restriktivnosti u razvijenim
ekonomijama, uz kamatne stope koje su i dalje ostale
iznad razina karakteristi¢nih za razdoblje prije pandemije.

Prosjecan godisnji rast vodecih americ¢kih burzinskih
indeksa (S&P 500, Dow Jones Industrial Average i Nasdaq
Composite) u 2025. godini iznosio je oko 16,6%, sto
predstavlja nesto niZzu stopu rasta u odnosu na iznimno
snazne performanse zabiljeZzene u prethodnoj godini.
Kao i ranijih godina, klju¢ni doprinos rastu dolazio je iz
tehnoloskog sektora, posebice kompanija povezanih s
razvojem i primjenom vjestacke inteligencije, ciji se utjecaj
sve izrazenije reflektirao na rast prihoda i profitabilnosti
korporativnog sektora. U tom kontekstu, Nasdaq
Composite je u 2025. godini zabiljeZio rast od oko 20,4%,
potvrdujuc¢i nastavak snaznih performansi tehnoloskih
kompanija na ameri¢ckom trzistu kapitala.

Na europskim trzistima akcija zabiljeZzene su snazne
performanse. Njemacki indeks DAX porastao je za
oko 23%, usprkos strukturnim izazovima u pojedinim
sektorima njemacke ekonomije i relativno skromnom
ekonomskom rastu. Rast je u znacajnoj mjeri bio podrzan
dobrim rezultatima industrijskog i obrambenog sektora,
energetskih kompanija i bankovnog sektora. Na razini
Europske unije, indeks Euro Stoxx 50 porastao je za oko
19%, pri ¢emu su relativno nize kamatne stope, povoljnija
valuacija europskih akcija u odnosu na americke, kao i
stabilizacija geopolitickih ocekivanja doprinijeli rastu
investicijske traznje za akcijama europskih kompanija.
Francusko trziste akcija, mjereno indeksom CAC 40, u
2025. godini kretalo se poglavito sukladno poslovnim
rezultatima vodecih francuskih kompanija, dok ocekivanja
u vezi s potencijalno restriktivnijom fiskalnom politikom
nisu imala znacajniji utjecaj na kretanja na trzistu. Usprkos
prisutnim strukturnim izazovima, ukljucujuci prilagodbu
energetskim promjenama, smanjenu konkurentnost
pojedinih industrijskih sektora, rast konkurencije iz Kine,
posebice u sektoru elektricnih vozila, te visoku razinu
javnog duga u pojedinim drZzavama ¢lanicama, europska
trzista akcija u 2025. godini zadrzala su relativno snaznu
dinamiku rasta. Negativni efekti ovih ¢imbenika bili su
znatno slabije izraZzeni nego u prethodnoj godini.

Kretanja na trziStu drzavnih obveznica u eurozoni
tijekom 2025. godine odrazavala su kombinaciju i
dalje prisutnih ekonomskih neizvjesnosti i postupne
stabilizacije makroekonomskih ocekivanja. Kriva prinosa
ostala je uglavnom normalna, uz stabilizaciju inflacijskih
ocekivanja, postupnog smanjenja kamatnih stopa ECB-a
i blagog poboljsanja ekonomskih pokazatelja. Promjene
u monetarnoj politici Federalnih rezervi krajem 2025.
godine dodatno su smanjile pritiske na kretanje prinosa
u eurozoni. Sukladno ocekivanjima daljnjeg smanjenja
klju¢nih kamatnih stopa tijekom 2025. godine, prinosi
na kratkoro¢ne obveznice uglavnom su se stabilizirali uz
blage oscilacije, dok su prinosi na dugorocnije obveznice
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TrZiSte je ostalo osjetljivo na fiskalne signale iz pojedinih
velikih ekonomija, posebice Francuske. Francuskoj je
u listopadu smanjen kreditini rejting, sto je dovelo da
porasta razlike u prinosima izmedu njemackih i francuskih
desetogodisnjih obveznica. Nasuprot tomu, raspon
prinosa izmedu njemackih obveznica u odnosu na
italijanske obveznice blago je smanjen usprkos visokoj
razini javnog duga Italije.

1.2 lzvjesce o stanju bh. ekonomije

1.2.1 Realni sektor

Prema jesenjem krugu srednjoro¢nih makroekonomskih
projekcija CBBiH iz listopada 2025. godine®, realni rast
BDP-a u 2025. godini projiciran je na razini od 2,0%.
Na temelju raspolozivih informacija u momentu izrade
navedenih projekcija, projicirano je postupno ubrzavanje
ekonomske aktivnosti u srednjem roku, uz istodobno
slabljenje inflatornih pritisaka (Tablica 1.1).

Skroman rast ekonomske aktivnosti u 2025. godini o¢ekuje
se poglavito zbog nepovoljnih kretanja visokofrekventnih
pokazatelja, poput realne trgovine na malo i industrijske
proizvodnje, uz stagniranje turisticke aktivnosti, koja je
u prethodnim godinama znacajno doprinosila izvozu
usluga i rastu osobne potrosnje'. Najznacajniji doprinos
rastu realnog BDP-a i dalje se ocekuje od realne osobne
potrosnje, potaknute snaznim rastom realnih neto
placa i ocekivanim priljevom doznaka iz inozemstva.
Istodobno, projiciran je i rast ulaganja, kao rezultat niskih
realnih kamatnih stopa u uvjetima povisene inflacije,
rekordno niskog udjela nekvalitetnih kredita u ukupnim
kreditima i smanjenja poreznih stopa. Na rast ulaganja,
u projekcijskom horizontu, najznacajniji doprinos ima
ucinak dugoroc¢nog rasta potencijalnog BDP-a (vidjeti
Tekstni okvir 1). S druge strane, projiciran je nastavak
pogorsanja neto izvoza u 2025. godini, uslijed sporijeg
rasta izvoza, u odnosu na uvoz.

Projicirana stopa inflacije za 2026. godinu iznosi 2,8%, i
ostaje iznad prosjecne razine u EU, pod snaznim utjecajem
rasta cijena elektri¢ne energije i cijena u usluznom sektoru.
U srednjoro¢nom razdoblju, znacajan inflatorni rizik
proizlazi iz kretanja cijena proizvoda baziranih na fosilnim
gorivima nakon implementacije CBAM (engl. Carbon
Border Adjustment Mechanism) mehanizma.

18 Jesenji krug srednjorocnih makroekonomskih projekcija, listopad 2025.
godine, dostupno na web-stranici CBBiH: https://www.cbbh.ba/press/
ShowNews/1732?lang=bs

19 U 2025. godini, opseg industrijske proizvodnje zabiljeZio je godisnji pad od
1,8%, dok su realna trgovina na malo i noéenja inozemnih turista ostvarili
skromne stope godisnjeg rasta od 2,2% i 0,9%, znatno nize u odnosu na
prethodna razdoblja.

Tablica 1.1: Srednjorocne projekcije odabranih makroekonomskih
varijabli iz listopada 2025. godine

2022. ‘ 2023. ‘ 2024 ‘ 2025.%

2026.% ‘ 2027.*

Promjene na godisnjoj razini

Realni BDP 6,2% 41% 2,6% 2,0% 3,3% 3,5%
L%ﬂig;jfpmgaéke 0% | 61% | 17% | 40% | 28% | 21%
Udio u BDP (rashodni pristup)
Osobna potro3nja 66,2% 66,2% 67,4% 68,1% 67,9% 66,7%
Drzavna potrosnja 17,7% 17,4% 17,4% 17,4% 171% 16,8%
Ulaganja 24,5% 24,3% 25,7% 26,6% 26,8% 27,9%
Neto izvoz -8,5% -80% | -107% | -112% | -112% | -11,2%
Izvor: BHAS

Napomena: Sluzbeni podatci o BDP-uza razdoblje 2022.-2024. godine umomentuizrade projekcija.
*Razdoblje projekcija (BBiH; ** Inflacija za 2025. godinu je na temelju posljednje objave sluzbenih
podataka s pocetka 2026. godine i gotovo je identicna projekciji iz listopada (4,1%). Priizradi ovog
kruga projekcija, koriteni su raspoloZivi tromjesecni sluzbeni podatci, po rashodnom pristupu,
zakljucno s prvim tromjesecjem 2025. godine. Za drugo tromjesedje koristena je posljednja brza
procjena rasta realnog BDP-a, buduci da sluzbena statistika do tada nije jos objavila podatke o
rashodnom obracunu nacionalnih racuna, zbog velike revizije godisnjeg BDP-a.

U 2026. godini ocekuje se blago ubrzavanje rasta
ekonomske aktivnosti (3,3%), pod pretpostavkom
postupnog slabljenjainflatornih pritisaka i jacanja domace
potraznje. Preliminarna procjena za 2027. godinu ukazuje
na nesto brzi ekonomski rast (3,5%), iako procijenjene
razine rasta ostaju nedovoljne za znacajnije smanjenje
jaza u odnosu na zemlje ¢lanice EU. Rizici za rast realnog
BDP-a ocjenjuju se kao pretezno negativni, ukljucujudi
slabljenje cjenovne konkurentnosti (vidjeti dio koji se
odnosi na proizvodacke cijene u poglavlju 1.2.1 Realni
sektor Il Cijene), visoku neizvjesnost u medunarodnom
okruzenju, nepovoljne uvjete na domaéem trzistu rada,
kao i izrazene domace inflatorne pritiske. Rizici su u
meduvremenu dodatno pojacani, nakon napada SAD-a i
Izraela na Iran, kada se eskalacija sukoba brzo prosirilaina
druge zemlje na Bliskom istoku, ¢ime je rizik poremecaja
u opskrbi energentima povecan, a sto se odmah odrazilo
na rast cijena nafte i drugih energetskih resursa (vidjeti
detaljnije u dijelu u poglavlju 1.1 koji se odnosi na cijene
energenata i Grafikon 1.2). Rast cijena energenata moze
imati lanc¢ane efekte na cijene transporta, proizvodnje i
inflaciju na globalnoj razini. Stoga je u trenutku pisanja
izvjeSca neizvjesnost u vezi s opskrbom naftom i plinom,
kao i kretanjem cijena energenata, na veoma visokoj
razini. Daljnja dinamika kretanja cijena i opskrbe ovim
energentima c¢e biti uvjetovana, poglavito, daljnjim
razvojem situacije na Bliskom istoku. Sljededi krug
srednjoro¢nih makroekonomskih projekcija, za razdoblje
2026. — 2028. godina, CBBiH planira objaviti u svibnju
2026. godine.



U momentu izrade Godisnjeg izvjesca bili su raspolozivi
zvani¢ni statisticki podatci o strukturi i razini BDP-a
prema proizvodnom i rashodnom pristupu, zaklju¢no s
tre¢im tromjese¢jem 2025. godine. U prva tri tromjesecja
2025. godine zabiljezen je skroman godidnji rast realnog
BDP-a od 2,0%, pod utjecajem usporavanja domace
i vanjske potraznje, pojacanih inflatornih pritisaka, te
slabljenja neto izvoza (uslijed brzeg rasta uvoza u odnosu
na izvoz). Smanjena ekonomska aktivnost u zemljama
glavnim vanjskotrgovinskim partnerima i geopoliti¢ka
neizvjesnost dodatno su doprinijeli skromnom rastu
ekonomske aktivnosti u BiH. Nominalni BDP je zabiljeZio
znatno brzi godidnji rast (5,1%), uslijed ubrzanja rasta
prosjecnih potrosackih cijena u istom razdoblju.

Promatrano po podrucjima klasifikacije djelatnosti, rast
realne bruto dodane vrijednosti (BDV) uglavhom je bio
posljedica rasta aktivnosti u usluznim djelatnostima,
dok su proizvodne djelatnosti zabiljeZile godisnji pad
aktivnosti (detaljnije vidjeti 1.2.1 Realni sektor, Domace
usluzne djelatnosti, osim financijskog posredovanja).
Proizvodne aktivnosti su, u prva tri tromjesecja 2025.
godine, gotovo sve zabiljezile godisnji pad aktivnosti, pri
¢emu je najvedi pad zabiljeZzen za djelatnost proizvodnje
i opskrbe elektricnom energijom i plinom (10,3%). Ovo
kretanje je sukladno kratkoro¢noj energetskoj statistici,
prema kojoj je zabiljezen godisnji pad neto proizvodnje
elektri¢ne energije od 5,5%, za prva tri tromjesecja 2025.
godine. U istom razdoblju, koli¢ina neto izvoza elektri¢ne
energije zabiljezila je znacajan godisnji pad od 12,9%.
Djelatnost preradivacke industrije, koja je znacajna
komponenta BDV?, u promatranom razdoblju je takoder
zabiljezila stopu godisnjeg pada od 1,9%. Pad opsega
proizvodnje i zaposlenosti u preradivackoj industriji, uz
istodobni rast troskova poput placa i cijena elektri¢ne
energije, ukazuju na izazove u konkurentnosti ovog
sektora i na ograni¢enja njegovog rasta.

Promatrajuci strukturu BDP-a po rashodnom pristupu,
najvedi pozitivan doprinos rastu realnog BDP-a, u prva tri
tromjesecja 2025. godine, imala su bruto ulaganja, koja
su u istom razdoblju zabiljezZila godisnju stopu realnog
rasta od 6,3% (Grafikon 1.5). Dio zabiljeZenog rasta
bruto ulaganja povezan je s kretanjima stavke promjene
zaliha, koja ukljuc¢uje statisticku diskrepanciju i odlikuje
se izrazenom tromjese¢nom volatilnosc¢u. Nastavljen je
rast osobne potrosnje, poglavito kao rezultat rasta placa
i doznaka iz inozemstva (vidjeti 1.2.4 Vanjski sektor).
Ipak, rast osobne potrosnje je usporio uslijed izraZzenih
inflatornih pritisaka i slabljenja realne kupovne modi, te
je u promatranom razdoblju ostvaren realni godisnji rast
od 2,2% (u odnosu na 4,2%, u istom razdoblju prethodne
godine)?'.

20 Udio djelatnosti preradivacke industrije u ukupnoj bruto dodanoj
vrijednosti u prva tri tromjesecja 2025. godine je iznosio 14,7%, te 15,2%
u istom razdoblju prethodne godine. Od ukupnog broja zaposlenih,
u prosincu 2025. godine, 18,5% njih je bilo zaposleno u djelatnosti
preradivacke industrije.

21 Udio potrosnje kulanstava u ukupnom BDP-u, u prva tri tromjesecja,
iznosilo je 67,4%.
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Kretanja u trgovini na malo bila su sukladna navedenom,
pri ¢emu je usporavanje aktivnosti bilo posebice izrazeno
u trgovini prehrambenim proizvodima®. S druge strane,
netoizvozimao je negativan doprinosrealnomrastu BDP-a,
poglavito zbog slabe vanjske potraznje i usporavanja
ekonomske aktivnosti glavnih trgovinskih partnera, uz
dodatno usporavanje potraznje za turistickim uslugama,
koje cine vise od polovine ukupnog izvoza usluga.

Grafikon 1.5: Doprinosi godisnjoj stopi promjene sastavnica BDP-a

prema rashodnom pristupu, za prva tri tromjesecja
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22 Trgovina na malo prehrambenim proizvodima u specijaliziranim
prodavnicama zabiljezila je godisnji pad od 8,3% u 2025. godini.

23 Izvoz roba i usluga je, u prva tri tromjesecjia 2025. godine, zabiljezio
godisnji rast od 2,3%, dok je uvoz zabiljezio godisnji rast od 4,8% u istom
razdoblju. Udio izvoza u ukupnom BDP-u, u prva tri tromjesecja, iznosio
je 39,0%, a udio uvoza 50,8%.
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Tekstni okvir 1: Prva modelska procjena
potencijalnog BDP-a i BDP jaza za BiH

U prvoj polovini 2025. godine CBBiH je finalizirala i
objavila prvu modelsku procjenu potencijalnog BDP-a i
BDP jaza.?* Procjena je utemeljena na modelu Prosirene
proizvodne funkcije koji primjenjuje Europska komisija?> u
svojim makroekonomskim analizama. Primijenjeni model
pripada skupini strukturnih, odnosno semi-strukturnih
modela i u pravilu daje konzistentne i relativno stabilne
procjene potencijalnog BDP-a i BDP jaza jer se temelji
na ekonomskoj teoriji i analizi strukturnih karakteristika
domace ekonomije. U procjeni se koriste povijesni podatci
o kretanju BDP-a, kao i analiza klju¢nih ¢imbenika na strani
ponude,? prije svega rada, kapitala i ukupne faktorske
produktivnosti, koji dugoro¢no odreduju proizvodni
kapacitet i stopu rasta potencijalnog outputa.

Odabrani pristup pruza jasnu ekonomsku interpretaciju
trenda potencijalnog BDP-a, budu¢i da razdvaja
strukturne komponente rasta od cikli¢nih varijacija. Model
omogucava identifikaciju strukturnih i cikli¢nih ¢imbenika
u kretanju realnog BDP-a, nezaposlenosti, inflacije cijena
i placa, ¢cime se osigurava pouzdana analiticka osnova za
makroekonomske analize i vodenje ekonomske politike.
Procjena faze ekonomskog ciklusa dodatno predstavlja
vazan input za izradu makroekonomskih projekcija, ocjenu
fiskalne pozicije i analizu stvarnih strukturnih performansi
ekonomije, te dugorocnih strukturnih trendova.

Zvanic¢ne procjene trenda BDP-a i BDP jaza su metodoloski
usporedive s procjenama za zemlje ¢lanice EU i obuhvacaju
povijesno razdoblje od 2008. godine i srednjorocni
projekcijski horizont (2025-2027). Rezultati procjena
ukazuju da rast potencijalnog BDP-a za BiH nije biljezio
znacajnije ubrzanje tijekom posljednja dva desetljeca,
ali prevazilazi stope rasta zabiljezene za EU, s$to je odraz
procesa realne konvergencije i nize pocetne razine
razvijenosti. Prosjec¢na godisnja stopa rasta potencijalnog
BDP-a iznosi 2,6%, $to je za 1,3 postotna boda vise od
prosjecne stope rasta potencijalnog BDP-a u EU. Do kraja
projekcijskog razdoblja ocekuje se blago usporavanje
rasta, s 3,6% u 2025. godini na priblizno 3,5% u 2026.
i 3,4% u 2027. godini. Smanjenje maksimalno odrzive
razine proizvodnje odrazava prisutne strukturne izazove,
prije svega starenje radno sposobnog stanovnistva,
slab rast produktivnosti, te neucinkovitost domaceg
trzista rada. lako je usporavanje rasta potencijalnog
BDP-a u projekcijskom horizontu sukladno kretanjima
potencijalnog outputa u EU i eurozoni, niZze stope rasta
potencijalnog BDP posebice su zabrinjavajuce ako se
uzme u obzir geopoliticki kontekst i ovisnost BiH od EU
potraznje i trgovine.

24 https://www.cbbh.ba/press/ShowNews/1683

25 The Production Function Methodology for Calculating Potential
Growth Rates & Output Gaps: https://ec.europa.eu/economy_finance/
publications/economic_paper/2014/pdf/ecp535_en.pdf

26 Analiza utjecaja ¢imbenika na strani ponude poput: demografskih
kretanja, tehnoloskog napretka i institucionalnih kapaciteta koji
determiniraju evoluciju i promjene u kapacitetu ekonomije.

Znacajna izloZzenost BiH eksternim Sokovima dodatno
moze oslabiti odrzivi kapacitet rasta domace ekonomije.

Output jaz u BiH u 2025. godini ostaje blago negativan
(-0,1%), Sto ukazuje na slabljenje ekonomske aktivnosti,
rast ispod razine odrzivog koriStenja kapaciteta, te
prostor za reforme (Grafikon 1.6). Sporija dinamika rasta
potencijalnog BDP-a od rasta realnog BDP-a ukazuje
da se strukturni kapaciteti ne unaprjeduju dovoljno
brzo (posebice u odnosu na razvijenije ¢lanice EU),
te da strukturni c¢imbenici ogranicavaju dugorocne
izglede za snazniju ekspanziju ekonomske aktivnosti,
konvergenciju dohotka prema razini u EU, te realizaciju
reformi prema zahtjevima EU. Istodobno, kretanje BDP
jaza ukazuje na znacajan stupanj uskladenosti domaceg
poslovnog ciklusa s kretanjima u EU. Ipak, dominantni
Sokovi iz domaceg okruzenja, kao i pojedine ekonomske
politike koje dovode do trendova u domacoj ekonomskoj
aktivnosti koji nisu u potpunosti uskladeni s politikama
na razini EU, utje¢u na dinamiku gospodarskih kretanja.
Pri tomu se posebice izdvajaju rast placa iznad rasta
produktivnosti, povecanje troskova proizvodnje te frikcije
na strani ponude radne snage, koji znacajno utjecu na
poziciju i ulogu domace ekonomije u Sirem ekonomskom
okruzenju.

Grafikon 1.6 Kretanje output jaza, BiH i EU
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Povijesni podatci pokazuju da je rast potencijalnog BDP-a
u najvecoj mjeri potaknut doprinosom kapitala (Grafikon
1.7). U srednjoro¢nom projekcijskom razdoblju 2025. -
2027.godine doprinos kapitala procjenjuje se na oko 2,5%
i predstavlja najznacajniju komponentu rasta. Dugoro¢no,
sukladno ekonomskoj teoriji, doprinos kapitala postupno
se smanjuje i ima sve manji efekt na rast proizvodnje,
usprkos povijesno visokim stopama akumulacije
povezanim s rastom fiksnih ulaganja. Dodatno, udio
ulaganja u BDP-u ve¢ premasuje dugoro¢no odrzivu
razinu, $to ukazuje na smanjenu ucinkovitost kapitala.
Navedeno je dijelom posljedica neproduktivnih ulaganja,
kao i nedovoljnog tehnoloskog napretka i inovacija.



Buduci da visoke stope rasta kapitala nisu dugoro¢no
odrzive, buduci rast ¢e se u vecoj mjeri oslanjati na
druge c¢imbenike, poglavito na rad i ukupnu faktorsku
produktivnost. Visoka razina fiksnih ulaganja, bez
istodobnog rasta ukupne faktorske produktivnosti,
rezultira sporijim rastom realnog BDP-a, jer se ekonomski
rast pretezno temelji na povecanju ulaganja. Takva
struktura ukazuje na neravnoteZzu u izvorima rasta i
ogranic¢enu odrzivost ekstenzivnog modela rasta.

Grafikon 1.7 Doprinos rada, kapitala i ukupne faktorske

produktivnosti rastu potencijalnog BDP-a
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Doprinos  c¢imbenika rada i ukupne faktorske
produktivnosti (TFP) ostaje nizak, pri ¢emu za 2025.i 2026.
godinu iznosi 0,1%, odnosno 0,9% respektivno. Cimbenik
rada je tijekom promatranog razdoblja pokazivao
znacajnu volatilnost i u vecini godina imao negativan
utjecaj na rast potencijalnog BDP-a. Od 2022. godine
doprinos rada postaje pozitivan, ali i dalje ostaje nizak,
ispod 1%. Dugorocni trendovi na trzistu rada ograni¢avaju
ponudu rada i opterecuju potencijalni rast ekonomije.
Najznacajniji izazovi na strani rada proizlaze iz nepovoljnih
demografskih kretanja, ukljucujuci starenje stanovnistva,
emigraciju radno sposobnog stanovnistva i nepovoljnu
starosnu strukturu radne snage. Dodatna ogranicenja
¢ine nedostatak kvalificirane radne snage i struktura
ekonomije u kojoj dominiraju niskoproduktivni sektori,
poput javnog sektora. Ova situacija zahtijeva postupnu
realokaciju radne snage ka produktivnijim i profitabilnijim
djelatnostima jer trenuta¢ni model ekonomskog rasta,
baziran na doprinosu kapitala kroz povecanje ulaganja
i doprinosu rada kroz rast zaposlenosti, ne rezultira
znacajnim unaprjedenjem performansi ekonomije.

Izazovi koji proizlaze iz eksternog okruZenja, narocito
izrazena neizvjesnost u pogledu slabljenja eksterne
traznje i medunarodne trgovine, predstavljaju znacajno
ogranic¢enje ekonomskoj aktivnosti domace ekonomije.

CBBIH - Godisnje izvjesée za 2025. godinu

Otpornost ekonomskog sustava dodatno je oslabljena
domacim izvorima pritisaka, koji su tijekom 2025.
godine imali izrazen utjecaj na makroekonomska
kretanja. U uvjetima priblizavanja stope nezaposlenosti
strukturnom minimumu, rast realnih placa koji nije prac¢en
odgovarajuc¢im rastom produktivnosti dovodido ubrzanog
rasta jedini¢nih troskova rada. Navedena kretanja ukazuju
na potrebu provedbe sveobuhvatnih strukturnih reformi
s ciliem prosirenja ekonomskog potencijala i osiguranja
dugorocne odrzivosti ekonomskog rasta.

Imajudi u vidu stagnirajuci doprinos ¢imbenika rada, kao
i ogranicene demografske kapacitete uslijed negativnih
demografskih trendova i emigracijskih kretanja, koji
izravno utje¢u na smanjenje ponude rada i potencijala
rasta, odrziv rast u srednjem i dugom roku ovisi prije
svega o ubrzanju rasta TFP. Prosjec¢na stopa rasta TFP-a
u razdoblju od 2008. godine do kraja projekcijskog
horizonta iznosila je priblizno 0,8%, uz izrazenu tendenciju
usporavanja nakon 2019. godine. U projekcijskom
horizontu stopa rasta TFP-a fiksirana je u rasponu od 0,8%
do 0,9%, budu¢i da trenuta¢no ne postoji odgovarajuca
mjera produktivnosti koja bi se mogla koristiti pri procjeni
potencijalnog BDP-a i BDP jaza. Istodobno, raspolozivi
podatci ukazuju na kontinuiran rast troskova proizvodnje,
$to ne ide u prilog pretpostavci o konstantnom kretanju
TFP-a u projekcijskom razdoblju. S obzirom na volatilan
i nizak doprinos TFP-a ekonomskom rastu, njegovo
jacanje zahtijeva uklanjanje institucionalnih ograni¢enja,
unaprjedenje poslovnog ambijenta, intenziviranje procesa
digitalizacije, poticanje tehnoloskih inovacija te jacanje
razvojnih i istrazivackih kapaciteta.”

U cilju pravodobnog identificiranja inflatornih pritisaka,
procjenekonkurentnostidomace ekonomijeisagledavanja
izvora makroekonomskih neravnoteza, CBBiH ¢e nastaviti
s redovitim procjenama i objavljivanjem revidiranih serija
podataka o potencijalnom BDP i BDP jazu. Aktualne
procjene utemeljene su na podatcima koji ne obuhvacaju
pune efekte korekcije placa u 2025. godini, bududi da su ti
efekti postali vidljivi od drugog tromjesecja 2025. godine.
Objavljene procjene, izradene u svibnju 2025. godine,
ukljucuju projekcije iz proljetnog kruga za 2025. godinu,
kao i srednjorocni projekcijski horizont. Dodatno, krajem
2025. godine Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
provela je i objavila stratesku reviziju sluzbene statistike,
koja ukljucuje reviziju povijesnih serija tromjesec¢nih i
godisnjih podataka o BDP-u. Ova revizija predstavlja
dodatni ¢imbenik koji je relevantan za interpretaciju i
usporedbu ranije objavljenih procjena s novim podatcima.

27 Unapredenje tehnoloske i organizacijske ucinkovitosti cimbenika
proizvodnje posebice je vazno u kontekstu snaznog zamaha vjestacke
inteligencije koja znacajno mijenja razinu strukturne zaposlenosti.
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Revizije procjena potencijalnog BDP-a i BDP jaza u
realnom vremenu doprinijet ¢e preciznijem sagledavanju
razvojnih perspektiva domace ekonomije, uzimajudi u
obzir unutarnje strukturne izazove, globalne 3okove,
geopoliticke tenzije i fragmentaciju medunarodnih trzista.
Za naredne procjene potencijalnog BDP-a i BDP jaza za
Bosnu i Hercegovinu koristit ¢e se revidirani sluzbeni
podatci o BDP-u, koje je krajem 2025. godine objavila
Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine. Nove, zvani¢ne
procjene o dinamici rasta potencijalnog BDP-a i BDP jaza
objavit ¢e se u okviru proljetnog kruga srednjoroc¢nih
makroekonomskih projekcija u 2026. godini.

I. Industrijska proizvodnja

U 2025. godini, nastavljen je trend pada opsega industrijske
proizvodnje u BiH. Usporavanje ekonomske aktivnosti u
EU, uz prisutne globalne geopoliticke tenzije i neizvjesnost,
doprinijelo je smanjenju traznje na trzistima glavnih
trgovinskih partnera BiH, a $to je rezultiralo smanjenim
opsegom industrijske proizvodnje. Ukupna industrijska
proizvodnja je zabiljeZila godisnji pad od 1,8%. Vrijednost
izvoza robe ostvarila je godisnji rast od 5,6% u istom
razdoblju, ali najve¢im dijelom kao rezultat baznog efekta.
Pad industrijske proizvodnje, uz smanjenje zaposlenosti u
sektoru industrije?, te istodobni rast placa i cijena elektricne
energije, ukazuju, izmedu ostalog, na izazove u pogledu
konkurentnosti domace industrije (vidjeti u poglavlju 1.2.1
Realni sektor, lll. Cijene, dio koji se odnosi na proizvodacke
cijene). Dodatno, pad udjela industrije u bruto dodanoj
vrijednosti®, ukazuje na strukturne promjene, gdje
sektor usluga postaje dominantniji (vidjeti 1.2.1 Realni
sektor, Il. Domace usluzne djelatnosti, osim financijskog
posredovanja).

Kretanja u glavnim djelatnostima koje cine industrijsku
proizvodnju u 2025. godini bila su slicna trendovima iz
prethodne godine, paje tako nastavljen godisnji pad opsega
proizvodnje u svim djelatnostima (Grafikon 1.8). Najvedi
doprinos ukupnom padu industrijske proizvodnje imala je
djelatnost preradivacke industrije, s obzirom i na znacajan
udio ove djelatnosti u ukupnom indeksu industrijske
proizvodnje®. Preradivacka industrija zabiljeZila je godisnji
pad proizvodnje (1,9%), vec trecu godinu u nizu, najveéim
dijelom kao rezultat slabljenja potraznje za domacdim
proizvodima u inozemstvu (vise informacija u dijelu 1.2.4
Vanjski sektor, struktura vanjskotrgovinske razmjene, te
platna bilanca). Pad proizvodnje u ovoj djelatnosti odrazio
se i kroz kretanja u njenim strukturno najznacajnijim
segmentima, posebice u skupini intermedijarnih proizvoda,
koja je snazno izvozno orijentirana.

28 Broj zaposlenih u sektoru industrije (koji cine djelatnosti rudarstva,
preradivacke industrije, te proizvodnje i opskrbe elektricnom energijom i
plinom) smanjen je za 2,9% u 2025. godini, u odnosu na 2024. godinu.

29 Udio sektora industrije u bruto dodanoj vrijednosti, za prva tri tromjesecja
2025. godine, u odnosu na isto razdoblje od 2024. godine, manje je za 1,0 pb.

30 Ponder djelatnosti preradivacke industrije u indeksu industrijske
proizvodnje u 2025. godini je bio 72,1%.

Grafikon 1

: Doprinosi godisnjim promjenama opsega industrijske
proizvodnje po podrug¢jima, izvorni indeksi
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Na razini industrijskih skupina, intermedijarni proizvodi
i netrajni proizvodi za Siroku proizvodnju zabiljezili
su godisnji pad (od 2,5% za obje skupine). Bududi da
navedene dvije industrijske skupine skupa imaju udio od
preko 57% u ukupnom indeksu industrijske proizvodnije,
razumljiv je i njihov utjecaj na pad ukupnog opsega
industrijske proizvodnje. Najveci godisnji pad zabiljezen
je u skupini trajnih proizvoda za Siroku potrosnju (26,5%),
$to ukazuje na slabljenje potraznje, kao i realne kupovne
modi kuc¢anstava.

Djelatnost rudarstva®® je zabiljezila pad opsega
proizvodnje (3,3% na godisnjoj razini) sedmu godinu
u nizu. Proizvodnja i opskrba elektricnom energijom i
plinom3? ostvarila je skroman pad proizvodnje (0,8%)
u 2025. godini, uz oscilacije unutar godine, na koje
snazan utjecaj imaju cimbenici poput aktivnosti u
domacoj industriji rudarstva, karakteristike ugovora za
izvoz elektricne energije, a takoder i klimatski uvijeti.
Promatrajudi dio koji se odnosi na elektri¢nu energiju, u
2025. godini je zabiljezen pad neto proizvodnje elektri¢ne
energije (3,8%), pri ¢emu je najveci pad evidentiran u
hidroelektranama (8,6%). Navedeni pad proizvodnje, u
kombinaciji s kretanjima u koli¢inama prometa3, odrazio
se i na neto izvoz elektricne energije, koji je u istom
razdoblju zabiljeZio veoma snazan pad, od 32,8%.

31 Ponder djelatnosti rudarstva u indeksu industrijske proizvodnje u 2025.
godini je bio 7,3%.

32 Ponder djelatnosti proizvodnje i opskrbe elektricnom energijom i plinom
u indeksu industrijske proizvodnje u 2025. godini je bio 20,6%.

33 Prema podatcima BHAS (Indeks prometa industrije), skupina energije (u
koju se ubraja i djelatnost proizvodnje i opskrbe elektricnom energijom
i plinom) na domacem trzistu je zabiljezila pad prodaje od 0,1%, a na
inozemnom trzistu pad od cak 49,4%, u 2025. godini, u odnosu na 2024.
godinu.



U 2025. godini, najvec¢i doprinos ukupnom padu
proizvodnje u preradivackoj industriji imala je
proizvodnja namjestaja, koja je ujedno zabiljeZila i snazan
godidnji pad proizvodnje, od 20,4%. Znacajan doprinos
padu ukupne proizvodnje imale su i tekstilna industrija,
kao i proizvodnja kemikalija i kemijskih proizvoda, s
godidnjim stopama pada od 35,1% i 5,4%, respektivno.
Pad proizvodnje u ove tri navedene djelatnosti izravno se
odrazio na smanjenje vrijednosti izvoza u odgovaraju¢im
skupinama proizvoda34. Takoder je nastavljen pad opsega
proizvodnje baznih metala, uz ostvarenu godisnju stopu
pada od 15,3%. Ovakva kretanja su sukladna trendovima
u EU, gdje je potraznja za celikom nastavila slabitii u 2025.
godini, uz procijenjeni pad od 0,2%%. Slabljenje potraznje
rezultat je smanjene aktivnosti u povezanim sektorima,
poglavito gradevinarstvu i automobilskoj industriji, ali
i utjecaja trgovinskih politika i pratecih neizvjesnosti na
medunarodnim trzistima.

Il. Domace usluzne djelatnosti, osim
financijskog posredovanja

Usluzne djelatnosti trenutacno imaju klju¢nu ulogu
u ekonomskom razvoju BiH, te znacajno doprinose
zaposlenosti i gospodarskom rastu. S obzirom
na ograni¢en kapacitet industrijske proizvodnje i
poljoprivrede za daljnju ekspanziju, te visoku ovisnost
njihovih glavnih izvoznika o ekonomskoj aktivnosti
u razvijenim zemljama, usluzni sektor postaje glavni
pokreta¢ domace ekonomske aktivnosti. U 2025. godini,
nastavljeni su, uglavnom, trendovi iz prethodne godine,
pri ¢emu je sektor usluga imao najveci doprinos rastu
ekonomske aktivnosti (Grafikon 1.9)%¢. Medutim, usluzne
djelatnosti gradevinarstva i trgovine na veliko i na malo
bili su znatno niZze u odnosu na ranija razdoblja, kada
su ove djelatnosti biljezile visok doprinos, kao i rast
aktivnosti. lako je sektor usluga trenutacno dominantan,
industrija ima znacajnu ulogu u dugoro¢nom odrzivom
razvoju, kroz generiranje dodatne zaposlenosti, poticanje
tehnoloskog napretka, inovacija i povecanje otpornosti
ekonomije na vanjske Sokove¥. Stoga je za stabilan i
odrziv rast ekonomije BiH od velikog znacaja istodobno
jacanje industrije i unaprjedenje usluznog sektora.

34 Vrijednosti izvoza za namjestaj, tekstil i tekstilne proizvode, te proizvode
kemijske industrije ili srodnih industrija, zabiljeZile su godisnji pad od
3,9%, 3,2% i 3,6%, respektivno, u 2025. godini.

35 Economic and Steel Market Outlook, prosinac 2025. godine.

36 Napomena: Usluzne djelatnosti ukljucuju: gradevinarstvo; trgovinu
na veliko i malo; prijevoz i skladistenje; hotelijerstvo i ugostiteljstvo;
informacije i komunikacije; poslovanje nekretninama; strucne, znanstvene
i tehnicke djelatnosti; administrativne i pomocne usluzne djelatnosti;
javau upravu i obranu, obvezno socijalno osiguranje; obrazovanje;
djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne skrbi; umjetnost, zabavu i
rekreaciju i ostale usluzne djelatnosti (osim djelatnosti financijskog
posredovanja).

37 Prema Izvjes¢u ,UNIDO Industrial Development Report 2026 iz
studenog 2025. godine, svako radno mjesto u preradivackoj industriji
generira vise od 2 dodatna radna mjesta u drugim djelatnostima.
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Grafikon 1.9: Doprinos proizvodnih i usluznih djelatnosti realnom
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Napomena: Podaci za 2025. godinu se odnose na prva tri tromjese¢ja.

Promatrano po djelatnostima, najveci doprinos realnom
rastu BDV zabiljezen je u javnhom sektoru?®, koji je u prva
tri tromjesecja 2025. godine ostvario godisnji rast od
2,5% (Grafikon 1.10). Javni sektor ima znacajan utjecaj
na ukupnu ekonomsku aktivnost u BiH, bududi da se na
njega odnosi oko Cetvrtina ukupnog broja zaposlenih, dok
je doprinos realnom rastu BDV iznosio 47 bb. Znacajan
doprinos rastu BDV-a takoder su ostvarile i djelatnosti
hotelijerstva i ugostiteljstva, kao i djelatnost prijevoza,
sa zabiljezenim stopama godisnjeg rasta od 13,4% i
7,8%, respektivno. Ove djelatnosti su izravno povezane
s dolascima i potrosnjom inozemnih turista, koja je u
prva tri tromjesecja, prema platnobilan¢nim podatcima,
zabiljeZila godisnji rast od 1,4%. Djelatnost informacija i
komunikacija (godisnji rast od 6,4%) je u posljednjih pet
godina biljezila izrazito visoke godisnje stope rasta bruto
dodane vrijednosti, $to odrazava postupnu digitalnu
transformaciju u BiH i rastu¢u potraznju za digitalnim
uslugama. Za razliku od prethodne godine, djelatnosti
gradevinarstva i trgovine na veliko i malo imale su vrlo
ogranic¢en doprinos ukupnom rastu BDV-a, te su zabiljeZile
godisnji pad od 0,1%, odnosno vrlo skroman rast od
0,4%, u promatranom razdoblju. Slabiji doprinos trgovine
na veliko i malo, u velikoj mjeri, odraZzava usporavanje
domace potraznje, uslijed rasta cijena i realnog pada
kupovne modi stanovnistva.

38 Javni sektor obuhvaéa djelatnosti: O (javna uprava i obrana; obvezno
socijalno osiguranje), P (obrazovanje) i Q (djelatnosti zdravstvene zastite
i socijalne skrbi).
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Grafikon 1.10: Doprinosi rastu realne BDV, odabrane djelatnosti
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Napomena: Podatci za 2025. godinu se odnose na prva tri tromjesecja.

Ukupna proizvodnja u sektoru gradevinarstva usporila
je rast aktivnosti u 2025. godini u odnosu na prethodnu
godinu. Indeks proizvodnje u gradevinarstvu zabiljezio je
godisnji rast od 2,0%, nakon rasta od 6,0% u prethodnoj
godini¥*. Rast opsega radova ostvaren je u oba segmenta
gradevinarstva, pri ¢emu je niskogradnja zabiljezila tek
skroman godisnji rast od 0,8%. Pokazatelji u segmentu
stanogradnje, takoder, upucuju na usporavanje u sektoru
gradevinarstva; brojzavrsenih stanova smanjenjeza 11,8%,
dok je ukupna izgradena povrsina smanjena za 12,4%, u
odnosu na prethodnu godinu. Istodobno, broj nezavrsenih
stanova na kraju cetvrtog tromjesecja povecan je za 26,4%,
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Pad broja
zavrsenih jedinica, uz istodobni rast broja nezavrsenih,
ukazuje na otezanu realizaciju zapocetih projekata i sve
izrazenije izazove u sektoru. Ovakva kretanja mogu biti
posljedica izrazenih troskovnih pritisaka, kao i nedostatka
radne snage. U sektoru gradevinarstva u BiH je ve¢ duZi niz
godina prisutan problem manjka kvalificirane radne snage,
$to u razdobljima intenzivnije gradnje dodatno doprinosi
rastu troskovaradaiproduzenju rokovaizvodenjaradova®.
Troskovni pritisci odrazeni su i u rastu proizvodackih cijena.
U segmentu stanogradnje cijene su porasle za 4,1%, uz
rast u svim vrstama radova (arhitektonski i gradevinski,
vodoinstalaterski i kanalizacijski, elektro-instalacijski i
strojarsko-instalacijski radovi). U segmentu niskogradnje,
proizvodacke cijene povecane su za 4,9%, pri ¢emu je
rast zabiljezen kod svih vrsta objekata (magistralne ceste,
autoceste, mostovi i tuneli).

39 Izvor: Agencija za statistiku BiH, 25.2.2025. godine; Indeks proizvodnje u
gradevinarstvu

40 U sektoru gradevinarstva je u prosincu 2025. godine smanjen broj
zaposlenih za 0,7% na godisnjoj razini.

lll. Cijene

U 2025. godini zabiljezeno je intenziviranje inflatornih
pritisaka u BiH, u odnosu na prethodnu godinu. Prosje¢na
godisnja stopa inflacije iznosila je 4,0%, $to predstavlja
znacajno ubrzanje u usporedbi sa stopom od 1,7%
ostvarenom u 2024. godini (Grafikon 1.11). Inflacija je u
2025. godini jacala, poglavito, zbog snaznog rasta cijena
hrane i elektri¢ne energije, ali i uslijed baznog efekta. Rast
inflacije takoder je bio uzrokovan i rastom cijena usluga,
velikim dijelom uslijed snaznog rasta prosjecnih placa.
Procijenjena temeljna inflacija za 2025. godinu iznosila je
4,3%, $to je za 0,3 pb vise u odnosu na prethodnu godinu
(vidjeti detaljnije Tekstni okvir 2)*. Nakon relativnog
uskladivanja kretanja domacih cijena i u eurozoni tijekom
prethodne godine, u 2025. godini ponovo je zabiljezeno
izrazenije odstupanje (pri ¢emu je godisnja stopa
inflacije u eurozoni iznosila 2,1%)*. Prema posljednjim
srednjoro¢nim projekcijama CBBiH, ocekujemo slabljenje
inflatornih pritisaka u 2026. godini, do razine od 2,8%*.

Grafikon 1.11: Inflacija u BiH, razdoblje na razdoblje
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Napomena: Temeljna inflacija i inflacija u uslugama su procjene CBBiH.

41 Izracun temeljne inflacije prema metodologiji Eurostata u odnosu na
metodologiju CBBiH izuzima dodatno odjeljak alkoholnih pi¢a i duhana
te u sklopu energenata izuzima cijene elektricne energije. Kako su domace
cijene za ove odjeljke formirane administrativno, te kako ne ovise toliko
0 egzogenim cijenama, izracun domace temeljne inflacije se razlikuje po
navedenoj osnovi, $to je veoma Cesta praksa u pojedinim zemljama koje
metodologiju kreiraju na temelju ekonomskih specificnosti zemlje.

42 U eurozoni se za izracun inflacije koristi HICPE, a kako harmonizirani
indeks jos uvijek nije sluzbeno dostupan, za BiH se koriste iskljucivo CPI
podatci. Kljucna metodoloska razlika temelji se na Cinjenici da HICP
obuhvaca potrosnju nerezidenata, dok CPI iskljucivo domacih privatnih
kucanstava, $to rezultira razlicitim udjelima pojedinih komponenata u
potrosackoj korpi za izracun CPI-a i HICP-a.

43 CBBiH Jesenji krug srednjorocnih makroekonomskih projekcija, listopad
2025. godine, https://www.cbbh.ba/press/ShowNews/1732



U 2025. godini je najvedi godisnji rast cijena zabiljeZzen za
sliedece cjenovne kategorije: hrana i bezalkoholna pica
(8,0%), usluge restorana i hotela (7,0%), te za zdravstvene
usluge (6,0%). Rast cijena u kategoriji hrane i bezalkoholnih
pica bio je za ¢ak 5,9 pb visi u odnosu na rast zabiljezen za
2024. godinu. Promatrano na detaljnijoj razini, najveci rast
cijena zabiljeZen je za pododijeljke kava, ¢aj i kakao (35,6%),
ulja i masnoce (10,7%), te za voce (10,5%)*. Snazan rast
domacih cijena hrane (te znacajno vedi udio ove kategorije u
ukupnoj strukturi potrosnje*), kao i snazan rasta neto placa,
najvecim dijelom su razlozi ranije navedenog odstupanja u
kretanju domacih i cijena u eurozoni.

Kategorija rezijskih troskova takoder je zabiljezila ubrzanje
rasta cijena u odnosu na prethodnu godinu (2,2% za
2025. godinu, u odnosu na 0,1% za 2024. godinu). Klju¢ni
¢imbenik ovakvog kretanja, bilo je povecanje cijena
elektricne energije u oba entiteta u 2025. godini*, pri
¢emu je pododjeljak elektri¢na energija ostvario snazan
godisniji rast od 7,3%, na razini BiH. Pored vec realiziranih
poskupljenja, najavljeno dodatno povecanje cijena
elektri¢ne energije u RS-u od veljace 2026. godine moZe u
narednom razdoblju dodatno pojacati inflatorne pritiske,
posebice na temeljne cijene. Cijene u kategoriji prijevoza
zabiljezile su pad od 2,2% na godisnjoj razini, ¢cime se
nastavlja trend pada cijena, tre¢u godinu u nizu. Sve ostale
cjenovne kategorije ostvarile su godidnji rast cijena u 2025.
godini, izuzev kategorije odjece i obuce koja kontinuirano
djeluje deflatorno na ukupne prosje¢ne potrosacke cijene.

Snazan rast cijena hrane i rezijskih troskova u 2025. godini
izravno se odrazio na povecanje ukupnih Zivotnih troskova,
bududi da ove dvije kategorije zajedno cine preko 52%
ukupne potrosnje kucanstava. Posljedi¢no, dolazi do
smanjenja realne kupovne moci stanovnistva®’. Ovakva
kretanja ukazuju da su na rast cijena, u znacajnoj mjeri,
utjecali ¢imbenici iz domaceg okruzenja. U narednom
razdoblju ocekujemo da ¢e inflacija, izmedu ostalog, biti
pod sve ve¢im utjecajem rasta cijena elektri¢ne energije,
kao i rasta placa, ciji efekti se postupno prelijevaju na
cijene usluga.

44 Za kategorije kava, ¢aj i zacini, te voce i orasasti plodovi, zabiljezen je
zanemariv godisnji rast uvezene kolicine od svega 0,3%, odnosno 0,2% u
2025. godini, dok je vrijednost uvoza istodobno porasla za 29,4%, odnosno
14,7%, Sto ukazuje na izrazen cjenovni efekt, pri cemu su kretanja cijena
na medunarodnim trzistima imala znacajan doprinos rastu domacih
cijena u ovim potkategorijama.

45 Ponder za kategoriju hrana i bezalkoholna pi¢a za 2025. godinu u BiH je
iznosio 37,9%, a u eurozoni 15,5%.

46 Od 1. rujna 2025. godine uvedene su blok tarife u FBiH, ¢ime prosjecno
poskupljenje elektricne energije za kulanstva iznosi 6,9%. Od sijecnja
2025. godine, cijene elektricne energije za gradane su porasle u RS-u za
7,7%, a od veljace 2026. godine porasle su za oko 10%.

47 Prema posljednjim objavljenim podatcima o Stvarnoj individualnoj
potrosnji (kratica SIB, engl. Actual individual consumption) u Standardu
kupovne moci (SKM, engl. Purchasing power standard) za 2024. godinu,
BiH je ostvarila SIP po stanovniku u SKM-u 58% ispod prosjeka
zemalja clanica Europske unije. Navedeni podatak ukazuje na i dalje
izrazen zaostatak BiH u Zivotnom standardu, odnosno kupovnoj moéi
stanovnistva, u odnosu na zemlje clanice EU. Izvor: BHAS, Bruto domaci
proizvod i Stvarna individualna potrosnja u Standardu kupovne moéi u
2024. godini, objavljeno 30.12.2025. godine.
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Najveci doprinos ukupnom rastu cijena u 2025. godini
imao je odjeljak hrane i bezalkoholnih pi¢a (3,1 pp),
velikim dijelom uslijed rasta cijena elektri¢ne energije i
troskova rada u prehrambenom i trgovinskom sektoru®,
a $to je takoder utjecalo i na rast ostalih cijena, posebice
u usluznom sektoru (Grafikon 1.12). Pored navedenog
odjeljka, znacajan doprinos ukupnom rastu potrosackih
cijena dali su i rezijski troskovi, kao i zdravstvene usluge,
pri ¢emu je doprinos svake od ovih kategorija iznosio po
0,3 postotna boda. S druge strane, negativan doprinos
ukupnom rastu potrosackih cijena dale su kategorije
prijevoza, te odjeca i obuca. lako je odjeljak prijevoza imao
negativan doprinos ukupnom rastu cijena, te takoder
zabiljezio godisnji pad cijena u 2025. godini, unutar ove
kategorije zabiljeZzena su heterogena kretanja cijena.
Tako su, primjerice, usluge unajmljivanja garaza i parking
prostora zabiljezile izraZzen godisniji rast cijena od 10,8%, a
ostale usluge u vezi s osobnim vozilima rast od 7,8%.

Grafikon 1.12: Doprinosi godisnjim stopama promjene potrosackih
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48 Prosjecna neto placa u djelatnosti proizvodnje prehrambenih proizvoda,
na kraju 2025. godine, porasla je za 17,7%, dok je prosjecna neto placa
u djelatnosti trgovine na veliko i malo istodobno porasla za 18,7%, na
godisnjoj razini.
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Tekstni okvir 2: Procijenjena temeljna inflacija i
inflacija u uslugama u BiH

CBBiH od drugog polugodista 2023. godine, u sklopu
objava brzih procjena trenuta¢ne ekonomske aktivnosti
i inflacije u kratkom roku, objavljuje procjenu temeljne
inflacije, a od travnja 2025. godine i procjenu inflacije u
uslugama. Zbog rastuce potraznje za ovim procjenama, a u
kontekstu nedostatka zvanicne statisticke serije temeljne
inflacije, ove procjene CBBiH objavljuje u analiticke svrhe.
CBBiH ce prestati procjenjivati i mjese¢no objavljivati
temeljnu i inflaciju u uslugama, nakon sto BHAS zapocne s
objavljivanjem zvanicne statistike temeljne inflacije u BiH.

Izracun temeljne inflacije u BiH iskljucuje cijene hrane
i bezalkoholnih pica; dijela energenata (ukljucuje
podindekse: plin, te¢na goriva, ¢vrsta goriva i toplotna
energija); te goriva i maziva za osobna vozila®. Prilikom
procjene temeljne i inflacije u uslugama, CBBiH koristi
zvani¢ne podatke o cjenovnim indeksima koje objavljuje
BHAS, kao i pripadajuce pondere. Od pododjeljaka koji
ulaze u izracun inflacije u uslugama, najveci udio imaju
sljedeci: osobna njega, zdravstvene usluge, telefonske i
telefaks usluge, te usluge restorana i hotela.

Inflacija u sektoru usluga je kontinuirano povisena u
posljednje cetiri godine, a istu je CBBiH za 2025. godinu
procijenila na 4,8% (gotovo identi¢no stopi kao i za
prethodnu godinu). U 2025. godini najveci godisnji rast
cijena zabiljeZen je za veterinarske usluge (10,8%), te za
ostale usluge u vezi sa stambenim objektima (10,1%);
medutim, zbog niskog pondera, njihov doprinos
ukupnoj inflaciji uslugama bio je ogranicen. Najvedi
doprinos ukupnom rastu cijena u uslugama zabiljeZile su
zdravstvene usluge (1,0 pb), te usluge restorana i hotela
(0,9 pb), uslijed visokih godisnjih stopa rasta cijena, kao i
visokih pondera u izra¢unu inflacije u uslugama.

Kretanje temeljne inflacije i dalje je vrlo harmonizirano s
kretanjem inflacije u uslugama, sto dodatno ukazuje na
jacanje domacih inflatornih pritisaka, a koji nisu primarno
povezanis globalnim kretanjima cijena energenatai hrane,
za razliku od ranijih godina kada su vanjski ¢cimbenici imali
dominantniji utjecaj. Medutim, zbog eskalacije sukoba na
Bliskom istoku u narednom razdoblju moguce je ponovno
jacanje utjecaja vanjskih ¢imbenika na inflatorna kretanja
u BiH.

Nakon sto su u prethodnoj godini stope rasta procijenjene
temeljne inflacije bile znacajno vise u odnosu na stope
rasta ukupne inflacije, u 2025. godini ove stope su gotovo
ujednacene (Grafikon 1.13). Ovakvo kretanje poglavito
je posljedica snaznog rasta cijena hrane (koje najvise
uzrokuju rast ukupne inflacije, uslijed svog udjela), dok
na rast temeljnih cijena znacajan doprinos ima rast cijena
elektri¢cne energije i jacanje troskovnih pritisaka u sektoru
usluga.

49 Metodologija linku:

ShowNews/1764

dostupna  na https://www.cbbh.ba/press/

Takoder, uskladivanje stopa rasta ukupne i temeljne
inflacije djelimi¢no je i posljedica dosta nize baze iz
prethodne godine za ukupnu inflaciju (u 2024. godini
ukupna inflacija iznosila je 1,7%, dok je istodobno
temeljna inflacija iznosila 4,0%).

Grafikon 1.13: GodiSnja promjena temeljne inflacije i inflacije u

uslugama
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potrosackih cijena u BiH biljeZi rekordne razine od kada se
sluZzbeno prikupljaju podatci, pri ¢emu je na kraju prosinca
2025. godine zabiljeZen rast ukupnih cijena od 29,5%, u
odnosu na prosjek 2021. godine, odnosno prije razdoblja
snaznih inflatornih 3okova®. Perzistentnost temeljne
inflacije i inflacije u sektoru usluga znacajno doprinosi
rastu ukupne inflacije, jer kontinuirani rast cijena u ovim
segmentima ima snazan i dugotrajan efekat na ukupnu
razinu potrosackih cijena, te ukazuje na trajno slabljenje
realne kupovne modi stanovnistva. Rast cijena u usluznom
sektoru, u velikoj mjeri, odrazava snazan rast placa, bududi
da trosak rada ¢ini znacajan dio ukupnih troskova u ovom
sektoru. Na Grafikonu 1.14 ispod prikazane su promjene
cijena, u 2025. godini, u odnosu na prosjek 2015. godine,
za pododjeljke s najve¢im ponderima®', a koji ulaze u
procjenu inflacije u uslugama. Najznacajniji rast cijena u
2025. godini u odnosu na prosjek 2015. godine, zabiljeZen
je za odjeljak usluga restorana i hotela®. Cijene usluga
restorana i hotela su zabiljezZile rast od ¢ak 42,5%, u
odnosu na prosjek 2015. godine.

Usluge prijevoza i osobne njege zabiljeZile su rast cijena
od 41,7% i 35,0%, respektivno, u odnosu na prosjek 2015.
godine.

50 U prosincu 2025. godine, prosjecna neto placa u BiH, porasla je za 63,7%,
u odnosu na prosjek 2021. godine. Udio radno aktivnog stanovnistva u
ukupnom radno sposobnom stanovnistvu bio je 48,0% u 2021. godini, te
50,2% prema posljednjim dostupnim podatcima Ankete o radnoj snazi, za
trece tromjesecje 2025. godine.

51 Ukupan zbir pondera pododijeljaka koji su prikazani na grafikonu iznosi
preko 75%.

52 Ukupna masa placa (engl. wage bill) se u 2025. godini povecéala za 28,7%,
u odnosu na 2024. godinu, u sektoru hotelijerstva i ugostiteljstva.



Pored navedenih pododjeljaka, snazan rast cijena u
odnosu na ranija razdoblja, zabiljeZen je i kod kategorija s
nizim ponderima u ukupnoj strukturi inflacije u uslugama.
Tako su stvarne najamnine za stanovanje porasle za ¢ak
62,2%, dok su cijene usluga paket-aranzmana za odmor
zabiljezile rast od 45,7%, u odnosu na prosjek 2015.
godine. Navedena kretanja ukazuju na izrazene i Siroko
rasprostranjene inflatorne pritiske u sektoru usluga.

Grafikon 1.14: Promjena razine cijena za glavne pododjeljke koji

ulaze u izracun inflacije usluga, u odnosu na prosjek 2015. godine

Restorani i hoteli 42,5%

Usluge prijevoza

41,7%

Li¢na njega

Zdravstvene usluge 22,6%

Osiguranje

Telefonske usluge

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

Izvor: BHAS

Proizvodacke cijene industrijskih proizvoda (engl.
Producer Price Index, PPI), u BiH su u 2025. godini takoder
zabiljezile ubrzavanje rasta, u odnosu na prethodnu
godinu (2,4%; u usporedbi s 0,7% za 2024. godinu).
Godisnji rast zabiljeZen je u svim glavnim djelatnostima;
rudarstvo (5,1%), preradivacka industrija (1,7%), te
proizvodnja i opskrba elektricnom energijom i plinom
(5,7%) (Grafikon 1.15). Ovakva kretanja ukazuju naizrazene
troskovne pritiske u proizvodnom sektoru, povezane
s rastom placa i cijena elektri¢cne energije, koji mogu
utjecati na cjenovnu konkurentnost domacih proizvoda,
u srednjem i dugom roku. Realni efektivni devizni
tecaj (engl. Real Effective Exchange Rate, REER), gdje je
indeks proizvodackih cijena (domace trziste) koristen
kao deflator, u 2025. godini je zabiljeZio aprecijaciju od
3,8%. Pored nominalne aprecijacije KM, najvedi utjecaj
na rast REER PPl imale su prosje¢no vise stope inflacije
proizvodackih cijena industrije u BiH, u odnosu na zemlje
glavne trgovinske partnere. Posljedi¢no, aprecijacija
REER-a ukazuje na pogorsanje cjenovne konkurentnosti
domace robe na izvoznim trzistima, Sto moze imati
negativne efekte na izvoznu aktivnost i gospodarski rast
(vidjeti 1.2.4 Vanjski sektor; Il. Nominalni i realni efektivni
devizni tecaj). Promatrano po glavnim skupinama, rast
proizvodackih cijena zabiljeZzen je u svim skupinama, pri
¢emu je najizrazeniji u skupini energija (5,1%), Sto dodatno
signalizira povecanje troskova proizvodnje i potencijalni
prenos na temeljnu inflaciju.
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Prema podjeli po trzistima, proizvodacke cijene su
porasle i za domace i za nedomace trziste (od 3,7% i 0,7%,
respektivno), sto potvrduje kontinuirane pritiske na cijene
inputa u industrijskom sektoru.

Grafikon 1.15: GodiSnje promjene proizvodackih cijena u BiH, po

djelatnostima
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IV. Zaposlenost i place

Osnovne strukturne karakteristike trzista rada u BiH,
u 2025. godini su ostale uglavnhom nepromijenjene
u odnosu na ranije godine®, s izrazenim problemima
niske aktivnosti radno sposobnog stanovnistva, visoke
dugoro¢ne nezaposlenosti i znacajne nezaposlenosti
mladih. Prema posljednjim podatcima Ankete o radnoj
snazi**, stopa nezaposlenosti u trecem tromjesecju 2025.
godine iznosila je 11,2% (u 2024. godini iznosila je 12,6%).
Stopa zaposlenosti (osoba u dobi 15-89 godina) iznosila
je tek 44,5%, uz znacajan rodni jaz. Usprkos opadajué¢em
trendu u posljednjim godinama, stopa nezaposlenosti je
i dalje visa u usporedbi sa zemljama EU, posebice medu
mladima, a Sto ukazuje na strukturne izazove u njihovoj
integraciji na trziste rada. Prema posljednjim dostupnim
podatcima, udio mladih osoba koje nisu zaposlene, niti
uklju¢ene u obrazovanje i obuku (eng. Not in Education,
Employment, or Training - NEET stopa®) u BiH je iznosio
15,2%, dok je u EU taj udio bio 9,6%.

53 Izostaje napredak u poboljSanju statistika trzista rada i socijalnih
statistika te izradi propisa koji su preduvjet za sljedeci popis stanovnistva.
Neophodno je unaprjedenje administrativnih podataka, koji ne daju
sveobuhvatan prikaz dinamike trziSta rada. Istodobno, metodoloske
izmjene u izradi Ankete o radnoj snazi, koju na tromjesecnoj i godisnjoj
osnovi provodi BHAS, oteZavaju usporedivost povijesnih serija anketnih
podataka.

54 Anketa o radnoj snazi, III. tromjesecje 2025. godina, prosinac 2025.
godine.

55 NEET stopa je udio osoba starosti od 15 do 24 godine koje nisu zaposlene,
nisu na skolovanju, niti su na obuci u ukupnoj populaciji tog uzrasta.
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Dugoro¢na stopa nezaposlenosti®® takoder je znacajno
visa u BiH, u odnosu na zemlje EU (8,0% u BiH; u usporedbi
s 1,9% u EU), $to dodatno ukazuje na strukturne probleme
na trzistu rada, ukljucujuci neuskladenost znanja i vjestina
s potrebama trzista rada. Prema podatcima Ankete o
radnoj snazi za trece tromjese¢je 2025. godine, 71,3%
nezaposlenih je trazilo posao duze od godinu dana, sto
takoder naglasava problem dugotrajne nezaposlenosti.

U strukturi radne snage, najve¢i udio c¢ine osobe sa
zavrsenom srednjom Skolom i specijalizacijom (67,3% u
trecem tromjesecju 2025. godine). Ova skupina se tesko
integrira na trziSte rada, te cini cak 46,4% neaktivhog
stanovnistva. lako zvani¢ni podatci biljeze povecanje
stope aktivnosti radno sposobnog stanovnistva u odnosu
na 2024. godinu, u 2025. godini ona je i dalje ispod 50%
(prosjek od 49,3% za prva tri tromjesecja 2025. godine).
Dobna skupina 25-49 godina starosti ¢ini 65,5% aktivnog
stanovnistva, mada i znacajan dio ukupnog broja
nezaposlenih osoba (60,5%) pripada ovoj starosnoj skupini.
Istodobno, zabiljeZzeno je i smanjenje broja osoba izvan
radne snage (1,43 milijuna registriranih osoba izvan radne
snage krajem treceg tromjesecja 2025. godine), pri ¢emu
vise od 65% neaktivnog stanovnistva spada u starosnu
skupinu iznad 50 godina. Sve navedene karakteristike
ukazuju na nastavak strukturnih problema na trzistu rada
u BiH; dugoroc¢na nezaposlenost je ostala visoka, ¢ime se
ograni¢ava produktivnost radne snage, dok niska stopa
aktivnosti radno sposobnog stanovnistva smanjuje njen
ukupan kapacitet i dugoro¢no moze usporiti ekonomski
rast.

Prema administrativnim podatcima®’, nastavljen je trend
pada broja nezaposlenih osoba. Na kraju prosinca broj
nezaposlenih osoba iznosio je 314.794, sto predstavlja
smanjenje od 1,8% na godisnjoj razini. Istodobno, u
prosincu 2025. godine, zabiljeZzen je blagi pad broja
zaposlenih osoba, na godisnjoj razini od 0,4%, a ukupan
broj zaposlenih osoba iznosio je 854.543 (Grafikon 1.16).
Promatrano po djelatnostima, kumulativno, u prosincu
2025. godine, u odnosu na isti mjesec prethodne godine,
najveci rast broja zaposlenih osoba zabiljezen je u
djelatnosti javni sektor (2.509), koji ¢ini vise od Cetvrtine
ukupnog broja zaposlenih. SnaZzan rast broja zaposlenih
evidentiran je i u djelatnostima trgovina na veliko i malo
(677), te hotelijerstvo i ugostiteljstvo (676). S druge strane,
najvece smanjenje broja zaposlenih osoba zabiljeZzeno je
za preradivacku industriju (-5.210), a $to uz pad opsega
industrijske proizvodnje ukazuje na strukturne izazove
i slabljenje konkurentnosti ovog sektora, u srednjem i
dugom roku.

56 Dugorocna stopa nezaposlenosti je udio nezaposlenih osoba godinu dana
i duze u aktivnom stanovnistvu, a podatci se odnose na trece tromjesecje
2025. godine, i za BiH i za EU.

57 Izvor podataka: Agencija za rad i zaposljavanje BiH. Administrativni
podatci se baziraju na evidencijama nezaposlenih koji su prijavljeni na
biroima za zaposljavanje. Nezaposlenom osobom se smatra svaka osoba
koja ispunjava zakonom propisane uvjete i prijavljena je u nekom od
zavoda za zaposljavanje. Imajuci u vidu negativne demografske trendove
i kontinuiran odljev radne snage, uslijed migracija kvalificiranih radnika,
raspoloZive administrativne podatke treba s paZnjom interpretirati.

Strukturno promatrano, vise od 62% ukupnog broja
zaposlenih osoba, u prosincu 2025. godine, odnosio se na
zaposlene u javhom sektoru, preradivackoj industriji, te
trgovini na veliko i malo, $to ukazuje na izraZzenu sektorsku
koncentraciju domaceg trzista rada.

Grafikon 1.16: Doprinosi godisnjim promjenama broja zaposlenih po

podrucjima, na kraju godine
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Pocetkom 2025. godine, intenziviran je rast prosjecnih
nominalnih neto placa, sto je velikim dijelom bio rezultat
povecanja minimalne place u oba entiteta u BiH:.
Prosje¢ne nominalne neto place su zabiljeZile godisniji
rast od 13,7%, u 2025. godini (Grafikon 1.17). Realne place
su, uslijed rasta nominalnih placa i dinamike potrosackih
cijena, zabiljezile znacajan godisnji rast od 9,7%. Uslijed
povisene inflacije u 2025. godini, i place, djelimi¢no,
rastu zbog uskladivanja s promjenama cijena, kako bi se
nadoknadio akumulirani gubitak kupovne moci. Kako
inflacija potic¢e zahtjeve za rast placa, tako i porast placa
moze povratno djelovati na inflaciju, ¢ime dolazi do spirale
cijenai placa, a ciji intenzitet ovisi i o ostalim ¢imbenicima
na trzistu.

Prelijevanje efekta rasta plac¢a na druge sektore ekonomije
moze imati znacajan utjecaj na ukupnu inflaciju i
dinamiku domaceg trzista rada, ali, neizravno, i na
buducu ekonomsku aktivnost. Trenuta¢no, posebice je
uocljiva veza izmedu promjena u visini nominalne place
u djelatnostima s najnizom prosje¢nom neto placom i
cijenama usluga (narocito u djelatnosti hotelijerstva i
ugostiteljstva), koje znatno utjecu na temeljnu inflaciju.
Povecanje pla¢a u djelatnostima s ispodprosje¢cnom
placom moze uzrokovati daljnja povecanja placa i u visim
platnim razredima, kako bi se zadrzala konkurentnost i
zadrzali kvalificirani radnici.

58 Od sijecnja 2025. godine, minimalna neto placa poveéana je za oko 61% u
FBiH, dok je u RS-u uveden sustav minimalne place prema kvalifikacijama,
odnosno strucnoj spremi, pri cemu je zabiljeZeno poveéanje minimalne
place od oko 29% za najnizu kategoriju strucne spreme.



Grafikon 1.17: Prosjecne godisnje neto place
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Grafikon 1.18: Godisnji rast prosje¢nih nominalnih neto placa, po
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U 2025. godini zabiljezeno je povecanje nominalnih
placa u svim djelatnostima. Grafikon 1.18. ispod prikazuje
godisdnji rast nominalnih neto placa, za cetiri djelatnosti s
ispodprosjecnim pla¢cama (u kojima je zaposleno 47,0%
od ukupnog broja zaposlenih), te cetiri djelatnosti s
iznadprosje¢nim placama (u kojima je zaposleno 34,3%
od ukupnog broja zaposlenih). Jasno je uocljiv brzi
godidnji rast plac¢a, u 2025. godini, za djelatnosti koje
imaju ispodprosjecne place, u odnosu na one djelatnosti
koje imaju iznadprosjecne place, a $to je najvecim dijelom
posljedica povecanja minimalne plac¢e od pocetka godine.
Tako je na kraju prosinca najveci godisnji rast nominalnih
neto placa zabiljezen upravo u djelatnostima hotelijerstva
i ugostiteljstva (24,8%), gradevinarstva (18,7%), te
trgovine na veliko i malo (18,7%), a koje sve spadaju u
djelatnosti koje imaju tradicionalno niske prosjecne place,
ali i visoku fluktuaciju radne snage. Uskladivanje placa
u ostalim djelatnostima se mozZe ocekivati u kratkom
roku, a takoder se moze ocekivati i nastavak rasta placa
u sektorima s izrazenim nedostatkom kvalificirane
radne snage. Povecanje pla¢a u ovim sektorima cesto
je rezultat nastojanja poslodavaca da zadrze postojece
radnike u uvjetima intenzivnog odlaska radno sposobnog
stanovnistva i konkurencije iz inozemstva.

Takoder se primjecuje smanjenje sektorskih dispariteta,
pri ¢emu su ispodprosje¢ne pla¢e, u djelatnostima
poput gradevinarstva i trgovine na veliko i malo, u 2015.
godini bile na 63,3%, odnosno 70,3% razine prosjecne
place, dok su u 2025. godini, na razini 80,2%, odnosno
84,2% prosjecne place. S druge strane, u djelatnostima s
tradicionalno iznadprosje¢nim primanjima, poput javnog
sektora, place u 2015. godini su bile za 23,8% vece od
prosjecne place, dok su u 2025. godini vece za tek 15,1%
od prosjecne place.

lako je djelimi¢no smanjena razlika u placama medu
djelatnostima, takoder je vazno napomenuti da je
heterogenost visine plac¢a unutar pojedinacnih djelatnosti
znacajna. Posljedi¢no, pouzdanost zaklju¢aka o kretanju
Zivotnog standarda na temelju prosjeka za djelatnost
moze biti ogranicena. Primjerice, prosje¢na neto plac¢a u
preradivackoj industriji je iznosila 1.364 KM u prosincu, a
unutar nje najniza u djelatnosti prerade drveta i proizvoda
od drveta, u visini od 1.110 KM, te najvisa u djelatnosti
proizvodnje osnovnih farmaceutskih  proizvoda i
farmaceutskih preparata, u visini od 2.064 KM (a sto je
znatno iznad ukupne prosje¢ne place za BiH). U velikom
broju djelatnosti, u kojima je zabiljezen znacajan rast
nominalne plac¢e u odnosu na prosinac 2024. godine, place
su i nakon povecanja bile ispod prosjeka za ekonomiju u
cjelini.

U uvjetima izrazenih demografskih izazova, ukljucujuci
kontinuiranu emigraciju radno sposobnog stanovnistva
i visoku stopu neaktivnosti, rast nominalnih pla¢a u
pojedinim djelatnostima moze se tumaciti i kao posljedica
strukturnih ograni¢enja na strani ponude rada, a ne
isklju¢ivo sindikalnih pritisaka. Istodobno, navedena
kretanja ukazuju na postupno zasi¢enje domaceg
trzista rada, pri ¢emu nepovoljni demografski trendovi i
kontinuirani odlazak radno sposobnog stanovnistva sve
snaznije ograni¢avaju njegove srednjoro¢ne kapacitete.
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1.2.2 Fiskalni sektor

U 2025. godini fiskalna kretanja odrazavala su brzi rast
javnih rashoda u odnosu na prihode. Rashodovna strana
proracuna bila je dominantno usmjerena na tekucu
potrosnju. Povecana su izdvajanja za mirovine i place u
javnom sektoru, a pracene mjerama potpore osjetljivim
kategorijama stanovnistva s ciljem ublazavanja posljedica
rasta troskova zivota. Takva struktura potrosnje odrazava
opredijeljenost vlasti da prioritet daju socijalnoj sigurnosti
i ocuvanju kupovne moci kuc¢anstava. Istodobno, kapitalna
ulaganja i investicijski projekti zadrzani su na niskoj razini,
dijelom zbog sporije implementacije infrastrukturnih
aktivnosti. U nominalnom iznosu, dug opce vlade prema
Mastrihtskim kriterijima je povecan u 2025. godini, dok
je u postotcima BDP-a ostao na priblizno istoj razini kao i
prethodne godine.

Neto prihodi od neizravnih poreza u 2025. godini zabiljezili
su rast na godisnjoj razini (Grafikon 1.19). Ukupan iznos
naplac¢enih neto prihoda dostigao je 9,98 milijardi KM,
$to predstavlja najviSu razinu od uspostave sustava
neizravnog oporezivanja. U odnosu na prethodnu godinu
prihodi su povecani za 520,9 milijuna KM, odnosno 5,5%.
Medutim, usprkos nastavku rasta, nominalno povecanje
prihoda u 2025. godini bilo je nize u usporedbi s rastom
zabiljezenim u 2024. godini. Kretanja prihoda i dalje su
u velikoj mjeri determinirana znacajnom potrosnjom
kucanstava, zadrzavanjem cijena na relativno visokoj
razini, rastom nominalnih placa, kao i pove¢anjem cijena
u usluznom sektoru.

Grafikon 1.19: Prihodi od neizravnih poreza
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Rast ukupnih prihoda rezultat je prije svega povecanja
prihoda od poreza na dodanu vrijednost (PDV), koji
predstavlja najve¢u stavku u strukturi prihoda od
neizravnih poreza. Neto prihodi od PDV-a u 2025. godini
iznosili su 6,60 milijardi KM, $to je za 6,2% vise u odnosu na
prethodnu godinu.

Rast prihoda po ovoj osnovi u najvecoj mjeri odrazava
kretanja u domacoj potraznji i nominalnim cijenama.
Zadrzavanje opce razine cijena na relativno visokoj
razini, uz istodobni rast nominalnih placa i zaposlenosti,
doprinijelo je povecanju raspolozivog dohotka i vecoj
privatnoj potrosnji. Dodatni doprinos rastu prihoda od
PDV-a dolazi od povecanja cijena i prometa u usluznom
sektoru, posebice u djelatnostima povezanim s turizmom,
kao i od rasta nominalne vrijednosti uvoza roba na koji se
takoder obracunava PDV (Grafikon 1.20).

Grafikon 1.20: Utjecaj inflacije na rast prihoda od PDV-a
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Tijekom 2025. godine doslo je do odredenih izmjena
u oblasti porezne i fiskalne politike koje su imale
implikacije na kretanje javnih prihoda. U Federaciji
Bosne i Hercegovine minimalna plac¢a povecana je na
1.000 KM, s pocetkom primjene od 1. sije¢nja 2025.
godine. Takoder, u Federaciji BiH je izmijenjen Zakon
0 izmjenama i dopunama Zakona o doprinosima, cija
je primjena zapocela 1. srpnja 2025. godine, a izmjene
su se odnosile na smanjenje zbirne stope doprinosa na
teret poslodavca (vidjeti Tekstni okvir 3.). Istodobno je u
Republici Srpskoj izvrseno povecanje minimalne place,
pri ¢emu je minimalna placa diferencirana prema stru¢noj
spremi i kretala se u rasponu priblizno od 950 KM do
1.300 KM u 2025. godini. Ove mjere predstavljaju dio Sireg
seta politika usmjerenih na jacanje raspolozivog dohotka
stanovnistva i poboljsanje zivotnog standarda zaposlenih,
te mogu imati neizravne implikacije na kretanje poreznih
prihoda, narocito prihoda od poreza na osobni dohodak
i doprinosa. lako prihodi od poreza na osobni dohodak
¢ine relativno manji udio u ukupnim poreznim prihodima,
u Federaciji BiH oni trenutacno iznose oko 8,5% ukupnih
poreznih prihoda.



U oblasti neizravnog oporezivanja nastavljeno je redovito
uskladivanje trosarina na duhanske proizvode. Od 1.
sije¢nja 2025. godine minimalna tro3arina na cigarete
povecana je sa 173 KM na 179 KM na 1.000 komada,
dok je tro3arina na duhan za pusenje povecana s 138,40
KM na 143,20 KM po kilogramu, dok je specifi¢cna
trosarina na cigarete ostala nepromijenjena na 1,65 KM
po pakiranju od 20 cigareta. Ove izmjene dovele su do
povecanja maloprodajnih cijena duhanskih proizvoda
te su doprinijele rastu prihoda po osnovi trosarina. Od
1. sije¢nja 2026. godine primjenjuje se nova odluka o
trosarinama na duhanske proizvode®’, $to predstavlja
mjeru postupnog uskladivanja akcizne politike Bosne i
Hercegovine sa standardima Europske unije®.

Ukupna naplata prihoda od trosarina u 2025. godini
je zabiljezila godisnji rast od 3,8%. Ipak, u odnosu na
prethodne godine, dinamika rasta prihoda od trosarina
u 2025. bila je umjerenija. Ovo skromnije povecanje
prihoda dijelom je posljedica blagog smanjenja potrosnje
duhanskih proizvoda s reguliranog trzista, izazvanog
visim maloprodajnim cijenama. Dodatno, specifi¢cna
trosarina na cigarete je ostala nepromijenjena na 1,65 KM
po pakiranju, $to je ogranicilo intenzitet rasta ukupnih
prihoda po ovojosnovi. Umjerenija dinamika rasta prihoda
od trosarina u 2025. godini odrazava stoga kombinaciju
fiskalnih mjera i reakcija trziSta na promjene cijena, sto je
tipican obrazac u okviru postupnog uskladivanja akcizne
politike BiH sa standardima Europske unije.

Neto prihodi po osnovi cestarina su zabiljezili godisnji
rast (4,4%), $to se moze objasniti pove¢anim intenzitetom
prometa na autocestama, rasta broja registiranih
vozila i poboljSanom naplatom kroz modernizaciju
naplatnih sustava. Takoder, sukladno clanku 36. Zakona
o troSarinama Bosne i Hercegovine, Uprava za neizravno
oporezivanje svake godine donosi Odluku o koli¢ini dizel-
goriva na koje se ne placa cestarina®'. Za 2025. godinu
Upravni odbor UINO je usvojio Odluku®* po kojoj su
oslobodene Zeljeznice Federacije BiH (2.888.430 litara) i
Zeljeznice Republike Srpske (1.060.000 litara). Prihodi od
carina su usko povezani s uvozom, tako da je rast uvoza
utjecao narast prihoda od carina uiznosu od 39,2 milijuna
KM (6,8%) u odnosu na 2024. godinu. Rast prihoda po
0VOj osnovi je vezan s rastom cijena energenata, sirovina,
hrane i ostalih uvezenih roba.

Prema revidiranim projekcijama UINO® iz listopada
2025. godine, projiciran je rast neizravnih poreza od
4,5% na godisnjoj razini ili 18,1% projicirane vrijednosti
nominalnog BDP-a za 2026. godinu. Rizici za ostvarenje
ovih projekcija su znacajni.

59 https://www.uino.gov.ba/portal/wp-content/uploads/PROPISI/2_
Porezi/2_TroSarina/3_Odluke/B/B-H-S-5-16-0-0-spec-i-min-
akciz-2026-29-12-2025.pdf

60 https://taxation-customs.ec.europa.eu/taxation/excise-duties/excise-
duties-tobacco_en

61 https://www.uino.gov.ba/portal/bs/trosarina-i-putarina/putarina/

62 https://www.uino.gov.ba/portal/wp-content/uploads/PROPISI/2_
Porezi/2_Trosarina/3_Odluke/B/B-H-S-4-14-0-o-kolic-dizel-goriva-na-
koji-se-ne-placa-putarina-2025-sl-list-54-25-12-09-2025.pdf

63 http://www.oma.uino.gov.ba/bilteni/Oma_Bilten_bos_245_246.pdf
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To se poglavito odnosi na makroekonomske neizvjesnosti
vezane uz globalna ratna desavanja i geopoliticke tenzije,
fluktuacije cijena energenata, eventualne izmjene porezne
i akcizne politike (diferencirane stope PDV-a, povrati PDV-a,
priviemeno ukidanje trosarina ili carina), rizike u vezi s
oslobadanjem placanja cestarina i sudskih postupaka
korisnika olaksica, te promjene u medunarodnoj trgovini
koje mogu utjecati na uvoz roba iz SAD-a i regionalni
promet.

Entitetski proracuni za 2025. godinu su usvojeni, pri ¢emu
zadrzavaju trend u kojem je vedi dio sredstava usmjeren
na tekucu potrosnju, dok je izdvajanje za kapitalna
ulaganja relativno ogranic¢eno, $to odrazava kontinuitet
fiskalne politike u oba entiteta. Proracun Federacije BiH
za 2025. godinu usvojen je krajem sijec¢nja 2025. godine u
iznosu od 8,25 milijardi KM, 3to predstavlja povecanje od
773,3 milijuna KM ili 10,3% u odnosu na usvojeni prorac¢un
prethodne godine, pri ¢emu rast poglavito proizlazi iz
planiranih vecih transfera i tekuce potrosnje. S druge
strane, Prorac¢un Republike Srpske za 2025. godinu usvojen
je u prosincu 2024. godine u iznosu od 6,07 milijardi KM,
$to oznacava povecanje od 260 milijuna KM ili 4,5% u
odnosu na rebalans proracuna iz studenog 2024. godine,
pri ¢emu se, slicnim principom, vedi dio rasta odnosi na
tekucu potrosnju. Proracun institucija BiH i medunarodnih
obveza za 2025. godinu je usvojen u studenom 2025.
godine®, nakon visemjese¢nih odgadanja. Usvojeni
iznos proracuna institucija iznosi oko 1,57 milijardi KM.
Ovo usvajanje je predstavljalo vazan korak u stabilizaciji
financiranja drzavne razine vlasti nakon visemjesecnog
razdoblja privremenog financiranja.

U prvih devet mjeseci 2025. godine realizacija javnih
ulaganja u BiH iznosila je 313,1 milijun KM, $to je za 75,8
milijuna KM viSe nego u istom razdoblju prethodne
godine, s primarnim fokusom na cestovnu infrastrukturu
i zdravstveni sektor. lako su entitetski proracuni za 2025.
godinu pravodobno usvojeni, ukupna dinamika ulaganja
i dalje ostaje nedovoljna, pod utjecajem dugotrajnih
slabosti u izvrSenju kapitalnih projekata, uskih grla
u pripremi i implementaciji, te strukturnih izazova u
fiskalnom upravljanju. Ove okolnosti ogranicavaju
mogucnost snaznijeg investicijskog ciklusa u javnom
sektoru.

Krajem 2025. godine entitetske vlasti su usvojile proracune
za 2026. godinu koji potvrduju nastavak ekspanzivne
fiskalne politike, sa snaznim fokusom na socijalna davanja
i kompenzacije zaposlenih. Narodna skupstina Republike
Srpske je u prosincu 2025. usvojila Proracun Republike
Srpske® za 2026. godinu u iznosu od 7,41 milijardi KM,
$to predstavlja povecanje od 659 milijuna KM (9,8%) u
odnosu na Drugi rebalans prorac¢una za 2025. godinu, uz
planirani proracunski deficit od oko 172 milijuna KM.

64 http://www.sluzbenilist.ba/page/akt/goPAIn4fiOQ=

65 https://www.narodnaskupstinars.net/la/aktivnosti/sluzba-sjednice/
narodna-skupstina-usvojila-budzet-republike-srpske-za-2026-i-program-
ekonomskih-reformi-2026-2028
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Prora¢unska struktura predvida znacajna izdvajanja za
osobna primanja zaposlenih, uklju¢ujuci usvojene izmjene
zakona o povecanju placa u sektoru obrazovanja i kulture,
kao i visoka izdvajanja za socijalne transfere i mirovine,
koji tradicionalno ¢ine jednu od najvecih stavki entitetske
potrosnje.

Istodobno, u sije¢nju 2026. godine, Zastupnicki dom
Parlamenta Federacije BiH% usvojio je Proracun Federacije
BiH u iznosu od 8,90 milijardi KM. NajizraZeniji rast rashoda
odnosi se na povecanje mirovina, koje kumulativno iznosi
oko 17,2% (11,6% od sije¢nja i dodatnih 5,6% od jula),
uz nastavak visokih izdvajanja za braniteljske naknade,
socijalne transfere i pla¢e u javnom sektoru. Ovakva
struktura proracuna ukazuje na snazan pritisak tekuce
potrosnje na vladine financije oba entiteta. Za razliku od
entitetske razine, prorac¢un za financiranje institucija Bosne
i Hercegovine za 2026. godinu jos uvijek nije usvojen, te
se financiranje vrsi na temelju Odluke o priviemenom
financiranju.’”

Na kraju tre¢eg tromjesec¢ja 2025. godine, razine duga
sektora opce vlade su u nominalnom iznosu porasle
za 689,7 milijuna KM u odnosu na kraj 2024. godine.
Tijekom 2025. godine zaduZivanje vlada entiteta kod
medunarodnih financijskih institucija bilo je na niskoj
razini, dok je zaduzivanje na domacem i medunarodnom
trzistu kapitala zabiljezilo pojacanu aktivnost. Medu
najznacajnijim operacijama istice se emisija obveznica
Federacije BiH u vrijednosti od 350 milijuna eura na
Londonskoj burzi. Kao rezultat navedenih kretanja,
ukupan dug sektora opce vlade iznosio je 25,6% BDP-a na
kraju treceg tromjesecja 2025. godine, s tim da je BDP za
2025. godinu projekcija CBBiH (Grafikon 1.21).

Grafikon 1.21: Ukupan javni dug sektora opce vlade
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Napomena: BDP za 2025. je CBBH projekcija , a stanje duga Q3,2025.

66 https://parlamentfbih.gov.ba/v2/bs/aktuelno.php?akt_id=1049

67 https://www.mft.gov.ba/Content/OpenAttachment?id=f9a85713-cd79-
4b35-aa7a-d61ea65df885¢lang=hr

Na razini konsolidirane BiH u 2026. godini je planirano
povlacenje ino kredita u iznosu od 2,11 milijardi KM, dok
jenadomacem trzistu planirano zaduZenje od 886 milijuna
KM. Istodobno, imajuci u vidu da su na razini konsolidirane
BiH u 2026. godini ukupne potrebe financiranja prora¢una
411,2 milijuna KM, izvjesno je ocekivati daljnji rast vladinih
obveza u 2026. godini. Vanjski dug sektora opce vlade je
tijekom 2025. godine zabiljezio rast na godisnjoj razini
(354,2 milijuna KM ili 3,9%) i na kraju tre¢eg tromjesecja
2025. godine je iznosio 9,42 milijarde KM (Grafikon 1.22).

Grafikon 1.22: Vanjski dug sektora opce vlade i servisirani vanjski dug

sektora opce vlade u % prihoda od neizravnih poreza

12,00 20,0%

10,00 15,0%

8,00 10,0%

u milijardama KM

6,00 5,0%

4,00 0,0%
2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.93
Il Vanjski dug sektora Servisirani dug u % prihoda od
opce vlade BiH (l.s.) neizravnih poreza (d.s.)

Izvor: CBBH, Uprava za neizravno oporezivanje i Ministarstvo financija i trezora BiH

U 2025. godini ukupan iznos povucenih sredstava od
medunarodnih financijskih institucija iznosio je 634,4
milijuna KM, premda je planirano povlacenje sredstava u
iznosu od 1,81 milijardu KM, U 2025. godini je izostalo
znacajnije povlacenje sredstava od ino-kreditora. Najvece
povlacenje je zabiljezeno u trecem tromjesec¢ju 2025.
godine (344,8 milijuna KM).

Otplata vanjskog duga sektora opce vlade je bila znatno
veca od iznosa novih povucenih sredstava u 2025. godini.
Od ukupno servisiranih sredstava prema ino-kreditorima
(1,09 milijardi KM) prema Medunarodnom monetarnom
fondu - MMF i Svjetskoj banci - IDA su servisirani
pojedinacno najvedi iznosi od 245,5 milijuna KM i 211,5
milijuna KM, respektivno. Za servisiranje vanjskog duga
sektora opce vlade u 2026. planirana su sredstva u iznosu
od 978,7 milijuna KM, 3to je 9,4% projiciranih prihoda od
neizravnih poreza za 2026. godinu” (u 2025. godini taj
postotak je bio visi i iznosio 12,6% ).

68  https://www.mft.gov.ba/ Globalni okvir fiskalne bilance i politika u BiH
za razdoblje 2025-2027

69 Globalni okvir fiskalne bilance i politika u BiH za razdoblje 2025- 2027.
godina, sije¢anj 2025. godine.

70 Izvor: Ministarstvo financija i trezora BiH (Plan servisiranja vanjskog
duga u 2026. godini) i Odjeljenje za makroekonomsku analizu Upravnog

odbora Uprave za indirektno-neizravno oporezivanje (OMA Bilten
br.245/246, studeni-prosinac 2025.godina).



Zaduzenost sektora vlade kod komercijalnih banaka je
zabiljezila znacajan rast na godisnjoj razini po osnovi
vrijednosnih papira (778,2 milijuna KM), kao i po osnovi
kredita (256,3 milijuna KM) (Grafikon 1.23). U drugoj
polovini 2025. godine vlade entiteta su izvrsile znacajna
nova zaduZenja na trzistu kapitala. Vlada FBiH se po
prvi put zaduZila na medunarodnom trzistu kapitala
na Londonskoj burzi u iznosu od 350 milijuna eura, uz
fiksni kupon od 5,50% i dospijec¢e 2030. godine. Emisija
obveznica na medunarodnom trzistu kapitala imala je
za svrhu osiguravanje dodatnih sredstava za potrebe
financiranja prora¢unskih obveza Federacije BiH za 2025.
godinu i diverzifikaciju izvora financiranja izvan domaceg
trzista kapitala. Ova zaduzZenja su takoder omogucila
Vladi Federacije BiH da financira proracunski deficit i
refinancira dio postoje¢eg duga. Izlozenost bankovnog
sektora prema sektoru vlade na kraju 2025. godine je bila
10,3% ukupne aktive bankovnog sektora. U 2026. godini
po osnovi otplate vanjskog duga FBiH i RS trebaju izdvojiti
ukupno 978,7 milijuna KM (Federacija BiH 636,5 milijuna
KM i Republika Srpska 323,5 milijuna KM)".

Grafikon 1.23: Zaduzenost opce vlade kod komercijalnih banaka
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Tekstni okvir 3: Smanjenje zbirne stope doprinosa na
teret poslodavca u Federaciji BiH

Smanjenje stope doprinosa za socijalno osiguranje u
Federaciji BiH predstavlja jednu od najznacajnijih fiskalnih
reformi provedenih tijekom 2025. godine. Primjena
izmjena Zakona o doprinosima zapocela je u srpnju 2025.
godine, ¢ime je zbirna stopa doprinosa smanjena sa41,5%
na 36%. Time je ukupno optereéenje rada smanjeno za 5,5
postotnih bodova, odnosno za priblizno 13% u relativnom
iznosu. Reforma je poglavito usmjerena na smanjenje
doprinosa koji se placaju na teret poslodavaca, posebice
u segmentima mirovinskog i invalidskog osiguranja te
zdravstvenog osiguranja.

71 Izvor: Ministarstvo financija i trezora BiH (Plan servisiranja vanjskog
duga u 2026. godini)
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Ova mjera predstavlja dio Sireg paketa fiskalnih reformi
usmjerenih na rasterec¢enje troskova rada i poboljsanje
poslovnog okruzenja u Federaciji BiH. Cilj reforme je
stimuliranje zaposljavanja, povecanje konkurentnosti
gospodarstva i suzbijanje neformalnog zaposljavanja
kroz smanjenje poreznog opterecenja na rad. U kontekstu
paralelnih politika, ukljucujuci povecanje minimalne place
u 2025. godini, smanjenje doprinosa promatra se kao
mehanizam kojim se nastoji ublaziti rast troskova rada
za poslodavce i ocuvati stabilnost trZista rada. Istodobno,
smanjenje stopa doprinosa moze imati kratkoro¢ne
implikacije na prihode fondova socijalne sigurnosti,
posebice fondova mirovinskog i zdravstvenog osiguranja,
koji se dominantno financiraju iz ovih izvora. S obzirom na
znacaj doprinosa u strukturi njihovih prihoda, nize stope
doprinosa mogu priviemeno smanijiti priljev sredstava u
ove fondove, narocito u slucaju da se osnovica za obracun
doprinosa ne poveca kroz rast zaposlenosti ili placa.

Fiskalni efekti ove reforme u velikoj mjeri ¢e ovisiti
o dinamici kretanja na trzistu rada i od eventualnog
prosirenja porezne osnovice. Ukoliko smanjenje troskova
rada doprinese formalizaciji zaposlenosti, povecanju
broja zaposlenih ili rastu prijavljenih placa, dio inicijalnog
gubitka prihoda mogao bi biti kompenziran kroz
Siri obuhvat obveznika doprinosa. Nasuprot tomu, u
slucaju sporog rasta zaposlenosti ili slabijeg efekta na
formalizaciju ekonomskih aktivnosti, fiskalni pritisak na
fondove socijalne sigurnosti mogao bi se povecati.

Dodatni izazov predstavlja dugoro¢na odrzivost sustava
socijalne skrbi u kontekstu nepovoljnih demografskih
trendova, uklju¢ujuci starenje stanovnistvairelativno visok
odnos brojakorisnikamirovinskog sustava uodnosunabroj
zaposlenih. U takvim okolnostima, stabilnost financiranja
mirovinskog i zdravstvenog sustava u znacajnoj mijeri
ovisi o kontinuiranom rastu zaposlenosti, povecanja
ucinkovitosti naplate doprinosa i provedbe Sireg spektra
strukturnih reformi. Promatrano u cjelini, smanjenje stope
doprinosa predstavlja vazan korak u reformi fiskalnog
sustava Federacije BiH i moZe imati pozitivhe dugoro¢ne
efekte na konkurentnost gospodarstva i formalizaciju
trzista rada. Medutim, konacni efekti ove mjere ovisit ¢e o
njenom utjecaju na zaposlenost, kretanje placa i ukupnu
fiskalnu dinamiku sustava socijalne sigurnosti, zbog cega
je neophodno kontinuirano pracenje i evaluacija njenih
makroekonomskih i fiskalnih implikacija.

Promet burze u 2025. je znacajno smanjen, a jedan od
klju¢nih razloga za smanjenje prometa na bh. financijskom
trzistu je odluka Federacije Bosne i Hercegovine da do
sada najvecu emisiju javnog duga izvrsi na inozemnom
trzistu. | tijekom ove godine ukupan promet na burzama
je bio pod utjecajem emisija javnog duga entiteta.
Vrijednost prometovanih financijskih instrumenata bila je
1,18 milijardi KM i niza je u odnosu na prethodnu godinu
za 22%. U ukupnoj strukturi prometa je i pored visoke i
rastuce trzisne kapitalizacije akcionarskih drustava na SASE
promet vlasni¢kim vrijednosnim papirima sudjelovao sa
svega 5%.
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Emisije javnog duga su tijekom 2025. godine vrsene, kao i
prosle godine, u ukupno devet ro¢nih segmenata, a pored
emisija petogodisnjih obveznica (ukupno deset emisija),
najvise je bilo emisija Sestomjese¢nih trezorskih zapisa
(ukupno pet emisija). Za razliku od prosle godine u 2025.
godini nije bilo emisija osmogodidnjih obveznica, ali su
zato emitirane dvogodisnje obveznice. Prosje¢an omijer
pokrivenosti emisija Republike Srpske (odnos izmedu
pristiglih i prihvac¢enih ponuda) kretao se na razini od 1
(prosle godine 1,11), a u Federaciji Bosne i Hercegovine
ovaj omjer je bio znacajno visi 2,17 (prosle godine 1,17).
Tijekom prosle godine entiteti su emitirali priblizno isti
broj financijskih instrumenata, a u ovoj godini broj emisija
javnog duga se razlikuje (Tablica 1.2.). Republika Srpska se
zaduzivala na domacem financijskom trzistu skoro tijekom
cijele godine, pocevsi od veljace, a Federacija do svibnja,
pa onda tek u listopadu i studenom.

Tablica 1.2: Emisije javnog duga entiteta u 2025. godini na SASE i BLSE

Ro¢nost, u

L 3 6 9 12 24 36 60 84 96 120 Ukupno
mjesecima
Republika Srpska 1 2 1 1 8 1 14
Federau@ Bosnei 3 1 1 1 ) 1 9
Hercegovine
Ukupno 1 5 1 2 1 1 10 1 1 23
Vrijednost emisija

335 1982 394 589 40 500 5650 500 0,0 103 1.0090

(umilijunima KM)

Izvor: SASE, BLSE

U Republici Srpskoj kamatne stope na petogodisnje
obveznice zadrzale su relativnu stabilnost, dok je na trzistu
Sestomjesecnih trezorskih zapisa zabiljezen umjeren pad
prinosa. Istodobno, kamatne stope u ostalim segmentima
kratkoro¢nog trzista javnog duga dosegnule su do sada
najvise razine. Prosje¢na stopa prinosa na Sestomjesecne
trezorske zapise smanjena je za 24 bazna boda u odnosu
na prethodnu godinu, dok je pad prinosa na primarnom
trziStu petogodisnjih obveznica iznosio 47 baznih bodova.

U Federaciji Bosne i Hercegovine zabiljezeno je znacajno
smanjenje prinosa u svim ro¢nim segmentima javnog
duga. Emisije u 2025. godini realizirane su u Sest ro¢nih
segmenata. U odnosu na prethodnu godinu, prosje¢no
smanjenje prinosa na trezorske zapise ro¢nosti 6, 9 i 36
mjeseci iznosilo je 108 baznih bodova, pri ¢emu su prinosi
na devetomjeselne trezorske zapise smanjeni za 190
baznih bodova. Na petogodiSnje obveznice Federacije
Bosne i Hercegovine prinosi su smanjeni za 60 baznih
bodova.

Grafikon 1.24: Stopa prinosa do dospjeca na primarnom trzistu
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Visina javnog duga po entitetima, kao i odnos prema
inozemnim investitorima, i dalje se odrazavaju na nize
troskove zaduzivanja Federacije Bosne i Hercegovine u
usporedbi s Republikom Srpskom (Tablica 1.3). U 2025.
godini sve stope prinosa do dospije¢a na primarnom
trzistu obveznica bile su znacajno nize u Federaciji
Bosne i Hercegovine. Razlika u odnosu na Republiku
Srpsku kretala se od 155 baznih bodova na trzistu
Sestomjesecnih trezorskih zapisa do 232 bazna boda na
trzistu petogodisnjih obveznica. Republika Srpska je i u
2025. godini donijela odluku o utvrdivanju maksimalne
kamatne stope na pojedine kategorije javnog duga,
ovisno o vrsti povjeritelja, pri ¢emu je referentnu stopu
vezala za Sestomjesecni ili dvanaestomjesecni Euribor’2,

Tablica 1.3: Prosjecna stopa prinosa do dospijeca na primarnom trZistu javnog duga
po entitetima u 2025. godini

Rocnost, u
mjesecima
Republika
Srpska

3 6 9 12 24 36 60 84 9% 120

350 376 358 438 550 595

Federacija
Bosnei 221 196 258 300 318 315
Hercegovine

Izvor: SASE, BLSE

72 Maksimalna kamatna stopa na dugoroéna kreditna zaduZenja kod
domacih kreditora, medunarodnih kreditora i na medunarodnom
financijskom trzistu odredena je kao zbir relevantnog Euribora i
dodatne marze od 4%, 6,5% odnosno 7,5%, ovisno o vrsti zaduzZenja. Za
kratkorocna zaduZenja kamatna stopa definirana je kao zbir relevantnog
Euribora i marZe od 1,5%.



1.2.3 Bankovni sektor

Bankovni sektor je tijekom 2025. godine bio stabilan,
profitabilan, bez znacajnog rasta kreditnih rizika”. Visoka
profitabilnost ostvarena je uz i dalje zadovoljavajucu
likvidnost, smanjenje vrijednosti losih kredita, a pracena
je i rastom aktive banaka. Vecina pokazatelja financijskog
zdravlja je ili poboljsana u odnosu na prethodnu godinu,
ili ostala na istoj razini’*.

Udio banaka s vecinski domacim vlasnistvom u dioni¢kom
kapitalu u ukupnoj aktivi bankovnog sektora priblizno je
isti kao i tijekom prethodne godine i na kraju Q3 2025.
godine je iznosio 25,9%.

Rast depozita u 2025. godini iznosio je 10,2% (Grafikon
1.25). Najvedi doprinos godisnjem rastu depozita u 2025.
godini su dali sektor stanovnistva (djelimi¢no i zbog
rasta placa, vidjeti detaljnije u poglavlju IV. Zaposlenost
i place) i sektor nefinancijskih privatnih poduzeca. Pored
sektora stanovnistva, koji se odlikuje iznimno visokom
stopom rasta depozita, dvocifrena stopa rasta depozita
je registirana i u sektoru opce vlade, ali on zbog svoje
veli¢ine nije ostvario jak utjecaj na stopu rasta ukupnih
depozita™.

Grafikon 1.25: Godisnja stopa rasta depozita
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Kretanja depozita obiljezena su povoljnom valutnom
strukturom depozita stanovnistva (Grafikon 1.26), sto je
dovelo do smanjenja udjela depozita u inozemnoj valuti u
ukupnim depozitima stanovnistva sa 43% u 2024.na 41%
u 2025. godini’®.

73 U Q3 2025. povrat na aktivu je bio 2,2% losi krediti su na povijesno
najnizoj razini od 2,7%, a indeksirani krediti su svega 29,5% ukupnih
kredita.

74 O numerickim pokazateljima financijskog zdravlja bankovnog sektora
Bosne i Hercegovine vise vidjeti na portalu Centralne banke BiH, www.
cbbh.ba

75 Ovi depoziti ¢ine 12,6% ukupnih depozita, a njihov doprinos godisnjem
rastu depozita u 2025. godini je bio 1,6 pb.

76 Ako bi se iz kategorije deviznih depozita iskljucili depoziti u KM s
valutnom klauzulom, udio depozita u inozemnoj valuti bio bi dodatno
nizi.
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Povoljna kretanja bila su prisutna i kod depozita
nefinancijskih poduzeca, gdje je doslo do daljnjeg
poboljsanja valutne strukture. Udio deviznih depozita u
2025. godini iznosio je 28%, Sto predstavlja najnizu razinu
od kraja 2021. godine.

S druge strane ro¢na struktura depozita stanovnistva ukazuje
da je tijekom 2025. godine nastavljen visegodisnji trend rasta
transakcijskih depozita u ukupnim depozitima stanovnistva.
Za razliku od roc¢ne strukture depozita stanovnistva ro¢na
struktura depozita nefinancijskih poduzeca nije znacajnije
mijenjana u odnosu na prethodnu godinu.

Grafikon 1.26: Depoziti stanovnistva, valutna struktura
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Napomena: Inozemna valuta pored depozita u inozemnoj valuti ukljucuje i sve depozite s
deviznom klauzulom.

Zaklju¢no s tre¢im tromjesecjem 2025. godine, udio
kratkoro¢nih obveza u strukturi ukupnih financijskih
obveza dosegnuo je rekordnu vrijednost od 73%
(Tablica 1.4). Nepovoljna ro¢na struktura izvora sredstava
obiljezila je i 2025. godinu, $to pokazuju regulatorni
podatci sektora komercijalnih banaka. Rast kratkorocnih
financijskih obveza rezultat je kontinuiranog rasta
depozita s kratkim rokom dospijeca, prije svega depozita
s preostalom ro¢nosti manjom i jednakom tri mjeseca koji
su u istom razdoblju cinili ¢ak 77,1% ukupnih depozita
bh. bankovnog sektora. Navedena ro¢na struktura izvora
sredstava s dominantnim udjelom kratkorocnih sredstava
potencijalno predstavlja ogranicavajuc¢i cimbenik za
snazniji rast dugoroc¢nih kredita. Usporen rast kredita
(umanjenih za medubankovne kredite) u odnosu na
depozite rezultira permanentno visokim pokazateljom
odnosna depozita prema ukupnim kreditima (129,1%
u promatranom razdoblju). S druge strane, likvidnost
bankovnog sektora je i dalje snazna, s udjelom likvidnih
sredstava u ukupnim sredstvima od 27,2%, te udjelom
likvidnih sredstava u kratkoro¢nim financijskim obvezama
od 42,3%, sto ukazuje da bankovni sustav moze podnijeti
znacdajan iznos eventualnog povlacenja kratkoro¢nih
sredstava, bez bitnijeg narusavanja likvidnosne stabilnosti
samog sustava.
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Tablica 1.4. Pokazatelji likvidnosti bankovnog sektora u BiH

E
s :: T g2
i 1 0O x o a x o o
Q1 27,7% 57,5% 113,2% 56,3%
2020, Q2 26,9% 52,7% 114,9% 59,7%
Q3 27,6% 49,8% 117,8% 64,9%
04 28,6% 51,3% 120,7% 65,4%
Q1 28,5% 51,2% 122,3% 65,5%
Q2 27,8% 49,0% 125,4% 66,5%
202 03 28,5% 49,9% 127,7% 67,2%
Q4 30,7% 51,3% 130,3% 68,8%
Q1 29,3% 49,2% 124,6% 68,9%
0. 02 29,6% 48,7% 126,1% 70,3%
03 30,8% 49,8% 129,3% 71,5%
04 30,5% 48,4% 130,8% 72,6%
Q1 29,4% 48,0% 129,8% 70,9%
Q2 28,8% 47,0% 130,0% 71,0%
20 Q3 30,3% 49,5% 132,0% 71,3%
04 29,0% 47,2% 131,0% 71,1%
1]} 28,5% 46,5% 131,3% 71,3%
Q2 28,2% 46,4% 128,1% 70,6%
20 (0] 28,8% 471% 129,1% 71,2%
Q4 28,2% 45,8% 130,1% 71,8%
Q1 27,0% 44,2% 126,6% 71,5%
2025. Q 26,1% 42,9% 125,2% 71,8%
3 27,2% 42,3% 1291% 73,0%
lzvor: (BBiH

Tijekom 2025. godine bankovni sektor je zadrzao visoku
razinu likvidnosti, potvrdujudi otpornost na potencijalne
kratkoro¢ne i srednjoro¢ne trzisne poremecaje. Klju¢ni
pokazatelji likvidnostiidalje su znac¢ajno iznad regulatorno
propisanih minimuma, $to ukazuje na stabilnu strukturu
izvora financiranja i adekvatne zastitne slojeve likvidne
aktive. Koeficijent pokri¢a likvidnosti (LCR) na kraju treceg
tromjesecja 2025. godine iznosio je 231,9%, $to je znatno
iznad minimalno propisane razine od 100%. Ovako
visoka vrijednost pokazuje da banke raspolazu dovoljnim
iznosom visokokvalitetne likvidne aktive za pokri¢e neto
ocekivanih odljeva sredstava u stresnom razdoblju od 30
dana. Sve banke u sustavu pojedinac¢no biljeZe vrijednosti
LCR-a znacajno iznad regulatornog minimuma, S$to
dodatno potvrduje stabilnost sektora. Koeficijent neto
stabilnih izvora financiranja (NSFR), koji mjeri dugoro¢nu
stabilnost izvora financiranja u jednogodisnjem horizontu,
iznosio je 158,1% na kraju treceg tromjesecja 2025.
godine, te ostaje znacajno iznad regulatornog minimuma
od 100%.

Ukupni kreditni rast u Bosni i Hercegovini u 2025. godini
biojesnazaniiznosioje 11,1%.Blagipad aktivnih kamatnih
stopa, uz u prosjeku zadovoljavajuce uvjete odobravanja
kredita, visoku traznju za kreditima predstavljali su klju¢ne
determinante kretanja na kreditnom trzistu u 2025. godini
(Grafikon 1.27). Najveci doprinos rastu kredita ostvaren
je u sektoru privatnih nefinancijskih poduzeca i sektoru
stanovnistva, dok je rast u sektoru opce vlade bio znatno
skromniji.

Grafikon 1.27: Godisnja stopa kreditnog rasta
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U strukturi kredita stanovnistvu najizrazeniji rast
zabiljezen je kod stambenih kredita, kako za kupovinu
novih, tako i postoje¢ih stambenih jedinica. Time je
nastavljen trend zapocet 2019. godine, prema kojem se
struktura kredita stanovnistvu postupno pomjera u korist
stambenih kredita’’, uz dodatno intenziviranje ukupne
kreditne dinamike u 2025. godini. Na rast ove kategorije
kredita utjecalo je i povecanje cijena nekretnina, koje
je doprinijelo ve¢im iznosima zaduzivanja u procesu
kupovine stambenih jedinica. Potrosac¢ki nenamjenski
krediti su na godisnjoj razini porasli za 10,3%, a njihov
udio u ukupnim kreditima na kraju izvjestajnog razdoblja
je iznosio 70,6%.

U odnosu na kraj prosle godinu prosje¢na nominalna
kamatna stopa na novoodobrene kredite u sektoru
stanovnistva je blago smanjena, a do smanjenja je doslo
u drugoj polovini 2025. godine. U sektoru nefinancijskih
poduzeca pad kamatnih stopa je nesto znacajniji. Zbog
rasta inflacijskih pritisaka zapocetih potkraj prosle
godine, koji su se protegli na cijelu 2025. godinu, realne
kamatne stope su bitno smanjene, i vratile su se na razinu
iz polovine 2023. godine (Grafikon 1.28). Na kraju 2025.
godine prosjec¢na kamatna stopa na stambene kredite,
kredite nefinancijskim poduze¢ima i nenamjenske
potrosacke kredite bila je 3,8%, 4,1%, 5,7% respektivno.

77 Udio ukupnih stambenih kredita se sa 19,8% na kraju 2019. poveéao na
25,7% do kraja 2025. godine.



Grafikon 1.28: Kamatne stope na novoodobrene kredite
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Napomena: Kamatne stope se izra¢unavaju kao prosje¢ne ponderisane na novougovorene kredite.
Kao ponderi se koriste iznosi novougovorenih kredita.

U 2025. godini kamatne stope na depozite stanovnistva
i nefinancijskih poduzeca zadrzale su relativno stabilnu
razinu u odnosu na 2024. godinu, uz blage oscilacije
tijekom godine (Grafikon 1.29). Prosje¢ne ponderirane
kamatne stope na depozite stanovnistva s ugovorenim
dospije¢em na kraju godine iznosile su 2,2%. Kod depozita
nefinancijskih poduze¢a s ugovorenim dospije¢em
prisutne su bile nesto izraZenije oscilacije nego kod
stanovnistva, pri ¢emu su kamatne stope u prosjeku
tijekom 2025. godine ostale na sli¢noj ili blago visoj razini
nego tijekom 2024. godine (1,82%). Istodobno, kamatne
stope na depozite po videnju i kod stanovnistva i kod
nefinancijskih poduzeca ostale su niske i relativno stabilne
tijekom cijelog promatranog razdoblja, bez znacajnijih
promjena u odnosu na prethodnu godinu.

Grafikon 1.29: Kamatne stope na depozite
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U 2025. godini, bankovni sektor u Bosni i Hercegovini
ponovo je usao u zonu negativnih realnih kamatnih stopa,
koje su prethodno bile prisutne tijekom 2022. godine i u
prvoj polovini 2023. godine (Grafikon 1.30). Vrijednost
novougovorenih depozita u 2025. godini bila je za 11,4%
visa u odnosu na 2024. godinu, dok je ukupno stanje
depozita na kraju godine iznosilo 37,3 milijarde KM, sto je
ujedno i najvisa zabiljeZzena razina.

Grafikon 1.30: Realne kamatne stope na novougovorene depozite

2,0% 500,0
1,5% ~ 1 450,0
1,0% / 4000

RN B = NN
0,5% 350,0
S
0,0% i 2
0 \ 3000 5
o5% -0 b 0 | | 1 Ll £
' 2500 S
-1,0% =
\J/AN J 2000 £
-1,5% e
2% 150,0
[~

-2,5% \M/ R 100,0

-3,0% 50,0

3,5% 00

01. 03. 05 07. 09. 11. |01. 03. 05 07. 09. 11.
2024. 2025.

Il Novougovoreni depoziti
stanovnistva (d.s.)

Il Novougovoreni depoziti
nefinancijskih poduzeca (d.s.)

—— Stanovnistvo,
realna kamatna stopa

Nefinancijska poduzeca,
realna kamatna stopa

Izvor: CBBiH

Tijekom godine, u kolovozu je zabiljeZena povijesno
najvisa razina neto inozemne aktive, koja je iznosila 5,08
milijardi KM. Nakon rasta u 2024. godini, prvog povecanja
od 2019. godine, inozemna pasiva banaka u 2025. godini
zadrZala se na stabilnoj razini od oko 2 milijarde KM.

U razdoblju 2022. - 2024. godine najveci doprinos rastu
inozemne aktive banaka davali su ostali depoziti, odnosno
orocena sredstva koja su banke drzale kod nerezidenata.
Tijekom 2025. godine ova kategorija aktive smanjena je za
priblizno 25%. Istodobno, zabiljeZzeno je povecanje udjela
vrijednosnih papira u strukturi inozemne aktive, kako u
apsolutnom, tako i u relativnom iznosu, u okviru vazeceg
regulatornog okvira’®. Na kraju 2025. godine ro¢no vezana
inozemna aktiva’ Cinila je 75% ukupne inozemne aktive,
$to je manje u odnosu na povijesni maksimum zabiljezen
krajem prethodne godine.

78 Obje entitetske agencije donijele su odluku o ogranicenju izloZenosti
banaka prema inozemnim sredisnjim bankama i inozemnim sredisnjim
vladama do visine 100% priznatog kapitala.

79 Ostali depoziti kod nerezidenata, vrijednosnih papira nerezidenata (osim
akcija), ostali krediti nerezidentima i ostala potraZivanja.
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Grafikon 1.31: Neto inozemna aktiva
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Na kraju 2024. godine stanje valute i prenosivih depozita
kod nerezidenata bilo je znacajno nize od stanja inozemne
pasive, dok je na kraju 2025. godine taj odnos znatno
poboljsan. Najlikvidniji dio inozemne aktive (valuta i
prenosivi depoziti kod nerezidenata) pokrivao je 82%
inozemne pasive.

U prethodnom godisnjem izvjesc¢u istaknuto je da rast
inozemne pasive u 2024. godini (27,5%), prvi put nakon
pet godina, jos uvijek ne predstavlja nagovjestaj preokreta
u tokovima kapitala. Kretanja u 2025. godini potvrduju tu
ocjenu. Inozemna pasiva zabiljezila je blag rast, a najveci
pojedinacni doprinos njenom povecanju ponovo je dosao
s pozicije ostalih kredita nerezidenata, koji su porasli za
8,5%, pri ¢emu je njihov udio u ukupnoj inozemnoj pasivi
dostigao razinu od 67%. Dodatnu stabilnost strukturi
inozemne pasive daje visok udio ro¢no vezanih sredstava,
koje je na kraju 2025. godine iznosilo 79%%.

Tekstni okvir 4: Rodno disagregirani pokazatelji
kreditne i depozitne aktivnosti sektora malih i srednjih
poduzeca u Bosni i Hercegovini

U okviru inicijative ,WE Finance Code", globalnog
programa pokrenutog 2023. godine, s ciljem poboljsanja
pristupa financiranju za mikro, mala i srednja poduzeca
u vlasnistvu Zena, CBBiH je, u partnerstvu s Europskom
bankom za obnovu i razvoj (EBRD), razvila interaktivni
portal®' s rodno disagregiranim pokazateljima o kreditima,
kao i, po prvi put u regionu, s odredenim pokazateljima
strukture depozita. Podatci su prikupljeni u okviru pilot-
faze, na ograni¢enom uzorku financijskih institucija®2.

80 Ovo su pretezno namjenski krediti za potrebe MREL-a. Nose visoke
kamatne stope i ne koriste se za pokrice kreditnih plasmana

81 Interaktivni portal s podatcima dostupan je na stranici CBBiH: https://
www.cbbh.ba/Content/Read/1277

82 Podatci se odnose na stanje zakljucno sa 30. 6. 2025. godine, a finalna verzija
razvijena je koristenjem podataka prikupljenih od Cetiri komercijalne banke
i jedne mikrokreditne organizacije, te ih treba tumaciti kao indikativne, a ne
kao reprezentativne za cjelokupni bankovni sektor BiH.

Navedeni interaktivni portal s podatcima prikazuje
poslovni ambijent s izrazenim rodnim disbalansom,
gdje pretezno dominiraju poduzeca u vlasnistvu
muskaraca. Na uzorku od 13.175 klijenata (mikro, malih
i srednjih poduzeca), poduzeca u vlasnistvu zena cine
32,6%. Rodni jaz takoder je vidljiv u svim kategorijama
veli¢ine poduzeca, pri ¢emu zene broje priblizno 3.300
naspram 5.500 muskaraca na vlasni¢kim pozicijama u
mikropoduzecéima, te priblizno 800 Zena naspram 2.500
muskaraca u malim poduzeéima. Disparitet se dodatno
pojacava u visim kategorijama, pri ¢emu srednja poduzeca
pokazuju minimalnu zastupljenost Zena na vlasnickim
pozicijama.

Najizrazeniji rodni jaz primjecuje se u strukturi kredita
mikro, malih i srednjih poduzeca. Zene sudjeluju s 29,4%
u ukupnom broju kredita, dok njihov udio u ukupnom
neotplacenom volumenu iznosi 21,5%, odnosno svega
561 milijun KM od ukupno 2,61 milijardu KM. Struktura
kreditnih proizvoda kod Zena pokazuje dominaciju
ro¢nih kredita (75,1%), dok prekoracenja po racunu
sudjeluju s 13,6%, kreditne kartice s 8,4%, a ostali
proizvodi s 3,0%. Promatrano prema ukupnom stanju
duga, razlike su izrazene, pri cemu Zene drze 468 milijuna
KM u ro¢nim kreditima, u usporedbi s 1,68 milijardi KM
kod muskaraca; dok prekoracenja po racunu iznose
72 milijuna KM, u usporedbi s 250 milijuna KM kod
muskaraca. Prema namjeni kredita, kod zena dominiraju
krediti za stalna sredstva — ostalo (31,7%), dok je kod
muskaraca najzastupljeniji obrtni kapital (28,6%). U svim
kategorijama namjene kredita evidentiran je znatno nizi
neotplaceni iznos kod Zena, pri ¢emu je najvedi apsolutni
jaz prisutan upravo u segmentu financiranja obrtnog
kapitala.

Takoder, posebno izrazena razlika uocava se u efektivnim
kamatnim stopama. Poduzeca u vlasnistvu Zena placaju
prosjecnu efektivnu kamatnu stopu od 10,2%, dok je za
muskarce ta stopa 7,8%, Sto predstavlja znacajan dodatni
troSak za Zene poduzetnice. Ova razlika vjerojatno
odrazava kombinaciju c¢imbenika, ukljucujuéi manju
prosjecnu veli¢inu kredita, koja je ¢esto povezana s visim
jedini¢nim troskovima, te slabiju kolateralnu poziciju.
Usprkos visim kamatnim stopama i manjim iznosima
kredita, mikro, mala i srednja poduzeca u vlasnistvu zena
neotplacenog iznosa klasificiranog kao nekvalitetan (NPL
krediti s kasnjenjem u otplati duzim od 90 dana) iznosi
svega 1,0% za Zene, sto ukazuje na nizi kreditni rizik u
kategoriji Zena u promatranom uzorku.

Promatraju¢i po djelatnostima, prema broju kredita
koje koriste Zene poduzetnice, dominira djelatnost
poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov (31,5%), te trgovina
na veliko i malo (25,2%). Mjereno prema stanju duga,
najveci dio se odnosi na djelatnost trgovine na veliko i
malo (35,2%), te na preradivacku industriju (21,4%). lako
djelatnost poljoprivrede ima najvedi udio po broju kredita,
ova djelatnost ¢ini svega 4,1% neotpla¢enog volumena,
$to ukazuje da su ovakvi krediti pretezno mali aranzmani.



Analiza depozitne baze od 96.808 mikro, malih i srednjih
poduzeca pokazuje da Zzene ¢ine 23,3%, muskarci
51,5%, dok za 25,1% klijenata nisu dostupni podatci o
rodnoj klasifikaciji. Zene su relativno ¢esce zastupljene u
nizim depozitnim razredima, dok se u visim depozitnim
razredima primjecuje suprotan obrazac (tek 12,2% Zena
naspram 15,1% muskaraca u rasponu 10.000-100.000 KM,
te 3,9% naspram 5,1% u rasponu 100.000-1 milijun KM).
Prosjecan depozit kod Zena u prosjeku je 31% nizi nego
kod muskaraca, sto ukazuje na slabije likvidnosne pozicije
Zena i ograni¢enu mogucnost za samofinanciranje.

Ukupno promatrano, dostupni podatci ukazuju naizrazen
rodni jaz u sektoru mikro, malih i srednjih poduzecéa u
BiH. lako Zene na vlasnickim pozicijama cine gotovo
trecinu klijenata u ovom sektoru, njihov udio u ukupnom
neotplacenom kreditnom volumenu iznosi priblizno
petinu. Istodobno, Zene u prosjeku placaju vise efektivne
kamatne stope, usprkos nizoj razini kreditnog rizika, te
raspolazu nizim depozitnim iznosima. Nakon uspjesno
provedene pilot-faze, naredni korak predstavlja uspostavu
potpuno integriranog portala podataka kroz ukljucivanje
preostalog dijela bankovnog sustava u BiH. Time ce se
dodatno unaprijediti razvoj pouzdanog i odrzivog sustava
rodno razvrstanih financijskih podataka koji omogucava
identifikaciju financijskog jaza, analizu trendova i bolje
razumijevanje potreba poduzeca u vlasnistvu Zena, ¢ime
se otvara prostor za razvoj ciljane ponude financijskih
proizvoda, jacanje financijske inkluzije i unaprjedenje
poslovnog okruZzenja, kao vaznih pretpostavki za
dugoro¢no smanjenje rodnog jaza.

1.2.4 Vanjski sektor

I. Platna bilanca

lako je ekonomska aktivnost bila dosta skromna, kako u
BiH, tako i u zemljama glavnim trgovinskim partnerima,
tijekom 2025. godine ostvaren je porast opsega robne
razmjene. Promatrano u postotcima BDP-a, deficit tekuceg
ra¢una je zabiljeZio vrijednost od 3,4%, Sto predstavlja
smanjenje od 25 bb u odnosu na isto razdoblje 2024.
godine®, Kao i prethodnih godina, osnovni generator
deficita tekuceg racuna bio je deficit na racunu roba,
s obzirom na rast vanjskotrgovinske robne razmjene i
poziciju BiH kao neto uvoznika na medunarodnom trzistu
roba (Grafikon 1.32). Neto priljevi po osnovi trgovine
uslugama, kao i doznake iz inozemstva, imali su pozitivan
utjecaj na stanje tekuceg racuna.
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Grafikon 1.32: Tekuci i kapitalni racun, u % BDP-a
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Nakon pada vrijednosti u prethodne dvije godine, izvoz
robe iz BiH je u 2025. godini zabiljezZio rast vrijednosti,
$to se djelimi¢no moze povezati s niskim vrijednostima
iz baznog razdoblja. Restriktivna trgovinska politika
Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava i povecanje carinskih tarifa
u 2025. godini imali su negativan utjecaj na izvoz robe
iz Bosne i Hercegovine. lako je izravan efekat bio vidljiv
kroz pad izvoza robe u SAD od 8,4%, njegov znacaj je
relativno ograni¢en s obzirom na skroman udio ameri¢kog
trziSta u ukupnom izvozu Bosne i Hercegovine. Istodobno,
izrazeniji efekti manifestirali su se neizravno, poglavito
kroz usporavanje izvoza prema Europskoj uniji i smanjenje
eksterne potraznje unutar integriranih medunarodnih
lanaca vrijednosti koji su povezani s americkim trzistem.
U tom kontekstu, moze se zakljuciti da bi, u odsustvu
poostravanja carinske politike, ukupni izvozni rezultati
Bosne i Hercegovine u 2025. godini vjerojatno bili
povoljniji. Usprkos padu industrijske proizvodnje u BiH,
kao i skromnom opsegu potrosnje kucanstava, uvoz
robe u BiH je zabiljeZio rast u 2025. godini, poglavito
kao posljedica snaznog rasta nominalnih placa, kao i
doznaka iz inozemstva. Pozicija BiH kao neto uvoznika
na medunarodnom trzistu roba rezultirala je rekordnim
robnim deficitom u 2025. godini.

Prema statistici vanjske trgovine, vrijednost uvezene
robe je iznosila 29,95 milijardi KM, Sto predstavlja rast
od 4,5% u odnosu na 2024. godinu. Usprkos skromnom
opsegu ekonomske aktivnosti u zemljama najznacajnijim
trgovinskim partnerima BiH, izvoz robe je realiziran u
vrijednosti od 16,97 milijardi KM, $to predstavlja godisnji
rast od 5,6%. Trziste zemalja EU predstavlja najznacajnije
izvozno trziSte na koje je plasirano 73,1% ukupnog izvoza
BiH (Tablica 1.5).
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Tabela 1.5: Vanjskotrgovinska robna razmjena BiH, prema najznacajnijim
trgovinskim partnerima (umilijardama KM)

lzvoz Uvoz
2023. 2024. 2025. 2023. 2024. 2025.
EU 12,19 1,75 12,40 16,37 16,95 174
CEFTA 312 2,78 2,96 3,24 3,45 3,66
Ostale zemlje 139 1,54 1,61 815 8,26 8,89
UKUPNO 16,70 16,07 16,97 27,77 28,65 29,95

Izvor: BHAS
Napomena: podatci u tablici predstavljaju podatke statistike vanjske trgovine Agencije za
statistiku BiH

Promatrano po skupinama proizvoda, BiH je neto
uvoznik Cetiri najznacajnije skupine proizvoda s aspekta
vanjskotrgovinske robne razmjene: baznih metala,
strojeva i aparata, proizvoda mineralnog podrijetla i
proizvoda kemijske industrije. U 2025. godini je doslo do
produbljivanja deficita u vedini trgovinski najznacajnijih
skupina proizvoda, najve¢im dijelom kao posljedica
nepovoljnih kretanja na medunarodnom trzistu. Deficit
u medunarodnoj trgovini proizvodima mineralnog
podrijetla, od ¢ega se najveci dio odnosi na trgovinu
naftom i naftnim derivatima, zabiljezio je smanjenje u
izvjeStajnoj godini, poglavito kao posljedicu cjenovnog
efekta, buduci da su cijene nafte na medunarodnom
trziStu bile znatno nize u 2025. godini u odnosu na 2024.
godinu. Iskljucujuci efekt povecanog uvoza elektri¢ne
energije izazvanog unutarnjim neravnotezama, deficit u
razmjeni proizvoda mineralnog podrijetla bio bi znacajno
reduciran. S druge strane, BiH je neto izvoznik proizvoda
drvne industrije i namjestaja, s tim Sto suficit u trgovini
namjestajem biljezi pad tre¢u godinu u nizu uslijed slabe
potraznje na trziStima zemalja trgovinskih partnera.

Najveci dio deficita tekuceg racuna je pokriven neto
priljevima na ra¢unu usluga, koji su u 2025. godini®* iznosili
7,3% BDP-a, $to predstavlja pad od 1 pb u odnosu na isto
razdoblje 2024. godine (Grafikon 1.33). Pad vrijednostineto
priljeva na racunu usluga, izrazeno u postotcima BDP-a,
posljedica su godisnjeg pada vrijednosti neto priljeva
na ra¢unu usluga (8,6%), ali i rasta nominalnog BDP-a.
Najznacajniji dio neto priljeva na racunu usluga odnosi se
na neto priljeve po osnovi dolazaka i potrosnje inozemnih
turista, koji su u 2025. godini bili neznatno iznad razine iz
istog razdoblja 2024. godine. Slijedom skromnog opsega
industrijske proizvodnje i broja narudzbi u razvijenim
zemljama, neto priljevi po osnovi poslova obrade i dorade
robe su u izvjestajnom razdoblju zabiljezili pad od 31,0%,
dok su telekomunikacijske, kompjuterske i informacijske
usluge, koje posljednjih godina biljeze kontinuirani rast,
takoder zabiljezile godisnji pad od 7,0%. Transportne
usluge, podrzane rastom medunarodne robne razmjene,
zabiljezile su rast neto priljeva u 2025. godini od 5,6%.
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Grafikon 1.33: Racun usluga u platnoj bilanci, u % BDP-a
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Tekstni okvir 5: Rastudi znacaj transfera iz inozemstva
za stabilnost tekuéeg rac¢una BiH

Znacajan dio deficita tekuceg racuna, pored priljeva
na racunu usluga, pokriva se neto priljevima po osnovi
transfera iz inozemstva. Transferi iz inozemstva, koji
obuhvacaju kompenzacije zaposlenim, radnicke doznake
kao i mirovine izinozemstva, imaju iznimno vaznu ulogu u
financiranju deficita tekuc¢eg racuna BiH. Struktura vanjske
razmjene BiH karakterizirana je dugotrajnim deficitom u
robnoj razmjeni, koji proizlazi iz relativno visoke uvozne
ovisnosti domace ekonomije i ograni¢enog izvoznog
kapaciteta. U takvim okolnostima, stabilni neto priljevi
iz inozemstva predstavljaju klju¢an izvor financiranja
ovog deficita i znacajno doprinose odrzavanju eksterne
ravnoteze.

Prema tomu, transferi iz inozemstva imaju posebno
vaznu stabilizacijsku ulogu jer predstavljaju relativho
stabilan i kontinuiran izvor deviznih prihoda. Veliki
broj gradana BiH koji Zive i rade u inozemstvu redovito
salju dio svojih prihoda obiteljima u zemlji, ¢ime se
generira znacajan priljev sredstava koji izravno utjece na
povecanje raspolozivog dohotka kucanstava i domace
potrosnje. Istodobno, s makroekonomskog aspekta, ovi
priljevi znacajno doprinose financiranju deficita tekuceg
racuna. U prva tri tromjesecja 2025. godine neto priljevi
po osnovi kompenzacija zaposlenih, radnickih doznaka
i mirovina cinili su zajedno 12,3% BDP-a, ¢ime su pokrili
znacajan dio deficita tekuceg rac¢una i potvrdili svoju
klju¢nu ulogu u stabilnosti platne bilance BiH (Grafikon
1.34). Kompenzacije zaposlenim, kao i radni¢ke doznake
zabiljezili su godisnji rast od 7,2% i 6,6%, respektivno, dok
su mirovine zabiljezile pad od 3,5%.



Grafikon 1.34: Kompenzacije zaposlenim u inozemstvu, doznake i

mirovine iz inozemstva, u % BDP-a
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Grafikon 1.35: Godisnje stope rasta transfera iz inozemstva i EU BDP-a
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Pored nominalne vrijednosti transfera iz inozemstva, sve
veci znacaj proizlazi i iz njihove relativne stabilnosti u
odnosu na ostale komponente eksternih tokova. Neto
prilievi po osnovi usluga, koji trenuta¢no pokrivaju
najveci dio deficita tekuc¢eg ra¢una BiH, u velikoj mjeri
ovise o kretanju u medunarodnoj trgovini uslugama,
transportu, turizmu i drugim sektorima. Zbog toga
uvjetima, ekonomskim ciklusima u glavnim trgovinskim
partnerima, kao i na poremecaje poput geopolitickih
tenzija ili promjena u potraznji za odredenim vrstama
usluga. Sli¢na volatilnost karakterizira i priljeve po osnovi
inozemnih izravnih ulaganja, koji su ¢esto pod snaznim
utjecajem globalnih financijskih kretanja, promjena
investicijskog sentimenta i percepcije rizika u zemljama
destinacije inozemnog kapitala.

Nasuprot tomu, transferi iz inozemstva pokazuju znatno
manju volatilnost jer su u velikoj mjeri utemeljeni na
dugoro¢nim migracijskim tokovima i snaznim obiteljskim
vezama izmedu dijaspore i kuc¢anstava u zemlji. Upravo
zbog toga oni predstavljaju stabilniji izvor deviznih
prihoda, ¢ak i tijekom razdoblja usporene ekonomske
aktivosti u razvijenim zemljama. Ova ¢injenica posebice
dolazi do izrazaja u kontekstu relativno skromnog
ekonomskog rasta Europske unije, koja je glavno odrediste
radne snage iz BiH. Usprkos sporijem rastu BDP-a EU
u posljednjem razdoblju, priljevi po osnovi radnickih
doznaka i kompenzacija zaposlenim u BiH nastavljaju rasti
po relativno visSim stopama (Grafikon 1.35).

Takva kretanja ukazuju na visoku otpornost ovih priljeva i
njihovu sve vecu vaznost za makroekonomsku stabilnost
BiH. Stabilan priljev sredstava iz dijaspore ne samo da
doprinosi financiranju deficita tekuc¢eg racuna, vec i
ublazava potencijalne 3okove koji mogu nastati uslijed
volatilnosti drugih eksternih tokova, poput izvoza usluga
ili inozemnih izravnih ulaganja. Zbog toga transferi iz
inozemstva predstavljaju jedan od klju¢nih stubova
odrzivosti spoljne ekonomske pozicije BiH.

U 2025. godini®, deficit tekuceg rac¢una je najvec¢im dijelom
financiran neto priljevima po osnovi inozemnih izravnih
ulaganja kao i zaduzivanjem privatnog i sektora vlade kod
medunarodnih kreditora.Neto priljevipo osnoviinozemnih
izravnih ulaganja u prvih devet mjeseci 2025. godine su
zabiljeZili pad od 33,0% u odnosu na isto razdoblje 2024.
godine. Vazno je istaknuti da se ¢ak 70,7% ukupnih neto
priljeva po ovoj osnovi odnosi na reinvestiranu zaradu. U
promatranom razdoblju, neto priljevi po osnovi portfelj
ulaganja su zabiljezeni u vrijednosti od 150,3 milijuna KM,
a najvecim su dijelom posljedica emisije euroobveznica od
strane Federacije BiH na Londonskoj burzi u vrijednosti od
350 milijuna eura (vidjeti podpoglavlje 2.1).

U okviru ostalih ulaganja u prva tri tromjesec¢ja 2025.
godine je ostvaren neto priljev sredstava u iznosu od 215,9
milijuna KM, Sto predstavlja godisnji pad vrijednosti od
73,0%. Detaljnije promatrano, po osnovi valuta i depozita
je zabiljezen neto odljev sredstava u vrijednosti od 279,7
milijuna KM, kao posljedica povecdanja inozemne aktive
poglavito nefinancijskih poduze¢a. U promatranom
razdoblju nisu zabiljeZeni znacajniji neto priljevi po osnovi
zajmova na medunarodnom financijskom trzistu. Treba
istaknuti da je znacajan iznos otplate zajmova prema MMF
od strane vlade (209,3 milijuna KM u prvih devet mjeseci
2025. godine prema statistici Platne bilance) kompenziran
novim dugoro¢nim zaduzenjima (170,3 milijuna KM) kod
medunarodnih kreditora.
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Usprkos rastu vanjskotrgovinske robne razmjene s
inozemstvom, neto priljevi po osnovi trgovackih kredita
i avansa su u prva tri tromjesecja 2025. godine zabiljeZili
pad vrijednosti od 28,0%.

Il. Nominalni i realni efektivni devizni tecaj

Nominalni efektivni tecaj (NEER) je u 2025. godini nastavio
trend aprecijacije, s tim $to su stope aprecijacije bile
znatno vise u drugoj polovini godine. Na razini cijele 2025.
godine NEER je zabiljezio prosje¢nu godisnju aprecijaciju
od 1,5%. Aprecijacija NEER-a je posljedica nominalne
aprecijacije eura, nase sidrene valute, prema turskoj liri
(26,5%), americkom dolaru (4,7%) i kineskom juanu (4,3%)
(Grafikon 1.36).

Grafikon 1.36: Godisnje promjene u deviznom tecaju KM
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Realni efektivni tecaj, gdje je indeks potrosackih cijena
koristen kao deflator (REER-CPI), na razini cijele 2025.
godine zabiljezio je prosje¢nu aprecijaciju od 1,5%
(Grafikon 1.37). Pored nominalne aprecijacije, aprecijacija
REER CPI je najvecim dijelom bila uzrokovana prosje¢no
visSim stopama inflacije potrosackih cijena u BiH u 2025.
godini (4,0%) u odnosu na zemlje glavne trgovinske
partnere ltaliju (1,7%), Njemacku (2,3%), Sloveniju (2,5%) i
Austriju (3,6%). S druge strane, relativno visa stopa inflacije
u Turskoj u 2025. godini (34,9%), jednom od znacajnijih
trgovinskih partnera Bosne i Hercegovine, djelovala je u
pravcu smanjenja aprecijacijskih pritisaka na REER CPI.

Grafikon 1.37: Realni efektivni devizni tecaj, REER CPI
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Realni efektvni tecaj, gdje je indeks proizvodackih cijena
industrije (domace trziste) koristen kao deflator (REER-
CPI), zabiljeZio je prosje¢nu godisnju aprecijaciju u 2025.
godini od 3,8%, $to je znatno iznad prosjecne aprecijacije
nominalnog deviznog tecaja (Grafikon 1.38). Znacajna
aprecijacija REER PPl je poljedica prosje¢no visih stopa
inflacije proizvodackih cijena industrije u BiH u 2025. godini
(3,7%) u odnosu na najznacajnije trgovinske partnere:
Austrija (-0,7%), Njemacka (-0,3%), Slovenija (0,9%), Srbija
(1,4%) i Italija (1,9%). Prosjecni rast PPl u BiH u 2025. godini
bio je iznad prosje¢nog rasta PPl za EU, gdje je zbog
godisSnjeg pada cijena energenata i slabije industrijske
aktivnosti PPI ¢esto biljeZio i negativne godisnje stope. To
je povecalo relativne cijene domace industrije u odnosu na
inozemnu, sto se izravno odrazilo kroz rast REER-a (realna
aprecijacija). Rast troskova proizvodnje na domacem trzistu
vrsio je pritisak na proizvodacke cijene, a ovakvo kretanje
ukazuje na pogorsanje cjenovne konkurentnosti domacih
proizvodaca na inozemnim trzistima, jer relativno brzi rast
domacih proizvodackih cijena ¢ini izvoz skupljim u odnosu
na konkurenciju. Ukoliko bi se ovakav trend nastavio i u
2026. godini, mogao bi imati negativne implikacije na
izvoznu dinamiku i vanjskotrgovinsku ravnotezu.

Grafikon 1.38: Realni efektivni devizni tecaj, REER PPI
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U 2025. godini devizne rezerve nastavile su trend rasta
zapocet tijekom 2024. godine, uz istodobnu stabilizaciju
godidnje stope promjene. Krajem prosinca 2025. godine
neto devizne rezerve iznosile su 18,21 milijardu KM i bile su
vece za 572 milijuna KM (3,25%) u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine (Grafikon 2.1). Pozitivna godisnja stopa
rasta deviznih rezervi zabiljezena je tijekom cijele 2025.
godine.

Godisnja stopa promjene deviznih rezervi u 2025. godini
kretala se u rasponu od priblizno 6% do 8%, uz blago
ubrzanje sredinom godine i umjereno usporavanje krajem
godine. Na kretanje deviznih rezervi u 2025. godini utjecali
su priljevi po osnovidoznakaiizravnih inozemnih ulaganja,
kaoitransakcije vezane uz servisiranje vanjskog duga. Rast
neto deviznih rezervi u drugom i tre¢em tromjesecju 2025.
godine bio je rezultat izraZzene turisticke aktivnosti, rasta
robnog izvoza, nize razine servisiranja vanjskog duga, kao
i emisije ino-obveznica od strane entiteta®®.

Grafikon 2.1: Devizne rezerve CBBiH
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Sve transakcije koje utje¢u na razinu deviznih rezervi
reflektiraju se na agregiranoj razini kroz kupovinu i prodaju
KM kod CBBiH, sto predstavlja osnovni mehanizam
njihovog formiranja u reZzimu valutnog odbora.
Najznacajniji doprinos promjenama deviznih rezervi
ostvaren je kroz kupoprodajne transakcije komercijalnih
banaka i internih deponenata kod CBBiH, dok ostale
promjene, poput efekata ulaganja deviznih rezervi u
pravilu imaju maniji utjeca;.

Tijekom 2025. godine CBBiH je ostvarila pozitivan
kumulativni saldo kupovine i prodaje KM s komercijalnim
bankama i internim deponentima u iznosu od 746,5
milijuna KM.

86 U julu 2025. godine, Federacija BiH je prvi put emitirala petogodisnje
obveznice na Londonskoj burzi u iznosu od oko 684 milijuna KM.
Bilancni podatci dodatno potvrduju da su komercijalne banke do kraja
srpnja povecale izloZenost prema vrijednosnim papirima entitetskih viada
u inozemnoj valuti za 324 milijuna KM.

Istodobno, otplata vanjskog duga u 2025. godini iznosila
je 1,09 milijardi KM. Promjene u vrijednosti portfelja
CBBiH, uslijed povoljnih trzisnih uvjeta, imale su pozitivan
utjecaj na razinu deviznih rezervi (vidjeti poglavlje 2.3).

Na grafikonu 2.2 prikazane su promjene devizne rezerve
CBBiH s platnobilan¢nog aspekta. Lijevi stubac prikazuje
rezervnu aktivu i deficit tekuceg racuna, koji predstavljaju
novéane tokove ka inozemstvu, dok su na desnom
stupcu prikazani priljevi iz inozemstva: neto inozemno
zaduzivanje, neto priljevi na kapitalnom rac¢unu i neto
greske i propusti. Dio deficita tekuéeg racuna koji
nije pokriven neto priljevima na kapitalnom racunu
financiran je neto zaduzivanjem kod nerezidenata,
koje moze biti u obliku inozemnih izravnih ulaganja,
koje su, s makroekonomskog aspekta, preferirani vid
zaduzivanja, ili u obliku vanjskog zaduZivanja sektora
vlade, financijskog sektora ili nefinancijskih poduzeca.
U prva tri tromjese¢ja 2025. godine neto inozemno
zaduzivanje kod nerezidenata je bilo ispod razine deficita
tekuc¢eg ra¢una. Uzimajudi u obzir negativnu vrijednost za
neto greske i propuste, ova stavka je s platnobilan¢nog
aspekta dodatno povecala deficit teku¢eg ra¢una, dok
su neto priljevi na kapitalnom ra¢unu kompenzirali dio
deficita. Slijedom prethodno navedenog, rezervna aktiva
je u promatranom razdoblju 2025. godine zabiljeZila rast
od 58,8 milijuna KM.

Grafikon 2.2: Utjecaj platnobilan¢nih stavki na rast deviznih rezervi
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U prva tri tromjese¢ja 2025. godine, neto inozemno
zaduzivanje je karakteriziralo dominantni udio neto
priljeva po osnovi inozemnih izravnih ulaganja, iako je
ova vrsta neto priljeva zabiljeZila godisnji pad od 33,0%.
lako je sektor vlade realizirao nova dugorocna zaduzenja
kod medunarodnih kreditora, ona su u potpunosti
kompenzirana znatno visim otplatama zajmova prema
MMEF-u. U okviru ostalih ulaganja, pozitivan efekat na rast
rezervne aktive imali su neto priljevi privatnog sektora,
najve¢im dijelom u obliku trgovackih kredita i avansa.



Takoder, neto priljev je zabiljezen i po osnovi porfelj
ulaganja, najve¢im dijelom kao posljedica emisije
euroobveznica od strane Federacije BiH na Londonskoj
burzi u vrijednosti od 350 milijuna eura.

Grafikon 2.3: Struktura neto vanjskog zaduzivanja u 2025. godini
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2.1 Monetarna politika

CBBiH je i u 2025. godini ispunila cilj definiran Zakonom,
izdavanje domace valute prema aranZmanu valutnog
odbora. Sukladno ¢lanku 31. Zakona o CBBiH, CBBiH je
obvezna osigurati da ukupan iznos njene novcane pasive
nikada ne prede ekvivalentan iznos njenih neto deviznih
rezervi, 5to je u potpunosti i ispunjeno.

Sukladno Zakonu, ukupan iznos nov¢ane (monetarne)
pasive Centralne banke je uvijek zbir:

(A) svih novcanica i kovanog novca koje su u opticaj stavile
centrala, glavne jedinice i ostale filijale Centralne banke, i
(B) potraznih salda svih racuna koji se drze u knjigama
Centralne banke i njenih organizacijskih jedinica od strane
rezidentnih vlasnika rac¢una.

Krajem 2025. godine neto inozemna aktiva iznosila je 1,65
milijardi KM, Sto je za 293,6 milijuna KM vise u odnosu
na stanje na kraju 2024. godine. Neto inozemna aktiva
CBBiH predstavlja zastitu od Sokova na trzistu koji mogu
imati negativan utjecaj na fer vrijednost financijskih
instrumenata u koje su devizne rezeve investirane. Neto
devizne rezerve na kraju 2025. godine su iznosile 18,21
milijardi KM i povecane su za 573 milijuna KM u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine. Monetarna pasiva
je u istom razdoblju zabiljezila rast od 279,3 milijuna KM,
uslijed rasta ukupnih drzanja banaka na racunima rezervi
kod CBBiH.

CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

Stopa pokrica monetarne pasive deviznim rezervama
na kraju 2024. godine je znanto veca u odnosu na kraj
prethodne godine i iznosila je 110,0% (Grafikon 2.4).
Rast koeficijenta pokrica je posljedica adekvatnog
pozicioniranja portfelja deviznih rezervi za ocekivane
promjene referentnih stopa ECB-a i prinosa na duznicke
vrijednosne papire vlada zemalja eurozone (vidjeti
poglavlje 2.3).

Grafikon 2.4: Pokrivenost monetarne pasive neto deviznim

rezervama
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U 2025. godini monetarni agregati pokazuju promjenu
strukture u odnosu na 2024. godinu, uz vidljivo
usporavanje rasta rezervnog novca. Nakon snaznog
oporavka u 2024. godini, kada je rast rezervnog novca bio
voden povecanjem i depozita banaka kod monetarnih
vlasti i rastom gotovine izvan monetarnih vlasti, u 2025.
godini dolazi do slabijeg neto povecanja rezervnog novca.
Rezervni novac je na kraju 2025. godine iznosio priblizno
15,89 milijardi KM, Sto predstavlja godisnji rast od 455,30
milijuna KM ili 2,95% u relativnom iznosu (Grafikon 2.5).

Grafikon 2.5: Godisnje promjene u komponentama rezervnog novca
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Rast rezervnog novca u 2025. godini dominantno je
rezultat povecanja gotovine izvan monetarnih vlasti
od 579,27 milijuna KM (7,28%), $to upucuje na nastavak
rasta transakcijske traznje i potro3nje. Vecina rasta ove
komponente rezervnog novca se desila tijekom ljetnih
mjeseci i izraZzene turisticke sezone kada je najizrazeniji
sezonski utjecaj. Depoziti banaka kod monetarnih vlasti
biljeze negativan doprinos od 129,19 milijuna KM (1,73%).
Istodobno, prenosivi depoziti drugih domacih sektora
ostaju ograni¢enog i blago negativnog utjecaja, slicno
kao u 2024. godini. Budu¢i da su ostale dvije stavke u
strukturi rezervnog novca zabiljezile znatno vecée godisnje
promjene, pad ove stavke je imao zanemariv utjecaj na
konacnu godisnju promjenu ukupnog rezervnog novca.
U 2025. godini monetarni agregati nastavili su uzlaznu
dinamiku zapocetu u 2023. godini, ali uz vidljivo jacanje
intenziteta rasta. Ukupni M2 porastao je priblizno za 3,78
mlird. KM u 2025. godini. Klju¢ni doprinos ovom rastu
dolazi od agregata M1, koji se povecao za 2,75 milijardi KM,
sto ukazuje na nastavak rasta transakcijske komponente
novca (gotovina i depoziti po videnju) i odrzanu likvidnost
realnog sektora. Porast prenosivih depozita u domacoj
valuti od 2,16 milijardi KM je bio glavni uzrok rasta
monetarnih agregata, te je zasluzan za 87,1% i 65% rasta
M1iM2 monetarnih agregata respektivno. Ovakva kretanja
su odraz visegodisnjeg trenda snaznog rasta prenosivih
depozita kucanstava i poduze¢a u bankovnom sektoru
BiH. Gotovina izvan banaka je, kao druga komponenta M1
monetarnog agregata, zabiljeZila godisnji rast od 583,23
milijuna KM.

Grafikon 2.6: Godisnje promjene monetarnih agregata
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Kvazi-novac (QM) je takoder zabiljeZio rast od 1,03 milijarde
KM u 2025. godini, $to ukazuje na postupno produzenje
ro¢ne strukture depozita. Godina 2025. pokazuje
sinhroniziran rast i transakcijske i Stedne komponente
novca, uz stabilnu strukturu monetarnih agregata. U
strukturi QM najzasluZnija stavka koja je utjecala narast je
bio rast ostalih depozita u stranoj valuti u iznosu od 787,57
milijuna KM.

Takva dinamika ukazuje na kombinaciju stabilne domace
traznje, rasta depozitne baze i povjerenja u bankovni
sustav, uz izostanak poremecaja u likvidnosti i bez
izrazenih supstitucionih pomjeranja izmedu M1 i kvazi-
novca (Grafikon 2.6). Promjene u kretanju komponenti
novcane mase, kao i dinamika rezervnog novca tijekom
2025. godine, reflektirale su se na daljnji rast monetarne
multiplikacije. Buduci da su monetarni agregatiraslibrzom
dinamikom od rezervnog novca, monetarni multiplikatori
suu 2025. godinizabiljezili izraZenijirast u odnosu na 2024.
godinu, pri ¢emu je intenziviranje rasta narocito vidljivo u
drugoj polovini godine (Grafikon 2.7). Rast multiplikatora
za M1 bio je dinamic¢niji u odnosu na M2, poglavito uslijed
snaznog rasta prenosivih depozita u domacoj valuti, sto
ukazuje na vecu sklonost drzanju likvidnih sredstava.
Istodobno, umijereniji rast multiplikatora M2 sugerira
stabilnu, ali manje izrazenu ekspanziju stednih i orocenih
depozita.

Grafikon 2.7: Monetarna multiplikacija
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2.2 Racuni rezervi kod CBBiH

Jedini instrument monetarne politike CBBiH je obvezna
rezerva. Tijekom 2025. godine, CBBiH nije mijenjala stopu
obvezne rezerve, niti obuhvanost osnovice za obracun
obvezne rezerve. Stopa obvezne rezerve je zadrzana na
10%, i primjenjuje se na svu domacu i inozemnu pasivu
banaka. Na sredstva obvezne rezerve po osnovi osnovice
u domacoj valuti KM, komercijalnim bankama se placa
naknada po stopi od 50 baznih bodova (0,50%), a na
sredstva obvezne rezerve po osnoviosnovice uinozemnim
valutama i u domacoj valuti s valutnom klauzulom se
placa naknada po stopi od 30 baznih bodova (0,30%).
Na sredstva iznad obvezne rezerve naknada se ne placa
(Grafikon 2.8).



Grafikon 2.8: Prikaz politike obvezne rezerve u kontekstu izmjene
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Grafikon 2.9: Mjesecne promjene obvezne rezervi i viska iznad OR
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Tijekom 2025. godine dio obvezne rezerve iz osnovice
s inozemnim valutama se izdvajao u inozemnoj valuti
u iznosu od 5%. Ovakav nacin odrZavanja i izdvajanja
obvezne rezerve je dodatno produzen do 31.12.2026.
godine. CBBiH tijekom 2025. godine nije mijenjala politiku
naknada slijedom trendova na domacem financijskom
trzistu (Grafikon 2.8).

Sustavom obvezne rezerve tijekom 2025. godine bile
su obuhvacene 22 banke. Sve banke su ispunjavale
obvezu izdvajanja na ra¢un obvezne rezerve. Snazan rast
depozita domacih sektora i dalje je dominantan ¢imbenik
rasta osnovice za obracun obvezne rezerve. Osnovica
za obracun obvezne rezerve, na kraju izvjestajnog
razdoblja, iznosila je 39,28 milijardi KM, a u odnosu na
isto razdoblje prosle godine veca je za 3,6 milijardi KM. U
strukturi osnovice dominira osnovica u KM s udjelom od
preko 61% na kraju posljednjeg obracunskog razdoblja
2025. godine. Udio osnovice u KM u ukupnoj osnovici za
obracun obvezne rezerve je veci za 2,6% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine. Ovaj rast osnovice u KM nije
u znacajnoj mjeri promijenio postotni udio osnovice u
inozemnim valutama.

Tijekom 2025. godine osnovica za obrac¢un obvezne
rezerve je zabiljezZila kontinuiran mjesecni rast (Grafikon
2.9.). Rast inozemne aktive banaka tijekom 2024. godine
doveo je do smanjenja viska sredstava iznad obvezne
rezerve koje banke drze kod Centralne banke Bosne i
Hercegovine, buduci da su banke dio sredstava plasirale
u inozemstvo. U 2025. godini ovaj trend je slabijeg
intenziteta, pa je i njegov utjecaj na smanjenje viska
maniji. (Grafikon 2.9).

Rocna struktura osnovice za obra¢un obvezne rezerve
kod CBBiH tijekom promatranog razdoblja ostaje stabilno
dominantno kratkoro¢na (Grafikon 2.10), bez izrazenih
strukturnih promjena u odnosu kratkoro¢ne i dugoro¢ne
oshovice.
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Ukupna sredstva na racunima rezervi kod CBBiH na kraju
prosinca 2025. godine iznosila su 6,38 milijardi KM i veca su
za 173,22 milijuna KM u odnosu na posljednje obracunsko
razdoblje 2024. godine. Implicitna stopa obvezne rezerve
manja je za 1,0 pb i na kraju posljednjeg obracunskog
razdoblja 2025. godine iznosila je 16,3% (Grafikon 2.11). Na
kraju prosinca prosje¢na sredstva iznad obvezne rezerve
iznosila su 2,45 milijardi KM.
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Grafikon 2.11: Stanje racuna rezervi kod CBBiH i implicitna stopa
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Smanjenje viska iznad obvezne rezerve koje je
karakteriziralo 2023. godinu i nesto blazim intenzitetom
i 2024. godinu, tijekom 2025. godine je znatno manje.
Tijekom 2025. godine, posebice u drugoj polovini godine,
biljezimo blagi oporavak viska iznad obvezne rezerve.
Tako je smanjenje viska iznad obvezne rezerve tijekom
2025. godine iznosilo svega 26,22 milijuna KM, sto je
znacajno manje od zabiljeZenog smanjenja u prethodnoj
godini (514,46 milijuna KM). Sa stabilizacijom referentnih
kamatnih stopa ECB-a, posljedi¢no je doslo i do manjih
stimulansa za banke da plasiraju sredstva na ino trzista, sto
se odrazilo i na visak iznad obvezne rezerve.

2.3 Upravljanje deviznim rezervama

Sukladno Zakonu o CBBiH i odgovaraju¢im internim
propisima, CBBiH upravlja deviznim rezervama polazedi
poglavito od principa sigurnosti i likvidnosti ulaganja,
a onda, kada su zadovoljena dva navedena principa, od
principa profitabilnosti. Osnovni cilj, definiran ¢lankom
31. Zakona o CBBiH, jeste da vrijednost neto deviznih
rezervi bude u svakom momentu veca od vrijednosti
monetarne pasive CBBiH. Kao dodatni cilj, CBBiH tezi sto
vecoj pokrivenosti monetarne pasive CBBiH koja se, u
okviru vazece regulative, moze ostvariti. Budu¢i da prema
¢lanku 34. Zakona o CBBiH nije moguce investirati vise od
ekvivalenta 50% ukupnog nesmanjenog kapitala i rezervi
u druge valute osim EUR, CBBiH vise od 99% deviznih
rezervi investira u financijske instrumente denominovane
u EUR.

Odluke o upravljanju i ulaganju deviznih rezervi donose
se na tri razine u okviru organizacije CBBiH: strateskoj
- Upravno vijece; taktickoj — Investicijski komitet, i
operativnoj — nadlezna odjeljenja Sektora za monetarne
operacije, upravljanje deviznim rezervama i gotovinom.

Upravno vije¢e utvrduje politiku upravljanja deviznim
rezervama,investicijske smjernicezaportfeljdeviznihrezervi
kojim upravlja Centralna banka i investicijske smjernice za
upravljanje sredstvima povjerenim Medunarodnoj banci za
obnovu i razvoj. Navedenim odlukama definiraju se rizici i
nacini upravljanja rizicima, optimalna kombinacija izmedu
rizika i povrata, strateSka alokacija aktive, investicijska
ogranicenja, investicijsko razdoblje i referentna vrijednost
za ocjenu performansi. Investicijski komitet djeluje u okviru
obvezujucih zakonskih ogranicenja, politike upravljanja
deviznim rezervama i investicijskih smjernica usvojenih
od strane Upravnog vijeca, te pravila i parametara rizika
vezanih uz ulaganje deviznih rezervi, koje donosi guverner.
Odlucivanje i odgovornost za svakodnevno upravljanje
deviznim rezervama je na operativnoj razini, koji djeluju
sukladno politici, smjernicama, te pravilima i parametrima
rizika.

Portfelj deviznih rezervi CBBiH izlozen je poglavito
financijskim rizicima (kamatnom, kreditnom i riziku
likvidnosti), deviznom riziku i riziku cijene zlata. Upravljanje
kamatnim rizikom, odnosno rizikom smanjenja trZisne
vrijednosti portfelja deviznih rezervi uslijed hipotetickih,
nepovoljnih kretanja kamatnih stopa, podrazumijeva:
propisivanje ciljanog modificiranog trajanja portfelja
deviznih rezervi, i dozvoljenog odstupanja trajanja za
investicijski portfelj, i za ukupni portfelj deviznih rezervi,
te pracenje vrijednosti pod rizikom (engl. Value at Risk).
Uz ciljano modificirano trajanje utvrduje se i maksimalni
preostali rok do dospijeca vrijednosnih papira koji se drze
u portfelju deviznih rezervi.

CBBiH ogranicava izlozenost kredithom riziku ulaganjem
poglavito u obveznice odabranih drzava eurozone i
plasiranjem depozita u odabrane sredisnje banke u
eurozoni, Banku za medunarodna poravnanja u Bazelu,
kao i odabrane komercijalne ino banke. Osnovni princip
u upravljanju kreditnim rizikom predstavlja odgovarajuci
kriterij odabira drzava koje izdaju duznicke vrijednosne
papire s fiksnim prihodom i ugovornih strana (ino sredisnje
i komercijalne banke). Kriterij je najnizi prihvatljivi prag
kreditnog rejtinga drzave, odnosno prosjecan kreditni
rejting portfelja. 1zbjegava se prekomjerna koncentracija
izloZzenosti kreditnom riziku prema pojedinoj ugovornoj
strani na nacin da se definira maksimalna dozvoljena
koncentracija izlozenosti, ro¢nost do koje se maksimalno
moze investirati, kao i prihvatljive razine kreditnog rejtinga.
Navedeni kriteriji i ogranicenja se preispituju i po potrebi
azuriraju, pri ¢emu se vodi racuna o zvani¢nim ocjenama
vodecih svjetskih rejting agencija, kao i pokazateljima
dobijenim primjenom internih metoda i modela za
procjenu kreditnog rizika.

Upravljanje rizikom likvidnosti se temelji na procjeni
potencijalnih potreba za likvidnos¢u i identifikaciji likvidnih
financijskih instrumenata. Instrumenti kojima se osigurava
dnevna likvidnost su prekonocni depoziti i sredstva na
tekucim ra¢unima kod ugovornih strana koje zadovoljavaju
kriterije kreditnog rizika, te dospijevajuca sredstva po svim
instrumentima.



Utvrduje se minimalna veli¢ina likvidnog portfelja, kao
sastavnog dijela ukupnog portfelja deviznih rezervi, kao i
minimalna dnevna likvidnost na ino racunima.

Rizik cijene zlata pripada trzisSnim rizicima i predstavlja rizik
promjenjivosti cijene zlata na svjetskom trzistu koje, kao i
vrijednosni papiri, utjece na vrijednost portfelja deviznih
rezervi. Rizik je ograni¢en definiranjem maksimalne
koli¢ine zlata u uncama koje CBBiH moze drzati.

Deviznirizik je rizik promjene vrijednosti portfelja deviznih
rezervi i monetarnih obveza uslijed promjene deviznog
tecaja. CBBiH je izloZzena deviznom riziku kroz drZanje
deviznih rezervi i transakcije u inozemnim valutama.
Upravljanje deviznim rizikom provodi se poglavito kroz
uskladivanje valutne strukture rezervi i obveza CBBiH, kao
i postavljanjem kvantitativnih ograni¢enja za izlozenost
deviznom riziku.

Proces i rezultati upravljanja deviznim rezervama CBBiH
u 2025. godini su bili u znatnoj mjeri determinirani
kretanjima na financijskim trzistima na kojim se investiraju
sredstva u inozemnoj konvertibilnoj valuti. Kontinuirano
su razmatrane dostupne informacije s relevantnih trzista
novca i kapitala u eurozoni i svijetu, kao i dostupne
prognoze koje bi mogle utjecati na ulaganje deviznih
rezervi u tekucoj godini, ali i u narednom razdoblju.
Takoder su analizirane mogucnosti i modaliteti politike
ulaganja i upravljanja deviznim rezervama CBBiH i
inicirane odgovaraju¢e promjene politike ulaganja u
cilju prilagodbe trzisnim uvjetima u eurozoni. Dodatno,
kontinuirano su analizirane informacije vezane uz rejtinge
inobanaka kod kojih CBBiH drzi depozite i sredstva na
teku¢em rac¢unu, kao i informacije o rejtinzima drzava koje
su izdavatelji vrijednosnih papira zastupljenih u portfelju
deviznih rezervi CBBiH.

Vodece sredisnje banke su tijekom 2025. godine vodile
ekspanzivnu monetarnu politiku nastoje¢i da, nakon
smanjenja inflacije, smanjivanjem referentnih kamatnih
stopa potaknu potrosnju i investicije, a time i ekonomski
rast. ECB je ukupno cetiri puta tijekom 2025. godine
smanijila sve tri referentne kamatne stope, sto se odrazilo
na kretanje kamatnih stopa (Euribor) i trZisnih prinosa
na euroobveznice (Grafikon 2.12). Inverzija krive prinosa
na drzavne obveznice eurozone bila je blago izrazena
samo na prednjem kraju krive prinosa, i to samo u prvih
Sest mjeseci 2025. godine. Utjecaj na kretanja prinosa
euroobveznica imala su i ocekivanja po pitanju buduce
monetarne politike FED-a. Tijekom 2025. godine,
Sjedinjene Drzave su imale znatno bolju ekonomsku sliku
u odnosu na Europu, $to je sprjecavalo FED da nastavi s
agresivnijom promjenom monetarne politike, koji je,
takoder, cetiri puta smanjio referentnu kamatnu stopu
tijekom 2025. godine.
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Grafikon 2.12: Prosjecni dnevni trzisni prinosi drzavnih obveznica u

eurozoni, i ECB-ove depozitne stope u 2025. godini
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Prosje¢ni trzisni prinosi, osim onih na desetogodisnje
drZzavne obveznice, smanjeni su u odnosu na 2024. godinu
(Tablica 2.1). lpak, rast trzisnih prinosa u 2023. i 2024.
godini omogucio je generiranje znacajno visih iznosa
kamatnih prihoda, ne samo u 2024. godini, nego i u 2025.
godini. Stoga je prosje¢na ponderirana neto kamatna
stopa (PPnKS) u 2025. godini (2,22%) znatno visa nego u
razdoblju 2018-2022. godine (vidjeti Tablicu 2.1), mada je
za jednu Cetvrtinu niZza nego u 2024. godini (2,91%).

Tablica 2.1: Prosjecna ponderirana godisnja neto kamatna stopa na devizne rezerve
(BBiH, i prosjecne godisnje kamatne stope i trZi$ni prinosi na drZavne obveznice u
eurozoni

g Euribor, % EUR obveznice, %
= |82
_ B ) § g Mjeseci Godine
Z{ E5|S El Tm | 3m
£ |8 8ss 306 | 1] 25|10
2018.| 016 -040| 00| -037|-032| -048|-0,43|-033| -013| 046| 114
2019. | 011]-043| 0,00| -0,40| -0,36| -0,46| -0,42 | -0,37 | -0,27 | -0,02 | 0,40

2020. | 0,04 -050| 0,00| -0,50 | -0,43| -0,50 | -0,49 | -0,47 | -0,43 | -0,27 | 0,08
2021.| -0,08 | -0,50 | 0,00 -0,56| -0,55| -0,64| -0,63| -0,62 | -0,58| -0,37 | 0,10
2022.| 0,09| 0,08| 058| 009| 035| 05| 035| 066| 097| 144| 191
2023.| 214| 330| 3,80| 3,25| 343| 328 333| 3,27| 3,08| 299| 324
2024. | 295| 374| 414| 356 357| 349| 330 302( 272| 2,66| 298
2025.| 2,21 226 241 202| 298| 234| 2,09| 2,03| 207| 251| 313
Promjena (u bp) u 2025. godini, u odnosu na:

204, [ 74 [-u8 [ [ e [-30 [o3s [-n [0 [ -5 [ 16 [ 15
lzvori: (BBIH, https://sdw.ecb.europa.eu , www.global-rates.com.

*Prosjecne godisnje kamatne stope / trZisni prinosi u gornjoj tablici izracunati su kao prosjek dnevnih
kamatnih stopa / trziSnih prinosa u promatranoj godini.

**Depozitna stopa ECB (engl. Deposit facility rate, DFR) je na pocetku 2025. godine iznosila je 3,00%,

au2025. godini, kao Sto se vidi na grafikonu G 1.1., smanjivana je u ¢etiri navrata. Razina depozitne
stope ECB-a na kraju 2025. godine je 2,00%.
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Strukturu ukupnih deviznih rezervi na kraju 2025. godine
(Grafikon 2.13) cinili su: oro¢eni depoziti s udjelom od
21,62%, likvidni portfelj s udjelom od 29,71%, investicijski
portfelj s wudjelom od 32,01%, vrijednosni papiri
(amortizacijski trosak) s udjelom od 5,91%, zlato s udjelom
od 4,42%, i komponenta sredstava deviznih rezervi
povjerena na upravljanje IBRD-u sa 3,23%. Inozemna
efektiva u trezorima (3,06%) i SDR kod MMF-a (0,03%) su
zasebne komponente deviznih rezervi i nisu u sastavu
likvidnog portfelja. Na kraju 2025. godine, likvidni portfelj
su Cinili: tekudi racuni i prekonoc¢ni depoziti kod banaka
(11,11%) i vrijednosni papiri kojima je do dospijeca
preostalo godinu dana i manje (18,60%). Investicijski
portfelj sadrzi vrijednosne papire kojima je do dospijeca
preostalo vise od godinu dana. Od veljace 2022. godine
dio portfelja vrijednosnih papira je klasificiran prema
metodi amortiziranog troska.

Grafikon 2.13: Struktura investiranja deviznih rezervi CBBiH na kraju

godine
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CBBiH je u 2025. godini nastavila suradnju sa Svjetskom
bankom (¢lanica grupacije IBRD) kroz RAMP (eng.
Reserves and Advisory Management Program), a u okviru
kojeg je jedan dio portfelja deviznih rezervi povijerila na
upravljanje IBRD-u. IBRD upravlja sredstvima deviznih
rezervi na temelju Odluke o investicijskim smjernicama
koju je usvojilo Upravno vijec¢e CBBiH. Portfelj sredstava je
podijeljen na dvije valute, EUR i USD.

Neto efekt ulaganja deviznih sredstava CBBiH u
konvertibilnu inozemnu valutu na izvjes¢e o dobiti ili
gubitku za razdoblje 1.1. - 31.12.2025. godine iznosi 365,7
milijuna KM, koji izrazen efektivnom stopom prinosa®
iznosi 2,22% (Grafikon 2.14). CBBiH je u 2025. godini,
kao i uvijek do sada, ostala dosljedna politici ulaganja
sukladno zakonski definiranim ciljevima i zadatcima, sto
podrazumijeva da se sluzbenim deviznim rezervama
Centralne banke upravlja na siguran i profitabilan nacin.

Grafikon 2.14: Prosjecne godisnje stope prinosa na devizne rezerve
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U strukturi ukupnih deviznih rezervi, gledano prema vrsti
instrumenta, vrijednosni papiri s fiksnim prihodom na
kraju 2025. godine ¢inili su 59,71%, $to je vise u odnosu na
njihov udio u deviznim rezervama na kraju 2024. godine
(55,37%). Sredstva deponirana kod nerezidentnih banaka,
na kraju 2025. godine, ¢inila su 32,78% ukupnih deviznih
rezervi i smanjena su u odnosu na njihov udio u deviznim
rezervama na kraju 2024. godine (38,48%). Uslijed rasta
cijene zlata njegov udio na kraju 2025. godine (4,42%)
je povecan u odnosu na kraj prethodne godine (3,15%),
dok su inozemna efektiva u trezorima i SDR kod MMF-a
zadrzani na priblizno istim razinama.

87 Efektivha stopa prinosa izracunata je tako Sto se neto efekat ulaganja
sredstava deviznih rezervi podijeli s prosjecnim stanjem deviznih rezervi
u promatranom razdoblju. Pri izralunavanju ukupnog neto efekta
ulaganja sredstava deviznih rezervi u obzir su uzeti svi neto kamatni
prihodi u inozemnoj valuti (na vrijednosne papire inozemnih drZava i
depozite kod inozemnih banaka), te realizirani neto kapitalni dobitci/
gubitci uslijed prodaje vrijednosnih papira iz portfelja deviznih rezervi
CBBiH i monetarnog zlata.



2.4 Upravljanje gotovim novcem

Trend rasta gotovog novca u opticaju (izvan banaka)
iz prethodnih godina je nastavljen. Na dan 31.12.2025.
godine, stanje gotovog novca u opticaju izvan banaka
iznosilo je 7,46 milijardi KM (Grafikon 2.15), $to je za 8,56%
vise u odnosu na 2024. godinu. Razlozi rasta potraznje za
KM su aktivnosti u sektoru turizma i time vezanih usluznih
djelatnosti (vidjeti poglavlje 1.2.4). Trend snaznog rasta
gotovine izvan CBBiH nastavljen je i u 2025. godini.
Potraznja za gotovinom od strane banaka posljedica je
zahtjeva klijenata za gotovim novcem.

Grafikon 2.15: Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka
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U 2025. godini, u odnosu na 2024. godinu, primjetna
je stabilizacija i blagi rast gotovine u trezorima banaka.
Nakon pada tijekom veceg dijela 2024, posebice kod
gotovine u KM, u 2025. je zabiljezen umjereni oporavak,
i manji raspon oscilacija. Gotovina u inozemnim valutama
se takoder stabilizirala na nesto visoj razini u odnosu
na prosjek iz 2024. godine, bez izrazenih volatilnosti.
Pokazatelji financijskog zdravlja banaka u 2025. godini ne
ukazuju na pogorsanje pokazatelja likvidnosti bankovnog
sektora. U 2025. godini je primije¢eno uravnotezenije
upravljanje trezorskim sredstvima banaka u odnosu na
prethodnu godinu. (Grafikon 2.16).
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Grafikon 2.16: Stanja gotovine u trezorima banaka
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Izvan CBBiH, na kraju 2025. godine, nalazilo se 119,21
milijun novcéanica KM i 579,63 milijuna kovanica KM,
ukupne vrijednosti 8,53 milijardi KM, $to je za 7,2%
vise u odnosu na 2024. godinu. Najzastupljenije su bile
novcanice od 100 KM i 50 KM, a kod kovanica apoen 10 F
(Grafikoni 2.17i 2.18).

Grafikon 2.17: Apoenska struktura novéanica u 2025. godini
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Grafikon 2.20: Novcanice i kovanice izdate u 2025. godini, prema

apoenima
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U odnosu na 2024. godinu, koli¢ina novcanica izvan CBBiH
je povecana za 7,58 milijuna komada (6,79%), (Grafikon
2.19), ukupne vrijednosti 558,13 milijuna KM. Koli¢ina
kovanica izvan CBBiH je u istom razdoblju povecana za
35,13 milijuna komada (6,45%), ukupne vrijednosti 21,13
milijuna KM.

Grafikon 2.19: Promjena u broju novcanica i kovanica po apoenima u

odnosu na 2024. godinu
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Opskrba komercijalnih banaka gotovim novcem vrsi se
putem trezora glavnih jedinica i filijala CBBiH, lociranih
u Sarajevu, Banjoj Luci, Mostaru i Br¢kom, uz striktno
postivanje aranzmana valutnog odbora. Tijekom 2025.
godine, komercijalnim bankama je izdano 60,75 milijuna
komada novcanica i 50,73 milijuna komada kovanica,
ukupne vrijednosti 3,66 milijardi KM (Grafikon 2.20).

U istom razdoblju je iz Odjeljenja trezora Centralnog
ureda glavnim jedinicama i Filijali Br¢ko izdano (dotacije)
26,56 milijuna komada novc¢anica i 39,64 milijuna
komada kovanica, ukupne vrijednosti 1,65 milijardi KM.
Grafikon 2.21 ispod implicira da je CBBiH vodila racuna o
potrazivanjima komercijalnih banaka za gotovim novcem
u odgovarajucoj apoenskoj strukturi. Posto komercijalne
banke vrie i znacajan povrat gotovog novca u trezore
CBBiH, dotacije glavnim jedinicama / filijalama CBBiH su,
u pravilu, znatno manje.

Grafikon 2.21: Izlazi gotovog novca (KM) u 2024. godini
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CBBiH  wvrsi  kontinuirano  povlacenje  novcanica
nepodobnih za opticaj, koje se unistavaju sukladno
vazecim propisima. Povlacenjem nepodobnih nov¢anica i
pustanjem u opticaj novcanica nove serije, CBBiH odrzava
zadovoljavajucu kvalitetu novca u opticaju. U 2025. godini
unisteno je 17,09 milijuna komada novcanica i 10.673
komada kovanica nepodobnih za opticaj.



CBBiH je u 2024. godini donijela Odluku o povla¢enju iz
opticaja novcanica apoena 10, 20, 50 i 100 konvertibilnih
maraka pustenih u opticaj u razdoblju od 1998. do 2009.
godine (,Sluzbeni glasnik BiH" broj: 27/24 od 19. aprila
2024. godine). Utvrdeni su rokovi za koristenje nov¢anica
u prometu, kao i rokovi i nacin njihove zamjene kod
komercijalnih banaka, odnosno kod CBBiH. Novcanice
konvertibilne marke apoena 10 KM, 20 KM, 50 KM i 100 KM
pustene u opticaj u razdoblju od 1998. do 2009. godine
mogle su se koristiti u gotovinskom prometu do 31.
prosinca 2024. godine, dok nakon 1. sije¢nja 2025. godine
one prestaju biti zakonsko sredstvo plac¢anja i podlijezu
isklju¢ivo postupku zamjene kod komercijalnih banaka,
godinu dana, tocnije do 31.12.2025. godine, a nakon toga
10 godina u CBBiH, pocev od 1. sije¢nja 2026. godine,
zaklju¢no sa 31. prosincem 2035. godine. Postupak
povlacenja novcanica starijih izdanja je veoma znacajan
jer ¢e u opticaju ostati samo novcanice koje posjeduju
identi¢nu i unaprijedenu zastitu od krivotvorenja, sto
¢e olaksati provjeru autenti¢nosti za javnost, osobe koje
obavljaju ru¢nu obradu novcanica, kao i na uredajima
za prijem i obradu novcanica. Takoder, osigurat ce se
povecana razina kvalitete novcanica u opticaju, jer ¢e se
novcanice koje se povlace iz opticaja zamjenjivati novim
novc¢anicama visoke kvalitete.

U 2024. godini, u CBBiH je registirano 552 krivotvorenih
novcanica konvertibilne marke, $to je za 64,29% vise
u odnosu na 2024. godinu. Krivotvorenih kovanica
konvertibilne marke je registirano 325 komada, sto je
za 23,17% manje u odnosu na 2024. godinu. Prema
apoenskoj strukturi, najvise krivotvorenih novcanica je
bilo u apoenu od 100 KM (Grafikon 2.22), a krivotvorenih
kovanica u apoenu od 1 KM (Grafikon 2.23).

Grafikon 2.22: Apoenska struktura krivotvorenih novcanica u 2025.
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Grafikon 2.23: Apoenska struktura krivotvorenih kovanica u 2025.
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2.5 Odrzavanje platnih sustava

Zakonsku obvezu odrzavanja odgovarajuc¢ih platnih i
obracunskih sustava CBBiH ispunila je i u 2025. godini:
medubankovni bezgotovinski platni promet u zemlji
se odvijao neometano, kroz sustave ziro kliringa i bruto
poravnanja u realnom vremenu (BPRV); odrzavani
su, i unaprjedivani, Centralni registar kredita (CRK) i
Jedinstveni registar racuna poslovnih subjekata (JRRPS);
a obavljan je i medunarodni kliring placanja s Republikom
Srbijom i Crnom Gorom. CBBiH je tijekom 2025. godine
vrlo intenzivno radila na modernizaciji postoje¢eg BPRV
sustava, te migraciji istog sa MT na MX format poruka®,
Pored modernizacije postojecih sustava, strateski znacajni
projekti uvodenja sustava za instant placanja, kao i
pristupanja SEPA podrucju su bili predmet intenzivnih
aktivnosti CBBiH tijekom 2025. godine.

U 2025. godini nastavljen je stabilan rast broja i vrijednosti
transakcija (Tablica 2.2). Ukupan broj transakcija porastao
jeza 1,1%, sa 183,04 milijuna na 197,28 milijuna. U odnosu
na 2024. godinu, rast je narocito naglasen kod broja i
vrijednosti transakcija kroz sustav bruto poravnanja u
realnom vremenu (Tablica 21 u Statistickom dodatku). Rast
je zabiljezen kod medubankovnih transakcija (+4,3%) dok
je kod unutarbankovnih transakcija zabiljezeno smanjenje
(-1,4%).Vrijednost transakcija takoder je zabiljezila rast
od 8,4%, dostignuvsi 361,22 milijarde KM u 2025. godini.
Medubankovne transakcije porasle su za 7,8%, dok je
vrijednost unutarbankovnih transakcija porasla za 9,2%,
$to ukazuje na povecanu uporabu bankovnih servisa
medu korisnicima.

88 SWIFT MT (eng. Message Type) poruke su standardizirani format koji
koriste financijske institucije za sigurnu prekogranicnu komunikaciju,
i trenutacno se mijenjaju 1SO 20022 standardom. SWIFT MX poruke
su XML financijske poruke bazirane na ISO 20022, a planirano je da
zamijene MT formate, s ciliem unaprjedenja ucinkovitosti prekogranicnih
placanja, do studenog 2025. godine.
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Kao i u ranijim razdobljima, vecina transakcija u
medubankovnom platnom prometu obavljala se u
manjem broju banaka; preko pet banaka obavljeno
je 51,21% ukupne vrijednosti i 55,95% ukupnog broja
transakcija u plathom prometu u 2025. godini.

Tablica 2.2: Platni promet preko komercijalnih banaka

Internet prodaja je u odnosu na prethodnu godinu
zabiljezila znacajan rast (69,56%), ¢emu su sigurno
doprinosili i nove politike prodajnih lanaca u zemlji,
nastavak aktivnhog koristenja usluga dostave roba u
prehrambenoj i industriji ugostiteljstva, ali i pocetak
dostave u BiH nekih od najvecih svjetskih internet
trgovina. Promet na ATM uredajima (aparati za podizanje

_E N N gotovine; eng. Automated teller machine, ATM) je, takoder,
o £s| & £e £e nastavio rasti (9,2% u odnosu na 2024. godinu), $to je bilo i
= S 2 2 S 2 S 2 v 1. . . s . . . p .
2e H g te 2 E 2 E ocekivano, imajudi u vidu rast nominalnih placa (poglavlje
2% 2|3 g% E £ 1.1.1, dio Ill.) u 2025. godini.
=E Ee 5 E £ e = £e
Broj, u milijunima Tablica 2.3: Pregled prometa karticama na ATM i POS uredajima
201 86 30% %7 3% 1005 -07% 2019 2020, 2021, 2022 2023. 2024, 2025
2020. 838 0,4% 539 -5,2% 977  -2.8% - - - - - - -
2001, 480 9,6% 56,3 44% 1043 6,8% POS, umilijardama KM 326 319 294 377 442 517 613
2022. 97 3.6% 87 A% | 1084 40% Promjena u odnosu na 43% 2% 7% 283% 1% 171% 186%
2023. 50,8 23% 62,7 6,7% M5 47% prethodnu godinu
2024. 53,4 51% 67,2 72% 120,6 01 ATM, u milijardama KM 775 817 875 988 1113 1244 13,59
202 2 43% 662 A% LU L Promjena u odnosu na 82% 53% 7% 129% 126% T118%  92%
Vrijednost, u milijardama KM prethodnu godinu ! ! ! ! ! ! !
2019. 123,05 19,8% 13,37 -18% 236,42 8,4% Internet, u milijunima KM 1574 1806 2650 4482 6517 8155 13828
00,0513 6% | 100483 A% | 20556 -131% Ukupno,umiljardamakM 1107 1154 1196 1410 1620 1843 21,10
2021, 12240 16,4% 11047 100% | 23287  133% bomienavod
022 U583 91% | 12813 160% | 27395  176% p:sz;:u”g‘:) d?:;“ n 86% 33% 37% 179% 148% 13,8% 145%
2023 16310 8% | 142,03 108% | 30512 11,4%
Izvor: (BBiH
2024 183,04 12,2% 150,16 57% | 333,20 9,2%
2025. 197,28 78% | 16394 92% | 361,22 8,4% ) . . . )
or- BB Promet po ino karticama u BiH, za kupovinu roba i usluga

U 2025. godini, daleko ve¢i broj i medubankovnih i
unutarbankovnih transakcija obavljali su klijenti pravne
osobe (80% i 64% respektivno). Samim tim, a uzimajudi u
obziriprosjecnu veli¢inu naloga kod pravnih osoba, na ovu
vrstu klijenata se odnosilo vise od 91% ukupne vrijednosti
unutarbankovnih transakcija, i 95% ukupne vrijednosti
medubankovnih transakcija. U pogledu vrste inicijacije
transakcije, u 2025. godini su, u unutarbankovnom
platnom prometu, bili zastupljeniji papirni nalozi (50,68%
od ukupnog broja naloga), dok je 60% medubankovnih
transakcija bilo inicirano elektroni¢kim nalozima. U 2025.
godini je nastavljen trend znacajnog rasta klijenata
elektroni¢kog bankarstva, posebice u segmentu fizickih
osoba (14,1%, do broja od 1,86 milijuna korisnika), pri ¢emu
se najvedi dio odnosi na mobilno bankarstvo. Medutim,
broj aktivnih klijenata elektroni¢ckog bankarstva je znanto
manji; svega 37,4% fizickih osoba registiranih korisnika je,
u 2025. godini, aktivno koristilo elektroni¢ko bankarstvo.
Broj pravnih osoba, aktivnih klijenata elektroni¢kog
bankarstva bio je u 2025. godini znatno veci nego u
slu¢aju fizickih osoba (76,08% ukupnog broja registiranih
korisnika). U 2025. godini je zabiljezeno 179,69 milijardi
KM vrijednosti transakcija u elektroni¢kom bankarstvu, od
¢ega se na internet bankarstvo pravnih osoba odnosilo ¢ak
93,61% ukupne vrijednosti transakcija u elektronickom
bankarstvu.

| u 2025. godini je zabiljezen rast prometa na POS
terminalima (mjesto prodaje, eng. Point of sale, POS).
Vrijednost realiziranih transakcija na POS terminalima je u
2025. godini iznosila 6,13 milijardi KM (Tablica 2.3).

na POS terminalima, u odnosu na 2024. godinu, manji je za
23,99% (Tablica 2.4). Podizanje gotovine na bankomatima
u zemlji, koristenjem kartica izdanih u inozemstvu je blago
povecano u odnosu na prethodnu godinu (3,3%). S druge
strane, i realizirani promet u inozemstvu, po karticama
izdanim u BiH, je znatno smanjen u odnosu na prethodnu
godinu (-50,03%).

Tablica 2.4: Realizirane vrijednosti po karticama na principu rezidentnosti

Podizanje gotovine Kupovina roba
Godina iusluga na POS Ukupno
Bankomati POS terminali terminalima
Realizirane vrijednosti inozemnih kartica u BiH, u milijunima KM
2019. 1.648,8 59,7 8335 25420
2020. 11176 59,7 3993 1.576,6
2021. 1.360,7 393 6193 2.0193
2022. 17931 63,0 11051 2.961,1
2023. 19333 28,7 1.396,0 3.358,0
2024. 2.020,5 16,1 1.704,4 3.741,0
2025. 2.0871 12,2 20091 41084
Realizirane vrijednosti u inozemstvu kartica izdanih u BiH, u milijunima KM
2019. 1653 30 426,8 5951
2020. 162,3 4,0 355,7 522,0
2021. 1434 34 4470 593,8
2022. 1429 28 644,1 789,7
2023. 1534 30 594,0 750,3
2024. 307,2 30 697,6 1.007,8
2025. 153,5 33 800,4 957,2
lzvor: (BBiH



Mastercard je i dalje daleko najzastupljeniji brend kartica
u BiH (Tablica 2.5). Razlog je $to banke u BiH, uglavnom,
prihvacaju Mastercard i Visa brendove kartica na ATM i
POS terminalima. Ostali brendovi su bili zastupljeni u vrlo
malom broju banaka. Od 2024. godine, zbog promjena
na trzistu Bosne i Hercegovine, potpuno je obustavljeno
poslovanje vezano uz izdavanje i prihvacanje Diners
kartica. Broj beskontaktnih karti¢nih transakcija u BiH na
ATM i POS terminalima u 2025. godini je bio visi u odnosu
na kontaktne (169,15 naspram 71,68 milijuna), ali je
vrijednost transakcija realiziranih preko kontaktnih kartica
bila znatno visa (12,32 milijarda KM, odnosno 55,64%
ukupne vrijednosti).

Tablica 2.5: Zastupljenost kartica prema brendovima

Godina Visa Mastercard ~ American ~ BamCard Diners Ukupno
2019. 757.775 1.348.275 7304 12.280 12970 2.138.604
2020. 736.947 1410718 6.901 9.666 6.324 2170556
2021. 749.874 1452272 6.382 10.371 30 2218929
2022. 773.691 1.541.267 5984 10.890 1299 2333131
2023. 831.883 1601158 5.682 13.953 1674 2454350
2024. 853.656 1.711.867 5.447 14.449 2.585419
2025. 841.038  1.804.426 5.168 6.388 2.657.020

Izvor: (BBiH

CBBiH je i u 2025. godini vrsila medunarodni kliring
placanja izmedu BiH, te srbijanskih i crnogorskih banaka.
Kroz sustav klirinskog nacina obracuna medunarodnih
plac¢anja s Crnom Gorom i Republikom Srbijom plasirano
je ukupno 14.125 naloga (+10,53% u odnosu na 2024.
godinu), ¢ija je vrijednost bila 292,10 milijun eura (-25,64%
u odnosu na 2024. godinu).

2.6 Uloga fiskalnog agenta

Zakonom o CBBiH (¢lanak 52.) i Zakonom o duguy,
zaduzivanju i jamstvima BiH definirano je da CBBiH pruza
usluge bankovnog agenta, te izvrSava transakcije po
nalogu Ministarstva financija i trezora BiH (MFT BiH) u vezi
sa servisiranjem vanjskog duga BiH, i djeluje kao fiskalni
agent za clanstvo BiH u medunarodnim financijskim
institucijama. Sukladno Ugovoru o obavljanju poslova
bankovnog i fiskalnog agenta izmedu CBBiH i Ministarstva
financija i trezora BiH, Centralna banka BiH je i tijekom
2025. godine izvravala poslove bankara, depozitara,
zastupnika pri placanju i fiskalnog agenta. Ova usluga
je u 2024. godini obuhvacala poslove platnog prometa
u zemlji i inozemstvu, upravljanja depozitnim ra¢unima
i konverzije sredstava vezane uz kredite i donacije po
ugovorima koje je zakljucilo Vije¢e ministara Bosne i
Hercegovine s medunarodnim financijskim institucijama,
poslove koji su proizasli iz aranzmana i ¢lanstva Bosne i
Hercegovine u medunarodnim financijskim institucijama,
te poslove servisiranja ino duga. Tijekom cijele 2025. godine
Ministarstvo je koristilo povoljne uvjete na medunarodnim
financijskim trzistima i dostavljalo naloge za ulaganje
jednog dijela deviznih sredstava kojima je raspolagalo.
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CBBiH obavlja bankovne usluge i izvrsava transakcije po
nalogu MFT BiH, u vezi sa servisiranjem vanjskog duga
BiH. MFT BiH je nadlezno za provedbu procedura za
zaduzivanje i upravljanje drzavnim dugom, osiguranja
pokri¢a obveza u domacoj valuti i vodenje baze podataka
o vanjskom dugu BiH. Uloge CBBiH i MFT BiH, po poslovima
servisiranja vanjskog duga BiH, definirane su, pored gore
navedenih zakona, i Zakonom o financiranju institucija
BiH, Zakonom o sustavu neizravnog oporezivanja u BiH
i Zakonom o uplatama na Jedinstveni racun i raspodjeli
prihoda.

Poslovi, zadatci, nadleznosti i medusobni odnosi izmedu
MFT BiH i CBBiH definirani su bilateralnim ugovorima,
prema kojim je CBBiH nadleZna za:

e pravodobno osiguranje potrebnih iznosa u
inozemnim valutama za placanje dospjelih
obveza;

e pravodobnoitocno izvrsenje placanja na temelju
naloga/instrukcija MFT BiH;

e korespondenciju s inozemnim bankama i
kreditorima u vezi s placanjem obveza, i

e izvjeStavanje MFT BiH o svim
transakcijama.

izvrsenim

Sredstva potrebna za servisiranje vanjskog duga u
domacoj valuti osigurava MFT BiH od Uprave za neizravno
oporezivanje (UINO) i/ili izravnim uplatama krajnjih
korisnika kredita. Godisnji plan sredstava potrebnih za
servisiranje vanjskog duga sastavni je dio dokumenta
LProracun institucija BiH i medunarodnih obveza BiH"
koji donosi Parlamentarna skupstina BiH. Sukladno
zaklju¢enom Ugovoru o obavljanju poslova bankovnog i
fiskalnog agentaizmedu CBBiH i UINO, a na temelju Zakona
o uplatama na jedinstveni racun i raspodjeli prihoda,
tijekom 2025. godine nastavljeno je vodenje jedinstvenog
ra¢una UINO za prikupljanje prihoda od neizravnih poreza.
Poovomaranzmanukomercijalne banke nadnevnojosnovi
transferiraju na racun za evidentiranje, drzanje i raspodjelu
prihoda UINO kod CBBiH sve prikupljene prihode, a potom
se ti prihodi, po nalogu UINO, svakodnevno alociraju na
vise racuna po razli¢itim namjenama sukladno zakonskoj
regulativiinalogu UINO. Na temelju Zakona o trosarinama,
u 2025. godini je nastavljen proces prikupljanja sredstava
uplacenih po osnovu cestarina na ra¢un UINO kod CBBiH,
te raspored ovih sredstava po nalogu UINO prema
entitetima i Distriktu Brcko.
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Sve obveze po vanjskom dugu BiH tijekom protekle
godine servisirane su uredno i pravodobno. Sukladno
dospije¢ima obveza i programiranoj dinamici otplate
duga, izvriene su obveze prema: Medunarodnom
monetarnom fondu (MMF), Svjetskoj banci (IBRD, IDA),
Pariskom klubu, Europskoj banci za obnovu i razvoj
(EBRD), Londonskom klubu povijeritelja, Razvojnoj banci
Vijeca Europe (CEB), Saudijskom fondu za obnovu i razvoj,
Europskoj investicijskoj banci (EIB), Europskoj komisiji
(EK), Njemackoj razvojnoj banci (KFW), lzvozno-uvoznoj
banci Koreje, OFID Fondu, Medunarodnom fondu za
razvoj poljoprivrede (IFAD), Banci za rad i gospodarstvo i
Austrijskoj postanskoj stedionici (B.A.W.A.G.), EUROFIMA-i,
Kuvajtskom fondu za arapski ekonomski razvoj, Vladi
Japana, Vladi Belgije, Vladi Spanjolske, te ostalim javnim i
privatnim kreditorima.

CBBiH je fiskalni agent i izvrSava transakcije u vezi s
¢lanstvom i aranZmanima BiH u MMF-u od 2002. godine,
na temelju odluke Vije¢a ministara BiH. Medusobni
odnosi, nadleznosti i postupanje pet institucija u BiH
(CBBiH, MFT BiH, Federalno ministarstvo financija,
Ministarstvo financija Republike Srpske i UINO) po
pitanju financijskih aranZzmana s MMF-om, definirani su
Memorandumom o razumijevanju. Prvi je zaklju¢en 2002.
godine, na snazi je onaj iz 2016. godine. CBBiH je depozitar
za racune (gotovinske i vrijednosnih papira) koje MMF
drzi kod fiskalnog agenta svih ¢lanica, sukladno Statutu
(engl. Articles of Agreement) MMF-a. Kako bi se izvrsile
transakcije odobrenja sredstava od MMF-a i placanja
obveza prema MMF-u, CBBiH vodi namjenski Depozitni
ra¢un za transakcije s MMF-om, s podrac¢unima Federacije
BiH, Republike Srpske i Distrikta Br¢ko. CBBiH izvrsava
transakcije s MMF-om nakon sto nadleZne institucije u BiH
osiguraju puno pokri¢e u domacoj valuti na spomenutom
racunu/podracunima. Kvota BiH, koja predstavlja uplaéeni
i upisani kapital” svake zemlje ¢lanice u opci/generalni
izvor sredstava MMF-a, iznosi 265,2 milijuna SDR. Alokacija
SDR za BiH iznosi 415,1 milijun SDR, i obveza zemlje ¢lanice
je da tromjesec¢no placa troskove MMF-u po ovoj osnovi.
Sukladno Statutu Svjetske banke, CBBiH je depozitar za
¢lanice skupine Svjetske banke: IBRD, IDA i MIGA. Po nalogu
navedenih ¢lanica, CBBiH izvrsava transakcije kupoprodaje
inozemne valute za domacu i izvrsava placanja / transfere
krajnjim korisnicima u domacem platnom prometu.

CBBiH je i u 2025. godini, sukladno Ugovoru zaklju¢enom
s Agencijom za osiguranje depozita BiH, obavljala
poslove evidencije portfelja vrijednosnih papira ove
institucije kojim upravlja eksterni portfelj menadzer,
prema sporazumu Agencije za osiguranje depozita s istim.
Takoder, na temelju zaklju¢enih ugovora izmedu CBBiH i
Federalnog ministarstva financija i CBBiH, izvrsavaju se
poslovi bankovnog i fiskalnog agenta. CBBiH je, sukladno
zaklju¢enim ugovorima, nastavila djelovati kao bankovni
agent Agencije za bankarstvo Federacije BiH, Agencije za
bankarstvo RS-a, Br¢ko Distrikta, te za entitetske registre
vrijednosnih papira. Usluga koristenja elektronic¢kog
bankarstva je pruzana deponentima i tijekom 2025.
godine.

2.7 Prikupljanje i kreiranje statistickih
podataka

CBBiH je, zajedno s Agencijom za statistiku BiH (BHAS),
proizvodac sluzbene statistike za BiH, a time skupa s BHAS
¢ini sastavni dio statisti¢ckog sustava u BiH na razini drzave.
U tom smislu, ima obvezu proizvesti i objaviti statistike o
ekonomskim kretanjima za BiH u nadleznosti CBBiH, a koje
se odnose na: statistiku monetarnog i financijskog sektora,
statistiku vanjskog sektora, te statistiku vladinih financija
za BiH. Sve proizvedene statistike CBBiH nalaze se u Planu
statistickih aktivnosti Bosne i Hercegovine. U okviru Radne
skupine za statistiku se, u procesu EU integracija, u vise
navrata analizirala i definirala lista prioriteta za statisticki
sustav u BiH. Kontinuirano se ulaze u poboljsanje metoda
prikupljanja, prosirivanje obuhvata izvornih podataka
(administrativnih i izravno prikupljenih), te u primjenu
medunarodno usuglasenih metodologija. Narocit je
naglasak, u posljednjih nekoliko godina, a pogotovo
nakon sto je BiH postala zemlja kandidat za ulazak u EU,
na uvodenju statistickih standarda i metodologija koje
su na snazi unutar EU, zbog obveze pripreme i dostave
podataka koju smo dobili sa statusom zemlje kandidata.

Tijekom 2025. godine, CBBiH je nastavila diseminaciju
podataka prema IMF sukladno standardima SDDS (eng.
Special Data Dissemination Standard). U drugoj polovini
2025. godine, pokrenute su aktivnosti usmjerene na
uspostavu statistike granularnih podataka o pojedinacnim
bankovnim kreditima odobrenim pravnim osobama,
sukladno regulatornim i statistickim standardima ECB. Cilj
uspostave ovog sustava jeste postizanje pune uskladenosti
s nacinom izvjeStavanja i statistickim praksama koje se
primjenjuju u Europskom sustavu srediSnjih banaka.
Planirana implementacija temelji se na unaprjedenju
postojeceg sustava Centralnog registra kredita (CRK),
kroz njegovu tehni¢ku i metodolosku nadogradnju,
¢ime ¢e se omoguciti prikupljanje, obrada i koristenje
podataka na razini pojedinac¢nih kreditnih aranzmana.
U okviru pripremnih aktivnosti do sada je izvrsena
analiza postojeceg seta podataka iz CRK, te su definirani
i opisani potrebni atributi i podatci za implementaciju
ove statistike, sukladno zahtjevima AnaCredit okvira i
statistickim standardima Europskog sustava sredisnjih
banaka.

Implementacija sustava predvidena je kao dugorocan
i slozen proces koji se realizira u vise etapa i obuhvaca
prilagodbu izvjestajnih institucija, razvoj i modernizaciju
informaticke infrastrukture, kao i uskladivanje
metodoloskih okvira i mehanizama kontrole kvalitete
podataka. Imaju¢i u vidu opseg, kompleksnost i
stupanj detaljnosti zahtijevanih podataka, potpuna
implementacija  sustava  zahtijeva  viSegodisnje
razdoblje, uz postupno uvodenje novih funkcionalnosti
i kontinuiranu nadogradnju sustava, te minimiziranje
operativhog opterecenja za izvjeStajne institucije.



Ocekuje se da ce realizacija ove inicijative dugoro¢no
doprinijeti  unaprjedenju  dostupnosti i kvalitete
statistickih podataka, omoguditi detaljnije pracenje
kreditne aktivnosti, kao i dodatno uskladiti nacionalni
statisticki okvir s europskim standardima i praksom
Europskog sustava sredisnjih banaka.

Uz koristenje raspoloZivih izvora podataka i primjenu
medunarodno priznatih metodologija, nastavlja se
redovita dostava podataka Svjetskoj banci o ukupnom
vanjskom dugu BiH. Naglasena je, i daljnje unaprijedena,
razmjena informacija koja se realizira s Eurostatom, Sto
ukljucuje redovite metodoloske provjere i analize, kao i
redovito izvjestavanje u okviru Monitoringa uskladenosti
(SIMS) sa statistickim zahtjevima EU, te posebnog
godisnjeg (u dva vala) prikupljanja podataka za zemlje
u procesu priklju¢enja. Na medunarodnom planu se
kontinuirano ulaZzu napori u cilju poboljsanja kvantiteta
i kvalitete statistike, kroz sudjelovanje u forumima
(Pododbor Europske komisije, radne skupine Eurostata,
ECB-a, BIS Irving Fischer komitet za statistiku, i zemljama
iz regije kroz razli¢ite projekte i konferencije).

Planirana statisticka istrazivanja su u velikom dijelu
zavrsena i kompletirana, te su podatci na vrijeme
objavljivani i dostavljani medunarodnim i domadim
institucijama, sukladno obvezama koje CBBiH ima u
domeni statistike. CBBiH redovito medunarodnim i
regionalnim institucijama dostavlja opsezne setove
statistickih podataka, a preko kojih je BiH predstavljena
u medunarodnim bazama statisti¢kih podataka (Eurostat,
MMF, Svjetska banka, Europska sredisnja banka, Europska
banka za obnovu i razvoj EBRD, UNCTAD, BIS banka, UN
Statisticki odjel). CBBiH priprema i dostavlja podatke,
osim analiticarima u CBBiH za analize i projekcije, i za
potrebe Fiskalnog vijeca BiH, CEFTA Tajnistva, Direkcije za
ekonomsko planiranje, Agencije za promidzbu inozemnih
ulaganja, Ministarstva financija i trezora BiH, Ministarstva
privrede i poduzetnistva RS, i Ministarstva trgovine FBiH.

2.8 Pracenje sustavnih rizika u
financijskom sustavu

CBBiH obavlja funkciju pracenja financijske stabilnosti,
koja podrazumijeva pravodobno identificiranje ranjivosti
ufinancijskom sustavu Bosne i Hercegovine. Cilj djelovanja
CBBiH u ovom podru¢ju je unaprjedenje razumijevanja
uzro¢no-posljedi¢nih veza izmedu financijskog sustava i
makroekonomskog okruzenja, pravodobno upozoravanje
financijskih institucija i drugih sudionika na trzistu
na postojece rizike, pokretanje dijaloga o rizicima, te
poduzimanje korektivnih mjera s ciljem ublazavanja
posljedica njihove eventualne materijalizacije. Aktivnosti
CBBiIH na polju pracenja stabilnosti financijskog
sustava obuhvadaju i specijaliziranu komunikaciju s
relevantnim domadim i medunarodnim institucijama,
¢ime se osigurava kontinuitet procesa pracenja sustavnih
rizika, kao i transparentno komuniciranje o rizicima po
financijsku stabilnost sa Sirom javnoscu.
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Doprinos o¢uvanju financijske stabilnosti CBBiH ostvaruje
i kroz ¢lanstvo u Stalnom odboru za financijsku stabilnost
BiH, koji, pored guvernerke CBBiH i direktora agencija za
bankarstvo, ¢ine ministar financija i trezora BiH, entitetski
ministri financija i direktor Agencije za osiguranje depozita
BiH.

CBBiH kontinuirano izvjestava $iru javnost o rizicima po
financijsku stabilnost putem godisnje publikacije Izvjesce
o financijskoj stabilnosti, koja se kontinuirano objavljuje
na web-stranici CBBiH od 2007. godine. Objavljivanjem
ove publikacije, CBBiH ukazuje na rizike koji proizlaze iz
financijskog sustava i makroekonomskog okruzenja, kao
i na izazove s kojima ¢e se financijski sustav, a posebice
bankovni sektor, suocavati u narednim razdobljima.
Izvjesca sadrze rezultate analiza sustavnih rizika koje se
razvijaju i provode u Odjeljenju za financijsku stabilnost.
Od 2023. godine, CBBiH objavljuje i godisnju publikacije
Ocjena rizika po financijsku stabilnost, koja pruza
presjek klju¢nih makroekonomskih kretanja i trendova
u financijskom sektoru u prvoj polovini tekuce godine,
rezultate analizarizika i otpornosti bankovnog sektora, kao
i informacije o unaprjedenjima financijske infrastrukture i
izmjenama regulatornog okvira za poslovanje banaka u
BiH. Cilj ovih publikacija je jacanje svijesti Sire javnosti i
financijskih institucija o pitanjima financijske stabilnosti, s
posebnim naglaskom na potencijalne rizike po financijsku
stabilnost u BiH.

Kompilacija i objavljivanje seta osnovnih pokazatelja
financijskog zdravlja prema metodologiji MMF-a ostaje
jedan od klju¢nih kanala komunikacije CBBiH sa Sirom
javnos¢u. Pokazatelji se objavljuju tromjese¢no na
statistickom web-portalu CBBiH, kao i na web-stranici
MMF-a, u potpunosti metodoloski uskladeni s Vodi¢em
MMEF-a iz 2019. godine. Takoder, na statistickom portalu
CBBiH, tromjese¢no se objavljuju i referentne stope
prosjecnog troska financiranja banaka (RSTF3)®, kao
i agregirani podatci o kamatnim troskovima banaka
za glavne izvore sredstava i podatci o stanjima tih
izvora sredstava na kraju svakog mjeseca. Informacije
o prosjecnim troskovima financiranja u BiH u duzem
vremenskom horizontu mogu koristiti bankama, ali i
ostalim sudionicima na financijskim trzistima za analize i
donosenje poslovnih odluka. Takoder, domacim bankama
je ponuden izbor koristenja ovih stopa, kao referentnih
vrijednosti u ugovorima o kreditima s promjenjivom
kamatnom stopom s ciljem boljeg upravljanja kamatno
induciranim kreditnim rizikom.

U 2025. godini CBBiH je nastavila provedbu testova na
stres solventnosti i likvidnosti kao jednog od klju¢nih alata
za procjenu rizika u bankovnom sektoru BiH, kao i izradu
redovitih tromjesecnih izvjesca o njihovim rezultatima.
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Tijekom godine metodoloski okvir stres-testa solventnosti
dodatno je unaprijeden ukljucivanjem procjene trziSnog
rizika, kroz analizu utjecaja rasta prinosa na smanjenje
trzisSne vrijednosti duznic¢kih instrumenata u portfelju
banaka koji se vrednuju po fer vrijednosti. Na ovaj nacin
omogucen je sveobuhvatniji uvid u osjetljivost bilance
banaka na promjene uvjeta na financijskim trzistima i
dodatno je ojacana analiticka osnova za identifikaciju
potencijalnih izvora sustavnog rizika. Nalazi testova na
stres solventnosti i likvidnosti po pojedinac¢nim bankama,
ukljucujuci i izvje$¢a o rezultatima testova na stres se
dijele s agencijama za bankarstvo. O rezultatima testova
na stres solventnosti se kroz odgovaraju¢u formu lIzvjesca
o rezultatima testova na stres upoznaje i Stalni odbor za
financijsku stabilnost. Agregirani rezultati testova na stres
se objavljuju u godi$njim publikacijama CBBiH, sukladno
razdoblju obuhvacenih podataka.

Tijekom 2025. godine poseban fokus stavljen je na jacanje
kapaciteta za procjenu klimatskih rizika. Ostvarena je
suradnja CBBiH s Europskom investicijskom bankom (EIB)
u okviru projekta Greening the Financial System, u sklopu
kojeg je jedna od klju¢nih komponenti razvoj top-down
klimatskog testa na stres. Ovaj okvir za klimatski stres-test
¢e obuhvatiti procjenu tranzicijskih i fizickih klimatskih
rizika, a njegova implementacija planirana je za 2026.
godinu. Uvodenje novog alata za procjenu rizika vezanih
uz klimatske promjene pokazuje jasnu opredijeljenost
CBBiH ka integraciji okolisnih, socijalnih i upravljackih
¢imbenika (ESG) u sve poslovne procese CBBiH.

Suradnja s ECB nastavljena je i u 2025. godini kroz redovito
dostavljanje podataka i informacija za potrebe izrade
Izvjesca o financijskoj stabilnosti za zemlje kandidate i
potencijalne kandidate za ¢lanstvo u EU. Ova publikacija
doprinosi  boljem razumijevanju sustavnih rizika u
regiji i izraduje se svake dvije godine, dok se azuriranje
informacija vrsi na godisnjoj razini.

Kontinuirana suradnja s drugim relevantnim domacim
i medunarodnim institucijama na polju financijske
stabilnosti nastavljena je i tijekom 2025. godine, s ciljem
osiguranja uskladenosti metodoloskih pristupa s najboljim
medunarodnim praksama i pravodobne identifikacije
sustavnih rizika.

Zadatci koji proizlaze iz koordinacije djelatnosti agencija za
bankarstvo entiteta nadleznih za licenciranje i superviziju
banaka nastavljeni su i u 2025. godini. Mjesecni sastanci
guvernerke CBBiH i direktora agencija za bankarstvo, uz
redovito sudjelovanje direktora Agencije za osiguranje
depozita BiH, doprinijeli su ucinkovitijoj razmjeni
informacija o stanju bankovnog sektora i fonda osiguranih
depozita. Pored osnovnih tema koje ukljucuju diskusiju
o stanju u bankovnom sektoru i aktualnim i planiranim
aktivnostima agencija za bankarstvo i CBBiH, dogovorena
je uspostava meduinstitucionalne suradnje u procesu
priklju¢enja nase zemlje SEPA podru¢ju, prikupljanja
informacija o cyber rizicima, aktivhostima u oblasti
financijske edukacije i inkluzije, ¢ime su prosirene redovite
oblasti suradnje.

2.9 Suradnja s medunarodnim
institucijama i rejting agencijama

CBBiH je tijekom 2025. godine nastavila s aktivnim
sudjelovanjem u procesu EU integracija BiH. Kroz dijalog
i suradnju s instituciama Europske unije, srediSnjim
bankama zemalja ¢lanica i drugim partnerima,
unaprjedujuci poslovne procese sukladno preporukama
EU, CBBiH je potvrdila jaku opredijeljenost europskoj
perspektivi BiH. U kontekstu ubrzane EU integracije
tijekom prosle godine posebna pozornost je posvecena
unaprjedenju platnih sustava, uklju¢ujuci intenzivan rad
na pripremama za pristupanje Jedinstvenom podrucju
placanja u eurima (SEPA), koje ¢e znacajno unaprijediti
platni promet BiH i jace povezati domaci financijski sektor
s europskim trzistem.

CBBiH je u prosincu 2025. godine poslala nacrt SEPA
aplikacije Europskom platnom vije¢u i relevantnim EC
Direktoratima, DG FISMA (eng. Directorate-General
for Financial Stability, Financial Services, and Capital
Markets Union), i DG ENEST (eng. Directorate-General for
Enlargement and the Eastern Neighbourhood). Bududi
da je formalni ulazak u SEPA geografsko podrucje jedan
od koraka ka operacionalizaciji platnog aranZmana,
CBBiH, pored koordiniranja aktivnosti za formalni prijem,
intenzivno radi na pripremi infrastrukturnih pretpostavki
SEPA integracija i stvaranja interoperabilnosti sa SEPA
platnim infrastrukturama.

Uvodenje sustava za instant placanja TIPS Clone, na
kojem se, takoder, radi intenzivno sa sredisSnjim bankama
Eurosustava, doprinijet ¢e znacajnoj digitalizaciji
ekonomije, te samim timeidigitalizacijikod pla¢anja.Pored
pozitivnog utjecaja na financijsku inkluziju, ocekuje se
kako ¢e sustav TIPS Clone imati veliki znacaj i za suzbijanje
sive ekonomije. Kako je TIPS Clone sustav u potpunosti
EU uskladen, bit ¢e fundamentalna infrastruktura EU
integracija kada su u pitanju nov¢ani sustavi poravnanja.

Vazan aspekt europskih integracija predstavlja redovito
izvjeStavanje europskih institucija o realizaciji EU
preporuka i unaprjedenjima u procesu EU konvergencije.
CBBiH je nastavila intenzivne aktivnosti ispunjavanja
obveza i preporuka koje proizlaze iz procesa pristupanja
EU kao i sudjelovanje u izradi klju¢nih strateskih, planskih
i reformskih dokumenata u EU procesu. U izvjescu
Europske komisije za 2025. godinu, naglaseno je kako
CBBiH kontinuirano ispunjava svoj osnovni mandat -
integritet monetarne politike valutnog odbora i o¢uvanje
neovisnosti, $to je temelj i stup stabilnosti za sve daljnje
neophodne reformske procese u EU integraciji. lzvjesée EC
je najznacajniji dokument na temelju kojeg se ocjenjuje
ostvareni napredak zemlje u procesu pristupanja EU.
Kroz nekoliko izvjestajnih ciklusa, CBBiH je pripremila
informacije i izvjesc¢a iz svoje nadleznosti za Prilog BiH za
godisnje izvjeSce Europske komisije.



Znacaj Centralne banke u procesu EU integracija
prepoznat je i u drugom strateskom EU dokumentu:
Zajednickim zaklju¢cima godisnjeg Ministarskog dijaloga
u okviru Ekonomskog i financijskog dijaloga drzava
¢lanica EU%°, Europske komisije i Europske sredisnje banke,
te ministarstava financija i sredisnjih banaka zemalja
kandidatkinja i potencijalnih kandidatkinja u kojim, kao
i lzvjeS¢u Europske komisije, preporuka za Centralnu
banku BiH glasi: “Nastaviti s cuvanjem integriteta
aranzmana valutnog odbora i neovisnosti sredisnje banke”
naglasavajuci da monetarna politika valutnog odbora ima
visok kredibilitet u Siroj javnosti. Ministarskom dijalogu
u Briselu su prethodile redovite godisnje aktivnosti u
sklopu izrade Programa ekonomskih reformi BiH (eng.
Economic Reforms Program, ERP), koji predstavlja
najvazniji strateski dokument u ekonomskom dijalogu
s EK i drzavama EU. CBBiH je dala doprinos izradi ERP,
ukljucujuci sudjelovanje u konzultacijama i sastancima s
ECB i EC, kao dio dijaloga o ekonomskoj politici i ocjeni u
ERP u okviru Vije¢a za ekonomska i financijska pitanja EU
(ECOFIN), ali i kroz dijeljenje makroekonomskih projekcija
i doprinosa, uklju¢ujudiidio potrebnih za izradu Programa
ekonomskih reformi.

Predstavnici CBBiH su sudjelovali i na godisnjim
sastancima Ekonomskog i financijskog dijaloga EC s
regionalnim partnerima, na kojima su se razmatrale
fiskalna, monetarna i financijska politika i statistike,
konkretno EFC (eng. Economic and Financial Committee),
EFC-A (eng. Economic and Financial Committee
Alternates), i Ministarski dijalog. U procesu pracenja
provedbe Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju (SSP),
CBBiH je sudjelovala u pripremi priloga za sastanke
Pododbora za unutarnje trziste i konkurenciju i Pododbora
za ekonomska i financijska pitanja i statistiku, kao i na
redovitim godisnjim sastancima ovih tijela.

U kontekstu EU integracije, CBBiH je ojacala svoju
medunarodnu poziciju i relacije s EU, kroz znacdajan
broj bilateralnih sastanaka s duZnosnicima EU, kao i s
duznosnicima na razini BiH, s fokusom na EU integraciji.
U procesu EU konvergencije, kroz unaprjedenja CBBiH
politika i reformskih procesa, jako je znacajna potpora EU
kroz projekte tehnicke pomodi. Programi tehnicke suradnje
su realizirani na bilateralnoj osnovi na temelju dogovora
dvije srediSnje banke i financirani iz vlastitog proracuna,
ali i kroz sudjlovanje u viseinstitucionalnim regionalnim i
multilateralnim projektima koji se financiraju bespovratnim
sredstvima EU iz IPA pretpristupnog financijskog
instrumenta. U okviru dugorocne strategije uskladivanja
praksi, standarda i politika s EU standardima sredisnjeg
bankarstva, CBBiH radi na jac¢anju institucionalnih kapaciteta,
unaprjedenju ucinkovitosti poslovanja, uvodenju novih
pravila, politika, promjene praksi, daljnjeg razvoja i obuke
osoblja u cilju unaprjedenja priprema za pristup u Europski
sustav sredisnjih banaka (ESCB), kada BiH ude u EU.
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Razmjena znanja, stru¢nosti i iskustava nam mnogo
pomaze u uvodenju novih, najucinkovitijih rjeSenja, pravilai
praksi, kao i u obuci osoblja, omogucavajuci transfer znanja
od stru¢njaka EU i progresivnu integraciju u zajednicu
sredisnjih banaka ESCB i Eurosustava.

Posebno su znacajne aktivnosti provedene u okviru
implementacije druge faze IPA trogodisnjeg regionalnog
projekta pod nazivom ,Program jacanja kapaciteta
srediSnjih banaka Zapadnog Balkana s ciliem njihove
integracije u Europski sustav sredinjih banaka - Faza
I koji je uspjesno realiziran u rujnu 2025. Program je
implementiran kroz koordiniran pristup ECB i 19 sredisnjih
banaka ESCB-a i predsjedanje Njemacke savezne
banke (Deutche Bundsbank). Svrha Programa je jacanje
monetarne i financijske stabilnosti u regiji kroz daljnje
jacanje institucionalnih kapaciteta 6 sredisnjih banaka
Zapadnog Balkana i agencija za nadzor banaka u BiH,
kao i jacanje dijaloga sredisnjih banaka, na dvije razine:
regionalnoj i na razini EU. U okviru Programa, predstavnici
CBBiH su sudjelovali na seminarima (engl. training events)
i radionicama visoke razine (engl. high-level policy
workshop) u sljede¢im podrucjima: financijska zastita
potrosaca, financijska inkluzija i financijska edukacija,
racunovodstvo, pravni aspekti EU integracije, monetarna
politika i istrazivanje, politike platnih sustava, pitanja
nadzora, statistika i upravljanje gotovinom. U okviru
Programa CBBiH je realizirala i izravnu bilateralnu suradnju
sa Sredisnjom bankom Luksemburga u cilju unaprjedenja
procesa upravljanja deviznim rezervama. S Bankom
Spanjolske se radilo na unaprjedenju informacijskih
sustava. Dodatno, intenzivirala se bilateralna suradnja
s Hrvatskom narodnom bankom u vezi s prijenosom
iskustava HNB-a o pripremama Centralne banke za ¢lanstvo
u ESCB/ Eurosustavu. Suradnja s HNB u kontekstu procesa
europskih integracija i uskladivanja sa standardima EU je
znacajan korak u jacanju regionalne suradnje i potpore BiH
na njenom putu ka ¢lanstvu u Europskoj uniji.

Op¢i zaklju€ak prethodne dvije faze regionalnog EU
Programa je da podruéja bankovnog nadzora, financijske
stabilnosti, upravljanja financijskim krizama, monetarne
politike, platnih sustava, statistike, uskladenosti i
integracije sa EU, te politike upravljanjaidalje trebarazvijati
kako bi se zemlje Zapadnog Balkana integrirale u EU.
Paralelno s implementacijom zavrsnih aktivnosti u okviru
Il. faze regionalnog ESCB programa, u suradnji s Deutche
Bundsbank se radilo na pripreminastavka Programa, koji ¢e
i u lll. fazi zadrzati isti programski koncept i organizacijsku
strukturu. Program ce trajati 36 mjeseci, a proracun iznosi
3 milijuna EUR. Program se realizira u dvije komponente.
Prva komponenta obuhvaca aktivnosti obuke i treninge
na razini Zapadnog Balkana koji ¢e adresirati najaktuelnije
teme sredi$njeg bankarstva i financijske supervizije, te
radionice visoke razine namijenjene donositeljima odluka
u cilju razmjene iskustava, primarno u pogledu politika
u oblasti platnih sustava, neovisnosti sredisnjih banaka
te sprjecavanja pranja novca/borbe protiv financiranja
terorizma.
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Druga projektna komponenta ce se realizirati na
bilateralnoj osnovi, sukladno CBBiH konkretnim
zahtjevima u suradnji s odabranim partnerskim sredisnjim
bankama Eurosustava.

Krajem 2025. godine priveden je kraju jedan od dva
dvogodisnja projekta u sklopu IPA projekata vezanih uz
oblast statistike. Prvi, visekorisni¢ki projekt je vezan uz
razvoj statistike izravnih ulaganja u skladu s EU standardima.
Drugi ¢ija implementacija je privedena kraju je twinning
projekt vezan uz razvoj mjesecne platne bilance, koji se
implementirao u suradnji sa statistikama Danske, Finske
i Italije. Prije isteka 2025. uspjesno je okoncano i testno
istrazivanje o inozemnim podruznicama u sklopu OFATS
(eng. Outward Foreign Affiliates Statistics) statistike.

Ostvarena je i jaka suradnja s ECB. Uz potporu ECB-a,
CBBiH je postala ¢lanica medunarodne platforme za
razmjenu sigurnosnih informacija u polju digitalne
sigurnosti, Operational Security Situational Awareness
Teleconference (OSSAT). OSSAT je medunarodna platforma
koju je 2012. godine osnovala Europska sredisnja banka
(ECB) s ciljem razmjene informacija o cyber sigurnosti u
financijskom sektoru.

U 2025. godini nastavljena je implementacija lll. faze
Programa bilateralne pomodi i izgradnje kapaciteta
sredi$njih banaka 2023. - 2028. uz potporu Svicarskog
tajnistva za ekonomske poslove u okviru visegodisnjeg
partnerstva Vlade Svicarske i strategije potpore BiH.
Program implementira Institut za medunarodne studije
u Zenevi s kojim CBBiH ostvaruje dugogodidnju iznimno
uspjesnu suradnju, kao i sa sredisnjim bankama koje su
sudionice u Programu. Cilj Programa je unaprjedenje
funkcija sredisnje banke sukladno medunarodnim i
EU standardima uz sinhroniziranu dopunu s drugim
projektima i preporukama financijskih institucija.
Program se odvija kroz prenos ekpertize putem tehnickih
asistencija, konferencija, radionicaiistrazivackih programa
s medunarodnim i domadim stru¢njacima ukljucujudi
Jpeer-to-peer” prijenos znanja izmedu sredisnjih banaka
koje su sudionice u Programu. CBBiH je u sklopu Programa
dala aktivan doprinos u prijenosu znanja iz kriznog
komuniciranja. Za potrebe CBBiH odrzane su kombinirano
onsite i online tehnicke asistencije vanjskih eksperta
za cyber sigurnost, rizike, makroekonomske projekcije,
statistiku, upravljanje ljudskim resursima i platne sustave.
Najznacajniji postignuti rezultati su: prva formalna
CBBiH procjena potencijalnog BDP-a i BDP jaza, daljnja
unaprjedenja modela za makroekonomske projekcije, novi
web-portal za statistiku, te potpora u pripremi aplikacije
za Jedinstveno podrucje placanja u eurima (SEPA). U
okviru BCC Programa, sukladno smjernicama jacanja
cyber otpornosti uradena je analiza i unaprjedenje nacrta
Pravilnika o upravljanju incidentima na informacijskom
sustavu sukladno EU DORA regulativi, procjena cyber
otpornosti, s posebnim osvrtom na upravljanje rizikom
trece strane i smjernice za razvoj u polju jacanja zastite
osobnih podataka.

Tijekom 2025. godine CBBiH je nastavila unaprjedivati
svoje modele za makroekonomske projekcije i kroz daljnja
unaprjedenja Makro-fiskalnog modela (MF MOD) Svjetske
banke, uimplementaciji Svjetske banke, a koje financira EC.
Sljedeci korak u pravcu razvoja MF MOD-a je modeliranje
klimatskih rizika. Vezano uz makro klimatskih promjena,
predstavnici CBBiH su imali aktivna sudjelovanja u NGFS
mreZzi, Cija je CBBiH ¢lanica od 2024. godine. Jedna od
realiziranih aktivnosti tijekom 2025. godine s intenzivnim
nastavkom aktivnosti u 2026. godini je i aktivho
sudjelovanje u radu osnovne skupine modelatora, ¢ime
se stvaraju preduvjeti da osoblje CBBiH, na zahtjev ¢lanica
NGFS, postane pruzatelj tehni¢ke pomoci za modeliranje
fizi¢kih i tranzicijskih rizika.

0d2025.godine,CBBiHjeiclanicaEuroareaBusniness Cycle
Network (EABCN). Ova prestizna mreza za primijenjena
ekonomska istrazivanja omogucava razmjenu informacija,
podataka i istrazivanja medu c¢lanicama, kao i jacanje
analitickih kapaciteta institucija ¢lanica.

U organizaciji Centralne banke BiH tijekom 2025. godine
odrZane su dvije online misije rejting agencija Standard
& Poor’s i Moody'’s Investors Service i misija u BiH rejting
agencije Standard & Poor’s s relevantim medunarodnim
i domacim institucijama u BiH u cilju ocjene suverenog
kreditnog rejtinga BiH. Tijekom 2025. godine agencija
Standard & Poor’s potvrdila je kreditni rejting BiH ,B+/sa
stabilnim izgledima*“.



2.10 Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima je sustavni proces razvoja,
implementacije i revizije politika, metodologija, sredstava
i alata za identifikaciju, procjenu, odgovor i pracenje
rizika, s ciljem postizanja strateskih ciljeva i uc¢inkovitog
izvrSavanja zadataka CBBiH. Kako bi se osigurala
ucinkovita identifikacija, procjena i upravljanje rizicima,
CBBiH kontinuirano razvija i unaprjeduje svoj sustav
upravljanja rizicima. Aktivnosti ovog procesa ukljucuju
razvoj i implementaciju mjera koje omogucavaju
pravodobni odgovor na rizike u poslovanju CBBiH, uz
postovanje medunarodnih standarda i primjenu najboljih
poslovnih praksi. CBBiH je uspostavila sustav politika,
metodologija i procedura za identifikaciju i mjerenje rizika,
s ciljem kontrole, upravljanja i ogranicavanja rizika kojima
je izlozena. Politika integriranog upravljanja rizicima
predstavlja op¢i okvir integriranog upravljanja rizicima
u CBBiH i definira ciljeve i principe upravljanja rizicima,
organizaciju upravljanja rizicima, profil rizika i prihvatljive
razine rizika, klasifikaciju rizika, te klju¢ne faze procesa
upravljanja rizicima, ukljucujudi pracenje i izvjestavanje o
rizicima.

Jedan od osnovnih principa na kojima se temelji
upravljanje rizicima u CBBiH predstavlja model tri linije.
Prvu liniju ¢ine organizacijski oblici izravno ukljuceni
u poslovne procese, koji upravljaju rizicima nastalim u
okviru redovitih operativnih aktivnosti. Drugu liniju ¢ine
struc¢na tijela nadlezna za upravljanje rizicima, ukljucujudi
specijalizirane stru¢njake koji obavljaju metodoloske
i kontrolne funkcije, te organizacijski oblik zaduzen za
upravljanje rizicima. Uloga druge linije obuhvaca: razvoj
i primjenu op¢ih pristupa i metodologija upravljanja
rizicima, postavljanje limita i drugih ogranicenja, pracenje
rizika, te provjeru uskladenosti stvarne razine rizika s
prihvatljivom razinom.Trecu liniju ¢ini interna revizija, koja
provodi neovisnu procjenu sustava upravljanja rizicima u
CBBiH. Sukladno zakonskim odredbama glavni interni
revizor uspostavlja i odrzava odgovaraju¢e procedure
i instrumente za kontrolu rizika, te nadzire njihovu
primjenu.

U okviru ovog integriranog pristupa, jednu od klju¢nih
razina upravljanja rizicima ¢ini Komitet za rizike.
Tijekom 2025. godine, Komitet za rizike je proaktivno
i sistematicno obavljao sve aktivnosti uspostave
adekvatne koordinacije i odgovarajuceg okvira procesa
upravljanja rizicima, s posebnim fokusom na operativne
rizike i rizike informacijske sigurnosti. U tom razdoblju,
Komitet je provodio aktivnosti usmjerene na definiranje i
implementaciju procesa upravljanja operativnim rizicima,
definiranje mjera prevencije nastanka Stetnih posljedica
izloZenosti rizicima, pravodoban i adekvatan odgovor na
identificirane rizike, te uspostavu efektivnog i u¢inkovitog
procesa izvjestavanja o incidentima, koji predstavljaju
jedan od klju¢nih pokazatelja za pracenje izlozenosti
operativnim rizicima.
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CBBiH se u svom poslovanju susrece s razli¢itim vrstama
rizika, kako nefinancijskim - strateski, reputacijski i
operativni - tako i financijskim, ¢ija materijalizacija moze
ugroziti ostvarenje ciljeva i izvrsavanje zadataka CBBiH.
Strateski rizik predstavlja rizik od nepostizanja ciljeva
i urednog izvrsavanja zadataka CBBiH zbog gresaka
ili nedostataka u donosenju odluka o operativnoj i
razvojnoj strategiji, njihove neprimjerenosti ili zbog
nepravodobnog reagovanja na vanjske c¢imbenike koji
ugrozavaju ostvarenje ciljeva CBBiH. Reputacijski rizik
predstavlja rizik od narusavanja poslovne reputacije
CBBiH uslijed negativne percepcije javnosti o njenim
aktivnostima. Operativni rizik predstavlja rizik od
negativnih posljedica za CBBiH zbog propusta u radu
zaposlenih, neodgovarajucih internih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacijskim i drugim
sustavima, kao i zbog nepredvidivih vanjskih dogadaja koji
ugrozavaju ostvarenje ciljeva i izvrsavanje zadataka CBBiH.
Financijski rizici su rizici od negativnih financijskih efekata
koji mogu nastati uslijed drzanja financijske imovine i
obavljanja transakcija s financijskim instrumentima.

U okviru kontinuiranog unaprjedenja sustava upravljanja
rizicima, u 2025. godini CBBiH je nastavila razvijati i
jacati proces upravljanja operativnim rizicima, sukladno
definiranom regulatornom okviru. Ovaj okvir obuhvaca
klju¢ne interne akte kojima se u okviru upravljanja
operativnim  rizicima i kontinuitetom poslovanja
definiraju ciljevi, podrucje primjene i osnovni principi,
odreduje organizacija i odgovornosti, definira sam proces
upravljanja, te uspostavlja jedinstveni okvir za pracenje
incidenata i kvantifikacija izlozenosti operativnim rizicima
na razini CBBiH. Osnovni akti regulatornog okvira su:
Politika upravljanja operativnim rizicima i kontinuitetom
poslovanja u CBBiH, Metodologija upravljanja operativnim
rizicima u CBBiH, i Metodologija prikupljanja podataka
o incidentima i kalkulacije operativne vrijednosti pod
rizikom. Tijekom 2025. godine izvrsena su dodatna
unaprjedenja procesa upravljanja operativnim rizicima,
koja su omogudila implementaciju aktivnosti pruzanja
razumnog uvjeravanja da ¢e CBBiH ostvariti svoju misiju i
strateske ciljeve, te zastititi reputaciju i financijska sredstva
sukladno politici tolerancije rizika.
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2.11 Ostalo

U 2025. godini, CBBiH je nastavila implementaciju
aktivnosti usmjerenih na ocuvanje okolisa, smanjenje
rizika povezanih s klimatskim promjenama i ublazavanje
njihovih negativnih posljedica na financijski sustav
i kvalitetu zivota. Donosenjem Politike upravljanja
izazovima klimatskih promjena i Akcijskog plana
integriranja ekoloskih, drustvenih i upravljackih (ESG)
¢imbenika u poslovne procese za razdoblje 2025. - 2027,
CBBiH, kao drustveno odgovorna institucija, nastavila
je podizati svijest o odrzivom financiranju i poticati
angaziranje svih sudionika financijskog trzista u primjeni
principa odrZivosti.

Tijekom 2025. godine, CBBiH je ostvarila znacajan
napredak u oblasti drustvene odgovornosti, s posebnim
fokusom na financijsku edukaciju, inkluziju i rodnu
ravnopravnost. CBBiH je postala jedina institucija iz BiH sa
statusom punopravne ¢lanice OECD/INFE mreze, ¢ime je
zemlja po prvi put institucionalno zastupljena u globalnoj
mrezi posvecenoj unaprjedenju financijske pismenosti i
inkluzije. Istodobno, banka je postala ¢lanica Alliance for
Financial Inclusion (AFl), medunarodnog saveza sredisnjih
banaka i regulatornih tijela iz 84 zemlje, koji omogucava
razmjenu znanja i najboljih praksi u razvoju inkluzivnih
financijskih politika i strategija. Uz potporu Europske banke
za obnovu i razvoj (EBRD), CBBiH je razvila prvi interaktivni
Dashboard rodno razvrstanih financijskih podataka u
BiH. Ovaj digitalni alat omoguc¢ava pregled kreditnih i
depozitnih aktivnosti malih i srednjih poduzeca prema
rodnoj strukturi vlasnistva, te pruza klju¢ne informacije
za identifikaciju financijskog jaza, razvoj ciljane ponude
proizvoda i jacanje financijske inkluzije. Alat trenutac¢no
obuhvaca podatke cetiri komercijalne banke i jedne
mikrokreditne organizacije, ukljucujuci preko 30 klju¢nih
pokazatelja, $to ga Cini jedinstvenim u regiji.

2.11 Upravljanje ljudskim resursima

Najvise tijelo CBBiH je Upravno vije¢e (UV), koje je
nadlezno za utvrdivanje monetarne politike i kontrolu
njene provedbe, organizaciju i strategiju CBBiH sukladno
ovlastima utvrdenim Zakonom. Upravno vijece cine
guverner, koji predsjeda Vijecem, i Cetiri ¢lana (Tablica 2.6).
Upravu Centralne banke ¢ine guverner i tri viceguvernera
koje je imenovao guverner, uz odobrenje Upravnog vijeca.
Zadatak Uprave je operativno rukovodenje poslovanjem
Centralne banke. Svaki je viceguverner neposredno
odgovoran za rad jednog sektora Centralne banke (vidjeti
organizacijsku shemu CBBiH).

Tablica 2.6: Rukovodna struktura CBBiH na kraju 2025. godine

Upravno vijece (BBiH

dr. Jasmina Selimovi, predsjedateljica i guvernerka
dr. Danijela Martinovic, ¢lan

dr. Radomir Bozi¢, ¢lan

dr. Darko Tomas, clan

dr. Mirza Krso, ¢lan

Uprava (BBiH

dr. Jasmina Selimovi¢, guvernerka

dr. Emir Kurti¢, viceguverner nadlezan za poslove Sektora za
statistiku, servisiranje vanjskog duga, europske integracije i platne
sustave

mr. Marko Vidakovic, viceguverner nadlezan za poslove Sektora za
monetarne operacije, upravljanje deviznim rezervama i gotovinom

-, viceguverner nadlezan za poslove Sektora za administraciju i
financije

lzvor: (BBiH
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Uzimajuc¢i u obzir specificnosti poslovanja sredisnjih
banaka i njihovu znacajnu ulogu na trzistu, CBBiH
primjenjuje strategiju ucinkovitog upravljanja ljudskim
resursima, usmjerenu na njihovo ocuvanje i kontinuirano
unaprjedenje, uz modernizaciju relevantnih procesa. Ovaj
pristup osigurava pravodobno i kvalitetno izvrSavanje svih
radnih zadataka.

Tijekom 2025. godine trajala je prirodna fluktuacija
zaposlenih, koja je rezultat odlaska u mirovinu ili
sporazumnog prestanka radnog odnosa, pri ¢emu broj
primljenih novih sluzbenika nije premasio planiranu
ukupnu strukturu zaposlenih. Na dan 31.12.2025. godine,
u CBBiH je evidentiran ukupno 361 zaposlenik (Grafikon
2.24).

Grafikon 2.24: Ukupan broj zaposlenih u CBBiH
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CBBiH u strukturi zaposlenih ima najvise zastupljene
sluZzbenike s visokom stru¢nom spremom (280 sluzbenika
ili 77,56% na dan 31.12.2025. godine), od c¢ega osam
s titulom doktora nauka, a osamdeset i tri s titulom
magistra. Sa srednjom stru¢nom spremom, kao sljede¢om
najzastupljenijom kategorijom, bilo je 71 ili 19,67%
sluZzbenika.

U strukturi zaposlenih na dan 31.12.2025. godine najvedi
udio imaju sluzbenici starosne dobi od 30 do 44 godine
(39,06%). Slijede sluzbenici starosti od 45 do 54 godine
(37,40%), zatim sluzbenici od 55 do 64 godine (19,94%),
kao i sluzbenici do 29 godina starosti (3,05%). Najmanju
zastupljenost ¢ine sluzbenici stariji od 65 godina, s udjelom
od 0,28%. Prosjecna starost sluzbenika iznosi 48 godina.
Na kraju 2025. godine, udio muskaraca u ukupnom broju
zaposlenih je 52,08%, a Zena 47,92%.

Tijekom 2025. godine CBBiH nastavila je s ulaganjem u
razvoj svojih sluZzbenika, unaprjedenje znanja i vjestina
u cilju unaprjedenja poslovnih procesa i sveukupnog
poslovanja institucije, te povecanja motivacije sluzbenika.

Broj edukacija u 2025. godini dostigao je rekordnih 309,
$to predstavlja povecanje od 81% u odnosu na prethodnu
godinu. U pogledu formata, online edukacije su nakon
najveceg ostvarenog udjela u 2021.i2022. godini - najvise
zahvaljujudi utjecaju pandemije — u narednim godinama
biljezile smanjenje udjela, s padom udjela na 19,6% u
2024. godini, prije ponovnog rasta na 30 programa u 2025.
godini.

Najveci broj edukacija odrzanih tijekom 2025. godine
se odnosi na edukacije iz oblasti poslova informacijskih
tehnologija, ekonomskih istraZivanja, informacijske
sigurnosti, bankarstva, ekonomske politike, interne
revizije, administrativnih i opc¢ih poslova, upravljanja
ljudskim resursima, te financijsko-racunovodstvenih
poslova.

Tijekom 2025. godine nastavljena je praksa organiziranja
+in house" edukacija od kojih izdvajamo sljedece:

e Vjestacka inteligencija

e  Cyber sigurnost s naglaskom na nove tehnologije i
izazove

e Zastita naradu i protupozarna zastita

e Organizacija treninga za unaprjedenje kompetencija

e Obvezna edukacija sluzbenika sigurnosti za
unaprjedenje fizicke i tehnicke zastite.

U okviru aktivnosti posvecenih jac¢anju financijske
pismenosti mladih, CBBiH je u suradnji s Institutom
za razvoj mladih KULT i uz potporu Veleposlanstva
Svedske organizirala prezentaciju rezultata istraZivanja
financijske pismenosti mladih, pruzajuci platformu za
dijalog o izazovima i prilikama u ovoj oblasti. Dodatno,
u prostorijama CBBiH odrzana je radionica posveéena
integraciji financijske edukacije u obrazovni sustav BiH.
Radionici su nazocili predstavnici javnih ekonomskih
fakulteta, Udruge banaka BiH, Agencije za bankarstvo
FBiH, Agencije za nadzor osiguranja FBiH, Agencije za
osiguranje depozita i Udruge osiguravaju¢ih drustava
FBiH, ¢ime je osnazena suradnja izmedu obrazovnog,
regulatornog i financijskog sektora u zemlji.

Jedna od misija CBBiH je i pomo¢ visokoskolskim
ustanovama u BiH, koja se ogleda kroz potpisane ugovore
o suradnji s nekoliko ekonomskih fakulteta u BiH, te
davanju mogucnosti studentima, poslijediplomcima i
akademskim istrazivac¢ima da kroz praksu u CBBiH steknu
prijeko neophodno iskustvo putem studijskih i ferijalnih
praksi. Prakse studenata i poslijediplomaca su realizirane
i tijekom 2025. godine, a suradnja je prosirena i kroz
potpisivanje sporazuma s organizacijom SOS Dje¢ja sela o
pruzanju mogucnosti obavljanja ferijalne prakse za djecu
iz socijalno ugrozenih skupina.

CBBiH je tijekom cijele godine radila na provedbidrustveno
odgovornih aktivnosti usmjerenih na jacanje solidarnosti,
brigu o zaposlenima i doprinos Siroj zajednici.



U tom kontekstu, CBBiH je, uz aktivno sudjelovanje
svojih sluzbenika, realizirala akciju sadnje drveca, ¢ime
je dodatno potvrdena institucionalna opredijeljenost
ocuvanju okolisa i unaprjedenju ekoloske svijesti. Takoder,
u studenom je CBBiH organizirala akciju dragovoljnog
darivanja krvi, u kojoj je sudjelovalo vise od 30 sluzbenika,
¢ime je na dostojanstven i konkretan nacin zaokruzena
posvecenost CBBiH humanitarnim vrijednostima i
drustveno odgovornom djelovanju.

Sve navedene aktivnosti potvrduju kontinuiranu
posvecenost CBBiH principima drustvene odgovornosti,
solidarnosti i odrZivog razvoja.

2.11.2 Komuniciranje sa javnoscu

CBBiH je tijekom 2025. godine realizirala niz aktivnosti
usmjerenih na unaprjedenje transparentnosti rada banke,
jacanje odnosa s javnos¢u, unaprjedenje suradnje s
domacdim i medunarodnim partnerima, te pravodobno
i to¢no informiranje javnosti o pitanjima od znacaja
za financijski sustav i Siru drustvenu zajednicu. Sve
aktivnosti realizirane su sukladno strateskim ciljevima
CBBiH, uz poseban fokus na otvorenu komunikaciju,
financijsku edukaciju, medunarodnu suradnju i drustvenu
odgovornost.

Tijekom2025.godine,CBBiHje biladomacinisuorganizator
brojnih medunarodnih i regionalnih konferencija, stru¢nih
skupova i inicijativa, ¢ime je dodatno potvrdena njena
uloga relevantne i kredibilne institucije u medunarodnom
financijskom okruZenju. Posebice se izdvajaju:

e . @Godisnji sastanak regionalnog  projekta
tehnicke pomo¢i u financijskom obrazovanju u
okviru Programa Konstituence Ministarstva financija
Nizozemske, koji provodi Organizacija za ekonomsku
suradnju i razvoj (OECD). CBBiH je bila domacin
ovog dogadaja koji je okupio vise od sedamdeset
sudionika iz jedanaest zemalja ¢lanica nizozemske
konstituence. Cilj projekta je jacanje kapaciteta
zemalja kroz procjenu razine financijske pismenosti
odraslih, razmjenu iskustava, medusobnu suradnju i
implementaciju koordiniranih strategija utemeljenih
na OECD Preporukama o financijskoj pismenosti.

o Konferencija ,Svijet u 2025 koja je okupila vodece
ekonomske stru¢njake, predstavnike poslovne
zajednice, nositelje najvisih  javnih  funkcija i
diplomatski kor zajednice u Bosni i Hercegovini. Kroz
diskusije o poslovnom, politickom i drustvenom
ambijentu, konferencija je doprinijela boljem
razumijevanju globalnih i domacih ekonomskih
izazova te ponudila preporuke za daljnje djelovanje.

e |Inicijative usmjerene na financijsku inkluziju i rodnu
ravnopravnost, ukljucujudi:

CBBIH - Godisnje izvjesée za 2025. godinu

e program ,Women on Boards in the Financial Sector —
BiH*, usmjeren na jacanje uloge Zena u upravljackim
strukturama financijskog sektora;

e inicijativu WE Finance Code, koja ima za cilj
unaprjedenje pristupa financijama za Zene
poduzetnice;

e uspostava analitickog dashboarda za pracenje
relevantnih financijskih i inkluzivnih pokazatelja.
Navedene aktivnosti znacajno su doprinijele jac¢anju
medunarodne suradnje, razmjeni znanja i promociji
CBBiH kao institucije koja aktivno podrzava suvremene i

inkluzivne politike.

Tijekom godine obiljezeni su Svjetski dan Stednje i Global
Money Week, a vise od 2.300 ucenika i studenata iz cijele
Bosne i Hercegovine posjetilo je CBBiH. Potpisani su
memorandumi o suradnji s ekonomskim fakultetima u
Sarajevu, Mostaru, Tuzli, Zenici, Bihacu i Palama u okviru
projekta integracije financijske edukacije u obrazovni
sustav.

U 2025. godini, poseban fokus stavljen je na informiranje
javnosti o zamjeni izvanopticajnih novcanica, procesu
pristupanja SEPA-i, te uvodenju TIPS sustava. Poseban je
bio izazov krizno komuniciranje u slucaju ,Viaduct’, zbog
znacaja slucaja za o¢uvanje financijske neovisnosti CBBiH.

Sukladno Zakonu o slobodi pristupa informacijama,
tijekom 2025. godine, realizirano je 18 zahtjeva za pristup
informacijama, uz dosljedno postivanje zakonskih rokova i
principa transparentnosti.
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3. FINANCIJSKA 1ZVJECA 1 1IZVJESTAJ NEZAVISNOG VANJSKOG REVIZORA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2025. GODINE

ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKO IZVJESTAVANJE

Uprava Centralne banke Bosne i Hercegovine je odgovorna za pripremu godi$njih financijskih izvje$¢a u skladu sa
Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Uprava je odgovorna za dosljednu primjenu odabranih racunovodstvenih politika, donosenje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena i za vodenje odgovarajucih raunovodstvenih evidencija koje u svakom trenutku omoguéavaju
pripremanje financijskih izvje$¢a. Uprava ima opéu odgovornost za poduzimanje koraka koji su joj u razumnoj mjeri
dostupni i za sprovodenje takvih internih kontrola koje omoguéavaju ouvanje imovine Centralne banke Bosne i
Hercegovine, te sprije¢avanje i otkrivanje prijevara i drugih nepravilnosti.

Upravno vijeCe je odgovorno za izbor prikladnih radunovodstvenih politika koje su uskladene sa primjenjivim
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Upravno vijeée razmatra financijska izvje$éa i nadgleda
proces financijskog izvjeStavanja Centralne banke Bosne i Hercegovine.

U funkciji nadgledanja procesa financijskog izvjeStavanja, Upravnom vijeéu pomaze Revizorski komitet koji se
sastoji od tri neovisna ¢lana. Godi3nja financijska izvje$¢a se razmatraju i odobravaju od strane Upravnog vijeéa i
podnose Parlamentarnoj skupstini Bosne i Hercegovine i Predsjedni$tvu Bosne i Hercegovine.

Ova financijska izvjeS¢a za 2025. godinu su revidirana od strane neovisnih revizora Centralne banke Bosne i
Hercegovine ERNST & YOUNG d.o.0. Sarajevo i ERNST & YOUNG d.o.0. Beograd i njihovo izvjesée je dano na
stranicama od 2 do 4. Neovisni revizori imaju pun i neograniden pristup svim podacima i informacijama potrebnim
za sprovodenje i razmatranje revizorskih procedura.

PriloZena financijska izvje§¢a na stranicama od 5 do 86 su odobrena od strane Upravnog vijeéa 27. oZujka 2026.
godine.

Alr. Jasmina Setimo\ié (|22 . !
Predsjedateljica Upravnog vijeéa \:\ S ,
Guvernerka R - 2eddel o

i / 0(%/
Meliha jl:gf
Rukovoditeljica Odjeljenja za rafunovodstvo i financije
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IzvjeSée neovisnog revizora

Upravnom vijeéu Centralne banke Bosne i Hercegovine

MiSljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjeS¢a Centralne banke Bosne i Hercegovine (Centralna banka), koji obuhvataju
izvieSce o financijskom poloZaju na dan 31. prosinac 2025., izvje$¢e o dobiti ili gubitku, izvje3ée o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjeS¢e o promjenama u kapitalu i izvjeS¢e o nov€anim tokovima za tada zavrSenu godinu, te biljeke uz
financijska izvjeS¢a, ukljuujuci i znacajne informacije o raunovodstvenim politikama.

Prema naSem misljenju, priloZena financijska izvje$¢a istinito i fer prezentiraju financijski poloZaj Centralne banke na
dan 31. prosinac 2025. i njezinu financijsku uspjeSnost, te njezine nov¢ane tokove za tada zavr$enu godinu u skladu
sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe odgovornosti prema
tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvje$¢u u odjeljku 0 odgovornostima revizora za reviziju financijskih
izvjeS¢a. Neovisni smo od Centralne banke u skladu sa Kodeksom etike za profesionalne raunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA Kodeksom) kao i u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni
za nasu reviziju financijskih izvje$éa u Bosni i Hercegovini i ispunili smo naSe ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s
tim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Odgovornosti Uprave, Upravnog vijec¢a i Revizorskog komiteta za financijska izvjesca

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjeS¢a u skladu sa MSF1 i za one kontrole za koje
Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjeS¢a koji su bez znacajnog pogre$nog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvje$éa, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Centralne banke da nastavi s
vremenski neograniCenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neogranitenim poslovanjem i koriStenjem raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti
poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Centralnu banku ili prekinuti poslovanje ili nema realne
alternative nego da to ucini.

Upravno vijece je odgovorno za nadgledanje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovila Centralna banka.
U funkciji nadgledanja procesa financijskog izvjeStavanja, Upravnom vijeCu pomaze Revizorski komitet.
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IzvjeS€e neovisnog revizora (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvje$éa

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijska izvje$¢a kao cjelina bez znatajnog pogresnog prikaza
uslijed prijevare ili pogreske i izdati revizorsko izvje3¢e koje ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina
uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znatajno pogre$no prikazivanje
kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno
moZe oCekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih financijskih
izvjesca.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

prepoznajemo i procjenjujemo rizike znac¢ajnog pogre$nog prikaza financijskih izvje$¢a, zbog prijevare ili
pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavijamo revizijske dokaze
koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znatajnog pogre$nog
prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne
sporazume, krivotvorenja, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.
stjeCemo razumijevanje internih kontrola refevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke
koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o uc¢inkovitosti internih kontrola
Centralne banke.

ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila Uprava.

zakljuCujemo o primjerenosti koridtenja racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti
poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavijenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji
li znatajna neizvjesnost u svezi s dogadajima ili okoinostima koji mogu stvarati znac¢ajnu sumnju u sposobnost
Centralne banke da nastavi s vremenski neograniCenim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paZnju u naSem revizorskom izvjeS¢u na povezane objave u
financijskim izvjeS¢imaiili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci
se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg revizorskog izvje$¢a. Medutim, bududi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Centralna banka ne bude u mogucénosti nastaviti s vremenski
neograni¢enim poslovanjem.

ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjeséa, ukljuujuéi i objave, kao i
odraZavaju li financijska izvje$éa transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer
prezentacija.
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IzvjeSée neovisnog revizora (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvje$éa (nastavak)

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u svezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuCujuéi sve znacajne nedostatke u internim
kontrolama koje utvrdimo tijekom nase revizije.
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Danijela Mirkovi¢, prokurista \ Tarik Alijagi¢/licencirani r@vizor
Ernst & Young d.o.0. Sarajevo Ernst & Young d.o.0. Sarajevo
Vrbanja 1 (SCC - Sarajevo City Center) Vrbanja 1 (SCC - Sarajevo City Center)
71000 Sarajevo 71000 Sarajevo
Bosna i Hercegovina Bosna i Hercegovina
Sarajevo, 27. ozujak 2026. godine Sarajevo, 27. oZujak 2026. godine

Nikola Ribar, partner

Ernst & Young d.o.0. Beograd
Vladimira Popovica 8a
11070 Beograd

Republika Srbija

Beograd, 27. oZujak 2026. godine
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Financijska izvjesc¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

1ZVJESCE O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Na dan

31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM Biljeska 2025. 2024.
IMOVINA
Gotovina u stranim valutama 7 557.531 525.980
Depoziti kod inozemnih banaka 8 5.968.038 6.786.228
Posebna prava vucenja u MMF-u 9, 36 6.346 4.771
Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit 10 9.799.906 8.639.813
Monetarno zlato 11 804.614 555.157
Duznicki instrumenti po amortiziranom trosku 12 1.077.111 1.128.901
Ostala imovina 13 19.229 18.461
Nekretnine i oprema 14 46.647 48.451
Nematerijalna imovina 15 569 912
Ostala ulaganja 16 27.813 27.813
UKUPNO IMOVINA 18.307.804 17.736.487
OBVEZE I KAPITAL
OBVEZE
Novcanice i kovanice u optjecaju 17 8.538.481 7.959.215
Depoziti banaka 18 7.326.204 7.455.395
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 19 689.339 860.083
Rezerviranja 20 18.194 13.119
Ostale obveze 21 189.622 250.492
Ukupno obveze 16.761.840 16.538.304
KAPITAL
Pocetni kapital 25.000 25.000
Pricuve 1.520.964 1.173.183
Ukupno kapital 32 1.545.964 1.198.183

UKUPNO OBVEZE I KAPITAL 18.307.804 17.736.487
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Financijska izvje$¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

1ZVJESCE O DOBITI ILI GUBITKU

U tisucama KM

Kamatni prihodi
Kamatni rashodi
NETO KAMATNI PRIHODI

Prihodi od naknada i provizija
Rashodi od naknada i provizija
NETO PRIHODI OD NAKNADA I PROVIZIJA

Neto realizirani dobitci / (gubitci) od prodaje duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Neto (gubitci) / dobitci od tecajnih razlika

Neto umanjenja vrijednosti na financijsku imovinu

Ostali prihodi

OPERATIVNI PRIHODI

Troskovi osoblja

Administrativni i ostali operativni troskovi
Troskovi proizvodnje novcanica i kovanica
Troskovi amortizacije

OPERATIVNI TROSKOVI

NETO DOBIT ZA GODINU

Biljeska

[N RN SR NI \S]

B 12 12
S O oo

|-'>~
-

p—
(9]

Za godinu koja je zavrsila

31. prosinca

2025. 2024.
364.315 461.179
(15.991) (14.557)
348.324 446.622
24.740 23.173
(1.905) (970)
22.835 22.203
1.360 (6.019)
(11.492) 6.794
(418) (2.482)
3.494 1.353
364.103 468.471
(37.534) (38.256)
(9.558) (9.724)
(5.373) (5.272)
(4.271) (2.619)
(56.736) (55.871)
307.367 412.600
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Financijska izvjes¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

1ZVJESCE O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

U tisuéama KM

NETO DOBIT ZA GODINU
Ostali sveobuhvatni (gubitak) / dobit

Stavke koje su ili koje se mogu naknadno prenijeti u dobit ili
gubitak:

Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit

Neto promjena u fer vrijednosti tijekom godine

Neto promjena u rezerviranjima za oc¢ekivane kreditne gubitke
priznana u dobit ili gubitak tijekom godine

Reklasificiranje u dobit ili gubitak od prodaje duznickih
instrumenata

Monetarno zlato
Neto promjena u fer vrijednosti tijekom godine

Ukupno ostala sveobuhvatna dobit

UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT ZA GODINU

Biljeska

Za godinu koja je zavrsila

31. prosinca

2025. 2024.
307.367 412.600
(23.533) 44.159
270 1.647
(1.360) 6.019
(24.623) 51.825
249.457 66.765
249.457 66.765
224.834 118.590
532.201 531.190
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CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Financijska izvjeSc¢a za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2025.

1ZVJESCE O NOVCANIM TOKOVIMA

Za godinu koja je zavrSila
31. prosinca

Biljeska 2025. 2024.
U tisu¢ama KM
NOVCANI TOKOVI OD OPERATIVNIH AKTIVNOSTI
Neto dobit za godinu 307.367 412.600
Prilagodeno za:
Kamatne prihode 22 (364.315) (461.179)
Kamatne rashode 22 15.991 14.557
Neto umanjenja vrijednosti na financijsku imovinu 26 418 2.482
Neto realizirane (dobitke) / gubitke od prodaje duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 24 (1.360) 6.019
Neto gubitke / (dobitke) od tecajnih razlika 25 11.492 (6.794)
Neto povecanja u rezerviranjima 20, 28 6.029 11.300
Neto gubitke / (dobitke) od otudenja nekretnina, opreme i
nematerijalne imovine 15 (40)
Prihod od dividendi priznan u dobit ili gubitak 27 (920) (940)
Amortizaciju 14, 15 4.271 2.619
Neto novcani tokovi od operativnih aktivnosti prije promjena na
poslovnoj imovini i obvezama (21.012) (19.376)
Promjene na poslovnoj imovini i obvezama
Smanjenje oro¢enih depozita kod inozemnih banaka 628.105 123.704
(Povecanje) duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit (1.194.179)  (2.439.362)
Smanjenje duznickih instrumenata po amortiziranom trosku 51.813 51.359
(Povecanje) monetarnog zlata - (312.933)
(Povecanje) ostale imovine (1.362) (637)
Povecanje novcanica i kovanica u optjecaju 17 579.266 394.107
(Smanjenje) / povecéanje depozita banaka (130.623) 370.874
(Smanjenje) / povecanje depozita Vlade i ostalih javnih institucija (170.744) 107.185
(Smanjenje) / poveéanje ostalih obveza (818) 1.766
Isplate po osnovi rezerviranja 20 (954) (206)
Naplac¢ena kamata 359.300 444221
Pla¢ena kamata (14.559) (13.271)
Neto novac od operativnih aktivnosti 84.233 (1.292.569)
NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Priljevi od prodaje nekretnina i opreme - 40
Kupnje nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 14,15 (2.139) (3.800)

Primljena dividenda 920 940

Neto novac od investicijskih aktivnosti (1.219) (2.826)




CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Financijska izvje$c¢a za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2025.

1ZVJESCE O NOVCANIM TOKOVIMA (NASTAVAK)
Za godinu koja je zavrsila

U tisu¢ama KM 31. prosinca
Biljeska 2025. 2024.

NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

Transfer dijela godi$nje neto dobiti u prora¢un BiH (244.307) (64.319)

Neto novac od financijskih aktivnosti (244.307) (64.319)

Neto efekti umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke na

novac i nov¢ane ekvivalente (366) (397)
Neto efekti tecajnih razlika na novac i nov¢ane ekvivalente (1.104) 699
Neto (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata (162.763)  (1.359.412)
Novac i nov¢ani ekvivalenti na poc¢etku godine 5.653.214 7.012.626
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 33 5.490.451 5.653.214

Biljeske na stranicama od 12 do 86 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjesca.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Biljeske uz financijska izvje$¢a za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2025.
BILJESKE UZ FINANCIJSKA 1ZVJESCA
1. OSNOVNE INFORMACIJE

Centralna banka Bosne i Hercegovine (,,Centralna banka”) je vrhovna monetarna vlast Bosne i Hercegovine (,,BiH®).
Njezino osnivanje, organizacija i operacije su definirani Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, Sluzbeni
glasnik BiH, broj: 1/97, 29/02, 08/03, 13/03, 14/03, 09/05, 76/06 1 32/07 (,,Zakon o Centralnoj banci*), koji je usvojila
Parlamentarna skupstina Bosne i Hercegovine, suglasno Opéem okvirnom sporazumu za mir u Bosni i Hercegovini
(,,Ustav BiH®).

Centralna banka je osnovana 20. lipnja 1997. godine i pocela je sa radom 11. kolovoza 1997. godine.

Centralna banka posluje preko Centralnog ureda, tri glavne jedinice u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i dvije
podruznice u Br¢kom i na Palama. Podruznica Pale je pod nadlezno$¢u glavne jedinice u Banjoj Luci.

Sjediste Centralnog ureda Centralne banke je u Sarajevu, adresa Marsala Tita broj 25.

Osnovni cilj Centralne banke je da postigne i odrzi stabilnost domace valute (konvertibilne marke) tako Sto izdaje
konvertibilnu marku (KM) u skladu sa pravilom valutnog odbora. Pravilo valutnog odbora, definirano Zakonom o
Centralnoj banci, podrazumijeva da se KM izdaje samo uz puno pokri¢e u slobodno konvertibilnim deviznim
pricuvama. Pored toga, Centralna banka ima obvezu da, na zahtjev, bez ogranicenja kupuje i prodaje KM za euro
(EUR) po sluzbenom deviznom te¢aju u iznosu 1,95583 KM =1 EUR, koji je odreden Zakonom o Centralnoj banci.

Garantirana konvertibilnost KM 1 potpuno pokriée monetarne pasive konvertibilnim deviznim priCuvama po
aranzmanu valutnog odbora su primarni ciljevi Centralne banke. Sve aktivnosti i operacije Centralne banke se
poduzimaju kako bi se ostvarili zakonski postavljeni ciljevi i zadatci odnosno o¢uvala monetarna stabilnost u skladu
sa pravilom valutnog odbora i nisu ni u jednom momentu usmjereni ka maksimiziranju profita.

Osnovni zadatci Centralne banke, definirani Zakonom o Centralnoj banci, ukljucuju:

* definiranje, usvajanje i kontroliranje monetarne politike BiH putem izdavanja domace valute (konvertibilne marke)
po propisanom deviznom tecaju uz puno pokrié¢e u slobodno konvertibilnim deviznim pri¢uvama;

e drzanje i upravljanje zvani¢nim deviznim pricuvama Centralne banke na siguran i profitabilan nacin;

* uspostavljanje i odrZzavanje odgovarajucih platnih i obracunskih sustava;

* izdavanje propisa i smjernica za ostvarivanje djelatnosti Centralne banke, u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci;
* koordiniranje djelatnosti agencija za bankarstvo nadleznih za izdavanje bankarskih licenci i superviziju banaka;

* primanje depozita od institucija i javnih agencija BiH, entitetskih institucija i agencija i depozita od rezidentnih
banaka u cilju ispunjavanja zahtjeva za obveznom pri¢uvom;

* stavljanje u optjecaj i povlacenje iz optjecaja domace valute, uklju¢ujuc¢i novéanice i kovanice zakonitog sredstva
placanja, pridrzavajuéi se strogo pravila valutnog odbora;

 ucestvovanje u radu medunarodnih organizacija koje rade na jaCanju financijske i ekonomske stabilnosti kroz
medunarodnu monetarnu suradnju;

* zastupanje BiH na svim meduvladinim sastancima, tijelima i organizacijama po pitanjima monetarne politike 1
drugim pitanjima koja su u njezinoj nadleznosti.

U okviru svojih ovlastenja, utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci, Centralna banka je potpuno neovisna od entiteta,
javnih agencija i bilo kojih drugih organa u izvrsavanju svojih ciljeva i zadataka.
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Biljeske uz financijska izvjesca za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.
1. OSNOVNE INFORMACIJE (NASTAVAK)
Kljuéno rukovodstvo Centralne banke ¢ine dva tijela: Upravno vijece i Uprava.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, sva ovlastenja koja nisu specificirano dana Upravnom vije¢u dodjeljuju se
guverneru. Guverner je predsjedatelj Upravnog vijeca i predsjedatelj Uprave.

Upravu Centralne banke pored guvernera ¢ine tri viceguvernera, koje imenuje guverner uz odobrenje Upravnog
vije¢a. Uprava operativno rukovodi poslovanjem Centralne banke.

rukovodstva Centralne banke ¢ine:

Upravno vijece

dr. Jasmina Selimovié¢ predsjedateljica (od 3. sijecnja 2024. godine)
dr. Radomir Bozi¢ ¢lan

dr. Danijela Martinovi¢ ¢lanica

dr. Mirza Krs$o ¢lan (od 3. sije¢nja 2024. godine)

dr. Darko Tomas ¢lan (od 3. sije¢nja 2024. godine)

Uprava

dr. Jasmina Selimovi¢ ~ guvernerka (od 3. sije¢nja 2024. godine)

mr. Ernadina Bajrovi¢ ~ viceguvernerka (do 31. prosinca 2024. godine)

dr. Emir Kurti¢ viceguverner (od 1. sije¢nja 2025. godine)

dr. Zeljko Mari¢ viceguverner (do 15. kolovoza 2025. godine)

mr. Tomislav Ivankovi¢ viceguverner (od 1. sijecnja 2026. godine)

mr. Marko Vidakovi¢ viceguverner (do 28. veljace 2026. godine i od 20. ozujka 2026. godine)

Revizorski komitet procjenjuje sveukupnu adekvatnost i efektivnost procesa financijskog izvjestavanja Centralne
banke, vrsi pregled financijskih izvjes¢a prije njihovog razmatranja i odobrenja od strane Upravnog vijeca, kao i
nadzor procesa vanjske revizije godi$njih financijskih izvje$ca i procesa izbora neovisnih revizora Centralne banke.
Nadzorne funkcije Revizorskog komiteta podrazumijevaju i nadzor okvira upravljanja rizicima i sustava internih
kontrola, nadzor funkcije uskladenosti poslovanja i nadzor funkcije interne revizije.

Tijekom 2024. i 2025. godine, ukljucujuci i razdoblje do datuma izdavanja ovih izvjes¢a, Clanove Revizorskog
komiteta Centralne banke ¢ine:

Revizorski komitet

dr. Elvir Cizmi¢ predsjedatelj (do 31. prosinca 2024. godine)
dr. Dijana Cavar ¢lanica (do 31. prosinca 2024. godine)
dr. Vasilj Zarkovié¢ ¢lan (do 28. veljace 2025. godine)
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Biljeske uz financijska izvjesca za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.
2. OSNOVA PRIPREME
2.1. Izjava o uskladenosti

Financijska izvjes¢a Centralne banke pripremljena su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (,,MSFI*), objavljenim od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,,OMRS®).

Ova financijska izvjeséa su pripremljena na osnovi pretpostavke o vremenskoj neograni¢enosti poslovanja.

Vise informacija o uvjetima u okruzenju u kojima se odvijalo poslovanje Centralne banke u 2025. godini, a koji su
znacajno utjecali na iskazana stanja imovine, obveza, prihoda i rashoda Centralne banke je objavljeno u biljesci 3.13.

2.2, Osnova mjerenja

Ova financijska izvje$éa su pripremljena primjenom obrac¢unske racunovodstvene osnove i koristeci povijesni troSak
kao osnovu mjerenja, izuzev za sljede¢e znacajne pozicije:

Pozicija Osnova mjerenja
Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit fer vrijednost
Monetarno zlato fer vrijednost

2.3. Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijska izvjes¢a Centralne banke prikazana su u monetarnoj jedinici BiH koju predstavlja KM. Sve financijske
informacije su zaokruzZene na najblizu tisu¢u (ukoliko nije druk¢ije navedeno).

2.4. Promjene u racunovodstvenim politikama i objavljivanjima

2.4.1. Promjena racunovodstvene politike

Centralna banka je usvojila novu racunovodstvenu politiku kojom se detaljno ureduje racunovodstveni tretman
realiziranih i nerealiziranih komponenti financijskog rezultata u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci. Nova
racunovodstvena politika je donesena u cilju osiguranja relevantnijeg i pouzdanijeg prikaza zakonski prepoznatih
realiziranih i nerealiziranih komponenti u financijskom rezultatu Centralne banke i unapredenja transparentnosti
financijskog izvjestavanja, uvazavajudi principe financijske stabilnosti i ocuvanja kapitala Centralne banke.

Promjenom racunovodstvene politike je definirano razlikovanje nerealiziranih i realiziranih te¢ajnih razlika na nacin

da:

Realizirane tecajne razlike su tec¢ajne razlike koje nastaju kao razlika izmedu tecaja po kojem je izvrSena transakcija
(kupovni, prodajni ili promptni devizni tecaj) i srednjeg tecaja Centralne banke na datum transakcije, ukljucujuci
teCajne razlike koje nastaju po osnovi konverzije jedne strane valute u drugu.

Nerealizirane tecajne razlike su sve ostale tecajne razlike koje nastaju prevodenjem monetarnih pozicija u stranoj
valuti u KM po srednjem tecaju Centralne banke na datum izvjestavanja.

Promjena racunovodstvene politike je primijenjena od 1. sije¢nja 2025. godine. Reklasificiranje prikazanih iznosa za
2024. godinu u biljesci 25 nije izvrSeno jer promjena racunovodstvene politike nije znacajno utjecala na iznose
nerealiziranih i realiziranih tec¢ajnih razlika u 2024. godini. Promjena rac¢unovodstvene politike nije imala utjecaj na
ukupan iznos prikazanih tec¢ajnih razlika u 2025. i 2024. godini i na iznos financijskog rezultata za 2025. 1 2024.
godinu i isti su u potpunosti usporedivi u izvjestajnim godinama.
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Biljeske uz financijska izvjesca za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

2. OSNOVA PRIPREME (NASTAVAK)
24. Promjene u ra¢unovodstvenim politikama i objavljivanjima (nastavak)

2.4.2. Raspodjela godi$nje neto dobiti odnosno alociranje godi$Snjeg neto gubitka Centralne banke

Promjenom ra¢unovodstvene politike, dodano su precizirana zakonska pravila za raspodjelu godiSnje neto dobiti
odnosno alociranje godisSnjeg neto gubitka, a koja su utvrdena odredbama Zakona o Centralnoj banci.

Ako Centralna banka ostvari godisnju neto dobit, primjenjuju se sljedeca zakonska pravila:

* Ukoliko je ostvarena neto nerealizirana dobit, Centralna banka utvrduje iznos dobiti za raspodjelu koji
predstavlja razliku izmedu godiSnje neto dobiti i neto iznosa nerealizirane dobiti. [znos dobiti raspolozive za
raspodjelu se rasporeduje primjenjujuci redoslijed prioriteta propisan Zakonom o Centralnoj banci, dok se
neto nerealizirana dobit rasporeduje na zakonski propisanu rezervu za neto nerealiziranu dobit.

*  Ukoliko je ostvaren neto nerealizirani gubitak, iznos godi$nje neto dobiti predstavlja ujedno i iznos dobiti za
raspodjelu koji se rasporeduje primjenjujuci redoslijed prioriteta propisan Zakonom o Centralnoj banci.

Ako Centralna banka ostvari godi$nji neto gubitak, primjenjuju se sljede¢a zakonska pravila:

*  Ukoliko godisnji neto gubitak sadrzi neto nerealiziranu dobit, cjelokupan iznos godisnjeg neto gubitka se
alocira na teret generalnih pricuva do iznosa do kojeg stanje generalnih pricuva, kao posljedica takvog
alociranja, ne bi bilo negativno.

*  Ukoliko godisnji neto gubitak sadrzi neto nerealizirani gubitak, on se alocira na zakonski propisanu rezervu
za neto nerealiziranu dobit ukoliko postoji, do iznosa do kojeg stanje te rezerve ne bi bilo negativno. Preostali
iznos neto gubitka se alocira na teret generalnih pricuva do iznosa do kojeg stanje generalnih pri¢uva, kao
posljedica takvog alociranja, ne bi bilo negativno.

2.4.3. Noviiizmijenjeni standardi

Usvojene racunovodstvene politike, osim gore navedene promjene, su u skladu sa onima iz prethodne financijske
godine, izuzev primjene sljede¢ih MSFI i izmijenjenih MSFI-jeva koji su usvojeni od strane Centralne banke od 1.
sijecnja 2025. godine:

e MRS 21 Efekti promjena deviznih tecajeva: Nedostatak razmjenjivosti (Dopune)

Izmjene su na snazi za godis$nja izvjesStajna razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2025. godine. Izmjene
i dopune preciziraju kako subjekt treba da procijeni da li je valuta razmjenjiva i kako treba da odredi spot tecaj kada
zamjena nije moguca. Smatra se da je valuta zamjenjiva u drugu valutu kada je subjekt u moguénosti da dobije drugu
valutu u administrativno razumnom vremenskom okviru, putem trzista ili mehanizma razmjene u kojem bi transakcija
razmjene stvorila izvrSna prava i obveze. Ako valuta nije zamjenjiva u drugu valutu, od subjekta se trazi da procijeni
spot tecaj na dan vrednovanja. Cilj subjekta u procjeni spot tecaja je da odrazi tecaj po kojem bi se odvijala uredna
transakcija razmjene na datum vrednovanja izmedu sudionika na trzistu pod preovladuju¢im ekonomskim uvjetima.
Izmjenama se napominje da subjekt moze da koristi dostupni tecaj bez prilagodbe ili druge tehnike procjene.
Novousvojene izmjene MSFI nisu imale materijalnog utjecaja na racunovodstvene politike Centralne banke.
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2. OSNOVA PRIPREME (NASTAVAK)
24. Promjene u racunovodstvenim politikama i objavljivanjima (nastavak)
2.4.4. Standardi koji su objavljeni, ali jo$ uvijek nisu stupili na snagu i nisu ranije usvojeni

e  MSFI 9 Financijski instrumenti i MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanja — Klasificiranje i
odmjeravanje financijskih instrumenata (Dopune)

Izmjene su na snazi za godi$nja izvjestajna razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2026. godine. Ranije
usvajanje izmjena je dozvoljeno u dijelu klasificiranja financijske imovine i povezanih objavljivanja, sa moguc¢noséu
da se druge izmjene primijene kasnije. Izmjene i dopune pojasnjavaju da se prestanak priznavanja financijske obveze
vr$i na ,,datum poravnanja“, kada je obveza otplacena, otkazana, istekla ili na drugi naéin ispunjava uvjete za
prestanak priznavanja. Uvodi se opcija izbora racunovodstvene politike za prestanak priznavanja obveza izmirenih
putem elektronskih platnih sustava prije datuma poravnanja, pod odredenim uvjetima. Takoder, pruzaju se smjernice
za procjenu ugovornih obiljezja nov€anih tokova financijskih sredstava sa obiljezjima vezanim za zivotnu sredinu,
drustvo i upravljanje (eng. Enviromental, Social and Governance - ESG) ili drugim sli¢nim potencijalnim obiljezjima.
Pored toga, pojasnjava se tretman imovine bez prava regresa i ugovorno povezanih instrumenata i zahtijevaju dodana
objavljivanja u skladu sa MSFI 7 za financijska sredstva i obveze sa referencama na potencijalne dogadaje
(uklju€ujuéi one vezane za ESG) i vlasnicke instrumente klasificirane po fer vrijednosti kroz ostali rezultat. Ne
ocekuje se da ¢e efekti ovog standarda imati znacajan utjecaj na financijska izvjes¢a Centralne banke.

e MSFI 9 Financijski instrumenti i MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanja — Ugovori koji se odnose
na elektri¢nu energiju ovisnu o prirodi (Dopune)

Izmjene su na snazi za godiS$nja izvjeStajna razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2026. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu. Izmjene ukljucuju pojasnjenje primjene zahtjeva za ,,vlastitu uporabu, omogucavanje
racunovodstva zastite ako se ugovori u okviru ovih izmjena koriste kao instrumenti zastite i uvode nove zahtjeve za
objavljivanje kako bi se investitorima omogucilo da razumiju utjecaj ovih ugovora na financijske performanse i
novcane tokove. Pojasnjenja u svezi sa zahtjevima za ,,vlastitu uporabu‘ moraju se primjenjivati retrospektivno, ali
uputstva koja dozvoljavaju racunovodstvo zastite moraju se primijeniti prospektivno na nove odnose zastite koji su
uspostavljeni na ili nakon datuma pocetne primjene. Ne ocekuje se da ¢e efekti ovog standarda imati znac¢ajan utjecaj
na financijska izvjes¢a Centralne banke.

e GodiSnja poboljSanja MSFI standarda — ciklus 11

Godisnji proces poboljsanja OMRS-a bavi se neurgentnim, ali neophodnim pojas$njenjima i izmjenama MSFI. U
srpnju 2024. godine, OMRS je izdao godisnja poboljSanja MSFI standarda — ciklus 11. Subjekti ¢e primijeniti te
izmjene za godiS$nja izvjeStajna razdoblja koja poc¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2026. godine. Godi$nja poboljsanja
MSFI standarda — ciklus 11, ukljucuju izmjene i dopune MSFI 1, MSFI 7, MSFI 9, MSFI 10 i MRS 7. Ove izmjene
imaju za cilj da razjasne formuliranja, isprave manje nezeljene posljedice, previde ili sukobe izmedu zahtjeva u
standardima. Ne ocekuje se da ¢e efekti ovog standarda imati znacajan utjecaj na financijska izvjes¢a Centralne banke.

e MSFI 18 Prezentiranje i objavljivanje u financijskim izvjeS¢ima

MSFI 18 uvodi nove zahtjeve za prezentiranje u racunu dobiti ili gubitka. Zahtijeva od subjekta da klasificira sve
prihode i rashode u okviru svoje dobiti ili gubitka u jednu od pet kategorija: operativni, investiranje, financiranje,
porezi na dobit i grupa za otudenje. Ove kategorije su dopunjene zahtjevima za predstavljanje meduzbrojeva i
zbrojeva za ,,poslovni dobitak ili gubitak®, ,,dobitak ili gubitak prije rezultata iz financiranja i poreza na dobit™ i
»dobitak ili gubitak®“. Takoder zahtijeva objavljivanje mjerila uspjesnosti definiranih od strane rukovodstva i
ukljuCuje nove zahtjeve za agregiranje i rasclanjivanje financijskih informacija na osnovi identificiranih,,uloga“
osnovnih financijskih izvjesc¢a i biljeski. Pored toga, postoje posljedi¢ne izmjene i dopune drugih racunovodstvenih
standarda. MSFI 18 je na snazi za razdoblja izvjestavanja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2027. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu. Retrospektivna primjena je potrebna kako u godi$njim tako i u periodi¢nim financijskim
izvjeS¢ima. U buducim izvjeStajnim razdobljima Centralna banka ¢e analizirati zahtjeve ovog novoizdanog standarda
1 procijeniti njegov utjecaj.
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2. OSNOVA PRIPREME (NASTAVAK)

2.4.  Promjene u racunovodstvenim politikama i objavljivanjima (nastavak)

2.4.4. Standardi koji su objavljeni, ali jo§ uvijek nisu stupili na snagu i nisu ranije usvojeni (nastavak)
e MSFI 19 Ovisne osobe bez javne odgovornosti: Objavljivanja (ukljucujuéi dopune)

MSFI 19 dozvoljava ovisnim osobama bez javne odgovornosti da koriste smanjene zahtjeve za objavljivanjem ako
njihova mati¢na kompanija (bilo krajnja ili posredna) priprema javno dostupna konsolidirana financijska izvjesc¢a u
skladu sa MSFI ra¢unovodstvenim standardima. Ove ovisne osobe i dalje moraju da primjenjuju zahtjeve priznavanja,
odmjeravanja i prezentiranja u drugim MSFI. Osim ako nije druk¢ije navedeno, kvalificirani subjekti koji odluce da
primjene MSFI 19 neé¢e morati da primjenjuju zahtjeve za objavljivanjem u drugim MSFI. Dopune objavljene u
kolovozu 2025. godine smanjuju zahtjeve za objavljivanjem novih MSFI ra¢unovodstvenih standarda, koji su u
potpunosti bili ukljuceni kada je MSFI 19 prvi put objavljen. MSFI 19 (ukljucujuci dopune) je na snazi za razdoblja
izvjestavanja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2027. godine, uz dozvoljenu raniju primjenu. Ne oc¢ekuje se da
¢e efekti ovog standarda imati znacajan utjecaj na financijska izvjes¢a Centralne banke.

e MRS 21 Efekti promjena deviznih tecajeva: Preracunavanje u hiperinflacijsku valutu prezentiranja
(Izmjene)

Izmjene stupaju na snagu za godiSnja izvjeStajna razdoblja koja pocinju 1. sije¢nja 2027. godine ili kasnije, uz
dozvoljenu raniju primjenu. Izmjene zahtijevaju preracunavanje iz nehiperinflacijske funkcionalne valute u
hiperinflacijsku valutu prezentiranja po zavrSnom teCaju. Ako je funkcionalna valuta subjekta valuta
nehiperinflacijske ekonomije, ali je njegova valuta prezentiranja valuta hiperinflacijske ekonomije, njegovi rezultati
i financijski polozaj se preracunavaju u valutu prezentiranja preratunavanjem svih iznosa (tj. imovine, obveza, stavki
kapitala, prihoda i rashoda) i svih usporednih podataka po zavr§nom tec¢aju na dan najnovijeg izvjesca o financijskom
polozaju. Subjekt ¢ija su funkcionalna valuta i valuta prezentiranja valuta hiperinflacijske ekonomije, preracunava
usporedne iznose stranog poslovanja, ¢ija je funkcionalna valuta nehiperinflacijske ekonomije, primjenom opceg
indeksa cijena na usporedne podatke stranog poslovanja. Dopune takoder uvode odredene dodane zahtjeve za
objavljivanje. Ne ocekuje se da ¢e efekti ovog standarda imati znacajan utjecaj na financijska izvjes¢a Centralne
banke.

e Dopuna MSFI 10 - Konsolidirana financijska izvjes¢a i MRS 28 - Ulaganja u pridruZena drustva i
zajednicke pothvate: Prodaja imovine izmedu investitora i ovisnog drustva

Izmjene ukazuju na poznato neslaganje zahtjeva u MSFI 10 i onih u MRS 28, vezanih za prodaju ili unoSenje imovine
izmedu ulagaca i njegovih ovisnih drustava i zajednic¢kih pothvata. Glavna posljedica izmjena odnosi se na to da je
ukupan gubitak ili dobitak priznan kada transakcija tangira poslovanje (bez obzira da li je rije¢ o ovisnom drustvu ili
ne). Djelimican dobitak ili gubitak je priznan kada transakcija tangira imovinu koja ne predstavlja biznis, cak i kada
je ova imovina dio ovisnog drustva. U prosincu 2015. godine OMRS je odlozio datum primjene ovog standarda na
neodredeno vrijeme ¢ekajuéi ishod istrazivanja vezano za primjenu metode ucesca. Ne ocekuje se da ¢e efekti ovog
standarda imati znac¢ajan utjecaj na financijska izvjes¢a Centralne banke.
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3. ZNACAJNE INFORMACIJE O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA

Osim promjene racunovodstvene politike u biljesci 2.4.1., Centralna banka je dosljedno primjenjivala objavljene
znacajne racunovodstvene politike na sva razdoblja prikazana u ovim financijskim izvjes¢ima.

3.1. Financijska imovina i financijske obveze

3.1.1. Klasificiranje financijske imovine i financijskih obveza

Klasificiranje financijske imovine i financijskih obveza se odreduje prilikom pocetnog priznavanja.
A. Financijska imovina

Financijska imovina Centralne banke se moze klasificirati u jednu od tri navedene kategorije prilikom pocetnog
priznavanja:

¢ Financijska imovina koja se naknadno mjeri po amortiziranom trosku,
¢ Financijska imovina koja se naknadno mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i
¢ Financijska imovina koja se naknadno mjeri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Na datume izvjestavanja Centralna banka nije imala financijsku imovinu koja spada u kategoriju naknadnog mjerenja
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Klasificiranje financijske imovine odredeno je:

e Poslovnim modelom Centralne banke za upravljanje financijskom imovinom i
e Obiljezjima financijske imovine sa ugovornim nov¢anim tokovima.

Poslovni model

Poslovni model oznacava nacin na koji Centralna banka upravlja financijskom imovinom sa ciljem generiranja
novéanih tokova. Na datume izvjeStavanja, Centralna banka upravlja svojom imovinom kroz sljedece poslovne
modele:

1.  Model ,,drzanje financijske imovine radi prikupljanja ugovornih novc¢anih tokova“ za financijsku imovinu koja
generira ugovorne novéane tokove u tijeku svog zZivotnog vijeka i

2. Model ,,drzanje financijske imovine radi prikupljanja ugovornih novcanih tokova i prodaje* za financijsku
imovinu koja generira ugovorne novcane tokove u tijeku svog zivotnog vijeka i nov€ane tokove koji nastaju u
trenutku njezine prodaje.
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3. ZNACAJNE INFORMACIJE O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (NASTAVAK)
3.1. Financijska imovina i financijske obveze (nastavak)
3.1.1. Klasificiranje financijske imovine i financijskih obveza (nastavak)

Upravljanje ugovornim nov¢anim tokovima po osnovi investiranja u duznicke instrumente moze se vrsiti kroz oba
poslovna modela.

Centralna banka je duzna, isklju¢ivo ako mijenja svoj poslovni model za upravljanje financijskom imovinom,
reklasificirati svu financijsku imovinu na koju utje¢e promjena poslovnog modela.

Za financijsku imovinu kojom se upravlja kroz ove modele, Centralna banka procjenjuje da li su ugovorni nov¢ani
tokovi financijske imovine samo plac¢anja glavnice i kamate na nepodmireni iznos glavnice. Ova procjena se radi na
razini portfelja iz razloga §to je ta razina najbolji odraz nacina upravljanja financijskom imovinom. U svrhu procjene,
»glavnica® se definira kao fer vrijednost financijske imovine prilikom pocetnog priznavanja. ,,Kamata“ se definira
kao naknada za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan sa nepodmirenim iznosom glavnice tijekom
odredenog razdoblja i ostale rizike i troSkove povezane sa drzanjem financijske imovine.

Za potrebe procjene da li su ugovorni nov¢ani tokovi ,,plac¢anje samo glavnice i kamate”, Centralna banka uzima u
obzir ugovorne novcane tokove instrumenta. Samo ona financijska imovina koja zadovoljava zahtjeve ,,placanje samo
glavnice i kamate” moze se klasificirati u kategoriju financijske imovine koja se mjeri po amortiziranom trosku ili
financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom trosku ako zadovoljava sljedece uvjete:

e drzi se u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj drzanje financijske imovine radi prikupljanja ugovornih nov¢anih
tokova i

e ugovornim uvjetima financijske imovine novc¢ani tokovi nastaju na odredeni datum i samo su plac¢anja glavnice i
kamate na nepodmireni iznos glavnice.

Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako imovina zadovoljava sljedece
uvjete:

e drzi se u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj postignut naplatom ugovornih novéanih tokova i prodajom financijske
imovine 1

e ugovornim uvjetima financijske imovine novc¢ani tokovi nastaju na odredeni datum i samo su placanja glavnice i
kamate na nepodmireni iznos glavnice.

B. Financijske obveze

Financijske obveze Centralne banke su klasificirane kao naknadno mjerene po amortiziranom trosku, osim novcanica
i kovanica u optjecaju koje se mjere po nominalnoj vrijednosti (biljeska 3.6). Financijske obveze se ne reklasificiraju.

Na datume izvjestavanja Centralna banka nije imala financijske obveze koje spadaju u kategoriju naknadnog mjerenja
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
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3. ZNACAJNE INFORMACIJE O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (NASTAVAK)
3.1. Financijska imovina i financijske obveze (nastavak)
3.1.2. Pocetno priznavanje financijske imovine i financijskih obveza

Financijska imovina i financijske obveze se priznaju u izvjesS¢u o financijskom polozaju samo kada Centralna banka
postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uvjeti financijskog instrumenta.

Financijska imovina i financijske obveze se pocetno mjere po fer vrijednosti. Transakcijski tros§kovi izravno povezani
sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine i financijskih obveza, osim za imovinu i obveze koji se klasificiraju
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, se dodaju u ili oduzimaju od fer vrijednosti financijske imovine ili financijskih
obveza prilikom pocetnog priznavanja po potrebi. Transakcijski troSkovi izravno povezani sa stjecanjem financijske
imovine ili financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak se priznaju izravno u dobit ili gubitak.

Sva financijska imovina se pocetno priznaje na datum podmirenja, a to je datum kada Centralna banka stekne imovinu
ili se imovina isporuci Centralnoj banci.

3.1.3. Naknadno mjerenje financijske imovine i financijskih obveza
Izabrano klasificiranje financijske imovine i financijskih obveza odreduje nacin njihovog naknadnog mjerenja.

Amortizirani troSak financijske imovine ili financijske obveze je iznos po kojem se financijska imovina ili financijska
obveza mjeri prilikom pocetnog priznavanja, umanjen za otplatu glavnice, uvecan ili umanjen za kumuliranu
amortizaciju primjenom metode efektivne kamatne stope svih razlika izmedu pocetnog iznosa i iznosa do dospijeca,
1 u slucaju financijske imovine, uskladen za svako umanjenje vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke.

Bruto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine je amortizirani troSak financijske imovine prije uskladenja za
umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraCuna amortiziranog troska (bruto knjigovodstvene vrijednosti)
financijske imovine ili financijske obveze i rasporedivanja i priznavanja prihoda i rashoda od kamata u dobit ili
gubitak tijekom odredenog razdoblja.

A. Financijska imovina
Financijska imovina po amortiziranom troSku

Nakon pocetnog priznavanja, financijska imovina se mjeri po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine. Efekti naknadnog mjerenja financijske
imovine po amortiziranom trosku se priznaju u dobit ili gubitak kao prihodi od kamata ili rashodi po osnovi efekata
negativnih kamatnih stopa u razdoblju kada su nastali.

Na datume izvjestavanja, u kategoriju financijske imovine po amortiziranom trosku klasificirani su gotovina u stranim
valutama, depoziti kod inozemnih banaka, posebna prava vuéenja u MMF-u, duzni¢ki instrumenti po amortiziranom
troSku i ostala financijska imovina.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Nakon pocetnog priznavanja, financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit koriste¢i
metodu efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine i uskladuje se sa fer vrijednoséu
financijske imovine na svaki datum izvjeStavanja. Tijekom razdoblja drzanja, efekti naknadnog mjerenja financijske
imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju se na sljede¢i nacin:

e Prihodi od kamata ili rashodi po osnovi efekata negativnih kamatnih stopa priznaju se u dobit ili gubitak u razdoblju
kada su nastali.

e Uskladivanja fer vrijednosti priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju kada su nastali.
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Prilikom prestanka priznavanja duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, kumulirani
dobitak ili gubitak prethodno priznan u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti reklasificira se u dobit ili gubitak, ukljucujuci
prethodno priznane dobitke ili gubitke od umanjenja.

Na datume izvjeStavanja, u kategoriju financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
klasificirani su duznicki instrumenti Centralne banke.

Vlasnicki instrumenti

Centralna banka je napravila neopoziv izbor da u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti prikaze naknadne promjene fer
vrijednosti vlasnickih instrumenata koji se ne drze za trgovanje zbog svojih specificiranih obiljezja i nepostojanja
aktivnog trziSta za njihovo trgovanje. Ostala ulaganja predstavljaju vlasnicke instrumente koji su pocetno priznani po
trosku stjecanja za koji se smatra da odgovara njihovoj fer vrijednosti zbog nemoguénosti pouzdanog utvrdivanja
njihove fer vrijednosti.

Na datume izvjeStavanja, vlasni¢ke instrumente Centralne banke po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
¢ine dionice Banke za medunarodne namire (eng. BIS - The Bank for International Settlements) i dionice SWIFT-a
(eng. Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication) (biljeska 16).

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Zahtjevi za umanjenjem vrijednosti financijske imovine koriste vise informacija po principu pogleda unaprijed za
priznavanje o¢ekivanih kreditnih gubitaka. Instrumenti koji potpadaju pod ove zahtjeve odnose se na financijsku
imovinu mjerenu po amortiziranom troSku odnosno depozite kod inozemnih banaka, duzni¢ke instrumente po
amortiziranom trosku i posebna prava vucenja u MMF-u, kao i duznic¢ke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit. Centralna banka koristi pojednostavljeni pristup u izrac¢unu o¢ekivanih kreditnih gubitaka
za ostala potrazivanja. Vlasnicki instrumenti mjereni po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit nisu
predmetom umanjenja vrijednosti.

Centralna banka priznaje umanjenje vrijednosti za ove gubitke na svaki datum izvjestavanja. Mjerenje oCekivanih
kreditnih gubitaka odrazava:

e Objektivan i ponderirano vjerojatan iznos koji se odreduje procjenom vise mogucih ishoda,
e Vremensku vrijednost novea i

e Razumne i korisne informacije koje su na raspolaganju bez dodanih troskova ili napora na datum izvjestavanja o
proslim dogadajima, trenutnim uvjetima i predvidanjima o budu¢im ekonomskim uvjetima.

Biljeska 6.1. pruza vise informacija o na¢inu mjerenja o¢ekivanih kreditnih gubitaka.

Umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke obracunava se i prikazuje u izvjeséu o financijskom polozaju
kako slijedi:

Financijska imovina mjerena po amortiziranom tro$§ku: Ocekivani kreditni gubitci obracunavaju se na bruto
knjigovodstvenu vrijednost imovine 1 evidentiraju kao odbitna stavka bruto knjigovodstvene vrijednosti imovine.
Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit: Ocekivani kreditni gubitci obracunavaju
se na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine, ali se umanjenje vrijednosti priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
kao rezerviranje za ocCekivane kreditne gubitke i ne umanjuje knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine u
izvjeséu o financijskom polozaju.

Umanjenje vrijednosti na financijsku imovinu priznaje se u dobit ili gubitak, neovisno o klasificiranju financijske
imovine koja je predmetom umanjenja na svaki datum izvjestavanja.
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B. Financijske obveze

Prihod ili rashod od kamate po osnovi financijskih obveza mjerenih po amortiziranom trosku priznaje se u dobit ili
gubitak koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Prihodi od naknada i provizija po osnovi financijskih obveza priznaju se kada je usluga izvrSena.

Financijske obveze mjerene po amortiziranom trosku ukljucuju novcanice i kovanice u optjecaju, depozite banaka,
depozite Vlade i ostalih javnih institucija i ostale financijske obveze.

3.1.4. Prestanak priznavanja financijske imovine i financijskih obveza

Centralna banka prestaje priznavati financijsku imovinu samo onda kada ugovorna prava na novcane primitke od
imovine isteknu ili kada Centralna banka prenese financijsku imovinu i sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva
imovine na drugi subjekt.

Financijska obveza se prestaje priznavati kada je izmirena, otkazana ili je istekla.
3.2. Prebijanje

Financijska imovina i obveze se prebijaju i neto iznos se iskazuje u izvjescéu o financijskom polozaju na neto principu
samo kada postoji zakonito sprovedivo pravo za prebijanjem priznanih iznosa i kada postoji namjera za prikazivanjem
1 podmirivanjem transakcija na neto osnovi.

Prihodi i rashodi se prikazuju na neto osnovi samo kada to dopusta odredeni MSFI, ili za one dobitke i gubitke koji
proizilaze iz grupe sli¢nih transakcija.

3.3. Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti za potrebe izvjeStavanja o nov¢anim tokovima sastoje se od sljedeéih kategorija: ziro
racuni, gotovina u stranim valutama, depoziti u stranoj valuti po videnju, depoziti u stranoj valuti sa rokom dospijeca
do tri mjeseca ili krace od datuma stjecanja i posebna prava vuc¢enja u MMF-u.

34. Monetarno zlato

Monetarno zlato je dio deviznih pricuva Centralne banke i klasificirano je kao financijska imovina. Monetarno zlato
se pocetno priznaje po fer vrijednosti, ukljucujuéi transakcijske troSkove koji se izravno mogu pripisati stjecanju
monetarnog zlata.

Nakon pocetnog priznavanja, monetarno zlato se naknadno mjeri po fer vrijednosti. Nerealizirani dobitci 1 gubitci
koji proizilaze iz promjena fer vrijednosti, a po osnovi promjena u cijeni monetarnog zlata, priznaju se na racunu
rezervi fer vrijednosti u okviru ostale sveobuhvatne dobiti. Prije raspodjele godi$nje ostvarene dobiti, ukoliko
nerealizirani gubitci prelaze stanje rezervi fer vrijednosti za monetarno zlato, Centralna banka priznaje iznos
negativnog salda na rac¢un dobiti ili gubitka i taj iznos ulazi u ostvarenu dobit raspolozivu za raspodjelu, ukoliko su
ispunjeni zakonski propisani uvjeti za raspodjelu dobiti.

Prilikom prodaje zlata, nerealizirani dobitci i gubitci iz ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit ili gubitak.

Fer vrijednost monetarnog zlata se iskazuje u EUR valuti, prevodeci ga po fiksnom te¢aju KM na datum izvjestavanja
i utvrduje se prema posljednjoj raspolozivoj poslijepodnevnoj cijeni jedne unce zlata na datum izvjesStavanja.
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Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina je imovina nabavljena iz vlastitih sredstava Centralne banke i nov¢anih
i nenovcanih donacija. Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina iskazuju se po povijesnom trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Trosak ukljucuje kupovnu cijenu i sve
troskove koji su izravno povezani sa dovodenjem imovine u radno stanje za namjeravanu uporabu. Odrzavanje i
popravke, zamjene, te poboljSanja manjeg znacaja priznaju se kao rashod kad su nastali. Znacajna poboljSanja i
zamjene se kapitaliziraju.

Imovina u pripremi iskazana je po trosku nabave ukljucujuci troskove fakturirane od tre¢ih osoba. Nakon zavrsetka,
svi akumulirani troSkovi imovine prebacuju se na odgovarajucu kategoriju nekretnina, opreme i nematerijalne
imovine na koje se naknadno primjenjuju odgovarajucée stope amortizacije.

Amortizacija se obraCunava na sve nekretnine, opremu i nematerijalnu imovinu osim na zemljiSte i imovinu u
pripremi prema linearnoj metodi po propisanoj stopi koja je utvrdena za postupno otpisivanje troska nabave imovine
kroz njen procijenjeni korisni vijek trajanja. Centralna banka je revidirala stope amortizacije za nekretnine i opremu
u skladu sa novim procjenama ekonomski korisnog vijeka trajanja imovine i njezine oc¢ekivane uporabe u narednim
godinama. Ova promjena utjece na iznos amortizacije u teku¢em razdoblju izvjeStavanja i utjecat ¢e na iznos
amortizacije u buduc¢im razdobljima izvjestavanja. Procijenjene stope amortizacije za 2025. 1 2024. godinu su dane
kako slijedi:

Nekretnine i oprema Od 1. sijecnja 2025. godine Do 31. prosinca 2024. godine.
Zgrade 3,33% do 4,0% 1,3% do 4,0%
Oprema 11,0% do 33,33% 11,0% do 20,0%
Namjestaj 10,0% do 12,5% 10,0% do 12,5%
Vozila 15,5% 15,5%

Nematerijalna imovina

Softver 20,0% 20,0%

Ostala nematerijalna imovina 20,0% 20,0%

Dobitci i gubitci po osnovi otudenja nekretnina i opreme priznaju se u dobit ili gubitak.
Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Korisni vijek trajanja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine se preispituje i prilagodava najmanje jednom
godisnje ili ako se smatra potrebnim i primjenjuje se prospektivno.

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine Centralne banke se pregleda na svaki datum izvjestavanja u svrhu
ocjenjivanja postoje li naznake umanjenja vrijednosti. Ukoliko postoje, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost
imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti se priznaje uvijek kada knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinica
koje stvaraju novac prelazi njezinu nadoknadivu vrijednost. Gubitci od umanjenja vrijednosti priznaju se u dobit ili
gubitak.

Nadoknadiva vrijednost ostale imovine je veca vrijednost pri usporedbi njezine uporabne vrijednosti u odnosu na fer
vrijednost, umanjena za troskove prodaje. U procjenjivanju uporabne vrijednosti, ocekivani buduc¢i nov¢ani tokovi se
diskontiraju na sadasnju vrijednost koriste¢i diskontnu stopu prije oporezivanja koja odrazava trenutna trziSna
ocekivanja vremenske vrijednosti novca i rizike specificirane za tu imovinu. Za imovinu koja ne generira neovisne
novcane priljeve, nadoknadivi iznos se odreduje za jedinicu koja stvara novac kojoj imovina pripada.

Gubitak od umanjenja se ukida ukoliko je doslo do promjena u procjenama koriStenim u odredivanju nadoknadivog
iznosa. Gubitak od umanjenja se ukida samo u mjeri u kojoj knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi se mogla odrediti, bez amortizacije, da nije bilo prethodno priznanog gubitka od
umanjenja vrijednosti te imovine.
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3.6. Novcanice i kovanice u optjecaju

Centralna banka je jedina institucija u BiH ovlaStena za izdavanje i povla¢enje KM novcanica i kovanica, djelujuci
striktno u skladu sa pravilom valutnog odbora.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, ukupan iznos nov¢anica i kovanica u optjecaju evidentiran je kao financijska
obveza Centralne banke u izvjes¢u o financijskom polozaju. Novcanice i kovanice u optjecaju ukljucuju samo KM
novcanice i kovanice koje se nalaze izvan trezora Centralne banke.

Prilikom povlacenja novcanica i kovanica iz optjecaja, iste se priznaju kao obveza u okviru nov¢anica i kovanica u
optjecaju do formalnog roka povlacenja iz optjecaja. Iznosi koji nisu povuceni nakon formalnog roka za povlacenje
iz optjecaja, priznaju se kao prihod.

3.7. Depoziti banaka i deponenata

Ovi depoziti ukljucuju primljene depozite rezidentnih banaka i depozite Vlade i ostalih javnih institucija i
predstavljaju financijske obveze Centralne banke koje se pocetno priznaju po fer vrijednosti i naknadno mjere po
amortiziranom troSku. Depoziti banaka ukljucuju depozite rezidentnih banaka po osnovi politike obvezne pricuve
Centralne banke i druge depozite rezidentnih banaka. Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija predstavljaju
primljene depozite institucija BiH i drugih javnih agencija BiH i entitetskih institucija i agencija.

Uloga Centralne banke kao depozitara, bankara, savjetnika i fiskalnog agenta je propisana Zakonom o Centralnoj
banci.

3.8.  Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kada Centralna banka, kao posljedicu proslog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu za koju je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa koji sadrze ekonomske koristi radi podmirenja obveze
1 1znos obveze se moze pouzdano procijeniti. Rezerviranja se utvrduju diskontiranjem oc¢ekivanih budu¢ih novcanih
tokova koristeci stopu koja odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specificirane za
tu obvezu.

Rezerviranja se odrzavaju na razini koju Uprava Centralne banke smatra dovoljnom za pokrivanje nastalih gubitaka.
Uprava odreduje adekvatnost rezerviranja na osnovi uvida u pojedine stavke, tekuce ekonomske uvjete, obiljezja
rizika odredenih kategorija transakcija kao i ostale relevantne ¢imbenike.

Rezerviranja mogu ukljucivati iznose na koje se primijenjuju zahtjevi MRS 19: Primanja uposlenih i zahtjevi MRS
37: Rezerviranja, potencijalne obveze i potencijalna imovina. Rezerviranja se ukidaju samo za one troSkove za koje
je rezerviranje izvorno priznano. Ako odljev ekonomskih koristi za podmirenje obveza viSe nije vjerojatan,
rezerviranje se ukida.

3.9. Priznavanje prihoda i rashoda
Kamatni prihodi i rashodi

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobit ili gubitak primjenom metode efektivne kamatne stope. ,,Efektivna
kamatna stopa“ je stopa koja to¢no diskontira procijenjena buduca novcana placanja i primitke kroz ocekivani vijek
trajanja financijskog instrumenta na:

e bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine ili
e amortizirani trosak financijske obveze.

Prilikom izracuna efektivne kamatne stope za financijske instrumente, Centralna banka procjenjuje buduée novcane
tokove uzimajuéi u obzir sve ugovorne uvjete financijskog instrumenta, ali iskljucujuéi oé¢ekivane kreditne gubitke.
Obracun ukljucuje sve naknade i placene ili primljene iznose izmedu Centralne banke i druge strane koji su sastavni
dio efektivne kamatne stope, transakcijske troskove i sve druge diskonte ili premije.
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Obracunane kamate na financijsku imovinu sa pozitivnom kamatnom stopom odnosno prinosom priznaju se u dobit
ili gubitak kao prihodi od kamata. Obracunane kamate na financijsku imovinu sa negativnom kamatnom stopom
odnosno prinosom priznaju se u dobit ili gubitak kao efekti negativnih kamatnih stopa u okviru rashoda od kamata.
Na datume izvjestavanja, prihodi od kamata ukljuuju prihode od kamata na depozite kod inozemnih banaka,
duzni¢ke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, duznicke instrumente po amortiziranom
trosku i posebna prava vucenja u MMF-u.

Obracunane kamate na financijske obveze po amortiziranom trosku priznaju se u dobit ili gubitak kao rashodi od
kamata odnosno kao efekti negativnih pasivnih kamatnih stopa na financijske obveze u okviru prihoda od kamata.
Na datume izvjeStavanja, obracunane kamate na financijske obveze ukljucuju rashode od kamata na depozite
rezidentnih banaka po osnovi politike obvezne pricuve.

Prihodi i rashodi od naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija ostvareni pruzanjem usluga Centralne banke priznaju se u dobit ili gubitak u trenutku
pruzanja usluge. Centralna banka obracunava prihode od naknada i provizija u skladu sa utvrdenim tarifama za svoje
usluge. Usluge koje pruza Centralna banka uklju¢uju usluge rezidentnim bankama, deponentima i drugim
nebankarskim klijentima. One nastaju po osnovi transakcija u platnim sustavima, obrade novca, transakcija
konverzije i ostalih usluga.

Rashodi od naknada i provizija nastaju po osnovi primljenih usluga koje se odnose na upravljanje deviznim pri¢uvama
Centralne banke i priznaju se u dobit ili gubitak kada je usluga primljena.

Transakcije u stranim valutama i tecajne razlike

Prilikom pocetnog priznavanja transakcije u stranim valutama evidentiraju se u KM primjenjujuéi na iznos u stranoj
valuti promptni devizni tecaj izmedu KM 1 strane valute na datum transakcije.

Monetarne stavke iskazane u stranim valutama preraCunavaju se u KM primjenom tecaja sa tecajne liste Centralne
banke na datum izvjeStavanja. Nemonetarne stavke iskazane u stranim valutama mjerene po povijesnom trosku
preracunavaju se po tec¢aju vaze¢em na datum transakcije. Nemonetarne stavke iskazane u stranim valutama mjerene
po fer vrijednosti prera¢unavaju se koristeci te¢aj koji je bio vazeéi na datum mjerenja fer vrijednosti.

Tecajne razlike proizasle iz transakcija monetarnih stavki ili iz preracunavanja monetarnih stavki po tecajevima
razli¢itim od onih po kojima su pocetno priznane u tekuc¢em ili u prethodnim izvjestajnim razdobljima, priznaju se u
dobit ili gubitak kada nastanu. Zbog pravila valutnog odbora, ne postoje teCajne razlike od monetarnih stavki
denominiranih u EUR valuti.
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Srednji tecajevi najznacajnih valuta dani su u nastavku:

Srednji tedaj: 31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.

KM KM
EUR 1,95583 1,95583
CHF 2,104627 2,072952
GBP 2,244984 2,357842
USD 1,663545 1,872683
XDR 2,275491 2,454215
Prihod od dividende

Prihod od dividende na vlasnicke instrumente priznaje se u dobit ili gubitak kada se uspostavi pravo Centralne banke
da prima uplate. Prihod od dividende poti¢e od dionica BIS banke u posjedu Centralne banke (biljeske 161 27).

Primanja uposlenih
Kratkorocna primanja uposlenih

U skladu sa doma¢im propisima, a u ime svojih uposlenika, Centralna banka uplacuje porez na dohodak i doprinose
za mirovinsko, invalidsko, zdravstveno osiguranje i osiguranje od nezaposlenosti, na i iz place, koji se obracunavaju
po zakonskim stopama tijekom godine od iznosa bruto place. Centralna banka placa ove poreze i doprinose u korist
institucija Federacije Bosne i Hercegovine (na federalnoj i kantonalnoj razini), Republike Srpske i Br¢ko Distrikta.

Osim toga, naknade za topli obrok, prijevoz i regres isplacuju se u skladu sa domaé¢im zakonskim zahtjevima. Ovi
troskovi se priznaju u dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su nastali.

Dugorocna primanja uposlenih

Prema domacim zakonskim propisima, prilikom odlaska u mirovinu uposlenici Centralne banke imaju pravo na
otpremninu, a po ispunjenju zakonskih uvjeta kao §to su starost ili godine provedene u radnom odnosu, koja se u
skladu sa internim aktima Centralne banke dodjeljuje u visini od $est redovitih mjesecnih pla¢a uposlenika isplacenih
u zadnjih Sest mjeseci. Takve isplate se tretiraju kao ostala dugoro¢na primanja uposlenih. Centralna banka angazira
ovlastenog aktuara u svrhu izrade aktuarskog obracuna u skladu sa metodom projicirane kreditne jedinice.

TroSkovi proizvodnje nov¢anica i kovanica

TroSkovi koji se odnose na proizvodnju i dizajn novc€anica i kovanica pocetno su priznani kao unaprijed placeni
troskovi u okviru ostale imovine Centralne banke i naknadno se amortiziraju priznavanjem troskova kroz dobit ili
gubitak tijekom razdoblja od pet godina.

Porezi

Centralna banka je obvezna da plac¢a porez na dodanu vrijednost za sve kupljene robe i usluge. Ova plac¢anja su dio
administrativnih i ostalih operativnih troskova Centralne banke. Prema Zakonu o Centralnoj banci, Centralna banka
je oslobodena od obveza plac¢anja poreza na dobit.

3.10. Upravljanje sredstvima za i u ime treéih osoba

Centralna banka takoder vodi odredene racune u stranim valutama vezane za sporazume izmedu vlada BiH i njezinih
entiteta, te inozemnih vlada i financijskih organizacija, kao i racune u stranim valutama institucija i agencija BiH, te
rezidentnih banaka za koje Centralna banka djeluje kao agent (biljeska 35).
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3.11. Financijski aranZmani Bosne i Hercegovine sa Medunarodnim monetarnim fondom

Na osnovi financijskih aranzmana zakljucenih izmedu BiH, Centralne banke i Medunarodnog monetarnog fonda
(,.,MME?”), izvjesce o financijskom polozaju Centralne banke sadrzi sljedece stavke koje se odnose na ¢lanstvo BiH u
MMF-u: drzanje posebnih prava vucenja koja su dio deviznih pricuva Centralne banke i koja su kamatonosna, MMF-
ov racun br. 1 i MMF-ov racun br. 2 koji su dio financijskih obveza Centralne banke. Ovi rac¢uni su takoder ukljuceni
u iskazivanje posStovanja pravila valutnog odbora (biljeska 4).

Ostale aktivne i pasivne stavke koje se odnose na MMF, a koje pripadaju ili koje su odgovornost BiH, evidentirane
su na posebnom povjerilackom fondu u okviru izvanbilan¢ne evidencije. Centralna banka ima obvezu da osigura
odgovarajuce evidencije po osnovi transakcija izmedu BiH i MMF-a, ali djelujuéi striktno u skladu sa Zakonom o
Centralnoj banci i doma¢im zakonskim propisima u BiH koji reguliraju inozemni dug BiH (biljeska 36).

3.12. Znacajne racunovodstvene prosudbe i procjene

U pripremi financijskih izvjes¢a Centralne banke u skladu sa MSFI Uprava primjenjuje prosudbe i radi procjene koje
se kontinuirano razmatraju. U procjeni znacajnih prosudbi i procjena, Uprava uzima u obzir pretpostavke zasnovane
na povijesnom iskustvu i o¢ekivanjima o buducnosti za koja se smatra da su razumne u danim okolnostima.

Znacajne prosudbe i procjene utjeCu na iskazane iznose imovine i obveza, kao i objavljivanje iznosa potencijalne
imovine i obveza na datum izvjestavanja, te odgovarajuée iskazane iznose prihoda i rashoda za izvjestajno razdoblje.
Stvarni iznosi mogu se razlikovati od ovih procjena. Promjene u racunovodstvenim politikama Centralne banke se
primjenjuju retrospektivno kada je to primjenjivo u skladu sa MSFI. Izmjene racunovodstvenih procjena priznaju se
prospektivno u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utjece samo na to razdoblje ili i u razdoblju
izmjene i u budu¢im razdobljima, ako izmjena utjece i na tekuca i na buduca razdoblja.

Ova financijska izvjeS¢a su pripremljena prema uvjetima koji su postojali na dan 31. prosinca 2025. godine. Uvjeti u
buduénosti mogu biti druk¢iji od onih koji su rezultirali financijskim informacijama objavljenim u ovim financijskim
izvjes¢ima. Uprava kontinuirano prati povecane ¢imbenike neizvjesnosti koji mogu znacajno utjecati na financijske
performanse Centralne banke u narednom razdoblju.

Kljucne pretpostavke i procjene vezane za znacajne pozicije izvjes¢a o financijskom polozaju su prikazane u
nastavku:

Poslovni model

Biljeska 3.1.1.: Odredivanje poslovnog modela u okviru kojeg se drzi financijska imovina i procjena ugovornih uvjeta
financijske imovine vezanih za zahtjev ,,placanje samo glavnice i kamate*. Ove procjene odreduju klasificiranje
financijske imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Centralna banka izraCunava ocekivane kreditne gubitke za odredene klase financijske imovine mjerene po
amortiziranom trosku i duznicke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Biljeska 6.1. opisuje pretpostavke i azuriranja koja su koriStena u odredivanju ulaznih podataka u model za mjerenje
ocekivanih kreditnih gubitaka, ukljucujuéi i zahtjev za budu¢im informacijama u izvjestajnim razdobljima.
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3.12. Znacajne racunovodstvene prosudbe i procjene (nastavak)
Fer vrijednost imovine i obveza

Poslovna politika Centralne banke je da objavi informacije o fer vrijednosti financijske imovine ili obveza za koje
postoje zvanicne trzi$ne informacije ili se vrijednost moze izraCunati na osnovi alternativnih tehnika vrednovanja i
kada se fer vrijednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Po misljenju Uprave Centralne banke, iznosi
u financijskim izvjes¢ima odrazavaju najvjerodostojniju i najkorisniju procjenu fer vrijednosti za potrebe financijskog
izvjestavanja u skladu sa MSFI. Za viSe informacija o mjerenju fer vrijednosti financijske imovine i financijskih
obveza pogledati biljesku 5.

Amortizacija i primijenjene stope amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovani na procijenjenom ekonomskom korisnom vijeku trajanja
nekretnina, opreme i nematerijalne imovine. Jednom godisnje Centralna banka procjenjuje ekonomski korisni vijek
trajanja na osnovi postojecih pretpostavki.

Utjecaj klimatskih promjena i odrzivog razvoja na financijsko izvjestavanje Centralne banke

Uvazavajuci zahtjeve MSFI S1: Op¢i zahtjevi za objavljivanje financijskih informacija u svezi sa odrzivoséu i MSFI
S2: Objavljivanje informacija o klimatskim promjenama, Centralna banka je prepoznala rizike povezane sa odrzivim
razvojem i klimatskim promjenama kao potencijalni izvor neizvjesnosti u buduc¢em razdoblju. Centralna banka je
¢lanica MrezZe za ozelenjavanje financijskog sustava (eng. The Network for Greening the Financial System - NGFS)
1 Mreze za odrzivo bankarstvo i financije (eng. The Sustainable Banking and Finance Network - SBFN) koje
predstavljaju dvije medunarodno priznane mreZze.

Tijekom 2025. godine, Centralna banka je nastavila sa aktivnostima usmjerenim na stvaranje uvjeta za integriranje
ekoloskih, drustvenih i upravljackih (ESG) ¢imbenika u poslovne procese. Glavne aktivnosti Centralne banke su bile
usmjerene na dalje jacanje institucionalnih kapaciteta, uspostavljanje metodoloskih okvira za pracenje klimatskih
rizika, kao i promociju odrzivog financiranja, kako je prepoznato strateskim opredjeljenjem Centralne banke.

Na datume izvjestavanja, Centralna banka smatra da ovi izvori neizvjesnosti nemaju znacajan utjecaj na financijski
polozaj i performanse Centralne banke.

3.13. Uvjeti u okruZenju u kojima se odvijalo poslovanje Centralne banke u 2025. godini

Tijekom 2025. godine globalna ekonomija, ukljucujuci i ekonomiju eurozone, ostvarila je stabilan, ali umjeren rast.
Kljuéni ¢imbenici neizvjesnosti bili su posljedica promjena u trgovinskoj politici Sjedinjenih Americkih Drzava,
naro€ito povecanje carina na uvoz iz drugih zemalja, ukljucujuéi i zemlje Europske unije, dovodec¢i do povecanih
napetosti i volatilnosti na medunarodnim trziStima. Dodane geopoliticke tenzije, posebno u regiji Bliskog istoka,
povecale su ukupnu razinu makroekonomske nestabilnosti.

U 2025. godini Upravno vije¢e Europske sredisnje banke (,,ESB*) je smanjivalo klju¢ne kamatne stope u cCetiri
navrata, ukupno za 100 baznih bodova. Ove odluke Upravnog vije¢a ESB izravno su utjecale i na uvjete na
financijskom trZiStu eurozone na kojem Centralna banka primarno investira devizne pri¢uve, posebno kroz kretanje
trzi$nih kamatnih stopa i prinosa.
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Tijekom 2025. godine, Centralna banka je investirala i reinvestirala sredstva deviznih pricuva u ve¢em obujmu u
portfelj duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, kao i u depozite kod inozemnih
banaka. Pored toga, trziSne cijene monetarnog zlata su pokazivale uglavnom izrazen uzlazni trend kretanja Sto je
dovelo do znacajnijeg povecanja njegove fer vrijednosti na datum izvjestavanja. Centralna banka je kontinuirano
prilagodavala aktivnosti investiranja i reinvestiranja deviznih pri¢uva promjenama trzi$nih uvjeta, $to se odrazilo na
vrijednosti osnovnih financijskih pokazatelja Centralne banke i dodano doprinijelo stabiliziranju valutnog odbora.

Osnovni financijski pokazatelji i rezultati Centralne banke na dan i za godinu koja zavrsava 31. prosinca 2025. godine
imaju sljedece vrijednosti:

Neto strana aktiva Centralne banke iznosi 1.657.316 tisu¢a KM na dan 31. prosinca 2025. godine,
Neto dobit Centralne banke iznosi 307.367 tisu¢a KM za 2025. godinu,

Iznos godisnje neto dobiti koji ¢e biti transferiran u proracun BiH iznosi 184.420 tisu¢a KM i predstavlja obvezu
Centralne banke na dan 31. prosinca 2025. godine i

Kapital Centralne banke, nakon raspodjele godis$nje neto dobiti, iznosi 1.545.964 tisu¢e KM na dan 31. prosinca 2025.
godine.

Neto dobit za 2025. godinu je ostvarena ponajprije kroz kamatne prihode po osnovi kamatonosnih komponenti
deviznih pricuva Centralne banke, pri ¢emu najvece ucesce biljeze kamatni prihodi po osnovi portfelja duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit te depozita kod inozemnih banaka. Ostvarena struktura
deviznih kamatnih prihoda odrazava strategiju investiranja usmjerenu ponajprije na ocuvanje sigurnosti i likvidnosti,
1 ostvarivanja ciljanih prinosa na devizne pri¢uve Centralne banke, a u skladu sa aktualnim uvjetima na financijskom
trziStu eurozone.

Na dan 31. prosinca 2025. godine, iznos ukupnog kapitala i pricuva Centralne banke je primarno povecan neto
financijskim efektima promjena trzi$nih vrijednosti komponenti deviznih pri¢uva koje se naknadno mjere po fer
vrijednosti, kao 1 povecanjem generalne pri¢uve (zadrzane dobiti) po osnovi raspodjele neto dobiti za 2025. godinu.
Neto efekt promjena fer vrijednosti monetarnog zlata i duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, iskazan kroz vrijednost ostale sveobuhvatne dobiti, iznosi 224.834 tisuce KM za 2025. godinu.
Dio godisnje neto dobiti za 2025. godinu koji je rasporeden u generalne pri¢uve (zadrzanu dobit) Centralne banke
1znosi 122.947 tisu¢a KM.

U 2025. godini Centralna banka je nastavila suradnju sa Svjetskom bankom (eng. The World Bank), u okviru
Partnerstva za savjetovanje i upravljanje pricuvama (eng. Reserve Advisory & Management Partnership - RAMP),
sa kojom se pocelo od 1. listopada 2024. godine. Po ovoj osnovi, dio sredstava deviznih pri¢uva Centralne banke je
povjeren vanjskom portfelj menadzeru na upravljanje i najve¢im dijelom je investiran u duznicke instrumente u EUR
1 USD valuti.

Vise informacija o promjenama i analitickim stanjima znacajnih komponenti deviznih pri¢uva te odgovaraju¢im
iznosima koji su utjecali na neto stranu aktivu, godiSnju neto dobit i kapital Centralne banke je objavljeno u sljede¢im
biljeskama:

Biljeska Naziv

4 Aranzman valutnog odbora

8 Depoziti kod inozemnih banaka

10 Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
11 Monetarno zlato

22 Neto kamatni prihodi

3 Kapital
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Kumulirano neto poveéanje iznosa monetarne pasive u 2025. godini je primarno rezultat neto financijskih efekata
izvrSenih transakcija kupnji i prodaja KM sa rezidentnim bankama i za deponente Centralne banke te transfera dijela
neto dobiti za 2024. godinu, dok je zabiljezen neto odljev sa eurskih racuna rezidentnih banaka. Pored toga, rezidentne
banke su necikli¢nim intenzitetom podizale i vracale KM novcanice i kovanice putem izdvojenih trezora Centralne
banke $to je dovelo do kumuliranog neto porasta KM nov¢anica i kovanica u optjecaju u odnosu na 31. prosinac 2024.
godine, uz istovremeno neto smanjenje ratuna rezervi rezidentnih banaka po ovoj osnovi.

Sve rezidentne banke su uredno ispunjavale obveznu pricuvu u skladu sa zakonskim propisima Centralne banke.
Centralna banka nije mijenjala stope naknada tijekom 2025. i 2024. godine.

Vise informacija o promjenama i analitiCkim stanjima komponenti monetarne pasive te primijenjenoj politici obvezne
pri¢uve Centralne banke je objavljeno u sljede¢im biljeskama:

Biljeska Naziv

17 Novcanice i kovanice u optjecaju

18 Depoziti banaka

19 Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija
22 Neto kamatni prihodi

Tijekom tekuceg razdoblja izvjestavanja bili su pokrenuti izvr$ni postupci nad imovinom Centralne banke po osnovi
odluke Arbitraznog vije¢a u Vasingtonu kojom je BiH obvezana na plac¢anje Stete kompaniji Viaduct d.o.o. Portoroz,
ukljucujudi pripadajuce kamate i odvjetnicke troskove. U skladu s tim, bila su donesena i nepravomocna rjesenja o
izvrSenju nad objektima Centralne banke u Mostaru i Banjoj Luci protiv kojih je Centralna banka putem
Pravobraniteljstva BiH izjavila zalbe nadleznim organima smatrajuc¢i da ne postoje pravni osnovi za izvrsenje nad
njezinom imovinom.

Donosenjem Odluke kojom je donesen Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o financiranju institucija Bosne i
Hercegovine s ciljem osiguranja pravnog i financijskog okvira za izvrSenje medunarodnih arbitraznih odluka protiv
BiH, rijeSeno je pitanje izmirenja obveza iz arbitraznog predmeta Viaduct d.o.o. Portoroz te je omoguceno nadleznim
institucijama da poduzmu mjere za obustavljanje izvr$nih postupaka protiv BiH i njezinih institucija, ukljucujuci i
obustavu izvr$nih postupaka protiv Centralne banke.

U skladu sa navedenim Zakonom, Centralna banka je na zahtjev Ministarstva financija i trezora BiH otvorila racun i
izvrsila prijenos sredstava u svrhu isplate duga kompaniji Viaduct d.o.o. Portoroz realiziranog po nalogu Ministarstva
financija i trezora BiH.

Svi izvr$ni postupci nad imovinom Centralne banke po ovom pitanju su obustavljeni u 2025. godini.
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4. ARANZMAN VALUTNOG ODBORA

Valutni odbor je aranzman sa fiksnim deviznim te¢ajem koji je vezan za stabilnu stranu valutu tzv. rezervnu valutu,
gdje se ukupan iznos domace valute u svakom trenutku moze slobodno konvertirati u rezervnu valutu. Svaka
emitirana KM ima puno pokriée u stranoj valuti za koju je vezana prema unaprijed definiranom deviznom fiksnom
tec¢aju prema EUR valuti. Zakonom o Centralnoj banci definirano je pravilo za izdavanje valute ,,valutni odbor* prema
kojem je Centralna banka obvezna da osigura da ukupan iznos njezine monetarne pasive nikada ne prede ekvivalentan
iznos (izrazen u KM) njezinih neto deviznih pricuva.

Detalji poStovanja tog pravila su sljedeci:

31. prosinca  31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Zvanicne devizne pric¢uve

Gotovina u stranim valutama 557.531 525.980
Depoziti kod inozemnih banaka 5.968.038 6.786.228
Posebna prava vucenja u MMF-u 6.346 4.771
Duznicki instrumenti 10.877.017 9.768.714
Monetarno zlato 804.614 555.157
UKUPNO 18.213.546 17.640.850
Obveze prema nerezidentima 2.206 2.462

Neto devizne pric¢uve
(Zvani¢ne devizne pri¢uve umanjene za obveze prema nerezidentima) 18.211.340 17.638.388

Monetarna pasiva

Nov¢anice i kovanice u optjecaju 8.538.481 7.959.215
Depoziti banaka 7.326.204 7.455.395
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 689.339 860.083
UKUPNO 16.554.024 16.274.693
NETO STRANA AKTIVA

(Neto devizne priCuve umanjene za monetarnu pasivu) 1.657.316 1.363.695

Prikazani iznosi svih komponenti valutnog odbora predstavljaju njihova knjigovodstvena stanja na datume
izvjestavanja.

Neto strana aktiva Centralne banke je glavni financijski indikator postizanja i odrzavanja stabilnosti domace valute u
BiH i njezina osnovna mjera uspjesnog poslovanja. Ona predstavlja dio zvani¢nih deviznih pri¢uva, koje se mogu
koristiti samo za namjene i potrebe odredene Zakonom o Centralnoj banci.

Neto strana aktiva je iznos koji garantira stabilnost domace valute, odnosno monetarnu stabilnost i apsorbira
potencijalne financijske rizike koji proizilaze iz upravljanja zvani¢nim deviznim pri¢uvama. Na dan 31. prosinca
2025. godine financijsko stanje neto strane aktive iznosi 1.657.316 tisu¢a KM i u potpunosti je osigurana stabilnost
domace valute (31. prosinca 2024.: 1.363.695 tisu¢a KM).
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4. ARANZMAN VALUTNOG ODBORA (NASTAVAK)

Vise informacija o financijskim rizicima kojima je Centralna banka bila izloZena u upravljanju zvani¢nim deviznim
pri¢uvama je objavljeno u biljesci 6.

Na datume izvjeStavanja, adekvatna razina kapitaliziranosti Centralne banke je osigurala izvrSavanje njezinih funkcija
propisanih Zakonom o Centralnoj banci. Za vise informacija pogledati biljesku 32.

5. KLASIFICIRANJE 1 MJERENJE FER VRIJEDNOSTI FINANCIJSKE IMOVINE I
FINANCIJSKIH OBVEZA

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom imovine ili plaéena za prijenos obveze u redovitoj transakciji
izmedu trzi$nih sudionika na datum mjerenja, neovisno od toga da li je ona vidljiva izravno ili procijenjena nekom
drugom metodom vrednovanja. Prilikom procjenjivanja fer vrijednosti imovine ili obveze, Centralna banka uzima u
obzir obiljezja imovine ili obveze koju bi trziSni sudionici uzeli u obzir prilikom procjenjivanja njihove cijene na
datum mjerenja.

Procijenjene fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza Centralne banke su odredene koristeci
raspolozive trzi$ne informacije, ukoliko ih ima, i odgovaraju¢e metodologije vrednovanja.

Osim toga, u svrhu financijskog izvjeStavanja, mjerenje fer vrijednosti se kategorizira u Razinu 1, 2 ili 3 u ovisnosti
o stupnju raspolozivosti mjerenja fer vrijednosti i znacaja ulaznih podataka za cjelokupno mjerenje fer vrijednosti,
§to je opisano u nastavku:

e Razina 1 ulazni podaci su kotirane cijene (neprilagodene) za identicnu imovinu i obveze na aktivnim trziStima
kojima Centralna banka moze pristupiti na datum mjerenja;

e Razina 2 ulazni podaci su podaci, osim kotiranih cijena uklju¢enih u Razinu 1, koji su bilo izravno ili neizravno
raspolozivi za imovinu i obveze; i

e Razina 3 ulazni podaci su podaci koji nisu raspolozivi za imovinu ili obveze.
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5. KLASIFICIRANJE 1 MJERENJE FER VRIJEDNOSTI FINANCIJSKE IMOVINE 1
FINANCIJSKIH OBVEZA (NASTAVAK)

5.1. Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti

Sljedeca tablica daje analizu financijske imovine mjerene po fer vrijednosti na svaki datum izvjestavanja po razinama
hijerarhije fer vrijednosti unutar koje je mjerenje fer vrijednosti kategorizirano. Ovi iznosi predstavljaju vrijednosti
koje su prikazane u izvje$éu o financijskom polozaju.

U tisuéama KM

31. prosinca 2025.
Financijska imovina Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Duznicki instrumenti 9.799.906 - - 9.799.906
Monetarno zlato 804.614 - - 804.614
UKUPNO 10.604.520 - - 10.604.520
U tisuéama KM

31. prosinca 2024.
Financijska imovina Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Duznic¢ki instrumenti 8.639.813 - - 8.639.813
Monetarno zlato 555.157 - - 555.157
UKUPNO 9.194.970 - - 9.194.970

Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti u izvjeséu o financijskom polozaju koristeci zadnje poslijepodnevne
cijene koje kotiraju na aktivnom trzistu, preuzete sa zvani¢nih servisa, a §to odgovara Razini 1 hijerarhije na datume
izvjeStavanja. Za mjerenje fer vrijednosti duznickih instrumenta koriste se trziSne cijene sa zvanicnog servisa
Bloomberg, a za mjerenje fer vrijednosti monetarnog zlata koristi se cijena unce zlata preuzeta sa zvani¢nog servisa
Reuters.
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5. KLASIFICIRANJE 1 MJERENJE FER VRIJEDNOSTI FINANCIJSKE IMOVINE 1
FINANCIJSKIH OBVEZA (NASTAVAK)
5.2.  Financijska imovina i financijske obveze koji se ne mjere po fer vrijednosti
U tisuéama KM
31. prosinca 2025.
Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost
Financijska imovina
Financijska imovina mjerena po amortiziranom trosku.:
Gotovina u stranim valutama 557.531 557.531
Depoziti kod inozemnih banaka 5.968.038 5.968.038
Posebna prava vucenja u MMF-u 6.346 6.346
Duznicki instrumenti po amortiziranom trosku 1.077.111 1.001.666
Ostala financijska imovina 3.739 3.739
7.612.765 7.537.320
Financijska imovina klasificirana po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit - izbor troska stjecanja:
Ostala ulaganja 27.813 27.813
27.813 27.813
Ukupno 7.640.578 7.565.133
Financijske obveze
Financijske obveze mjerene po amortiziranom trosku:
Novcanice i kovanice u optjecaju 8.538.481 8.538.481
Depoziti banaka 7.326.204 7.326.204
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 689.339 689.339
Ostale financijske obveze 189.409 189.409
Ukupno 16.743.433 16.743.433
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5. KLASIFICIRANJE 1 MJERENJE FER VRIJEDNOSTI

FINANCIJSKIH OBVEZA (NASTAVAK)

FINANCIJSKE IMOVINE 1

5.2 Financijska imovina i financijske obveze koji se ne mjere po fer vrijednosti (nastavak)

U tisu¢cama KM

Financijska imovina

Financijska imovina mjerena po amortiziranom trosku:
Gotovina u stranim valutama

Depoziti kod inozemnih banaka

Posebna prava vucenja u MMF-u

Duznicki instrumenti po amortiziranom trosku

Ostala financijska imovina

Financijska imovina klasificirana po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit — izbor troska stjecanja:
Ostala ulaganja

Ukupno

Financijske obveze
Financijske obveze mjerene po amortiziranom trosku:

Novcanice i kovanice u optjecaju
Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija
Ostale financijske obveze

Ukupno

31. prosinca 2024.

Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost
525.980 525.980
6.786.228 6.786.228
4.771 4.771
1.128.901 1.041.621
4.121 4.121
8.450.001 8.362.721
27.813 27.813
27.813 27.813
8.477.814 8.390.534
7.959.215 7.959.215
7.455.395 7.455.395
860.083 860.083
250.245 250.245
16.524.938 16.524.938

Za financijsku imovinu i financijske obveze koji se ne mjere po fer vrijednosti, fer vrijednost ovih komponenti je
razmotrena u svrhu objavljivanja podataka o njihovoj procijenjenoj fer vrijednosti. Uprava smatra da knjigovodstvene
vrijednosti financijske imovine po amortiziranom trosku, ostalih ulaganja i financijskih obveza po amortiziranom
trosku, osim duzni¢kih instrumenata po amortiziranom trosku predstavljaju razumnu procjenu njihove fer vrijednosti
na datume izvjeStavanja. Navedena procjena je izvrSena uvazavajuci specificiran polozaj Centralne banke kao
vrhovne monetarne vlasti koja operira po aranzmanu valutnog odbora kao i dominantnu kratkoro¢nost ovih

komponenti. Za viSe informacija pogledati biljeske 6.3.1 8.

Na datume izvjestavanja, financijska imovina i financijske obveze koje se ne mjere po fer vrijednosti pripadaju razini
2 mjerenja fer vrijednosti, osim za duznicke instrumente po amortiziranom trosku koji pripadaju razini 1 mjerenja jer
je njihova fer vrijednost utvrdena istom tehnikom mjerenja koja se koristi za duznicke instrumente mjerene po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.
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6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA

Financijska imovina po osnovi koje je Centralna banka izloZzena financijskim rizicima (kreditni rizik, trzi$ni rizici i
rizik likvidnosti) su:

e Gotovina u stranim valutama,

e Depoziti kod inozemnih banaka (sredi$njih banaka, poslovnih banaka i BIS-a),

e Posebna prava vucenja u MMF-u,

e Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,

e Monetarno zlato,

e Duzni¢ki instrumenti po amortiziranom trosku,

e Ostala financijska imovina (potrazivanja od rezidentnih banaka, krediti uposlenim i ostala potrazivanja) i
e Ostala ulaganja.

Na upravljanje deviznim pricuvama i upravljanje financijskim rizicima u procesu upravljanja deviznim pricuvama u
znacajnoj mjeri utjeCu kretanja na financijskim trziStima, ponajprije kretanja na financijskom trziStu eurozone, na
koje utjece veliki broj razli¢itih ¢imbenika, od koji su najvaznije mjere ESB-a i ostalih vodec¢ih sredi$njih banaka na
globalnoj razini.

Sve tri klju¢ne kamatne stope ESB su smanjivane u veljaci, ozujku, travnju i lipnju 2025. godine, svaki put za po 25
baznih bodova. Do kraja 2025. godine, kamatna stopa na nov¢ane depozite (eng. Deposit facility rate), koja primarno
determinira uvjete na financijskom trzistu eurozone je smanjena za ukupno 100 baznih bodova odnosno na 2,00% sa
3,00% koliko je iznosila na pocetku godine. Glavna determinanta monetarne politike ESB je i dalje razina inflacije u
eurozoni, sa ciljem da se dostigne srednjoroc¢na ciljana razina inflacije od 2,00%. Upravno vije¢e ESB istice kako se,
pri odredivanju monetarne politike, ne opredjeljuje unaprijed za odredenu dinamiku promjene stopa, nego primjenjuje
pristup koji se zasniva na najskorijim dostupnim podacima. Odluke Upravnog vijeca ESB o kamatnim stopama ce,
kako su naveli, ovisiti o procjeni budu¢ih inflacijskih kretanja na osnovi najskorijih makroekonomskih i financijskih
podataka, te dinamici temeljne inflacije i jacini transmisije monetarne politike.

Smanjivanje klju¢nih kamatnih stopa u eurozoni u prvom polugodistu 2025. godine se, kao i prethodnih godina,
odrazilo na smanjivanje trziSnih kamatnih stopa (euribor) i trzi$nih prinosa na euro obveznice u tom razdoblju. Nakon
Sto je ESB prestala sa smanjivanjem klju¢nih kamatnih stopa zaklju¢no sa lipnjom 2025. godine i zadrzala ih na istoj
razini do kraja 2025. godine, trziSne kamatne stope i trzi$ni prinosi su uglavnom stagnirali, uz tendenciju blagog rasta
prinosa, nesto izrazenijeg kod obveznica duzih ro¢nosti. Rast prinosa na obveznice duZzih ro¢nosti, uz stagniranje
prinosa na obveznice krac¢ih ro¢nosti uvjetovao je da krivulja prinosa drzavnih obveznica na financijskom trzistu
eurozone, nakon dugogodi$nje manje ili viSe izraZzene inverzije, postupno dobije normalan oblik.

Za razliku od prethodnih godina, ocekivanja po pitanju buduc¢e monetarne politike ameri¢kog Sustava federalnih
pricuva (eng. Fed — Federal Reserve System) imala su manji utjecaj na kretanja prinosa i kamatnih stopa u eurozoni.
Kamatne stope i trzi$ni prinosi u eurozoni su opadali u prvoj polovini 2025. godine, iako Fed nije mijenjao svoju
referentnu kamatnu stopu. Kamatne stope i trzisni prinosi u drugoj polovini 2025. godine u eurozoni stagnirali su ili
blago porasli kod obveznica duzih ro¢nosti, nasuprot tome $to je Fed u rujnu, listopadu i prosincu 2025. godine
smanjivao ciljani raspon referentne kamatne stope, svaki put za po 25 baznih bodova, tj. za ukupno 75 baznih bodova,
sa ciljanog raspona od 4,25-4,50%, koji je vazio od 18. prosinca 2024. godine do 16. rujna 2025. godine, na ciljani
raspon od 3,50-3,75% koji vazi od 10. prosinca 2025. godine.
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6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od neizvrSenja ugovornih obveza od strane druge ugovorne strane ili emitenta duznickih
vrijednosnih papira s fiksnim prihodom, pri ¢emu ugovorna strana predstavlja subjekta kod kojeg se, u skladu s
propisima Centralne banke, drze ili su investirana sredstva deviznih pricuva.

Upravljanje kreditnim rizikom ostvaruje se:

e ograni¢enjem obujma financijskih instrumenata,

e ograni¢enjem ugovornih strana i emitenata na one s prihvatljivim kompozitnim kreditnim rejtingom,

e definiranjem ogranic¢enja u pogledu koncentracije za investiranje kod svake pojedina¢ne ugovorne strane,
e ograni¢enjem maksimalnog iznosa koji se moze investirati u pojedinacne vrste financijskih instrumenata,
e ograni¢enjem veli¢ine emisije pojedinacnog vrijednosnog papira i

e ograni¢enjem ro¢nosti investiranja.

Za sredstva koja su evidentirana u izvanbilan¢noj evidenciji, Centralna banka nije izloZzena kreditnom riziku, jer sav
rizik koji eventualno moze rezultirati iz osnova plasmana tih sredstava snose ugovorno vlasnici sredstava (pogledati

biljeske 351 36).
Mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka

Financijska imovina za koju Centralna banka vrsi izracun o¢ekivanih kreditnih gubitaka obuhvata:

o depozite kod inozemnih banaka,

e posebna prava vucenja u MMF-u,

e duznicke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
e duznicke instrumente po amortiziranom trosku i

e ostalu financijsku imovinu (potrazivanja od rezidentnih banaka, krediti uposlenim i ostala potrazivanja).

Osnovni kriterij za definiranje ograni¢enja izloZenosti kreditnom riziku predstavlja kompozitni kreditni rejting.
Kompozitni kreditni rejting predstavlja prosjek razine postojec¢ih kreditnih rejtinga dodijeljenih odredenom emitentu
od strane najmanje dvije od tri kreditne rejting agencije (Standard & Poor's, Fitch Ratings ili Moody's).

Financijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting razine AA minus (AA-) ili visi, Centralna banka tretira kao
izlozenost kreditnom riziku niske razine.

Financijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting razine od BBB minus (BBB-) do A plus (A+), Centralna
banka tretira kao izlozenost kreditnom riziku srednje razine.

Financijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting razine nizeg od BBB minus (BBB-), Centralna banka tretira
kao izlozenost kreditnom riziku visoke razine.

U nedostatku kreditnog rejtinga, Centralna banka procjenjuje kapacitet duznika da uredno izmiruje dospjele ugovorne
novcane obveze.

Model umanjenja vrijednosti financijske imovine definira tri faze raspodjele izlozenosti, u ovisnosti od razine
kreditnog rizika kod inicijalnog priznavanja i na temelju promjena razine kreditnog rizika nakon inicijalnog
priznavanja kao §to je prikazano u nastavku:
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6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)

1. Faza 1 raspodjele izloZzenosti — Financijska imovina koju Centralna banka prilikom inicijalnog priznavanja
tretira kao izloZzenost kreditnom riziku niske ili srednje razine alocira se u Fazu 1. Prema internim aktima
Centralne banke, ulaganje deviznih sredstava koje podrazumijeva izlaganje kreditnom riziku visoke razine
nije dozvoljeno. Svako ulaganje sredstava deviznih pricuva prilikom inicijalnog priznavanja alocira se u Fazu
1 raspodjele izlozenosti.

2. Faza 2 raspodjele izlozenosti — Ukoliko dode do znacajnog poveéanja kreditnog rizika u odnosu na inicijalno
priznavanje, financijska imovina koja je bila alocirana u Fazu 1 prelazi u Fazu 2.

3. Faza 3 raspodjele izloZenosti — Ukoliko se financijskoj imovini dodijeli status neispunjavanja obveza (eng.
Default), financijska imovina prelazi u Fazu 3.

IzraCunavanje ocekivanih kreditnih gubitaka vrsi se ili na 12-mjese¢noj ili na cjelozivotnoj osnovi, u ovisnosti od
toga koja je razina kompozitnog kreditnog rejtinga financijske imovine, da li je doslo do znadajnog poveéanja
kreditnog rizika od momenta inicijalnog priznavanja financijske imovine ili je financijska imovina kreditno
umanjena.

Za financijsku imovinu koja je alocirana u Fazu 1, vrsi se obra¢un 12-mjese¢nih ocekivanih kreditnih gubitaka, dok
se za financijsku imovinu koja je alocirana u Fazu 2 ili Fazu 3, vrsi obracun cjelozivotnih o¢ekivanih kreditnih
gubitaka.

Znacajno povecanje kreditnog rizika
Znacajno povecanje kreditnog rizika, kao kriterija za transfer izloZenosti u Fazu 2, predstavlja:

e smanjenje ocjene kompozitnog kreditnog rejtinga za vise od dva podioka u odnosu na datum inicijalnog priznavanja,
osim u slucaju da se financijska imovina i nakon smanjenja ocjene kompozitnog kreditnog rejtinga tretira kao
izlozenost kreditnom riziku niske razine na datum izvjestavanja ili

e smanjenje ocjene kompozitnog kreditnog rejtinga financijske imovine ispod investibilne razine kompozitnog
kreditnog rejtinga, tj. ispod ocjene BBB minus (BBB-).

Financijska imovina se ne moze iz Faze 1 realocirati u Fazu 2 ukoliko Centralna banka smatra da duznik koji nema
dodijeljen kreditni rejting ima veliki kapacitet da uredno izmiruje dospjele ugovorne obveze. U Fazu 2 ne moze se
alocirati ni financijska imovina koja i nakon smanjenja razine kompozitnog kreditnog rejtinga, ima razinu AA minus
(AA-) ili viSu, obzirom da se tretira kao izlozenost kreditnom riziku niske razine.

Ukoliko se financijski instrument sastoji iz vise transi koje su inicijalno priznane u razli¢itim razdobljima i koje su u
razlic¢itim razdobljima imale razli¢ite kompozitne kreditne rejtinge, uvazavajuci konzervativni pristup, kao relevantno
uzima se izracunano povecanje kreditnog rizika od najvisSeg podioka.

Ukoliko je do promjene ocjene kreditnog rizika dosSlo uslijed promjene metodologije odredene kreditne rejting
agencije i ne radi se o znacajnom povecanju kreditnog rizika u odnosu na inicijalno procijenjene rizike, izloZenosti
se ne klasificiraju u Fazu 2.

Centralna banka moze na osnovi vlastite analize za svaki individualni financijski instrument odrediti alociranje tog
financijskog instrumenta u Fazu 2 ili Fazu 3. Ukoliko su otklonjeni uzroci koji su doveli do alociranja financijske
imovine u Fazu 2, izloZenost se moze vratiti u Fazu 1, ali minimalno 90 dana nakon otklanjanja uzroka.

Pored navedenih kriterija, klasificiranje po fazama moze se vrSiti i na osnovi pretpostavke da je doslo do znacajnog
povecanja kreditnog rizika ukoliko placanje kasni 30 ili vise dana, pri ¢emu se financijska imovina klasificira u Fazu
2 (eng. underperforming) ukoliko pla¢anje kasni 30-89 dana. Financijska imovina se klasificira u Fazu 3 (eng.
nonperforming) ukoliko placanje kasni 90 ili viSe dana.
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6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.1. Kreditni rizik (nastavak)

Definicija statusa neispunjavanja obveza (eng. Default)

Kriterij za status neispunjavanja obveza predstavljaju objektivni dokazi umanjenja vrijednosti, i to posebno:

¢ znacajne financijske poteskoce emitenta vrijednosnog papira,
e nepostovanje ugovornih obveza u smislu kasnjenja po obvezama glavnice i kamate,

e cventualno restrukturiranje ili izmjena postojecih uvjeta servisiranja obveza po osnovi duga proizaslog iz
financijskog instrumenta iz razloga koji se odnose na financijske poteskoce emitenta,

e vjerojatnost stecaja i/ili likvidiranja ili drugi oblik financijske reorganizacije i/ili
e nestanak aktivnog trziSta za trgovanje.
Izracunavanje oc¢ekivanih kreditnih gubitaka

Ocekivani kreditni gubitci se izratunavaju kao produkt tri varijable: vjerojatnost neispunjenja obveza (eng. PD -
Probability of Default), gubitka u slu€aju neispunjenja obveza (eng. LGD - Loss Given Default) i izloZenosti (eng.
EAD - Exposure at Default), koji se definiraju kako slijedi:

¢ Vjerojatnost neispunjenja obveza (PD) predstavlja procjenu vjerojatnosti da druga ugovorna strana nece biti u
mogucénosti da ispuni svoje obveze po osnovi duga. U izvjestajnim razdobljima koristio se isti nacin kalkuliranja
PD-a u skladu sa metodologijom Centralne banke za izra¢un ocekivanih kreditnih gubitaka koja je u primjeni od 1.
sije¢nja 2019. godine, s tim da su 2024. godine parametri za izracun vjerojatnosti neispunjenja obveze (eng. default)
za izlozenosti prema stranim bankama i izlozenosti po osnovi stranih duznickih instrumenata azurirani u svjetlu
percipiranja porasta kreditnih rizika uslijed intenziviranja geopoliti¢kih tenzija i njihovog utjecaja na svjetsku
ekonomiju. Za izratunavanje umanjenja vrijednosti, u skladu sa najboljim praksama u drugim sredi$njim bankama
u regiji 1 u Europskoj uniji, a koje su u obvezi primjene MSFI, Centralna banka kao parametar vjerojatnosti
neispunjenja obveza, koristi procjene na osnovi podataka iz tranzicijskih matrica koje objavljuju kreditne rejting
agencije i ekspertske ocjene u vidu fiksnih postotaka vjerojatnosti neispunjenja obveza.

Za izraunavanje vjerojatnosti neispunjenja obveza procjene se rade na osnovi tranzicijskih matrica za korporacije
na globalnoj razini koje sadrze podatke o prosjecnoj stopi jednogodiSnje tranzicije odgovarajué¢e dugorocne razine
kreditnog rejtinga u status ,,D*, tj. default ili status ,,SD*, tj. selective default. Na osnovi navedenih podataka vrse
se procjene vjerojatnosti neispunjenja obveza za izlozenosti prema stranim komercijalnim bankama i stranim
drzavama, odnosno stranim sredi$njim bankama i vladama, za koje je moguce izraCunati kompozitne kreditne
rejtinge. Pri procjeni vjerojatnosti neispunjenja obveza za izlozenosti prema stranim drzavama, odnosno stranim
sredi$njim bankama i vladama, u obzir se uzima i prvi nenulti podatak o stopi jednogodisnje tranzicije razine
suverenih rejtinga u status ,,D, tj. default ili status ,,SD*, tj. selective default iz tranzicijskih matrica za suverene
rejtinge. Za izloZzenosti za koje nije moguce izracunati kompozitne kreditne rejtinge, u oba izvjestajna razdoblja,
koriste se ekspertne ocjene u vidu fiksnih postotaka, odnosno pojednostavljeni pristup u skladu sa analizom
trenutnog stanja i dosadasnjeg iskustva.

¢ Gubitak u slu¢aju neispunjenja obveza (LGD) predstavlja procjenu postotne izlozenosti emitentu koja se u
slu¢aju nastanka neispunjenja obveza nece mo¢i naplatiti. Za gubitak u slucaju neispunjenja obveza se koristi
konstantna vrijednost jednogodisnjeg LGD-a u iznosu od 45% u skladu s ¢lankom 161. Uredbe 575/2013 Europskog
parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. godine (eng. Capital Requirements Regulations odnosno ,,CRR*).
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Biljeske uz financijska izvjesc¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)

e IzloZenost (EAD) predstavlja knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine, odnosno knjigovodstveno stanje na
dan inicijalnog priznavanja/na datum izvjestavanja.

Iznos umanjenja vrijednosti za izlozenosti koje su predmet individualne procjene se racuna kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i vjerojatnosti ponderirane sadasnje vrijednosti procijenjenih
novcanih tokova, diskontirane efektivnom kamatnom stopom, pri ¢emu se oc¢ekivani kreditni gubitci diskontiraju na
datum izvjestavanja, a ne na datum ocekivanog neispunjenja obveza ili na drugi datum.

Za potrebe odredivanja znacajnog povecanja kreditnog rizika i priznavanja o¢ekivanih kreditnih gubitaka, financijski
instrumenti se mogu svrstati u skupine, i to temeljem zajednickih obiljezja kreditnog rizika, kako bi se omogucila
laksa provedba analize radi pravovremenog utvrdivanja znacajnog povecanja kreditnog rizika.

IzraGunavanje umanjenja vrijednosti za financijske instrumente na kolektivnoj osnovi se kod izlozenosti klasificiranih
u Fazu 1 vrSi na 12-mjese¢noj razini, dok se za izlozenosti klasificirane u Fazu 2 izraunava cjelozivotni kreditni
gubitak.

Ukljucivanje buducih (eng. forward-looking) informacija

Cilj umanjenja vrijednosti je priznati ocekivane kreditne gubitke na cjelozivotnom razdoblju za financijske
instrumente kod kojih je doSlo do znacajnog povecéanja kreditnog rizika u odnosu na inicijalno procijenjene rizike,
bez obzira da li se procjena radi na individualnoj ili kolektivnoj osnovi, uzimajuci u obzir sve razumne i potkrijepljene
informacije ukljucuju¢i i one koje se odnose na buducnost.

U skladu sa navedenim, uklju¢ivanje buducih informacija u izracunavanje ocekivanih gubitaka vrsi se prilagodbom
vjerojatnosti gubitka.

S obzirom da Centralna banka u svom portfelju ima financijske instrumente od izdavatelja razli¢itih i po strukturi,
kao 1 zemljopisnoj rasprostranjenosti, s ciljem ukljucivanja buducih (eng. forward-looking) informacija pri
izracunavanju oc¢ekivanih kreditnih gubitaka, Centralna banka se oslanja na predvidanja promjene rejtinga (eng.
outlook) za pojedine instrumente odnosno izdavatelje.

Predvidanje smjera kretanja rejtinga na izraCunanu vjerojatnost gubitka: pozitivno, stabilno ili negativno predvidanje
od strane tri najvece rejting agencije je ukljueno u vjerojatnost neispunjenja obveza po principu jednakih
vjerojatnosti.

Centralna banka za ocjenu umanjenja vrijednosti koristi individualni i kolektivni pristup.

S obzirom na strukturu i klasificiranje portfelja, Centralna banka ¢e svaku izlozenost za koju se ustvrdi objektivno
umanjenje vrijednosti, odnosno status neispunjenja obveza, posmatrati kao individualno znacajnu izlozenost i
primjenjivati individualnu procjenu. Za individualni pristup ocjeni umanjenja vrijednosti koristi se ocjena kroz tri
razlicita scenarija. Za mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka nije nuzno odrediti svaki moguci scenario, ali je
potrebno uzeti u obzir rizik ili vjerojatnost nastanka kreditnog gubitka na nacin koji odrazava vjerojatnost nastanka
kreditnog gubitka i vjerojatnost izostanka kreditnog gubitka, ¢ak i kada je vjerojatnost nastanka veoma mala.

6.1.1. Izlozenost kreditnom riziku

Sljedeca tablica prikazuje uskladivanje izmedu pocetnog i zakljuénog stanja umanjenja vrijednosti i rezerviranja za
financijsku imovinu na datume izvjestavanja:
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CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Biljeske uz financijska izvjes¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)

6.1.2. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)

b) Maksimalna izloZenost kreditnom riziku - Financijski instrumenti koji nisu predmet umanjenja

U tisuéama KM 31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.

Knjigovodstvene vrijednosti

Monetarno zlato 804.614 555.157

Ostala ulaganja 27.813 27.813

UKUPNO 832.427 582.970

Centralna banka ne drzi kolaterale i ostala zalozna sredstva u cilju pokrivanja kreditnog rizika. Na dan 31. prosinca
2025. godine Centralna banka nema imovinu koja je dospjela, a nenaplacena i ima umanjenu imovinu u iznosu od
601 tisu¢e KM (Na dan 31. prosinca 2024. godine Centralna banka nije imala imovinu koja je dospjela, a nenaplacena
i imala je umanjenu imovinu u iznosu od 601 tisu¢e KM).
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CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Biljeske uz financijska izvjesc¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.
6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)
6.1.2. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)
Zemljopisna koncentracija rizika financijske imovine sa izloZeno$¢u kreditnom riziku

Sljedece tablice daju informaciju o izlozenosti financijske imovine Centralne banke kreditnom riziku po bruto
knjigovodstvenim vrijednostima, razvrstano po zemljopisnim regijama na datume izvjeStavanja. Za potrebe ove
objave, Centralna banka je razvrstala izlozenosti po regijama na osnovi domicilne zemlje ugovorne strane:

31. prosinca 2025. godine

Zemlje
U tisuéama KM EU zemlje neclanice EJU Bosna i Hercegovina Ukupno
Gotovina u stranim valutama - - 557.531 557.531
Depoziti kod inozemnih banaka 3.082.755 2.887.785 - 5.970.540
Posebna prava vucenja u MMF-u - 6.346 - 6.346
Duznicki instrumenti po fer
vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit 9.718.233 81.673 - 9.799.906
Monetarno zlato - 804.614 - 804.614
DuzZnicki instrumenti po
amortiziranom trosku 1.077.468 - - 1.077.468
Ostala financijska imovina - - 4.346 4.346
Ostala ulaganja 10 27.803 - 27.813
Ukupno 13.878.466 3.808.221 561.877 18.248.564
Umanjenje vrijednosti (3.466)
UKUPNO 18.245.098
31. prosinca 2024. godine
Zemlje
U tisuéama KM EU zemlje neclanice EU  Bosna i Hercegovina Ukupno
Gotovina u stranim valutama - - 525.980 525.980
Depoziti kod inozemnih banaka 3.834.333 2.954.226 - 6.788.559
Posebna prava vucenja u MMF-u - 4.771 - 4.771
Duznicki instrumenti po fer
vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit 8.553.500 86.313 - 8.639.813
Monetarno zlato - 555.157 - 555.157
Duznicki instrumenti po
amortiziranom trosku 1.129.281 - - 1.129.281
Ostala financijska imovina - - 4.728 4.728
Ostala ulaganja 10 27.803 - 27.813
Ukupno 13.517.124 3.628.270 530.708 17.676.102
Umanjenje vrijednosti (3.318)
UKUPNO 17.672.784

Analiza kamatonosnih komponenti deviznih pri¢uva prema pojedina¢noj zemlji u kojoj su sredstva investirana je
objavljena u biljeskama 8, 101 12.
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Biljeske uz financijska izvjes¢a za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2025.

6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.2. Trzi$ni rizik

Trzisni rizik je rizik od promjene trziSne vrijednosti financijske imovine i instrumenata uslijed promjene uvjeta na
financijskim trzistima. Trzi$ni rizici sa kojima se Centralna banka susreée u svom poslovanju su: devizni rizik,

kamatni rizik i rizik cijene zlata. Cilj upravljanja trziSnim rizicima je kontrola i upravljanje rizicima u okviru
prihvatljivih parametara, s ciljem optimiziranja povrata.

U svrhu kvantificiranja efekata trziSnog rizika na vrijednost deviznih pricuva Centralna banka koristi koncept
,vrijednosti pod rizikom* (VaR — Value at Risk). Vrijednost pod rizikom predstavlja statisticku mjeru koja pokazuje
najvec¢i moguci gubitak portfelja deviznih pri¢uva koji moze nastati uslijed promjene cijena financijskih instrumenata
i promjene deviznih tec¢ajeva, uz odredenu razinu pouzdanosti za odredeni vremenski interval. Vrijednost VaR za
trzi$ni rizik se izraCunava analitickom (parametarskom) metodom, na osnovi srednje vrijednosti dobitka/gubitka ili
stope prinosa posmatranog portfelja i standardne devijacije posmatranih podataka. Centralna banka pri obracunu VaR
primjenjuje razinu pouzdanosti od 99% za vremenski interval od deset dana.

Za izracunavanje vrijednosti VaR portfelja deviznih pri¢uva Centralne banke, uzimaju se u obzir sve pozicije u
portfelju deviznih pri¢uva koje su izloZene trziSnim rizicima, odnosno riziku cijene zlata, kamatnom riziku i deviznom
riziku. Na dan 31. prosinca 2025. godine, izloZenost deviznih pri¢uva Centralne banke trziSnom riziku (VaR uz razinu
pouzdanosti 99% za vremenski interval od deset dana), koja ukljucuje promjene eurske cijene zlata, promjene cijena
financijskih instrumenata i promjene deviznih tecajeva u odnosu na KM, iznosi 108.829 tisu¢a KM (2024.: 73.590
tisuc¢a KM), $to predstavlja ekvivalent 0,60% ukupne financijske imovine (2024.: 0,42% ukupne financijske imovine).

Vrijednost pod rizikom u odnosu na 2024. godinu je povecana za 47,88%, iskljucivo zbog povecanog rizika cijene
monetarnog zlata (doprinos porastu VaR je 119,72%), dok je kamatni rizik portfelja deviznih pricuva Centralne banke
smanjen (,,negativan doprinos* porastu VaR je 18,24%). Za razliku od prethodnih godina, kada je vrijednosti VaR
najvise doprinosio kamatni rizik, na dan 31. prosinca 2025. godine rizik cijene zlata ¢ini 71,21% vrijednosti VaR
(2024.: 47,99%). Ucesce deviznog rizika u vrijednosti VaR je i dalje veoma malo.

Vrijednosti VaR na datume izvjeStavanja izracunani su kao zbroj komponentalnih vrijednosti VaR:
e za monetarno zlato (VaR zbog promjene eurske trzisne cijene monetarnog zlata),

e za duznicke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (kamatni VaR koji proistie iz promjene
trzi$nih prinosa, odnosno promjene trzisne cijene duznickih instrumenata) i

e za dio duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i depozita kod inozemnih banaka
(devizni VaR koji proisti¢e iz promjene deviznih tecajeva).

U tisu¢ama KM 31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
Rizik cijene zlata 77.500 35314
Kamatni rizik 31.099 37.528
Devizni rizik 230 748
Ukupno VaR 108.829 73.590

6.2.1. Devizni rizik

Devizni rizik je rizik promjene vrijednosti devizne imovine i obveza uslijed promjene deviznog tecaja. Centralna
banka je izloZena deviznom riziku kroz transakcije u stranim valutama. Upravljanje deviznim rizikom sprovodi se
ponajprije kroz uskladivanje valutne strukture imovine i obveza Centralne banke, kao i postavljanjem kvantitativnih
ograni¢enja za izloZzenost deviznom riziku.
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6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.2. Trzis$ni rizik (nastavak)
6.2.1. Devizni rizik (nastavak)

Upravljanje i kontrolu deviznog rizika Centralna banka osigurava strogim postovanjem odredbi Zakona o Centralnoj
banci i internim aktima Centralne banke.

Najveéi dio zvani¢nih deviznih priCuva drzi se u EUR, a maksimalan iznos koji se moze drzati u drugim
konvertibilnim valutama osim EUR ne moze biti ve¢i od 50% od ukupnog iznosa nesmanjenog kapitala i pricuva
Centralne banke.

Sljedece tablice prikazuju deviznu poziciju Centralne banke na dan 31. prosinca 2025. i 31. prosinca 2024. godine:

31. prosinca 2025. Ostale

strane
U tisu¢ama KM EUR USD valute KM Ukupno
Gotovina u stranim valutama 557.531 - - - 557.531
Depoziti kod inozemnih banaka 5.957.150 7.164 3.724 - 5.968.038
Posebna prava vu¢enja u MMF-u - - 6.346 - 6.346
Duznicki instrumenti po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 9.718.233 81.673 - - 9.799.906
Monetarno zlato 804.614 - - - 804.614
Duznicki instrumenti po
amortiziranom trosku 1.077.111 - - - 1.077.111
Ostala financijska imovina 33 51 1 3.654 3.739
Ostala ulaganja 10 - - 27.803 27.813
Ukupno financijska imovina 18.114.682  88.888 10.071 31.457 18.245.098
Novcanice i kovanice u optjecaju - - - 8.538.481 8.538.481
Depoziti banaka 140.447 - - 7.185.757 7.326.204
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija - - - 689.339 689.339
Ostale financijske obveze 845 251 11 188.302 189.409
Ukupno financijske obveze 141.292 251 11 16.601.879 16.743.433

NETO DEVIZNA POZICIJA 17.973.390  88.637 10.060  (16.570.422) 1.501.665
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Biljeske uz financijska izvjeS¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.2.  Trzisni rizik (nastavak)

6.2.1. Devizni rizik (nastavak)

31. prosinca 2024. Ostale

strane
U tisu¢ama KM EUR USD valute KM Ukupno
Gotovina u stranim valutama 525.980 - - - 525.980
Depoziti kod inozemnih banaka 6.761.143 17.083 8.002 - 6.786.228
Posebna prava vucenja u MMF-u - - 4.771 - 4.771
Duznicki instrumenti po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 8.553.500 86.313 - - 8.639.813
Monetarno zlato 555.157 - - - 555.157
Duznicki instrumenti po
amortiziranom trosku 1.128.901 - - - 1.128.901
Ostala financijska imovina 66 - - 4.055 4.121
Ostala ulaganja 10 - - 27.803 27.813
Ukupno financijska imovina 17.524.757 103.396 12.773 31.858 17.672.784
Novcanice i kovanice u optjecaju - - - 7.959.215 7.959.215
Depoziti banaka 623.510 - - 6.831.885 7.455.395
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija - - - 860.083 860.083
Ostale financijske obveze 745 263 1 249.236 250.245
Ukupno financijske obveze 624.255 263 1 15.900.419 16.524.938
NETO DEVIZNA POZICIJA 16.900.502 103.133 12.772 (15.868.561) 1.147.846

Centralna banka nije izlozena riziku promjene tecaja EUR zbog aranzmana valutnog odbora ¢ime je KM vezana za
EUR po tecaju 1 EUR = 1,95583 KM.

6.2.2. Kamatni rizik
Kamatni rizik je rizik promjene trziSne vrijednosti financijske imovine uslijed nepovoljnih kretanja kamatnih stopa.

Kamatnim rizikom se upravlja propisivanjem ciljanog modificiranog trajanja investiranih deviznih pricuva,
pracenjem vrijednosti pod rizikom, te izborom odgovarajuceg trziSnog indeksa koji, uz neophodne prilagodbe,
predstavlja referentni portfelj (benc¢mark) i propisivanjem maksimalnog iznosa dozvoljenog odstupanja povrata
portfelja od povrata njemu odgovaraju¢eg ben¢marka (greska pracenja).

Ciljano modificirano trajanje se odgovaraju¢im propisima Centralne banke skracuje ili produzuje, u ovisnosti o
aktualnoj strukturi portfelja deviznih pricuva, aktualnim trzi$nim uvjetima i dostupnim oc¢ekivanjima i prognozama,
a u skladu sa strateSkim opredjeljenjem da je maksimalan dozvoljeni rok investiranja duznickih instrumenata sa
fiksnim prihodom deset godina, a maksimalan dozvoljeni rok investiranja depozita kod inozemnih banaka je jedna
godina.
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6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.2. Trzisni rizik (nastavak)
6.2.2. Kamatni rizik (nastavak)

Prema propisima vazeéim na datume izvjestavanja, ciljano modificirano trajanje ukupnog portfelja deviznih pri¢uva
kojim upravlja Centralna banka iznosi 1,10 godina, uz dozvoljena odstupanja +/- 0,40 godina.

Za portfelj duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit sa preostalim rokom do
dospijeca duzim od godinu dana, a kojim upravlja Centralna banka, dozvoljeno odstupanje modificiranog trajanja
iznosi +/- 0,30 godina od odgovarajuc¢eg ben¢marka.

Za sredstva deviznih pri¢uva koja su povjerena na upravljanje vanjskom portfelj menadzeru po osnovi sporazuma
zakljucenog sa Svjetskom bankom u okviru RAMP programa, dozvoljena odstupanja modificiranog trajanja iznose
+/- 0,25 godina od odgovaraju¢ih ben¢marka za USD i EUR portfelj duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit (biljeska 10).

Centralna banka kao osnovnu mjeru izloZzenosti kamatnom riziku koristi modificirano trajanje duznickih instrumenata
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Modificirano trajanje je mjera osjetljivosti cijene financijskog
instrumenta na promjenu kamatne stope, odnosno trzisnog prinosa duzni¢kog instrumenta. Modificirano trajanje se
izrazava kao broj godina i Sto je trajanje duze, veci je i kamatni rizik. Modificirano trajanje portfelja se izracunava
kao ponderirani prosjek dospije¢a novcanih tokova pojedinacnih financijskih instrumenata u portfelju, pri ¢emu je
ponder sada$nja vrijednost nov¢anog toka.

Tijekom 2025. godine modificirano trajanje duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
ukljucujuéi sredstva deviznih pri¢uva koja su povjerena na upravljanje vanjskom portfelj menadzeru, je produzeno i
iznosi 1,78 godina na dan 31. prosinca 2025. godine (2024.: 1,35 godina), s obzirom da je poboljSana stabilnost
valutnog odbora.

Sljedece tablice prikazuju izloZenost Centralne banke kamatnom riziku na datume izvjeStavanja, po knjigovodstvenoj
vrijednosti instrumenata, kategorizirane (razvrstane u razrede ro¢nosti) prema kriteriju datuma ponovnog odredivanja
kamatnih stopa u skladu sa ugovornim aranzmanima (ugovorni novcani tokovi, kao npr. isplate kupona) ili datumom
dospijeca instrumenata. U skladu s tim, kriterij za razvrstavanje instrumenata u razrede rocnosti za kuponske duznicke
instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit je datum dospijeca prve naredne isplate kupona, dok
se diskontni duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, te duznic¢ki instrumenti po
amortiziranom trosku i depoziti kod inozemnih banaka razvrstavaju u razrede roc¢nosti prema datumu dospijeca
instrumenta:
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6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.2.  Trzisni rizik (nastavak)

6.2.2. Kamatni rizik (nastavak)

31. prosinca 2025. 0d3 Od1

., Do 3 do 12 do 3 Preko3
U tisucama KM mjeseca mjeseci godine godine Beskamatno Ukupno
Gotovina u stranim valutama - - - - 557.531 557.531
Depoziti kod inozemnih banaka 5.129.190 830.433 - - 8.415  5.968.038
Posebna prava vucenja u MMF-u 6.317 - - - 29 6.346
Duznicki instrumenti po fer
vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit 2.466.873  7.267.447 - - 65.586  9.799.906
Monetarno zlato - - - - 804.614 804.614
Duznicki instrumenti po
amortiziranom troSku - 97.154 135.873 841.837 2.247 1.077.111
Ostala financijska imovina - - - - 3.739 3.739
Ostala ulaganja - - - - 27.813 27.813
Ukupno financijska imovina 7.602.380 8.195.034 135.873 841.837 1.469.974 18.245.098
Novcanice i kovanice u optjecaju - - - - 8.538.481 8.538.481
Depoziti banaka 7.325.543 - - - 661 7.326.204
Depoziti Vlade i ostalih javnih
institucija - - - - 689.339 689.339
Ostale financijske obveze - - - - 189.409 189.409
Ukupno financijske obveze 7.325.543 - - - 9.417.890 16.743.433
KAMATNA NEUSKLADENOST 276.837 8.195.034 135.873 841.837 (7.947.916)  1.501.665
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6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.2. Trzi$ni rizik (nastavak)

6.2.2. Kamatni rizik (nastavak)

31. prosinca 2024. 0d3 Od1

., Do 3 do 12 do3 Preko3
U tisucama KM mjeseca mjeseci godine  godine Beskamatno Ukupno
Gotovina u stranim valutama - - - - 525.980 525.980
Depoziti kod inozemnih banaka 6.193.032 571.034 - - 22.162  6.786.228
Posebna prava vucenja u MMF-u 4.742 - - - 29 4.771

Duznicki instrumenti po fer
vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit 2.986.605  5.602.376 - - 50.832  8.639.813
Monetarno zlato - - - - 555.157 555.157
Duznicki instrumenti po

amortiziranom trosku - 58.664  231.159 836.608 2470  1.128.901
Ostala financijska imovina - - - - 4.121 4.121
Ostala ulaganja - - - - 27.813 27.813
Ukupno financijska imovina 9.184.379  6.232.074  231.159 836.608 1.188.564 17.672.784

Novcanice i kovanice u optjecaju - - - - 7.959.215  7.959.215
Depoziti banaka 7.454.281 - - - 1.114  7.455.395

Depoziti Vlade i ostalih javnih

institucija - - - - 860.083 860.083
Ostale financijske obveze - - - - 250.245 250.245
Ukupno financijske obveze 7.454.281 - - - 9.070.657 16.524.938

KAMATNA NEUSKLADENOST  1.730.098  6.232.074  231.159 836.608 (7.882.093) 1.147.846

Analiza osjetljivosti temeljena na scenarijima predefiniranih promjena trzisnih prinosa

U svrhu kvantificiranja efekata izlozenosti deviznih pricuva kamatnom riziku, kao dopunu VaR analize, koristi se
stres test (analiza osjetljivosti) koji na temelju modificiranog trajanja portfelja duznickih instrumenata predvida
moguci efekt promjene kamatnih stopa (trzi$nih prinosa) na financijsku imovinu Centralne banke.

Za Centralnu banku je najvazniji scenario moguc¢i neocekivani skok kamatnih stopa (pad trzi$nih cijena duznickih
instrumenata), tako da se izracunava utjecaj na financijsku imovinu u slucaju porasta kamatnih stopa (pomjeranja
krivulje prinosa na euro obveznice na gore) prema pretpostavljenom scenariju (predefinirani porasti).

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik temeljena na scenarijima predefiniranih promjena trzis$nih prinosa (kamatnih
stopa) izrazenih u baznim bodovima (b.b.) pokazuje koji su efekti promjene razine krivulje prinosa obveznica u
eurozoni (krivulja prinosa na euro obveznice) na vrijednost financijske imovine Centralne banke na datume
izvjeStavanja.

Efekti promjene razine krivulje prinosa na euro obveznice predstavljaju pad trziSnih vrijednosti duznickih
instrumenata za predefinirane poraste kamatnih stopa za 1, 50, 100 ili 200 baznih bodova. Ova analiza pretpostavlja
da su sve ostale varijable nepromijenjene na posmatrane datume izvjestavanja.
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Analiza osjetljivosti - scenariji pretpostavljenih promjena trzi§nih prinosa na dan 31. prosinca 2025.

Promjena trziSnih prinosa +/- 1 b.b. +/- 50 b.b. +/- 100 b.b. +/- 200 b.b.
Promjena financijske imovine
(u tisuéama KM) (1.745)/1.745  (87.240)/87.240 (174.480)/174.480 (348.960)/348.960

Analiza osjetljivosti - scenariji pretpostavljenih promjena trzi§nih prinosa na dan 31. prosinca 2024.

Promjena trzi$nih prinosa +/- 1 b.b. +/- 50 b.b. +/- 100 b.b. +/- 200 b.b.
Promjena financijske imovine
(u tisuéama KM) (1.168)/1.168 (58.410)/58.410 (116.819)/116.819 (233.638)/233.638

U slucaju scenarija pomjeranja krivulje prinosa na euro obveznice na gore za 1 b.b. (0,01%), financijska imovina
Centralne banke bi na dan 31. prosinca 2025. godine bila smanjena za 1.745 tisu¢a KM (Na dan 31. prosinca 2024.
godine: 1.168 tisu¢a KM).

U slucaju scenarija pomjeranja krivulje prinosa na euro obveznice na dole za 1 b.b. (0,01%), financijska imovina
Centralne banke bi na dan 31. prosinca 2025. godine bila ve¢a za 1.745 tisu¢a KM (Na dan 3 1. prosinca 2024. godine:
1.168 tisu¢a KM).

Efekti na vrijednost financijske imovine u slucaju scenarija ve¢ih pomjeranja (+/- 50 b.b., +/- 100 b.b., ili +/-200 b.b.)
krivulje prinosa na euro obveznice, bili bi proporcionalni efektima promjene vrijednosti financijske imovine
uzrokovanim navedenim pomjeranjima krivulje prinosa za +/- 1 b.b. (+/- 0,01%).

6.2.3. Rizik cijene zlata

Riziku cijene zlata je izloZeno monetarno zlato koje je dio deviznih pricuva Centralne banke. Rizik cijene zlata
definira se kao rizik promjene vrijednosti financijske imovine uslijed promjene cijene zlata na financijskim trzistima.
Cijena zlata na financijskim trzistima izrazava se u EUR po finoj unci (EUR/oz), a za potrebe financijskog
izvjeStavanja, trziSna cijena monetarnog zlata u portfelju deviznih pricuva Centralne banke izrazava se u KM
ekvivalentima po finoj unci (KM/oz).

Rizikom cijene zlata se upravlja propisivanjem maksimalne koli¢ine monetarnog zlata u portfelju deviznih pricuva
Centralne banke, kako promjene cijene zlata ne bi imale isuviSe visok utjecaj na pokrivenost monetarne pasive
Centralne banke neto deviznim pri¢uvama.

Na dan 31. prosinca 2025. godine, ukupna koli¢ina monetarnog zlata u imovini Centralne banke iznosi 112.000 finih
unci (31. prosinca 2024. godine: 112.000 finih unci). Tijekom 2025. godine, trzi$na cijena zlata je, zbog kombiniranog
utjecaja geopoliticke nestabilnosti, slabljenja USD, stimulativnhe monetarne politike vodecih svjetskih sredi$njih
banaka, pojacane kupnje zlata od strane sredi$njih banaka i rastu¢e potraznje investitora, porasla za 44,93%, odnosno
na razinu 7.184,05 KM/oz na dan 31. prosinca 2025. godine, sa razine 4.956,76 KM/oz koliko je iznosila na dan 31.
prosinca 2024. godine.
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6.2.  Trzisni rizik (nastavak)

6.2.3. Rizik cijene zlata (nastavak)

Analiza osjetljivosti temeljena na scenarijima predefiniranih promjena trzisne cijene zlata

U svrhu kvantificiranja efekata izlozenosti deviznih pric¢uva riziku cijene zlata, kao dopunu VaR analize, koristi se
stres test (analiza osjetljivosti) koji predvida moguci efekt promjene trziSne cijene zlata na financijsku imovinu
Centralne banke.

Za Centralnu banku je najvazniji scenario moguc¢i neocekivani pad cijene zlata, tako da se izracunava utjecaj na
financijsku imovinu u slu¢aju pada cijene zlata prema pretpostavljenom scenariju (predefinirani postotci smanjenja
trzisne cijene zlata izrazene u KM ekvivalentima/oz).

Analiza osjetljivosti na rizik promjene cijene zlata temeljena na scenarijima predefiniranih promjena trzisnih cijena
zlata u KM/oz, izrazenih u postotcima (%), pokazuje koji su efekti promjene razine cijene zlata na vrijednost
financijske imovine banke na izvjeStajne datume.

Efekti promjene razine cijene zlata predstavljaju pad fer vrijednosti monetarnog zlata u imovini Centralne banke za
predefinirana smanjenja trzisne cijene zlata za 1, 10, 20 ili 50 postotaka. Ova analiza pretpostavlja da su koli¢ina zlata
u imovini Centralne banke i sve ostale varijable nepromijenjene na posmatrane datume izvjestavanja.

Analiza osjetljivosti - scenariji pretpostavljenih postotnih promjena trzi$ne cijene zlata na dan 31. prosinca 2025.

Promjena trziSne cijene zlata

(u KM/oz) +/-1% +/-10 % +/-20% +/- 50%
Promjena financijske imovine
(u tisuéama KM) 8.046/(8.046)  80.461/(80.461) 160.923/(160.923) 402.307/(402.307)

Analiza osjetljivosti - scenariji pretpostavljenih postotnih promjena trzi$ne cijene zlata na dan 31. prosinca 2024.

Promjena trziSne cijene zlata

(u KM/oz) +/-1% +/-10 % +/-20% +/- 50%
Promjena financijske imovine
(u tisuéama KM) 5.552/(5.552)  55.516/(55.516) 111.031/(111.031) 277.578/(277.578)

U slucaju scenarija porasta trzi$ne cijene zlata izrazene u KM ekvivalentima po finoj unci (KM/oz) za 1%, financijska
imovina Centralne banke bi bila poveéana za 8.046 tisu¢a KM na dan 31. prosinca 2025. godine (Na dan 31. prosinca
2024. godine: 5.552 tisu¢e KM).

U slucaju scenarija pada trzi$ne cijene zlata izrazene u KM ekvivalentima po finoj unci (KM/oz) za 1%, financijska
imovina Centralne banke bi bila smanjena za 8.046 tisu¢a KM na dan 31. prosinca 2025. godine (Na dan 31. prosinca
2024. godine: 5.552 tisu¢e KM).

Efekti na vrijednost financijske imovine u slucaju scenarija ve¢ih promjena cijene zlata (+/- 10%, +/- 20%, ili +/-
50%) bili bi proporcionalni efektima promjene vrijednosti financijske imovine uzrokovanim navedenim promjenama
trzi$ne cijene zlata izrazene u KM ekvivalentima po finoj unci (KM/oz) za +/-1%.
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6. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.3.  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti se odnosi na moguce poteskoce u brzom likvidiranju dijela imovine, §to je moguce u situaciji u kojoj
su trzi$ni uvjeti nepovoljni i takoder i kada dode do nepozeljnog kretanja cijena.

Likvidnost portfelja deviznih pricuva je osigurana drzanjem dovoljnog iznosa likvidnih instrumenata u portfelju.

Pod pojmom likvidne imovine definira se imovina ¢ija konverzija u novcana sredstva podrazumijeva minimalne
transakcijske troskove i ¢ija je vrijednost najbliza trzi§noj vrijednosti.

S obzirom na obvezu garantiranja konvertibilnosti KM, dnevna likvidnost mora biti osigurana ro¢nom uskladenoséu
deviznih pricuva Centralne banke.

Okvir za likvidnost treba da uskladi prognozirane potencijalne potrebe za likvidnoséu sa odgovaraju¢im likvidnim
instrumentima. Likvidnost svakog pojedinacnog financijskog instrumenta podobnog za investiranje treba da bude
razmotrena na odgovarajuci nacin prije nego Sto se izvrsi investiranje u taj instrument.

Analiza rocnosti

Ro¢nost financijskih obveza Centralne banke na datume izvjestavanja prikazana je u tablicama u nastavku na osnovi
preostalog ugovornog dospije¢a od datuma izvjeStavanja.

Nov¢anice i kovanice u optjecaju su rasporedene u razdoblje do tri mjeseca.

. 0d3 Od1 Bez
31. prosinca 2025. Do 3 do 12 do3 Preko3 odredenog
U tisuéama KM mjeseca  mjeseci godine godine dospijeta Ukupno
Novcanice i kovanice u optjecaju 8.538.481 - - - - 8.538.481
Depoziti banaka 7.326.204 - - - - 7.326.204
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 689.339 - - - - 689.339
Ostale financijske obveze 4989 184.420 - - - 189.409
UKUPNO FINANCIJSKE OBVEZE  16.559.013  184.420 - - - 16.743.433
. 0d3 Od1 Bez
31. prosinca 2024. Do 3 do 12 do3 Preko3 odredenog
U tisuéama KM mjeseca  mjeseci godine  godine dospijeta  Ukupno
Novcanice i kovanice u optjecaju 7.959.215 - - - - 7.959.215
Depoziti banaka 7.455.395 - - - - 7.455.395
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 860.083 - - - - 860.083
Ostale financijske obveze 5.938 244.307 - - - 250.245
UKUPNO FINANCIJSKE OBVEZE  16.280.631  244.307 - - - 16.524.938

Kamatonosne komponente deviznih pri¢uva, analizirane prema njihovoj preostaloj ugovornoj ro¢nosti u odnosu na
datume izvjestavanja, su objavljene u biljeskama 8, 101 12.
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7. GOTOVINA U STRANIM VALUTAMA

Gotovina u stranim valutama predstavlja sredstva deviznih pricuva koja se drze u trezorima Centralne banke. Na
datume izvjestavanja, ukupna gotovina u stranim valutama je denominirana u EUR valuti i iznosi 557.531 tisu¢u KM
(31. prosinca 2024.: 525.980 tisu¢a KM).

Za potrebe izvjeStavanja o novéanim tokovima, gotovina u stranim valutama je uklju¢ena u novac i novcane
ekvivalente (biljeska 33).

8. DEPOZITI KOD INOZEMNIH BANAKA

Depoziti kod inozemnih banaka predstavljaju investirani dio sredstava deviznih pri¢uva Centralne banke koja se drze
na ra¢unima inozemnih banaka i medunarodnih financijskih institucija. Depoziti kod inozemnih banaka ukljucuju
depozite po videnju i oroCene depozite i drze se kod inozemnih banaka zemalja eurozone i zemalja van eurozone

(biljeska 6.1.2).
Za potrebe izvjeStavanja o nov€anim tokovima, depoziti u stranoj valuti po videnju i depoziti u stranoj valuti sa rokom

dospijeca do tri mjeseca ili krace, od datuma stjecanja, su ukljuc¢eni u novac i nov¢ane ekvivalente. Naredna tablica
prikazuje analizu depozita kod inozemnih banaka za potrebe izvjesStavanja o nov€anim tokovima:

31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2025. 2024.
Depoziti po videnju 544.809 1.547.796
Oroceni depoziti do 3 mjeseca ili krace od datuma stjecanja 4.383.527 3.575.469
Ukupno 4.928.336 5.123.265
Umanjenje vrijednosti (2.249) (1.884)
UKljuceno u novac i novcéane ekvivalente (biljeska 33) 4.926.087 5.121.381
Oroceni depoziti preko 3 mjeseca od datuma stjecanja 1.042.204 1.665.294
Umanjenje vrijednosti (253) (447)
Ukupno 1.041.951 1.664.847

UKUPNO 5.968.038 6.786.228
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8. DEPOZITI KOD INOZEMNIH BANAKA (NASTAVAK)

Naredna tablica prikazuje stanja oro¢enih depozita i depozita po videnju sa analitickim prikazom po valuti drzanja:

31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2025. 2024.
Oroceni depoziti:

EUR 5.425.731 5.240.763
Umanjenje vrijednosti (2.421) (2.117)
Ukupno 5.423.310 5.238.646
Depoziti po videnju:

EUR 533.917 1.522.704

USD 7.166 17.087

GBP 1.957 2.112

CHF 1.769 5.893

544.809 1.547.796
Umanjenje vrijednosti (81) (214)
Ukupno 544.728 1.547.582
UKUPNO 5.968.038 6.786.228

Prosjecne kamatne stope na oroCene depozite denominirane u EUR valuti u 2025. godini se kre¢u u rasponu od 1,92%
do 3,03% godisnje (2024.: Prosje¢ne kamatne stope na orocene depozite denominirane u EUR valuti su se kretale u
rasponu od 2,21% do 4,03% godisnje).

Prosje¢ne kamatne stope na depozite po videnju denominirane u EUR valuti u 2025. godini se kre¢u u rasponu od
0,00% do 2,72% godisnje (2024.: Prosjecne kamatne stope na depozite po videnju denominirane u EUR valuti su se
kretale u rasponu od 0,00% do 4,00% godisnje).

Depoziti kod inozemnih banaka ukljuc¢uju neto obracunanu kamatu u iznosu od 8.415 tisu¢a KM na dan 31. prosinca
2025. godine (31. prosinca 2024. godine: Ukljucivali su neto obracunanu kamatu u iznosu od 22.162 tisu¢e KM).

Prosjecna stopa efektivnog prinosa na depozite kod inozemnih banaka iznosi 2,29% za 2025. godinu (2024.:
Prosjecna stopa efektivnog prinosa je iznosila 3,73%).

Naredna tablica prikazuje analizu oro¢enih depozita kod inozemnih banaka prema preostaloj ugovornoj ro¢nosti u
odnosu na datume izvjeStavanja:

31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2025. 2024.
Do mjesec dana 3.357.805 3.625.697
Od jednog do dva mjeseca 775.787 514.532
Od dva do tri mjeseca 458.825 526.785
Od tri do Cetiri mjeseca 463.492 267.875
Od cetiri do dvanaest mjeseci 369.822 305.874
Ukupno 5.425.731 5.240.763
Umanjenje vrijednosti (2.421) (2.117)

UKUPNO 5.423.310 5.238.646
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8. DEPOZITI KOD INOZEMNIH BANAKA (NASTAVAK)

Analiza depozita kod inozemnih banaka prema vrsti financijske institucije u kojoj su sredstva investirana dana je
sljede¢om tablicom:

31. prosinca 31. prosinca
U tisu¢ama KM 2025. 2024.
Inozemne komercijalne banke
Oroceni depoziti 2.637.177 1.906.111
Prekono¢ni depoziti 1.389.617 1.493.276
Depoziti po videnju 17.162 14.213
4.043.956 3.413.600
Inozemne sredisSnje banke
Oroceni depoziti 859.952 1.423.857
Prekono¢ni depoziti - -
Depoziti po videnju 521.954 1.518.864
1.381.906 2.942.721
Medunarodne financijske institucije
Oroceni depoziti 538.985 417.519
Prekono¢ni depoziti - -
Depoziti po videnju 5.693 14.719
544.678 432.238
Ukupno 5.970.540 6.788.559
Umanjenje vrijednosti (biljeska 6.1.1.) (2.502) (2.331)
UKUPNO 5.968.038 6.786.228

Vise informacija o rasponu kompozitnog kreditnog rejtinga i koncentraciji kreditnog rizika Centralne banke za
depozite kod inozemnih banaka na datume izvjeStavanja je objavljeno u biljesci 6.1.2.
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8. DEPOZITI KOD INOZEMNIH BANAKA (NASTAVAK)

Depoziti kod inozemnih banaka, analizirani prema zemlji u kojoj su sredstva investirana, su prikazani sljede¢om
tablicom:

31. prosinca 31. prosinca
U tisucama KM 2025. 2024.
Svicarska
Oroceni depoziti 2.801.599 2.472.067
Depoziti po videnju 5.693 14.719
2.807.292 2.486.786
Francuska
Oroceni depoziti 1.388.019 1.405.081
Depoziti po videnju 339 2.180
1.388.358 1.407.261
Luksemburg
Oroceni depoziti 623.321 779.388
Depoziti po videnju 200 2.940
623.521 782.328
Njemacka
Oroceni depoziti 58.681 117.388
Depoziti po videnju 528.354 1.516.489
587.035 1.633.877
Nizozemska
Oroceni depoziti 474223 -
Depoziti po videnju 2.287 2.242
476.510 2.242
Velika Britanija
Oroceni depoziti 79.888 466.839
Depoziti po videnju - -
79.888 466.839
Belgija
Oroceni depoziti - -
Depoziti po videnju 7.331 8.625
7.331 8.625
SAD
Oroceni depoziti - -
Depoziti po videnju 605 601
605 601
Ukupno oroceni depoziti 5.425.731 5.240.763
Ukupno depoziti po videnju 544.809 1.547.796
Umanjenje vrijednosti (2.502) (2.331)
UKUPNO 5.968.038 6.786.228
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9. POSEBNA PRAVA VUCENJA U MMF-u

31. prosinca 31. prosinca
U tisu¢ama KM 2025. 2024.
Racun posebnih prava vucenja u MMF-u 6.317 4.742
Obracunana kamata 29 29
Ukupno 6.346 4.771
Umanjenje vrijednosti - -
UKUPNO 6.346 4.771

Promjene po osnovi posebnih prava vu¢enja u MMF-u u izvjestajnim razdobljima su prikazane u sljede¢oj tablici:

U tisuéama KM 2025. 2024.
Na dan 1. sijecnja 4.771 2.073
Nov¢ani priljevi po raCunu posebnih prava vucenja 38.168 68.282
Novcani odljevi (36.194) (65.830)
Prihodi od kamata po ra¢unu posebnih prava vucenja 213 240
Naplata obracunane kamate (212) (232)
Neto (gubitci) / dobitci od tecajnih razlika (400) 238
Na dan 31. prosinca 6.346 4.771

Za potrebe izvjeStavanja o nov¢éanim tokovima, posebna prava vucenja u MMF-u su ukljuc¢ena u novac i novcane
ekvivalente (biljeska 33).

10. DUZNICKI INSTRUMENTI PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT

Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit predstavljaju sredstva deviznih pricuva
Centralne banke koja su investirana u likvidne drzavne vladine obveznice zemalja eurozone i zemalja van eurozone.
Portfelj ovih duznickih instrumenata se sastoji od kratkoro¢nih i dugoro¢nih obveznica vlada sa fiksnom kamatnom
stopom.

Na datume izvjeStavanja, duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit su denominirani u
EUR i USD valuti.

Struktura ulaganja duznickih instrumenta po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit je prikazana sljede¢om
tablicom:

31. prosinca 31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Kuponski duzni¢ki instrumenti 8.427.578 6.781.033
Obracunana kamata na kuponske duznicke instrumente 78.554 64.195
8.506.132 6.845.228

Diskontni duzni¢ki instrumenti 1.306.742 1.807.948
Obracunani (diskont) na diskontne duznicke instrumente (12.968) (13.363)
1.293.774 1.794.585

UKUPNO 9.799.906 8.639.813
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10.  DUZNICKI INSTRUMENTI PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT
(NASTAVAK)

Naredna tablica prikazuje strukturu portfelja duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
u ovisnosti od toga da li sredstvima deviznih pri¢uva upravlja Centralna banka ili su povjerena vanjskom portfelj
menadzeru na upravljanje:

31. prosinca 31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Duznicki instrumenti kojima upravlja Centralna banka 9.218.955 8.062.986
Duznicki instrumenti povjereni na upravljanje vanjskom portfelj menadzeru 580.951 576.827
UKUPNO 9.799.906 8.639.813

Naredna tablica prikazuje stanja duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit sa
analiti¢kim prikazom po valuti drzanja:

31. prosinca 31. prosinca

U tisucama KM 2025. 2024.
Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit:
EUR 9.718.233 8.553.500
USD 81.673 86.313
UKUPNO 9.799.906 8.639.813

Na datum izvjestavanja, duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit kojima upravlja
vanjski portfelj menadzer iznose 580.951 tisu¢u KM, od ¢ega se 499.278 tisu¢a KM drzi u EUR valuti, a 81.673
tisu¢e KM u USD valuti (31. prosinca 2024. godine: Duzni¢ki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit povjereni na upravljanje vanjskom portfelj menadzeru iznosili su 576.827 tisu¢a KM, od ¢ega se 490.514 tisuc¢a
KM drzalo u EUR valuti, a 86.313 tisu¢a KM u USD valuti).

Na dan 31. prosinca 2025. godine rezerviranja za ocekivane kreditne gubitke za duznicke instrumente, priznana u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, iznose 2.635 tisu¢a KM (31. prosinca 2024. godine: 2.514 tisu¢a KM). Tijekom 2025.
godine, neto povecanja po osnovi rezerviranja za ocekivane kreditne gubitke, priznana u dobit ili gubitak, iznose 270
tisu¢a KM (2024.: Neto povecanja 1.647 tisu¢a KM). Za vise informacija pogledati biljeske 6.1.1 1 26.

Prosjecna stopa efektivnog prinosa na duznicke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit iznosi
2,60% za 2025. godinu (2024.: Prosje¢na stopa efektivnog prinosa je iznosila 2,79%).

Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, analizirani prema zemlji u koju su sredstva
investirana, su prikazani sljedecom tablicom:

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.

U tisuéama KM % U tisuéama KM %

Njemacka 1.591.954 16,24 1.422.155 16,46
Francuska 1.454.919 14,85 1.977.683 22,89
Belgija 1.434.952 14,64 800.471 9,26
Austrija 1.321.186 13,48 916.221 10,60
Nizozemska 1.194.141 12,19 905.753 10,48
Finska 1.133.353 11,56 828.286 9,59
Italija 743.624 7,59 642.395 7,44
Spanjolska 615.407 6,28 781.479 9,05
Slovacka 113.858 1,16 131.506 1,52
SAD 81.674 0,83 86.313 1,00
Luksemburg 58.093 0,60 86.087 1,00
Irska 56.745 0,58 61.464 0,71

UKUPNO 9.799.906 100,00 8.639.813 100,00
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10.  DUZNICKI INSTRUMENTI PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT
(NASTAVAK)

Vise informacija o rasponu kompozitnog kreditnog rejtinga i koncentraciji kreditnog rizika Centralne banke za
duznicke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit na datume izvjeStavanja je objavljeno u

biljesci 6.1.2.

Promjene po osnovi duzni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit tijekom izvjestajnih
razdoblja su prikazane u sljedecoj tablici:

U tisuéama KM 2025. 2024.
Na dan 1. sijenja 8.639.813 6.150.130
Kupnje tijekom godine 7.706.675 7.004.418
Prodaje tijekom godine (558.015) (290.228)
Prihodi od kamata priznani tijekom godine (biljeska 22) 238.506 221.908
Dospijec¢a duznickih instrumenata (6.054.903) (4.417.956)
Dospijeca kupona (138.093) (78.788)
Neto nerealizirana promjena fer vrijednosti tijekom godine (23.533) 44.159
Neto (gubitci) / dobitci od tec¢ajnih razlika (10.553) 6.162
Transakcijski troskovi 9 8
Na dan 31. prosinca 9.799.906 8.639.813

Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, analizirani po njihovom preostalom
ugovornom dospije¢u u odnosu na datume izvjestavanja, su prikazani u sljedecoj tablici:

31. prosinca 31. prosinca

U tisu¢ama KM 2025. 2024.
Do tri mjeseca 775.304 1.604.277
Od tri do dvanaest mjeseci 2.809.481 2.595.687
Od jedne do tri godine 4.063.454 3.111.784
Preko tri godine 2.151.667 1.328.065
UKUPNO 9.799.906 8.639.813

11. MONETARNO ZLATO

Monetarno zlato je denominirano u EUR valuti. Na datume izvjestavanja, vrijednosti ulaznih podataka za izracun fer
vrijednosti monetarnog zlata su dane u sljedecoj tablici:

Cijena jedne fine unce F ired 1
u KM ekvivalentu er vrijednost monetarnog zlata

Na dan Kolic¢ina finih unci (KM/oz) na dan u tisu¢éama KM

31. prosinca 2025. 112.000 7.184,05 804.614
31. prosinca 2024. 112.000 4.956,76 555.157



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu
CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Biljeske uz financijska izvje$¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

11. MONETARNO ZLATO (NASTAVAK)

Promjene po osnovi monetarnog zlata u izvjestajnim razdobljima su dane u sljedecoj tablici:

U tisuéama KM 2025. 2024.
Na dan 1. sijec¢nja 555.157 175.459
Neto nerealizirana promjena u fer vrijednosti tijekom godine 249.457 66.765
Kupnje tijekom godine - 312.933
Na dan 31. prosinca 804.614 555.157

12. DUZNICKI INSTRUMENTI PO AMORTIZIRANOM TROSKU

Duznicki instrumenti po amortiziranom trosku predstavljaju sredstva deviznih pri¢uva Centralne banke koja su
investirana u likvidne drzavne vladine obveznice zemalja eurozone sa namjerom drzanja do njihovog dospijeca. Na
datume izvjeStavanja, ovaj portfelj se sastoji od kratkoro¢nih i dugoro¢nih kuponskih obveznica vlada sa fiksnom
kamatnom stopom. Duznicki instrumenti po amortiziranom tros§ku su denominirani u EUR valuti.

Struktura ulaganja duznickih instrumenata po amortiziranom troSku je prikazana sljede¢om tablicom:

31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2025. 2024.
Kuponski duznicki instrumenti 1.075.221 1.126.811
Obracunana kamata na kuponske duznicke instrumente 2.247 2.470
Ukupno 1.077.468 1.129.281
Umanjenje vrijednosti (357) (380)
UKUPNO 1.077.111 1.128.901

Prosjecna stopa efektivnog prinosa na duznicke instrumente po amortiziranom trosku iznosi 0,95% za 2025. godinu
(2024. godina: 1,01%).

Duznicki instrumenti po amortiziranom trosku, analizirani prema zemlji u koju su sredstva investirana, su prikazani
sljede¢om tablicom:

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
U tisuéama KM % U tisucama KM %
Francuska 225471 20,92 223.587 19,80
Spanjolska 193.437 17,95 192.408 17,04
Austrija 192.183 17,84 191.421 16,95
Italija 97.224 9,02 96.258 8,52
Finska 94.252 8,75 93.642 8,29
Belgija 93.306 8,66 92.556 8,20
Nizozemska 56.869 5,28 56.288 4,98
Irska 55.870 5,19 55.400 4,91
Slovacka 41.027 3,81 41.279 3,66
Luksemburg 27.829 2,58 27.549 2,43
Njemacka - - 58.893 5,22
Ukupno 1.077.468 100,00 1.129.281 100,00
Umanjenje vrijednosti (357) (380)

UKUPNO 1.077.111 1.128.901
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12. DUZNICKI INSTRUMENTI PO AMORTIZIRANOM TROSKU (NASTAVAK)

Vise informacija o rasponu kompozitnog kreditnog rejtinga i koncentraciji kreditnog rizika Centralne banke za
duzni¢ke instrumente po amortiziranom trosku na datume izvjestavanja je objavljeno u biljesci 6.1.2.

Promjene po osnovi duznickih instrumenata po amortiziranom trosku tijekom izvjestajnih razdoblja su prikazane u

sljedecoj tablici:

U tisu¢ama KM 2025. 2024.
Na dan 1. sijecnja 1.128.901 1.180.421
Prihodi od kamata priznani tijekom godine (biljeska 22) 10.552 11.858
Dospije¢a duznickih instrumenata (59.261) (59.100)
Dospije¢a kupona (3.104) (4.117)
Neto povecanje / umanjenje vrijednosti tijekom godine 23 (161)
Na dan 31. prosinca 1.077.111 1.128.901

Duznicki instrumenti po amortiziranom trosku, analizirani po njihovom preostalom ugovornom dospijecu u odnosu

na datume izvjestavanja, su prikazani u sljedecoj tablici:

31. prosinca

31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Do tri mjeseca - -
Od tri do dvanaest mjeseci 97.224 58.893
Od jedne do tri godine 135.930 231.308
Preko tri godine 844.314 839.080
Ukupno 1.077.468 1.129.281
Umanjenje vrijednosti (357) (380)
UKUPNO 1.077.111 1.128.901

13. OSTALA IMOVINA

31. prosinca

31. prosinca

U tisu¢ama KM 2025. 2024.
Potrazivanja od rezidentnih banaka 2.833 2.596
Potrazivanja od uposlenika po osnovi manjka gotovog novca 601 601
Ziro ra¢uni (biljeska 33) 487 1.081
Ostala razna financijska imovina 425 450
Ukupno 4.346 4.728
Umanjenje vrijednosti (607) (607)
Ukupno ostala financijska imovina 3.739 4.121
Unaprijed placeni troskovi za proizvodnju novcanica i kovanica 11.774 10.902
Numizmaticke zbirke 2.325 1.468
Unaprijed placeni troskovi za administrativno poslovanje 1.168 1.742
Ostala razna nefinancijska imovina 223 228
Ukupno ostala nefinancijska imovina 15.490 14.340
UKUPNO 19.229 18.461
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Kako je objavljeno u biljesci 3.9, unaprijed placeni tro§kovi za proizvodnju novcanica i kovanica se pocetno priznaju
kao odgodeni troskovi i naknadno se amortiziraju priznavanjem tro§kova tijekom razdoblja od pet godina. Za vise
informacija pogledati biljesku 30.

14. NEKRETNINE I OPREMA

Nekretnine

U tisuéama KM Zemljiste Oprema Imovina u i oprema

i zgrade inamjeStaj Vozila Ostalo pripremi ukupno
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2024. 49.674 26.844 1.224 1.072 149 78.963
Nabave - - - - 3.417 3.417
Prijenos na uporabu - 3.049 265 115 (3.429) -
Vraéeno na uporabu - 7 - - - 7
Otpisi i otudenja - (1.160) - (D) - (1.161)
Na dan 31. prosinca 2024. 49.674 28.740 1.489 1.186 137 81.226
Nabave - - - - 2.126 2.126
Prijenos na uporabu - 1.080 304 45 (1.429) -
Otpisi i otudenja - (1.323) (58) (39) - (1.420)
Na dan 31. prosinca 2025. 49.674 28.497 1.735 1.192 834 81.932
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijecnja 2024. 8.293 21.203 1.221 936 - 31.653
TroSak amortizacije 580 1.668 6 24 - 2.278
Vracéeno u uporabu - 4 - - - 4
Otpisi i otudenja - (1.159) - (1) - (1.160)
Na dan 31. prosinca 2024. 8.873 21.716 1.227 959 - 32.775
Trosak amortizacije 1.394 2.393 64 64 - 3.915
Otpisi i otudenja - (1.308) (58) (39) - (1.405)
Na dan 31. prosinca 2025. 10.267 22.801 1.233 984 - 35.285
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 1. sijecnja 2025. 40.801 7.024 262 227 137 48.451
Na dan 31. prosinca 2025. 39.407 5.696 502 208 834 46.647

Centralna banka je kupila zemljiSte na osnovi ugovora sa Op¢inom Centar za izgradnju poslovne zgrade Glavne
jedinice Sarajevo. Op¢ina Centar je naknadno donijela rjeSenje o odbijanju izdavanja urbanisticke suglasnosti koje je
postalo konacno rjeSenjem nadleznog kantonalnog Ministarstva nakon sprovodenja drugostupanjskog pravnog
postupka.

Na datum izvjeStavanja, Centralna banka vodi jedan sudski postupak koji se odnosi na raskid ugovora o kupnji
zemljista sa Opéinom Centar i naknadu Stete (31. prosinca 2024. godine: Dva sudska postupka, od kojih se jedan
odnosio na raskid ugovora o kupnji zemljiSta sa Op¢inom Centar i naknadu Stete, a drugi na poniStenje rjeSenja
nadleznog kantonalnog Ministarstva). Tijekom 2025. godine, u sudskom postupku koji se odnosi na ponistenje
rjeSenja nadleznog kantonalnog Ministarstva po pitanju izdavanja urbanisticke suglasnosti, Kantonalni sud u Sarajevu
donio je presudu kojom je uvazio zalbu Centralne banke. Ovom presudom je poniSteno prvostupanjsko i
drugostupanjsko rjesenje i predmet je vrac¢en Opéini Centar na ponovno odlu¢ivanje. Centralna banka je zakonit
vlasnik zemljista i nema neizvrsenih ugovornih obveza prema Opéini Centar kao prodavcu zemljista.

Izuzev navedenog, Centralna banka nije imala nikakvih drugih tere¢enja po osnovi svojih nekretnina i opreme na
datume izvjestavanja.
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15. NEMATERIJALNA IMOVINA

Softveri i ostala Nematerijalna Nematerijalna
U tisu¢ama KM nematerijalna imovina imovina
imovina u pripremi ukupno
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijecnja 2024. 16.053 - 16.053
Nabave - 389 389
Prijenos na uporabu 307 (307) -
Na dan 31. prosinca 2024. 16.360 82 16.442
Nabave - 13 13
Prijenos na uporabu 94 94) -
Na dan 31. prosinca 2025. 16.454 1 16.455
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2024. 15.189 - 15.189
TroSak amortizacije 341 - 341
Na dan 31. prosinca 2024. 15.530 - 15.530
Trosak amortizacije 356 - 356
Na dan 31. prosinca 2025. 15.886 - 15.886
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sijecnja 2025. 830 82 912
Na dan 31. prosinca 2025. 568 1 569
16. OSTALA ULAGANJA
Struktura ostalih ulaganja je sljedeca:
U tisuéama KM 31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
Viasnicki instrumenti
Dionice BIS-a 27.803 27.803
Dionice SWIFT-a 10 10
UKUPNO 27.813 27.813

BIS banka je specijalizirana medunarodna financijska institucija u vlasnistvu i pod upravom 63 sredisnje banke Sirom
svijeta ¢ija je osnovna uloga da podstic¢e suradnju medu srediSnjim bankama, tezi da osigura monetarnu i financijsku
stabilnost 1 posreduje u financijskim transakcijama izmedu sredi$njih banaka. Dionice BIS banke su isklju¢ivo u
vlasnistvu sredi$njih banaka i monetarnih vlasti.

SWIFT je medunarodno udruZenje u vlasni§tvu financijskih institucija koje su njegovi ¢lanovi.

Dionicama BIS-a i SWIFT-a se ne trguje.
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Centralna banka posjeduje 1.060 obi¢nih dionica BIS banke po nominalnoj vrijednosti od 5.000 SDR po dionici,
plac¢enih u iznosu od 25% njihove nominalne vrijednosti od strane bivse Jugoslavije. U skladu sa Statutom BIS-a,
preostalih 75% nominalne vrijednosti dionica se uplacuje od strane Centralne banke po pozivu BIS-a. Centralna banka
ima pravo na dividendu po osnovi ovih dionica (biljeska 27).

Dionice SWIFT-a se sastoje od dvije obi¢ne dionice i njihova ukupna vrijednost je 10 tisu¢a KM.

Dionice BIS-a i SWIFT-a predstavljaju nekotirane vlasnicke instrumente ¢ija se fer vrijednost ne moze pouzdano
ustvrditi i stoga se evidentiraju po trosku stjecanja.

17. NOVCANICE I KOVANICE U OPTJECAJU

Promjene po osnovi novc€anica i kovanica u optjecaju tijekom izvjestajnih razdoblja su prikazane u sljedecoj tablici:

U tisu¢ama KM

2025. 2024.
Na dan 1. sijenja 7.959.215 7.565.108
Neto porast vrijednosti novéanica i kovanica u optjecaju tijekom godine 579.266 394.107
Na dan 31. prosinca 8.538.481 7.959.215

Apoenska struktura i koli¢ina nov¢anica i kovanica u optjecaju je prikazana u sljedecoj tablici:

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.

Vrijednost Vrijednost

Apoen Komada u tisuéama KM Komada  u tisuéama KM

Kovanice 0,05 115.395.314 5.770 109.898.527 5.495
Kovanice 0,10 158.996.561 15.900 149.895.239 14.990
Kovanice 0,20 117.827.165 23.565 109.885.948 21.977
Kovanice 0,50 57.624.981 28.812 53.734.646 26.867
Kovanice 1 84.406.234 84.406 79.209.267 79.209
Kovanice 2 26.012.572 52.025 23.915.604 47.831
Kovanice 5 19.377.073 96.885 17.972.643 89.863
Ukupno kovanice 307.363 286.232
Novcanice 10 17.460.266 174.603 16.767.446 167.674
Novcanice 20 14.273.617 285.472 13.284.351 265.687
Novcanice 50 28.345.479 1.417.274 27.517.579 1.375.879
Novcanice 100 54.732.599 5.473.260 49.493.662 4.949.366
Novc¢anice 200 4.402.539 880.509 4.571.881 914.377
Ukupno nov¢anice 8.231.118 7.672.983
UKUPNO 8.538.481 7.959.215
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18. DEPOZITI BANAKA

Struktura depozita banaka prikazana je u sljedecoj tablici:

U tisu¢ama KM 31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.

Depoziti rezidentnih banaka
KM 7.185.096 6.830.771
EUR 140.447 623.510
7.325.543 7.454.281
Racuni rezervi organizacijskih jedinica Centralne banke 487 1.081
Posebni depoziti rezidentnih banaka — blokirana sredstva 174 33
UKUPNO 7.326.204 7.455.395

Depoziti rezidentnih banaka sluze za ispunjavanje politike obvezne pricuve Centralne banke, za poravnanje platnih
transakcija izmedu rezidentnih banaka medusobno, kao i za transakcije rezidentnih banaka sa Centralnom bankom.
Na dan 31. prosinca 2025. godine ukupan iznos depozita rezidentnih banaka od 7.325.543 tisu¢e KM predstavlja
depozite 22 rezidentne banke (31. prosinca 2024. godine: Iznos od 7.454.281 tisu¢e KM je predstavljao depozite 22
rezidentne banke).

Depoziti rezidentnih banaka uklju¢uju obracunanu naknadu po osnovi politike obvezne pricuve u iznosu od 1.432
tisu¢e KM na dan 31. prosinca 2025. godine (31. prosinca 2024. godine: Ukljucivali su obracunanu naknadu u iznosu
od 1.286 tisuca KM).

Rezidentne banke izdvajaju i odrzavaju obveznu pricuvu u KM i EUR valuti, na ra¢unima rezervi u KM i u EUR
valuti. Obvezna pri¢uva se obracunava kao obvezna pri¢uva u KM na osnovicu u domacoj valuti i obvezna pricuva
u EUR na deviznu osnovicu primjenjujuéi jedinstvenu stopu od 10% po svim osnovicama. Odrzavanje obvezne
pricuve u EUR se vrsi izdvajanjem iznosa od 5% vrijednosti obracunane obvezne pricuve u EUR valuti na ra¢unu
rezervi u EUR, dok se iznos od 95% obracunane obvezne pri¢uve u EUR izdvaja i odrzava u KM protuvrijednosti na
racunu rezervi u KM.

Iznosi iznad obvezne pricuve su depoziti rezidentnih banaka koje one drze na svojim racunima rezervi. Vise
informacija o primijenjenim stopama naknada po osnovi instrumenta obvezne pricuve Centralne banke u izvjestajnim
razdobljima je objavljeno u biljesci 22.

19. DEPOZITI VLADE I OSTALIH JAVNIH INSTITUCIJA

Struktura depozita Vlade i ostalih javnih institucija prikazana je u sljedecoj tablici:

U tisuéama KM 31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.
Proracunski depoziti institucija BiH 603.210 756.999
Depoziti ostalih domacdih vlada i vladinih institucija 65.589 87.770
Depoziti ostalih javnih institucija 20.521 15.295
Depozitni racuni po transakcijama MMF-a 19 19

UKUPNO 689.339 860.083
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20. REZERVIRANJA

Promjene u rezerviranjima su prikazane u sljede¢im tablicama:

2025.
Neiskoristeni
U tisu¢ama KM Sudski Zivotno Otpremnine  Jubilarne godisnji
sporovi  osiguranje  uposlenim nagrade odmor  Ukupno
Na dan 1. sijecnja 1.654 8.060 1.949 802 654 13.119
Otpustanja rezerviranja (1.615) - (19) - - (1.634)
Neto povecanja u
rezerviranjima - 6.210 168 559 726 7.663
UKkupno priznano u
dobit ili gubitak (1.615) 6.210 149 559 726 6.029
Placeni iznosi - - (206) (94) (654) (954)
Na dan 31. prosinca 39 14.270 1.892 1.267 726 18.194
2024.
NeiskoriSteni
U tisu¢ama KM Sudski Zivotno Otpremnine  Jubilarne godisnji
sporovi  osiguranje  uposlenim nagrade odmor  Ukupno
Na dan 1. sijecnja 300 - 1.419 306 - 2.025
Otpustanja rezerviranja - - (18) - - (18)
Neto povecanja u
rezerviranjima 1.400 8.060 661 543 654 11.318
Ukupno priznano u
dobit ili gubitak 1.400 8.060 643 543 654 11.300
Placeni iznosi (46) - (113) 47 - (206)
Na dan 31. prosinca 1.654 8.060 1.949 802 654 13.119

Rezerviranja po osnovi primanja uposlenih

Izradu aktuarskih obracuna za formiranje rezerviranja po osnovi primanja uposlenih je izvrSio ovlaSteni aktuar i one
obuhvataju rezerviranja sa zivotno osiguranje, otpremnine uposlenim, jubilarne nagrade i neiskoriSteni godisnji
odmor. Za obracun rezerviranja po osnovi MRS-a 19 kori$tena je diskontna stopa od 3% u 2025. godini (2024.: 3%).

Sudski sporovi

Centralna banka se pojavljuje kao tuZzena strana u nekoliko sudskih procesa koji proizilaze iz njezina poslovanja.
Centralna banka je izvrsila otpustanje rezerviranja u iznosu od 1.615 tisu¢a KM po osnovi dobivenih sudskih sporova
u 2025. godini (2024.: Centralna banka je izvr$ila povecanje rezerviranja u iznosu od 1.400 tisu¢a KM).

Preuzete obveze

Na datume izvjestavanja, Centralna banka nema ugovornih obveza koje nisu priznane.
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21. OSTALE OBVEZE

Struktura ostalih obveza dana je u sljedecoj tablici:

U tisu¢ama KM 31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.
Obveze za raspodjelu dijela dobiti u proracun BiH (biljeska 31) 184.420 244307
MMF-ovi racuni broj 1 i 2 (biljeska 36) 2.106 2.271
Dobavljaci 1.502 2.471
Obracunane, a nefakturirane obveze 1.199 937
Depoziti Svjetske banke 100 191
Ostale razne financijske obveze 82 68
Ukupno ostale financijske obveze 189.409 250.245
Nefinancijske obveze po raznim osnovama 173 205
Naplaceni i odlozeni prihodi 40 42
Ukupno ostale nefinancijske obveze 213 247
UKUPNO 189.622 250.492

U 2025. godini Centralna banka je izvrsila transfer dijela neto dobiti za 2024. godinu u iznosu od 244.307 tisu¢a KM

na racun institucije zaduZene za prora¢un Bosne i Hercegovine.

22. NETO KAMATNI PRIHODI

Za godinu koja je zavrsila

U tisuéama KM 31. prosinca
2025. 2024.
Kamatni prihodi po osnovi:
Duznickih instrumenata po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (biljeska 10) 238.506 221.908
Depozita kod inozemnih banaka (biljeska 8) 115.044 227.173
Duznickih instrumenata po amortiziranom tros$ku (biljeska 12) 10.552 11.858
Posebnih prava vué¢enja u MMF-u 213 240
Ukupno 364.315 461.179
Kamatni rashodi po osnovi:
Depozita rezidentnih banaka (15.983) (14.557)
Efekata negativnih kamatnih stopa na depozite kod inozemnih banaka (8) -
Ukupno (15.991) (14.557)
Neto kamatni prihodi 348.324 446.622
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22. NETO KAMATNI PRIHODI (NASTAVAK)
Ukupni kamatni i srodni prihodi i rashodi po klasama kamatonosnih financijskih instrumenta su prikazani u sljedecoj
tablici:

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca

U tisuéama KM
2025. 2024.
1. Financijska imovina po amortiziranom troSku
Kamatni prihodi po osnovi:
Depozita kod inozemnih banaka 115.044 227.173
Duznickih instrumenata po amortiziranom troSku 10.552 11.858
Posebnih prava vuc¢enja u MMF-u 213 240
125.809 239.271
Kamatni rashodi po osnovi:
Efekata negativnih kamatnih stopa za depozite kod inozemnih banaka (8) -
®) -
Ukupno 125.801 239.271
2. Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Kamatni prihodi 238.506 221.908
Ukupno 238.506 221.908
3. Financijske obveze po amortiziranom trosku
Kamatni rashodi po osnovi depozita rezidentnih banaka (15.983) (14.557)
Ukupno (15.983) (14.557)
Neto kamatni prihodi 348.324 446.622

Osnovicu za obracun rashoda od kamata na depozite rezidentnih banaka generira ukupan iznos depozita rezidentnih
banaka na rac¢unima rezervi tijekom desetodnevnog obracunskog razdoblja, koji se sastoji od iznosa sredstava obveznih
pricuva i iznosa sredstava iznad obveznih pricuva.

Centralna banka obracunava i ispla¢uje naknadu rezidentnim bankama po utvrdenim stopama naknada na sredstva
obveznih pri¢uva u KM odnosno na sredstva obveznih pri¢uva u EUR valuti. Centralna banka primjenjuje nultu stopu
naknade na sredstva iznad obveznih pricuva rezidentnih banaka neovisno o valutnom izdvajanju i odrzavanju obveznih
pric¢uva.

Tijekom izvjestajnih razdoblja stope naknada Centralne banke iznose:

Osnovica za obracun naknade Stopa naknade Centralne banke

Sredstva obvezne pricuve

.y . ro. . 0
'Obvezna pricuva u KM na osnovicu u domacoj valuti 0,50%
|Obvezna pricuva u EUR na deviznu osnovicu 0,30%

!Sredstva iznad obvezne pricuve 0,00%
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22. NETO KAMATNI PRIHODI (NASTAVAK)

Kamatni rashodi po osnovi depozita rezidentnih banaka ukljuc¢uju rashode po osnovi sredstava obveznih pricuva u
iznosu od 15.983 tisu¢e KM za 2025. godinu (2024. godina: Kamatni rashodi po osnovi depozita rezidentnih banaka
su ukljucivali rashode po osnovi sredstava obveznih pri¢uva u iznosu od 14.557 tisu¢a KM).

Vise informacija vezano za politiku obvezne pri¢uve Centralne banke objavljeno je u biljesci 18.

Naredna tablica prikazuje iznose kamatnih prihoda na depozite kod inozemnih banaka sa analitickim prikazom
pripadajucih iznosa u ovisnosti o tipu orocenja:

Za godinu koja je zavrSila
31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Kamatni prihodi

Oroceni depoziti 112.546 189.430
Depoziti po videnju 2.498 37.743
Ukupno 115.044 227.173

23. NETO PRIHODI OD NAKNADA I PROVIZIJA

Za godinu koja je zavrsSila
31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024,
Prihodi od naknada i provizija po osnovi:

Usluga za rezidentne banke 23.167 21.589
Usluga za Vladu i druge nebankarske komitente 1.573 1.584
Ukupno 24.740 23.173
Rashodi od naknada i provizija po osnovi:

Cuvanja i ostalih rashoda za duznicke instrumente (1.850) (935)
Transakcija sa bankama u inozemstvu (38) (31)
Ostalih rashoda od naknada i provizija (17) (4)
Ukupno (1.905) 970)
Neto prihodi od naknada i provizija 22.835 22.203

Centralna banka obracunava prihode od naknada i provizija prema utvrdenim tarifama za svoje usluge (biljeska 3.9).
Prihodi od naknada i provizija za rezidentne banke se dominantno generiraju po osnovi transakcija u sustavu bruto
poravnanja u realnom vremenu i u ziro kliring sustavu. Vise informacija o funkcioniranju platnih sustava je objavljeno
u biljesci 37.

Rashodi od naknada i provizija ukljucuju i troskove po osnovi suradnje Centralne banke sa Svjetskom bankom u
okviru RAMP programa u iznosu od 1.091 tisu¢e KM za 2025. godinu (2024.: 267 tisu¢a KM).
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24. NETO REALIZIRANI DOBITCI / (GUBITCI) OD PRODAJE DUZNICKIH INSTRUMENATA PO
FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca

U tisucama KM 2025. 2024.
Realizirani dobitci 1.670 37
Realizirani gubitci (310) (6.056)
UKUPNO 1.360 (6.019)

Odgovarajuci iznosi realiziranih dobitaka po osnovi otpustanja rezerviranja za ocekivane kreditne gubitke za prodane
duzni¢ke instrumente su prikazani u biljesci 6.1.1.

25. NETO (GUBITCI) / DOBITCI OD TECAJNIH RAZLIKA

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Dobitci od tecajnih razlika 4.790 8.754
Gubitci od tecajnih razlika (16.282) (1.960)
UKUPNO (11.492) 6.794

U tekuc¢im razdobljima izvjestavanja, prikazani iznosi te¢ajnih razlika pretezno su rezultat promjena tec¢ajnih razlika
po osnovi sredstava deviznih pricuva Centralne banke u USD valuti, a koja su najve¢im dijelom povjerena na
upravljanje vanjskom portfelj menadzeru. U 2025. godini USD valuta je pretezno deprecirala u odnosu na KM (2024.:
USD valuta je pretezno aprecirala u odnosu na KM).

Naredna tablica daje analiticki prikaz tecajnih razlika za potrebe raspodjele godisnje neto dobiti Centralne banke:

Za godinu koja je zavrSila
31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024,
Nerealizirani dobitci od tecajnih razlika 4.435 6.378
Nerealizirani (gubitci) od te¢ajnih razlika (16.247) (1.750)
Neto nerealizirani (gubitci) / dobitci od te¢ajnih razlika (11.812) 4.628
Realizirani dobitci od tecajnih razlika 355 2.376
Realizirani (gubitci) od tecajnih razlika (35) (210)
Neto realizirani dobitci od te¢ajnih razlika 320 2.166
UKUPNO (11.492) 6.794

Vise informacija o utvrdivanju ovakvog prikaza je objavljeno u biljesci 2.4.1., biljesci 2.4.2. i biljesci 31.
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26. NETO UMANJENJA VRIJEDNOSTI NA FINANCIJSKU IMOVINU

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Neto (povecanja) po osnovi umanjenja vrijednosti na
depozite kod inozemnih banaka (171) (674)

Neto (poveéanja) / otpustanja po osnovi umanjenja vrijednosti na

posebna prava vucenja u MMF-u - -
Neto (poveéanja) po osnovi rezerviranja za oc¢ekivane kreditne gubitke na

duznicke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (270) (1.647)
Neto otpustanja / (povecanja) po osnovi umanjenja vrijednosti na duznicke

instrumente po amortiziranom trosku 23 (161)
Neto (povecanja) / otpustanja po osnovi umanjenja vrijednosti na

ostalu financijsku imovinu - -

UKUPNO (418) (2.482)

Vise informacija o iznosima ukupnih dobitaka i gubitaka po osnovi otpuStanja i povec¢anja ocekivanih kreditnih
gubitaka u izvjestajnim razdobljima je objavljeno u biljesci 6.1.1.

27. OSTALI PRIHODI

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024,
Prihodi od otpustanja rezerviranja po osnovi

dobivenih sudskih sporova (biljeska 20) 1.615 -
Prihod od dividende po osnovi dionica BIS-a (biljeska 16) 920 940
Neto efekti uskladivanja vrijednosti numizmatickih zbirki 885 289
Ostali razni prihodi 74 124
UKUPNO 3.494 1.353

Tijekom 2025. godine Centralna banka je primila dividendu po osnovi dionica BIS-a u iznosu od 920 tisuéa KM
(2024.: 940 tisuc¢a KM).

28. TROSKOVI OSOBLJA

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Place 15.856 15.666
Doprinosi i druge naknade na place 8.676 8.729
Ostala primanja uposlenih 4.219 3.229
Doprinosi i druge naknade na ostala primanja uposlenih 1.139 732
Ukupno 29.890 28.356
Neto povecanja u rezerviranjima po osnovi MRS-a 19 (biljeska 20) 7.644 9.900

UKUPNO 37.534 38.256
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28. TROSKOVI OSOBLJA (NASTAVAK)

Troskovi osoblja ukljucuju 5.544 tisu¢e KM (2024.: 5.378 tisu¢a KM) obveznih doprinosa za mirovinsko osiguranje
placenih javnim zavodima za mirovinsko osiguranje u BiH. Doprinosi se ratunaju kao postotak bruto place.

Ostala primanja uposlenih uglavnom ¢ine troskovi po osnovi naknada za topli obrok, prijevoz i regres.

Prosjecan broj uposlenih iznosi 361 za 2025. godinu (2024.: 357).

Vise informacija o pretpostavkama koje su koriStene u obra¢unu rezerviranja po osnovi MRS-a 19 je objavljeno u
biljesci 20.

29. ADMINISTRATIVNI I OSTALI OPERATIVNI TROSKOVI

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Troskovi odrzavanja platnih sustava 1.889 1.825
Rezijski troskovi 1.282 1.017
Troskovi IT infrastrukture 1.260 1.078
Troskovi pristupa zvani¢nim servisima 1.009 831
Troskovi odrzavanja dugoro¢ne imovine 667 601
Ostali administrativni i operativni troskovi 3451 4.372
UKUPNO 9.558 9.724

30. TROSKOVI PROIZVODNJE NOVCANICA I KOVANICA

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Troskovi proizvodnje i dizajna nov¢anica 2.808 2.764
Troskovi proizvodnje i dizajna kovanica 2.565 2.508
UKUPNO 5.373 5.272

31. RASPODJELA GODISNJE NETO DOBITI

Raspodjela godisnje neto dobiti Centralne banke vrsi se u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, pri ¢emu Centralna
banka primjenjuje zakonska pravila raspodjele godisnje neto dobiti kako je objavljeno u biljesci 2.4.2.

Naredna tablica prikazuje iznose neto dobiti za raspodjelu na koju se primjenjuju zakonska pravila za raspodjelu u
generalne pricuve odnosno u prora¢un BiH:

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca

U tisucama KM 2025. 2024.
Neto dobit za godinu 307.367 412.600
Neto nerealizirani dobitci od tecajnih razlika (-) - (4.628)

NETO DOBIT ZA RASPODJELU 307.367 407.972
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31. RASPODJELA GODISNJE NETO DOBITI (NASTAVAK)

Kako je objavljeno u biljesci 25, Centralna banka je ostvarila neto nerealizirane gubitke od tecajnih razlika u iznosu
od 11.812 tisu¢a KM u 2025. godini (2024.: Neto nerealizirani dobitci od tecajnih razlika u iznosu od 4.628 tisuca
KM). Neto dobit za 2025. godinu u iznosu od 307.367 tisu¢a KM ujedno predstavlja i iznos neto dobiti za raspodjelu
(2024.: Neto dobit za raspodjelu je iznosila 407.972 tisu¢e KM, nakon odbijanja iznosa neto nerealiziranih dobitaka
od tecajnih razlika od ukupne godisnje neto dobiti i njihovog prijenosa na zakonski propisanu rezervu).

Odredbama Zakona o Centralnoj banci definirani su kriteriji raspodjele neto dobiti utvrdene na ovakav nacin, po
kojima Centralna banka usmjerava 60% neto dobiti za raspodjelu na racun institucije zaduzene za proracun BiH, a
40% neto dobiti u generalne pricuve (zadrzanu dobit) Centralne banke, ukoliko zadovolji kriterij da odnos pocetnog
kapitala i generalnih pricuva (zadrzane dobiti) bude jednak 5,000% ukupnog iznosa monetarne pasive.

Naredna tablica prikazuje poStovanje ovog kriterija prije raspodjele neto dobiti:

31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2025. 2024.
Monetarna pasiva 16.554.024 16.274.693
Pocetni kapital i generalne pri¢uve (zadrzana dobit) 976.606 812.941
ODNOS PRIJE RASPODJELE 5,900% 4,995%

Odnos pocetnog kapitala i generalnih pricuva (zadrzane dobiti) u odnosu na monetarnu pasivu, a prije raspodjele
neto dobiti u 2025. godini iznosi 5,900% ¢ime je zadovoljen zakonski propisan kriterij za raspodjelu (2024.: 4,955%).
U 2024. godini Centralna banka je prvo izvrSila raspodjelu dijela neto dobiti u generalne pricuve (zadrzanu dobit)
radi ispunjenja zakonski propisanog kriterija §to je prikazano narednom tablicom:

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Prva raspodjela dobiti u generalne pricuve - 794
Pocetni kapital i generalne pricuve nakon prve raspodjele 976.606 813.735
ODNOS PRIJE RASPODJELE/NAKON PRVE RASPODJELE 5,900% 5,000%

Naredna tablica prikazuje raspodjelu neto dobiti, nakon ispunjenja zakonski propisanog kriterija:

Za godinu koja je zavrSila
31. prosinca

U tisu¢ama KM 2025. 2024.
Raspodjela dobiti u prora¢un BiH 60% 184.420 244.307
Raspodjela dobiti u generalne pricuve 40% 122.947 162.871

UKUPNO 307.367 407.178
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31. RASPODJELA GODISNJE NETO DOBITI (NASTAVAK)

Ukupna raspodjela neto dobiti je prikazana sljede¢om tablicom:

U tisu¢ama KM

Raspodjela dobiti u proracun BiH

Raspodjela dobiti u generalne pricuve (zadrzanu dobit)
Prijenos neto nerealiziranih dobitaka u rezerve za
nerealizirane tecajne razlike

UKUPNO

Za godinu koja je zavrSila

31. prosinca

2025. 2024.
184.420 244.307
122.947 163.665

- 4.628
307.367 412.600

Naredna tablica prikazuje poStovanje zakonski propisanog kriterija nakon raspodjele godisnje neto dobiti:

U tisu¢ama KM

Monetarna pasiva
Pocetni kapital i generalne pricuve (zadrzana dobit)

ODNOS NAKON RASPODJELE
32. KAPITAL

Struktura kapitala je prikazana u sljedeéoj tablici:

U tisu¢ama KM
Pocetni kapital

Rezerve fer vrijednosti za duznicke i vlasni¢ke instrumente
Rezerve fer vrijednosti za monetarno zlato

Rezerve za nerealizirane teCajne razlike

Ostale pric¢uve

Generalne pric¢uve (zadrzana dobit)

Ukupno pricuve

UKUPNO

Pocetni kapital

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024.
16.554.024 16.274.693
1.099.553 976.606
6,642% 6,001%

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024.
25.000 25.000
20.731 45.354

389.752 140.295

4.628 4.628

31.300 31.300
1.074.553 951.606
1.520.964 1.173.183
1.545.964 1.198.183

Pocetni kapital predstavlja nominalni kapital koji je prema Zakonu o Centralnoj banci uplacen 12. lipnja 1998. godine.

Rezerve fer vrijednosti

Rezerve fer vrijednosti se odnose na:

e Rezerve fer vrijednosti za duznicke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i
predstavljaju kumulirane nerealizirane dobitke i gubitke koji nastaju zbog promjena trziSne vrijednosti ovih
financijskih instrumenata tijekom njihovog drzanja. Rezerve fer vrijednosti ukljucuju i rezerviranja za ocekivane
kreditne gubitke za duzni¢ke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Vise
informacija o iznosima i promjenama na ovim rezerviranjima je objavljeno u biljesci 6.1.1.
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32. KAPITAL (NASTAVAK)

e Rezerve fer vrijednosti za monetarno zlato predstavljaju kumulirane nerealizirane dobitke i gubitke koji nastaju
zbog promjena trzi$ne vrijednosti monetarnog zlata tijekom njegovog drzanja.

Rezerve za nerealizirane tecajne razlike

Rezerve za nerealizirane tecajne razlike odnose se na neto nerealizirane dobitke ostvarene po osnovi tecajnih razlika
koje su formirane u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci. Koristenje ovih rezervi je moguce iskljucivo u situaciji
propisanoj Zakonom o Centralnoj banci, kako je objavljeno u biljesci 2.4.2.

Ostale pricuve
Ostale pri¢uve se odnose na:

e Pricuve od donacija u iznosu od 3.497 tisu¢a KM po osnovi nov¢anih donacija primljenih od Vijeca ministara
Bosne i Hercegovine 12. lipnja 1998. godine. Status ovih pricuva je reguliran Odlukom Upravnog vijeca Centralne
banke uz odobrenje PredsjedniStva Bosne i Hercegovine. Pravo raspolaganja pricuvama od donacija je u nadleznosti
Upravnog vijeé¢a Centralne banke.

e Sredstva primljena u skladu sa Sporazumom o sukcesiji bivse Jugoslavije u iznosu od 27.803 tisu¢e KM i odnose
se na dionice BIS-a (pogledati biljesku 16).

Generalne pricuve (zadrzana dobit)

Generalne pri¢uve (zadrzana dobit) ¢ini akumulirana nedistribuirana dobit Centralne banke od pocetka njezina rada,
11. kolovoza 1997. godine. Status generalnih pricuva (zadrzane dobiti) je u nadleZnosti Upravnog vije¢a Centralne
banke. Generalne pri¢uve (zadrzana dobit) se primarno koriste za alociranje godi$nje neto dobiti ili pokri¢e godisnjeg
neto gubitka Centralne banke, kako je propisano Zakonom o Centralnoj banci.

Na dan 31. prosinca 2025. godine doslo je do rasta kapitala u odnosu na dan 31. prosinca 2024. godine. Rast kapitala
primarno je ostvaren dijelom godiSnje neto dobiti koja je rasporedena u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci kao i
pozitivnim neto promjenama fer vrijednosti za monetarno zlato.

33. NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

Za potrebe Izvjesc¢a o nov€anim tokovima, novac i nov€ani ekvivalenti se sastoje od:

31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2025. 2024.
Depoziti u stranoj valuti sa rokom dospijec¢a do tri mjeseca
ili krace, od datuma stjecanja (biljeska &) 4.383.527 3.575.469
Depoziti u stranoj valuti po videnju (biljeska 8) 544.809 1.547.796
Gotovina u stranim valutama (biljeska 7) 557.531 525.980
Posebna prava vuc¢enja u MMF-u (biljeska 9) 6.346 4.771
Ziro raduni (biljeska 13) 487 1.081
Ukupno 5.492.700 5.655.097
Umanjenje vrijednosti (2.249) (1.883)
UKUPNO 5.490.451 5.653.214

Promjene u o¢ekivanim kreditnim gubitcima na novac i novéane ekvivalente su dane u nastavku:

U tisuéama KM 2025. 2024.
Na dan 1. sijecnja 1.883 1.486
Depoziti u stranoj valuti sa rokom dospijeca do tri mjeseca ili krace,

od datuma stjecanja 499 320
Depoziti u stranoj valuti po videnju (133) 77

Na dan 31. prosinca 2.249 1.883
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34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM OSOBAMA

Centralna banka u okviru svog redovitog poslovanja stupa u transakcije sa povezanim osobama. Imajuéi u vidu da je
Centralna banka osnovana aktom Parlamentarne skupStine Bosne i Hercegovine, a da je pocetni kapital upla¢en u
skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, transakcije koje se odvijaju u okviru redovitih operacija Centralne banke sa
drzavom i institucijama BiH predstavljaju transakcije sa povezanim osobama. U skladu sa Zakonom o Centralnoj
banci, Centralna banka djeluje kao agent drzave i drugih institucija BiH. Centralna banka prima depozite od drzave i
drugih javnih agencija koje je odredilo Predsjedni$tvo BiH i djeluje striktno u ime i po nalogu deponenta.

Transakcije sa drzavom i institucijama BiH prikazane su u slijede¢im tablicama:

U tisu¢éama KM

Na dan
31. prosinca 2025. godine

Ministarstvo Uprava za Agencija za
financija i neizravno osiguranje
trezora BiH oporezivanje BiH depozita BiH Ukupno
IMOVINA
Ostala imovina 41 2 - 43
UKUPNO 41 2 - 43
OBVEZE
Depoziti deponenata 517.295 97.412 37 614.744
Obveze za raspodjelu dijela
dobiti u prora¢un BiH 184.420 - - 184.420
Ostale obveze - - - -
UKUPNO 701.715 97.412 37 799.164
U tisuéama KM
Na dan
31. prosinca 2024. godine
Ministarstvo Uprava za Agencija za
financija i neizravno osiguranje
trezora BiH oporezivanje BiH depozita BiH Ukupno
IMOVINA
Ostala imovina 37 3 - 40
UKUPNO 37 3 - 40
OBVEZE
Depoziti deponenata 484.581 290.341 1.353 776.275
Obveze za raspodjelu dijela
dobiti u prora¢un BiH 244.307 - - 244.307
Ostale obveze - 9 - 9
UKUPNO 728.888 290.350 1.353 1.020.591
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Biljeske uz financijska izvjes¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM OSOBAMA (NASTAVAK)

Ostvareni prihodi sa drzavom i institucijama BiH su prikazani u sljedecoj tablici:

Za godinu koja je zavrSila
31. prosinca

U tisuéama KM

2025. 2024.
Prihodi od naknada i provizija
Ministarstvo financija i trezora BiH 100 98
Uprava za neizravno oporezivanje BiH 29 43
Agencija za osiguranje depozita BiH 3 3
UKUPNO 132 144

U obavljanju funkcija bankara, depozitara i fiskalnog agenta propisanih Zakonom o Centralnoj banci, Centralna banka
takoder vodi odgovarajuée racunovodstvene evidencije i izvrSava transakcije za drzavu i institucije BiH koji se vode
u poslovnim knjigama Centralne banke izvanbilanéno. Vise informacija o ovim izvanbilan¢nim evidencijama
prikazano je u biljeskama 35 i 36.

Naknade klju¢nim ¢lanovima upravljacke strukture

U skladu sa MRS-om 24, povezanim osobama se smatraju ¢lanovi kljuénog rukovodstva, bliski ¢lanovi obitelji
¢lanova kljuénog rukovodstva i drustva pod kontrolom, zajedni¢kom kontrolom ili zna¢ajnim utjecajem clanova
kljuénog rukovodstva i bliskih ¢lanova njihovih obitelji.

Ukupne naknade ¢lanovima klju¢nog rukovodstva u 2025. godini iznose 1.449 tisu¢a KM, od ¢ega se 925 tisuca KM
odnosi na place i ostale naknade, a 524 tisu¢e KM na poreze i doprinose (u 2024. godini ukupan iznos od 1.504 tisuce
KM odnosio se na plaée i ostale naknade u iznosu od 940 tisuc¢a KM, a 564 tisu¢e KM na poreze i doprinose).
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Biljeske uz financijska izvjes¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.
3s. IZVANBILANCNI DEPOZITI

Centralna banka vodi odredene racune u stranim valutama vezane uz sporazume izmedu vlada BiH i inozemnih vlada
i financijskih organizacija i institucija. Kako ovi racuni nisu niti imovina niti obveze Centralne banke, oni nisu
ukljuceni u izvjesce o financijskom polozaju Centralne banke.

Izvanbilanéni depoziti sadrze devizne racune vlada i vladinih institucija BiH i javnih agencija, za koje Centralna
banka djeluje kao agent, kao i devizne racune rezidentnih banaka.

Izvanbilancni depoziti se sastoje od:

31. prosinca  31. prosinca

U tisuéama KM 2025. 2024.
Depoziti Vije¢a ministara BiH za proracun institucija BiH 323.021 316.379
Depoziti Vije¢a ministara BiH za servisiranje inozemnog duga BiH 9.612 10.462
Ostali depoziti Vije¢a ministara BiH 307 392
Depoziti Vije¢a ministara BiH na osnovi sukcesije 49 53
Ukupno 332.989 327.286
Sredstva Agencije za osiguranje depozita BiH 1.720 2.042
Ukupno 1.720 2.042

Proracunski depoziti entitetskih vlada-Federacija BiH -

Ukupno - 1
Depozitni racuni rezidentnih banaka 92.722 19.315
Ukupno 92.722 19.315
UKUPNO 427.431 348.644

Ministarstvo financija i trezora BiH je institucija koja djeluje u ime Vijeca ministara BiH i drzave u upravljanju i
koordiniranju depozitima kako je prikazano u tablici. Na dan 31. prosinca 2025. godine ova sredstva ukupno iznose
332.989 tisu¢a KM (2024.: 327.286 tisu¢a KM).

Investicije rezidenata vezane za vrijednosne papire

Centralna banka je omoguc¢ila Agenciji za osiguranje depozita BiH da investira u vrijednosne papire otvaraju¢i racun
(gotovinski racun 1 racun za ¢uvanje vrijednosnih papira) koji glasi na Centralnu banku. Sve transakcije na ovom
racunu odvijaju se izmedu Agencije za osiguranje depozita BiH i njezina Asset Managera. Centralna banka za
navedeni racun ne obracunava kamatu.

36. CLANSTVO BIH U MMF-u

U skladu sa potpisanim sporazumima izmedu BiH i MMF-a, Centralna banka je odredena za fiskalnog agenta i
depozitara za ¢lanstvo BiH u MMF-u. Uloga Centralne banke kao fiskalnog agenta je specificna zbog aranzmana
valutnog odbora. Obavljajuci funkciju fiskalnog agenta u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci i Zakonom o
zaduzivanju, dugu i garancijama Bosne i Hercegovine, Centralna banka ni na koji nacin nije obvezna placati bilo koji
dug BiH niti joj se moze pripisati placanje takvog duga niti se njezine devizne pricuve na bilo koji nacin mogu smatrati
garancijom za placanje takvog duga. Centralna banka djeluje u ime Bosne i Hercegovine u njezinim odnosima sa
MMF-om, ali nema nikakvu odgovornost za sredstva i obveze vezane uz ¢lanstvo.
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36.  CLANSTVO BIH U MMF-u (NASTAVAK)

Centralna banka drzi racun posebnih prava vucenja u MMF-u, MMF-ov rac¢un broj 1 i MMF-ov racun broj 2 u
izvjes¢u o financijskom polozaju. Centralna banka takoder osigurava usluge ¢uvanja vrijednosnih papira Bosne i
Hercegovine izdanih za pokri¢e ¢lanstva u MMF-u i za reotkup obveza, a koji su evidentirani u izvanbilanc¢noj
evidenciji.

Posebna prava vucenja u MMF-u su sredstva po videnju denominirana u SDR-u na ra¢unu otvorenom kod MMF-a

za Bosnu i Hercegovinu. Centralna banka drzi posebna prava vucenja kao dio svoje funkcije upravljanja deviznim
pricuvama. Ova sredstva su kamatonosna za Centralnu banku.

MMF-ov racun broj 1 je racun MMF-a u Centralnoj banci koji se koristi za transakcije sa MMF-om vezane za
koristenje i otplatu MMF-ovih kredita. MMF-ov racun broj 2 je ratun MMF-a u Centralnoj banci koji koristi MMF
za racune 1 administrativne isplate u KM na teritoriji Bosne i Hercegovine. Ovi racuni su dio obveza Centralne banke
1 iskazani su u KM.

Kvota je specifi¢na vrsta imovine koja predstavlja uplatu za ¢lanstvo BiH u MMF-u i koja je denominirana u SDR-
u. Kvota predstavlja glasacko pravo BiH u MMF-u, ogranicenja za pristup financijskim izvorima MMF-a i udio BiH
u alociranju SDR-a, koja su obracunska jedinica MMFa.

Vrijednosne papire izdaje Ministarstvo financija i trezora BiH i one se zamjenjuju za KM. Ovi vrijednosni papiri su
unov¢ivi na zahtjev MMF-a.

Alociranje SDR-a je takoder kamatonosno. Ministarstvo financija i trezora BiH pla¢a kamatu na alociranje posebnih
prava vucenja.

Racun vrijednosnih papira, MMF-ov racun broj 1 i MMF-ov racun broj 2 predmetom su valutnog uskladivanja uvijek
kada se valuta koristi u financijskim transakcijama izmedu MMF-a i BiH. Najmanje jednom godisnje, na kraju MMF-
ove financijske godine (30. travnja), sva drzanja valuta u MMF-u se ponovo vrednuju po vazeéem tecaju SDR-a. Ove
vrijednosne prilagodbe ukljucene su u prikazanim stanjima racuna.

Centralna banka koristi neto metodu u prikazivanju financijske pozicije BiH u MMF-u, kako je prikazano narednom
tablicom:

U tisu¢ama KM

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.

Kvota 603.460 650.858
Posebna prava vucenja u MMF-u 6.346 4.771
UKUPNO IMOVINA 609.806 655.629
MMF-ov racun br. 1 1.509 1.627
MMF-ov ra¢un br. 2 597 644
Vrijednosni papiri 685.295 953.711
Alociranje SDR 944.485 1.018.667
Obracunana kamata na alociranje SDR 4.304 5.663
Racuni plativih troskova 467 2.004
UKUPNO OBVEZE 1.636.657 1.982.316
NETO POZICIJA BiH U MMF-u 1.026.851 1.326.687

Kvota BiH u MMF-u iznosi 265.200 tisu¢a SDR na datume izvjestavanja. Kvota ne donosi kamatu.
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37. DOMACI PLATNI SUSTAV I SUSTAV ZA PORAVNANJA

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, Centralna banka je uspostavila sustave preko kojih se obavljaju
medubankarska pla¢anja u KM u BiH.

Sustavi medubankarskog kliringa i poravnanja su od sijecnja 2001. godine organizirani kroz dva platna sustava ¢iji
je vlasnik i1 kojima upravlja Centralna banka. To su: sustav bruto poravnanja u realnom vremenu (,,BPRV®) i
zirokliring sustav (,,ZK*).

BPRV sustav je sustav preko kojeg se vrSi poravnanje platnih naloga u realnom vremenu, a preko racuna za
poravnanje koje sudionici imaju otvorene kod Centralne banke. Sudionici u sustavu su banke koje imaju odobrenje
za obavljanje poslova platnog prometa i Centralna banka. Poravnanje se smatra kona¢nim i neopozivim u trenutku
kada je racun za poravnanje banke nalogodavca zaduzen, te za isti iznos odobren raun za poravnanje banke
primatelja u BPRV. Kroz sustav se izvrSavaju transakcije iznad 10 tisu¢ca KM, a za niZe iznose je opcionalno
koristenje. U tijeku 2025. godine je zapoceo proces migriranja sustava sa MT FIN na MX format poruka, kao dio
sveobuhvatnog moderniziranja platne infrastrukture preko koje se obavljaju medubankarska placanja u BiH.

7K sustav je sustav medubankarskog kliringa (bilateralni i multilateralni) za transakcije u iznosu manjem ili jednakom
10 tisuéa KM. Poravnanje neto pozicija sudionika ZK sustava se vri preko raduna za poravnanje u BPRV, kao i
poravnanje transakcija pravnih osoba koje su u funkciji obracunskih agenata kao §to su npr. operatori karticnog
poslovanja. Sudionici u sustavu su banke koje imaju odobrenje za obavljanje poslova platnog prometa, a koje su
sudionici u sustavu BPRV, kao i Centralna banka. Sustav je uskladen sa standardom SEPA-e, tj. ISO 20022. Kliring
platnih naloga svih sudionika ZK sustava izvriava se utvrdivanjem neto pozicije svakog pojedinaénog sudionika kao
rezultat obracuna svih potrazivanja i dugovanja sudionika za svaki klirinski ciklus.

U tijeku 2025. godine su otpocele aktivnosti uvodenja TIPS Clone sustava za instant placanja. TIPS Clone je sustav
za instant placanja, na kojem Centralna banka intenzivno radi zajedno sa SrediSnjom bankom Italije. Cilj je da
placanja po principu 24/7/365 postaju svakodnevnica. TIPS Clone platforma tehnicki je uskladena s TIPS platformom

.....

infrastrukture BiH s platnim sustavima Europske unije.

Navedene aktivnosti moderniziranja platne infrastrukture imaju za cilj dodano osnazivanje otpornosti platnih sustava
Centralne banke, te nastavak uskladivanja s medunarodnim standardima.

Kreditni rizik

Svaki sudionik platnih sustava je duzan imati osigurana sredstva na racunu za poravnanje prije poravnanja platnih
naloga u BPRV.

U skladu sa ulogom Centralne banke, a kako je definirano Zakonom o Centralnoj banci, Centralnoj banci nije
dozvoljeno kreditirati sudionike BPRV i1 ZK sustava s ciljem osiguranja likvidnosti u sustavu na bilo koji nacin.

Operativni rizik

U cilju minimiziranja operativnog rizika nesmetanog funkcioniranja platnih sustava, izdana su Operativna pravila za
BPRV i ZK sustave, kao prate¢e Odluke koje odreduju minimalne standarde sigurnosti za funkcioniranje sustava.

Vazeéi sigurnosni ciljevi, politike i procedure imaju svrhu da osiguraju sigurnosne mjere i obiljezja. Sustavi i mreze
funkcioniraju u skladu sa uspostavljenim ciljevima i politikama. Sigurnosni ciljevi i politike se periodi¢no
pregledavaju. Od svakog sudionika se takoder zahtijeva da posjeduje odredene sigurnosne mjere i kontrole za
izvrSavanje placanja.
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37. DOMACI PLATNI SUSTAV I SUSTAV ZA PORAVNANJA (NASTAVAK)
Centralna banka je definirala sljedeée procedure za poravnanja u sluc¢aju nepredvidenih situacija:

¢ Planovi i mjere za nepredvidene situacije: u sluc¢aju prekida u redovitom funkcioniranju platnog sustava i sustava
za poravnanje ili nekog drugog nepredvidenog dogadaja, Centralna banka je definirala mjere za nepredvidene
situacije kako bi osigurala kontinuitet u funkcioniranju pouzdanih, ispravnih i zakonitih platnih transakcija u
platnom sustavu i sustavu za poravnanje.

e Rezervni sustav na primarnoj lokaciji i DR lokacija: Centralna banka je osim primarne lokacije za platne
sustave, na kojoj postoje redudantni sustavi (u slu¢aju pada jednog, prelazi se na drugi sustav na primarnoj lokaciji),
uspostavila i funkcionalan DR (Disaster Recovery) sustav na lokaciji Glavne banke Republike Srpske Centralne
banke u Banjoj Luci.

Nadgledanje i razvoj platnih sustava

Centralna banka primjenjujuci principe i odgovornosti definirane ,,Principima za infrastrukturu financijskog trzista‘“
koje je donio Odbor za platni sustav i sustav poravnanja BIS-a (CPSS) i Medunarodna organizacija komisija za
vrijednosne papire (IOSCO) vrsi konstantan monitoring i periodi¢nu procjenu funkcioniranja platnih sustava u
odnosu na usvojene principe. Aktivnostima procjene uskladenosti platnih sustava, te monitoringom sustava se
podsti¢e sigurnost i efikasnost funkcioniranja platnih sustava i nesmetano obavljanje medubankarskog platnog
prometa u BiH, te na taj nacin Centralna banka izravno potpomaZze odrzavanje financijske stabilnosti u BiH.

Takoder, Centralna banka kroz razvojnu funkciju platnih sustava aktivno ucestvuje u pripremnim i fazama
implementiranja koje se odnose na inovacije u platnim sustavima i analizira njihov utjecaj na ekonomiju BiH, te
utjecaj na ciljeve javne politike sigurnih i efikasnih platnih sustava.

38. DOGADAJI POSLIJE DATUMA IZVJESTAVANJA

Guvernerka Centralne banke, uz prethodno odobrenje Upravnog vijeéa, imenovala je mr. Tomislava Ivankovica za
viceguvernera Centralne banke na mandatno razdoblje od Cetiri godine, poCevsi od 1. sijenja 2026. godine.

Guvernerka Centralne banke, uz prethodno odobrenje Upravnog vije¢a, imenovala je mr. Marka Vidakovic¢a za
viceguvernera Centralne banke na mandatno razdoblje od cetiri godine, pocevsi od 20. ozujka 2026. godine.

Nakon isteka roka za predaju vanoptjecajnih novcanica od strane rezidentnih banaka odnosno na dan 20. sijecnja
2026. godine, Centralna banka je izvrSila obracun vanoptjecajnih nepovucenih novc€anica apoena 10, 20, 50 i 100
konvertibilnih maraka pustenih u optjecaj u razdoblju od 1998. do 2009. godine, a koje su prestale biti zakonito
sredstvo plac¢anja od 1. sijecnja 2025. godine. Po toj osnovi je evidentiran prihod po osnovi emisione dobiti u iznosu
od 85.233 tisu¢e KM. Vanoptjecajne novcanice koje se preuzimaju nakon ovog roka, evidentiraju se kao trosak po
osnovi korekcije emisione dobiti Centralne banke.

Osim gore navedenog, u razdoblju izmedu 31. prosinca 2025. godine i datuma odobrenja ovih financijskih izvjesca
nije bilo dogadaja koji bi zahtijevali uskladivanje ili koji su znac¢ajni, ali ne zahtijevaju uskladivanje.
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TO1: Glavni ekonomski pokazatelji

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025*

Nominalni BDP BiH, (u milijunima KM)"

M 32419 33933  35.607 37.076  36.235 40.862 46.544 51973  55.091 57.680
tekuce cijene

Realni BDP (stopa rasta u %)" 3,0 4,0 3,2 2,3 -2,5 74 5,6 3,8 2,6 2,0
Stopa rasta indeksa potrosackih cijena
(CP)uBiH?
Prosjec¢na godisnja stopa rasta CPI -11 1,2 1,4 0,6 -1,0 2,0 14,0 6,1 1,7 4,0
Godisnja stopa rasta CPI za prosinac -0,3 0,7 1,6 0,3 -1,6 6,4 14,7 2,2 2,2 4,1
Budzet sektora opce viade®
Prihodi 394 39,7 40,4 40,5 39,8 393 39,1 39,1 40,7 o
Rashodi? 38,2 37,3 38,3 38,7 44,8 39,6 39,5 40,2 42,5 -
Saldo 1,1 24 21 1,8 -5,0 -0,3 -04 1,2 -1,8 -
Novaci kredit
Novac u Sirem smislu (M2) 62,3 65,2 679 71,0 78,0 771 714 68,9 69,5 74,4
Krediti nevladinim sektorima 50,1 51,4 51,8 53,1 529 48,7 45 43,1 441 47,1

Platna bilanca

Bruto devizne rezerve

U milijunima KM 9.531 10.557 11.623 12.597 13.868 16.348 16.066 16.290 17.641 18.214
U milijunima USD 5.391 6.083 7.012 7.210 8.079 9.885 8.637 9.005 9.760  10.494
U mjesecima uvoza robe i usluga 72 Al 73 78 10,0 93 6,8 7,0 73 9,6
Bilanca tekuceg racuna

U milijunima KM -1.424 -1.520 -1.094 -927 -980 -577 -2.000 -1.067 -1.860 =
U milijunima USD -805 -876 -660 -531 -571 -349 -1.075 -590 -1.029 -
U postocima BDP-a -4.4 -4,5 -3,1 -2,5 -2,7 -1,4 -4,3 -2,1 -3,4 -

Bilanca robne razmjene

U milijunima KM -7.089 -7.417 -7.521 -7963  -6.268 -7170  -10183  -10.259  -11.652 =
U milijunima USD -4.010 -4.274  -4.538  -4.558 -3.651 -4.335 -5.474 -5.671 -6.446 -
U postocima BDP-a 219 219 21,1 21,5 -17,3 -17,5 -21,9 -19,7 211 =

Vanjski dug sektora vlade**

U milijunima KM 8.872 8.147 8.198 8.140 8.726 9.435 9.474 8.867 9.112 9.475
U milijunima USD 4.782 4.996 4.801 4.657 5.479 5.468 5.167 5.010 4.866 5.696
U postocima BDP-a 274 24,0 23,0 22,0 24,1 23,1 20,4 17,1 16,5 16,4
Servisiranje vanjskog duga sektora vlade®

U milijunima KM 723 983 955 794 741 773 802 1.255 1.333 1.094
U milijunima USD 409 567 576 454 432 467 431 694 737 631
U postocima izvoza robe i usluga 6,7 77 6,7 5,5 6,2 4,6 3,6 57 6,1 47

Napomena:

1) Izvor: Agencija za statistiku BiH, Bruto domaci proizvod prema rashodnom pristupu, vanredno saopstenje, prosinac 2025.
2) Izvor: Agencija za statistiku BiH
3) Izvor: Centralna banka BiH
4) Rashodi ukljucuju i neto nabavu stalnih sredstava.
5) Izvor: Ministarstvo financija i trezora BiH
*BDP za 2025. godinu je procjena CBBiH, te se koristi kao preliminarni podatak, do objavljivanja sluzbenog BDP-a od strane Agencije za statistiku BiH.
**Podaci ukljucuju direktan vanjski dug JP Autoputevi RS i direktan vanjski dug Brcko Distrikta.

- Podaci nisu dostupni



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T02: Bruto domaci proizvod Bosne i Hercegovine (tekuce cijene)

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021, 2022. 2023. 2024. 2025

Nominalni BDP,

e 32.419 33.933 35.607 37.076 36.235 40.862 46.544 51.973 55.091 57.680
(u milijunima KM)

Nominalni BDP

e 18.336 19.552 21.482 21.220 21.109 24.707 25.022 28.729 30.479 33.251
(u milijunima USD)

HIDIP [p SE e T 9234 9684 10185 10621 10427  11.834 13554 15188 16146  16.950

(uKM)
?UDSS’?)C; stanovniku BiH 5223 5580 6145 6079  6.074 7.155 7286 8395 8933 9771
Godisnji rast realnog BDP 30 40 32 23 25 74 56 38 26 20

(u%)

Broj stanovnika 3511 3504 3496 3491 3475 3453 3434 3422 3412 3403
(u tisu¢ama)”
Prosjecni godisnji tecaj

KM/USD 1,768 1,735 1,657 1,747 1,717 1,654 1,860 1,809 1,808 1,735

Izvor:

Agencija za statistiku BiH, Bruto domaci proizvod prema rashodnom pristupu, vanredno saopstenje, prosinac 2025. Podatak o prosjecnom godisnjem tecaju BAM/
USD izvor je CBBIH.

1) Procjena broja stanovnika za 2025. godinu ukljucuje dostupne podatke o prirodnom prirastu sa krajem prosinca 2025. godine; Izvor: Agencija za statistiku BiH

*BDP za 2025. godinu je procjena CBBiH, te se koristi kao preliminarni podatak, do objavljivanja sluzbenog BDP-a od strane Agencije za statistiku BiH.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T03: Struktura indeksa industrijske proizvodnje BiH

Godina Mjesec Ukupno Rudarstvo "Pif(;zi\r/i?:.!(a Opskrba;l:ﬁlét;:éir:grgoemnergijom,
2016. 104,4 103,8 103,0 109,0
2017. 1031 105,0 105,3 95,9
2018. 101,6 100,9 98,9 11,4
2019. 94,7 96,3 95,4 91,4
2020. 93,6 98,9 92,3 95,2
2021. 109,8 95,5 12,3 108,7
2022. 100,9 96,7 103,9 91,7
2023. 96,1 92,8 94,9 100,8
2024. 96,0 92,4 95,7 97,5
2025. 98,2 96,7 98,1 99,2
2025. 01. 98,8 96,1 99,2 97,6

02. 93,4 94,0 91,1 101,8
03. 99,9 99,3 97,1 11,1
04. 99,7 98,5 98,0 110,4
05. 98,0 93,0 102,2 82,5
06. 102,7 97,9 104,0 99,7
07. 96,0 89,5 98,7 88,0
08. 94,5 90,0 96,2 91,0
09. 979 101,8 97,5 99,1
10. 99,2 99,4 96,4 113,8
1. 95,2 95,1 95,1 95,3
12. 103,1 106,1 102,7 101,7
Izvor:

Agencija za statistiku BiH.

Napomena:

Indeksi industrijske proizvodnje iskazani su za godinu u odnosu na prethodnu godinu a za mjesec u odnosu na isti mjesec prethodne godine i iskazani su
prema glavnim podrucjima SKD-a.



CBBIH - Godisnje izvjesée za 2025. godinu

T04: Indeks potrosackih cijena za BiH (CPI)

Godina Mjesec Mjesec/prethodqi mjesec tekuce Mjesec/isti mje§ec prethodne Razdoblje/isto razqoblje prethodne

godine godine godine

2016. 12. 99,7 98,9
2017. 12. 101,3 101,2
2018. 12. 101,6 101,4
2019. 12. 99,9 100,6
2020. 12. e 98,4 99,0
2021. 12. 106,4 102,0
2022. 12 114,7 114,0
2023. 12. 102,2 106,1
2024. 12. 102,2 101,7
2025. 12. 104,1 104,0
2025. 01. 101,4 103,3 103,3
02. 100,7 103,5 103,4

03. 100,0 103,2 103,3

04. 100,3 103,4 103,4

05. 100,2 103,7 103,4

06. 100,2 104,6 103,6

07. 100,2 104,8 103,8

08. 99,8 104,1 103,8

09. 100,2 104,2 103,9

10. 100,4 104,3 103,9

1. 100,5 104,4 104,0

12. 100,1 104,1 104,0

lzvor:

Agencija za statistiku BiH od 2006, a do 2006. Federalni zavod za statistiku FBiH i Republi¢ki zavod za statistiku RS.

Napomena:

Do 2006. prikazan je indeks cijena na malo na razini BiH i izracunat je kao ponderirani prosjek mjesecnih indeksa cijena entiteta, gdje ponder predstavlja udio
entiteta u BDP-u (vidi napomenu TOT).

Za 2006. i dalje prikazan je indeks potrosackih cijena.

Indeks cijena za razdoblje/isto razdoblje prethodne godine u prosincu predstavlja godisnji indeks u odnosu na prethodnu godinu.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

TO5: Prosjecne bruto i neto place i mirovine

Bruto place Neto place Mirovine

Godina Mjesec FBiH RS Breko BiH FBiH RS Brcko BiH FBiH RS Brcko
2016. 1.283 1.343 1.290 1.301 839 836 830 838 370 342 326
2017. 1.318 1.331 1.304 1.321 860 831 838 851 372 344 326
2018. 1.365 1.357 1.363 1.363 888 857 872 879 395 361 342
2019. 1.420 1.407 1.426 1.421 923 906 915 921 415 378 357
2020. 1.474 1.485 1.477 1.476 956 956 948 956 423 394 367
2021. 1.542 1.546 1.486 1.542 996 1.004 959 997 428 408 375
2022. 1.724 1.729 1.600 1.722 1114 1.143 1.051 1122 461 460 412
2023. 1.959 1.937 1.759 1.947 1.261 1.274 1.180 1.263 570 540 491
2024. 2.140 2.146 1.974 2.138 1.373 1.404 1.329 1.381 620 593 540
2025. 2.488 2.349 2.200 2.437 1.594 1.528 1.477 1.570 644 640 570
2025. 01. 2414 2.194 2131 2.338 1.546 1.434 1.437 1.508 622 630 558
02. 2.380 2.261 2.130 2.336 1.525 1.475 1431 1.506 622 631 557

03. 2444 2.264 2.159 2.379 1.565 1.476 1.448 1.534 624 631 559

04. 2.472 2.260 2.184 2.397 1.583 1.473 1.460 1.545 652 632 565

05. 2.480 2.382 2181 2441 1.590 1.549 1.469 1.574 652 632 568

06. 2.458 2.406 2.205 2.435 1.577 1.564 1.479 1.570 652 632 568

07. 2.540 2.394 2.215 2.485 1.628 1.556 1.487 1.601 652 632 569

08. 2487 2.392 2.21 2.449 1.595 1.555 1.484 1.579 651 652 578

09. 2.502 2.396 2.227 2.461 1.603 1.557 1.492 1.585 651 652 579

10. 2.549 2.400 2.250 2.494 1.632 1.559 1.505 1.605 651 653 579

1. 2.534 2.405 2.253 2485 1.622 1.563 1.513 1.600 651 653 579

12. 2.599 2436 2.251 2.538 1.664 1.580 1.512 1.633 651 653 580

Izvor:

Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH, Republicki zavod za statistiku RS i Statisticki biro Brcko distrikta.

Napomena:

Od 1. 1. 2006. u bruto i neto place na razini BiH ukljucene su i place Brcko distrikta.



CBBIH - Godisnje izvjesée za 2025. godinu

T06: Monetarni agregati - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
< g
g g 8
3 53 g 5 5 5
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+45 12=6+7 13=8+9+10 14=12+13
2016. 12, 40668  4.269,1 520 34012 58998 38830 15356 54780 83879 93010 10.8966 201976
2017. 12 43194 5033/ 761  3.6481 69244 40916 18162 56361 94285 105725 11.543,8 221163
2018. 12 47506  5.523,3 1255 39772 81664 43022 19615 57823 103994 121437 120460 24.189,6
2019. 12, 51999  5743,6 1766 43301 89211 29980 24903 75932 111202 132512 13.081,5 26.332,7

2020. 12. 6.172,5 5.901,1 231,8 50434 10.011,8  3.0347 29025 7.256,6  12.3054 15.055,2 13.193,8 28.249,0
2021. 12. 6.923,8 7.219,6 3049 55400 123876  3.044,2 3.300,1 72438 144483 179275 13.588,1 31.515,6

2022. 12. 7.436,1 7.2174 272,7 6.126,2 13.752,5 2.878,7 3.5839 6.8988 149262 19.878,6 13.361,3 33.240,0
2023. 12. 7.565,1 7.083,2 16,9 6.550,5 15.064,1 2.891,3 3.974,6 7.310,3 14.6652 21.6146 14.176,2 35.790,8
2024. 12. 7.959,2 7.455,4 15,3 6.873,2 172370 3.170,0 4.083,5 7.768,8 154299 24.110,2 15.022,2 39.1324
2025. 12. 8.538,5  7.326,2 20,5 74588 193703 39583 43869 77403 158852 26.8291 16.0855 42.914,6
2025. 01. 77144 72906 30,7 6.6790 171221  3.2440 4.090,3 78035 150357 23.801,1 151378 38.9389
02. 77394  7.000,8 100 67448 171677 33075 4.082,7 77089 147502 239125 15.0991 39.011,5
03. 79309  6.719,0 124 69358 170922 33725 40574 76030 146623 24.0281 150329 39.061,0
04. 8.059,0 6.696,6 30,1 6.9870 17.270,1 3.574,4 4.168,7 75259 147857 24.2571 15.269,1 39.526,2
05. 8.084,2 6.506,6 13,7 7.033,4 17.3557 3.607,1 41717 74170 14.604,5 24.389,1 15.1957 39.584,8
06. 81498  6.6371 177 70522 175605 3.6873  4.206,8 74125 14.8045 24.612,7 153066 39.9193
07. 8.272,2 71151 35,7 72104 17.875,7 3.625,6  4.284,0 74905 15423,0 25.086,2 154000 40.486,2
08. 8.427,0 7.309,0 13,8 7.353,0 18.285,8 3.605,7 4.285,0 7471,3 157499 25.6389 15.362,1 41.000,9
09. 8.396,8 7.2859 19,8 7.285,6 18.452,7 3.776,2 4.334,8 75304 157024 257384 156414 41.3797
10. 8.371,2 7.505,6 38,6 7.2946 18.603,7 3.870,3 4.295,4 7.723,6 159154 25.898,3 15.889,3 41.787,6
1. 8.376,9 7479,3 14,2 7.3089 18.601,9 39116 4.433,1 7.759,8 15.870,3 25910,8 16.104,5 42.0154
12. 8.538,5 7.326,2 20,5 7458,8 19.370,3 3.958,3 4.386,9 7.740,3 15.885,2 26.829,1 16.0855 42.914,6
Napomena:

Gotovina izvan monetarnih vlasti je preuzeta iz Bilance stanja CBBiH i predstavlja gotov novac izvan Centralne banke (monetarnih viasti). Depoziti komercijalnih
banaka predstavljaju sredstva komercijalnih banaka na racunima kod CBBiH. Prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti predstavljaju
depozite drugih domacih sektora (osim depozita sredisnje vlade). Sredisnja vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta, entitetske fondove socijalne sigurnosti/
zastite i Brcko distrikta. Fondovi socijalne sigurnosti/zastite na entitetskoj razini (iz Federacije BiH: Fond MIO, Fond zdravstva Federacije BiH, Fond za zaposljavanje
Federacije BiH, a iz Republike Srpske: Fond mirovinsko-invalidskog osiguranja RS, Fond zdravstva RS, Fond za zaposljavanje RS i Fond za djecju zastitu RS) klasificirani
su na razinu sredisnje vlade. Gotovina izvan banaka je preuzeta iz Bilance stanja CBBiH (tablica 8) i predstavlja gotov novac u optjecaju izvan Centralne banke
(monetarnih vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka. Prenosivi ili transferabilni depoziti u domacoj valuti su preuzeti iz Monetarnog pregleda (tablica
7) i predstavljaju depozite nesredisnje vlade (depozite kantona i opcina), depozite javnih i privatnih poduzeca, ostalih financijskih institucija i depozite ostalih
domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i ostalih neklasificiranih sektora). Ostali depoziti u domacoj valuti, prenosivi i ostali depoziti u inozemnoj
valuti su preuzetiiz Monetarnog pregleda (tablica 7) i predstavljaju depozite nesredisnje vlade (depozite kantona i opcina), depozite javnih i privatnih poduzeca,
ostalih financijskih institucija i depozite ostalih domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i ostalih neklasificiranih sektora). Rezervni novac (primarni
novac ilimonetarna baza) je u cijelosti preuzet iz Bilance stanja CBBiH (tablica 8), a ¢ine ga gotov novac izvan monetarnih viasti, depoziti komercijalnih banaka
i depoziti ostalih domacih sektora (osim sredisnje vlade) kod monetarnih vlasti. Prema nacionalnoj definiciji, novéanu masu cine svi prenosivi i ostali depoziti
domacih nebankarskih i nevladinih sektora, kao i sektora lokalne vlade u domacoj i inozemnoj valuti. Depoziti entitetskih fondova socijalne sigurnosti/zastite
prikljuceni su sredisnjoj vladi na entitetskoj razini i time iskljuceni iz Nov¢ane mase ili Monetarnih agregata. Monetarni agregat M1 cine gotovina izvan banaka i
prenosivi depozitiu domacojvaluti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje viade). Monetarni agregat QM je definiran kao istoimena pozicija u Monetarnom
pregledu (tablica 7) i obuhvaca ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u inozemnoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje
vlade). Novéanu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM.

Odsijec¢nja 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosnice) iskazanih originalno u KM sa valutnom
klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjes¢ima monetarne statistike sukladno sa preporukama iz MMF-ovog Priru¢nika i Vodica za
kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Prirucnik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sijecnja 2006. godine.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

TO7: Monetarni pregled - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
AKTIVA
Neto inozemna aktiva Domaci krediti
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9 10 n 12=6+..+11 13=5+12
2016. 12. 121990 -2.476,4 9.722,6 101,8 517,8 375,6 7.743,9 67,2 8.155,8 16.962,0 26.684,6
2017. 12. 13.372,4 -2.589,5 10.782,9 -148,7 511,5 406,2 8.354,5 96,5 8.689,3 179094  28.692,2
2018. 12. 15.505,5 -3.041,0 12.464,5 -461,2 496,5 428,0 8.655,0 136,8 9.315,0 18.570,1 31.034,5
2019. 12. 17.0699 -3.120,0 13.949,9 -679,3 506,7 509,3 9.070,9 152,2 10.024,9 19.584,7 33.534,6
2020. 12. 18.340,2 -2.326,3 16.013,9 -236,3 538,1 540,8 8.618,1 155,0 9.9379 19.553,6 35.567,5
2021. 12. 21.0654 -1.949,0 19.116,3 -804,4 583,5 532,3 8.812,6 164,1 10.478,3 19.766,3  38.882,7
2022. 12. 21.084,4 -1.8134 19.2711 -509,1 592,0 652,8 9.197,6 180,2 11.027,6 211411 40.412,2
2023. 12. 22,0271  -1492,6 20.534,4 1251 645,6 644,9 9.828,3 231,8 11.847,1 23.322,8 43.857,2
2024. 12. 24.234,1 -1.949,7 22.2844 630,9 749,8 734,5 10.713,4 300,1 12.932,8 26.061,4 48.3459
2025. 12. 25.0239 -1.996,9 23.027,0 1.480,9 8473 807,8 11.575,9 393,6 14.514,4 29.619,9 52.646,9
2025. 01. 24.013,6 -1.9011 221124 680,6 738,2 7194 10.628,8 311,8 12.969,2 26.048,0 48.160,4

02. 23.8579 -1.944,7 21.913,2 795,2 734,3 682,6 10.815,4 301,6 13.072,6 26.401,7 48.3149
03. 23.648,2 -1926,0 21.722,2 8919 7391 6699  10.995,0 311,9 13.251,3 26.859,1 48.581,4
04. 239429 -1950,5 219924 826,9 733,8 7091 11.078,3 306,4 13.417,7 27.072,1  49.064,5
05. 23.676,6 -19410 21.7356 929,6 733,3 7359 11.145,9 3170  13.581,8 274435 49.179,1
06. 23.759,7 -1.994,7  21.765,0 1.018,8 729,0 7259 11.285,6 3224 13.7259 27.807,5 49.572,5
07. 24.6177 -2.0379 22.579,8 695,8 725,0 774,8 11.171,2 341,5 13.900,6 27.608,9 50.188,7
08. 25.0558 -2.0304 23.0254 512,7 719,5 767,3 11.150,8 3544  14.006,9 27.511,5 50.536,9
09. 247874 -2.0250 227624 786,8 733,8 762,0 11.350,7 376,6 14.139,1 28.149,0 509114
10. 24953,5 -1971,8 229817 788,5 814,2 7789 11.342,5 378,6 14.3011 28.403,8 51.385,5
1. 249672 -1978,5 22.988,7 883,4 813,2 772,8 11.510,0 381,2 14.402,6 28.763,3 51.751,9
12. 25.0239 -1.996,9 23.027,0 1.480,9 847,3 807,8 11.575,9 393,6 14.514,4 29.6199 52.646,9
Napomena:

Monetarni pregled prikazuje konsolidirane podatke Bilance stanja CBBiH - monetarnih vlasti (tablica 8) i Konsolidirane bilance komercijalnih banaka BiH (tablica 9).
Neto inozemna aktiva predstavlja razliku izmedu zbroja stranih aktiva CBBiH - monetarnih vlastii komercijalnih banaka BiH i zbroja stranih pasiva CBBiH - monetarnih
vlasti i komercijalnih banaka BiH. Domaci krediti predstavijaju potrazivanja komercijalnih banaka od svih domacih sektora uz napomenu da su potrazivanja od
sredisnje vlade iskazana u neto iznosu, tj. umanjena za depozite sredisnje vliade kod CBBiH i kod komercijalnih banaka BiH. Sredisnja vlada predstavlja institucije
BiH, vlade entiteta, entitetske fondove socijalne sigurnostii Br¢ko distrikta. Prema novoj metodologiji, fondovi socijalne sigurnosti/zastite se klasificiraju na razinu
sredisnje vlade kao entitetski izvanproracunski fondovi, sto se izravno odraZava na podatke o neto potrazivanjima od sredisnje vlade u Monetarnom pregledu.

Odssijecnja 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosnice) iskazanih originalno u KM sa valutnom
klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvies¢ima monetarne statistike sukladno sa preporukama iz MMF-ovog Priru¢nika i Vodica za
kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

TO7: Monetarni pregled - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
PASIVA
Novc¢ana masa (M2)
Novac (M1) Kvazi-novac (QM)
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+7+8 10=5+9 n 12 13 14 15=10+.+14

2016 12. 3.401,2 58998 93010 15356 3.8830 54780 10.89,6 20.1976 8,0 510,0 44404 15286  26.684,6
2017. 12. 3.6481 69244 105725 18162 4.091,6 56361 11.543,8 22.116,3 8,0 460,0 4.6595 14484  28.6922
2018 12. 39772 81664 121437 19615 43022 57823 120460 241896 8,0 4675 4.8672 15023  31.034,5
2019. 12. 4.330,1 8.921,1 13.251,2 24903 29980 75932 13.081,5 26.332,7 8,0 5324 52246 14369 33.534,6
2020. 12. 5.043,4 10.011,8 15.0552 29025 3.0347 72566 13.193,8 28.249,0 0,0 606,7 5.3078 1.404,0 35.567,5
2021. 12. 55400 123876 179275 3.300,1 3.0442 7.243,8 13.588,1 31.5156 0,0 638,5 5.2873 14414 38.8827
2022. 12. 6.126,2 13.752,5 19.8786 3.5839 2.8787 6.898,8 13.361,3 33.240,0 0,0 622,8 52080 13414 404122
2023. 12. 6.550,5 15.064,1 216146 39746 28913 73103 14.176,2 35.790,8 3,7 6434 6.0126 14067  43.8572
2024. 12. 6.873,2 17.2370 241102 40835 3.170,0 77688 15.022,2 391324 34 6080 70322 15699  48.3459
2025. 12. 7458,8 19.370,3 26.829,1 4.386,9 39583 7740,3 16.0855 429146 63,4 5973 79314 1.140,2 52.6469
2025. 01. 6.679,0 171221 23.801,1 4.090,3 3.2440 7.803,5 151378 389389 34 6040 71451 14690  48.160,4
02. 6.744,8 171677 239125 4.082,7 33075 77089 15.0991 39.011,5 34 5979 72855 14166  48.3149
03. 6.9358 17.092,2 24.028,1 4.0574 33725 76030 150329 39.061,0 634 600,5 73842 14723 485814
04. 6.9870 172701 24.2571 4.168,7 3.5744 7.5259 152691 395262 634 601,3 74831 13905 49.064,5
05. 7.033,4 173557 24.389,1 4171,7  3.607,1 74170 15.1957 39.584,8 634 5994  7.5295 14020 49.179,1
06. 7052,2 17.560,5 24.612,7 4.2068 3.6873 74125 153066 399193 634 601,7 75873 14008  49.572,5
07. 72104 17.875,7 25.086,2 4.284,0 3.6256 74905 154000 40.486,2 63,4 6006 77010 13375 50.188,7
08. 7.353,0 18.2858 25.6389 4.2850 3.6057 7471,3 153621 41.0009 63,4 598,5 77529 1.121,2  50.536,9
09. 72856 184527 257384 43348 37762 75304 156414 413797 634 5944 79015 9724 50.911,4
10. 72946 18.603,7 258983 4.2954 3.8703 77236 158893 417876 634 5977 8.068,6 868,3  51.3855
1. 73089 18.601,9 25910,8 4.433,1 3911,6 77598 16.104,5 42.0154 63,4 5973 81727 903,2 51.751,9
12. 7458,8 19.370,3 26.829,1 4.3869 39583 7.740,3 16.0855 429146 634 5973 79314 1.140,2 52.6469

Napomena:

Novac M1 cine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje vlade). Kvazi-novac QM obuhvaca
ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u inozemnoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje viade). Novéanu masu M2 ¢ine
monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM. Ostalu pasivu cine vrijednosnice, krediti, dionice i drugi kapital i ostale stavke (neto). Prema novoj metodologiji,
kao posebni financijski instrumenti na strani pasive se iskazuju krediti (uz koje se dodaje obracunata kamata), kao i dionice i drugi kapital. Ostale stavke (neto) su
nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive. U ostale stavke (neto) su takoder ukljuceniiograniceni depoziti,
protustavke fondova i vladini fondovi za kreditiranje.

Odsijecnja 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosnice) iskazanih originalno u KM sa valutnom
klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjes¢ima monetarne statistike sukladno sa preporukama iz MMF-ovog Priru¢nika i Vodica za
kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sijecnja 2006. godine.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T08: Bilanca stanja CBBiH - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
AKTIVA PASIVA
Rezervninovac
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+7+8 10 1 12 13 14=9+.413
2016. 12. 95590 15 95604  4.066,8 4.269,1 52,0 83879 22 5384 6674 355  9.560,4
2017. 12. 10.584,4 2,2 105866 43194 5.033,1 76,1 94285 16 5486 652,6 -44,8  10.586,6
2018. 12. 11.651,0 21 116531 47506 5.523,3 125,5 103994 1,8 5839 720,0 519 11.653,1
2019. 12. 126249 22 126271 51999 5.743,6 176,6 111202 1,7 7040 856,5 554 12,6271
2020. 12. 13.8958 20 13.8979  6.172,5 5.901,1 231,8 123054 17 6652 982,3 -56,8  13.8979
2021. 12. 163760 26 163785 6.9238 7.219,6 3049 144483 23 11247 861,4 583  16.378,5
2022. 12. 160937 28 16.096,5 7436, 7.217,4 272,7 149262 26 6855 545,4 -633  16.096,5
2023. 12. 163177 2,8 16.320,5  7.565,1 7.083,2 16,9 146652 2,5 7360 911,3 55 16.320,5
2024. 12. 176687 29 176716 79592 7.455,4 15,3 154299 2,5 8448  1.198.2 196,2  17.671,6
2025. 12. 182414 31 18.2445 8.5385 7.326,2 20,5 15.8852 22 6688 1.546,0 142,3  18.244,5
2025. o1. 172832 1,9 17.2851 77144 7.290,6 30,7 150357 30 7870 1.264,7 1946  17.285,1
02. 170559 2,2 170582 77394 7.000,8 10,0 147502 28 7994 13144 191,3  17.058,2
03. 169309 2,7 169335 79309 6.719,0 12,4 14662,3 24 7162 13607 1919  16.933,5
04. 171093 21 171114 8.059,0 6.696,6 30,1 147857 51 7009 14271 1926 171114
05. 169592 2,3 169615 8.084,2 6.506,6 13,7 146045 49 7139 14455 1927  16.961,5
06. 171460 2,7 171487 81498 6.637,1 17,7 14.8045 22 7155 14337 192,8 171487
07. 176957 22 176979 82722 71151 35,7 154230 24 6150 14637 193,8  17.697,9
08. 179487 23 179510 84270 7.309,0 13,8 157499 23 7461 15033 50,6  17.951,0
09. 17948,5 27 179512 8.396,8 7.285,9 19,8 157024 24 7018  1.594,5 =500 17.951,2
10. 18.3098 21 183119 83712 7.505,6 38,6 159154 23 7726 16714 -49,7  18311,9
1. 18.311,5 22 183137 83769 7.479,3 14,2 158703 22 7642 17258 -489  18.313,7
12. 182414 31 182445 8.5385 7.326,2 20,5 158852 22 6688 1546, 142,3  18.244,5
Napomena:

Inozemna aktiva CBBiH — monetarnih vlasti obuhvaca zlato, devize u blagajni CBBiH, devizne depozite kod inozemnih banaka, raspolaganje SDR, inozemne
vrijednosnice i ostalo. Rezervninovac (primarninovac ilimonetarna baza) &ine gotov novac izvan monetarnih vlasti, depoziti komercijalnih banaka i depoziti ostalih
domacih sektora (osim sredisnje vlade) kod monetarnih vlasti. Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u optjecaju izvan Centralne banke (monetarnih
vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka. Inozemna pasiva CBBiH obuhvaca kratkorocne obveze prema nerezidentima, depozite nerezidenata i ostale
kratkorocne obveze prema nerezidentima i obveze prema MMF-u (racuni 1 2). Depoziti sredisnje vlade kod CBBiH predstavljaju prenosive i ostale depozite institucija
BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Brcko distrikta u domacoj valuti. Dionice i drugi kapital obuhvacaju dionicki kapital, rezultat tekuce
godine, opce i posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za
nelocirane (nerasporedene) stavke aktive.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sijecnja 2006. godine.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T09: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka BiH - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
AKTIVA
£
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1 2 3 4 5 6 8 9 10 =3+..49
2016. 12. 4.936,6 2.640,0 2.179,1 3756 7.743,9 67,2 8.155,4 26.097,7
2017. 12. 57117 2.7879 2.197,0 406,2 8.354,5 96,5 8.688,8 28.242,7
2018. 12. 6.298,3 3.854,5 2.285,0 428,0 8.655,0 136,8 9.314,6 30.972,1
2019. 12. 6.627,0 4.445,0 2.5519 509,3 9.070,9 152,2 10.024,5 33.3809
2020. 12. 7.099,6 4.444,3 3.0154 540,8 8.618,1 155,0 9.937,6 33.810,8
2021. 12. 8.608,0 4.689,4 3.095,4 532,3 8.812,6 164,1 10.478,0 36.379,7
2022. 12. 8.541,6 4.990,8 31717 652,8 9.197,6 180,2 11.027,3 37.7619
2023. 12. 8.116,2 5.709,4 3.440,2 644,9 9.828,3 2318 11.846,8 39.817,7
2024. 12. 8.400,9 6.565,4 3.903,6 734,5 10.713,4 300,1 12.932,5 43.550,3
2025. 12. 8.498,2 6.782,5 4942,7 807,8 11.5759 3936 14.514,1 47.514,7
2025. o1. 8.359,3 6.730,3 3.899,4 7194 10.628,8 311,8 12.969,0 43.618,1
02. 8.047,0 6.801,9 3.953,6 682,6 10.815,4 301,6 13.072,4 43.674,5
03. 7.774,7 6.717,3 4.084,6 669,9 10.995,0 311,9 13.251,0 43.804,4
04. 7.810,1 6.833,6 4.022,0 709,1 11.078,3 306,4 13.417,5 441769
05. 7.616,5 6.717,4 41793 7359 111459 317,0 13.581,6 44.293,5
06. 7.821,5 6.614,6 42104 725,9 11.285,6 3224 13.725,5 447059
07. 8.288,9 6.922,0 4.507,5 774,8 11171,2 341,5 13.900,4 45.906,4
08. 8.476,7 7.107,1 4.452,0 767,3 11.150,8 354,4 14.006,7 463149
09. 8.499,0 6.838,9 4.445,1 762,0 11.350,7 376,6 14.138,8 46.411,0
10. 8.729,8 6.643,7 4.568,2 778,9 11.342,5 378,6 14.300,9 46.742,6
1. 8.695,5 6.655,6 4.626,1 772,8 11.510,0 381,2 14.402,4 47.043,7
12. 8.498,2 6.782,5 4.942,7 807,8 11.5759 3936 14.514,1 47.514,7
Napomena:

Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka obuhvaca Konsolidirane bilance komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo, Glavne jedinice Mostar, Glavne
banke Republike Srpske, Brcko distrikta (od srpnja 2001. do studenog 2002), NBRS (do prosinca 1998) i NBBiH (do studenog 2002). Konsolidirana su medusobna
potraZivanjaiobveze izmedu komercijalnih banaka. Rezerve banaka sastoje se od gotovine u blagajnama banaka i depozita banaka kod CBBiH. Inozemna aktiva
komercijalnih banaka obuhvaca: devize u blagajnama, prenosive i ostale depozite u inozemnoj valuti kod nerezidenata, kredite nerezidentima, vrijednosnice
nerezidenata u inozemnoj valutii ostala potraZivanja od nerezidenata. PotraZivanja od opce vlade obuhvacaju potraZivanja od svih razina vlada: sredisnje viade
(institucije BiH, vlade entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnostii Brcko distrikta) i nesredisnje viade (vlada kantona i opcinskih vlada). Potrazivanja od ostalih
domacih sektora obuhvacaju: potrazivanja od nefinancijskih javnih poduzeca, nefinancijskih privatnih poduzeca, ostalih financijskih institucija i ostalih domacih
sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i ostalih neklasificiranih sektora).

Bilanca stanja komercijalnih banaka Federacije BiH sadrZi pored aktivne podbilance i podatke pasivne podbilance. Pasivna podbilanca sadrZi obveze po inozemnim
kreditima i staroj deviznoj stednji gradana do 31. oZujka 1992. Ove obveze ce preuzeti Ministarstvo financija Federacije BiH u procesu privatizacije sukladno s
entitetskim Zakonom o pocetnoj bilanci poduzeca i banaka i Zakonom o privatizaciji.

Od ssijecnja 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosnice) iskazanih originalno u KM sa valutnom
klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjeS¢ima monetarne statistike sukladno sa preporukama iz MMF-ovog Prirucnika i Vodica za
kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sijecnja 2006. godine.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T09: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka BiH - na kraju razdoblja, u milijunima KM
PASIVA
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2016. 12. 10213 58478 15356  3.8830 54780 8,0 510,0 24742 37730 15669  26.0977
2017. 12. 12856  6.8483 18162 40916 56361 8,0 460,0 25879 40068 15022  28.242,7
2018. 12. 16659 80409 19615 43022 57823 8,0 467,5 30392 41472 15574 309721
2019. 12. 20205 87445 24903 29980  7.593.2 8,0 532,4 31183 43680 15077  33.3809
2020. 12. 20484 97800 29025 30347 72566 0,0 606,7 23246 43254 15318 338108
2021. 12. 2191,8 120827 33001  3.0442 72438 0,0 638,5 19467 44258 15062  36.3797
2022. 12. 24032 134797  3.5839 28787  6.8988 0,0 622,8 18108 46626 14215 377619
2023. 12. 19336 150472 39746 28913 73103 37 643,4 14902 51013 14220 398177
2024. 12. 16783 172217 40835 31700 77688 34 608,0 19472 58340 12356  43.550,3
2025. 12. 19457 193498 43869 39583 77403 634 597,3 19947 63855 10929 475147
2025. 01. 16937 17091,3 40903 32440  7.8035 34 604,0 1.8981 58804 13094  43.618]

02. 16248 171577 40827 33075  7.7089 34 597,9 19419 59710 12787  43.6745
03. 17375 170798 40574 33725 76030 634 600,5 19236 60235 13432  43.8044
04. 1760,5 172400 41687  3.5744 75259 634 601,3 19454  6.0560 12411 441769
05. 1.8026 173420 43717  3.607,1 74170 634 599,4 19361  6.0840 12702  44.2935
06. 17472 175428  4.2068  3.6873 74125 634 601,7 19924 61537  1.2981 447059
07. 24718 17.8400 42840 36256 74905 634 6006 20356 62373 12577 459064
08. 24738 182720 42850  3.6057 74713 634 598,5 20281 62496 12675  46.3149
09. 22227 184330 43348 37762 75304 634 5944 20226 63070 11266 464110
10. 21929 185650  4.2954  3.8703 77236 634 597,7 19695 63972 10676 467426
1. 21653 185877 44331  3911,6 77598 634 597,3 19763 64469 11023  47.0437
12. 19457 193498 43869 39583 77403 634 597,3 19947 63855 10929 475147
Napomena:

Depoziti sredisnje vlade ukljucuju prenosive i ostale depozite u domacoj i inozemnoj valuti institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti
i Br¢ko distrikta. Prenosivi i ostali depoziti drugih domacih sektora u domacoj i inozemnoj valuti predstavljaju obveze banaka prema nesredisnjoj vladi (kantona i
opcina), nefinancijskim javnim poduzec¢ima, nefinancijskim privatnim poduzecima, ostalim financijskim institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovnistvu,
neprofitnim institucijama i ostalim neklasificiranim sektorima). Inozemna pasiva komercijalnih banaka obuhvaca obveze banaka prema nerezidentima po osnovi
prenosivih i ostalih depozita, kredita, vrijednosnih papira, trgovinskih kredita i avansa i ostalih racuna dugovanja. Prema novoj metodologiji, krediti na strani
pasive su prikazani kao poseban financijski instrument, uz koje se dodaje obracunata kamata.

Dionice i drugi kapital obuhvacaju dionicki kapital, zadrzani prihod, rezultat tekuce godine, opce i posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje
vrijednosti. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive. Ostale stavke (neto) takoder
obuhvacaju i ogranicene depozite.

Od ssijecnja 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosnice) iskazanih originalno u KM sa valutnom
klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjies¢cima monetarne statistike sukladno sa preporukama iz MMF-ovog Prirucnika i Vodica za
kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.
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T10: Kamatne stope na kredite stanovnistvu - u postocima, na godisnjoj razini -

Stanovnistvo

Revolving krediti, prekoracenja i kreditne

Kamatne stope na kredite u KM Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom kartice* (kreditna pogodnost i produzeni
kredit)*
Kamatne stope na Kamatne stope
Stambeni krediti Ostali krediti Stambeni krediti Ostali krediti . P nakrediteukMs
kredite u KM

valutnom klauzulom

Promjenljiva stopa i do

Promjenljiva stopaido
1godine IPFKS

Promjenljiva stopaido
1godine IPFKS

Preko 1do 5 godina
1godine IPFKS

Preko 1do 5 godina
Preko 5 godina IPFKS
Preko 1do 5 godina
Kreditna kartica sa
produzenim kreditom

| Preko 5 godina IPFKS
o | Preko 10 godina IPFKS
_. | Preko 1do 5 godina
> | Preko 10 godina IPFKS
_. | Promjenljiva stopa i do
“ | 1 godine IPFKS

G | Preko 5 godina IPFKS

S | Prekoracenja
& | Prekoracenja

E 0 2 2 2
8 & & = = =
1 2 3 4 7 8 9 0 n 14 17
Ponderirani mjesecni prosjeci
2018. 12. 3,454 . e ... 5479 5262 3637 3166 3,820 4022 6632 5616 5469 12,202 14,619 10,880
2019. 12. 3877 4168 3395 5279 5863 5580 3502 3353 3826 3875 6152 5637 5668 12,042 14,674 10,467
2020. 12. 3,643 e ... 3676 585 5845 3671 4582 3902 3835 5864 5678 6,380 11,936 13,606 9,815
2021. 12. 3095 2861 3244 4054 5377 5164 3338 4570 3868 3743 5375 4822 5415 1,773 13,965 9157
2022. 12. 3903 3454 3474 3596 5943 5322 4384 e 3811 3696 5673 4842 5200 1993 14129 8,119
2023. 12. 4918 3695 3440 3793 6329 5854 4074 ... 4050 3844 6889 5985 5951 1214 14312 7110
2024 12. 4280 3703 3541 3918 6284 5335 4827 5299 4304 3930 6978 5960 549 10,096 14,336 6,531
2025. 12. 3795 3361 3319 3717 5895 5404 4547 ... 5016 3971 7924 7937 5022 7819 14114 6,052
2025. 01. 4260 3402 3721 3933 6,113 5562 . .. 4148 3813 7373 6710 5112 10,221 14,326 6,467
02. ... 3080 3993 3916 6317 5466 4,845 L. 4240 3945 7043 5745 5135 9,85 14,334 6,463
03. 3455 3339 3629 3828 6131 5389 4248 ... 4088 388 7020 57177 5338 9,869 14,364 6,238
04. 4993 3393 3555 3,834 6102 5447 429 ... 4612 3999 6546 5607 5353 9705 14,275 6,466
05. 5214 3401 3850 3868 5697 5496 4120 5840 4139 3971 6519 5634 5741 9563 14,332 6,456
06. 4733 3372 3659 3779 5771 5487 4482 .. 3554 3661 7070 6383 5433 8374 13,960 6,425
07. 4205 3859 3777 3781 5625 5614 4334 ... 3876 355 6276 6219 5816 8311 14,017 6,390
08. 4698 3446 3642 3723 5763 5760 4769 ... 408 3871 6809 7220 5692 8215 13978 6,412
09. ..o 4009 3432 3765 5755 5772 4795 4994 4076 3950 7419 7486 5545 8162 14,053 6,402
10. 4951 3648 3478 3761 5554 5652 4,449 ... 4310 3863 7427 7701 5244 8,091 14,089 6,242
n. 4268 3438 3393 3709 5192 5692 e .. 4947 4063 6985 7136 5297 8,023 14,066 6,175
12. 3795 3361 3,321 3717 6180 5334 449 . 4646 3,985 7918 8100 4937 11,067 14114 6,052
Iznosi kredita (novi poslovi) - utisucama KM -
2018. 12. 2.597 e e ... 66009 27336 17610 155 3340 9211 47731 10078 27.896  526.750  54.795 85.550
2019. 12. 1242 386 1.042 463 53.829 26426 21.834 288 4641 13531 66117 8097 27474  521.600 58916 79.533
2020. 12. 3468 e e 532 39970 19333  16.057 265 3729 5229 38688 7916 19.056  547.793 61370 112.952
2021. 12. 9.615 380 5576 2194 47483 36773 17.697 412 2471 4695 53132 1717 9332 547.070  67.171 102.693
2022. 12. 3424 520 8644 6406 24729 50.661 9425 .. 7216 12724 35988 5104 9605  607.534  56.629 114.669
2023. 12. 4100 772 5807 22009 12192 48969  4.071 ... 3281 16362 5350 13.908 8555 711407 61450 191.861
2024. 12. 2.665 681 10741 29962 20.021 63795 5728 482 983 9822 9051 11650  6.242  862.766  65.888 259.334
2025. 12. 730 844  16.585 45160 15976  69.601 8426 ... 3267 18072 1432 6183 7881 854564 98.872 34.981
2025. 01. 1111 1068  16.645 36127 15927 57930 e ... 1565 7123 6017 4594 5267  916.525 266.139 36.325
02. e 1601 14507 36.247 16135 74436 7922 ... 4382 10267 9327 9478 9519 930469 286.044 35.495
03. 616 690 15705 41244 17811 89131 5308 ... 1204 16355 8173 13.897 9598  956.356 295.752 36.126
04. 1.090 569 11569 32874 17.748 96.013  7.286 - 2138 13128 10235 12930 6962 960911 295.837 35.090
05. 753 1618  6.830 32508 20316 81902 5136 200 1281 13.908 8417 9172 6334 963393 276327 35305
06. 1.800 925 9912 40951 21327 80353  7.845 .. 3725 19720 1743 8782 9592 796.269 104.708 34921
07. 1180  1.063 9547 40576 16296 81813  6.122 ... 2637 1915 16924 9801 10920  808.279 104.818 34.862
08. 2.055 391 6261 40163 13470 63100  8.052 . 1494 15117 9510 4803 9385  818.405 104.707 34.761
09. e 676  13.694 47784  12.869 73.646 5990 145 2183 13999 13.845 5401 7863 845153  99.264 34.632
10. 756 1925 15142 49499 16460  80.061  6.406 L. 2297 22868 11433 5650 10714 849219  98.694 35.004
n. 529 1481 12206 45240 12936 60.772 .. . 1047 12901 13.297 4932 8029  861.757 100.168 34.750
12. 730 844 16915 45160 14563 71.627  8.741 ... 4315 20811 11347 5734 7640 603.228 98.892 34.981

Napomena:

*Kamatne stope u tablici za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalno razdoblje fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

Usklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom da kreditne kartice
s kreditnom podogodnosti podrazumjevaju beskamatnu odgodu plac¢anja (0% ks), iste se i ne publiciraju.

Nema podataka za kamatne stope na kredite u inozemnoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima stanovnistvu.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T11: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzec¢ima - u postocima, na godisnjoj razini -
Nefinancijska poduzeca
Kamatne stope na kredite u KM Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom Revolvingvkre.diti i
prekoracenja*
od gg?mEUR EEESE ?ﬁl?gk Prel;:)”lerxa ! Doiznosa od 0,25 mil EUR Preko 0,25 mil EUR do 1 mil EUR PTI::“IZEE?
_ © - - - o - © - = £
S = S S S = - S = - ] ] T3
= = = = = = = = 2 fr = - - =
- - = 3 TS £ = & =5 = 2 53 £ 23
E § Bz £ S5 s Bz £ £ Eg £ £ 55 Ez E:
(=) o a o a- a o a o a o a- (=W a ©@ (= a- a ©@ x = A
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12 13 14 15
Ponderirani mjesecni prosjeci
2018. 12. 4,247 4,069 3,100 3,253 4,204 3,910 3,672 3,800 3321 3,57 4,480 3,497 3,594
2019. 12. 3,753 4,095 2,881 2,470 4127 4,166 4,757 3,944 3,161 3,248 4133 3,167 3,168
2020. 12. 3,901 3,990 2,871 2,871 4,402 4,013 3,707 4,090 3,566 3,702 3193 2,940 2,962
2021. 12. 3,708 4,040 3,058 2,297 anms 3,358 3,382 3,613 3,018 3,228 3,292 2,852 3139
2022. 12. 4,128 4,219 4,006 3,582 5,042 4,782 e 447 4,783 5,080 3,817 2,837 3,210
2023. 12. 4,766 4,651 3,942 4192 5340 5267 e 4,503 4,636 4,840 4,008 2,937 3,610
2024. 12. 4,700 5163 4,305 4933 6,608 6,191 3,989 6,387 4,792 4,066 e 3,012 3,805
2025. 12. 4,162 4,569 3,380 4,822 6,269 5,627 4139 5,249 4,686 4,090 5222 3,056 3324
2025. 01. 4,257 4,906 3,922 3,996 6,645 5322 4,595 5,738 4,012 e e 3,052 3,876
02. 4,739 4,984 4138 3,888 5,553 6153 4,074 5,837 5184 4781 . 2,928 3922
03. 4922 4,795 4,484 4,581 6,984 6,698 4,759 6,951 5,574 4,328 e 2,984 3,932
04. 4,819 4,786 3,977 5,681 6,378 5,069 5,559 6,919 4,668 4,304 5,376 2,985 3,854
05. 447 4,892 3,387 e 6,523 5,688 6,007 7,687 5,751 4,676 e 2,996 3,826
06. 4,634 4,830 4,359 3,997 7,783 5,031 6,419 7,823 4,585 5499 . 3,01 3,901
07. 4,672 4,882 3,722 5,946 9,439 5,616 6,131 e 5319 4,408 e 3,060 4,136
08. 4,579 4,749 3,553 4,840 8,386 5,315 5447 8,083 5,553 4,283 e 3,020 2,857
09. 4,557 4,888 4,244 2,503 8,293 5122 5,665 6,323 5923 5309 e 3,015 2,767
10. 401 4,609 3,605 2,474 7,649 4,892 4,967 4,843 3,867 3,692 . 2,940 2,843
1. 4,444 5,047 3,757 4,499 6,294 5,788 6,901 6,996 3,727 474 e 3,025 3,334
12. 4,076 4,573 3,407 4,826 6,250 5,659 4139 5,218 4,686 4,108 5222 3,013 3,327
Iznosi kredita (novi poslovi) - utisucama KM -
2018. 12. 51.404 26.718 62.726 79.085 8.815  14.021 3.637 23.544 13N 9.906 25588  2.367482  686.874
2019. 12. 64.463 19.573 71.859 51.384 9.787 11485 2.785 22.801 6.636 7.045 69.916  2.655.796  687.510
2020. 12. 53.146 15.109 52.781 78.165 13.827 8.360 3.090 20.556 8.376 13.742 83128  2.649.665  341.675
2021. 12. 63.293 24.638 79.908 74.493 7495 9.168 1.528 19.152 5.892 5.801 15900 2.778.808  198.275
2022. 12. 37.582 19.350 40.221 11.000 4913 8.499 e 1431 4718 3.588 21946 2.289.023 99.344
2023. 12. 27448 27538 34425 32.932 3.001  10.683 e 11.344 12.702 6.992 34.818  2.981.947 79.722
2024. 12. 30.309 26.354 41.245 139.362 9.652 6.314 2.670 13.176 20.405 10.298 ... 353139 29.083
2025. 12. 30.346 44.235 54.846 94.790 2.995 8113 2.889 8.971 4714 7493 9.869 3.572.946  30.512
2025. 01. 17.072 15.274 31.848 15.046 1.519 9410 3.794 421 14.592 e ... 3454557 17433
02. 22813 28.796 23.751 23.601 1159 8.853 7871 6.833 4.500 10.634 ... 3576339 16.586
03. 31.957 38.048 31.378 27.955 1.964 5.549 6.528 6.926 8.236 8.847 ... 3.654116 15.888
04. 27191 45.072 33.518 40.205 2.348 8333 3.281 6.166 8.426 17.139 13.605 3.725.271 17158
05. 25.710 32913 38.534 e 2318 7391 2.843 4173 6.993 9.553 ... 3.704.856 16.763
06. 28915 27.704 38.030 7.615 4613 11.696 3194 10.130 8.236 6.401 ... 3898312 15749
07. 22182 30.064 20.223 53.404 3192 8.387 3073 e 3.950 8.432 .. 3.807.597 12.883
08. 22373 25385 18.608 46.145 2160 4519 3.629 7950 10.697 5.028 ... 3.788.397 23.221
09. 24718 40.191 34.586 35.855 1.256 1.826 3.505 5.305 4.572 2937 ... 3.583.789 17.925
10. 34.410 42.398 42.953 27793 1712 10479 2145 6.366 5.856 3437 .. 3.843.779 19.678
1. 25333 28.730 27372 47.846 3.610 6.412 2.684 6.745 8.050 5.849 ... 3625469 23912
12. 29.922 44,082 56.840 104.790 3.085 7.861 2.889 797 4714 7493 9.869 3472918 30.536

Napomena:

* Kamatne stope u tablici za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalno razdoblje fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom da kreditne kartice
s kreditnom podogodnosti podrazumijevaju beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publiciraju.

Nema podataka za kamatne stope na kredite u inozemnoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima nefinancijskim poduze¢ima.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

- u postocima, na godisnjoj razini -

T12: Kamatne stope na depozite stanovnistva

Stanovnistvo

Depoziti uinozemnoj valuti
(osim EUR) i depoziti u KM
sa valutnom klauzulom
vezanom za inozemnu
valutu (osim EUR)

Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom

Depoziti u kKM klauzulom vezanom za EUR

S dogovorenim dospije¢em

S dogovorenim dospijecem

~ £ £ ~ £ £ E £
. 2 S 3 s 2 S 3 5%  SE Y-
= S — o == 0 o = )] - c 0 =29 == 0
g 3 & o 2 S 588 & o 2 5 8§85 82 385
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Ponderirani mjesecni prosjeci
2018. 12. 0,344 1,262 1,448 0,053 0,252 1,368 1,658 0,055 1,036 0,042
2019. 12. 0,299 1,137 1,232 0,061 0,378 1,158 1,570 0,051 0,944 0,040
2020. 12. 0,178 1,027 1,139 0,070 0,176 1,155 1,273 0,049 0,525 0,035
2021. 12. 0,098 0,466 0,619 0,045 0,231 0,945 0,930 0,055 0,208 0,031
2022. 12. 0,521 0,905 1,534 0,046 0,370 1,128 1,743 0,046 0,155 0,027
2023. 12. 0,630 1,846 1,913 0,044 1,316 2,472 2,736 0,046 0,869 0,021
2024. 12. 1,216 2,026 2,398 0,045 1,630 2,481 2,374 0,044 1,210 0,020
2025. 12. 1,826 1,939 1,881 0,045 1,312 2,168 2,475 0,042 1,706 0,017
2025. 01. 1,385 1,751 2,390 0,046 1,482 2,630 2,232 0,044 1,816 0,019
02. 1,534 1,666 2,070 0,045 1,758 2,367 2,219 0,044 1,884 0,019
03. 1,681 2,012 2,207 0,045 1,793 2,277 2,245 0,044 2,211 0,019
04. 1,872 1,710 2,008 0,045 1,787 2,134 2,214 0,043 1,006 0,019
05. 1,870 2,307 1,926 0,045 1,330 2,522 2,347 0,043 1,544 0,018
06. 1,877 2,094 1,805 0,045 1,850 2,530 2,426 0,043 1,565 0,018
07. 1,367 2,080 1,662 0,045 2,393 2,182 2,794 0,043 1,501 0,018
08. 1,452 1,951 1,963 0,045 1,533 2,100 2,509 0,042 2,080 0,017
09. 1,524 2,420 2,076 0,045 1,398 2,152 2,387 0,042 2,659 0,017
10. 1,749 1,870 2,418 0,045 1,480 2,177 2,494 0,042 2,766 0,017
1. 1,667 2,054 1,896 0,045 1,890 2,044 2,218 0,042 2,323 0,017
12. 1,827 2,016 1,871 0,061 1,313 2,161 2,479 0,042 1,165 0,018
Iznos depozita (novi poslovi) -u tisu¢ama KM -
2018. 12. 13.21 26.379 34.047 3.938.041 9431 50.050 73.670  1.482.740 4.001 319.831
2019. 12. 16.084 22.228 28.581 4.537.961 10.740 44.538 70124  1.658.352 4.723 345.752
2020. 12. 7.866 35.574 21.887 5.176.206 6.995 40.426 37.131 1.952.225 4.433 368.081
2021. 12. 8.431 17.683 15.228 6.218.427 9.432 33.280 38.855 2.151.732 1.896 444,055
2022. 12. 5.877 7.610 14.596 6.498.743 23.362 39.664 39.759  2.655.705 1157 537.828
2023. 12. 7120 29.097 38.640 7.972.376 47.412 94.123 15713 2.796.667 3.869 600.628
2024. 12. 19.477 37.253 24.011 9.203.118 17.189 87.639 48.321  2.770.555 1.492 665.169
2025. 12. 28.518 38.000 27.538  10.644.201 12.810 111.948 54.426  2.970.679 10.023 677.705
2025. 01. 18.764 34.950 20.616 9.198.139 12.187 97.774 37144  2.832.373 2.599 670.400
02. 6.644 28.454 21.422 9.499.096 16.132 65.416 37543  2.847.160 2.435 671.414
03. 6.749 17.654 21.283 9.582.154 14.704 76.460 23.789  2.831.180 5.710 660.437
04. 18.103 18.050 12.386 9.670.059 13.360 74917 24681  2.884.828 6.066 628.497
05. 7.998 32.126 16.171 9.731.482 13.989 84.205 29.064 2.873.081 2.537 657.840
06. 7457 27.678 15.988 9.771.877 9.386 97.893 30.185  2.881.027 6.344 647.310
07. 5.368 25.276 13.151 9.928.445 8.219 80.682 54.002 2.886.697 5.754 665.176
08. 6.770 24.788 15.282  10.059.387 9.365 62.057 30.049 2.905.921 6.252 664.841
09. 7.824 64.354 15.201 10.108.267 9.161 77.578 29.663  2.940.583 25.047 675.715
10. 14.633 35.399 23.285  10.152.739 29.406 176.878 37042 2.941.511 19.525 680.116
1. 8.589 32.510 11.830  10.252.288 11.848 96.001 48229  2.955.254 6.914 680.337
12. 28.492 35.452 26.003  10.669.930 12.812 107.905 53.743  3.009.531 7.052 666.971
Napomena:

Korigovani nazivi u zaglavlju tablice za kamatne stope na depozite stanovnistva retroaktivno pocevsi od podataka za lipanj 2020. godine, kao Sto je dato u objasnjenju:

-od lipnja 2020. godine Depoziti u KM, do lipnja 2020. godine Depoziti u KM i depoziti u KM sa valutnom klauzulom
-od lipnja 2020. godine Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za EUR, do lipnja 2020. godine Depoziti u EUR
-od lipnja 2020. godine Depoziti u inozemnoj valuti (osim EUR) i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za inozemnu valutu (osim EUR), do lipnja 2020. godine Depoziti u inozemnoj
valuti (neukljucujuci depozite u EUR).
Ostali elementi naziva zaglavlja navedenih tablica ostaju isti kao i podaci u kolonama.
* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospijecem i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T13: Kamatne stope na depozite nefinancijskih poduzeca - u postocima, na godisnjoj razini -

Nefinancijska poduzeca

Depoziti u stranoj
valuti (osim EUR)

-, Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom i depoziti u KM sa
Depoziti u KM
klauzulom vezanom za EUR valutnom klauzulom
vezanom za stranu
valutu (osim EUR)
S dogovorenim dospijecem S dogovorenim dospijecem
.g:_J =N .QE" = =
8 3 38 g o}
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1 2 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Ponderirani mjesecni prosjeci
2018. 12. 0,706 1137 1,958 0,082 1,003 0,973 . 0,027 0,043
2019. 12. 0,445 1,229 1,491 0,031 0,864 1,012 1,305 0,029 0,028
2020. 12. 0,922 1,358 1,474 0,028 0,372 1,267 1,218 0,010 0,025
2021. 12. 0,234 0,244 e 0,018 0,434 0,305 0,953 0,006 0,043
2022. 12. 0,350 1,059 1,289 0,051 0,455 1,209 1,503 0,005 0,032
2023. 12. 0,564 1,741 1,776 0,053 1,031 1,580 2,734 0,010 0,030
2024. 12. 1,455 2,162 2,745 0,078 1,743 2,426 3,017 0,014 0,036
2025. 12. 1,483 2,191 0,801 0,070 1,421 2,456 2,858 0,014 0,041
2025. 01. 1,521 2,175 2,008 0,073 1,791 2,068 2,251 0,017 0,033
02. 1,499 2,013 2,448 0,078 1,829 2,098 2,819 0,013 0,038
03. 1,887 2,004 2,126 0,079 1,901 2,128 2,056 0,012 0,041
04. 1,934 2,376 2,454 0,071 1,342 2,422 2,019 0,018 0,031
05. 1,792 1,530 2,518 0,058 1,800 2,292 e 0,020 0,031
06. 1,536 2,181 2,733 0,060 1,564 2,679 2,876 0,024 0,035
07. 1,745 1,944 1,794 0,052 1,825 2,541 2,898 0,015 0,035
08. 2,026 2,201 1,955 0,065 1,769 2,516 2,023 0,015 0,042
09. 1,752 1,059 2,854 0,070 1,81 2,410 2,779 0,015 0,040
10. 1,887 1,100 1,945 0,068 1,922 2,063 1,962 0,019 0,043
1. 1,806 1,594 2,504 0,067 1,709 2,591 1,664 0,019 0,047
12. 1,483 2,387 1,028 0,070 1,358 2,448 2,849 0,014 0,040
Iznos depozita (novi poslovi) - u tisu¢cama KM -
2018. 12. 54.947 9.121 39.381 3.229.644 10.788 3.815 741.850 64.148
2019. 12. 36.636 31.437 16.943 3.552.249 7182 23.959 2.265 709.023 86.536
2020. 12. 22.325 20.927 14.571 3.753.355 7.259 117.688 8.458 919.880 130.453
2021. 12. 13.950 9.133 e 4.768.468 24.403 25.153 25.554 1.158.011 89.918
2022. 12. 25.805 5.906 5.436 4.653.682 28.241 52.781 25.400 1.270.533 238.166
2023. 12. 25.704 14.739 22.071 5.520.447 12137 12.546 6.764 1.466.316 176.691
2024. 12. 55.088 32.109 8.177 6.182.214 34.013 13.284 64.240 1.468.883 154.625
2025. 12. 86.530 34.952 7.590 6.659.039 13.482 34.510 18.403 1.486.130 181.700
2025. 01. 29.544 12.069 359 6.199.112 35.513 4.955 6.528 1.533.023 165.888
02. 10.824 5.949 302 5911.729 31.251 9.132 17.195 1.478.515 148.250
03. 71.676 2454 108 5.668.202 77941 11.184 10.135 1.482.791 137.945
04. 139.227 10.145 60.722 5.757916 38.070 34.951 4.725 1.492.940 197.309
05. 38.639 19.253 5.455 5.823.356 15.786 35.290 1.498.960 185.028
06. 31.869 71.087 20.858 5.854.375 14.738 42967 7.798 1.537.583 185.304
07. 151.789 7480 8.965 6.016.183 29.952 15.032 5.393 1.546.856 203.675
08. 32.527 4.423 9.543 6.315.827 26.576 17.615 1.498 1.522.012 179.446
09. 57.534 13.663 29.654 6.443.286 48.391 26.186 9.271 1.560.365 187.225
10. 109.877 4.145 8.407 6.464.629 73.978 7.257 2.852 1.516.642 174.724
11. 154.291 9.032 10.266 6.367.805 21.427 46.476 6.181 1.625.197 159.778
12. 86.527 48.589 9.395 6.635.070 15.282 35.510 18.697 1.480.445 186.177

Napomena:

Korigovani nazivi u zaglavlju tablice za kamatne stope na depozite nefinancijskih poduzeca retroaktivno pocevsi od podataka za lipanj 2020. godine, kao sto je dato u objasnjenju:
-od lipnja 2020. godine Depoziti u KM, do lipnja 2020. godine Depoziti u KM i depoziti u KM sa valutnom klauzulom

-od lipnja 2020. godine Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za EUR, do lipnja 2020. godine Depoziti u EUR

-od lipnja 2020. godine Depoziti u inozemnoj valuti (osim EUR) i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za inozemnu valutu (osim EUR), do lipnja 2020. godine

Depoziti uinozemnoj valuti (neukljucujuci depozite u EUR).

Ostali elementi naziva zaglavlja navedenih tablica ostaju isti kao i podaci u kolonama.

* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospije¢em i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T14: Ukupni depoziti i krediti komercijalnih banaka - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
Depoziti Krediti
ot Meec  fEen o Ui Kt Doy
1 2 3 4 5(3+4) 6 7 8(6+7)
2016. 12. 8.056,6 9.695,5 17.752,1 41526 13.048,5 17.201,1
2017. 12. 9.558,1 10.111,0 19.669,1 4.261,5 14.160,9 18.422,4
2018. 12. 11.318,5 10.431,3 21.749,8 4.289,8 15.196,1 19.485,8
2019. 12. 12.566,6 11.253,8 23.820,4 4.651,2 16.121,5 20.772,8
2020. 12. 13.851,5 11130,7 24.982,2 4.295,1 16.052,3 20.347,4
2021. 12. 16.762,9 11.069,7 27.832,6 4.396,9 16.680,4 21.0773
2022. 12. 18.7109 10.518,3 29.229,2 4.623,0 17.445,0 22.068,0
2023. 12. 20.060,8 11.066,0 31.126,8 4.765,5 18.758,6 23.524,1
2024. 12. 22.298,1 11.572,7 33.870,8 5.255,5 20.570,2 25.825,7
2025. 12. 24.993,7 12.319,0 37.312,6 5.624,5 23.066,1 28.690,6
2025. 01. 22.228,2 11.643,2 33.871,5 5171,9 20.592,3 25.764,2
02. 22.218,5 11.609,1 33.827,7 5.382,0 20.684,2 26.066,2
03. 22.250,5 11.546,0 33.796,4 5.545,9 20.916,9 26.462,8
04. 22.558,9 11.662,2 34.221,1 5.575,1 21182,8 26.757.9
05. 22.725,8 11.566,1 34.291,9 5.564,7 21.459,0 27.023,8
06. 22.863,7 11.664,4 34.528,2 5.607,6 21.730,1 273377
07. 23.954,7 11.688,7 35.643,4 5.567,7 21.898,8 27.466,5
08. 24.205,2 11.834,2 36.039,4 54144 22.029,0 27.443,4
09. 24.268,2 11.960,4 36.228,6 5.544,3 22.247,5 27.791,8
10. 24.316,3 12.262,5 36.578,8 5.480,4 22.539,2 28.019,6
1. 244729 12.316,2 36.789,1 5.622,1 22.682,0 28.304,1
12. 24.993,7 12.319,0 37.312,6 5.624,5 23.066,1 28.690,6
Napomena:

Ukupni depoziti predstavljaju obveze komercijalnih banaka BiH prema svim domacim institucionalnim sektorima u domacoj i inozemnoj valuti. Ukupni krediti
predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka BiH od svih institucionalnih sektora, u domacoj i inozemnoj valuti.

Odssije¢nja 2019. godine izvrSena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosnice) iskazanih originalno u KM sa valutnom
klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjieS¢ima monetarne statistike sukladno sa preporukama iz MMF-ovog Prirucnika i Vodica za
kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sijecnja 2006. godine



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T15: Sektorska struktura prenosivih depozita kod komercijalnih banaka - na kraju razdoblja, u milijunima KM -

DEPOZITI DOMACIH INSTITUCIONALNIH SEKTORA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Il 12 13 14=3+.413
2016. 12. 94,9 520,2 399,6 255,6 58,1 190,1 5239 2.313,6 2511 3.431,4 18,0 8.056,6
2017. 12. 150,8 612,8 575,2 305,9 130,0 230,2 618,1 2.775,5 281,5 3.858,3 19,6 9.558,1
2018. 12. 122,8 932,2 691,9 365,7 261,0 273,7 7240  3.0953 3032 45237 249 11.318,5
2019. 12. 1221 885,8 823,8 395,1 3239 284,6 684,7 34372 3451 52428 21,5 12.566,6
2020. 12. 1334 906,1 801,9 398,1 129,5 362,7 764,6  4.018,1 406,7 5.892,3 38,1 13.851,5
2021. 12. 98,1 1.124,7 1.211,6 588,1 157,3 395,3 1.014,7 4.765,2 451,2 6.917,3 39,3 16.762,9
2022. 12. 199,5 1.303,6 1.454,8 683,5 144,2 4541 1.0596  5.388,2 485,0 75100 28,5 18.710,9
2023. 12. 167,1 8199 1.6084 692,2 519 2799 9653  6.043,9 5539 88408 375 20.060,8
2024. 12. 183,6 7411 1.730,1 720,9 68,3 293,6 9614  6.763,0 653,3 10.142,0 409 22.298,1
2025. 12. 238,2 951,0 1.924,0 798,9 67,7 336,3 1.031,6 7.229,1 675,5 11.699,2 42,2 24.993,7
2025. 01. 222,6 762,6 1.597,6 708,7 61,4 302,6 975,8 6.755,0 6571 10.144,9 39,8 22.228,2

02. 194,4 734,8 1.598,5 734,3 49,0 3041 9846 6.460,3 648,0 104699 40,7 22.218,5
03. 207,5 854,1 1.694,7 744,5 51,7 338,6 1.021,7 6.137,6 654,8 10.501,4 438 22.250,5
04. 2304 860,7 1.718,1 705,3 59,0 363,0 1.0378  6.268,2 669,6 10.602,7 441 22.558,9
05. 188,2 961,5 1.716,8 706,2 62,4 316,6 1.023,1 6.374,3 672,2 10.660,5 441 22.725,8
06. 186,7 883,9 1.770,8 716,7 43,6 324,0 925,4 6.577,5 672,7 10.7194 43,0 22.863,7
07. 187,3 1.567,9 1.788,6 71,2 75,5 3229 996,0 6.687,2 699,2 10.8804 38,5 23.954,7
08. 251,4 1.327,8 1.796,0 7311 69,0 3219 1.004,8 6.9374 692,7 11.0326 40,5 24.205,2
09. 265,8 1.180,8 1.826,6 744,6 53,9 315,5 1.001,6 7.066,1 684,5 11.0880 409 24.268,2
10. 219,3 1.180,6 1.861,2 790,1 56,1 331,6 1.026,9 6.976,2 681,0 11.146,8 46,5 24.316,3
11. 2199 1.137,6 1.825,2 7941 94,5 360,0 1.033,4 6.977,8 710,2  11.276,6 43,5 24.472,9
12. 238,2 951,0 1.924,0 798,9 67,7 336,3 1.031,6 7.229,1 6755 11.699,2 42,2 24.993,7
Napomena:

Prenosivi depoziti obuhvataju sve depozite koji su raspoloZivi na zahtjev, bez naknade ili ogranicenja i mogu se direktno upotrijebiti za placanja trec¢im licima.

Depoziti domacih institucionalnih sektora predstavljaju obveze poslovnih banaka prema svim institucionalnim sektorima. Depoziti na razini Bosne i Hercegovine
predstavljaju depozite kod banaka koje pokriva Glavna jedinica Sarajevo, Glavna jedinica Mostar, Glavna banka RS, Podruznica Brcko (od srpnja 2001. do studenog
2002), depozite koji su se vodili kod NBRS (do prosinca 1998), NBBiH (do studenog 2002.) i depozite kod zavoda za platni promet Sarajevo i Mostar (do studenog
1999). Depoziti po videnju predstavijaju obveze poslovnih banaka po transakcijskim racunima i depozitima po videnju u domacoj i inozemnoj valuti.

Od sijecnja 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno u KM sa
valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjes¢ima monetarne statistike sukladno sa preporukama iz MMF-ovog Priru¢nika i
Vodica za kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T16: Sektorska struktura ostalih depozita kod komercijalnih banaka - na kraju razdoblja, u milijunima KM -

DEPOZITI SVIH DOMACIH INSTITUCIONALNIH SEKTORA
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1 2 3 4 5 6 7 8 10 " 12 13 14=3+..+13
2016. 12. 734 226,3 26,4 22,3 34,7 7714 695,9 474,2 123,4 7.229,7 17,6 9.695,5
2017. 12. 116,6 243,8 24,3 34,4 22,9 816,8 766,7 554,4 102,6 7.412,8 15,7 10.111,0
2018. 12. 62,6 267,5 41,9 374 16,7 873,7 758,4 627,8 95,7 7.622,7 26,9 10.431,3
2019. 12. 51,7 582,1 90,8 51,2 28,8 870,8 826,0 6154 102,4 7.998,1 36,6 11.253,8
2020. 12. 85,7 725,0 30,1 25,4 28,8 768,5 791,5 688,8 93,3 7.868,4 25,3 11.130,7
2021. 12. 38,0 7141 33,6 24,0 29,7 764,3 789,4 7701 91,9 7.778,2 36,4 11.069,7
2022. 12. 81,1 636,0 46,8 35,7 23,7 1,7 954,4 756,7 88,4 7.065,4 88,4 10.518,3
2023. 12. 70,7 660,7 58,9 36,3 1331 7581 929,7 1.044,5 91,5 7.2179 64,6 11.066,0
2024. 12. 72,8 438,4 62,7 16,8 122,8 781,6 1.035,1 1.340,2 107,3 7.509,3 85,7 11.572,7
2025. 12. 18,7 475,8 66,3 29,5 125,9 840,6 940,3 1.571,0 125,6 8.041,1 84,1 12.319,0
2025. 01. 57,2 412,1 72,9 15,8 126,5 769,8 999,5 1.429,9 108,5 7.554,9 96,3 11.643,2

02. 36,3 431,6 76,7 15,1 124,8 767,0 9615 1.388,8 106,8 75596 1409 11.609,1
03. 22,5 434,8 89,5 15,2 1131 757,5 886,3 1.453,1 107,3 7.569,6 97,1 11.546,0
04. 19,3 431,0 97,5 27,6 11,6 756,5 914,1 1.516,9 106,9 7.599,1 81,7 11.662,2
05. 19,1 4149 97,3 28,1 108,0 790,9 853,2 1.431,3 112,0 7.629,6 81,8 11.566,1
06. 19,0 4231 91,8 27,8 122,5 792,1 889,6 1.431,8 12,3 7.666,0 88,5 11.664,4
07. 20,1 428,3 87,2 25,4 124,2 787,2 8994  1.394,0 119,6 77171 86,2 11.688,7
08. 225,8 407,2 83,1 25,5 124,2 796,8 895,6 1.338,2 1209 7.734,5 82,6 11.834,2
09. 85,5 448,1 98,7 29,0 120,2 817,6 942,0 1.421,4 120,8 7.795,3 81,9 11.960,4
10. 52,6 454,3 92,4 29,7 161,6 816,1 950,6 1.564,0 123,3 79444 73,5 12.262,5
11. 31,2 454,3 89,6 29,7 159,2 828,0 963,2 1.567,7 121,5 7.990,4 81,4 12.316,2
12. 18,7 475,8 66,3 29,5 125,9 840,6 940,3 1.571,0 125,6 8.041,1 84,1 12.319,0
Napomena:

Ostali depozitiobuhvataju sva depozite koji se ne mogu zamijeniti za gotovinu bez naknade ili ogranicenja ine mogu se direktno upotrijebiti za placanja trecim licima.
Od sijecnja 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno u KM sa
valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjies¢cima monetarne statistike sukladno sa preporukama iz MMF-ovog Prirucnika i
Vodica za kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T17: Sektorska struktura kratkorocnih kredita komercijalnih banaka - na kraju razdoblja, u milijunima KM -

KREDITI DOMACIM INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 N 12 13 14=3+..413
2016. 12. 0,0 48,0 1,6 19,8 8,5 27,2 90,4 3.030,0 7,2 904,9 14,9 4.152,6
2017. 12. 0,0 443 1,4 15,7 78 33,8 73,2 3.163,2 10,2 896,4 15,4 4.261,5
2018. 12. 0,0 60,2 1,1 12,8 4,3 40,6 89,6 3.151,5 6,2 911,3 12,1 4.289,8
2019. 12. 0,0 17,3 0,1 12,5 2,0 49,3 1041 3.537,7 6,8 919,8 1,7 4.651,2
2020. 12. 0,0 19,0 0,1 16,7 5,7 33,7 103,4 3.282,5 10,8 821,8 13 4.2951
2021. 12. 1.6 53,2 14 25,0 4,3 48,4 101,7 3.3411 9,2 810,1 0,8 4.396,9
2022. 12. 0,1 52,2 1,7 15,7 4,8 41,6 176,7 3.503,1 12,7 813,2 14 4.623,0
2023. 12. 3,0 529 0,7 13,2 7,2 51,8 11,9 3.653,7 149 854,7 1,6 4.765,5
2024. 12. 38 59,6 3,0 16,2 3,6 59,3 199,8 4.0405 8.2 859,6 19 5.255,5
2025. 12. 55 69,9 0,3 14,1 11 44,0 1778 4.391,2 8,5 910,7 1,4 5.624,5
2025. 01. 39 67,3 29 13,7 34 59,6 178,8 39706 87 861,7 13 51719
02. 4,0 138,7 4,4 12,6 3,2 55,0 165,3 4.135,6 8,5 853,4 1,2 5.382,0
03. 41 186,9 4,4 12,8 3,0 45,0 134,5 4.274,2 8,5 871,0 1,5 5.545,9
04. 41 169,9 4,4 12,9 2,8 43,5 139,2 4.322,9 72 867,2 11 5.5751
05. 4,2 1701 4,5 13,5 2,6 4,7 110,5 4319,3 8,3 889,0 1,0 5.564,7
06. 4,3 160,6 5,2 13,0 2,5 344 11,5 4377,6 94 888,6 0,7 5.607,6
07. 4,4 162,3 4,5 15,1 2,2 42,4 130,3 4309,8 8,1 8879 0,8 5.567,7
08. 4,5 65,4 4,5 14,8 2,0 39,1 132,3 4246,7 8,2 895,5 14 54144
09. 4,7 60,6 4,5 14,8 1,7 43,2 130,4 4.372] 8,1 903,4 0,8 5.544,3
10. 49 55,9 2,0 141 1,5 36,9 153,3 4.2951 8,5 907,3 0,9 5.480,4
1. 50 63,5 1.9 14,7 13 35,7 165,6 44104 71 915,0 19 5.622,1
12. 55 69,9 0,3 14,1 11 44,0 1778 4.391,2 8,5 910,7 14 5.624,5
Napomena:

Kratkorocni krediti predstavljaju potraZivanja komercijalnih banaka od svih domacih institucionalnih sektora do jedne godine, u domacoj i inozemnoj valuti.

Odssijecnja 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosnice) iskazanih originalno u KM sa valutnom
klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvies¢ima monetarne statistike sukladno sa preporukama iz MMF-ovog Priru¢nika i Vodica za
kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T18: Sektorska struktura dugorocnih kredita komercijalnih banaka - na kraju razdoblja, u milijunima KM -

KREDITI DOMACIM INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA
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1 2 4 5 6 7 8 9 10 n 12 13 14=3+..+13
2016. 12. 0,0 295,5 231,5 262,0 95,7 25,2 281,5 4.673,3 11,9 71714 0,5 13.048,5
2017. 12. 0,0 333,7 207,8 276,3 79,5 49,6 3284 5.156,5 11,6 77173 0,2 14.160,9
2018. 12. 0,0 328,5 185,7 2794 169,9 85,0 331,7 5.471,5 141 8.330,0 04 15.196,1
2019. 12. 0,0 399,2 168,6 301,0 197,5 95,3 393,5 5.496,3 13,8 9.0558 0,5 16.121,5
2020. 12. 11,6 403,1 142,1 3574 205,5 11,1 432,3 5.305,9 9,7 9.073,0 0,7 16.052,3
2021. 12. 14,5 353,7 185,8 350,9 189,8 104,3 409,0 5.435,7 1,1 9.6254 0,2 16.680,4
2022. 12. 8,8 306,5 202,1 365,2 165,8 118,4 449,5 5.652,4 10,7 10.165,2 04 17.445,0
2023. 12. 3,0 230,7 266,1 360,3 173,3 154,2 505,2 6.114,0 19,7 10.931,3 09 18.758,6
2024. 12. 0,0 256,3 301,2 424,8 2239 216,5 4970 6.608,0 21,8 12.020,1 0,6 20.570,3
2025. 12. 0,0 451,3 425,6 403,5 177,5 322,0 592,9 7122,2 26,7 13.5440 04 23.066,1
2025. 01. 0,0 250,5 297, 4199 2209 226,3 502,8 6.593,6 22,4 12.058,1 0,6 20.592,3
02. 0,0 244,2 294,8 417,6 218,7 2219 480,3 6.614,5 234 121684 0,5 20.684,2
03. 0,0 2376 295,7 416,6 216,7 231,7 4990 6.669,6 22,5 12.3271 0,5 20.916,9
04. 0,0 264,6 300,2 411,5 214,6 237,0 5334  6.699,1 23,2 12.498,7 0,5 21.182,8
05. 0,0 261,5 303,1 407,2 212,5 249,6 588,7 6.772,0 25,0 12.6389 0,6 21.459,0
06. 0,0 3054 303,0 402,8 208,7 265,7 5776 6.859,2 29,0 12.7781 0,5 21.730,1
07. 0,0 313,5 297,8 402,5 204,5 275,8 606,5 6.813,4 33,8 12.950,4 0,5 21.898,8
08. 0,0 310,2 296,1 398,6 200,5 2875 597,7 6.856,3 30,3 13.051,2 0,5 22.029,0
09. 0,0 303,3 3054 403,6 196,5 305,8 594,7 6.931,1 29,1 131775 0,5 22.247,5
10. 0,0 296,8 3911 401,5 185,3 3124 588,9 6.999,3 28,6 13.3348 0,5 22.539,2
11. 0,0 3170 390,0 398,3 181,4 3171 570,3 7.051,0 279 134285 04 22.682,0
12. 0,0 451,3 425,6 403,5 177,5 322,0 592,9 7122,2 26,7 13.5440 04 23.066,1
Napomena:

Dugorocni krediti predstavljaju potraZivanja komercijalnih banaka od svih domacih institucionalnih sektora preko jedne godine, u domacoj i inozemnoj valuti.

Odsijec¢nja 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosnice) iskazanih originalno u KM sa valutnom
klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjes¢ima monetarne statistike sukladno sa preporukama iz MMF-ovog Priru¢nika i Vodica za
kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T19: Kupovina i prodaja KM

- u tisu¢ama KM -

Godina Mjesec Prodaja Kupovina Saldo Kumulativ salda
1 2 3 4 5(3-4) 6

2016. 7.485.849 6.622.039 863.811 8.463.629
2017. 8.476.378 7.421.186 1.055.192 9.518.821
2018. 10.792.432 9.780.514 1.011.918 10.530.740
2019. 11.385.556 10.533.525 852.031 11.382.771
2020. 11.344.462 10.184.558 1.159.904 12.542.676
2021. 9.872.890 7.399.673 2.473.217 15.015.893
2022. 6.291.277 6.075.689 215.588 15.231.481
2023. 10.891.324 11.128.647 -237.323 14.994.158
2024. 16.579.730 16.327.122 252.608 15.246.766
2025. 20.110.956 19.364.322 746.633 15.993.399
2025. 01. 1.588.454 1.863.306 -274.853 14.971.913
02. 1.480.038 1.660.325 -180.287 14.791.626
03. 1.641.664 1.706.979 -65.315 14.726.312
04. 1.779.421 1.682.344 97.077 14.823.388
05. 1.412.887 1.581.252 -168.365 14.655.023
06. 1.662.479 1.465.921 196.558 14.851.581
07. 2.149.604 1.597.140 552.465 15.404.046
08. 2.142.074 1.665.126 476.948 15.880.994
09. 1.557.335 1.650.099 -92.764 15.788.230
10. 1.619.675 1.427.739 191.936 15.980.165
1. 1.495.689 1.462.293 33.396 16.013.561
12. 1.581.636 1.601.798 -20.162 15.993.399




CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T20: Prosjecne obvezne rezerve - u tisuéama KM -

Prosjecan saldo rac¢una

Godina Mjesec oir;(\)/\gzcr?;?ezg:ggn Prosjerir;e;s/l:;vezne obveznih re;ervi kod Razlika
CBBiH
1 2 3 4 5 7=6-4
2016. 18.494.243 1.734.081 4.057.613 2.323.532
2017. 21.224.853 2.122.485 4.303.340 2.180.855
2018. 23.537.084 2.353.708 5.205.234 2.851.526
2019. 25.752.968 2.575.297 5.589.021 3.013.724
2020. 26.950.173 2.695.017 5.409.751 2.714.733
2021. 28.677.192 2.867.719 6.302.482 3.434.762
2022. 30.175.606 3.017.561 6.694.300 3.676.739
2023. 31.917.917 3.191.792 6.209.280 3.017.489
2024. 34.288.506 3.428.851 5.868.504 2.439.654
2025. 37.367.932 3.736.793 5.955.551 2.218.758
2025. 01. 36.162.562 3.616.256 5.913.049 2.296.793
02. 35.979.170 3.597.917 5.942.990 2.345.073
03. 36.145.181 3.614.518 5.789.608 2.175.090
04. 36.213.344 3.621.334 5.594.464 1.973.129
05. 36.617.862 3.661.786 5.653.079 1.991.293
06. 36.744.739 3.674.474 5.581.050 1.906.576
07. 37.110.078 3.711.008 5.754.661 2.043.653
08. 38.075.588 3.807.559 6.167.055 2.359.496
09. 38.435.028 3.843.503 6.238.517 2.395.014
10. 38.680.249 3.868.025 6.210.797 2.342.772
11. 38.966.603 3.896.660 6.326.249 2.429.589
12. 39.284.775 3.928.477 6.295.096 2.366.618
Napomena:

Centralna banka Bosne i Hercegovine (CBBiH) donijela je Odluku o pove¢anju naknada na obveznu rezervu koje placa komercijalnim bankama, s ciljem uskladivanja
sa politikom Europske sredisnje banke (ECB) i ublaZavanja utjecaja rasta referentne kamatne stope ECB-a na poslovanje banaka u BiH. Ovom odlukom se na
sredstva obvezne rezerve po osnovi osnovice u domacoj valuti KM, isplacuje komercijalnim bankama naknada po stopi od 50 baznih bodova (0,50%), na sredstva
obvezne rezerve po osnovi osnovice u stranim valutama i u domacoj valuti s valutnom klauzulom - isplacuje naknada po stopi od 30 baznih bodova (0,30%). Na
sredstvaiznad obvezne rezerve, naknada se ne obracunava. Prilikom dono$enja odluka o obveznoj rezervi CBBiH razmotreni su svi relevantni cimbenici, ukljucujuci
odluke ECB-a, te kretanja klju¢nih makroekonomskih i pokazatelja financijskog sektora, vodeci prvenstveno racuna o stabilnosti valutnog odbora. Primjena ove
odluke pocinje 1. 7. 2023. godine.

Od 1. srpnja 2016. godine stopa obvezne rezerve koju primjenjuje CBBiH na osnovicu za obracun obvezne rezerve iznosi 10% .

Od 1. srpnja 2016. godine CBBiH primjenjuje nove stope za obracun naknade na sredstva na racunu rezervi banaka: Centralna banka BiH na racunu rezervi
komercijalne banke u obracunskom razdoblju ne obracunava naknadu naiznos sredstava obvezne rezerve, a na iznos sredstava iznad obvezne rezerve obracunava
naknadu po stopi koja je jednaka 50% stope koju primjenjuje Europska centralna banka na depozite komercijalnih banaka.

Od 1. svibnja 2015. godine Centralna banka obracunava naknadu banci na iznos sredstava te banke na racunu rezervi kod Centralne banke u obracunskom
razdoblju, kako slijedi:

- naiznos obvezne rezerve — prosjek EONIA-e koji je u istom razdoblju zabiljeZen na trZistu umanjen za 10 baznih bodova, ili minumum nula,
- naiznos sredstava iznad obvezne rezerve - nulta stopa naknade.
Nulta stopa naknade na obveznu rezervu primjenjuje se u slucaju da je prosjecna EONIA umanjena za 10 baznih bodova imala negativnu vrijednost.

Od 1.rujna 2014. stopa naknade se utvrduje na osnovi ponderiranog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom razdoblju na trzistu ostvarila Centralna banka na
depozite investirane do mjesec dana, s tim da se na iznos obvezne rezerve obracunava 70% ili minimum nula, a na iznos sredstava iznad obvezne rezerve 90% od
navedene stope ili minimum nula.

*Osnovicu za obracun obvvezne rezerve Cine depoziti i pozajmljena sredstva u domacoj i drugim valutama izraZeni u KM.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T21: Transakcije u platnom prometu - u milijunima KM -
BPRV ZIROKLIRING UKUPNO

Godina  Mjesec br. transakcija iznos br. transakcija iznos br. transakcija iznos
1 2 3 4 5 6 7=3+5 8=4+6
2016. 935.319 72.876 39.068.883 15.509 40.004.202 88.380
2017. 996.043 79.855 40.111.318 16.388 41.107.361 96.243
2018. 1.067.256 85.393 41.266.770 17.277 42.334.026 102.670
2019. 1.105.320 104.826 42.496.286 18.221 43.601.606 123.056
2020. 1.072.023 87.108 42.702.383 18.024 43.774.406 105.132
2021. 1.236.315 102.287 46.735.411 20.116 47.971.726 122.403
2022. 1.435.980 123.370 48.264.255 22.456 49.700.235 145.825
2023. 1.523.992 139.164 49.298.196 23.932 50.822.188 163.096
2024. 1.706.358 157141 51.691.850 25.901 53.398.208 183.042
2025. 1.868.624 169.254 53.896.095 28.027 55.764.719 197.281
2025. 01. 129.429 11.718 4.059.064 1.945 4.188.493 13.662
02. 144.504 12.647 4.276.614 2121 4.421.118 14.767
03. 149.800 14.505 4.465.556 2.279 4.615.356 16.783
04. 156.922 14.688 4.614.256 2.406 4.771.178 17.094
05. 148.212 13.559 4.382.230 2.250 4.530.442 15.809
06. 154.569 13.818 4.478.653 2315 4.633.222 16.133
07. 167.241 15.322 4.823.323 2.530 4.990.564 17.852
08. 150.597 13.558 4.242.756 2.261 4.393.353 15.819
09. 160.030 14.467 4.576.710 2.391 4.736.740 16.859
10. 169.067 14.651 4.780.122 2.524 4.949.189 17.175
1. 150.441 13.412 4.116.610 2.208 4.267.051 15.620

12. 187.812 16.911 5.080.201 2.797 5.268.013 19.708




CBBIH - Godisnje izvjesée za 2025. godinu

T22: Platna bilanca BiH - u milijunima KM -

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. Q12025. Q22025. Q32025.

TEKUCIRACUN -1.424  -1.520 -1.094 -927 -980 -577 -2.000 -1.067 -1.860 -926  -440 -54
Roba - saldo -7.089 -7417 -7.521 -7963  -6.268 -7170  -10183  -10.259  -11.652  -2.838 -2.877  -2.952
lzvoz robe 7.700 9.341 10.418 10.180 9.423 12.710  16.368 15.507 15.120 3.904 4.144 4.183
Uvoz robe 14.789 16.758 17.940 18.143 15.691 19.880  26.551 25766  26.771 6.742 7.021 7134
Usluge - saldo 2.118 2.329 2.612 2.797 1.636 2.827 3.983 4.383 4.473 736 981 1.346
lzvoz usluga 3.168 3.484 3.832 4149 2.590 4.053 5.669 6.424 6.759 1.210 1.595 2.224
Uvoz usluga 1.051 1.154 1.220 1.352 954 1.226 1.686 2.041 2.286 474 614 878
Primarni dohodak - saldo 41 -263 -195 -60 -192 -499 -599 -242 -107 13 71 48
Potrazuje 929 969 1.026 1.197 935 1.193 1.437 1.956 2.333 569 641 593
Duguje 889 1.233 1.221 1.258 1128 1.692 2.035 2.198 2.440 555 570 545
Sekundarni dohodak - saldo 3.507 3.831 4.010 4.299 3.844 4.264 4.799 5.050 5.425 1163 1.385 1.504
Potrazuje 3.852 4192 4.404 471 4.277 4.728 5.306 5.677 6.141 1.347 1.577 1.698
Duguje 345 362 394 412 433 464 508 626 716 184 192 194
KAPITALNI RACUN 300 342 305 384 361 351 325 360 392 920 102 14
Potrazuje 300 342 3N 386 369 355 329 368 400 92 105 17
Duguje 0 0 6 2 8 4 4 8 7 2 3 2
FINANCIJSKI RACUN -817 -898 -801 -590 -878 -142  -1.510 -339 -1.612 -894 -284 -20
Izravna ulaganja -550 -717 -960 -739 -699 -1.098 -1.570 -1.830 -1.596 -268 -267 -350
Neto financijska sredstva 5 173 32 38 138 150 152 212 215 73 151 20
Neto financijske obveze 555 890 992 777 837 1.248 1.722 2.042 1.812 341 418 370
Portfeljna ulaganja 167 157 256 214 4 82 261 447 399 8 204 -362
Neto financijska sredstva 99 92 254 179 -26 349 246 407 394 19 193 22
Neto financijske obveze -68 -64 -2 -35 -30 267 -15 -40 -5 10 -10 384
Financijski derivativi 1 1 -5 -1 0 1 0 2 1 -3 -2 -1
Neto financijska sredstva 0 -4 -7 -12 -7 -3 -4 -2 -3 -4 -3 -1
Neto financijske obveze -1 -5 -2 -1 -7 -4 -4 -4 -4 -1 -1 -1
Ostala ulaganja -1.365 -1473  -1.205 -999  -1430  -1.821 -343 990  -1.503 212 -416 -12
Neto financijska sredstva -294 -690 286 -12 -218 -58 806 1178 258 232 -182 413
Valuta i depoziti -316 -547 -59 -28 -272 -220 315 738 400 134 -91 315
Zajmovi -74 -289 223 -90 -13 -22 86 -46 213 -17 63 27
Osiguranje i mirovine 20 20 30 22 25 37 38 13 23 2 14 10
Trgovinski krediti i avansi 81 100 98 73 60 154 303 448 -381 103 -200 89
Ostala financijska sredstva -4 26 -6 10 -17 -7 62 24 3 1 32 -28
Neto financijske obveze 1.070 783 1.491 987 1.212 1.764 1.149 189 1.761 20 235 425
Valuta i depoziti -107 69 393 75 -811 -287 -145 -280 385 -55 108 25
Zajmovi 698 127 463 318 1.429 648 344 -446 728 -126 -48 235
Osiguranje i mirovine -4 e5 -10 -10 5 5 9 -16 -19 -4 -4 -7
Trgovinski krediti i avansi 487 582 618 619 582 795 937 917 660 177 182 187
8%?&‘23;1?2;"; obveze 3 10 27 5 16 613 2 13 6 28 2 5
Rezervna aktiva 930 1.136 1114 935 1.246 2.695 142 52 1.086 -843 197 705
Monetarno zlato 0 0 0 0 0 0 -162 0 313 0 0 0
Valuta i depoziti 2.033 -230 253 238 549 441 4.432 -63 -1.473 -1.193 171 407
Vrijednosnice -1.102 1.367 860 699 696 2254  -4126 13 2.243 349 26 297
Ostala pricuvna sredstva -1 -1 1 -2 1 0 -2 2 3 1 0 0
NETO POGRESKE | PROPUSTI 306 281 -12 -46 -259 85 165 367 -144 -58 54 -81

Napomena:

Platna bilanca BiH uradena je sukladno metodologiji MMF-a (Prirucnik za platnu bilancu i medunarodnu investicijsku poziciju, Sesto izdanje — BPM6). Kompilacija
platne bilance za cetvrto tromjesecje ukljucuje i redovitu reviziju prethodno objavljenih podataka za tromjesecja tekuce godine, sukladno najnovijim dostupnim
izvornim podacima.

Detaljnija metodologijska pojasnjenja se nalaze na web stranici, www.cbbh.ba pod statistika.



CBBIH - Godisnje izvjesée za 2025. godinu

T23: Medunarodna investicijska pozicija (MIP) - u milijunima KM -
2016. 007 2018 2009 200 2021 2022 2023 204 Q12025 Q2025 Q32025
NETO POZICJA 15282 14545 14100 13472 11633 11297 11602 10298 10815 11761 11848 -11.841
AKTIVA 15816 17045 19326 21021 22339 25332 26666 29140  31.698 31027 31471 32717
Izravna ulaganja 933 1157 1.268 1.245 1.389 1.536 1.689 1.875 2.087 2.160 231 2.331
:gxrs‘tif(ki;‘gieg"n‘::\ii(;iadi°"i‘e v 370 47 468 622 758 81 913 1075 1169 1186 128 1.275
iz:s‘:'r‘j;"ejﬁt(i')amid“i”iéki 562 730 799 623 631 726 776 799 918 o4 1069 1056
Portfeljna ulaganja 674 764 1.018 1.203 1180 1519 1.762 2.169 2.566 2.586 2777 2.791
m::’s‘tif(kijes‘;i'ieg’"n‘::\ii(;iadi°"i‘e v 39 4 a 39 38 8 97 9 106 114 120 121
f:ifj;"iﬁgami duznick 635 720 977 1164 1141 1437 1665 2077 2460 2472 2657 2671
Financijski derivativi 2 0 0 1 0 0 0 8 3 1 0 1
Ostala ulaganja 4677 4509 5415 5975 5901 5926 746 8795 9397 9378 9261 9,669
Ostali vlasnicki kapital 48 52 54 53 68 66 67 67 70 70 70 70
Valutai Depoziti 327 3191 395 4350 4297 424 4807 5792 6440 6380 6394 6755
Zajmovi 158 176 29 210 195 194 275 234 453 38 503 533
?tjg:;ig’l;r':r:‘;zz:\'“";:fg"urama 87 ) 89 9% 105 m 149 3 138 147 158 162
Trgovinski krediti avansi 990 943 100 1199 1195 1275 1752 2441 77 4 196 204
Ostala potrazivanja/obveze 267 55 49 69 40 36 95 17 119 129 160 126
Rezervna aktiva 9531 10614 1626 12598 13869 16350 16060 16293 17645 16902 72 17925
Valutai depozt 3065 2935 3188 3426 3975 4416 8847 8784 7315 612 6292 6699
Vrijednosnice 6158 7474 825 897 9601 1630 7061 7331 9769 10141 10209 10499
Ostala pricuvna sredstva 208 205 212 254 293 305 161 178 561 639 620 727
PASIVA 31098 31590 33426 34193 33972 36629 38268 39437 42513 42788 43318 44558
lzravna ulaganja 13382 14166 14957 15535 15882 1126 18267 20075 21588 21966 22441 22835

Vlasnicke vrijednosnice i dionice u

. s . 9.698 10.517 11.364 11.663 11.842 13.865 14.498 15.752 16.859 17.242 17.644 18.052
investicijskim fondovima

Zaduzenje (razni duznicki
instrumenti)

Portfeljna ulaganja 299 240 246 207 189 479 438 408 381 410 407 791

3.684 3.649 3.592 3.872 4.039 3.261 3.769 4323 4729 4725 4.798 4783

Vlasnicke vrijednosnice i dionice u

investicikim fondovima 79 93 % 99 M 167 121 % % 97 97 97
iz:s‘:‘r'j;"if“(i')az"i duznic 20 147 148 107 69 312 317 310 283 313 309 693
Financijski derivativi 2 0 0 1 2 0 0 0 12 4 4 5
Ostala ulaganja 746 17184 18223 18451 17899 19024 19563 18954 20532 20407 20466 20927
Ostaliviasnicki kapital 2% 2 36 47 48 78 118 99 % % % 101
Valutai Depozit 1489 1554 2751 285 2015 1730 1584 1305 1690 1639 1712 1709
Zajmovi BO74 12800 12494 12527 1278 1345 13932 LA 420 14055 BT 14329
ity 0 2B A 7 » ®m m % % a8
Trgovinski krediti i avansi 2341 2.243 2435 2.550 2.551 2.621 2.760 2914 3.331 3.406 3.521 3.633
Ostale obveze 65 73 102 88 101 104 120 141 141 175 173 163
Specijalna prava vucenje (Neto 401 374 382 389 373 1,005 1017 988 1019 998 954 950

stvorene financijske obveze)

Napomena:

Medunarodna investicijska pozicija (IIP) za BiH kompilirana je sukladno najnovijoj metodologiji Medunarodnog monetarnog fonda za kompilaciju statistike platne
bilance (BOP) i medunarodne investicijske pozicije, Sesto izdanje (BPM6). Kompilacija medunarodne investicijske pozicije za Cetvrto tromjesecje ukljucuje i redovitu
reviziju prethodno objavljenih podataka za tromjesecja tekuce godine, sukladno najnovijim dostupnim izvornim podacima. Skracena verzija primijenjene metodologije

za kompilaciju IIP za BiH dostupna je na web stranici CBBiH.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T24: Servisiranje vanjskog duga sektora vlade - u tisu¢éama KM -
Kreditor 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025,
Glavnica Kamata  Ukupno
Javni kreditori 756.735 704.376 736.246  802.291 1.254.797 1.332.810 875.372 218.629 1.094.001
Medunarodne i regijske organizacije 596.376 519.313 543.640 628.577 1.079.066 1.160.016 744.631 200.308 944.939
Europska investicijska banka 100.344 118.727 118.059 124156 165.828 188.319 115.751 71.239 186.990
Europska banka za obnovu i razvoj 118.638 119.313 138.464 122.823 162.323 174.720 115.093 38.149 153.242
Svjetska banka - IDA 144.276 162.458 119.356 200.712 233.033 223.417 201.778 9.680 211.458
Svjetska banka - IBRD" 64.732 70914 92.155 77.647 96.641 119.929 86.556 41.087 127.643
Razvojna banka Vije¢a Europe” 5.817 8.166 8.050 8.349 9.502 10.189 8.106 1.478 9.585
Medunarodni fond za razvoj poljoprivrede 4.157 4.149 5.544 7.642 8.145 8.620 8.071 1.869 9.940
MMF 127129 8.601 35.416 64.352 283.289 434.211 209.276 36.194 245.470
EUROFIMA 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Europska komisija 31.284 26.986 26.595 22.897 120.306 611 0 611 611
Vlada i vladine agencije 160.359  185.063 192.606 173.714  175.731 172.794  130.741 18.321  149.062
Pariski klub” 50.203 53.425 57.303 34.533 37736 41.421 41.070 3.057 44.126
Saudijski fond za razvoj 10.380 10.408 10.225 9.062 10.379 11.481 8.932 2.042 10.974
Ostala bilaterala? 99.776 121.230 125.078 130.119 127.615 119.892 80.739 13.222 93.961
Privatni kreditori 36.897 36.691 36.468 0 142 0 0 0 0
Londonski klub” 36.897 36.691 36.468 0 142 0 0 0 0
Ukupno 793.632 741.067 772.714  802.291 1.254.939 1.332.810 875.372 218.629 1.094.001
Izvor:

Ministarstvo financija i trezora BiH
"Dug nastao prije 1992.

2Qstala bilaterala sadrzi sljedece kreditore: Fortis banka, Vlada Japana, OPEC, KFW, Vlada Spanjolske, Izvoz-Uvoz Banka Koreje (EximBank), Austrijska banka,
Belgija, Banka za rad i gospodarstvo (BAWAG), Raiffaisen banka.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T25: Ukupan dug sektora op¢e vlade (Mastriski dug) -na kraju razdoblja, u milijunima KM -

Ukupan dug sektora opce vlade (Mastriski dug)
od toga: vanjski dug

Javni kreditori

Godna | Duinitle -_— Gapro | mancie e Uenovank
institucije i strane
vlade)

1 2 3 4=2+3 5 6 7=5+6
2015. 24184 9.563,7 11.982,1 8.238,5 454,1 8.692,6
2016. 2.478,2 9.616,6 12.094,8 8.504,4 368,1 8.872,5
2017. 2.351,8 8.967,0 11.318,8 7.870,1 276,9 8.147,0
2018. 2.325,5 9.092,1 11.417,6 7.935,6 262,6 8.198,1
2019. 24233 9.130,8 11.554,2 7.933,6 206,5 8.140,1
2020. 2.715,6 9.818,4 12.534,0 8.574,8 151,2 8.726,0
2021, 29749 10.306,9 13.281,8 9.059,7 3753 9.435,0
2022. 3.082,2 10.283,9 13.366,2 9.109,1 365,2 9.474,4
2023. 3.487,8 9.672,1 13.160,0 8.523,5 3434 8.866,9
2024. 3.926,9 10.127,0 14.053,9 8.803,8 308,5 9.112,3

Izvor:

Ministarstvo financija i trezora BiH i CBBiH

Napomena:

Statisticka definicija duga je kao sto je definisano u Maastrichtskom sporazumu. Podaci se objavljuju na konsolidiranoj osnovi sukladno sa zahtjevima Eurostata.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T26: Devizne rezerve CBBiH - na kraju razdoblja, u milijunima KM -

Bruto devizne rezerve

A Inozemna Depoziti kod . Neto Neto
Godina  Mjesec Zlato Drzanje valuta u nerezidentnih ~ Ostalo L.J.Iaganja u devizne Monetcarna stra.na
SDR trezoru banaka vrijednosnice rezerve pasiva aktiva
CBBiH CBBiH
1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...48 10 n 12=10-11
2016. 12. 205,1 2,6 194,8 29704 0,0 6.158,2 9.531,1 9.529,0 8.926,3 602,6
2017. 12. 2039 1,5 236,4 2.698,6 0,0 7416,1 10.556,6 10.555,0 9.9771 577,8
2018. 12. 210,0 2,2 2741 29114 0,0 8.225,4 11.623,2 11.621,4 10.983,3 638,1
2019. 12. 2541 0,2 322,6 3.102,8 0,0 89174 12.597,1 12.595,4 11.824,2 771,2
2020. 12. 291,6 0,9 142,2 3.8321 0,0 9.601,3 13.868,0 13.866,3 12.970,6 895,7
2021. 12. 302,0 19 469,6 3.945,1 0,0 11.629,6 16.348,1 16.345,8 15.573,0 772,8
2022. 12. 160,0 0,1 572,0 8.273,2 0,0 7.060,5 16.065,9 16.063,3 15.611,7 451,5
2023. 12. 175,5 2,1 455,2 8.326,6 0,0 7.330,6 16.289,9 16.287,4 15.401,2 886,2
2024. 12. 555,2 4,8 526,0 6.786,2 0,0 9.768,7 17.640,9 17.638,4 16.274,7 1.363,7
2025. 12. 804,6 6,3 557,5 5.968,0 0,0 10.877,0 18.213,5 18.211,3 16.554,0 1.657,3
2025. 01. 592,1 16,8 466,6 6.083,3 0,0 10.096,6 17.255,4 17.252,4 15.822,7 1.429,6
02. 603,6 55 466,5 5.835,1 0,0 10.117,5 17.028,1 17.025,4 15.549,6 1.475,7
03. 632,4 54 465,2 5.658,9 0,0 10.141,1 16.903,1 16.900,6 15.378,5 1.522,1
04. 635,8 14,6 465,1 5.763,9 0,0 10.202,0 17.081,5 17.076,4 15.486,6 1.589,8
05. 635,0 5,6 467,2 5.760,4 0,0 10.063,2 16.931,4 16.926,5 15.318,4 1.608,0
06. 613,9 55 468,8 5.820,8 0,0 10.209,1 17.118,2 17.115,9 15.520,0 1.595,9
07. 631,4 14,1 470,6 6.157,1 0,0 10.394,6 17.667,8 17.665,5 16.038,0 1.627,5
08. 646,2 59 470,5 6.385,0 0,0 10.413,2 17.920,8 17.918,5 16.496,0 1.422,6
09. 720,3 59 471,3 6.224,2 0,0 10.499,0 17.920,7 17.918,4 16.404,3 1.514,1
10. 760,0 14,0 4711 6.455,3 0,0 10.581,5 18.282,0 18.279,7 16.688,0 1.591,7
11. 799,2 6,4 471,0 6.322,0 0,0 10.685,2 18.283,7 18.281,5 16.634,6 1.646,9
12. 804,6 6,3 557,5 5.968,0 0,0 10.877,0 18.213,5 18.211,3 16.554,0 1.657,3
Napomena:

Bruto devizne rezerve cine stanja bilancnih pozicija kratkoro¢ne inozemne aktive CBBiH (zlato, raspolaganje CBBiH SDR, devize u trezoru CBBiH, prenosivi depoziti
uinozemnoj valuti kod nerezidentnih banaka i ostalo) i investiranja u vrijednosnice od srpnja 2006. po odluci Investicijskog komiteta CBBiH. Neto devizne rezerve
predstavljaju razliku izmedu bruto deviznih rezerviiobveza prema nerezidentima. Monetarnu pasivu CBBiH c¢ine novac izvan monetarnih vlastii depoziti rezidenata
kod monetarnih vlasti. Neto inozemna aktiva CBBiH predstavlja razliku izmedu neto deviznih rezervii monetarne pasive CBBiH.

Monetarni podaci azurirani sukladno sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T27: BiH izvoz po zemljama destinacije - u tisuéama KM -
Godina Mjesec Njemacka  Hrvatska Italija Srbija Slovenija Austrija Turska Crna Gora Ses:lzz Ukupno
2016. 1.479.41 985.360  1.131.096 822.846 807.200 730.590 401.047 240.751 3.220.854  9.418.109
2017. 1.595.704  1.284.200  1.209.035  1.093.685 973.397 899.235 431.094 352.507  3.647.618 11.055.383
2018. 1.741.537 1.464.002 1.352.791 1.251.474 1.057.052  1.020.991 323.223 402113 3.287.069 11.900.251
2019. 1.675.709  1.399.922 1.300.534 1.308.885 1.006.226  1.089.881 292.554 407303  3.011.551 11.492.564
2020. 1.630.844  1.362.907 1.015.184  1.152.068 954.078  1.005.509 314.249 293.645 2.792.675 10.521.159
2021. 2.137.576  1.864.306  1.608.291 1.722.477 1.219.184  1.284.935 358.064 394449 3.684.248 14.273.529
2022. 2.666.194 2.676.624 1.991.386 2.363.435 1.421.819  1.710.354 311.638 576.469  4.255.821 17.973.740
2023. 2.680.393 2.548.638 1.449.652  2.087.129 1.356.297 1.715.316 261.586 689.771  3.910.942 16.699.723
2024. 2457026 2.593.726 1.267.809 1.838.962 1.325.462 1.574.881 318.704 596.041  4.102.241 16.074.851
2025. 2440.763 3.066.636  1.271.665 1.906.439 1.402.835 1.553.603 413.509 698.725  4.219.890 16.974.065
2025. 01. 188.558 201.820 89.753 156.880 100.571 124.200 26.236 42.616 299.700  1.230.333
02. 210.646 256.572 102.169 159.506 113.250 131.825 30.845 56.900 383.608  1.445.321

03. 212.744 259.369 111.043 154.570 122.889 141.083 43.491 54.107 358.216  1.457.513

04. 209.071 288.875 109.904 154.605 119.470 144.512 38.276 58.841 361.150  1.484.706

05. 205.925 269.976 112.996 151.534 121.482 133.458 44.398 61.209 350.384  1.451.361

06. 202.655 253.654 110.027 141.895 116.959 127.509 33.887 61.189 316.359  1.364.133

07. 197.297 280.162 124.661 164.365 118.620 127.452 32.353 62.800 359.206  1.466.916

08. 182.505 232.230 61.265 156.900 94.932 109.986 18.241 66.263 304.580 1.226.903

09. 217.084 272.867 117.500 159.909 129.081 133.173 35.525 61.105 348.738  1.474.982

10. 224.651 282.150 125.735 171.983 133.819 145.494 37.124 60.101 379.048  1.560.106

11. 211.267 244.395 105.640 162.872 122.262 130.175 36.454 55.926 337476  1.406.466

12. 178.360 224.566 100.972 171.420 109.499 104.736 36.679 57.667 421424  1.405.323

Napomena:

Kriterij za prikazivanje pojedinacnih zemalja je udio izvoza iz te zemlje u ukupnom izvozu BiH u trogodisnjem razdoblju (2016, 2017, 2018. godine). Sukladno s
navedenim, sve zemlje sa udjelom vecim od 3,0% iskazane su pojedinacno, dok su ostale zemlje ukljucene u kategoriju Ostale zemlje.



T28: BiH Uvoz po zemljama podrijetla

CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

- u tisu¢ama KM -

Godina Mjesec  Njemacka Italija Srbija Hrvatska Kina Slovenija FeZ:Srla(iija Turska Austrija Sesr:;}i Ukupno
2016. 1.998.877 1.899.582 1.828.142 1.617.713 1.091.966 831403 729427 687349  556.399 4.874.484 16.161.014
2017. 2.103.758 2.062.127 2.029.997 1.828.432 1.186.073 912704 907315  766.728  618.743 5.499.863 18.185.642
2018. 2.297.072 2.170.785 2.070.768 1.915.158 1.339.232 917.011 892.371 874490 672990 6.124.091 19.273.968
2019. 2.337.802 2.333.081 2.150.219 2.020.597 1.449.423  906.606 451.193 964.624 721.547 6.163.492 19.498.584
2020. 2.074.858 1.949.017 1.895.718 1.523.371 1.355.872 840.875 359.084  896.725 682.570 5.308.196 16.886.285
2021. 2.566.643 2.600.538 2.427.344 1.922.537 1.702.427 984.015 629.494 1.269.716 823.775 6.670.410 21.596.900
2022. 2.992.889 3.540.600 3.057.570 2.844.749 2.327.506 1.113.095 658.099 1.675.148 1.003.269 9.423.523 28.636.447
2023. 3.337.298 3.871.009 2.830.013 2.095.023 2.629.129 1.073.664  461.880 1.540.892 997183 8.931.476 27.767.566
2024. 3.381.120 3.705.368 2.954.583 2.138.641 2.760.200 1.083.020 332.896 1.664.098 1.013.072 9.621.487 28.654.486
2025. 3425195 3.533.949 3.149.381 2575920 3.218.397 1.055.909  272.599 1.642.134 1.035.161 10.045.229 29.953.873
2025. 01. 217.075 222.618 211.820 218.521 226.552 75.406 37.371 104.825 76.388 705.265 2.095.841
02. 282.839 260.026 260.307 226.517 233.506 87.294 39.226 125.639 87.019 844.091 2.446.464
03. 302904  296.602 293.349 233.211 264.809 98.559 34.727 140.190 95.366 886.115 2.645.833
04. 289.559 282312 260.546 205.190 276.085 90.428 43.401 140.972 88.127 874.613 2.551.232
05. 281.229 292320 251403  204.333  240.348 89.264 16.250 137.861 83.696  893.983 2.490.687
06. 272313 320934  265.085  200.442  253.940 89.951 11.681 133.084 84.636 821.670 2.453.736
07. 302.280 355300 292724 227531  290.816  103.631 10.357  146.276 83.681 858.832 2.671.427
08. 269.660  244.887 271.321 197.036 259.920 72.237 9.731 137.082 72.659 772.872 2.307.404
09. 306.499 294.677 293.521 218.817 301.075 90.961 12.581 148.956 81.778 824.950 2.573.816
10. 318.310 332.401 268.516 243.916 303.137 90.215 10.129 152.418 108.394 894.157  2.721.595
11. 287.166 310.511 223474 203.121 262.115 83.694 19.741 132.748 93.569 836.426 2.452.566
12. 295360  321.361 257.315 197.285  306.091 84.268 27404  142.082 79.849  832.256 2.543.272
Napomena:

Kriterij za prikazivanje pojedinacnih zemalja je udio uvoza iz te zemlje u ukupnom uvozu BiH u trogodisnjem razdoblju (2016, 2017, 2018 .godine).

Sukladno s navedenim, sve zemlje sa udjelom ve¢im od 3,0% iskazane su pojedinacno, dok su ostale zemlje ukljucene u kategoriju Ostale zemlje.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T29: Pregled prosjecnih srednjih tecajeva KM

EMU Hrvatska Ce$kaR. Madarska  Japan Svicarska  Turska  V.Britanija SAD Kina Srbija
Godina Mjesec EUR HRK CZK HUF JPY CHF TRY GBP usD CNY RSD
1 100 1 100 100 1 1 1 1 1 100
2016. 1,955830 25960428 0,072346 0,627987 1,628845 1,794449 0,586378 2,396405 1,768011 0,266189 1,588875
2017. 1,955830 26,205454 0,074317 0,632480 1,546889 1,761597 0,476205 2,232882 1,735482 0,256628 1,611317
2018. 1,955830 26,365492 0,076267 0,613697 1,500585 1,693763 0,351884 2,210985 1,657498 0,250633 1,653621
2019. 1,955830 26,365089 0,076197 0,601572 1,603053 1,758109 0,307940 2,230125 1,747204 0,252963 1,659447
2020. 1,955830 25946780 0,074002 0,557563 1,607387  1,827419 0,247515 2,201320 1,716607 0,248658 1,663431
2021. 1,955830 25977234 0,076253 0,545671 1,506596 1,808910 0,191301 2,274685 1,653851 0,256382 1,663495
2022. 1,955830 25,957036 0,079629 0,501501 1,420249 1948176 0,113256 2,294933 1,860152 0,276500 1,665037
2023. 1,955830 0,081507 0,512335 1,290900 2,013360 0,078526 2,248887 1,809093 0,255630 1,668038
2024. 1,955830 0,077871 0,495036  1,194513 2,053678 0,055106 2,310145 1,807525 0,251198 1,670415
2025. 1,955830 0,079221  0,491679  1,159785 2,087535 0,044132 2,283603 1,734686 0,241246 1,668805
2025. 01. 1,955830 0,077728 0,474756 1,206419 2,077459 0,053185 2,332869 1,889023 0,258704 1,670103
02. 1,955830 0,077959 0,484086 1,233953 2,076090 0,051944 2,352106 1,877713 0,258238 1,669776
03. 1,955830 0,078224 0,489200 1,216318 2,050596 0,048932 2,338493 1,815112 0,250276 1,669178
04. 1,955830 0,078099 0,480971 1,209546 2,089268 0,045736 2,289202 1,743322 0,238928 1,668739
05. 1,955830 0,078471 0,484193 1,200502 2,089688 0,044682 2,316322 1,733103 0,240078 1,668467
06. 1,955830 0,078831 0,486249 1,176344 2,085461 0,043101 2,303563 1,700461 0,236769 1,668685
07. 1,955830 0,079411  0,490140 1,140074 2,096766 0,041602 2,261618 1,672672 0,233259 1,669147
08. 1,955830 0,079773 0,493098  1,138142 2,084803 0,041251 2,260276 1,684000 0,234638 1,669190
09. 1,955830 0,080326 0,499179  1,127079 2,091680 0,040371 2,251045 1,668485 0,234140 1,669117
10. 1,955830 0,080444 0,501606  1,112109 2,104725 0,040154 2,244888 1,680138 0,235952 1,668916
11. 1,955830 0,080668 0,508583  1,091737 2,106533 0,040005 2,221601 1,691477 0,238011 1,668145

12. 1,955830 0,080625 0,507623  1,071263 2,096984 0,039139 2,235659 1,670207 0,237053 1,666277




CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T30: Vladine financije BiH - jedinice sektora viade - u milijunima KM -
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2016. 1.062,9 7.645,4 3.937,0 248,5 12.767,3 949,3 7.013,5 3.636,9 198,6 11.672,0 724,5 370,8
2017. 1.049,4 8.150,9 4.141,8 263,7 13.479,2 967,0 7164,3  3.696,0 212,8 119134 759,7 806,0
2018. 1.0450 8.8336 4.364,6 2809 14.389,6 996,0 7.660,0 3.983,4 233,7 12.738,6 914,6 736,5
2019. 1.051,4 9.2175 4.584,0 288,8 15.018,1 985,5 8.120,3 4.097,6 254,6 13.334,3 1.006,6 677,2
2020. 10706  8.6140  4.652,1 268,3 14.430,7 1.0286  8.583,1 4.749,6 2879 14.474,8 17651  -1.809,2
2021. 1.093,0 9.616,7 5.147,2 3059 16.055,3 982,3 87928  4.861,0 268,5 147970  1.3689 -110,6
2022. 1.165,5 10.946,2 5.887,4 3384 18.212,9 1.096,1 9.797,8  5.748,5 2875 16.805,3 1.590,2 -182,7
2023. 1.506,6 12.2289  6.439,4 369,8 20.308,7 13459 11.691,7 6.089,3 3184 19.209,3 1.699,9 -600,5
2024. 1.585,0 13.486,0 7.271,4 4164 224325 14933 129786 69147 363,8 21.424,0 1.990,6 -982,1
2019. Q1 2389 1.899,1 845,3 60,2  3.013,8 2259  1.600,5 806,8 42,5 2.646,0 26,0 3419
Q2 261,7 1.990,1 902,3 67,3 3.1871 239,2 1.770,8 7899 63,1 2.828,7 719 286,5
Q3 270,0 2.079,8 924,2 71,6 3.3098 253,8 1.800,7 823,5 54,3  2.896,5 78,9 3344
Q4 280,8 2.080,5 1.015,2 72,2 34129 266,6 2.177,5 9724 81,1 34619 2104 -259,4
2020. Q1 286,0 1.906,0 862,8 59,7 3.081,9 235,6 1.695,3 8773 42,7 2.818,4 40,6 2229
Q2 235,6 1.674,2 887,0 53,6 2.8154 232,8 1.834,2 1.090,5 62,6 3.185,2 1021 -471,9
Q3 266,9 1.963,7 970,8 670 3.236,3 231,7 2.024,8 933,7 69,8 3.2277 96,5 -88,0
Q4 282,1 2.027,8 1.067,1 71,3 34189 328,5 2.249,0 11177 93,8 3.759,7 2311 -571,9
2021. Q1 2776 1.906,5 976,0 61,7 3.191,6 240,3 1.7279 929,8 479 29158 60,1 215,7
Q2 2751 2.094,2 976,5 699  3.390,8 2351 19194 1.022,4 59,7 3.211,7 93,3 85,8
Q3 262,8  2.146,5 1.072,2 74,1 3.527,5 256,3 1.953,5 963,4 589 3.204,0 789 244,6
Q4 2775 22720 1.0958 82,3 3.7022 250,5 2.430,2 1.170,4 85,6 39114 288,6 -497,8
2022. Q1 256,1 2.181,7 1.070,1 729 3.550,1 243,1 1.818,4 979,0 574 3.067,3 22,0 460,8
Q2 278,1 2.498,0 1.193,2 81,2  4.026,0 2364  2.2279 1.146,3 62,6 3.648,6 82,3 2951
Q3 3269 24242 1.209,6 83,2  4.0090 269,8  2.266,2 1.261,1 63,5 3.8259 108,6 74,6
Q4 3045  2.5797 1.188,1 85,8 4.127,5 346,7  2.649,5 1.385,0 879 44385 272,8 -583,8
2023. Q1 304,7 2.508,4 1.237,5 76,3 4.072,6 293,1 2.214,2 1.165,9 60,3 3.679,1 331 360,3
Q2 400,5 2.815,3 1.234,3 86,2 4.487,0 324,7  2.599,6 1.214,7 68,9 4.158,6 78,4 250,0
Q3 388,7 27786 1.335,3 979  4.5293 355,9 2.713,6 1.289,9 69,6 4.3579 98,9 72,6
Q4 412,7  2.738,2 1.412,8 93,1 4.598,7 372,2  3.200,6 1.457,8 102,5 5.0751 370,3 -846,7
2024. Q1 374,1 2.765,0 1.416,4 87,6 4.567,4 351,7 2.559,7 1.313,5 834 4.2327 20,2 314,5
Q2 442,5 29793 1.438,4 100,2  4.896,9 3399 2.804,2 1.353,7 73,5 4.507,7 101,2 2879
Q3 381,5 3.099,4 1.478,5 106,3  4.990,3 373,2 3.011,5 1.457,6 90,0 4.857,0 1159 174
Q4 386,9 3.113,4 1.586,8 101,8  5.096,0 428,4  3.545;3 1.745,6 96,4 5.722,7 413,7 -1.0404
2025. Q1 3751 3.070,6 1.461,5 95,3 4.930,2 3554  2.780,7 1.368,4 68,9 4.501,1 68,9 360,3
Q2 3384  3.3523 1.561,5 103,8 5.309,7 326,3 3.193,2 1.510,3 116,3 5.099,7 106,2 103,8
Q3 742,5 3.352,4 1.579,3 111,0 5.726,0 460,4 3.379.3 1.599,7 87,6 5.467,7 138,0 120,3

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava financija svih razina viasti, fondova socijalnog osiguranja svih razina viasti, entitetskih javnih poduzeca za ceste
i entitetskih javnih poduzeéa za autoceste. Podaci na godisnjoj razini za konsolidirane prihode/rashode ukljucuju lokalnu razinu viasti (opcine i gradovi), JP Ceste svih
razina vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za tromjesecja zbog nedostupnostiizvornih podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu
prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava, s druge strane, predstavija neto suficit/deficit.



CBBIH - Godisnje izvjesée za 2025. godinu

T31: Vladine financije BiH - struktura konsolidiranih prihoda i rashoda - u milijunima KM -
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2016. 6.760,4  4.473,6 15334 127673  3.2955 2.187,5 252,0 382,8 47550 7993 11.672,0 724,5

2017. 71511 47342 15940 134792 33126 22307 2230 4440 47585 8347 119134 759,7

2018. 76884 50418 16594 14.3896 34221 25340 2425 4760 50132 10509 127386 914,6

2019. 80141 53457 16584 150181 3.7381 26883 2411 5073 52234 9361 133343  1.006,6

2020. 73633 53839 16835 144307 3921,8 27028 2559 8701 55080 12163 144748 1765/

2021. 84854 57980 17719 160553 40392 28477 2402 7429 57183 12087 147970 13689

2022. 9.898,8 64825 18316 182129 45465 3.256,5 2594 7477 65031 14921 16.8053  1.590,2

2023. 107678 74109 21300 203087 51872 34684 3947 8840 7.8831 13919 192093  1.699,9

2024. 123007 81723 19595 224325 56338 3.8396 5283 10024 87007 17192 214240 19906

2019. Q1 15285 12472 2381  3.0138 7878 4621 41,8 405  1.202,7 M1 2.646,0 26,0

Q2 16691  1.3352 1828  3.187,1 806,1 4949 68,5 81,8  1.2542 1232 2.8287 71,9

Q3 17341 1.336,0 2396  3.309,8 805,4 5177 43,3 112,2 1.252,3 1655  2.896,5 789

Q4 19040 14273 816 34129 8507 617,2 52,5 1896 13492 4027  3.4619 2104

2020. Q1 15562  1.2865 2392  3.0819 8177 4821 69,8 604 12743 1141 28184 40,6

Q2 13272 12234 2648 28154 8617 4955 433 1571 1.277] 3505 31852 102,1

Q3 1.564,3 1.418,6 2534  3.236,3 850,4 486,3 42,4 262,8 1.357,6 228,3 3.227,7 96,5

Q4 1.848,8 14555 147 34189 8727 6383 716 2992 14196 4582 37597 2311

2021. Q1 15609  1.319,3 31,4 31916 851,1 486,3 55,0 475 13189 1569 29158 60,1

Q2 16902 14370 2635 33908 8667 5292 60,3 1429 13764 2362 32117 93,3

Q3 1.8544 1441, 2320 35275 8658 547,5 31,9 1232 14054 2302  3.204,0 78,9

Q4 20822  1.600,5 196  3.702,2 913,6 651,8 60,8 3365 14302 5186 39114 2886

2022. Q1 18512 14620 2369  3.550,1 908,3 5176 52,7 552 13773 1562 3.067,3 22,0

Q2 21104  1.604,5 3111 40260 9602 5700 68,1 1609 15313 3580 3.6486 82,3

Q3 21248  1.643,0 2413 40090 9888 5992 67,7 1543 16312 3848 3.8259 108,6

Q4 21855 1773, 1689 41275 10567 7545 386 2667 17433 5787 44385 2728

2023. Q1 21064 17124 2538 40726 10789 5868 98,9 457 17226 1463  3.679, 33,1

Q2 2.281,8 1.819,3 3859 44870 1.146,3 636,2 60,0 145,2 1.904,6 266,3  4.158,6 78,4

Q3 23847  1.867,2 2774 45293 11013 6466 15,6 1503 19292 4148 43579 98,9

Q4 24586  2.012,0 1281 45987 11585 870,5 667 4268 20069 5457  5.0751 370,3

2024. Q1 23784 19123 2767 45674 11856 6608 1399 645 19946 1873 42327 20,2

Q2 2.556,0 1.989,3 351,6  4.896,9 1.229,9 708,7 51,2 141,4  2.063,6 3129  4.507,7 101,2

Q3 2902,2 2.0444 43,7  4.990,3 1.198,0 769,4 112,5 215,3 2.121,8 440,0  4.8570 115,9

Q4 26747  2.226,3 1950 50960  1.243,5 923,6 1312 4453 22010 7782 57227 43,7

2025. Q1 25031 21354 2917 49302 12812 7419 141,7 656  2.0952 1756  4.501,1 68,9

Q2 27229 22758 31,0  5.309,7 1.357,6 808,1 84,8 203,7 2.274,1 3714  5.099,7 106,2

Q3 2.808,7  2.202,8 7146 57260 13053 818,5 17,3 231,3  2.3991 596,1 5.467,7 138,0

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava financija svih razina vlasti, fondova socijalnog osiguranja svih razina vlasti, entitetskih javnih poduzeca za
ceste j entitetskih javnih poduzeca za autoceste. Podaci na godisnjoj razini za konsolidirane prihode/rashode ukljucuju lokalnu razinu vlasti (op¢ine i gradovi), JP
Ceste svih razina vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS dok ih podaci za tromjesecja zbog nedostupnosti izvornih podataka ne ukljucuju.
Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit.
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T32: Tijekovi izravnih inozemnih ulaganja u BiH klasificirani po zemlji inozemnog ulagaca - u milijunima KM -
Godina Austrija  Nizozemska Hrvatska ltalja  Njemacka  Rusija Slovenija Srbija Svicarska  Turska Sesr;al}(ee Ukupno
2016. 112,8 57,6 142,5 25,2 2,0 -44,3 34,6 -25,8 11,3 34,6 267,7 618,4
2017. 84,1 -3,3 159,6 46,9 57,7 -6,8 101,1 56,9 30,6 -0,3 3271 853,6
2018. 90,7 100,9 129,1 23,6 105,1 143,4 42,6 21,1 46,5 74 2529 963,3
2019. 68,8 6,7 148,0 17,5 54,4 213,0 22,0 41,6 -19,8 3,2 244,0 799,3
2020. 100,8 Sl 182,0 36,0 84,9 -14,8 60,4 1331 -21,0 56,3 207,0 823,5
2021. 104,7 -55,9 89,7 60,7 124,0 -94,6 75,6 98,7 211,0 148,9 420,5 1.183,3
2022. 215,2 164,2 11 60,1 246,5 -50,3 83,0 153,8 19,1 371 728,7  1.658,5
2023. 110,1 245,6 186,8 -34,6 2321 376,3 172,2 355,3 -124,2 78,7 465,7  2.063,9
2024. 221,6 -1,2 3911 85,2 255,3 28,2 2471 160,4 -105,5 85,0 395,5 1.762,8
Jan-Sep
2025, 103,1 -40,6 2234 379 264,6 79 154,5 1379 -54,0 36,8 1791 1.050,8
Napomena:

Izravna inozemna ulaganja (tijekovi i stanja) kompilirana su sukladno s najnovijim metodologijskim uputama i preporukama Medunarodnog monetarnog fonda
(MMF) i Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj (OECD). Detaljan metodologijski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u MMF-ovom Priru¢niku
za platnu bilancu - Sesto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije izravnih inozemnih ulaganja - Cetvrto izdanje.



CBBiH - Godisnje izvjesce za 2025. godinu

T33: Tijekovi izravnih inozemnih ulaganja u BiH prama NACE Rew2 klasifikaciji djelatnosti - u milijunima KM -

3 ‘© E o =
i3 . E £ g
© i ) © N 9o c 5
2 g5 - £ 598 5x§ 3
R z 9 9 © o = L £ o &= S
o S a & 3 ° s &€ €35 S
S '8 o, c 4 .8 < > 6 > o0 o ‘@
< cS= & & <] © = S5 S 2 °
= T ®© o > = N (o) IS
< go= 2 = & © <} SRS = 28 v L2 2
@ °o>% 2 % > b > 7 £ 2 2 c £
3 2Rg % < 2 g < gg Eg?3 g g 2
c N5 ®© 5 = qQ ® = a £ S & 3 ] 3 © £
© ° 5 € S © “ £ < = =3 ° 5 < = 3 3 c
£ o5 82 T " g £ 25 98 S o3 © 2
2= = + C = 5 a c =
5 £Fv 285 ¢ 8 8 £, ¢, 288 E gs ¢ e
o 2L e & o ® c o = 9 sz @ g R £~ o< < ©
= S Eg2 c o c c ¢ c S Cof8 €SI < o= AN K
o a T C ° T = ° T < ©.>0 ©mwYg ] w G c = °
© <} T8 .= 95 <} oF o ST <c£Ex £¢ e 5 € g o
2 S Sy 5§ 3 s e = >a S3s35 SEE < 3 3 2 s
3 s 9EE §¥ 8 ©BE 5 82 558 &§§5% 3 E£2 3 g E
S & &£8% &2 & &2 & 8 £8e 85 & & E S 8 =
2019. -13,4 15,1 200,3 26,5 6,4 -2,5 59 19,7 17,8 -20,6 153,3 19,0 271,7 799,3
2020. 28,2 -1,8 1,5 39,1 18,8 -29,4 32,7 97,3 37,2 2,3 156,3 731 368,3 823,5
2021. 1,1 7,2 -52,2 17,0 55 102,6 41,0 119,9 176,0 11,0 12,1 103,3 628,8 1.183,3
2022. 61,3 12,9 -49,3 106,1 31,3 122,8 40,2 144,9 99,9 6,8 147,6 114,0 8199 1.658,5
2023. 52,0 5,0 3624 141,9 24,0 -117,7 91,9 152,5 129,8 2889 303,7 6,0 623,5 2.063,9
2024. 62,5 4,0 -36,1 -52,8 27,2 -79,5 162,9 2051 219,8 17,3 503,8 60,3 668,1 1.762,8
Jan - Sep
2025 61,4 3,2 n/a -45,3 25,6 -93,8 419 1754 189,5 50,3 364,0 20,2 258,3 1.050,8
Napomena:

Tokove izravnih inozemnih ulaganja u BiH prema NACE 1. Rev 1. klasifikacije djelatnosti za razdoblje 2004-2012 moZete naci na web stranici.

Izravna inozemna ulaganija (tijekovi i stanja) kompilirana su sukladno s najnovijim metodologijskim uputama i preporukama Medunarodnog monetarnog
fonda i Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj. Detaljan metodologijski pristup kompilacijii prezentiranju je predstavljen u MMF-ovom Priru¢niku za platnu
bilancu - Sesto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije izravnih inozemnih ulaganja - Cetvrto izdanje.

“n/a’"u ovoj djelatnosti/zemlji manje je od tri poduzeca s direktnim ulaganjima, te sukladno sa statistickim standardima nismo u moguc¢nosti prikazati iznose

ulaganja.
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T34: Stanja izravnih ulaganja u BiH klasificirana po zemlji stranog ulagaca - u milijunima KM -
31.12.2022. 31.12.2023. 31.12.2024.

Zemlja Vlzflsniékvi udjeli Ostali Vla.xsniékvi udjeli Ostali Vlz.lsniékvi udjeli Ostali

i zadrzane Kapital Ukupno i zadrzane Kapital Ukupno i zadrzane Kapital Ukupno

zarade zarade zarade

Austrija 2.453,4 267,5 27209 2.466,8 220,1 2.686,9 2.639,3 261,5 2.900,7
Belgija 12,0 55 17,5 26,9 56 32,6 29,7 59 35,7
Crna Gora 71,5 4,6 76,1 84,0 4,6 88,6 90,4 8,1 98,6
Ceska 379 22,7 60,6 22,6 21,1 437 23,4 18,7 42,1
Danska 23,8 2,6 26,4 56,3 24 58,7 58,3 3,6 61,8
Francuska 19,6 84 28,0 189 84 273 173 96 26,9
Nizozemska 686,2 178,0 864,2 925,5 252,0 11774 801,1 2929 1.093,9
Hrvatska 2.376,6 155,2 2.531,9 2.667,0 130,2 2.797,2 3.089,0 131,2 3.220,2
Irska 59 14,6 8,6 1,6 14,6 16,2 03 14,6 14,8
Italija 724,3 113,2 8375 6729 112,6 785,5 739,3 140,8 880,1
Kanada 09 51 6,1 0,1 5,6 5,7 2,8 3,2 6,0
Kipar 169,5 97 179,2 211,7 14,9 226,6 225,7 18,7 244,4
Kuvaijt 1178 196,2 314,0 1094 209,5 319,0 105,8 220,0 325,8
Lihtenstajn 6,2 42 10,3 8,0 2,0 10,1 7.4 13 8,7
Litvanija 0,1 0,0 0,1 13 0,0 13 14 0,0 14
Luksemburg 168,3 191,0 359,3 155,7 1899 345,6 2773 17,8 395,0
Madarska 51,7 37 55,4 209,6 5,6 2153 206,0 10,3 216,3
Malezija 79 29,1 36,9 6,7 29,1 35,8 6,2 29,1 35,2
Norveska 6,1 13,4 19,5 VAl 18,8 26,0 99 19,5 294
Njemacka 807,0 482,6 1.289,6 877,2 554,7 1.431,9 929,5 6371 1.566,6
Poljska 50,5 53,0 103,4 62,3 29,3 91,6 66,6 52,3 118,9
Rusija 393,7 7.8 401,5 448,6 3279 776,5 408,1 3429 751,0
Saudijska Arabija 2235 172,4 395,8 2269 180,0 406,8 243,7 184,4 428,2
Slovacka 83 20,2 28,5 30,5 19,0 49,5 393 17,6 56,9
Slovenija 1.161,0 166,6 1.327,6 1.250,9 158,8 1.409,6 1.430,9 2291 1.660,1
Srbija 2.148,1 335,2 24834 2.386,3 289,8 2.676,2 2.539,4 273,5 2.812,9
Spanija 35,3 53 40,6 34,1 6,8 40,9 34,8 8,2 429
Svicarska 593,3 76,9 670,2 462,9 76,7 539,5 378,1 65,9 444,0
Svedska 65,0 189 83,9 64,0 18,8 82,8 64,6 189 83,5
Turska 608,6 -45,5 563,1 674,8 259 648,9 686,8 43 691,1
g:fﬁ;'t‘fe”i Arapski 133,8 354,2 488,0 18,5 385,2 503,8 180,9 402,0 582,8
SDj:li\'/‘ie”e Americke 54,8 205 754 70,6 19,0 89,6 43,7 13,8 576
Velika Britanija 891,7 275,6 1.167,2 1.000,1 425,1 1.425,2 1.033,8 520,5 1.554,3
Ostale zemlje 395,7 269,0 664,7 3921 294,3 686,4 448,0 2873 735,3

Ukupno 13.864,7 2.988,9 16.853,6 14.473,4 3.3171 17.790,6 15.746,2 3.670,9 19.417,1
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T35: Nominalni i realni efektivni tecaj KM

Efektivni tecaj KM (2015=100)

Godina Mjesec

NEER REER

2016. 100,83 96,28
2017. 101,62 95,77
2018. 103,33 96,40
2019. 103,59 95,11
2020. 105,39 94,40
2021. 106,65 94,10
2022. 107,97 97,63
2023. 110,46 97,72
2024. 112,23 96,42
2025. 113,87 97,87
2025. 01. 111,99 96,75
02. 111,99 97,05

03. 112,94 97,40

04. 113,97 98,04

05. 113,91 97,98

06. 114,52 98,39

07. 114,26 98,02

08. 114,59 97,90

09. 114,73 98,07

10. 114,45 97,86

1. 114,41 98,38

12. 114,69 98,58

Napomena:
Detaljina metodoloska objasnjenja za kompilaciju i izracun NEER i REER indeksa su dostupna na web stranici CBBiH

http://www.cbbh.ba/content/read/1109?2lang=hr



NAPOMENA UZ TABLICE 6, 7,9, 13,14, 15,16 1 17.

Revidirani podaci za razdoblje sije¢anj 2006. - studeni 2015.
godine su bazirani na aktivnoj podbilanci banaka s vecinskim
drzavnim kapitalom iz Federacije BiH, pri ¢emu je isklju¢ena
pasivna podbilanca. Kroz ovu dopunu statistike korisnicima
se pruza veca analiticka korisnost podataka i objektivni
pokazatelji o trenutnom poslovanju banaka u BiH. Pasivna
podbilanca sadrzi obveze po inozemnim kreditima i staroj
deviznoj stednji gradana do 31. ozujka 1992. godine, i ne
odslikava aktuelno poslovanje banke, te ¢e ovu podbilancu
u procesu privatizacije preuzeti Ministarstvo financija FBiH
sukladno sa Zakonom o pocetnoj bilanci banaka i Zakonom
o privatizaciji, kao $to je uradeno za prethodno privatizirane
banke. Izvriena revizija je u najvecoj mjeri utjecala na
smanjenje kredita javnim poduzecima u inozemnoj valuti,
smanjenje inozemne pasive, na smanjenje ostalih stavki
aktive i pasive po osnovu stare devizne Stednje, a u znatno
manjim iznosima na stavke kredita vladi entiteta, fiksnu
aktivu, depozite nerezidenata, dionice i kapital.

Podaci o ,punoj” bilanci, s uklju¢enom pasivnom
podbilancom, korisnicima su jo$ uvijek dostupni na: http://
statistics.cbbh.ba:4444/Panorama/novaview/SimpleLogin_
bs.aspx
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PUBLIKACIJE | WEB SERVISI

Godisnje izvjesce

Publikacija koja sadrzi izvjesce o poslovanju CBBiH tijekom godine i financijsko izvjesce,
koje CBBiH dostavlja Predsjednistvu Bosne i Hercegovine i Parlamentarnoj skupstini
Bosne i Hercegovine.

Bilten

Tromjesec¢na publikacija koja obuhvacda podatke monetarne i financijske statistike,
podatke o platnim transakcijama, podatke realnog sektora i podatke platne bilance
Bosne i Hercegovine.

Mjesecni ekonomski pregled

Kratka informacija o posljednjim trendovima u makroekonomskom okruzenju, koja
se od svibnja 2013. godine objavljuje na web-stranici CBBiH. Publikacija je do tada
bila interna.

IzvjeS¢e o makroekonomskim
neravnotezama

Od 2024. godine, CBBiH objavljuje redovito, godisnje Izvjes¢e o makroekonomskim
neravnotezama. Izvjesce je koncipirano na nacin da promatra domace gospodarstvo
u kontekstu rizika od unutrasnjih i vanjskih neravnoteza, ne samo trendova u klju¢nim
makroekonomskim varijablama.

Izvjesce o financijskoj stabilnosti

Godisnja publikacija koja sadrzi ocjenu rizika koji proizlaze iz makroekonomskog
okruzenja i trendova u financijskom sustavu te procjenu otpornosti sustava na
identificirane rizike.

Ocjena rizika po financijsku
stabilnost

Izvjesce sadrzi presjek glavnih makroekonomskih kretanja i trendova u financijskom
sektoru u prvoj polovini godine te rezultate analiza za ocjenu rizika i otpornosti
bankarskog sektora na rizike na temelju podataka za prvo polugodiste.

Specijalne teme istrazivanja

Povremena publikacija koja se objavljuje na web-stranici CBBiH.

Monografija CBBiH

Jubilarna publikacija povodom obiljezavanja dvadesete godisnjice CBBiH.

TWEB-STRANICA
www.cbbh.ba
e-mail:
contact@cbbh.ba
pr@cbbh.ba
TWITTER@CBBIH

Otvorenost i transparentnost djelovanja CBBiH smatra iznimno vaznim za
vjerodostojnost, javnu odgovornost i povjerenje koje uziva medu stanovnistvom i
drugim institucijama u BiH i u medunarodnim institucijama. Na osnovi Pravilnika o radu
CBBiH, CBBiH ima obvezu da obavjes¢uje javnost o svom radu, davanjem pravodobnih
informacija, objavljivanjem izvjesca, izdavanjem sluzbenih publikacija, odrzavanjem
konferencija za tisak.

Web-stranica CBBiH postoji od 1998. godine. Sadrzi osnovne podatke o CBBiH, Zakon
o CBBiH, prezentira novcanice i kovanice Bosne i Hercegovine te numizmaticka izdanja
CBBIH. Na stranici se takoder moze naci veliki broj publikacija i statistickih podataka
(godidnja izvjes¢a, mjesecna bilanca stanja, tromjesecni bilteni, izvjesce o financijskoj
stabilnosti, platna bilanca BiH, platni promet...) te popis svih komercijalnih banaka u
BiH. Publikacije i statisti¢ki podatci objavljuju se u opcéeprihvacenim formatima DOC,
XLS i PDF. Na stranici se takoder objavljuje tecajna lista, koja se mijenja jednom dnevno
te ostale relevantne novosti i saopcenja za javnost.

Materijal se objavljuje na bosanskom, hrvatskom, srpskom i engleskom jeziku. CBBiH
jeradi povecanja transparentnosti te dosezanja sto Sirih drustvenih slojeva, pokrenula
sluzbeni profil na drustvenoj mrezi Twitter. Putem tog profila objavljuju se podatci
koji se inace objavljuju na web-stranici Banke (www.cbbh.ba) te dodatne informacije
i podatci za koje postoji procjena da su relevantni.

Nacin komunikacije prilagoden je ciljanoj javnosti.
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