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1. VBoana pujeu ryBepHepke

Y BpeMeHy H3paKEHUX TJIO0ATHUX EKOHOMCKUX TPOMjeHa, TEOMOJIUTHYKHX H3a30Ba U
noBehaHe HeW3BjeCHOCTH Ha MelyHapomaHuMm TpxumTuma, lleHTpanna Oanka bocHe wu
XepueropuHe W TokoM 2025. roauHe OOC/BEAHO j€ TPOBOJWIA CBOj MaHIAT O4YyBamba

CTaOMIIHOCTH KOHBEPTUOMIIHE MapKe M (DUHAHCHU]CKOT CUCTEMA 3EMJbE.

I'mob6anna exkonomuja y 2025. roquHu HacTaBHWIA je Mpoliec MpriiarohaBama HAKOH Mepruo/Ia
CHXHUX MH(IATOPHUX MPUTHCAKA U PECTPUKTUBHUX MOHETapHUX moyntuka. Muduanuja je y
BehnHM pas3BUjeHWX EKOHOMHja TOCTENEeHO ciabjena, MoK cy Bojaehe meHTpanHe OaHKe
HacTaBHUJIC UKITYC MOMYIITakha MOHETAPHUX yciioBa. McroBpeMeHo, Mel)yHapoIHO OKpYKEHhe
ocTaJIo je 00MIbeKEeHO OPOjHUM M3a30BUMA, YKIJbYUyjyhH reonoimTHIKe TeH31je, IPOMjeHe Y
Mel)yHapoJHUM TPrOBUHCKUM TOKOBHMMA M BOJIATHITHOCT €HEPreTCKHX TpkuiiTa. EkoHOMCKa
kperawa y bocan m Xepuerouru TokoM 2025. TOAMHE y BEIHMKO] Mjepu Cy OJpakaBalia
npoMjeHe y Mel)yHapoJIHOM OKpPYKeHhY M TUHAMUKY €KOHOMCKUX aKTUBHOCTH Y 30HH €BpA.
Yrpkoc u3a30BUMa y TII00ATHOM OKPYKemY, ToMaha ekoHOMHja 3a0MIbEKHIIa je CKPOMaH PacT
€KOHOMCKE aKTHUBHOCTH, JIOK Cy MH(MIATOPHU MPUTUCIH Y OJHOCY Ha NPETXOJIHE TOJMHE

MOCTETIEHO clabjenu.

VY takBuM okosiHoctuMa L{bbuX je npoBoauiia crabuiHy U IpeABUIMBY MOHETAPHY MOJIUTUKY
y OKBHpPY pexuma BalmyTHoOr on0opa. CTaOMIHOCT KOHBEPTUOWIHE MapKe OCTajla j€ YBPCTO
00e30mjehena moTnmyHuM mokpuheM MOHETapHE MacuBe JNEBU3HUM pe3epBama. Tokom 2025.
roguHe aktuBHocTH L[BbuX Omie cy ycmjepeHe Ha 6e30jeHO M e(UKACHO yINpaBibame
JIeBU3HUM  pe3epBaMa, y3 TpUMjeHy HOpuHOUNa 0e30jeIHOCTH, JUKBUIHOCTH U
npoduTadbmiHocTH. THBECTUIIMOHA CTpaTerhja KOHTHHYHUPAHO je mpuiiarohaBaHa mpoMjeHama
Ha Mel)yHapoJHUM (QUHAHCHU]JCKUM TPXKUIITHMA, C IIMJbEM OUyBamba CTAaOMJIHOCTH U jayama
¢unancujcke nosunmje Llentpanne Ganke. Ha kpajy 2025. rogune koeduimjeHT nokpuha
MOHETapHe IacuBe AEBU3HUM pe3epBama u3Hocuo je 110%, mro moTBphyje BHCOK HHBO

6e30jeqHoCcTH BaryTHOT o00pa y bocHu n Xeprieropusu.

bbuX je xoHTHMHYupaHO yHampehuBana cBoje KJbyuHe (YHKIHUje y OOJacTH CTAaTHUCTHUKE,
€KOHOMCKHX aHanu3a U (puHaHcujcke ctabumHocTu. [loceban ¢okyc TokoM ToauHe OO je
YCMjEpeH Ha pa3BOj M MOJIEpPHU3ALU]Y TUIATHUX cucTeMa y bocHu n XepieroBunu, ¢ ubeM
noBehamwa egukacHoCcTH U 0€30j€THOCTH IJIATHOT [TPOMETA T€ AaJbHET MpuoInKaBama JomMahe

¢uHaHCcHjcKe HHOPACTPYKTYpE EBPOIICKUM CTaHIapIuMa.
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[IbbuX pa3Bujana je U akTUBHY capaamy ¢ MehyHapoaHuM GUHAHCH]CKUM UHCTUTYIIMjaMa 1
HEeHTpaJIHUM OaHkama, ykibydyjyhu EBponcky nentpanny 6anky, Mehynaponnu MoHeTapHH
¢ona u Csjercky 6anky. Tokom 2025. ronune LIbbuX je monaTHo ojadana cBoje MehyHapoaHO
WHCTHUTYIIMOHATHO MOBE3UBakhe Kpo3 yuenrhe y Mel)yHapoJHUM MHUIMjaTHBaMa U CTPYYHUM
Mpekama IeHTpalHux Oanaka, ykbydyjyhu Network for Greening the Financial System
(NGFS), unme ce momaTHoO jadajy aHAIWTHYKH KamaluTeTH W yckiahyjy momahe mpakce ca
CaBpEMEHHM IIEHTPATHOOAHKAPCKUM CTaHIapAuMa. Y capami ¢ EBpONICKOM HHBECTHIIMOHOM
6ankom (EIB), xpo3 npojekat Greening the Financial System, 3amoder je u pa3Boj top-down
KIIMMATCKOT cTpec-Tecta. OBe aKTUBHOCTH TIPEJICTaBJbajy BaKaH KOpaK Ka IOCTEIEHO]
MHTETPALUj! OKOJMHCKHX, COLHUjAIHUX M yrpaBibaukux ¢akxtopa (ESG) y anamutuuke u

HMHCTUTYLMOHaNHE nporiece LlenTpanne Oanke.

IIporniec eBpoONCKUX MHTErpalija 0CTao je BakaH OKBUP MHCTUTYLMOHAIHOT pa3Boja bocHe u
Xepuerosute. [[bbuX HactaBuia je 1a akTUBHO JONPUHOCH OBOM IIpOLieCy Kpo3 ydemrhe y
NPUNIPEMH KJBYYHUX CTPaTEmIKMX M pedopMCKUX [OKyMeHarta, ykibydyjyhu Ilporpam
exoHomckux pedopmu (EPII) n aktBHOCTH y OKBUPY EKOHOMCKOT 1 (PMHAHCHjCKOT IHjaiora
c uHctutynMjamMa EBporicke ynuje. Y W3Bjemtajy EBporncke xkomucuje 3a 2025. roauny
HarjameHo je aa [IbbuX nocibeHO ncnymaBa cBOj OCHOBHM MaH/AT O4yBamba MHTEIPUTETA

apamKMaHa BaJTlyTHOT 07100pa ¥ HE3aBUCHOCTH LIEHTpaIHE OaHKe.

Toxom rogmHe nmoceOHa MaxKmka MOCBeheHa je jauamy TPAaHCHAPEHTHOCTH U KOMYHHUKAIIH]E C
jaBHowhy. Pa3BujaHM Cy AWTMTaIHM KaHalIM KOMYHHUKaIMje, T€ MPOBEIEHE MHOroOpojHE
aKTUBHOCTH (PMHAHCHjCKE eTyKalllje HAMUjeHheHe YUeHUIMMA, CTYJCHTHMA U [IMPOj JABHOCTH.
[IbbuX je moap:kana 1 MHULIMjaTUBE KOj€ MPOMOBHUIITY (PMHAHCH]CKY UHKITY3H]y U Behe yuenthe
KEHa Yy eKOHOMMJU U (PMHAHCHU]JCKOM CEKTOpY, YKJbyuyjyhu mporpame ycMjepeHe Ha jayame
3aCTYIJbEHOCTH JK€Ha y yNpaB/baukUM CTPYKTypaMa (PMHAHCHjCKOT CEKTopa Te yHampeheme

npucTyna pUHaHCHjaMa 3a KeHe Ipeay3eTHUIIE.

MelhyHapoaHO OKpY>K€He, MOXKJa W BHIIE HETr0 HKaJd, OCTaje OOMIbEeKEHO OpOojHUM
HEU3BJECHOCTUMA. Y TaKBUM OKOJIHOCTUMA CTAOMITHOCT MOHETAPHOT CHCTEMA U KPeAUOMIUTET
MHCTUTYIIM]ja OCTaj]y KJbYYHH MPEAYCIOBH 32 OUyBame MaKpoeKoHOMcKe ctabuinHocTH. [IBbuX
ocTaje yBpcTo nocseheHa 10cbeJTHOM poBoleby CBOI MaHaTa, jayarky WHCTUTYIIMOHATHUX
Karaiurera U JajbHeM yHamnpehemwy cBojux (QyHKIHMja y CKIaay ¢ HajoosbuM Mel)yHapoaHuM
nmpakcama, JomnpuHocehu CTaOMITHOCTH (PUHAHCHJCKOT CHUCTEMA M OJPKHBOM E€KOHOMCKOM
pa3Bojy bocue n Xeprierosune.
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Kenum na m3pazum 3axBaTHOCT WiaHOBMMA YTIPaBHOT 0/100pa, YIIpaBU U CBUM 3aIlOCIICHIMA
[IbbuX Ha BHXOBOM NpOQEeCHOHATU3MY, CTPYYHOCTH H TNPEAAHOM paxy TOKOM IPOTEKIIe
roauHe. 3axBajbyjeM M HamuMm jaomahum u melyHaponHUM mapTHEpUMa Ha KOHTHHYHPAHO]

capaJiib¥ U IOIPIIIIH.

VY cBHjeTy KOjU TIOCTaje CBE HEM3BjECHHU]JU, M3a €KOHOMCKOI pa3BOja CBAaKe 3€MJbE CTOJH

MOBjEPEHHE y CTA0MIIHOCT BallyTe€ U MHCTHTYIIU]E KOja Ty CTAOMIIHOCT JTOCJHETHO UyBa.

C momroBameM,

np Jacmuna CenumoBuh

I'yBepnepka



2. IIpaBuu craryc

VY cknany ¢ YcraBom — AHekcom 4. Onmirer OKBUPHOI cliopadyMa 3a Mup y bocHu u

Xepueropunu, llenTtpanHa Oanka bocHe wu XepreroBuHe je HHCTUTYIMja bocHe U

XepreropuHe ocHoBaHa 3akoHOM o llentpanHoj Oanmu bocHe m XepreroBune, Koju je

ycojuna IapnamenTapna ckynmruaa bocue u Xepuerosune 20. jyna 1997." u nodena je ¢

pamom 11. aBrycra 1997. OcHoBHE IHIbeBH U 3a1a1u LlenTpanHe 6anke bocHe u Xepuerosune,

yTBphenn 3akoHoM o LlenTpannoj 6anmu bocHe u Xepierosune, jecy:

>

Jla TIOCTUTHE ¥ 09yBa CTaOMITHOCT IomMahe BalryTe (KOHBEpTHOMITHE MapKe) TaKo IITO j€
u3aaje y3 myHo nokpuhe y cio00AHUM KOHBEPTUOMIHUM JEBH3HHM CpPEACTBHMA, Y
CKJIaqy C apaHXMaHOM MO3HATUM IO/ HAa3MBOM BalyTHU 0A0O0p, mpeMa (PUKCHOM
Kypcy: jellHa KOHBEpTUOMIIHA MapKa 3a jeHy meMauky Mapky. Ox 1. janyapa 2002.
KOHBEPTHOMIIHA MapKa Be3aHa je 3a €Bpo MpeMa Kypcy: jelHa KOHBepTUOMITHA MapKa 3a
0,511292 eBpa, ogHOCHO jenan eBpo u3HocH 1,955830 KoHBEepTHOMITHUX Mapaka;

na neuHUIIEe 1 KOHTPOJHIIE TpoBoheme MoHeTapHe nonmTthke bocue n Xepuerosune;
Jia Ip>KU CIy>KOeHe IEBU3HE PEe3epBe U yIpaBiba BbUMa Ha 0e30jenan u npoduradbuian
HAYMH;

1a ofjpkaBa oJrosapajyhe miatHe u oOpayyHCKe CUCTEME;

Ja KOOpIWHHMpA MJjeTaTHOCTH arcHuuja 3a OaHKapCTBO EHTUTETAa HAMISKHUX 32
W3/1aBamke OAHKAPCKUX JIUICHIU U CyNepBU3U]y OaHaKa;

na mpuma jgenosute of bocHe u XepreroBuHe, W KOMepLHUjalHUX OaHaka paau
UCIyHEHha 3axTjeBa 3a 00aBe3HMM pe3epBama. lleHTpanmHa OaHka MoXke ApXKaTH U
JETIO3UTe EHTHTEeTa H JPYyruX jaBHUX HWHCTUTYLHja, Kao M Jpyre pe3epBe
KOMeplHjaHuX 0aHaka, ako TO OHE JKeJle;

Jla M371aje MPOIUCce U CMjepHULIe 3a OCTBapHBame JjenaTHocTH LlenTpanne 6anke boche
1 XepLeroBuHe y OKBUpPY OBJIaLITEHa yTBpheHux 3akoHoM o LlenTpannoj 6anuu boche
1 XepueroBuHe;

Ja y4ecTByje Yy paay MelhyHapoJIHUX OpraHusaiuja Koje paae Ha yTBphuBamy
¢uHaHCHjCKE M EKOHOMCKe CTaOWJIHOCTH, Te 3acTyna bocHy u XepueroBuHy y

MCDYBJI&,Z[I/IHI/IM oprT: aHI/I3aI_II/Ij aMa O IMUuTakbuMa MOHCTAPHC IMOJIMTUKE.

1 “Cmyx0enu rimacauk buX*, 1/97, 29/02, 13/03, 14/03, 9/05, 76/06 u 32/07.
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Ilentpanna 6anka bocHe m XeprieropuHe MoTyHO je HezaBucHa on denepamnuje boche u
Xepuerosune, PemyOmuke Cpricke, Te OWIO KOje jaBHE areHIMje W OpraHa, a C IHJbEM
o0jexkTUBHOT TMpoBohema cBojux 3anmataka. Llentpamna Ganka BocHe m XepueroBuHe cBojy
njenatHOCT oOaBsba mpeko YmpaBHor ondopa llentpanne OGanke bocme u Xepuerosune,
VYnpase LIbbuX u ocoGJba.

Yupasau onbop LlenTpanne 6anke bocue n Xepuerosune je opran LlenTpanne 6anke bocHe n
XepleroBuHe Ha/IJIeKaH 3a yTBphHBame MOHETapHE MOJIUTUKE U KOHTPOILY HeHOT TIPOBOheba,
opranmzanujy u crparerujy llentpanne Oanke bocHe u XepueroBune, y ckiagy c
oBnamremnma yrBphenum 3akonom o IlenTpannoj 6annu bocHe m XeprieroBune. YnpaBHU
onoop LlenTpanne Ganke bocHe n XeprieroBuHe cacToju ce OJf MeT YWIAHOBA, KOje UMEHYje
[MpencjenaumrBo bocHe n Xeprerosune u u3Mel)y CBOjUX WiIaHOBA OWpa ryBepHepa, KOju je
yjenHo u mnpencjenaBajyhu osor oprana u Ympase LIbbuX. ['yBepHep je rinaBHUM M3BPILHU
(byHKIIMOHEp 3ay’KEH 3a CBAaKOJHEBHO MocnoBame LlenTpanne 6anke bocue u Xepiieropuse.
VYnpasa LIbbuX, kojy unHe ryBepHep W Tpu BHIETyBepHepa (KOje MMEHYje TyBEepHep, Y3
onobpeme Ynpasror ogoopa Llentpanne 6anke bocHe n XeprieroBune), Ha 3aXTjeB TyBepHEpa,
Kao TJIABHOT M3BPILIHOT (YHKIIMOHEpA, ONEPaTUBHO MPOBOAU aKTUBHOCTHU lleHTpanHe GaHke
Bocue u Xeprerosune u yckialyyje akTHBHOCTH OPTaHU3AIMOHUX jeIUHUIIA.

3a kouTpony pusuka y llenTpanHoj 6anmm bocHe m XeprieroBuHe ryBepHep, y3 0A00peme
VYnpasuor oxbopa Llenrpanne 6anke bocHe m XepueroBuHe, UMEHyje TJIABHOT WHTEPHOT
peBHU30pa U 3aMjE€HHKE ITaBHOT MHTEPHOT PEBU30DA.

ITocnoBamwe llenTpanne Oanke bocHe m XepueroBuHe ocTBapyje ce mpeko LleHtpanne
KaHIemnapuje ca cjenumreM y CapajeBy, TpH TiaBHE jenunuile ca cjenumreM y CapajeBy,

Mocrapy u bawoj JIynu u nsuje ¢punujane ca cjenumrem Ha [lanama u y bpuko nuctpukry.
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1. Exonomcka kperama y 2025. roquau

1.1 MehyHapoiHO €EKOHOMCKO OKPYKEH-E

['mobaHa ekoHOMCKA aKTUBHOCT je y 2025. ronrHM HacTaBWja Ja PacTe YMjEPEHUM TEMIIOM,
HAaKOH BWILIETOJUIIBET MEeproja OOUIbEKEHOT M3PaXEHUM TypOYJICHIMjaMa M IIOKOBHMA.
['eononuTHYKe TEH3H]jE OCTAJIE Cy U3PAXKEHE, Y3 BUCOKY HEM3BJECHOCT, IPBEHCTBEHO Y MOTJIETy
TPrOBUHCKUX NOJIUTHKA. [[e3nHbianuja je HacTaBJbeHa y BehrHU 3eMasba, 300T uera cy MHOTE
Boziche IeHTpaiHe OaHKe TOCTENeHO yOlakaBalie PECTPUKTUBHY MOHETapHYy IOJUTHKY. Y
TAaKBOM OKpYXKemy, 3a 2025. ToauHy, MpOLHjeHEeH je YMjEepeH IIIOOAHU PacT €KOHOMCKE
aKTUBHOCTH 07 OKO 2,7%, HajpehuM amjenoMm yciwjen CHaXHHJjET O]l OUYEKMBAHOT pacTa y
BEIMKUM ekoHoMHjama nonyT Cjenumenux Amepuukux [pxasa (CAN), Kune u Uunuje?.
Jenan ox kibyuHUX (haKTOpa KOjH je 00MIBEKHO rI00aHa eKOHOMCKA KpeTama y 2025. roaunu
6uI0 je yBoheme HOBUX ITApUHCKHUX TapHuda U mocsbeuuHe pactyhe TproBUHCKe TeH3Hje Mehy
HajBehuM CBjeTCKMM eKOHOMHUjaMa. HaBeseHe Mjepe HeraTHBHO Cy yTHIale Ha Mel)yHApOIHY
TPrOBHHY W JIOTIPHHHU]EJIC YCIIOpaBamkby W3BO3HE aKTUBHOCTHU Y IOjCIUHUM perujama. YTpKoC
TOMeE, TTI00aTHU pacT OO je MOoApKAH CHAKHUM WHBECTHUIMjaMa Y TEXHOJIOTH]Y U HHOBALIHje Y
BoachuM ekoHOMHjama, TOCeOHO y 001acTH yMjeTHe nHTeureHuje’. Ekonomcku pact y 2025.
TOJMHH OHO je HeyjeHA4YCH 110 perujama, Tako aa je y CAJl-y npouujemen pact peansor bJII1-
a on 2,1%?*, 1ok cy eBpoIicKe eKOHOMHU]€e 3a0MIbEKUIIE HIKE CTOIIE pacTa.

ExoHomcka akTMBHOCT y 30HM eBpa U EY 3alusbexuna je ckpomHe crome pacra y 2025.
roJuHH, y3 npouujewenu peannu pact b/III-a on 1,5% u 1,6%, pecnexktuBno’. OcTBapeHe
CTOTE pacTa MPBEHCTBEHO Cy Ouje pe3yirar ciiadujer JOMpUHOCAa HETO H3BO3a, JIOK je
HCTOBPEMEHO 3a0MJbE)KEH HAcTaBaK MO3UTUBHOT JompuHoca gomahe Tpaxme®. [Ipu Tome, u
Jajbe je Ouila MpUCYTHaA HM3pakeHa XeTeporeHocT Mely 3emsbama uinanunama EY, raje ce
[mannja Tokom 2025. roauHe M3ABajaja Kao jefaH of IIaBHUX Hocwuiama pacta. C apyre

CTpaHe, HbEMauyka E€KOHOMMja je, NpeMa MNpeIUMHHApHUM MpOIjeHaMa, OCTBAapHJIa BPJIO

2 UsBop: Csjercka 6anka — Global Economic Prospects, janyap 2026. roauHe.
3 UsBop: IMF World Economic Outlook Update, jaryap 2026. roguse.

4 UsBop: IMF World Economic Outlook Update, janyap 2026. rogune.

5 UsBop: IIpenmumunapHa npoujena Espocrara, 13. dpebpyap 2026. rogune.

¢ EIIb Exonomcku 6unten, 19. pebpyap 2026. ronuse.



CKpOMaH pacT eKOHOMcKe akTuBHOcTU of 0,2%, 3axBasbyjyhu pacTy JIW4YHE M ApiKaBHE
[IOTPOILIE’.

[Tocmarpano o cekTopuma, TokoM 2025. TOAMHE je TPOU3BOIHU CEKTOP Y 30HH €Bpa HACTABHO
na OMJBEXXKHU HUCKE CTOIE pacTa akTUBHOCTH, aJId Y3 Ha3HaKe MOCTENEHOT OMOpaBKa y Ipyroj
MIOJIOBUHU TOAMHE. Y 30HH €Bpa jé OCTBAPEH CKPOMaH TOJUIIBU pacT 00MMa MHIYCTPHjCKe
npousBoame (1,5%), yrimaBHOM Kao pe3yaTtar 0azHOT e(deKkTa HAaKOH Maja y MPETXOIHO]
roquan. OapeheHn BUCOKOPPEKBEHTHH UHAMKATOPH JOJATHO MOTBPhyjy HaBeICHA KpeTama,
na ce tako Munexkc menayiepa Had6aske (PMI) 3a mpou3BogHN CEKTOpP TOKOM TOTOBO IIHjelie
roJinHe KpeTao ucnoa npara ox 50 moeHa, mto ykasyje Ha maja aktuBHOCTH (I'padukon 1.1)8.
VY aBrycry je BpHjeIHOCT MHJEKca mpuBpemeHo mnpeuuia npar ox 50 moena (50,7), mro je
MPEJCTaBJbal0 NPBY EKCMAaH3HMjy HAKOH IyXer IHepuoja maga. YIPKOC TOMe, TOJuHa je
3aBplIeHa ¢ BpUjeqHoIIhy MHAeKca Hcro mpara of 50 moeHa, IITO Cyrepulle a OnopaBak
Huje 6uo crabunan. C apyre cTpaHe, Taj UCTH MHACKC 3a YCIIY)KHU CEKTOp je KOHTUHYHUPAHO
Ousbexno BpHjenHocTd W3HazA S50 moeHa, cUrHaNM3Mpajyhm excmaH3wjy akTUBHOCTH. Pact
aKTUBHOCTH Y YCIIy>KHOM CEKTOpYy OHO je y HajBehoj Mjepu reHepucan y oosactu nH(popmMarmja
U KOMYHHKaIMja, J0K je rpal)leBUHCKU CEKTOp OUJbEKHUO MOCTENECHO jayare aKTUBHOCTH, Y3
MOJIPIIKY jaBHUX MHBecTUlHja. Mako cy momamu 3a npBu kBaptan 2026. TOAMHE jOII YBHUjEK
HETOTIYHH, PacloJI0XUBH MHIAUKATOpU Beh cajga ykasyjy Ha HACTaBaK CIMYHHUX KpeTama M

moueTkoM 2026. roquue’.

7 U3Bop: https://www.destatis.de/EN/Press/2026/01/PE26_017_811.html, German Federal Statistical Office.

8 PMI Releases, S&P Global. Bpujeguoct unnexca PMI (enrn. Purchasing Managers' Index) 3a mpousBogau
cexTop, u3Haa 50 03Ha4YaBa eKCIaH3H]jy, a BpHjeJHOCT ucrol 50 03Ha4YaBa KOHTPAKIUjy eKOHOMCKE aKTHBHOCTH.
9 PMI Releases, S&P Global Market Intelligence, 4. ¢pebpyap 2026. roaune.
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I'padukon 1.1: 'ogumma mpomjeHa oOMMa WHAYCTPHjCKE Mpou3Boiame W PMI mHmekc y

MPOM3BOJHOM CEKTOPY, Y 30HU €Bpa

70.0 4,0%

2.4%

0.8%

-0.8%

-2.4%

-4.0%

-5.6%

0.0 -7.2%
01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10. 11. 12.]01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10. 11. 12.

2024. 2025.

& TIMIH HHOEKC ¥ IPOH3BOIHOM CEKIOPY

Togamma npoMjeHa 0GHMa HHIyCTPHjCKe IPOH3BOIEE (J1.C)

U3zBop: EBpoctar, S&P Global Market Intelligence

Hanomena: Ilomamu 3a 0oOMM HMHIYCTPHjCKE MPOHM3BOIIE CYy CE30HCKM M KaJICHIAPCKH
npuiaroheHu

IIpema npojekunjama Cajercke Ganke U3 janyapa 2026. rogune, y 2026. rogMHU ce OuYeKyje
Omaro ycropaBame riodaHor pacra peanHor b/[I1-a ma 2,6%'°, mTo ompaxkaBa oarohene
epexTe HOBMUX TPrOBHHCKHX TIOJHMTHKA, pPacTyly T€ONOJMTUYKY HEW3BjeCHOCT, Kao H
cnabspeme nomahe moTpakie y MHOTHM BETUKUM eKoHOoMHjama. 3a 2027. ToauHy, Ipojuiipa
ce Giaro yOp3ame Iri100aqHOT eKOHOMCKOT pacTa, MOJICTAKHYTO jadameM jJomahe moTpaxmbe
ycaujes paHujer yonakaBama MOHETAPHE TIOJUTHUKE U MTOCTENIEHUM OMTOPAaBKOM Mel)yHapoiHe
TPrOBHHE.

ITpema nocspenmuM, jecelbUM Ipojekijama EBporncke komucuje, 3a 2026. roquHy ce ouexyje
ronuimu pact peanHor b/II1-a ox 1,4% 3a EY u 1,2% 3a 30ny eBpa''. Ilog npernoctaBkom n1a
Hehe nohw 10 HOBHX HEOYEKHMBAHUX IIIOKOBA, Y 30HHM €Bpa CE OYEKYyje HACTaBaK yMjEepEHOT
pacta eKOHOMCKE aKTMBHOCTH, y3 TOJPIIKY pacTa pealHuX Iulata, Te rnoBehama jaBHHX
WHBECTHUIMja y UHOPACTPYKTYpY U oa0pany Ha HUBOY EY. MctoBpemeno, EY Hactoju nomatHo
na ojaya MelyHapoJIHY TPrOBHHCKY capaliby Kpo3 3aK/byUMBamke€ HOBHX TPrOBHMHCKHUX

cropazyma. ¥ TOM KOHTEKCTY, 3HaudajaH je Crmopa3zym o cino6omHoj Tpropunu usmehy EVY u

10 Uzgop: Cajercka Ganka — Global Economic Prospects, janyap 2026. ronuge.
' European Commission: Autumn 2025 Economic Forecast, HoBem6ap 2025. roaune.
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Mercosur 610ka'? (ApreatuHa, bpasui, [1aparsaj u Ypyrsaj), Kojum ce yCrocTaBjba JeTHO 01
HajBehnX CBjEeTCKMX TProBUHCKUX mozpydja ¢ oko 700 muimoHa craHoBHUKA. Criopazym
npenBuha MOCTENEHO YKUIAHKE BEIMKOT JMjelia apuHa W JIPYTUX TPTOBHHCKHUX Oapujepa,
moceOHO 3a WMHAYCTpHjcke mpousBoae u3 EY, ykibydyjyhu ayromoOuie M ayTo-IujelioBe,
MalIlHe, XeMHU]jCKe IPOu3Bo/Ie, (hapmalieyTcke npou3Boje, TekcTuil u oajehy. HcroBpemeno,
Mercosur npskaBe 0u 1o0uie onakman npuctyn EY Tpxkumiry, 3a ogpelere mosponpuBpeiHo-
npexpamOeHe MpoHW3BOJE, MONYT TOBeAMHE, mepanu, Imehepa um eraHona. [lopem pobGe,
criopazyM oOyxBaTa M JuOepanu3aldjy TProBUHE YycCiayrama, HPHUCTYH TPXKHUILUTY jaBHUX
HabaBKH, Kao U yHanpehemwe peryiaTopHe capajmbe U OAPKUBUX TPTOBUHCKUX MPAKCH.

C npyre ctpane, HakoH mto ¢y CAJl u U3paen nokpenynu Hanan Ha Upan kpajem dedpyapa
2026. ronuHe, HETATUBHU PU3UIIM T10 TII00aITHE U3TJIEIE JOJATHO CYy M3PakeHH, IPBEHCTBEHO
KpO3 pacT IMjeHa eHepreHara, nopehany BOJATHIIHOCT ()MHAHCHjCKUX TPXKUIITA, T€ Moryhe
nopemMehaje y riao0anHUM MPOU3BOJHUM U JaHIMMa CHaOujeBama. Y TaKBUM OKOJIHOCTHMA,
OCTBapeH-¢ paHUje MPOJUIIMPAHUX CTOIMA pacTa MOCTaje 3HATHO HEW3BjeCHH]je, y3 MOryhHOCT
EUXOBOT JIOJIATHOT PEBHUINPaha HAHUKE.

[ujene eneprenara cy TokoMm 2025. roauHe, YOPKOC TOBPEMEHUM KPaTKOPOUYHUM
ocuumalyjama, OuJbeKuiIe MPEeTeKHO CUIa3HU TPEH/I, O/IpakaBajyhu KOMOMHOBAHO JjelI0BakE
(dakTopa Ha CTPAHM MMOHYJIC U MOTPAXKIHE, KAO U TCOMOIMTUIKUX U IUPUX MAKPOCKOHOMCKHX
kperama (I'paduxon 1.2). Ha mouerky romune cupoBoM HapTOM TUIa BpeHT Tpropasuo ce mo
pENaTUBHO BUILKM IMjeHaMa, 10K j€ Y IPYTroj MOJIOBUHU FOJIMHE JOILIO 0 U3paKEeHHU]er maja.
VY mpocjexy, nujeHa Hadre tuna bpent y 2025. ronunu u3Hocuna je 68,7 aMepHuKUX Joiapa
1o 6apedy, To MpeACTaB/ba CMambeme 01 14,6% y 0AHOCY Ha IPOCjeUHY IHjEHY OCTBAPEHY Y
2024. roqunu. Kperame nujena nadre y Hajsehoj Mjepu Ouio je getepMuHUCcCaHO hakTopuMa
Ha crpanu mnonyzae. 3emibe uinanunie OPEC-a cy y Bume HaBpata mnosehaBane oOum
MIPOU3BO/IHE, NJETUMUYHUM YKUJAHEM paHuje JOTOBOPEHHX OTpaHHuYCHa, YAME je JOJaTHO
rojayana riao0aiHa MOHyAa U U3BPIICH NPUTHCAK Ha rmaj nujeHa. McroBpemeHo, mponsBohayn
m3BaH OPEC-a, npuje cBera Cjenumene Amepuuke [pxase, Kanana u bpaszun, 3agpxxanu cy
BHCOK HHMBO TPOHU3BOAIKE, KOJU j€ Yy TMOjeUHHM MEepHOoJNMa HAJAMAIINO pacT TiIoOaiHe
noTpaxme. TakBa AMHAMUKA JOMPHHHjENA j€ pacTy TIo0aTHHX 3alluXa W MPOAyOJbHBAY

HepaBHOTeXe Ha TpxkumTy. C Apyre cTpaHe, pacT CBjeTCKe MOTpaxmme 3a HapToM OHO je

12 Uzgop: https://commission.europa.eu/topics/trade/eu-mercosur-trade-agreement_en
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yMjepeH U CHopuju y mopehemy C mpeTxogHuM TroauHama. YCIOopaBame NPHUBPEIHE
aKTUBHOCTH Y KMHU U ApYrHM BETUKUM MOTPOIIaYMMa €HepreHara HeraTHBHO j€ yTULAIO Ha
JMHAMUKY TOTpouIke. JloJaTHo, MPUCYTHE TPTOBUHCKE TEH3Hj€ OTPaHNYaBajie Cy €eKOHOMCKH
3aMax, IITO j€ IOCPETHO /IjeJI0BalI0 Ha CMabEeHhe NOTPAXKILE 3a EHEPreHTUMA.

Cunaznu tpena u3 2025. roguHe NpeKuHyT je modeTkoM 2026. roawHe, Kajaa je IOILIo 10
CHaXXHOT pacTa nujeHa Hadre. Pact y janyapy u Behem nujeny ¢ebpyapa O6mo je moBesaH C
nmoBehaHoM TeonmoIMTHYKOM Heu3BjecHoIhy Ha Bauckom MCTOKy, yKJbydyjyhu moropiiame
onnoca m3Melhy CAJl-a u Mpana. TakBo okpykeme moBehasio je T3B. TCOMOIUTHIKY MTPEMHU]Y
pHU3HKa, IITO je ToBeso a0 pacta nujeHa. Kpajem dedbpyapa bpent ce kperao oxo 70 USD mo
Oapeny, y3 OCjeTJbHBE pEaKifje TPXKUIITA Ha CBAKy BHJjECT O IMPErOBOpHMMA HIU MOTYhO]
eckananuju cykooba. Curyanuja ce 3Ha4ajHO IPOMH]jeHIIIA KpajeM (edpyapa v MOYeTKOM MapTa
2026. rogune, HakoH Hanaga CAJl-a u M3paena na Wpan. Tpxuiura cy pearoBajna Harium
pactoM nujeHa HadTe 300r cTpaxa o 030uJbHUX Mopemehaja y rio0alHOM CHaOAM]eBamby
eHepreHTHMa. BpeHT je y mpBUM caTWma TproBama mopactao 3a Bume ox 10%, mro
MpeJCTaBJba jeAaH O/ HajBehMX JHEBHUX CKOKOBA Y IMOCJbeAmeM mepuoay. CKopo MoTImyHa
oO0ycraBa TpaHcmopTa HadTe M raca kpo3 OpMyCKH MOpey3, jeJaH OJ HajBaXHUJUX
EHEepreTCKUX KOpUI0pa Ha CBUjETy, M3a3Bao j€ JI0JAaTHU MPUTHCAK Ha LHjeHy HadTe Koja je y
MIPBUM JaHuMa MapTa gocturiia HuBo oa 83 USD mo 6apeny (I'padukon 1.2). Ha oBaj HaunH
Cy TEOINOJIMTUYKH (PAKTOPH y MOTIYHOCTH MOTUCHYIH (yHIAMEHTaIHE (akTope MOHYyIEe W
NOTPaXKE, T€ MOCTAIN KJbYUYHU (DaKTOp KpeTama IijeHa. PacT nujeHa eHepreHara us3a3BaH
ecKasalujoM cykoba Ha BiMcKoM MCTOKY BpIIM AOAATHU NpUTHCAaK Ha uH(puamujy y EY u
3eMJbaMa PEeTrMoHa, MOCeOHO Y KPaTKOM POKy. McToBpeMeHo, TakaB MIOK ITMjeHa eHepreHara
MOJK€ HETaTHBHO yYTHIIATH Ha €KOHOMCKY aKTUBHOCT W YCIIOPUTH €KOHOMCKH PacT, HAPOUHUTO
aKo cyko0 Oyze 1yroTpajaH U JoBeZie 10 3HayajHUjuX nopemehaja y cHabiMjeBamby €HEPTUjOM.
[{ujene npupoasor raca Ha xonanjackoMm TTF uBopumiry takohe cy Tokom 2025. ronuse umane
nperexxHo onanajyhu tpena. [loueTkom roaune 1ujeHe cy Ouie penatuBHO BUCOKE U U3PAKEHO
BOJIATUJIHE, YC/IMjEe]l HUCKOI HMBOA 3ajluxa M 3a0pMHYTOCTHM Yy Be3u ca 0Oe30jenHomihy
cHa0/aMjeBaba HAKOH CMamEHUX PYCKHUX HCIOpyKa. TOKOM CpeJuHe T'OJUHE JOLUIO je 10
NocTerneHe cTadmiIn3alyje U naja I1jeHa, MoACTaKHyTe BUIIUM TeMIepaTypaMa 1 noehanum
YBO30M TEYHOT mpupoHor raca (exr. liquid natural gas, LNG), mto je nonpunujeno 60Jb0j
paBHOTEXHM Ha TpXkUmTy. Kpajem ronuHe, BUCOKA TOMYHEHOCT CKIIQJIUITHUX KalaluTeTa, y3
MOBOJbHM]E€ BPEMEHCKE MpPUIIMKE, YOlIaKuia je I[JEHOBHE MPHUTHUCKE MOBe3aHe ¢ rnoBehaHoM

CE30HCKOM MOTPaKHOM 3a rpujameM. Y aeuemopy 2025. ronune npupogaum racom Ha TTF
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YBOPHIIITY TPTOBAJIO CE IO MPOCjedHO] IjeHn o 28,0 eBpa 1o MeraBaT-4acy, ImTo MpeacTaBba
HajHIKU HUBO o1 nipoJbeha 2024. ronune. Mehytum, nouerkom 2026. roanHe U Ha TPXKULITY
MPUPOJHOT Taca 3a0MIbEKEH je CHa)KaH pacT LHUjeHa, MOJA YTHUIAjeM MCTUX TeOMOIUTHUKUX
(dakTopa koju cy pajenoBasin Ha Tpxkumre Hadte. [loBehana Hew3BjeCHOCT y moriemy
rJI00aTHUX €HePreTCKUX TOKOBA, pacT LKjeHa HaTe U jayame NOTPaXKbe 3a alTepPHATUBHUM
M3BOpUMA CHA0/IMjeBaba PE3yITUPAIN CY TI0ja4aHOM BOJIATHITHOIINY U y371a3HOM KOPEKIIH)jOM

nujena Ha TTF uBopumry.

I'padukon 1.2: [{ujene enepreHaTa u XxpaHe Ha Mel)yHapOTHOM TPIKHIITY
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N3Bop: www.tradingeconomics.com , www.fao.org.
Hanowmena: I{ujene eneprenara 3a mapt 2026. roguHe ce OJHOCE Ha IIpBa TPH JlaHa TProBamba

y MapTy.

Tokom 2025. rogune rnobanHe nujeHe xpane, mjepeHe FAO wunnexcom'?, Ouspexuie cy
YMjEpEeH pacT Ha FOJUIIKHEM HUBOY, YIIPKOC U3paXKEHUM MjeceuyHuM ocuuianyjama. Ilpocjeuna
BpHJE€THOCT WHJEKca Omna je Buma 3a 4,3% y omHocy Ha 2024. roauHy, ImTO yKa3yje Ha
MojayaHe IJEeHOBHE MPUTUCKE y MOjeIMHUM CETMEHTHMa MelyHapOJHOT TpP)KUIITA XpaHe.
Kperamwe mHzaekca oapakaBa KOMOMHOBAHO [jesioBame (pakTopa MOHYJE U MOTPAKIE, Y3
3HaYajaH YTHIQ] KIMMATCKUX M TEONOJIUTHYKUX OKoJHOCTU. Hajeehm mompuHoc pacty
YKYIIHOT MHJIEKCa /120 j€ CerMEeHT OMJBbHUX YyJba, KOJU j€ 3a0MJbeXKH0 TOAMIIKE noBehame 01

17,1%. Pact umjeHa y OBOj KaTeropuju OHO je MOCIheAHIa OCHWIAlKja Y MPOU3BOABU

13 Unpexc nmjena xpane FAO-a (The FAO Food Price Index - FFPI) je Mjepa mjeceune npomjene Melyyrapoanux
LMjeHa Koprne npexpambenux mnpomsBoza. Cactoju ce o Npocjeka MHIEKca NHjeHa IeT Ipyna MpoH3BoJa
MIOH/IEPHCAaHUX NPOCjeuyHUM yuerrheM M3B0o3a cBake of rpyna y neproay 2014-2016.
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MaJIMHHOT U COJUHOT yJba, HEMOBOJbHUX KIMMATCKUX YTHIAja, KAO0 U CHAa)KHE MOBE3aHOCTH C
CHEPreTCKUM TPXKULITEM M TMOTPAXHOM 3a OuoropuBuMa. MHIEKCH NMjeHa MIIMjEeYHUX
MIPOU3BO/Ia M MECa OCTBAPHIIN CY YMjEPEH pacT, HAPOUUTO y MPBOj MOJIOBUHH I'OJJHE, 10K je Y
apyrom amjerny 2025. monuto no crabwinzanyje ycnujen nopehane moHyje W BHIIUX HUBOA
3aymxa, nmoceoHo y EBponu u Cjenumennm Amepudkum JlpxaBama. CynpoTHO TOME, HHICKC
nujena mehepa 3abmwmpexkno je max ox 17,0%, oapaxkaBajyhu ouekwBaHH pPacT TIIOOATHUX
3aJKxa M OnopaBak npou3Bomke Yy Asuju. Llujene sxurapuma ocraiie Cy peaTUBHO CTa0HITHE,
[IpU YeMy Cy MOTEHIUjaIHU PU3HIIM MTOBE3aHU C BPEMEHCKUM YCIIOBUMA YOJIaK€HH BUCOKUM
HUBOOM 3ajJiiXa M IOBOJbHMM OYEKHMBAakMMa NPHUHOCA Yy KJ/bYYHHUM H3BO3HHM 3€MJbaMa,
ykJbyuyjyhu Aprentuny m Aycrpanujy. YKynmHO mocMmarpaHo, pact FAO uHzaekca nujeHa
xpane y 2025. roguHu OMO je TPBEHCTBEHO pe3yJITaT CHAXHOT roehama 1ujeHa OnbHIX yJiba,
oK cy man uujeHa mehepa u penaruBHa CTaOWJIHOCT IMje€HA >KUTApUIA MjelIOBAIU
orpannyaBajyhe Ha MHTEH3UTET YKYIHOT pacTa uHaekca. OBa KpeTama MOTY Ce JIjeTUMHUYHO
MOCMaTpaTH U Yy KOHTEKCTY IPOMjeHa Ha ACBU3HUM TpKHUINTHMA, Oynyhu na je Tokom 2025.
roguHe 3a0MJbeKEHA Jempelyjandja aMepuykor 1ojiapa, IMTOo je, ¢ 003MpOM Ha HETOBY
JOMUHAHTHY yJIOTy y MeljyHapoAHO] TPrOBHHU MOJbONPUBPEIHUM IMPOU3BOIUMA, MoBehaso
KyMoBHY Moh 3eMalba Koje KOpPHCTE JApYyre BadyTe U THME MOTEHILHUjaTHO JOMPUHHU]ETIO0 PacTy

riio0aHe OTPaXbE U OJpKaBarky BUIIUX HUBOA CBJETCKHX IIMjeHA XpaHe'.

Nudnaropau nputucuu cy Tokom 2025. rogarHe ocnabuiiv y OJHOCY Ha IPETXOAHY TOIUHY. Y
CAl-y je y 2025. ronuHu ocTBapeHa crona uHduanuje ox 2,7%', mro je 3a 0,2 nn Huxe y
onHocy Ha 2024. ronuny. Y 30Hu eBpa u EY, roguima crona uHdaanuje nznocuna je 2,1% u
2,5%, pecnexktuBHo (1mTo je 3a 0,3 mm, ogHocHo 3a 0,1 T HUXKE y OJHOCY HA MPETXOAHY
ronuny). L{ujene ycnyra, koje TpeHyTHO unHe 45,6% mnoTpolnme qoMahnHCTaBa y 30HU €Bpa,
HacTaBUJIE Cy Haj3HAYajHUje J1a IOMPUHOCE YKYITHOM pacTy MPOCjeYHUX MOTPOLIAYKUX LIHjeHa
(I'pacukon 1.3). Mnak, pacT 1ujeHa yciayra ycropHo je y OIHOCY Ha peTxoHy roauny (3,4%
y 2025. roguau y onHocy Ha 4,0% y 2024. roauHu), yrilaBHOM yCIUjel HUKUX TOAMIIBUX
CTOMa pacTa y KaTeropvjama pekpeaiuje W MmakeT-apaHkmana 3a oamop. Llujene xpane cy

HacTaBUJIE /1a pacTy yMjepeHUM cronaMa y 2025. roauHu, y3 MpocjeuHy ToAULIBY CTOITY pacTa

14 Ba, X.; Wang, X.; Zhong, Y. The Impact of Federal Reserve Monetary Policy on Commodity Prices: Evidence
from the U.S. Dollar Index and International Grain Futures and Spot Markets. Agriculture 2025, 15, 923.
https://doi.org/10.3390/agriculture15090923

15 Uzgop: U.S. Bureau of Labor Statistics
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on 2,8%. C npyre ctpaHe, IIjeHe €Hepruje cy 3a0uibexuiie roulIby najl 1ujeHa, Beh Tpehy
roguny y Hu3y (1,4%), Te cy nMmane W HEraTWBaH IONPHUHOC YKYITHOM pacTy MPOCjeUHUX

MOTPOLIAYKUX LIMjeHA.

[Ipema nmocibeIBUM jeceH UM MpojeKijama EBporicke koMucHje'’, mpojuIiupaHo je mocTerneHo
cnabibeme MH(IATOPHUX MPHUTHCAKA Y CpeAmopodHoM Tmiepuony. [IponmjemeHe crore
unpnanuje y 2026. roquan uznocwie cy 2,1% 3a EY, te 1,9% 3a 30Hy eBpa, y3 3aJpKkaBame
yKynHe uH}Ianuje 0JIM3y IuJbaHOT HUBOA JI0 Kpaja MPOjeKIHjcKor Xopu3oHTa. [Ipojunupano
je crnabsbere MH(IATOPHUX MPUTHCAKA Y yCIyrama U y KaTeropuju XpaHe, y3 HUCTOBPEMEHO
ycriopaBame pacta 1iata. C pyre cTpaHe, y KaTerOpHju €HeprHje MpOjUIlpaH je HACTaBaK
naga nujeHa y 2026. ronuHu, any u Oyiark pact uujeHa y 2027. ronuHu, TUjeIoM TOBE3aH ¢
npumMjeHoM HoBor EY Cucrema tprosune emucujckum kBotama (eHrin. EU Emissions Trading
System - ETS2). Jlo kpaja 2027. roauHe, OpOjULHMPAHO je U IOCTENEHO CMambehe cTome 0azHe
uHbanyje y 30HU €Bpa, 10 HUBOA o OKo 2%. MehyTtum, HakoH eckanauuje cykoba Ha
bruckom ucroky, u3 Ellb-a Beh yno3opaBajy ma Ou pact mujeHa eHepruje, mocedHo Hadre,
MOTao 1ojavyaTd UH(IATOPHE MPUTUCKE Y KPATKOM POKY ¥ HICTOBPEMEHO JIjeJIOBATH HETATHBHO
Ha €KOHOMCKY aKTHBHOCT y 30HHU €Bpa, T¢ Jla he HaBeJeHU e(EKTH 3aBUCHTU O]l Tpajama M

WHTEH3UTETa KOH(pIUKTA'!.

I'paduxon 1.3: JlonmprHOCH KOMIIOHEHTH MIPOMjEHHU MH/IEKCA MOTPOLIAYKUX IIMj€Ha y 30HU €Bpa
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N3Bop: EBpocrar

16 European Commission: Autumn 2025 Economic Forecast, Hosem6ap 2025. roaune.
17 Uzgop: https://www.ecb.europa.eu/press/inter/date/2026/html/ecb.in260303~768fa10188.en.html
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Toxom 2025. ronuHe, MOHETAPHO OKPYKEHE OOUIBEIKEHO & MOYETKOM IUKIyca MOHETAPHOT
nomymTama y BoaehuM eKoHOMHjama, y3 ONpe3aH W IMOCTENEeH MPHUCTYH y 30HU €BPA,
U3paxkeHuje yonaxaBame MoHeTapHUX yciaoBa y CAJl-y, Te ciop u HeyjeTHaYeH MPEHOC OBUX
MpOMjeHa Ha KpeOuTHa TPXKUINTAa U peanHy ekoHomujy. OBakBa pas3ivKa y MOHETapHUM
cTparervjama JONpUHH]jeNIa je nuBepreHnrju puHancujckux yciaoa umehy CAJl-a u 30He
eBpa.

Mouerapna nonutuka FED-a u EI|b-a Tokom 2025. roguHe KpeTaia ce y UCTOM CMjepy, allu
pPa3IMYUTUM HMHTEH3UTETOM M y3 pasnuuute npuopurere (I'paduxon 1.4). Jlok je EILIb
HACTaBWJIa MOCTENIEHO M OTPAaHUYEHO MOHETAPHO MOMYIITAKkE, Y3 CHAXXHO HarjaiieH onpes u
MPUCTYN 3aCHOBaH Ha nonanuma, FED je MoHeTapHe ycinoBe yOnaxkaBao U3paxkeHuje y Ipyroj
MOJIOBUHU TOJMHE, MPBEHCTBEHO BOhEH MpoIjjeHamMa YCIopaBama CKOHOMCKOT pacra u
cnabsrema TpkumTa paga. Kperama FED-oBe edextuBHe crome ykasyjy Jda je, HaKOH
CTaOUITHOCTH TOKOM MPBUX OCAM MjECEellH F'OIMHE, CTOIa KOHTUHYHPAHO CHIYKAaBaHa y TIepUoay
on centemOpa g0 aememOpa 2025. rogune, ynme cy MoHetapHu ycinou y CAJl-y 3HadajHO
yonaxenn. FED je y Behoj Mjepu Oanancupao msmel)y cTaOMIIHOCTH IHjeHA M MaKCHMAJTHE

3aIlOCJICHOCTH, IITO CC OAPA3nIIO Y (I)JICKCI/I6I/IJIHI/Ij €M U 6p)I(eM TEMITY MOHCTAPHOT IOIIYUITakba.

I'padukon 1.4: Pepepentre crone Boachux neHTpamrnux OaHaka
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UsBop: ELIb

VY 2025. roAMHA MOHETapHO OKPYXKEHE Y 30HH €Bpa OOMIbEKEHO j€ HaCTaBKOM IMOCTENEHOT
MOHETapHOT MONYIITalka, HAKOH CHAXXHOI PECTPUKTUBHOTI IMKIyca u3 nepuonaa 2022-2024.
roguHe. EBporicka neHTpanHa 6aHka je y CBOJUM OJAJlyKaMa M KOMYHHUKALUJU C TP>KUIITUMA

3apiKalla HarjlalmeH CTaB Ja he ce Temno m oOuM MOHCTAPHOI' MOMMyIITamka OI[pCbI/IBaTI/I
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HCKJbYYHBO HAa OCHOBY KpeTama WHGuIanuje, nHQIAIMOHNX 0OUYeKHBamka, CKOHOMCKOT pacTa
jauMHEe TPAaHCMHCHjE MOHETApHE MOJIUTHKE.

Hakon mTo cy Tokom 2024. roauHe KJbyyHEe KamaTHE CTOMNE JOCTHUIJIE HUBOE KOJU CYy
OIIMj€HEHNU KAao JIOBOJAHO PECTPUKTHUBHM 3a oOy3naBame wHbnaruje, ELIb je yetupu myra
CMamuiIa CBOje KJbyUyHE KaMaTHE CTOIIE, y3 OIjeHy Jia ce MH(IATOPHU MPUTHCIHU ITOCTEIICHO
cmamyjy. Tokom 2025. ronune ELLD je y Hekonvko HaBparta J0JaTHO CHU3MIIA KJbYYHE KaMaTHE
crore. [IpBo cmameme mpoBeieHo je y hebpyapy 2025. rogune, y u3HOCY 011 25 0a3HUX MMOCHA,
Ha OCHOBY TIPOIIjeHe Ja ce Mpoliec Ie3uH(IIaluje o[Bhja y CKIaly ca CPeIHOPOYHHM UIJHEM
CTaOWJIHOCTY LIMj€HA W J1a Cy MH(IIalMOHA OYeKHBama CTabUiIM30BaHa. Y APYroj MOJOBHUHU
2025. romune ELIb je 3ampikana kamMaTHE CTOINE HEMPOMU)CHHEHUM, y3 00pa3IoKeme Oa je
MOTPEOHO TPOIUjEHUTH KyMyJaTHBHE e(eKTe TMPETXOJHUX CMamemka, Kao W HOBE
MaKpOEKOHOMCKe TojaTke. Y cBojuMm caomnmutemuma EIIB je Harnmamapanga a HE MOCTOjH
yHarpujen AepuHucana myTama JajbbuX MpuiiarohaBama KAMATHHX CTOIA U J1a CBaKa HapeHa
OJUTyKa 3aBUCH OJ1 OCTBAPEHa IIMJba CTAOMIIHOCTH IIH]jEHA.

Omyke 0 JaJbHeM MOHETapHOM Tomymramky y 2025. ronuHau 6mie cy BoheHe KoMOMHAILIN]OM
HEKOJIMKO KJby4HUX (pakTopa. [Ipuje cBera, nHduanuja y 30HM eBpa HacTaBuia je omajaajyhu
TpeHs, npubnmxkasajyhu ce cpenmopounom 1usby Ellb-a o1 2%. Cmamemwe nndnamnuje 6umo
je pesynarar ciiabJbema 0a3HUX I[JEHOBHUX NPUTHCAKa, CTAOWIM3alMje IMjeHa SHEepruje u
edexaTa paHHjer PECTPUKTUBHOI MOHETAPHOT OKpyXema. lcroBpemeHo, mako cy 0a3HH
MH(IaTOPHU MPUTHUCLIU, TOCEOHO Y CEKTOPY YCIIyra U Kpo3 pacT Iuiara, octany npucytHu, EI[b
Jj€ OLIMjEeHMIA J1a Ce PU3MLIHU O] IOHOBHOT CHAXKHOT yOp3ama MH(]IAIHje IOCTENEHO CMaby]y.
[Ipojexuuje wuHbIaMje 3a CPEeAHLOPOUHU TMEPUOJ YKa3uBaje Cy Ha HEH IOBpaTak H
cTaOuian3anyjy OKO IMJbaHOI HMBOA, IITO j€é OMOryhmio mouyeTak ONpPEe3HOI MOHETAPHOT
yOnaxkaBama.

Jlpyru BaxkaH (pakTop NPUIMKOM JOHOLIEHA OJUTyKa O MOHETApHO] NOJUTUIM Ouia je ciabda u
HEyjeHaueHa €KOHOMCKa aKTHUBHOCT Yy 30HU eBpa. [IpuBpemanu pact tokom 2025. octao je
yMjepeH, y3 u3pakeHe pa3nuke Mely ApikaBama dIaHWIAaMa, JOK Cy BUCOKH TPOIIKOBH
¢uHaHCHUpaka W Jajbe OrpaHMWYaBaJIM HMHBECTUIMje M KpeAuTHy mnoTtpaxmwy. ELb je
MpOIHjeHnIa 1a Ou MOCTENEHO CMAambEeHhe KaMaTHUX CTOIA MOTJIO JONPHHU]ETH MO00JbIIakY
¢uHaHCHjCKUX yClloBa, 6€3 cTBapama 10JaTHUX HH(IAIMOHUX PU3HKA.

[Toceban Harmacak CTaBJbE€H jeé U Ha TpaHcMHcH]y MoHeTapHe monuTuke. EIIb je y Buiie
HaBpaTa HCTUIANIA Ja Cy TpeTxXoaHa TmoBehama KaMaTHHX CTOMAa CHA)XHO YTHIAla Ha

6aHKapCKI/I CCKTOp, KPCAUTHC CTaHAapA€ MW TPOMIKOBE 3aldyXHUBamkba IPUBPECIAC U
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ctaHOBHUIITBA. CMameme KaMaTHUX cTona y 2025. TOIUHY OlM]eHEHO je€ Kao Mjepa KOja MOXKe
MOCTENICHO YONaXUTH (PUHAHCHjCKE YyCIOBE, Y3 3ajJpXaBame JOBOJHHOT  CTEleHa
PECTPUKTHBHOCTH MOHETapHE MOJUTHKE. Tako je peakiuja KpeIUTHOT TPXKUIITA y 30HU €Bpa
Owta rmocrerneHa u HeyjeqHadeHa. KamarHe cromne Ha kpeauTe HepuHAHCH]CKUM npeny3ehuma
U CTaHOBHUIITBY OCTalle Cy pEeJaTUBHO MOBUIIEHE TOKOM Beher nujena roAuHe, y3 CHOp U
OTpaHUYEH MIPEHOC CMakbeha pe)epEeHTHHIX CTOIA Ha Kpajibe KopucHuKe. KpenuTHa akTHBHOCT
MOKa3HBaa je MpBe, Ik yMjepeHe 3HAaKOBE CTa0MIN3aIHje, IPU YeMY j€ HeTaTUBHA THHAMUKA
KPEAUTHOT pacTa yCIOpeHa, ajli HHje JOILUIO JI0 CHAXXHOT OMOpaBKa KPEIUTHE MOTPAXKEILE.
Kpenutupamwe HepuHaHcHjckux npenyseha HHje 3a0UIbEKUIIO 3HAYAJHH]E CTOME pacTa, MOJ
yTULajeM clabuje WHBECTULMOHE AaKTUBHOCTM W MOBHIICHHUX TPOIIKOBA (UHAHCHUPAbA.
KpenuTti cTaHOBHUINTBY, MOCEOHO CTAaMOCHU KPEIAWTH, PEaroBajIy Cy 3HATHO CHOpHje 300T U
JlaJjbe BUCOKUX KaMaTHHUX CTOMAa M CTPOXKUX KpeauTHuxX ctanaapaa. ELIb je y cBojum ananuzama
HarjamiaBajia Jia CIOpPHUjH OIMOpaBaK KPEOUTHOT pacTa OJpa)kaBa BPEMEHCKE 3aJpIIKe Y
TPaHCMUCHjH MOHETapHE MMOJINTHKE, KA0 U OTpe3 OaHaka y yciaoBuMa noBehane HEeM3BjeCHOCTH.
CMmameme kamaTHux ctomna y 2025. roquHu 3aTo je MPBEHCTBEHO MMAJIo 3 UJb 3ayCTaBUTH
JaJjbHE MOTOpIIakhe KPEAUTHUX YCIIOBA, TOK C€ CHAXXHUJU e(PEeKTH HA KPEIUTHH PACT OYEKY]Y
TEK ¢ JOJAaTHUM MOOOJbIIaAkhEM MaKpPOCKOHOMCKHX H3IJIe/a.

Tokom 2025. roauHe rinodaTHa TPIKUIITA aKKja OWIa Cy U3JI0KEeHA MIOBPEMEHHUM €ITH30,1aMa
noehaHe BONATUIIHOCTH M KPaTKOPOYHUX HETATHUBHUX OUYEKUBAba HA TPXKUIITY, KOJH Cy OHITH
MOBE3aHU C TEXHOJOUIKUM TpOMjeHamMa, TProOBUHCKMM TE€H3MjaMa U T'€ONOJUTUYKUM
HEU3BJECHOCTHMA. YIPKOC TUM IIOKOBHMA, TP)KUIITA Cy TOKOM TOAMHE IOKa3aia 3HayajaH
CTENEH OTIOPHOCTH. Y MPBOM JHjeNy TOJUHE aMEpPHUYKO TPXKUIITE aKluja 3a0MIbEKUIIO je
MOBpEMEHe TaJIoBe, 0K Cy Bojaehu €BpPOICKM MHIEKCH OCTBAPWIIA PEIaTHBHO CHaXKaH pPacT,
HITO je YKa3uBajo Ha oJpeheHo pa3/Bajame KpeTama u3Mel)y OBHX Tp)KMIITAa. Y HACTaBKY
TOAMHE, YNPKOC CIOPUjEM OIOpPaBKy INPUBPEIHE AaKTHUBHOCTH Y IMOJE€JUHUM BEIUKUM
€KOHOMHjaMa, TIOBUIICHUM TEOMOJUTHYKAM PHU3HIUMA, W JaJbeé PEeNaTUBHO BHUCOKHM
KaMaTHUM cTolaMma, BehuHa rio0aiHO 3HA4YajHUX TPXKUINTA akiuja 3a0UIbeXHIIa je pacT.
Kperama Ha Oep3ama oJBHjajia Cy C€ y OKpYXKElbYy MOCTENeHOr yOiaxkaBamkba MOHETAapHE
PECTPUKTUBHOCTH Y Pa3BHjeHUM €KOHOMHUjaMa, y3 KaMaTHE CTOIE KOje CY U JlaJbe OCTalle U3HAJ]
HUBOA KapaKTEPUCTUYHUX 3a MIEPUOJI IIPUje TaHIeMHU]e.

[Ipocjeyan rogummu pact Boaehux amepuukux Oep3anckux uHuaekca (S&P 500, Dow Jones
Industrial Average m Nasdaq Composite) y 2025. ronuam u3HOocuo je oko 16,6%, mro

npeaAcTtaBba HCIITO HUXY CTOIy pacTa y OJHOCY Ha H3Y3CTHO CHAXKHC nep(bopMche
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3a0uJbexeHe y MpeTxo1Hoj roguHu. Kao u panujux roguHa, KJby4HH JOIMPUHOC PACTy J10J1a3H0
j€é M3 TEXHOJIOIIKOI CEKTOpa, MOCEOHO KOMIIaHWja TOBE3aHUX C Pa3BOjeM U IPHMjEHOM
Bj€IITaUYKEe MHTEIUTCHIIN]E, YHJU CE YTHUIIA] CBE M3pAXKEHH]e PeIIEKTOBAO HA PacT MPUXOJa U
popUTAOMITHOCTH KOPITIOPATUBHOT cekTopa. Y ToM KoHTekcTy, Nasdaq Composite je y 2025.
roguHu 3abusbexuo pact on oko 20,4%, morBphyjyhu HacraBak cHaxHHX HepdopmaHcu
TEXHOJIOIIKUX KOMIIAHW]ja Ha aMEPUYKOM TPKHUIITY KaUTaja.

Ha eBporckuM TpXumTuma akiuja 3a0usbexeHe cy CHaxkHe nepdopmance. tbemauku nHaexc
DAX mnopactao je 3a oko 23%, ynpkoc CTPYKTypHHUM H3a30BMMa y IOj€JMHUM CEKTOpHUMa
EMauKe €KOHOMH]E U PEJIATUBHO CKPOMHOM €KOHOMCKOM pacTy. PacTt je y 3Ha4ajHO] Mjepu
010 monpkaH JOOpUM pe3yiaTaThMa MHIYCTPHJCKOT M 0J0pamMOEHOr CEKTOpa, CHEPreTCKUX
KoMmIaHuja u 6bankapckor cexkropa. Ha nuBoy EBponcke ynuje, nanexc Euro Stoxx 50 mopacrtao
je 3a oko 19%, mpu yemy cy peNaTMBHO HIKE KaMaTHE CTOIeE, MOBOJbHHU]jA Ballyalluja
€BPOIICKUX aKIIMja y OJJHOCY Ha aMepHyKe, Ka0 U CTa0MIn3alrja TeONOJUTHUKIX OYeKUBaba
JONIPUHU]ENINA PAacTy WHBECTULIMOHE TPAKIHE 33 aKI[FjaMa €BPOIICKUX KoMItaHuja. PpaHIyCKO
TpkumTe akiuja, mjepeno uHaekcom CAC 40, y 2025. roauHu KpeTano ce MPBEHCTBEHO y
CKJIaJly C MOCIIOBHUM pe3yntatuma Boaehux ¢paHilyCKUX KOMIIaHHUja, JOK OYEKHBaWba Y BE3U
C MOTEHIIUjaJIHO PECTPUKTUBHH]OM (DHUCKAITHOM MOJIMTUKOM HHUCY MMalla 3Ha4ajHUjH YTHIIa] Ha
KpeTama Ha TPXKHUINTY. YNPKOC TMPUCYTHUM CTPYKTYPHHM H3a30BHMa, YKJbYydyjyhu
npunarohaBame  €HEPreTCKMM  IMPOMjeHaMma, CMameHy KOHKYPEHTHOCT — MOjeTUHHX
UHAYCTPUJCKUX CEKTOpa, pacT KOHKypeHIHje u3 KuHe, moceOHO y CEKTOpY EIeKTPUUYHHUX
BO3MJIa, T€ BUCOK HMBO JaBHOT Jyra Y IOjeIMHUM Jp)KaBaMa WiaHHIIaMa, €BPOICKa TPXKHILITA
aknuja y 2025. ronuHM 3apxKaia cy peJlaTUBHO CHaXKHY TMHAMHKY pacta. HeratuBuu edextu
oBHX (hakTOpa OMJIM Cy 3HATHO ClIabuje U3PaKEHU HETO Y MPETXO0JHO] TOJIMHHU.

Kperama Ha TpKUIITY JIp>KaBHUX 00BE3HUIIA y 30HU eBpa TokoM 2025. roauHe ojpaxkaBaia cy
KOMOMHAIM]y U JlaJb€ MPUCYTHUX EKOHOMCKHMX HEU3BJECHOCTH U IOCTENEHE CTaOHIn3aluje
MaKpOEKOHOMCKHX OuYeKHMBama. KpuBa mpHHOCAa oOCTana je YIJIaBHOM HOpPMalHa, Y3
cTabmim3anujy uHQIAMOHUX OYEKHBamba, MOCTENEHOT CMamemha kKamatHux cromna Ellb-a u
Omaror mo0OoJpIIaka EKOHOMCKHMX MHAMKaropa. [IpoMjeHe y MOHETapHO] MOJUTHIU
denepanHux pesepBu Kpajem 2025. roaumHe AO0AATHO Cy CMambHe MPUTUCKE HA KpeTame
MIPUHOCA Y 30HU €Bpa. Y CKJIaay C OUeKHBambUMa JJaJbHET CMambeha KIbYYHUX KaMaTHUX CTOMa
TokoM 2025. ToIMHEe, TPUHOCH Ha KPAaTKOPOUHE 0OBE3HUIIE YTIIABHOM CYy C€ CTAOMIM30BAIH Y3
Oylare ocumiianuje, 0K Cy MPUHOCH Ha JYTOPOYHH]e OOBE3HUIEC 3a0WJbEKUIN W3paXKEHHU]aA

KpcTama. Tp)KI/II_I_ITC je ocCTajio OCjeTJ'bI/IBO Ha (bl/ICI(aJ'IHe CHUTHAJIC U3 HOje,[[I/IHI/IX BCIIMKUX
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ekoHomuja, moceOno dpanirycke. PpaHIyCcKOj j€ Y OKTOOPY CMamkeH KPEAUTHHU PEJTUHT, IIITO
je JOoBelIo Ja TmopacTa pa3jiuKe Yy TMpuUHOCMMa wu3Mel)y meMadkux H  (QpaHIyCKHUX
JIECeTOTOUIIBLUX 00Be3Hnna. HacynmpoT Tome, pacmoH mnpuHOoca usMelhy HeMauykux
00BE3HHUIIA y OJTHOCY Ha WTaJMjaHCKe 0OBE3HHUIIC OJlaro je CMameH YNMPKOC BUCOKOM HHBOY

jaBHor ayra Urtanwmje.
1.2 M3BjemTaj 0 cTamy 6X. EKOHOMU]E

1.2.1 Peasinu cextop

[Ipema jecemeM Kpyry CpenmOpOYHMX MakpoeKOHOMCKHX mpojeknuja LIbbuX u3 okrobdpa
2025. ronune'®, peamnu pact B/AII-a y 2025. rogunu npojunupad je Ha HuBOy of 2,0%. Ha
OCHOBY pAacHOJOXHMBMX HMH(OpManuja y MOMEHTY M3paJe HaBeACHUX IIpOjeKlyja,
IPOJULIMPAHO je MOCTENEeHO YyOp3aBame EKOHOMCKE AaKTMBHOCTH Yy CpPEIHmEM PpOKY, Y3
HCTOBpEeMEHO ciabbeme nHpmaTopaux npurucaka (Tabdena 1.1).

CkpoMaH pacT €KOHOMCKe akTUBHOCTH y 2025. roguHu OueKyje ce HPBEHCTBEHO 300T
HETMIOBOJPHHUX KpETama BUCOKO(PEKBEHTHUX MHIMKATOPA, MOIYT PEaJHe TPTOBUHE HA MAJIO U
UHAYCTPHUjCKE MPOU3BOAE, Y3 CTArHUPAKE TYPUCTHUKE aKTUBHOCTH, KOja j€ Y MPETXOIHUM
roJMHaMa 3Ha4ajHo JONPUHOCUIIA U3BO3Y YCIIyra U pacTy JudHe norpouime'’. HajsHauajauju
nornpuHoc pacty peaHor b/II1-a u nasbe ce ouekyje oJ1 pearHe JINIHE OTPOIIHE, IOACTAKHY TS
CH@)XHHUM PACTOM pEAJIHUX HETO IJjIaTa U OYEKHMBAHUM IPUIIMBOM JO3HAKa U3 MHOCTPAHCTBA.
HcToBpeMeHo, POjULIUpPaH j€ U pacT MHBECTUIIM]a, KA0 pe3yNTaT HUCKUX PEATHUX KaMaTHUX
CTOma y yCJIOBUMa MOBHILIEHe HH(IalK]je, pEKOPAHO HUCKOT yuerha HeKBaJIUTETHUX KpeauTa
Yy YKYITHUM KpeIUTHMA M CMambeha MOpe3HnuX cromna. Ha pacT mHBeCcTHIH]ja, y POjEKIINjCKOM
XOPHU30HTY, Haj3HAUYajHUJU JAOMPHUHOC MMa YYMHAK TyrOpo4HOr pacta noreHuujaaHor bJ/II1-a
(Bunjetu TexkctHu okBup 1). C apyre cTpaHe, IPOjULIMPAH j€ HACTaBaK IOroplama HETO U3B03a

y 2025. ronuHH, ycaujell Ciopujer pacta U3Bo3a, y 0IHOCY Ha yBO3.

13 JecemM Kpyr CpelmOPOYHMX MaKPOEKOHOMCKHMX IIpojeKuuja, oktobap 2025. roguse, H0OCTyIHO Ha web-
crpannmm LIBbuX: https://www.cbbh.ba/press/ShowNews/1732?lang=bs

19V 2025. rogunu, 00UM UHAYCTPUjCKE IPOU3BOAMmE 3a0MIbEXKHO je TOMUIIbLY nanx of 1,8%, OOk cy peanHa
TProBUHA Ha MaJlo U Hohema CTpaHHX TypHCTa OCTBAPWJIM CKPOMHE CTOIE roauimer pacra ox 2,2% u 0,9%,
3HATHO HIDKE y OJTHOCY Ha IPETXO/IHE MEPHOIE.
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Tab6ena 1.1: CpenmwopouHe npojekiuje ogadpaHnux MaKpOSKOHOMCKUX BaprjaldiIu U3 OKTOOpa

2025. rogune

2022. 2023. 2024. 2025.* 2026.* 2027.*
IpomjeHe Ha FOTHUILELEM HHBOY
Peaman BT 6,2% 4,1% 2,6% 2,0% 3.3% 3,5%
Wuduamyja (moTpomayke 1nujer 14,0% 6,1% 1,7% 4,0% 2,8% 2,1%
Vuemhe y BATT (pacxogau npuctym)

JInyna notpoumsa 66,2% 66,2% 67,4% 68,1% 67,9% 66,7%
HpxaBHa norpouma 17,7% 17,4% 17,4% 17,4% 17,1% 16,8%
WHBecTunnje 24,5% 24,3% 25,7% 26,6% 26,8% 27,9%
Hero u3B03 -8,5% -8,0% -10,7% -11,2% -11,2% -11,2%

N3Bop: BXAC

Hamnomena: Cnyx6enu noganu o BJIII-y 3a mepuox 2022-2024. roguHe y MOMEHTY H3pajie
npojexija. * Ilepuon mpojexkumja LUbbuX; ** Mudnauuja 3a 2025. roquHy je Ha OCHOBY
nocybeiibe 00jaBe ciayKOeHHX mojaaraka ¢ mouetka 2026. roauHe W TOTOBO j€ UICHTHYHA
npojexiuju u3 okrodpa (4,1%). [lpu um3pagm oBor Kpyra mpojeKnuja, KOpUIIheHH cy
PacCMoJIOKUBU KBapTaIHHU CIy>KOE€HU MOJAIM, M0 PACXOJHOM IPUCTYIMY, 3aKJbYYHO C MPBUM
kBapraioM 2025. ronuHe. 3a Ipyru KBapTall KOpUIINeHa je mocbeama Op3a MpoIjjeHa pacTa
peannor b/II1-a, c 063upom Ha TO f1a ciryk0eHa CTaTUCTHKA 710 TaJa HUje joir 00jaBuiia MoiaTKe
0 pacxoJHOM 00pavyHy HAI[MOHATHHUX padyHa, 300T Benuke peBusuje roaummer b/I1-a.
[Ipojurpana crona uHumanuje 3a 2026. roguay u3Hocu 2,8%, W ocTaje M3HA MPOCjeIHOT
HUBOay EY, moJ CHa)KHUM yTHIajeM pacTa [iijeHa eJIEeKTPUYHE CHEPTHje U II1jeHa Y YCITYKHOM
CEKTOpy. Y CPEeIHOPOYHOM IEPHOY, 3HAUajaH MH(IATOPHU PU3UK MPOU3IA3U U3 KpeTama
1[MjeHa Mpou3Boia 6a3upaHux Ha GOCUITHUM ropuBMMa HaKoH uMIuieMenTanuje CBAM (enr.
Carbon Border Adjustment Mechanism) mexanu3ma.

VY 2026. roguHu ouekyje ce Omaro yOp3aBame pacta eKOHOMCKe akThuBHOCTH (3,3%), mon
MPETIOCTaBKOM IOCTENEHOr cialbibema HWHQIATOPHUX MpUTHUCaKa W jadama JoMahe
notpaxme. [Ipenmumunapna nporjena 3a 2027. roauHy ykasyje Ha HEIITO Op>KH €KOHOMCKH
pact (3,5%), naxko NMpoIjelH-EHN HUBOU PacTa OCTajy HEJIOBOJbHU 32 3HAUAJHHU]E CMAEHHE ja3a
y oJHOCYy Ha 3eMJbe winanune EY. Pusunu 3a pact peannor B/II1-a o1jemyjy ce kao mMpeTexHO
HEraTUBHH, YKJbyuyjyhu cinalsbeme 1[jeHOBHE KOHKYPEHTHOCTH (BUIjETH U0 KOJU C€ OHOCH
Ha npowusBohauke nujene y nornasiby 1.2.1 Peannu cexrop III [lujene), BuCoky HEM3BjeCHOCT
y Meh)yHapoJHOM OKpYyKEHY, HETTOBOJbHE YCIIOBE Ha JoMaheM TpXKHIITY pajia, Kao U U3pakeHe
nomahe uH@uaTtopHe nputucke. Pusunu cy y meljyyBpeMeHy 10AaTHO MojayaHu, HAKOH Hamajaa
CA/l-a u U3paena Ha MpaHn, kaia ce eckananyja cykobda 6p30 Npomupuia U Ha Ipyre 3eMjbe
Ha brrckoM ncToky, unMe je pusuk nopemehaja y cHabaujeBamy eHepreHTuMa rnosehas, a mro
ce oJIMax OJIpa3wJIo Ha PacT IjeHa HadTe U APYTUX CHEPreTCKUX pecypca (BUljeTH AeTajbHH]e

y nujeny y nornasiby 1.1 Koju ce oqHOCH Ha 1iMjeHe eHepreHaTa u ['papukon 1.2). Pact uujena

eHepreHaTa MoXe UMaTu JlaHuaHe eeKTe Ha IUjeHe TPaHCIIOpTa, IPOU3BO/HEe U MHGIIALU]Y
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Ha riaobamHoM HuBOy. CTora je y TpPEHYTKYy NHCama HM3BjeIliTaja HEM3BjECHOCT y BE3HW ca
cHabujeBameM Ha(pTOM W racoM, Kao M KpeTameM IHjeHa CHEepPreHara, Ha BeoMa BHCOKOM
HUBOYy. JlaJbHa TUHAMMKA KpeTama IUjeHa W CHaOaujeBama OBUM CHEpreHTHMa he OuTH
YCIIOBJbEHA, IIPBEHCTBEHO, NaJbHUM pa3BojeM cuTyanuje Ha biauckom ucroky. Crbenehu kpyr
CPEeIBOPOYHUX MAKPOCKOHOMCKHUX Ipojeknuja, 3a mepuon 2026 — 2028. roauna, [IbbuX
1aHupa aa objasu y majy 2026. roguHe.

Y momenty uspane ['ogumimer u3Bjemraja OWIM Cy pacloNoXWBHU 3BaHUYHU CTATHCTUYKH
nojauu o ctpyktypu u HuBoy bJII1-a mpema npou3BoAHOM U PACXOTHOM MPUCTYITY, 3aKJbYUHO
¢ tpehum kBaprtamom 2025. roamHe. Y mpBa Tpu kBaprana 2025. roauHe 3a0MIbEXKEH je
ckpoMaH romuiimu pact peanHor bJIIT-a ox 2,0%, mox ytumajeM ycmopaBama gomahe u
CIIOJbHE TTOTPAXKE, TT0jauaHuX HH(IATOPHUX MPUTHCAKA, TE CIA0JhEHa HETO H3B03a (YCIIH]jeT
OpKer pacta yBo3a y OJHOCY Ha u3B03). CMameHa €eKOHOMCKA aKTUBHOCT Y 3eMJbaMa IJIaBHUM
CHOJbHOTPTOBHHCKUM TMapTHEPUMA U T'€OMOJIUTUYKA HEM3BJE€CHOCT JIOATHO Cy JONMPHUHU]EITU
CKpOMHOM pacty ekoHoMcke aktuBHOCTH y buX. Homunamau B/II1 je 3a0uspexno 3HATHO
Opxu romummu pact (5,1%), ycnmjen yop3ama pacta MpoCjedHUX MOTPOIIAYKHX [HjeHa y

HUCTOM IIEpHuony.

[Tocmatpano mo mnoapydjuma kinacudukauje AjenaTHOCTH, pacT peaidHe OpyTo AodaHe
BpujenHoctd (B/IB) yrmaBHOM je OHO moOcChemuIa pacta aKkTHBHOCTH Yy YCIY>KHUM
JJeJIaTHOCTUMA, JOK Cy MPOM3BOAHE JjElIaTHOCTH 3a0UJbEXKUIIE TOJIUIIBU IaJ]] aKTUBHOCTU
(neraspHuje Bugjetu 1.2.1 Peannu cekrop, lomahe ycimy»kHe 1je1aTHOCTH, OCUM (PUHAHCH]CKOT
nocpenioBama). IIpon3BoiHe aKTUBHOCTH Cy, y TIpBa TpH KBapTaia 2025. ronuHe, TOTOBO CBE
3a0uJbeXHIIIe TOUIIBY 11a]] aKTUBHOCTH, IIPHU ueMy je Hajsehu naj 3a0ubekeH 3a JjeslaTHOCT
MPOU3BOJIKE¢ U CHa0JMjeBama elekTpuuHoM eHeprujom u racom (10,3%). OBo kperame y
CKJIaJy j€ ¢ KpaTKOPOYHOM €HEpreTCKOM CTaTUCTUKOM, IpeMa K0joj je 3a0MIbeKeH TOAUIIBU
a1 HeTO IPOM3BO/IHE ENIEKTPUYHE eHepruje o 5,5%, 3a npBa Tpu kBaprana 2025. rogune. Y
HCTOM TEepUOay, KOJMYMHA HETO HM3BO3a CJIEKTPUYHE CHEpruje 3abmibekuiia je 3HauyajaH
roauiy naa o 12,9%. JljenatHocT nmpepahuBauke HHAYCTpHje, KOja je 3HaYajHa KOMITOHEHTa
B/IB*, y mocmaTpaHoM nepHoy je Takohe 3abusbexuiia cToly roaummer naga ox 1,9%. Iaxa

o0uMa MPOU3BO/AE M 3alOCIEHOCTH Yy TpepahuBayko] WHIAYCTPUjU, Y3 UCTOBPEMEHH pacT

20 Vyemhe gjenatHOCTH pepaljuBavKe HHAYCTPHjE y YKYITHOj OPYTO JOAAHO] BPHjEHOCTH Yy IPBa TPH KBapTasa
2025. roguHe je nznocwito 14,7%, e 15,2% y ucrom nepuony nperxoHe roaune. O yKynHor Opoja 3aIocIeHux,
y neuem6py 2025. roxune, 18,5% mux je OMII0 3a10ciIeHo y AjenaTHOCTH npepaljuBadke HHAYCTpH]e.
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TPOIIKOBA [TOMYT IJIaTa ¥ I[MjeHa eJIeKTPUYHE EHEPrije, yka3yjy Ha 3a30B€ Y KOHKYPEHTHOCTH

OBOTI' CCKTOpa U Ha OIr'paHNYCH:a BlbECTrOBOT pacTa.

[Tocmatpajyhu crpykrypy BAIl-a mo pacxogHoM mpuctymny, HajBehw NMO3MTHUBAH JTOTIPHHOC
pacty peansor b/II1-a, y mpBa Tpu kBapTana 2025. ronune, umaie cy OpyTo HHBECTHIIH]E, KOj€
Cy Y HUCTOM IEepHOy 3a0MIbEXUIIE TOUIIBY CTONY peaiHor pacta of 6,3% (I'paduxon 1.5).
Jlno 3a0uibekeHOr pacta OpyTO MHBECTHIMja TOBE3aH je C KpeTamHUMa CTaBKE IMPOMjEHE
3anuxa, Koja yKJbydyje CTAaTUCTHUYKY JHUCKPEIMAaHIly U OMJIMKYje C€ M3PAKEHOM KBapTaTHOM
BosatuiaHolrhy. HactaBsbeH je pacT Tu4He MOTPOLIHE, IPBEHCTBEHO Kao pe3yJITaT pacra riara
1 J03HaKa u3 nHocTtpaHncTBa (Bumjetu 1.2.4 CrosbHu cektop). Mmak, pact JTU4HE MOTPOIIHE j€
YCIIOPHO YCIUjeI U3pAKEHUX MH(IATOPHUX MPUTHCAKA U clalbibema peajaHe KynoBHe Mohw,
T€ je y IOCMaTpaHOM MIEPHOAY OCTBApEH peallHu TOAUIIkU pact of 2,2% (y omHocy Ha 4,2%,
y HCTOM Tepuojay nperxoaHe roaune)’'. Kperawa y TproBuHu Ha Mayio Ouja cy y CcKiagy ¢
HaBEJICHUM, IPU YEMY j€ YCIOpaBame aKTHUBHOCTU OWJIO MOCEOHO M3PaXKEHO Yy TPrOBUHU
npexpambenum npousBonuma?. C apyre cTpaHe, HETO M3BO3 MMAaO je HEraTWBaH JOIPHHOC
peannom pacty B/II1-a, mpBeHCTBEHO 300T c1ade CroJbHE MOTPAKILE U yCIIOPaBakha EKOHOMCKE
aKTUBHOCTH TJIaBHUX TPrOBUHCKUX TMapTHEpa, y3 JAOAATHO YCIOPaBamke IMOTPaXKIE 3a

TYPUCTHUYKUM yCJIyrama, KOje UMHE BHIIE O [T0JIOBUHE YKYITHOI U3B0O3a yciayra®.

2l Vyemhe morpommse romahuncTasa y ykymaom bJ{I1-y, y mpBa Tpu KBapTana, W3HOCHIO je 67,4%.

22 TproBuHa Ha Majo NPEXPaMOCHMM MPOM3BOAMMA y CIEIHjaIM30BAaHMM MPOJABHALAMA 3a0WIBEKUIA j€
roqunimy naj oxn 8,3% y 2025. roauHu.

23 M3B03 poba 1 yciryra je, y npBa Tpu Keaprana 2025. roaune, 3a0UIbexKU0 TOANIIBY pacT o 2,3%, 0K je yBOo3
3a0MJBEKUO TOIMIIBY pacT o1 4,8% y uctom neprony. Yuemhe u3Bosa y ykynaoMm bJII1-y, y npBa Tpu kBapTaina,
n3Hocuio je 39,0%, a yuemhe yBo3a 50,8%.
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I'padukon 1.5: JlompuHOCH TOAUIIIHKH0] cTONH IpoMjeHe komnoHeHTH b/{I1-a mpema pacxomnom

IIPUCTYILY, 32 IIpBa TPU KBapTaja
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EZZ[Jotpomma foMahuHcTapa  EEEIIoTpomma qpiKaBe
E=3BpyTo HHBECTHITH|e C/Heto H3BO3
= Penanu pact B/1I1-a
N3Bop: BXAC

TexkcTHu oxkBup 1: IlpBa Mmogesicka npounjena norennujaanor b/II1-a u B/AII ja3za 3a buX

Y mpBoj monoBunu 2025. rogune L[bbuX je ¢unammsupana u oOjaBuiIa TPBY MOJCICKY
npoujeny norenuujaiasor b/{I1-a u B/III jaza.* Ilpomjena je 3acHoBana Ha mojeiny [Ipomupene
npousBoaHe GyHKIHMje Koju IpuMjemyje EBporncka komucuja®® y cBOjUM MaKpOEKOHOMCKHMM
ananmm3ama. [IpuMujemenn Moien mpumaaa rpymny CTPyKTYPHHX, OJHOCHO CEMU-CTPYKTYPHUX
MoOjieJia U y TIpaBUJTy Jlajeé KOH3UCTEHTHE M PEJaTUBHO CTAOWIIHE MPOIL[JEHE MOTEHIIH]jaTHOT
b/ll-a u B/II ja3a jep ce 3acHMBa Ha €KOHOMCKO] TEOPHjHU U AaHAIMU3U CTPYKTYPHHUX
KapakTepucTHKa jomahe ekoHoMHje. Y MPOLjeHH ce KOPUCTE UCTOPH]CKH MOJAlN O KpeTamy
B/I1-a, ka0 1 aHanu3a KJbYuHUX (haKTOpa HA CTPAHM MOHy/e,”® npuje cBera pajia, KanuTana u
yKyIHEe (QakTOpcKe MPOAYKTHMBHOCTH, KOJU JYyTropouHO oipelyjy NMpOM3BOJIHU KalaluTeT U

CTOIly pacTa HOTCHL[I/Ij AJIHOT OyTIIyTa.

24 https://www.cbbh.ba/press/ShowNews/1683

2 The Production Function Methodology for Calculating Potential Growth Rates & Output Gaps:
https://ec.europa.eu/economy_finance/publications/economic_paper/2014/pdf/ecp535 en.pdf

26 Apamuza yTunaja (akTopa Ha CTPaHH IIOHYyJE MOIYT: JEMOrpaCKMX KPeTama, TEXHOJOIIKOI HAIpeTKa U
MHCTUTYIIMOHATHHUX KAMAIIUTETa KOJU JJETEPMHUHUINY €BOIYIH]Y U MPOMjEeHE Yy KanaluTeTy EKOHOMHU]E.
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OnabpaHu PUCTYT MpykKa jacCHY eKOHOMCKY MHTEpIIpeTaInjy Tpenaa notenmnujaitdor b/II1-a,
Oyayhu na pasaBaja CTpYKTypHE KOMIIOHEHTE pacTa Off IHMKJIMYHHUX Bapujanuja. Mogen
omoryhaBa uaeHTH(UKAIN]y CTPYKTYPHUX U HMKIMYHUX QakTopa y Kperamy peannor bJI1-a,
HE3arocJIeHOCTH, UH(IaIMje NUjeHa W TulaTta, yuMe ce 00e30jehyje moysmaHa aHaaTuTHYKa
OCHOBa 3a MaKpOECKOHOMCKE aHaiu3e U Boleme exoHoMmcke monutuke. [Ipomjena daze
€KOHOMCKOT' ITMKJIyCa JOJaTHO MpEACTaB/ba BakKaH WHIOYT 3a HM3Pagy MaKPOESKOHOMCKHX
MpOjeKIja, OIjeHy (UCKalHe MO3UIHMje U aHAJM3y CTBAPHHUX CTPYKTYpHUX MepdopmaHcH

€KOHOMH]E, T€ TyTOPOUYHUX CTPYKTYPHUX TPEHIOBA.

3Banmnune npoigjene Tpenaa bJII1-a u BIII ja3a cy MeToq0M0MIKH YIIOPEAKBE C MPOILjjeHaMa 3a
3emsbe wianune EY um oOyxBatajy mcropujcku nepuoa on 2008. roguHe M CpeamOpOYHU
MpojeKiujcku Xopu3oHT (2025-2027). Pesynarartu mpoijjeHa yka3yjy Ja pacT MOTEHIH]aIHOT
B/I1-a 3a buX Huje OusbeKHUO 3HAUajHUjE YOp3amke TOKOM MOCJbEeNbe IBUjE NELEHUje, alu
IpeBa3miia3u CToIe pacrta 3adbmibexene 3a EY, mro je onpas nporeca peaiiHe KOHBEPTEHIH]e
Y HWKET TOYETHOT HUBOA pa3BHjeHOCTH. lIpocjeyHa romumima cToma pacta MOTEHIHjaTHOT
B/I1-a uznocu 2,6%, mto je 3a 1,3 mpolleHTHA MOEHa BUIIE O]l MPOCjeuHEe CTOME pacTa
norenuujanHor b/[I1-ay EY. Jlo kpaja npojekuujckor nepuoja ouekyje ce 01aro ycropaBame
pacra, ca 3,6% y 2025. roguau Ha npulakHO 3,5% y 2026. 1 3,4% y 2027. rogunu. Cmameme
MaKCHUMAaJTHO OJPKHBOT HUBOA IMPOU3BOIE OJpakaBa MPUCYTHE CTPYKTYPHE M3a30Be, MpHje
CBEra CTapeme paJHO CHOCOOHOI CTAaHOBHMIUNTBA, Cil1a0 pacT MNPOAYKTHBHOCTH, T€
HeeukacHocT nomaher Tpxkura paja. Mako je ycnopaBamwe pacta noreHiujansor b/II1-a y
MIPOJEKIIM]CKOM XOPH30HTY Yy CKJIaay ¢ KpeTambHumMa MOTeHIUjalHor output-a'y EY 1 30Hu eBpa,
HIKe ctome pacta norteHuujaHor BJIIT moceGHO cy 3abpumaBajyhe ako ce y3me y o03up
TeONOJIUTUYKN KOHTEKCT M 3aBUcHOCT buX on EY morpaxme u TprosuHe. 3HauajHa
U370%keHOoCT buX eKcTepHUM IIOKOBHUMA JIOJIATHO MOXKE OCIA0UTH OAPKHMBH KalalUTET pacTa

nomahe ekoHOMHU]E.

Output jaz y buX y 2025. roquau ocrtaje 6s1aro neratupad (-0,1%), mro ykasyje Ha ciiadibeme
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH, PACT UCIIOJI HUBOA OJIP’)KUBOT KOpHIIhewa KanaluTeTa, Te IpocTop 3a
pedopme (I'padukon 1.6). Cnopuja auHamuka pacra noreHuujaiasor b/II1-a ox pacra peamHor
BJIIT-a yka3yje ma ce CTpyKTypHH KamaluTeTd He yHampelyyjy T0BOJbHO Op30 (mocebOHO y
OJIHOCY Ha pa3BujeHuje wianuie EVY), Te ma cTpykTypHH (pakTopu OrpaHnyaBajy AyrOpovdHE
U3IJIe/Ie 3a CHaXHU]y €KCIIaH3Hjy €KOHOMCKE aKTHBHOCTH, KOHBEPIeHLH]y JOXOTKa Ipema

HuBoy y EVY, te peanuzanujy pedhopmu npema 3axtjeBuma EY. MctoBpemeno, kperame BJII1
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jasza yka3zyje Ha 3HavajaH CTeleH yckialeHocTn qomaher mocioBHOT MUKITyCa ¢ KpEeTamhuMa y
EVY. Mnak, TOMUHAaHTHU OI0KOBU U3 oMaher OKpyKema, Kao U M0jeMHE EKOHOMCKE IOJINTHKE
KOje JI0BOJIE 10 TpeHAOBa y 1omahoj €KOHOMCKO] aKTHBHOCTH KOJH HHUCY Y IOTIIYHOCTH
yckiahenu ¢ noauTtrkama Ha HUBoy EY, yTudy Ha nuHaMuKy npuBpeIHUX KpeTama. [Ipu Tome
ce moceOHO M37Bajajy pacT IulaTa M3HAJ pacTa MPOAYKTHUBHOCTH, mMoBehame TPOLIKOBa
MIPOU3BOJIHE T€ QPUKIUjE HA CTPAHU MOHYJE paJHE CHAre, KOjU 3Ha4ajHO YTUUY Ha MO3UIH]Y
u yjiory nomahe eKOHOMHjE Y IHUPEM EKOHOMCKOM OKPYKEHbY.

I'padukon 1.6: Kperame output jaza, buX u EY
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N3zBop: LIbbuX, AMECO

Ucropujcku mogary mokaszyjy na je pact noreniujansor b/[I1-a y najpehoj Mjepu moacrakuyT
nonpunocom kanutaia (I'paduxon 1.7). YV cpeamopodHoM mpojekiinjckom nepuoay 2025—
2027. ronvHe NOMPUHOC KamuTajia Mpoljemyje ce Ha OKo 2,5% U mpeAcTaBiba Haj3HaYajHU]Y
KOMIIOHEHTY pacta. J[yropouHo, y CKjlaxy C €KOHOMCKOM TEOpPHjOM, JOMPHHOC KamuTajia
MIOCTEINIEHO Ce CMamyje M MMa CBE MamM e(eKkaT Ha pacT MPOU3BOAKE, YIIPKOC HUCTOPH]CKH
BUCOKHMM CcCTOIamMa akyMyJlallje IOBE3aHWM C pacToM (UKCHMX HHBectuuuja. [lomaTtHo,
yuemrhe unBectunuja y bJIIl-y Beh mpemaiyje 1yropo4Ho oAp>KMB HHUBO, IITO yKa3yje Ha
cMameHy edukacHocT Kamurtana. HaBeneHo je nujesioM mocibenuiia HENPOIYKTHBHUX

I/IHBCCTI/II_II/Ija, Kao U HCAOBOJHbHOI TCXHOJIOIIKOT HAIIPCTKAa U I/IHOBaI_II/Ija.

C 003upom Ha TO J1a BUCOKE CTOIIE pacTa KamuTaja HUCY IyTOpOYHO OApKuBe, Oynyhu pact he
ce y Behoj Mjepu ociiamaTH Ha JApyre (axkTope, MPBEHCTBEHO HA paj U YKYNHY (aKTOPCKY
NPOAYKTUBHOCT. BHCOK HMBO (UKCHMX HHBECTHIIMja, 0€3 HCTOBPEMEHOI pacTa YKYyIHe
(hakTOpCKE MPOAYKTUBHOCTH, PE3yITHpa criopujuM pactom peanHor bJII1-a, jep ce ekoHOMCKH
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pacT TmpeTexHO 3acHMBa Ha moBehawy wHBecTHIMja. TakBa CTPyKTypa YyKasyje Ha
HEPaBHOTEXKY y U3BOPHMA pacTa M OTPAHUYCHY OJP>KUBOCT €KCTCH3UBHOT MOJIENa pacTa.
I'padukon 1.7: JlonpuHoc pama, Kamurtaia U yKymHE (AKTOPCKE MPOAYKTUBHOCTH PACTY

noteHiujaaHor bJ{I1-a
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N3sop: LIbbuX

Honpunoc ¢akropa pana u ykynae ¢pakropcke npoxyktuBHocTH (TFP) octaje Hu3ak, mpu yemy
3a 2025. u 2026. roguny uznocu 0,1%, ogHocHo 0,9% pecnexTnBHO. DakTOp pana je TOKOM
MOCMaTPaHOT MEPHOo/Ia IIOKA3MBA0 3HAYAjHY BOJIATHIIHOCT M Y BehMHM TOIMHA UMA0 HETaTHBAaH
yTuiaj Ha pact notenuyjansor b/II1-a. Ox 2022. roquHe TONPUHOC paja MOCTaje MO3UTHUBAH,
aJli U JJajbe OCTaje Hu3aK, ucnof 1%. J[yropouynu TpeHJ0BM Ha TPXKUIITY pajia OrpaHUYaBajy
MOHYAy pajia ¥ onrepehyjy MoTeHIMjalHA pacT ekoHomuje. Haj3HauajHuju n3a30BU HA CTPaHU
paza mpousnaze M3 HEMOBOJbHMX JIeMOrpaCKUX KpeTama, YyKJbyuyjyhu crapeme
CTaHOBHMILTBA, E€MWIpAllMjy PpPaAHO CIOCOOHOT CTAaHOBHUIITBA M HENOBOJbHY CTAPOCHY
CTPYKTYpY pazHe cHare. JlojaTHa orpaHMYeHa YMHE HEJOCTaTaK KBaJTM(HUKOBAaHE pajiHE CHAare
U CTPYKTypa €KOHOMHjE€ y KOjO] JOMHUHUPA]y HHUCKOIPOIYKTUBHU CEKTOPH, MOIYT jaBHOT
cexTopa. OBa cuTyalyja 3axTHjeBa OCTENEHY pealoKalli]y paJHe cHare Ka npoJyKTUBHUJUM
U IpopUTAOMITHUJUM JjelaTHOCTHMA jep TPEHYTHH MOJEN €KOHOMCKOI pacTra, 0a3upaH Ha
JONPUHOCY KamuTajla Kpo3 mnoBehame WHBECTHIIMja W JIONMPUHOCY pajga Kpo3 pact

3aroCIeHOCTH, HE pe3yATHpa 3Ha4ajHUM yHanpehemeMm nepdhopMaHcu eKOHOMH]E.

M3a30Bu KOjU MpoOM3iIa3e U3 EKCTEPHOI OKPYKEHa, HAPOUUTO M3pAKEHA HEU3BJECHOCT Y
noryesy cinabsbemha eKCTEpHE TpaXme M Mel)yHapoJHEe TProBUHE, MPEJCTaBIbajy 3HAYAJHO
OrpaHHYeHE €KOHOMCKO] aKTUBHOCTU Jomahe ekoHoMHje. OTIOPHOCT €KOHOMCKOI CHCTEMa
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JIOJIaTHO je oclabsbeHa foMahuM M3BOpUMA MPHUTHCAKA, KOju ¢y TokoM 2025. ronuHe uMaiu
M3paKEH YTHIIA] HAa MaKpPOEKOHOMCKA KpeTama. Y YCIOBHMa MpUOJIMKaBama CTOIE
HE3alOCICHOCTH CTPYKTYPHOM MHUHHMYMY, pPacT peaJHHX IulaTa Koju Huje mnpahen
oarosapajyhum pacrom mpoayKTUBHOCTH JOBOJIHM JIO YOP3aHOT pacta jeMUHHUYHUX TPOIIKOBA
pama. HaBenena kperama ykasyjy Ha norpeOy mpoBohema cBeoOyXBaTHHX CTPYKTYPHHX
pebopMu C [HJBEM MPOIIMPEHa EKOHOMCKOT TMOTeHIHjasia U o0e30jehema myropodne

OAPKUBOCTHU CKOHOMCKOTI' pacTa.

Nmajyhu y Buay crarampajyhu monmpuHoc (pakTopa pama, Kao U OorpaHH4YeHe JaeMorpadcke
KalauTeTe yciauje HeTaTUBHUX JAEMOrpad)cKUX TPEHI0BAa M €MUTPAIMOHUX KpeTama, KOjH
JMPEKTHO YTHUY Ha CMamkEhe TIOHYIE paja U MOTeHIIMjala pacTa, OJPKUB PACT Y CPEIHEM H
JIyroM POKY 3aBUCH IpHje cBera on yopsama pacta TFP. Ilpocjeuna croma pacra TFP-a y
nepuoay oa 2008. roguHe 10 Kpaja MpojeKIHjCKOT XOpU30HTa u3HOocua je mpudinxHo 0,8%,
y3 M3paXeHy TEHJCHIIM]y ycropaBama HakoH 2019. romuHe. Y TpOjeKIjCKOM XOPU30HTY
ctomna pacra TFP-a ¢pukcupana je y pacrony ox 0,8% mo 0,9%, ¢ 063upom Ha TO Ja TPEHYTHO
HE TI0CTOjU oJroBapajyha mjepa mpoJyKTUBHOCTH KOja OM ce MOTJia KOPUCTUTHU IIPU MPOLIjeHU
notenuujanHor bJII1-a u B/l jasa. McroBpemeHO, pacmoioXuBU MOAAIM YKa3yjy Ha
KOHTHHYHpAH pacT TPOIIKOBA MPOU3BOAE, INTO HE HAE Yy HIPWIOT NPETHOCTABIH O
KOHCTaHTHOM kperamwy TFP-a y mpojekmujckom nepuoay. C 003upoM Ha BOJATHIIAH M HU3AK
nonpuHoc  TFP-a  eKOHOMCKOM  pacTy, HEroBO jauame 3axTHjeBa  YKIIAmbambe
MHCTUTYLIMOHATHUX OrpaHHueHa, yHampeheme IOCIOBHOI aMOHMjeHTa, WHTEH3UBHPAHE
mpoleca JUrUTaln3alrje, MOJACTHIakhEe TEXHOJOUIKMX HWHOBAallMja T€ jadame pa3BOjHUX U

HUCTPXUBAYKUX Karanurera.?’

C nuupem OnaroBpeMeHOr MJeHTHU(UKOBama HMH(DIATOPHUX MPUTHCAKA, MPOIjeHe
KOHKYPEHTHOCTH JoMahe eKOHOMM]E U carjie/]JaBamka U3BOpa MaKpPOEKOHOMCKHX HEPAaBHOTEXaA,
[IbbuX he HacTaBUTH ¢ pEeIOBHUM TIpolljeHamMa U 00jaBJbUBAKEM PEBUIUPAHUX CepHja
nojataka o noreHuujaaom b/IIT u B/II1 jazy. AkTyenHe npoljjeHe 3acCHOBaHe Cy Ha Mojanuma
KOju He 00yxBarajy myHe edekre Kopekiuje miata y 2025. roguau, ¢ 003UpoM Ha TO J1a Cy TU

eeKTH MoCTaNu BUJBUBH O Apyror kBapraia 2025. ronune. O0jaBibeHe NpoljjeHe, uzpahene

Y Yuanpeljerwe TEXHOJOIIKE M OpraHU3alMOHe e(pUKACHOCTH (DAKTOpa NPOM3BOJME MOCEOHO je BAXKHO Y
KOHTEKCTY CHa)KHOT 3aMaxa BjeIlITauKe HHTEJIMTEHIIM]e KOja 3Ha4ajHO MUjeha HUBO CTPYKTYPHE 3aII0CIICHOCTH.
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y Majy 2025. ronuHe, YyKJbYyYyjy mpojeknuje u3 nposbehnor kpyra 3a 2025. roguHy, Kao u
CPeImOPOYHU MPOJeKIHMjCKM XOpu30HT. JlomatHo, kpajem 2025. romuHe AreHIHja 3a
cTaTuCcTUKY bocHe M XepreroBuHe MpoBelia je U 00jaBuHiia CTPATEIIKy PEBH3H]y CIIyKOeHe
CTaTUCTHKE, KOja YKJbY4yje PEBU3HUjy UCTOPUjCKUX CEPHUja KBAPTAITHUX U FOJUIIHUX T0JaTaKa
o B/II1-y. OBa peBu3mja mpeacTaBsba J01aTHU (PAKTOP KOjH j& pelIeBaHTaH 3a HHTEPIIPETAIN]y

u opeheme panuje 00jaBJbeHUX MPOIjeHa C HOBUM I0/IalluMa.

PeBusnje nporjena norenuujanuor bJII1-a u B/II ja3za y peannom Bpemeny he ponpuHujetu
MIPEIUM3HMI]EM carjie/laBakby Pa3BOJHUX IEpCIeKThBa AoMahe ekoHoMuje, y3umajyhu y o03up
YHYTpAIle CTPYKTYPHE U3a30B€, II100aTHE MIOKOBE, TEOTIOTUTHYKE TEH3U]E U (parMeHTAIIH]Y
MehyHapogaux TpxumTa. 3a HapenHe npoijene noreHujanHor b/II1-a u B/II jaza 3a bochy
u XepueroBuHy kopuctuhe ce peBuaupanu ciayxoenu nogauu o b/I1-y, xoje je kpajem 2025.
roauHe o0jaBuia AreHimja 3a cratTuctuky bocue u Xepuerosune. HoBe, 3BaHUYHE MpoIjeHe
o nuHamuny pacra noteniyjanHor b/{I1-a u B/II1 ja3a o6jaBuhe ce y okBupy npossehHor Kpyra

CPeAmOPOYHUX MAKPOEKOHOMCKHUX Mpojekiuja y 2026. roauHu.

I.  Huanycrpujcka mpou3BOama

VY 2025. roguHM, HACTaBJbEH j€ TpPEHJ Maja oO0MMa WHAYCTPHjCKE Mpou3BoAme y buX.
YcnopaBame eKOHOMCKe akTUBHOCTH y EVY, y3 mpucyTHe riobaiiHe reonoiuTuyke TeH3uje U
HEU3BJECHOCT, JIOMPUHUJENO j€ CMamelhy TPaXIbE HAa TPKUIITHMA TIaBHUX TPTOBHHCKHX
naptHepa buX, a mTo je pe3ynTHpaTo CMamEHUM OOUMOM HHAYCTPHUJCKE MPOU3BOMIME.
VYKynHa WHAYCTpHjCKa MPOU3BOMmA j€ 3a0uibekuia roaummu nag oa 1,8%. Bpujegnoct
M3B03a poOe ocTBapuiia je TOAUIIBH pacT of 5,6% y ucTom nepuoay, aiu Hajsehum aujenom
Kao pe3ynarar 6asHor edekra. [lag MHIyCTpHjcKe IPOU3BOIBE, Y3 CMABEHE 3a0CIEHOCTH Y
CEKTOpYy MHIYCTpHje*®, Te HCTOBPEMEHH pacT IlaTa U LMjeHa eNeKTpUYHEe eHepruje, yKasyjy,
n3Melyy ocTaior, Ha W3a30Be y MOTJIey KOHKYPEHTHOCTH nomahe wHAycTpHje (BUIJETH Y
nornassby 1.2.1 Peannu cextop, Il [lujene, nuo xoju ce oHOCH Ha Mpou3Bohauke IHjeHE).

HonatHo, naja ydemntha uHIycTpUje y OpyTO J0AaHO] BpUjEAHOCTH?, yKa3yje Ha CTPYKTypHE

28 Bpoj 3amocieHnx y cekTopy MHAycTpHje (KOjH YMHE JjeJaTHOCTH PyJapcTBa, npepahuBauke MHIYCTpUjE, TE
TIPOU3BO/IH-E U CHAOMjeBakba SJICKTPUYHOM €HEPTHjOM M TacoM) cMameH je 3a 2,9% y 2025. roauHu, y 0AHOCY
Ha 2024. roauHy.

2 Yyemhe cexTopa HHAYCTpHje y OpyTO HOJAHO] BPHjeHOCTH, 3a IIpBa TpH kBapTana 2025. ro[uHe, y 0THOCY Ha
uctu nepuon 2024. roguHe, Mame je 3a 1,0 mm.
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MpOMjeHe, TIje CEKTOp yciayra mocraje nomMuHaHTHHju (Buajetn 1.2.1 Peamnum cexrtop, Il

Jlomahe yciryXHE J[jeTaTHOCTH, OCUM (PMHAHCH]CKOT TIOCPEIOBAhA).

Kperama y riaBHUM JjelaTHOCTUMA KOj€ YMHE WHAYCTPHUjCKY NMpou3BoaAmy y 2025. roguHu
Ouna Cy CIIMYHa TPEHIOBMMA M3 MPETXOJHE TOJUHE, 1A je TAaKO HACTaBJbEH TOIMIIILH Taj
obuma npousBonme y cBuM ajenatrHoctuma (I'padukon 1.8). Hajehn mompuHOC ykynmHOM
najay WHIYCTPHjCKE MPOU3BOIKHE UMAIIA je JIjeTIaTHOCT npepaljuBaduke HHAYCTpHjE, ¢ 003UPOM
Y Ha 3Ha4ajHO ydemrhe OBe J[jeTaTHOCTH y YKYITHOM WHICKCY WHAYCTPUjCKE MPOU3BOIHE.
[IpepahuBauka uHgyCcTpHja 3a0UibeXKMIA je TOAMIIBU Haa mpousBoame (1,9%), seh Tpehy
TOIMHY Yy HU3Y, HajBehuM [HjeIoM Kao pe3yiTaT cilabibema MOTpaxme 3a jgoMahum
NpOU3BOIMMA y HMHOCTpPAHCTBY (Bume wuHpopmanuja y aujeny 1.2.4 CnosbHU CEKTOp,
CTPYKTypa CIIOJbHOTPTOBMHCKE pa3MjeHe, Te IulaTHu Owuianc). Ilam mpoumsBoame y OBOj
JjeTaTHOCTH OJIPa3uo CE U KPO3 KpeTarma Y IleHUM CTPYKTYPHO Haj3HAYAjHUJUM CETMEHTUMA,

0ceOHO Y TPYIU MHTEPMEANjapHUX IPOU3BO/IA, KOja j& CHAKHO M3BO3HO OPUjEHTHUCAHA.

I'paduxon 1.8: JlonpuHOCH TOTUIIBUM MPOMjeHaMa O0MMa MHIYCTPHjCKE MPOU3BOMIILE IO

MOJIPy4juMa, H3BOPHH WHICKCH
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CPyxapcTBo
——IIpepaljuBauka HHIyCTpPHja
I [TpoH3BOKa H CHAOIHjeBaHje eIeKTPHIHOM SHEPTHjOM H TacoM
= IHIyCcTpHja YKYITHO
N3Bop: BXAC

Ha HUBOY WHIYCTPHjCKHX Tpyma, WHTEPMEAWjapHHU MPOWU3BOAM M HETPAjHU IMPOU3BOAU 3a
IIMPOKY IPOHU3BOJIBY 3a0MIBEKMIN Cy TOIUIIBY maf (o 2,5% 3a o6je rpyne). C 003upoM Ha

TO Jla HaBeJIEHE JIBUj€ MHIYCTPUjCKE TpyIe cKymna uMajy ydemthe ox mpeko 57% y yKynmHOM

3 Tlonpep ajenatHocTn npepaljuBadke MHIYCTPHje Y MHIEKCY MHYCTPHjCKe TIPOM3BOLEe y 2025. roaunu je 61o
72,1%.
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WHJIEKCY WHIyCTPH]CKE MPOM3BOIHE, Pa3yMJbUB j€ M HbUXOB YTHIIA] HA MaJ YKYITHOT 0OMMa
WHYCTPH]jCKe TPOU3BOIhe. Hajehu roaumnimu nax 3a0UIbeKeH je y TPYIH TPajHUX MPOU3BO/Ia
3a MIUPOKY MOTpoIIBHY (26,5%), ITO yKa3yje Ha c1abibemkhe MOTPAKILE, KA0 U PealTHe KYIIOBHE
mohu nomahuHcTasa.

JjenatHocT pyaapcTBa’! je 3abuibexkuina naj oouma npousBojmse (3,3% Ha roIuiImbeM HUBOY)
cenMy ToauHy y Hu3y. [IpousBoama U CHaOIMjeBamke ENEKTPUYHOM EHEPTHjOM M Tacom>
ocTBapwia je ckpoman mnaja npousBoame (0,8%) y 2025. roguHu, y3 ocIuiandje yHyTap
roJIMHE, Ha KOj€ CHaKaH yTHIA] UMa]y (aKTOpH MOMYT aKTUBHOCTH Yy Jnomaho] MHAYCTPHUjU
pyllapcTBa, KapaKTEpUCTUKE YrOBOpa 3a U3BO3 €IEKTPUYHE €HEpruje, a Takohe M KIMMAaTCKU
ycnoBu. [locmaTpajyhu nuo Koju ce OJHOCH Ha eNeKTpUYHy eHeprujy, y 2025. rogunHu je
3a0MJBbEKEH TIaJI HETO TPOU3BOLE eleKTpudHe eHepruje (3,8%), mpu deMy je HajBehu maj
eBUACHTUPAH y xuapoenekTpaHama (8,6%). HaBegenu maa mpousBOImke, y KOMOMHALM]H C
KpeTamuMa y KOJTUYMHaMa IIpoMeTa®, 0Ipa3uo ce ¥ Ha HETO U3B03 €JIEKTPUYHE €HEpPrHje, KOju
j€ y HCTOM Iepuoy 3a0HIbEKUO BeoMa CHaXKaH naj, o1 32,8%.

VY 2025. rogunu, HajBehu JONIPHHOC YKYITHOM Iafy MPOU3BOAE Y IIpepaliBaukoj HHAYCTPHUjH
MMaia je MpoW3BO/AKA HaMjellTaja, Koja je yjeAHO 3a0uIbexuia U CHaXaH TOAUILIBLH Taj
pou3BOIbe, 011 20,4%. 3HauajaH JOPUHOC Ay YKYITHE IPOU3BO/IHLE UMAJIE Cy U TeKCTHIIHA
WHIYCTPHja, KA0 ¥ IPOU3BOIHa XEMHUKAIIMja U XEMHUjCKUX IMPOU3BOJIA, C TOIUIIHIM CTOIIaMa
naga ox 35,1% u 5,4%, pecnextuBHo. [lag mpou3Boame y OBE TPU HABEACHE JjeIATHOCTH
JUPEKTHO C€ OJpa3uo Ha CMamemhe BPHUjEAHOCTH HU3BO3a Yy OAroBapajyhum rpymnama
npousBona*. Takohe je HacTaB/beH Maj 00MMa MPOU3BOIHE 0a3HUX MeETalla, y3 OCTBAPEHY
rouinmy cromy naga ox 15,3%. OBakBa kperama y ckiany cy ¢ TpeHaosuma y EY, raje je
MOTPaKHhba 32 YEJIMKOM HacTaBmuia a cinabu u'y 2025. rogunu, y3 npourjemeru nan on 0,2%.

Cna0ibeme MNOTPpAXKKHE PEIYyJITaAT je CMAalbCHE AKTUBHOCTH Y TIIOBE3aHUM CCKTOpHUMaA,

31 Tlonzep AjenaTHOCTH PyIapCTBa y MHAEKCY MHIYCTPHjCKe MPon3Boambe y 2025. rogunu je 6uo 7,3%.

32 [ToHzep AjenaTHOCTH IPOU3BOAE U CHAOIMjEBaba EICKTPUYHOM EHEPIHjOM M FaCOM Y UHAEKCY HHIYCTPHjCKE
npousBome y 2025. rogunu je 6uo 20,6%.

3 TIpema nomamuma BXAC (MHzekc mpomeTra MHAyCTpHje), Tpyna eHepruje (y Kojy ce yOpaja M JjenaTHOCT
MIPOU3BOJIKE U CHAO/MjeBara eNEeKTPUIHOM EHEPTHjOM M racoM) Ha gomaheM TpKHUIITY je 3a0rbexuiia IMaj
nponaje ox 0,1%, a Ha cTpaHoM TpXKUIITY Tag oA 4ak 49,4%, y 2025. ronunu, y onHocy Ha 2024. ronuHy.

34 BpujenHocTH M3B03a 33 HAMJEINTA]j, TEKCTHII M TEKCTHIIHE IIPOU3BOJIE, TE€ MPOM3BOJIE XEMH]CKE HHIAYCTPH]E WK
CPOJTHUX WHAYCTpPH]ja, 3a0UIbeXKIIIE Cy TOIUIIHY naj o1 3,9%, 3,2% u 3,6%, pecniektuBHO, y 2025. ToanHu.

35 Economic and Steel Market Outlook, menem6ap 2025. roause.
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MPBEHCTBEHO TI'pal)leBUHAPCTBY M ayTOMOOHWJICKO] WHIYCTPUJH, ald W yTHIlAja TPTOBHHCKHX

MOJUTHKA U TpaTehux HEeW3BjeCHOCTH Ha Mel)yHapOIHUM TPKUIITHMA.
IT Tomahe yciyxHE J[jeTaTHOCTH, OCUM (PMHAHCH]CKOT TIOCPEI0Bakba

YcinyxHe [jeaTHOCTH TPEHYTHO MMajy KJbYYHY YJIOTY Y €KOHOMCKOM pa3Bojy buX, te
3HAYajHO JOIMPHHOCE 3alOoCICHOCTH M mpuBpedHoM pacty. C 003upoM Ha oOrpaHuyYeH
KarauTeT MHIYCTPUjCKE MPOM3BOABE U TOJBONPHUBPEE 32 JNaJbHY EKCHaH3H]y, T€ BHCOKY
3aBHCHOCT IMXOBUX IIABHUX M3BO3HMKA OFf EKOHOMCKE aKTMBHOCTH Y Pa3BHjEHUM 3eMJbama,
YCIIY)KHU CEKTOp ITOCTaje TJIaBHU MOKpeTay joMahe eKOHOMCKe akTUBHOCTH. Y 2025. roauHu,
HACTaBJbEHU CY, YTJIABHOM, TPEHIOBH U3 MPETXO/IHE TOAUHE, IIPU YEMY j€ CEKTOp yclIyra uMao
HajBehu nmompuHOC pacty ekoHomcke akTuBHOCcTH (I'padumkon 1.9)°. Mehyrtum, ycmyxHe
JjenaTHOCTH rpal)eBUHAPCTBA U TPrOBHHE HA BEJIMKO U HA MAJIO OMJIH CY 3HATHO HUKE Y OJTHOCY
Ha paHUje Tepuoje, Kajga Cy OBE MjelIaTHOCTU OWJBEKUIIE BHCOK JONPUHOC, Ka0 U pact
akTUBHOCTH. MaKo je ceKTop yciyra TpeHyTHO JOMHHAHTaH, MHAYCTpYja UMa 3Ha4YajHy yJIOTY
y DYTOPOYHOM OJIP’)KHBOM DPa3BOjy, KpO3 T€HEpHCAmE JOJaTHE 3aIlOCICHOCTH, MOJCTHIIAKE
TEXHOJIOIIKOT HAIIPEeTKa, NHOBaIlKja 1 roBehame OTHOPHOCTH EKOHOMH]E Ha CIIOJbHE MOKOBE?.
Crora je 3a cTabuiaH 1 OJIp>KUB pacT ekoHoMHuje buX o/ BenmuKor 3Ha4aja HCTOBPEMEHO jayare

UHAYCTpHje U yHarpeheme yCIyKHOT CeKTopa.

3 Hamomena: YciyHe IjeNaTHOCTH YKJbY4dyjy: rpaljeBUHApPCTBO; TPrOBMHY HAa BEJIHMKO M MAyo; IIPEBO3 U
CKJIAJIUINTEHE; XOTEINjePCTBO U YTOCTUTEIHCTBO; MH(OPMAIHje M KOMyHHUKAIHje; ITOCIOBakbe HEKPETHHHAMA;
CTpY4HE, Hay4HE U TeXHUYKE JIjeJaTHOCTH; aJIMUHUCTPATUBHE U TIOMONHE yCITy>KHE JIjeJIAaTHOCTH; jaBHY yIIpaBy U
on0pany, 00aBe3HO COIMjaTHO OCUTYpame; 00pa3oBame; JjelaTHOCTH 3JIPAaBCTBEHE W COIMjajiHE 3allTHTE;
YMjeTHOCT, 3a0aBy M peKpeandjy H OCTajJie YCIy)XHe MjeTaTHOCTH (OCHM JjelaTHOCTH (PHHAHCH]jCKOT
IIOCPeIoBama).

37 Ipema Ussjemrajy ,,UNIDO Industrial Development Report 2026%, u3 HoBemMGpa 2025. To/IMHE, CBAKO PAIHO
MjecTo y npepaljiBayKoj HHAYCTPHjU TeHEPHUILIE BHUIIE OJ] 2 IOJAaTHA PajHA MjecTa y IpyTUM JjelIaTHOCTHMA.
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I'padukon 1.9: JlompuHOC TPOU3BOAHUX M YCIYKHUX IJEIaTHOCTH pPEaTHOM pacTty OpyTo

J0JIJaHE BPUjETHOCTH
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I VcenyxHe gjenaTHOCTH (ocHM ¢QHH. [Tocpemorama) EEEIIpoN3BO/IHE /1jeTaTHOCTH === 1B

N3Bop: BXAC, BnacTute Kajakyaiuje.

Hamnowmena: [Togamu 3a 2025. roguHy ce oAHOCE Ha TIpBa TPU KBapTaia

[TocmarpaHo o gjenatHoCcTHMA, HajBehw mompuHOC peamHoM pacty bBJIB 3a0uibekeH je y
JaBHOM CEKTOpY>*, KOju je y mpBa Tpu kBapTana 2025. roquHe ocTBapuo TOAMILILU pacT o1 2,5%
(I'paduxon 1.10). JaBHu cekTop uMa 3HaYajaH yTHIIA] HA YKYITHY €KOHOMCKY aKTHBHOCT y buX,
¢ 003MpOM Ha TO Jla CE HA Eera OJHOCH OKO YETBPTHHA YKYIHOT Opoja 3aloCiieHHX, JIOK je
norpuHoc pearHoM pacty b/IB u3nocuo 47 6m. 3Havajan gonpuHoc pacty b/IB-a takohe cy
OCTBapuje U [JjesIaTHOCTH XOTeNHjepcTBa U YrOCTUTEJbCTBA, KAa0 M JAjeJaTHOCT MpeBo3a, ca
3a0UJbEKEHUM CTOMaMa roauimer pacta on 13,4% u 7,8%, pecniektuBHo. OBe AjenaTHOCTU
Cy IMPEKTHO MOBE3aHE C JIOJIACIIMMA M TIOTPOIIHOM CTPAaHHX TYpPHCTa, KOja je y MpBa TpU
KBapTaja, IpeMa IJIaTHOOWIAHCHUM HojanuMma, 3abuibexuia roaummsu pact on 1,4%.
JjenaTHocT MH(pOpMaIMja U KOMyHHUKaIMja (TOAMIIBLH pacT o 6,4%) je y MOoCbelbuX MeT
roZIMHa OMJbEXKUIIA U3PA3UTO BUCOKE TOJIUIIILE CTOME pacTa OpyTo J0JaHe BPUjE€AHOCTH, IITO
oJlpa)kaBa IOCTENEHY JAuWruTanHy TpaHchopmaunjy y buX u pacryhy nortpaxmy 3a
JUTUTATHAM yCIyraMa. 3a pa3jiuKy Of MpPEeTXOJHE TOIWMHE, JjelaTHOCTH Tpal)eBHHApPCTBA H
TProBHHE Ha BEJIMKO U MaJI0 MMaJjie Cy BPJIO OrpaHHuEeH JONPUHOC YKYNHOM pacty b/IB-a, Te

cy 3abusperxuiie rogummny nan oa 0,1%, oqHocHO Bpiio ckpoma pact o1 0,4%, y mocMaTpaHoM

38 JaBuu cextop obyxsara ajenatHoctd: O (jaBHa ympaBa M o0paHa; 00aBE3HO COIMjaIHO OCHTypame), P
(oOpazoBame) u Q (IjenaTHOCTH 3[PaBCTBEHE U COIMjaTHE 3aIITHTE).
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nepuoay. Cnabuju IOMPUHOC TPrOBHMHE HAa BEJIHMKO W Majo, y BEIHWKO] MjepH, OJpa)kaBa
ycrnopaBame jaoMahe TMOTpaxkme, yCldjel pacTa MHjeHa W PeaqHOor Maja KylMmoBHE Mohu

CTaHOBHMUIIITBA.

I'padukon 1.10: Tonmpunocu pacty peanHe b/IB, ogabpane yciryxHe ajelaTHOCTH
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= == V1o ycIyXHHX gjeratHocTay B/IB (1.c.)

N3Bop: BXAC, IBbuX

Hanowmena: [Tomanu 3a 2025. roguHy ce oJJHOCE Ha MpBa TPU KBapTajia

YKynHa Npou3BOAKA y CEKTOpy rpaleBHHapcTBa ycmopuia je pacT akTUBHOCTH y 2025.
TOAMHHU y OJTHOCY Ha MPETXOHY roanuny. MHaekc npou3Boimke y rpal)eBUHAPCTBY 3a0MIBEXKNO
je roguimu pact ox 2,0%, HakoH pacTa of 6,0% y nperxoaHoj rogunu *°. Pact o6uma pagosa
OCTBapeH je y o0a cerMeHTa rpaljeBUHapCTBa, MPU YEMYy je HMCKOIpa/ama 3a0MIbeKuiIa TeK
CKpoMaH roauiimku pact of 0,8%. MaaukaTopu y cerMeHTy CTaHOTpajbe, Takohe, ymyhyjy Ha
yCIopaBame y CEeKTOpy rpaheBuHapcTBa; Opoj 3aBpIICHUX CTaHOBa cMameH je 3a 11,8%, nok
je ykymHa usrpaheHa moBpiiMHa cMmameHa 3a 12,4%, y ogHOCy Ha TPETXOAHY TOAUHY.
HcroBpemeHo, 6poj He3aBpILIEHUX CTAHOBA Ha Kpajy 4eTBPTOI KBapTaia nosehan je 3a 26,4%,
y OJHOCY Ha MCTH Nepuoj mnperxogHe roxauHe. Ilag Opoja 3aBpLICHMX jeIMHHULA, Y3
HMCTOBPEMEHU pacT Opoja HE3aBpIICHUX, yKa3yje Ha OTeXaHy pealn3aldjy 3armov4eThx
MpojeKara U CBe M3pakeHHje M3a30Be y cekTopy. OBakBa KpeTama MOTY OUTH IMOCIJbEIUIIa
U3paKEHUX TPOUIKOBHUX MpPUTUCAKa, KAao0 M HENOCTaTKa pajHe cHare. Y CEKTopy

rpaheBunapctBa y buX je Beh ayu HU3 rofuHa NpucyTaH NpoOieM MamKa KBaIH(UKOBaHE

3 Uzeop: Arennuja 3a craructuky buX, 25.2.2025. ronune; naeke npousBojimbe y rpal)eBUHAPCTBY
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pazHe cHare, MTO y TEPUOIMMa HHTEH3UBHH]E TPAIHE T0IaTHO JOMPUHOCH PAcTy TPOIIKOBA
paaa v mpoayKemy poKoBa n3Bolhema pagoa*’. TpOMIKOBHH MPUTHCITH OJPAKEHU CY U Y PACTY
pon3BohaukuXx 1ujeHa. Y CeTMEHTY CTaHOTPaJihe IIMjeHe cy nopacie 3a 4,1%, y3 pact y CBUM
BpCcTaMa pajioBa (apXUTEKTOHCKH M Tpal)eBUHCKH, BOJOMHCTAIATEPCKU U KaHAITU3AIMOHHU,
EJIEKTPO-MHCTAIAIMOHN M MAIIMHCKO-WHCTAJAIMOHH PaJoBH). Y CETMEHTY HHCKOTPAIIbe,
npousBohauke nujene nmosehane cy 3a 4,9%, npu demy je pact 3a0UIbEKEH KOJI CBUX BPCTa
o0jekaTa (MarucTpajiHe ecTe, ayTo-IyTeBU, MOCTOBU U TYHEIIH).

Hujene

VY 2025. ronuan 3a0UIJBEKEHO j€ MHTEH3UBUPamke HHQIaTOpHUX NpuTHCcaka y buX, y ogHocy
Ha TperxonHy roauHy. lIpocjedna romumma croma wHGUanUje u3Hocwia je 4,0%, mTo
MpeJICTaBba 3HauajHO yop3ame y mopehemy ca cronom ox 1,7% octBapenom y 2024. roguau
(I'paduxon 1.11). Uudnauuja je y 2025. roquHu jayana, IpBEHCTBEHO, 300T CHAKHOT pacTa
[[MjeHa XpaHe U eNIeKTpUYHEe eHepruje, ainu U ycaujea 6azHor edekra. Pact undmnanmje takohe
je OMo y3pOKOBaH M pacToM IMjeHa YCIyra, BEIIMKHM JHjEJIOM YCIHje]] CHaKHOT pacta
npocjeynux miata. [Iporujemena 6a3na nnapnanmja 3a 2025. roguay n3nocuna je 4,3%, mro
je 3a 0,3 nm Bumie y 0JIHOCY Ha MPETXOIHY TOANHY (BUIjETH NeTajbHHje TeKkCcTHU OKBUp 2)*.
Haxkon penatuBHOr yckinahuBama Kperama jgomMahux 1ujeHa u 'y 30HH €Bpa TOKOM TPETXOIHE
roguHe, y 2025. TOAMHHA TOHOBO je 3a0MJBEKEHO HM3PAKEHHUjE OJNCTyMame (Tpu 4emy je
rOMUIIkba crToma wuWHpIanuje y 30HM eBpa wu3Hocwna 2,1%)*?. Ilpema mnocibenmuM
cpeamopouHuM mpojekuujama LIbbuX, ouekyjemo cnabsbeme MHPIATOPHUX MpPUTUCAKA Y

2026. rogunau, 10 HUBOA 0of 2,8%%.

40V cexropy rpaljesunapcTia je y aenem6py 2025. roguHe cMameH Gpoj 3anocinennx 3a 0,7% Ha TOMUIIEBEM
HUBOY.

4 Uspauyn GasHe mH(Ianmje mpema MeTomojloruju EBpocTaTa y omsocy Ha Metomonordjy LIBBuX m3ysuma
JIOMaTHO OJIjeJbaK aJIKOXOJIHMX NMuha W JyBaHa Te y CKJIOIy €HepreHara n3y3uMa IHjeHe eIeKTpUYHE eHeprHje.
Kaxko cy nomahe mujene 3a oBe ojjesbke GopMupaHe aIMHHUCTPATUBHO, T€ KAKO HE 3aBHCE TOJIMKO OJ] €30I €HIX
nujeHa, m3padyH gomahe 0azHe mH(IaNKje ce pa3iuKyje M0 HaBEJACHOM OCHOBY, IITO je BEOMa 4YecTa Ipakca y
MI0jeJMHUM 3eMJbaMa KOje METOJ0JI0OTHjy KPEeHpajy Ha OCHOBY €KOHOMCKHX CHEIM()HIHOCTH 3eMJBE.

42V 30mm eBpa ce 3a m3paayH uHdranuje xkopuctn HICP, a Kako XapMOHM30BaHW MHAEKC jOII YBHj€K HHje
cy0eHo octynal, 3a buX ce kopucrte uckbyunBo CPI momanu. KibyuHa MeTomomomnka pasimuka 3acHUBa ce Ha
gynmeHu aa HICP olOyxBara moTtpommy HepesmnaeHata, nok CPl uckipyumBo momahmx mpuBaTHEX
noMahHMHCTaBa, MITO PE3yJNTHPA PAa3NUINTHM ydemhnMa MOjeJMHHX KOMIIOHEHATa Yy MOTPOIIAYKOj KOPIH 3a
n3pauyH CPI-a u HICP-a.

4 1BbuX Jecemum Kpyr CpeamOPOYHMX MAKPOEKOHOMCKMX —mpojekimja, okrtobap 2025. romue,

https://www.cbbh.ba/press/ShowNews/1732
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I'padukon 1.11: Undnamuja y buX, nepuon Ha nmepuos
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N3Bop: BXAC

Hanomena: ba3na naduranvja u naduianuja y yeiayrama cy npoijene [{IBbuX.

Y 2025. ronquHn je HajBehm TOOUIIBH pacT IHjeHa 3a0uibexkeH 3a cibeache IjeHOBHE
Kareropuje: xpana u 6e3zanmkoxonna muha (8,0%), ycmyre pecropana u xotena (7,0%), e 3a
3npaBcTBeHe yeayre (6,0%). Pact nujena y kateropuju xpaHe u 6e3aakoxoigHux nuha ouo je
3a yak 5,9 mm BumIM y OgHOCY Ha pacT 3a0mbexkeH 3a 2024. romuny. Ilocmarpano Ha
JeTaJbHUjeM HHUBOY, HajBehw pacT mujeHa 3a0MJbEKEH je 3a MoJojjesbke Kada, Jaj u Kakao
(35,6%), yipa u macuohe (10,7%), Te 3a Bohe (10,5%)*. CHaxaH pact qoMahux IujeHa XpaHe
(Te 3HayajHO Behe yuenrhe oBe KaTeropuje y yKyInHoj CTpYKTypH HOTPOIIkE*), Kao M CHaXaH
pacta HeTo IiaTa, HajBehuM JHjesIoM Cy pa3iio3u paHHUje HABEJCHOI OJCTYINama Y KpeTamwy
nomahux u 1ujeHa y 30HH €Bpa.

Kareropuja pexxujckux TporikoBa Takohe je 3a0usbekuia yop3ame pacta iijeHa y OJHOCY Ha
NpeTxoAHy roauny (2,2% 3a 2025. roguny, y onnocy Ha 0,1% 3a 2024. ronuny). Kibyunu

(akTop OBAaKBOT KpeTama, OUiIo je moBehame LujeHa eleKTpUYHe eHepruje y oda eHTuTeTa y

44 3a kareropuje kada, yaj ¥ 3a4MHH, Te Bohe M OPAINACTH IUIOJOBH, 3a0MIbEXKEH j€ 3aHEMAPHUB TOJULIEBLH PACT
yBesene konuunae o cBera 0,3%, omaocHo 0,2% y 2025. ronuHy, A0K je BpHjeTHOCT YBO3a HCTOBPEMEHO Mopacia
3a 29,4%, omnocuo 14,7%, mTO yKa3yje Ha W3paKEH I[JeHOBHH edeKkaT, NMpH YeMy Cy KpeTama IHjeHa Ha
MelyyHapoJHUM TP KHUIITHMA MMajla 3HadajaH JOIPHUHOC pacTy AoMahux IFjeHa y OBUM IOTKaTEeropHjaMa.

4 TMonpep 3a kareropujy xpana u Gesankoxonna nuha 3a 2025. roauny y buX je usnocuo 37,9%, a y 30HH eBpa
15,5%.
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2025. ronuHA*, IpU YeMy j€ TO/I0/jeJbaK eEeKTPUYHA €HEprija OCTBAPUO CHAXKAH TOJIUIIHU
pact ox 7,3%, na auBoy buX. Ilopen Beh peann3oBaHUX MOCKYIUbCHA, HAjaBJLEHO JI0JIATHO
noBehame 1ujena enexrpuane eHepruje y PC-y ox pedpyapa 2026. roguHe Moke y HApETHOM
MepUoay NOAATHO TOjavyaTd HMHQIATOPHE NMPUTUCKE, moceOHO Ha Oa3He nujene. llujene y
KaTeropuju MpeBo3a 3a0MibeKuIe cy man ox 2,2% Ha roIUIIKBEeM HUBOY, YAME CE HACTaBJba
TPEeH] Maja ujeHa, Tpehy roguny y Hu3y. CBe ocTalie I[jJEHOBHE KaTeropuje OCTBapuie Cy
TOUIIBH pacT nujeHa y 2025. rogunamn, n3y3eB kateropuje oajehe u o0yhe Koja KOHTHHYHPaHO
njenyje nedaaTopHO Ha YKyITHE ITPOCjeuHe MOTPOIIadKe IHjeHe.

CHakaH pacT IIMjeHa XpaHe U PEKH]CKUX TpourkoBa y 2025. roarHu AUPEKTHO CE€ Opa3nuo Ha
noBehame yKyITHUX )KMBOTHUX TPOIIKOBA, ¢ 003UPOM Ha TO Ja OBE JIBH]E€ KaTErOpHje 3ajeTHO
yiHe mpeko 52% ykynHe notpoume jnomahuHcraBa. [locibeanuHo, 107a3u 10 CMamema
peanHe KymoBHe Mohu craHoBHHMINTBaY. OBakBa KpeTama YKa3yjy Ja Cy Ha pacT IUjeHa, y
3Ha4ajHOj MjepH, yTHLAIH (GaKTopu u3 JoMaher oKpykemwa. Y HapeIHOM MEePUOAY OYEKY]eMO
na he nndnanuja, u3mely ocranor, 6utu mox cBe BehuM yTuiajeM pacra nujeHa eIeKTpHIHE
€Hepruje, Kao M pacra 1iata, Ydju eeKTH ce MOCTETICHO NIPEINjeBajy Ha IUjeHe YCIyTa.
Hajsehu pompunoc ykymHOM pacTy uujeHa y 2025. roguHH MMao je OfjesbaK XpaHe U
6e3ankoxonHux nuha (3,1 mm), BeIUKUM AHjesIOM YCIIHjell pacTa I[ijeHa eleKTPHUYHEe EHEPrHje
U TPOILKOBA pajia y mpexpaMOeHOM U TPTOBHHCKOM CEKTOPY*, a mTo je Takohe yTuuano u Ha
pact ocranux IHjeHa, mocedHo y yciyxHoMm cekropy (I'padukon 1.12). Ilopen nHaBemeHor
oJjjeJbKa, 3HauajaH JOMPUHOC YKYITHOM pacTy MOTPOINAYKHX LHjeHa Jalu Cy M PEeXH]CKU
TPOIIKOBH, Ka0 M 3JIpaBCTBEHE yCIyre, IpU YeMy je JTONPHHOC CBAaKe OJf OBUX KaTeropuja
m3Hocuo 1o 0,3 mpouentHa noeHa. C npyre cTpaHe, HETaTUBAaH JOMPUHOC YKYITHOM pPacTy
MOTPOIIAYKUX IIMJeHa Jaje Cy KaTeropuje mpeBosa, Te onajeha m obyha. Mako je omjespak

MMpeBO3a UMAO HECTraTHBAH JOIMIPUHOC YKYIIHOM PaCTy queHa, TC TaKOhe 3a0MJbEIKHO roauIImsA

46 0Op 1. cenremGpa 2025. rogune yBeneHe cy 610k Tapupe y @buX, 9uMe IIpOCjeuHo MOCKYIUBEHE eIEKTPHIHE
eHepruje 3a nomahunacTBa M3HOCH 6,9%. On janyapa 2025. ronuHe, IMjeHe eIEKTpUYHE eHepruje 3a rpahane cy
nopacne y PC-y 3a 7,7%, a ox ¢pebpyapa 2026. ronune nopacie cy 3a oko 10%.

47 TIpema mocsbeimUM 00jaBbeHMM nojanuma o CTBapHO] HHAMBHYATHO] NOTpoiutsy (ckpahenuua SIP, enr.
Actual individual consumption) y Cranmapay xynmosHe mohu (SKM, enri. Purchasing power standard) 3a 2024.
roxuny, buX je ocrBapuna SIP mo cranoBHuKy y SKM-y 58% ucnon npocjeka 3emasba wianuma EBporicke yamje.
Hagenenu mogaTak ykasyje Ha 1 JaJbe U3paxKeH 3a0cTaTak buX y >KHBOTHOM CTaHAAp.Ly, OJHOCHO KyIOBHO] Mohu
CTaHOBHHIITBA, y omHocy Ha 3emibe wianmne EY. M3Bop: BXAC, Bpyro momahm mpoumsson m CrBapHa
MHAWBHAyanHa oTpommka y Ctangapay Kynosae mohu y 2024. roannam, o6jaBisero 30.12.2025. rogune.

4 [Ipocjeuna HETO MIaTa y JIjeJaTHOCTH IIPOU3BOIELE IPEXPaMOECHUX IPOM3BOa, Ha Kpajy 2025. roauHe, mopacia
je 3a 17,7%, 1ok je mpocjevHa HeTO IuIaTa y JjeJaTHOCTH TPrOBHHE Ha BEJIHMKO M MaJI0 HCTOBPEMEHO Iopacia 3a
18,7%, Ha TOUIIEHEM HUBOY.
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nan mujeHa y 2025. roguHu, YHyTap OBE KaTeropuje 3a0MibeKeHa Cy XETepOTreHa KpeTama
nujeHa. Tako cy, Ha mpuMjep, YCIIyTre YHajMJbHBamba rapaxa 1 NapKUHT IPOCTOpa 3a0UIbEXUIIe
M3paXeH TOAMIILU pacT nujera ox 10,8%, a octase yciryre y Be3u € JIMYHUM BO3HIMMA PacT

oxn 7,8%.

I'padukon 1.12: JlonmpuHOCH FOJAMIIIEBLEM CTOIIaMa IMTPOMjEHE OTPOIIaUKUX ujeHa y buX

15.0%
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—Xpana 1 Ge3ankoxonHa muha 559 Ogjeha 1 oGyha = Pe)XHjCKH TPOIIKOBH
I | [peBo3 B PecTopaH! B X0TEIH 3IpaBCcTBO
C1OcTalH IPOH3BOIH H YCIyTe ==CPI

N3Bop: BXAC

Texcrnu oxkBup 2: [Ipounjemena 6asna nudguianmja u uHpaanuja y ycayrama y buX

bbuX ox npyror nomyroaumra 2023. ronuHe, y ckiony o0jaBa Op3ux MpoIjjeHa TPEHYTHE
€KOHOMCKE aKTHBHOCTH U MH(DIIAIH]e y KpaTKOM POKY, 00jaBJbyje mpoljeny 0a3He uHdammje,
a ox anpuia 2025. roaguHe U npoljeHy uHpaanyje y yciayrama. 36or pactyhe nmorpaxme 3a
OBHM IIPOLjeHaMa, a y KOHTEKCTY HeJJ0OCTaTKa 3BaHUYHE CTaTUCTUYKE cepHje OazHe nHduanyje,
oe mpoijere [[bbuX o06jaBibyje y ananutuuke cepxe. [[bbuX he npecratu na mpoijemyje u
MjeceuHo o0jaBibyje 0a3sHy W wuHGuanujy y yciayrama, HakoH mTo BXAC 3amoyne ¢
00jaBJpMBambEM 3BaHUYHE CTaTUCTHKE 0a3zHe uHpanuje y buX.

W3pauyn 6a3ne unduanuje y buX uckipydyje nuujeHe xpaHe u 0e3alkoXoidHMX nuha; aujena
eHepreHara (yKJbydyje MoJIuHAEKCe: Tac, TeYHa TOPUBA, YBPCTA TOPHBA U TOIUIOTHA CHEPTH]ja);
T€ ropHUBa ¥ Ma3uBa 3a JInuHa Bo3wia”. [Ipunukom nporjjene 6azHe u nHIANM]E y yCayrama,
[IbbuX xopucTu 3BaHWYHE MOAATKE O I[JEHOBHUM HHIAEKCUMa Koje 00jaBbyje BXAC, kao u

npunazaajyhe nonaepe. On nmonoajespaka Koju yjaase y u3pauyH uHpanuje y yciyrama, Hajsehe

4 MeTosnomoruja I0CTyNHA Ha JIMHKY: https://www.cbbh.ba/press/ShowNews/1764
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ydemrthe umajy cibenehu: TMuHa mera, 3IpaBCTBEHE yCiyre, TelaedoHCKe U Tenedake ycmyre,
TE yCIIyre pecTopaHa 1 XOTea.

Wudnanuja y cekropy yciyra jé KOHTHHYHPAHO MOBHILIEHA Y MOCJbEAbE YSTUPH TOAUHE, a
ucty je LIbbuX 3a 2025. roguny npomujenmia Ha 4,8% (roTOBO MAEHTUYHO CTOIHU Kao U 3a
NpeTXoaHy roauHy). Y 2025. ronuHu HajBehW TOAMINBH pacT IMjeHa 3a0MIBEKEH je 3a
BerepuHapcke ycnyre (10,8%), Te 3a ocrane yciyre y Be3u ca ctambenum objekruma (10,1%);
MehyTuM, 300T HHCKOT MOHJAEpa, KHUXOB JAONPUHOC YKYNMHO] MH(IANMju yciyrama Ouo je
orpanuveH. Hajsehm nompwHOC yKymHOM pacTy MHUjeHa y yciyrama 3a0uibexuie cy
3apaBcTtBeHe yciyre (1,0 mm), Te yciyre pecropana u xotena (0,9 mm), yciaujen BHCOKHX
TOAMIIBLIX CTOMA pacTa IIMjeHa, Kao M BUCOKUX MOHAEpa y U3padyHy HHGIIAIHje y yciIyrama.
Kperame 0a3He wHGmanuje W nabe je BPJIO XapMOHHM30BAaHO C KpeTameM HWHOIanwje y
ycayrama, mTo JIOJaTHO YKa3dyje Ha jadarme goMahnx WHQIATOPHHUX MPHUTHCAKA, & KOJU HHUCY
MPUMapHO MOBE3aHU ca TJI00AIHUM KpeTamHMa I[UjeHa SHepreHara M XpaHe, 3a PasjiuKy O
paHMjUX TOJMHA Kaja Cy CHOJbHU (aKTOpPH MMali JTOMHHAHTHHjU yTuIlaj. Mehytum, 300r
eckananuje cykoba Ha BauckoM MCTOKY y HapeaHOM mepuoay Moryhe je TOHOBHO jayame
yTHIIaja CIIOJbHUX (aKTopa Ha nH(IaTOpHA KpeTama y buX.

Hakon mTo cy y mpeTxoAHOj TOAMHU CTOIE pacTa MpolujemeHe 0a3sHe uH(pmamuje Ouie
3HAYajHO BHIIE Y OJHOCY Ha CTOIE pacta ykymHe nHpmamnuje, y 2025. ToquHN 0Be CTOIE CY
roroBo yjenHauene (I'padukon 1.13). OBakBO KpeTame MPBEHCTBEHO j€ MOCIHEANIIA CHAKHOT
pacra 11jeHa XxpaHe (Koje HajBUIlIe y3pOKY]y pacT yKylHe uH¢uanuje, ycuujea cBor yyemrha),
JIOK Ha pacT 0a3HHX IMjeHa 3HayajaH JONPHHOC MMa pacT IMjeHa eJIeKTPUYHE €Hepruje M
jadame TPOIIKOBHUX MPUTHCAKA y CEKTOpy yciyra. Takole, yckinahuBame cToma pacta yKyImHe
u 0a3He uH(IanMje JjeIMMUYHO j€é U TOCJbeIUIa J0CTa HIbKE 0a3e U3 MPETXO0/IHE TOAUHE 32
ykynny uHuanyjy (y 2024. roguHum ykynHa wuH(nanuja usHocuna je 1,7%, mok je

UCTOBpeMeHO 0a3Ha nH(anuja uzHocuna 4,0%).
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I'padukon 1.13: I'ogumima npomjeHa 6a3zne nHQIanuje u HHQIANK]e y yciayrama
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N3Bop: BXAC

Taxohe je BaKHO UCTaKHYTH J1a MHJEKC MPOCjEYHUX MOTPOLIAuKHUX LujeHa y buX Ousbexu
pEeKOpIHE HUBOE O] Kaja ce CIIy)KOSHO MPUKYIIhajy MOJAIlH, PH YeMy je Ha Kpajy JeneMopa
2025. ronuHe 3a0MJbEIKEH pacT YKYIMHUX UjeHa o 29,5%, y ogHocy Ha mpocjek 202 1. roaune,
OJTHOCHO TIpHj€ MeproJia CHaXXHUX HH(aTopHuX mokosa’’. [lepaucreHTHOCT Oa3He nHbIAIM]je
U uH]IANUje y CEeKTOpy Yyciayra 3HauajHO JONPUHOCH pacTy YKymHe uHbIamnuje, jep
KOHTHHYHPAHH PACT [IMjeHa y OBUM CETMEHTHMA UMa CHa)XKaH M AyTOTpajaH eekaTr Ha YKyITHH
HUBO IMIOTPOIIAYKUX I[HjE€Ha, T€ YyKa3yje Ha TpajHO clabJbelme peadHe KyMoBHE Mohwu
CTaHOBHMIUTBA. PacT 1ujeHa y yciy>KHOM CEKTOpY, Y BEIMKO] MjE€pH, OjipakaBa CHa)kaH pacT
iara, ¢ 003MpoM Ha TO Jia TPOUIAK pajia YMHM 3HA4ajaH JUO0 YKYHMHHMX TPOIIKOBA Y OBOM
cexkropy. Ha I'padukony 1.14 ucnon mpukaszaHe cy mpoMmjeHe mnujeHa, y 2025. roausu, y
onHocy Ha mpocjek 2015. rogune, 3a moxoajespbke ¢ HajBehuMm moHAepuMa’', a KOju yiase y
npoijeHy uHpnanuje y ycayrama. HajsHauajauju pact nujena y 2025. roquHu y OAHOCY Ha
npocjek 2015. roaune, 3a0MIbEKEH j€ 3a 0J]jesbakK ycayra pecTopaHa u xorena™”. L{ujene ycimyra

pecTopaHa U X0Tela Cy 3a0uIbexuiIe pact o 4ak 42,5%, y ogHocy Ha npocjek 2015. roaune.

0V nenem6py 2025. rogure, mpocjeuHa Heto muara y buX, mopacna je 3a 63,7%, y ogHocy Ha mpocjex 2021.
rofuHe. Yyenrhe pagHO aKTHBHOT CTAHOBHHIITBA y YKYITHOM PaJHO COCOOHOM CTaHOBHHMIITBY Omio je 48,0% y
2021. roguan, Te 50,2% npema MocbeAHBUM JOCTYITHUM MoAannMa AHKETe O pagHOj CHa3H, 3a Tpehu KBapTal
2025. roguse.

3! Vkynan 36Mp IOHAEpa 00 jeJbaka KOjU Cy MPUKA3aHu Ha rPa@UKOHY M3HOCH Npeko 75%.

52 VkynnHa maca mata (eHrin. wage bill) ce y 2025. rogunu nosehana 3a 28,7%, y omHocy Ha 2024. roquny, y
CEKTOPY XOTENHjepCTBa U YTOCTHTEIHCTBA.
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Ycyre nmpeBo3a U JIMUHE Bhere 3a0uibekuie ¢y pacT uujera oa 41,7% u 35,0%, pecrieKTuBHO,
y ogHocy Ha mpocjek 2015. roqune.

[Topen HaBeAeHHWX MOAOAjeJbaKa, CHa)KaH pacT IMjeHA y OJHOCY Ha paHHje MEpUoje,
3a0MJBEXKEH j€ M KOJI KaTeropvja C HWKUM IOHJACPUMA Y YKYIHO] CTPYKTypu HHbIaIuje y
yciyrama. Tako cy cTBapHE HajaMHHHE 3a CTaHOBam€ mopacie 3a yak 62,2%, ok cy 1ujeHe
ycllyra nakeT-apamKkMaHa 3a oMop 3a0uibexmiie pact o 45,7%, y omHocy Ha mpocjek 2015.
roguHe. HaBeneHa kpetama yKasyjy Ha U3paKeHE U IMIMPOKO PACHpOCTpameHe UHGIIATOpHE

MIPUTHUCKE Y CEKTOPY YCIIyra.

I'padukon 1.14: IIpomjena HHMBOA IMjeHA 3a TJIaBHE IMOJOJjeJbKE KOJU yja3e y H3pavyH

uHbIanyje yciyra, y oqHocy Ha npocjek 2015. rogune

Pectopanu u xoTenH | 42,5%
Vciyre mpesosa | 41,7%
JInuHa Jbera | 35.0%
31paBCTBEHE YCIyTe | 22.6%

Ocurypame | 9.4%

Tenedoncke yeayre | 4.4%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

N3Bop: BXAC

[IpousBohauke nujeHe nHIyCTpUjcKuX npousnosa (eHri. Producer Price Index, PPI), y buX cy
y 2025. ronunu Takohe 3a0uspexuie yop3aBame pacrta, y OAHOCY Ha IPETXOAHY rouHy (2,4%;
y nopehemwy ca 0,7% 3a 2024. roauny). 'ogumimyu pacT 3a0UIbeXKEH je y CBUM TJaBHUM
njenatHoctuma; pyaapctBo (5,1%), npepahuBauka mnmyctpuja (1,7%), Te mpousBoaAma U
CHAO/M]eBambe EJIEKTPUIHOM eHeprujoM u racoM (5,7%) (I'padukon 1.15). OBakBa kpetama
yKa3yjy Ha U3pakeHe TPOIIKOBHE NMPUTHCKE y MPOU3BOJAHOM CEKTOPY, MOBE3aHE C PAcTOM
[lata U IMjeHa eNeKTPUYHE EHepruje, KOju MOTy YTHIAaTH Ha IJEHOBHY KOHKYPEHTHOCT
nomahux Ipou3BOJa, y CPENHEM U IyToM poky. Peannu edekTuBHM neBU3HU Kypc (eHri. Real
Effective Exchange Rate, REER), raje je naaexc npousBohaukux nujeHa (momahe TpyKHUIITE)
kopumthed kao aednatop, y 2025. romunu je 3a0uibexuo anpenujanujy oxa 3,8%. Ilopen
HoMmuHanHe anpenujaurje KM, Hajehn yrunaj Ha pact REER PPI numane cy npocjeuno Buie
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crore uHGIaNKje mpousBohaukux mujeHa UHAycTpuje y buX, y ogHOCy Ha 3eMJbe TJIaBHE
TproBuHcke nmaptHepe. [locibequuno, anpenujanuja REER-a ykasyje Ha nmoropiname 1jjeHOBHE
KOHKYPEHTHOCTH jJioMahe pobe Ha M3BO3HUM TP KHILITUMA, IIITO MOKE UMAaTH HeTaTHBHE e()eKTe
Ha W3BO3HY aKTUBHOCT W mpuBpeaHu pacT (Buajetu 1.2.4 Cnospau cextop; II Homunanuu u
peasinu eeKTUBHU JIeBU3HU Kypc). [locmaTpaHo mo riaBHUM rpynama, pacT npou3Bohaukux
I[MjeHa 3a0MJBEIKEH j€ Y CBUM TpyIaMa, Py YeMy je Haju3pakeHuju y rpymu enepruja (5,1%),
IITO JOJAATHO CHTHAIH3Upa MoBehame TPOIIKOBAa MPOU3BOIE M MOTCHIIMjAIHA TPEHOC Ha
0a3ny mHpmanujy. [Ipema mogjenu mo TPXKHUINTUMA, MPOU3Bohauke 1HjeHe Cy mopacie U 3a
nomahe u 3a Henomahe Ttpxkumre (oxg 3,7% u 0,7%, pecnekTHBHO), WITO MNOTBphyje

KOHTUHYHpPaHE MPUTUCKE HA [IHjCHE UHITYyTa Y UHYCTPH]CKOM CEKTOPY.

I'paduxon 1.15: T'ogumme npomMjeHe npousBohadykux mujera y buX no gjenarnocruma
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== == [IpoH3BO/IJba H CHAG/HjEBA:E EIECKTPHUHOM EHEPTHjOM H FaCOM
N3Bop: BXAC

11 3amocieHocT u TIare

OcCHOBHE CTPYKTypHE KapakTepuctuke TpxkumTa pana y buX, y 2025. roaunu cy ocrane
YIJIaBHOM HENPOMHjeHhEHE Y OJIHOCY Ha paHuje roJuHe™, ¢ U3paXeHUM NpolieMruMa HHCKe

AKTUBHOCTH paIHO CIIOCOOHOT CTAaHOBHHIITBA, BUCOKE AYTOPOYHE HE3AIMMOCICHOCTU U 3Ha‘IajHC

33 Uzocraje Hanpenak y moGoJblIamy CTATHCTHKA TPKMINTA PajJa W COLMjaTHAX CTATUCTHKA T€ M3PaIH IPOIHCa
KOjH Cy IpeayciioB 3a cibeehn momnuc craHoBHAIITBA. HeonmxoqHo je yHanpeheme atMIHICTPaTUBHIX ITO1aTaKa,
KOjU He J1ajy cBeoOyXBaTaH NMPHKa3 TUHAMHUKE TPIKUINTA paja. MIcToBpeMeHO, METOIOIOIIKE U3MjeHE y U3pagu
AHKeTe 0 pajHOj CHa3M, KOjy Ha KBapTAIHO] M TOAMIIKO] ocHOBHM npoBoau BXAC, orexaBajy ynopeanBocTt
UCTOPH]CKHX CEpHja aHKETHHX I0JIaTaKa.
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HezarocieHocT miaaux. [lpema mocibenmuM nmoaanrMa AHKETe O pajHOj CHazu™, cToma
HesanociieHoctn 'y tpehem kBapramy 2025. rogune msnocuna je 11,2% (y 2024. roaunu
uzHocuna je 12,6%). Crona 3anocieroctu (ocoba y mobu 15-89 rogmna) m3HOCHIIA je TEK
44,5%, y3 3Ha4ajaH pOAHHM ja3. YHpKoc omnagajyhem TpeHaIy y MOCJheAmUM roJuHama, cTora
HE3aIl0CIIEHOCTH j€ U JaJbe Bullla y nopehemwy ca 3empama EY, mocebno mehy miaauma, a mro
yKa3yje Ha CTPYKTYpHE H3a30B€ y IbMUXOBO] HWHTETpalWju Ha Tpkumre paaa. llpema
MOCJhEIELUM JIOCTYITHUM TMOJanumMa, ydenthe Miaaaux ocoda Koje HUCY 3amociieHe, HHUTU
yKJbyueHe y oOpaszoBame u 00yky (eHr. Not in Education, Employment, or Training - NEET
crona*) y buX je usnocuno 15,2%, nok je y EY To yueurhe 6uno 9,6%. Jlyropouna cromna
He3arociieHocTH Takohe je 3HayajHo Bumia y buX, y ogHocy Ha 3emibe EVY (8,0% y buX; y
nopehewy ¢ 1,9% y EY), mro 1ogaTHo ykasyje Ha CTPYKTypHE TpobiieMe Ha TPXKUIITY paja,
yKJbyuyjyhu HeyckiaheHocT 3Hama M BjelITHHA C moTpedama Tpxuiuta paga. Ilpema
nonanrMa AHKETe 0 paJHoj cHa3u 3a Tpehu kBaprtan 2025. roaune, 71,3% HezamocneHux je
TPXWIO TOCA0 Ay)XE€ OJ TOAWHY JaHa, INTO Takole Harjamasa MpoOIeM IyroTpajHe
HE3aI0CIIEHOCTH.

VY ctpykTypH paane cHare, Hajpehe yuemrhe ynHe oco0e ca 3aBpIIEHOM CPEIHhOM IIKOJIOM U
cnenujanuzanujom (67,3% y tpehem kBaptany 2025. rogune). OBa rpyra ce TEIIKO HHTETPHILEe
Ha TPXKUILTE paja, Te YNHU Yak 46,4% HEakTUBHOI CTaHOBHUIITBA. lako 3BaHWYHM MOAALU
Oousbexe moBehame cTOME aKTUBHOCTH PAJHO CIHOCOOHOT CTAHOBHMIITBA y OAHOCY Ha 2024.
roauny, y 2025. ronunu oHa je u aasee ucnoxa 50% (mpocjex ox 49,3% 3a npBa Tpu KBapTaia
2025. rogune). Jlobna rpyna 25-49 roauna crapoctd 4uHU 65,5% aKTUBHOT CTAaHOBHUILTBA,
Maja ¥ 3HayajaH AUO0 YKYyIHOT Opoja HezamocheHux ocoba (60,5%) mpunaga oBOj CTapOCHO]
rpynu. VMcroBpeMeHo, 3a0UJbEXKEHO je U CMameme Opoja ocoba m3BaH panne cHare (1,43
MUJIMOHA perUCTpupaHux ocoba BaH pajHe cHare kpajem Tpeher kBaprana 2025. rogune), npu
yemy Bulle o 65% HEaKTUBHOT CTAaHOBHHUIITBA CMaJia y cTapocHy rpymy usHaza 50 roguHa.
CBe HaBeJleHE KapaKTEPHCTUKE YKa3yjy Ha HACTaBaK CTPYKTYPHHX MpoOiemMa Ha TPXKHIITY

pama y buX; nayropouHa He3amoCIEHOCT je oOcCTajla BHCOKAa, 4YHMME C€ OrpaHH4aBa

3 Ankera o pagHoj cHasy, 111 kpapran 2025. roguna, nenem6ap 2025. roguse.

3 NEET cromna je yuerrhe ocob6a crapocty ox 15 10 24 roguHe Koje HUCY 3al0CNIeHe, HUCY Ha MIKOJIOBaEY, HUTH
cy Ha 00yIM Y YKYITHOj TIOTYJIAlAj! TOT y3pacTa.

%6 JlyropouHa cToma HE3aIlOCJIE€HOCTH je ydelmhe He3almoCIeHHX 0co0a TOAMHY JaHa M OYXKE Yy aKTHBHOM
CTaHOBHHUIITRBY, a oAl ce ogHoce Ha Tpehu kBapran 2025. rogunae, u 3a buX n3a EVY.
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MPOAYKTUBHOCT PajJHE CHAre, JJOK HUCKA CTONAa aKTHBHOCTH PaHO CITOCOOHOT CTAHOBHHILITBA
CMamyje BeH YKyIaH KaraluTeT U [yTOpOYHO MOXKE YCTIOPUTH €KOHOMCKHU PacT.

[Ipema anMHUHUCTPATUBHUM MOJAIMMAa®’, HACTABJBEH j€ TPEH/I Majia Opoja He3armocIeHuX 0cooa.
Ha kpajy neniem6pa 6poj HezanocieHux ocoda u3Hocuo je 314.794, mro nmpeacTaBba CMambEHe
on 1,8% Ha ronuuimem HUBOY. icToBpemeHo, y neueM6py 2025. roaune, 3a0MIbeXeH je 6aru
naj Opoja 3armocieHux ocoda, Ha roguirmeM HIUBOY oA 0,4%, a ykymnaH 0poj 3anocieHux ocoda
nuzHocuo je 854.543 (I'paduxon 1.16). IlocMaTpaHo TO MjelaTHOCTHMA, KyMYJaTHBHO, Y
neneM6py 2025. roguHe, y OJHOCY Ha UCTH Mjecell MPETXoHe ToauHe, Hajehu pact Opoja
3arocieHuX 0co0a 3a0UIJbEKEH je Y JjeaTHOCTH jaBHU ceKTop (2.509), Koju 4MHU BHUIIE O]
YeTBPTUHE YKyImHOT Opoja 3anocineHnx. CHaxkaH pacT Opoja 3amocIeHUX CBUICHTUPAH j€ U Y
JjeIaTHOCTHMA TPrOBUHA HA BEITUKO ¥ Majio (677), Te XOTEIHjePCTBO U YTOCTUTEILCTBO (676).
C npyre cTpane, Hajpehe cmameme Opoja 3armocieHux 0coda 3a0HIbEKEHO je 3a mpepaljuBauky
unaycrpujy (-5.210), a mto y3 nag od6MmMa UHIyCTPHjCKE MIPOU3BOIIHE YKa3yje Ha CTPYKTYpHE
M3a30Be U CIabJbehe KOHKYPEHTHOCTH OBOT CEKTOpA, Y CPEAmEM U AyroM poKy. CTpYKTYpHO
rmocMarpaso, Buie o 62% ykymHOr Opoja 3amociieHux ocoba, y meuemOpy 2025. roause,
OJTHOCHO C€ Ha 3alloClICHE y jaBHOM CEKTOpY, NpepahBaukoj WHAYCTPHUjU, T€ TPrOBUHH HA

BCJINKO U MaJIO, IIITO y1<a3yje Ha U3PaAKCHY CCKTOPCKY KOHL[eHTpaI_[I/ij ,Z[OMaher TPIKHIITA paaa.

57 Wi3pop nojaraka: AreHIHWja 3a paj U 3amoljbaBame buX. AIMHHHCTpATHBHH IOJAlM ce 0Oasupajy Ha
eBHUJICHIIMjaMa HE3allOCICHNX KOjH Cy IpHjaBJbeHH Ha Oupomma 3a 3amonubaBame. HezamocienHom ocobom ce
cMaTrpa cBaka 0coba Koja MCIymaBa 3aKOHOM IIPOIMCaHE YCJIOBE W TPHjaBJbeHA je y HEKOM O 3aBoja 3a
3anonusaBame. Mimajyhu y Buay HeratuHe nemMorpadcke TpeHJ0BE M KOHTHHYHPAH OJUINB PaJHE CHAre, yCIInjen
MUTpanrja KBaIU(UKOBAHUX pPAJHHUKA, pACIIONIOKUBE aIMHHUCTPAaTHBHE IMOJaTKe Tpebda ¢ MaXmOM
HHTEPIPETHPATH.

50



I'padukon 1.16: JlonpuHOCH TOIUITEKBLUM MTpOMjeHamMa Opoja 3aIloCcIeHUX M0 MOoApydYjuMa, Ha

Kpajy ToAnHe

2,0% =
1,5% rr
A
1,0% “ 777772
0,5%
reccd
-0,5%
-1,0%
2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
===allIpepaluBauka HHIyCTpPHja == paljeBUHApPCTBO
TproBuna I X 0TETHjEPCTBO H YTOCTHTEECTBO
1 JaBHH CEKTOp OcTarne gjenaTHOCTH
——CTomna pacTa §poja 3aIocIeHHX
N3Bop: BXAC

[Touetkom 2025. roguHe, MHTEH3UBUPAH je pacT MPOCjeYHNX HOMHUHAIHHUX HETO IUIATa, IITO je
BEIMKUM JAHjelioM Ono pesynrar moBehama MuHHManmHe Iuiate y oba eHtutera y buX.
[Ipocjeyne HOMUHAIIHE HETO TUIATE CY 3a0MIbEXKUIIE TOAUIIBY pacT of 13,7%, y 2025. ronunu
(I'padukon 1.17). Peanne muate cy, yciaujen pacTa HOMMHAJIHMX IUlaTa M JUHAMUKE
MOTPOINAYKUX IUjeHa, 3a0MJBEKUIIC 3HAYajaH TOTUIIKBH pacT o 9,7%. Ycnujen moBumicHe
uHuanuje y 2025. roauHu, U miaTte, AJeIMMUYHO, pacTy 300r yckiahuBama ¢ MpoMjeHamMa
I[MjeHa, Kako OM ce Ha/J0KHAJMO aKyMyJlMcaHM ryOuTak KyrnoBHe Mmohu. Kako umHanuja
MOJICTMYE 3axTjeBe 3a pacT IUlaTa, TaKO M IOpacT IJlaTa MOXe IOBpaTHO Ja Jjenyje Ha
uH}IIAMjy, 9UME JI0JIa3H1 JI0 CIIHpalle [IjeHa U TUIaTa, a Yiju HHTEH3UTET 3aBUCH B O] OCTAIINX
(bakTopa Ha TPHKUILTY.

[IpenujeBame edekTa pacra miaara Ha Apyre CEKTOpe EeKOHOMUjE MOXKe UMAaTH 3Ha4yajaH yTHUIa]
Ha YKyNHYy MH(IAMjy 1 JUHAMUKY JoMaher TpKHILITa paja, aju, MHIUPEKTHO, U Ha Oyayhy
€KOHOMCKY aKTHBHOCT. TpeHyTHO, MoceOHO je youJbuBa Be3a M3Mel)y mpomjeHa y BHUCHUHU
HOMUHAJIHE TUIaTe y J[jeJIaTHOCTUMA C HAJHUYKOM MPOCjEYHOM HETO TUIATOM M IMjeHama yciayra
(HapoO4MTO Yy J[jelaTHOCTH XOTEeNMjepCTBa M YTOCTUTEJHCTBA), KOj€ 3HATHO yTHUYYy Ha OasHy

uHbnanyjy. [lopehame miata y fjeinarHocTuMa ¢ UCIOANPOC]EYHOM IIIATOM MOXKE Y3POKOBATH

38 Op janyapa 2025. roguHe, MUHAMAIIHA HETO IIaTa noBehana je 3a oko 61% y ®buX, nok je y PC-y yBenen
CHUCTEM MHHHMAJHE IUIaTe MpeMa KBalu]HKamnujama, OJHOCHO CTPYYHO] CIIPEMH, NPHU 4YeMy je 3a0HIbEKEHO
noeeharbe MUHHMATHE TIATe 0J1 OKO 29% 3a HajHIDKY KaTeropujy CTPYYHE CIIpeMe.
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najbHa moBehama ara v y BUIIKUM IJIaTHUM pa3peauma, Kako Ou ce 3apikaia KOHKYPEHTHOCT

Y 33/1p>Kaji KBATM(UKOBAHU PATHHIIH.

I'paduxon 1.17: Ilpocjeyne roguime HETO MIATE
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s [TpocjedyHa HOMHHAIHA TUTATa
=@ [ oummka IpoMjeHa IPocjeTHe pealHe ILaTe (1.c)
@@= 0 {2 IPOMjeHa IPOcjeuHe HOMHHAIHE IuIaTe (J.c)
N3Bop: BXAC

Hanomena: Peanna mara je yckiaheHa ¢ mpocjeyHUM MOTPOIIAYKuM IujeHama. [Ipocjeuna
TOJIUIIIHA TIIaTa MOIPa3yMHujeBa ApUTMETHYKH MPOCjEK MPOCjSUHUX IIaTa [0 MjecelnMa

VY 2025. ronuHu 3a0uIbekeHO je moBehamke HOMUHATHHMX IUTaTa y CBHM J[jeIAaTHOCTHMA.
I'padukon 1.18. wcmon mpukasyje TOAWINEBLM PacT HOMHHATHHX HETO IUIaTa, 32 YETHUPH
JjeTaTHOCTH C UCIOAINPOCjeYHUM Iaatama (y kojuma je 3anocieno 47,0% oxn ykymnHor 6poja
3aMoCJIeHUX ), T€ YETUPH JAJeNaTHOCTH C U3HAIINPOCjeUHUM IaTama (y KOjuMa je 3amociIeHO
34,3% ox ykymHOT Opoja 3amociieHuX ). JacHo je youJbUB OpiKY TOUIIBH pacT miaTa, y 2025.
TOJIMHH, 32 JIjeTITATHOCTH KOj€ MMa]jy UCITOANPOCjeUHE IaTe, Y OAHOCY Ha OHE JIjeJIATHOCTH KOje
MMajy U3HAANPOCjeuHe iaTe, a ITo je HajBehuM 1ujenom nocsbeauna nosehama MUHIMAIHE
I1aTe o1 moyerka roguHe. Tako je Ha Kpajy aeuemOpa HajBehu roJuIImBbU pacT HOMUHATHUAX
HETO TIaTa 3a0UJbEXKECH YIPABO Y JjeIaTHOCTUMA XOTEIIHjepCTBA B yTOCTUTEIbCTBA (24,8%),
rpaheBunapcTBa (18,7%), Te TproBune Ha Benuko U Mmaio (18,7%), a koje cBe cmanmajy y
JjeTaTHOCTH KOj€ UMajy TPaJuIIMOHAIIHO HUCKE MPOCjeyHe IJIaTe, alld U BUCOKY (pIyKTyanujy
panHe cHare. YckiahuBame IUlaTa y OCTaJIMM JjeTaTHOCTUMA Ce MOXKE OYEKMBATH Yy KPaTKOM
pPOKy, a Takohe ce MOke OUEeKMBAaTH M HACTaBaK pacTa IJlaTa y CEKTOpUMa C H3PaKEHUM
HEJIOCTaTKOM KBaJM(uKoBaHe paaHe cHare. [loBehame 1uiata y OBUM CEKTOpHUMa YeCTO je
pe3yaTaT HacTojama MocioaBala jaa 3ajapxe nocrojehe pajgHuke y ycloBUMa MHTEH3UBHOT

OoyIaCKa paiHO CIIOCOOHOT CTAHOBHHMIINITBA U KOHKprHI_II/IjC 13 NHOCTPAHCTBA.
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I'padukon 1.18: I'ogumimu pacT MpoCjeUHUX HOMHUHAITHUX HETO TUIaTa, MO JIjeIaTHOCTUMA
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HudopManHje H KOMYHHKAITH]€
DHHAHCH]CKE jeTaTHOCTH

N3Bop: BXAC

Hanowmena: LlpaHom 6ojoMm cy O3HaueHe AjeNaTHOCTH KOje MMajy HCIOAINPOCjeuHy IUIaTy, a
CHUBOM 00jOM M3HAJIPOCjEUHY IUIATY.

Takohe ce mpumjehyje cMameme CEKTOPCKUX TUCIAPUTETA, MPH YeMy Cy HCIOANPOC)eUHE
iare, y JjeJlaTHOCTUMA MONYT rpal)eBuHapcTBa ¥ TPrOBUHE Ha BEIHUKO U Malo, y 2015. roaunu
owme Ha 63,3%, ogrocHO 70,3% HHMBOA TpocjedHe IUIare, 0K ¢y y 2025. roquHu, Ha HUBOY
80,2%, oqHocHO 84,2% nipocjeune miare. C npyre cTpaHe, y IjeIaTHOCTUMA C TPAAUIIHOHAITHO
W3HAJIIPOC]EYHUM IMpUMambUMa, MOMYT jaBHOT cekTopa, miuate y 2015. ronunu cy Ouie 3a
23,8% Behe ox mpocjeune miare, Aok cy y 2025. roqunu Behe 3a Tex 15,1% on mpocjeune
iare.

Nako je ajenuMUYHO CMamEHa pas3iivka y Iuiarama mely gjenatHocTuma, Takohe je BakKHO
HarlOMEHYTH /12 j€ XeTepOreHOCT BUCHHE IUIaTa YHYTap MOjeAMHAYHUX J[JelIaTHOCTH 3HayajHa.
[TocsbeanuHO, MOY31aHOCT 3aKJbydaKa O KpeTamy *KUBOTHOT CTaHJ1apJa Ha OCHOBY IpOCjeKa 3a
JjesiaTHOCT Moke OuTu orpaHudeHa. Ha mpumjep, mpocjedHa HeTo miata y npepahuBaukoj
uHIyCcTpuju je n3Hocuina 1.364 KM y neuiemOpy, a yHyTap Hbe HajHUKA Y J[JeTaTHOCTH TIpepajie
JpBeTa W Hpou3Boja onx JpBera, y BucuHUM ox 1.110 KM, Te HajBumma y JjenaTHOCTH
MIPOU3BO/IEE OCHOBHUX (hapMalleyTCKHX MPOU3BOJa U (papMaleyTCKUX IMpenapara, y BUCHHH
on 2.064 KM (a mro je 3HaTHO M3HAJ YKYIHE MpocjeuHe miare 3a buX). V Benukom 0pojy
JjeJIaTHOCTH, y KOjuMa je 3a0MIhbe)KeH 3HavajaH pacT HOMHHAJIHE TIJIaTe Y OJTHOCY Ha jJeremMoap
2024. roguHe, 11aTe Cy U HakoH noBehama Ousie HCmoa Mpocjeka 3a eKOHOMU]JY Y I[jeJIUHU.

VY ycrnoBuMa M3paXEeHUX JeMOTrpaCKUX M3a30Ba, YKJbYydyjyhM KOHTHHYHpaHY €MHIpaLujy

pagHoO CIIOCOOHOT CTAaHOBHUILTBA U BHCOKY CTOITY HCAKTUBHOCTHU, paCT HOMHUHAJIIHUX IIJIaTa y

53



M0jeIMHUM JjeJIaTHOCTUMA MOXE C€ TYMayUTH U Kao MOCJbeANIA CTPYKTYPHUX OrpaHUYEHa
Ha CTPaHHU MOHY/JIE PaJia, a HE UCKJbYUMBO CHUHJUKAIHUX IIpUTHCaKa. MIcToBpeMeHO, HaBeieHa
KpeTama yKasyjy Ha MOCTeneHo 3acuheme nomaher Tp)KuIITa paaa, MpU YeMy HENOBOJHHH
nemorpacku TpPEeHAOBU W KOHTHHYUPAHHM OJJIa3aK PaJHO CIOCOOHOI CTAaHOBHHINTBA CBE

CHa)KHH]€ OTPaHNuaBajy HETrOBE CPEAHOPOUHE KallalUTeTe.
1.2.2 duckanHu CEKTOP

VY 2025. ronuHu GuUCKaIHA KpeTama oJlpaXkaBajia Cy Op)KH pacT jaBHUX pacxoja y 0JHOCY Ha
npuxoje. PacxomoBHa cTpana Oyyera Ouia je JOMUHAHTHO yCMjepeHa Ha TeKyhy MOTpOIImbY.
IToBehana cy n3aBajama 3a MeH3Mj€ U IJIaTe y JABHOM CEKTOpY, a nmpaheHe MjepaMa TOJIpIIKe
OCjeTJPMBHUM KaTeropHjamMa CTAaHOBHUIITBA C IIMJbEM yOJIakaBamba MOCJbEAHIIA PACTa TPOLIKOBA
xuBOTa. TakBa CTPyKTypa NOTPOIIKHE O/IpakaBa ONPEINjeJbEHOCT BIACTH /1a IPHOPUTET Aajy
COIIMjaJTHO] CUTYPHOCTH U O4YyBamy KyrnoBHe Mohu nomahuHcraBa. VcTroBpeMeHO, KanmuTaiHe
MHBECTHIIMjE€ M MHBECTHUIMOHH MPOjEKTH 3aJpXKaHU Cy Ha HUCKOM HHUBOY, JAWjEIIOM 300T
CTIOpHje HMMIUIEMEHTalWje UHPPACTPYKTYPHUX AKTHBHOCTH. Y HOMHHAIIHOM H3HOCY, IYyT
onmite Biajae npemMa MacTpUXTCKAM KpuTepujuma je moBehan y 2025. romuHH, OK je y
npoueHTuMa b/II1-a ocrao Ha MpUOIMKHO UCTOM HUBOY Kao U IMPETXOIHE FOANHE.

Hero npuxoau ox nHAupeKTHUX mope3a y 2025. rognHu 3a0UIbeKIITN Cy PacT Ha TOIUIIHEM
HuBoy (I'papuxon 1.19). Vkyman um3HOC HarutaheHMX HETO HpuxXoaa aocturao je 9,98
mujapau KM, mTo mpeacraBiba HajBUIIM HUBO O] YCIOCTaBJbamkha CUCTEMa WHIAMPEKTHOT
orope3rBama. Y OAHOCY Ha MPETXO/AHY MOJUHY Npuxoau cy nosehanu 3a 520,9 munona KM,
oJHOCHO 5,5%. MehyTtuM, ynpkoc HacTaBKy pacTta, HOMUHaJIHO noBehawe mpuxona y 2025.
TOJMHH OMIIO je HIKe y opehemwy ¢ pacToM 3adbuibeskeHuM y 2024. ronunu. Kperama npuxona
U Jajbe Cy Yy BEIMKO] MjepH JeTepMUHHCAHA 3HA4YajHOM IOTPOLIHOM JoMahMHCTaBa,
3aJpXKaBamkbeM lMjeHa Ha PeJaTUBHO BUCOKOM HHUBOY, PaCTOM HOMMHAJIHMX IUIaTa, Kao U

nosehameM I1jeHa y YCIy>KHOM CEKTOpY.
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I'padukon 1.19: Ilpuxoau ox MHAMPEKTHUX ITOPE3a
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B OcTBapeHH HeTO HHOHPEKTHH MTOPe3n OIIpojexija

W3Bop: VYmpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3uBame. OJjesbehe 32 MaKpOEKOHOMCKE aHau3e
VYnpasHor oxbopa YmpaBe 3a MHIUpPEKTHO-Hem3paBHO omopesuBambe (OMA bunten Op.
245/246)

PacT ykynmHHX mpuxoja pe3yJsTaT je mpuje cBera nopehama nmpuxona oj rnopesa Ha J0JaHy
Bpujeanoct (I1/IB), koju npeacraBiba HajBehy cTaBKy y CTPYKTYPH MPUX0Ja O MHIUPEKTHUX
nope3a. Hero mpuxonu ox I1JIB-a y 2025. ronuau n3aocumu cy 6,60 muwmjapaun KM, mro je
3a 6,2% BHIIIE y OJHOCY HA MPETXOJHY roAuHy. PacT mpuxoaa mo oBOM OCHOBY y HajBehoj
Mjepu OfjpakaBa KpeTama y AoMahoj MOTpaKkbd U HOMHUHAJIHUM IMjeHama. 3aJprKaBambe
OIITEr HHWBOA LIMjeHa Ha PEIAaTUBHO BHUCOKOM HHUBOY, Y3 MCTOBPEMEHH pacT HOMUHAIHUX
1aTa v 3arociIeHOCTH, IOTIPUHU]ENO je moBehamy pacoioKUBOT IOXOTKa 1 Behoj mpuBaTHO]
notpouru. JlogatHu mompuHoc pacty npuxoaa ona I1/IB-a monaszu on moehama nujeHa u
IIPOMETa y YCIY>KHOM CEKTOpY, MOCEOHO Y JjelaTHOCTHMA MOBE3aHUM C TYPU3MOM, Kao U O]
pacTta HOMHHAJIHE BpHMjEeJHOCTH yBo3a po0Oa Ha Koju ce Takohe obpauyHasa [1/IB (I'paduxon

1.20).
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I'padukon 1.20: YTuaj uadaanuje Ha pacT MpuUxo/ia o Mope3a Ha J01aHy BPHJETHOCT
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W3Bop: Arenuuja 3a cratuctuky buX, YmpaBa 3a uHAMpeKTHO omnopesuBame, [[bbuX
KaJIKyJIaimmja

Tokom 2025. roguHe nonuio je A0 onpeheHHX m3MjeHa y 00JacTH mopecke W (uckaiHe
MOJIUTHKE KOje Cy MMajle MMIUIMKAIKje Ha KpeTame jaBHUX npuxona. Y dexepaunju bocue n
XepuerouHe MuHMManHa Tuiata nosehana je Ha 1.000 KM, ¢ moyerkom mpumjeHe of 1.
janyapa 2025. rogune. Takohe, y ®denepaumju buX je nsmujemeH 3akoH O HM3MjeHama U
JoryHama 3aKoHa O JOPUHOCHMA, YHja je puMjeHa 3armodena 1. jyma 2025. ronuHe, a u3MjeHe
Cy Ce OJIHOCWJIE Ha CMameme 30MpHE CTOIe JONMPHHOCA HAa TEPET MOCIOAaBla (BUIjETH
Texcthu okBup 3.). UctoBpemeno je y PemyOmuiu Cprickoj u3BpiieHo nosehame MUHUMAIHE
iarte, Mpyu Yemy je MUHUMaJIHa I1aTa AddepeHipana npemMa CTpy4Hoj ClipeMy U KpeTaia ce
y pacniony npubmmkao ox 950 KM no 1.300 KM y 2025. ronuau. OBe Mjepe npeacTaBibajy
JIMO IIUPET CeTa MOJUTHKA YCMjepPEeHUX Ha jadare PacroOXHUBOT JOXOTKA CTAHOBHHUINTBA U
1o00JbIIIakhe AKUBOTHOT CTAHAap/la 3al0CICHUX, Te MOTY MMaTH MHIUPEKTHE UMIUIMKAlLKje Ha
KpeTame MOPECKUX MPUX0/a, HAPOUUTO MPUX0a O MIOpe3a Ha JIMYHM JIOXOJaK U JOIPUHOCA.
Wako mpuxomau of mope3a Ha JIMYHHM JOXOJAaK YMHE PEeNlaTHBHO Mame ydemhe y yKYITHUM
nopeckuM mpuxoguMma, y denepanuju buX onum TpeHyTHO H3HOCE OKO 8,5% YKYMHHX
MOPECKUX MPUXOA.

VY o0nacTé MHAMPEKTHOT ONOpe3uBama HACTaBJFEHO j€ PElIOBHO ycKiahuBame akiu3a Ha
nyxaHcke npousBoje. On 1. janyapa 2025. roquHe MUHMMalHA aKIM3a Ha [Urapere nosehana
jeca 173 KM na 179 KM na 1.000 komaza, 10K je akiiM3a Ha JyXaH 3a Myliewmke moBehaHa ca
138,40 KM na 143,20 KM no kunorpamy, 10K je creruduyuHa akii3a Ha [Urapere ocraia

HenpomujeweHa Ha 1,65 KM mno makoBawmy on 20 nurapera. OBe u3MjeHE J0BeNe Cy JI0
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noBehama MaJIONPO/IajHUX IHjeHa TYXaHCKUX MPOM3BOJIa T€ Cy JAONPHUHHU]jEIIe pacTy MPUX0/1a
o ocHoBy akmm3a. Ox 1. janyapa 2026. roauHe MpuMjemyje ce HOBa OJIIyKa O akiu3ama Ha
JlyXaHCKe TIpou3Boie>’, ITO MpeIcTaBIba Mjepy HOCTENeHOr yeknahupama akIu3He HOIUTHKE
BocHe n Xepuerosune ca ctanaapauma Esporcke yauje®.

VYkymnHa HariaTa npuxoaa o aknu3a y 2025. ronuHu je 3a0ubexuiia TOIUIIBH pacT o1 3,8%.
Nnak, y oHOCY Ha TPeTXOHE TOANHE, TMHAMUKA pacTa mpuxojaa of akuuza y 2025. ouna je
ymjepernja. OBo ckpomHHje moBehame mpuxoja IUjesioM je MOocbeania 0Jaror cMamema
MOTPOILbE JTyXaHCKUX TMPOU3BOJA C PEryjJuCaHOr TPXKUIITA, W3a3BaHOT  BUIIUM
MajonpoaajHuM 1ujeHama. JlomaTHo, cmenmuduYHA aKOW3a Ha [HUrapere je ocraia
HenpomujemeHa Ha 1,65 KM mo makoBamy, IITO je OTPaHUYHIIO MHTEH3UTET pacTa YKyIMHHUX
MIPUX0/1a TI0O OBOM OCHOBY. YMjepeHH]ja JMHAMHKA pacTa nmpuxozaa on akmusa y 2025. roauau
oJlpa’kaBa cTora KOMOMHAIM]y (pUCKAIHUX Mjepa U peakiyja TP KUILITa Ha IPOMjeHe IHjeHa,
HITO je TUMUYaH o0pasall y OKBHpPY MOCTENEeHOr yckiahuBama akuusHe nonutuke buX ca
crannapauMa EBporicke yHHje.

Hero nmpuxoau mo ocHOBY myTapuHa Cy 3a0MJbEXIIIA roauimh pact (4,4%), mTo ce Moxe
o0jacHuT moBehaHuM UWHTEH3UTETOM caoOpahaja Ha ayTomyTeBHMMa, pacta Opoja
PETUCTPOBAHUX BO3WJIA U MOOOJHIIAHOM HAIJIATOM KPO3 MOJIEPHH3AIM]Yy HAIJIATHUX CUCTEMA.
Takohe, y ckmagy c¢ umanom 36. 3akoHa o aknu3ama bocHe m XepueroBune, Ympasa 3a
WHIUPEKTHO OTIOPE3UBaE CBAKE roJuHe TOHOCH OMIyKy O KOJUYMHU JAU3eN-TOpPUBA Ha KOje
ce He maha myrapuna®'. 3a 2025. ronuny Ynpasuau on6op YMHO je ycojuo Onyky® 1o kojoj
cy ocnobohene Kesmesnune Oenepannje buX (2.888.430 nurapa) u XKeswesuuue PermyOmrke
Cpricke (1.060.000 nmutapa). [Tpuxomau o maprHa Cy yCKO MOBE3aHU C YBO30M, TaKoO Ja J€ pacT
yBO3a YTHUIIA0 Ha PacT MPUXO0/a O] apuHa y u3Hocy o 39,2 mwmmona KM (6,8%) y omHocy
Ha 2024. roguHy. PacT mpuxoJa mo oBOM OCHOBY je B€3aH ca pacTOM IIHMjeHa eHepreHara,

CHUpPOBHUHA, XpaHC U OCTAJINX YBC3CHUX po6a.

3 https://www.uino.gov.ba/portal/wp-content/uploads/PROPISI/2 Porezi/2_Akciza/3_Odluke/B/B-H-S-5-16-O-
0-spec-i-min-akciz-2026-29-12-2025.pdf

60 https://taxation-customs.ec.europa.eu/taxation/excise-duties/excise-duties-tobacco_en

61 https://www.uino.gov.ba/portal/bs/akciza-i-putarina/putarina/

https://www.uino.gov.ba/portal/wp-content/uploads/PROPISI/2_Porezi/2_Akciza/3_Odluke/B/B-H-S-4-14-O-
o-kolic-dizel-goriva-na-koji-se-ne-placa-putarina-2025-sl-list-54-25-12-09-2025 .pdf
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[Ipema peBuaupannm npojeknrjama Y MHO® u3 oktobpa 2025. roguHe, IpojuliupaH je pact
WHIUPEKTHUX TIope3a o 4,5% Ha romuiimeMm HEBOY win 18,1% mpojuniupane BpUjeTHOCTH
nomuHamHOT bJII1-a 3a 2026. roquny. Pusnim 3a ocTBapeme OBUX MpojeKIrja cy 3Ha4ajHu. To
ce MPBEHCTBEHO OJHOCH Ha MAaKpPOEKOHOMCKE HEH3BjECHOCTH Be3aHe 3a TIiiobajHa paTHa
JielIaBamka U TeoNoJMTUYKE TeH3HUje, (IIyKTyalyje ujeHa eHepreHara, eBeHTyallHe U3MjeHE
nopecke u akiu3He nonutuke (nupepennupane cromne [1/IB-a, mospartu I1/]B-a, mpuspemeHo
YKUJamkhe aKIM3a WK [apuHa), pU3UKe Y Be3H ¢ ociobahameM muahama myTapuHa U CyACKUX
MOCTyINaka KOPUCHUKA OJIAKIIUIA, T€ TpoMjeHe y Mel)yHapOoJHO] TPrOBUHU KOj€ MOTY yTHIIATH
Ha yB03 poba u3 CAJl-a u peruoHasIHu IPOMET.

Entutercku Oynern 3a 2025. roauHy Cy YCBOjeHH, IPU Y€MY 3aJpiKaBajy TPEHI Y KOjeM je
Behn 1o cpencraBa ycMmjepeH Ha Tekyhy MOTpOLImY, JOK je H3/Bajarbe 3a KamuTajlHe
WHBECTUIIHj€ PEIaTUBHO OTPAaHUYEHO, ITO OJpa)KaBa KOHTUHYHUTET (PHUCKATHE MOJUTUKE y 00a
enturera. byyer ®enepaunje buX 3a 2025. ronuny ycBojeH je kpajem janyapa 2025. roquHe y
u3Hocy of 8,25 mumujapau KM, mto npeacrasiba moBehame ox1 773,3 munmuona KM wmm 10,3%
y OJTHOCY Ha yCBOjeHH OyIIeT MPETXOHE TOJIMHE, IPH Y€MY PacT IPBEHCTBEHO MPOM3JIa3u U3
wiaHupanux Behux tpancdepa u Texkyhe motpomme. C apyre crpane, byuer Pemybnuke
Cprncke 3a 2025. roguHy ycBojeH je y neueMOpy 2024. rogune y uzHocy on 6,07 munujapau
KM, mro o3nauaBa noehame ox 260 munmona KM uiu 4,5% y oaHocy Ha pebaianc Oyuyera
u3 HoBeMOpa 2024. roauHe, pu yeMy ce, CIIMYHUM MPUHLIUIIOM, Behu AMO pacTa OJHOCH Ha
tekyhy notpomsy. bynier uncrurynuja buX u mehynapoanux obasesa 3a 2025. roguny je
ycBojeH y HoBeMmOpy 2025. roauHe®, HaKOH BuUIlleMjeceyHuX onarahama. YCBOjeHU H3HOC
Oyiieta MHCTUTYIH]a u3HocH oko 1,57 muujapau KM. OBo ycBajame je IpeicTaBibalio BakaH
KOpak y crabunm3anuju (uHaHCHUpama ApPKABHOT HUBOA BJIACTH HAKOH BHILIEMjECEUHOT
nepro/ia MpUBpPEMEHOT (PMHAHCHpamba.

VY npBux neset Mjecenn 2025. ronuHe peanuszanmja jaBHUX UHBecTHIMja Y buX m3Hocuna je
313,1 mmwmon KM, mto je 3a 75,8 munmrona KM Builie HEro y MCTOM MEPHOY TPETXOIHE
roJMHe, C MIPUMapHUM (POKYyCOM Ha MyTHY MH(PACTPYKTYpY U 3/paBCTBEHU cekTop. Mako cy
eHTUTeTCKH Oyneru 3a 2025. ronuny 01aroBpeMeHO yCBOj€HH, YKYITHA IMHAMHUKA MHBECTHUIIH]a

U JaJb€ 0CTaje HEeJOBOJbHA, MO YTULAjeM JIyTrOTpajHUX cIabOCTH y M3BpLICHY KaMUTATHUX

63 http://www.oma.uino.gov.ba/bilteni/Oma_Bilten_bos 245 246.pdf
%4 http://www.sluzbenilist.ba/page/akt/goPA9In4fjOQ=
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IpojeKaTa, YCKUX Tpjla y HpPUIIPEMH M HMIUIEMEHTAlUjU, T€ CTPYKTYpHHMX H3a30Ba Yy
¢uckanHom  ympaBipaby. OBe  OKOJHOCTH  OTpaHH4aBajy MOTYNHOCT  CHa)KHHUjer
WHBECTULIMOHOT IIUKIIyCa y jABHOM CEKTOpY.

Kpajem 2025. ronrHe eHTUTETCKE BJIACTH CY YcBojuiie Oyuiere 3a 2026. roauHy Koju moTBphyjy
HAcTaBaK €KCIaH3UBHE (PUCKaJIHE MOJUTHKE, Ca CHAXKHUM (POKYCOM Ha COLMjaHa JaBama U
KoMIleH3anuje 3anocneHnx. Haponna ckymmruaa Peny6muke Cpricke je y aenemOpy 2025.
ycBojuna bynier Pemmy6nuke Cpricke® 3a 2026. roguny y uzHocy oa 7,41 munujapaun KM, mro
npecrasiba nosehame o 659 mmmona KM (9,8%) y ognocy Ha Jlpyru pebananc Oyuera 3a
2025. roguny, y3 IUlaHUpaHW OyieTcku aedunut oj oko 172 mummona KM. Bymnercka
CTpyKTypa mpeaBuha 3HAuYajHA W3/IBajarba 3a JUYHA TPUMarma 3aloCiICHHX, YKIbydyjyhu
YCBOj€HE M3MjeHe 3aKOHa O ToBehamy IjIaTta y ceKTopy 00pa3oBama U KyJIType, Kao U BUCOKa
W3JIBajama 3a colljaiHe TpaHcdepe u neHsuje, Koju TpaJAullMOHAIIHO YHMHE jeAHY 011 HajBehux
CTaBKHM €HTHUTETCKE MOTPOLLHE.

HcroBpemeno, y janyapy 2026. ronune, [IpeacraBanuku nom [apnamenTta denepanuje buX®
ycBojuo je byner ®@enepanuje buX y usnocy ox 8,90 mwmjapaun KM. Hajuspaxkenuju pact
pacxojia ofHOCH ce Ha noBehame NeH3uja, Koje KyMyJaTuBHO W3HOCH oko 17,2% (11,6% on
jaHyapa u noxatHux 5,6% oJ jyna), y3 HacTaBaK BHUCOKMX H3/Bajarma 3a Oopauke HAaKHaJE,
conujamHe TpaHcdepe W muare y jaBHOM cekTopy. OBakBa CTpyKTypa Oyuera ykasyje Ha
CHa)KaH MPUTHCAK TeKyhe MOTpoIIke Ha BIagHEe (PUHAHCH]je 00a SHTHTETa. 32 Pas3iiuKy O]l
EeHTUTETCKOI HUBOA, OyleT 3a ¢uHaHCupame MHCTUTYyHMja bocHe n Xepuerosune 3a 2026.
TOAMHY jOII YBHMjeK HHj€ YCBOjeH, Te ce (UHAHCUpame BpIIM Ha OCHOBY OJuiyke o
MIPUBPEMEHOM (pUHAHCHPAY. "

Ha xpajy tpeher kBaprana 2025. roguHe, HUBOU JIyTa CEKTOpa OIIITE BJIaJIe Cy Y HOMUHAITHOM
u3Hocy nopaciu 3a 689,7 munrona KM y ognocy Ha kpaj 2024. rogune. Tokom 2025. ronune
3ay’KUBambe Blaja €HTUTeTa KoJ Mel)yHapoaHuX (pUHAHCH]CKMX MHCTUTYyLWja OWUJIO je Ha
HHUCKOM HHUBOY, JIOK je 3aayXHBame Ha nomMaheM W MehyHapogHOM TpPXKUIITY KamuTasia

3a0MJBEXKHIIO T0javyaHy aKTUBHOCT. Mel)y Haj3HauajHHjUM oOlepaljaMa UCTUYE CEe eMHUCH]a

65 https://www.narodnaskupstinars.net/la/aktivnosti/sluzba-sjednice/narodna-skupstina-usvojila-budzet-

republike-srpske-za-2026-i-program-ekonomskih-reformi-2026-2028

% https://parlamentfbih.gov.ba/v2/bs/aktuelno.php?akt_id=1049

7 https://www.mft.gov.ba/Content/OpenAttachment?id=f9a85713-cd79-4b35-aa7a-d6 1 ea65df885&lang=hr
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https://www.mft.gov.ba/Content/OpenAttachment?id=f9a85713-cd79-4b35-aa7a-d61ea65df885&lang=hr

o6Besnuia Oenepanuje buX y Bpujenqnoctu ox 350 munmona eBpa Ha JlongoHnckoj 6ep3u. Kao
pe3yJITaT HaBeIEHUX KpeTama, YKyIaH JyT CEeKTopa OMIITE BiIajie u3HOCHO je 25,6% BbJII1-a na

Kpajy Tpeher kBaprana 2025. ronune, ¢ Tum na je BJII 3a 2025. ronuny npojexkuuja LIBbuX
(I'paduxon 1.21).

I'padukon 1.21: YkynaH jaBHU IyT CEKTOpa OIIIITE BIIAJC
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H3zBop: HbbuX
Hanomena: BJIIT 3a 2025. je npojexnuja [IbbuX, a crame jaBHor myra Ha kpajy Q3, 2025.

Ha mmuBOy koHcommmoBane buX y 2026. ronuHu je TUTAHUPAHO TIOBJIAYCHE WHO KPEAHUTA Y
usHocy ox 2,11 mummjapam KM, ok je Ha momaheM TpKUIITY TUIAHUPAHO 3a1yKeme 011 886
muinona KM. HcroBpemeno, nmajyhu y Buy 1a cy Ha HUBOY KoHconunoBane buX y 2026.
TOAMHU YKynHe norpebe guHaHcupama Oyuera 411,2 munrona KM, u3BjecHO je oueKuBaTH
JaJbHH PacT BIaquHUX 00aBe3a y 2026. roguan. CIIOJbHU YT CEKTOPA OIIITE BIAJIE j€ TOKOM
2025. roguHe 3a0MJBEXKHUO pacT Ha roAuiimbeM HUBOY (354,2 munuona KM wunu 3,9%) u Ha

Kpajy Tpeher kBaprana 2025. rogune je usHocuo 9,42 munujapae KM (I'papukon 1.22).

98 https://www.mft.gov.ba/ Tnobanau okBup QpuckanHor 6uianca u nojutuka y buX 3a nepuon 2025-2027
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I'padukon 1.22: CnospbHH IyT CEKTOpa OIIITE BJIAJIE M CEPBUCHPAHU CIIOJbHU AYT CEKTOpa

OmIITe BiaJe y % MpUxoaa o MHAUPEKTHUX MOpe3a
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I CrioJBHH YT ceKTopa ommTe Brage buX (11.c.)

—— CepBHCHPaHH IyT y % IIPHXO/a O HHAHPEeKTHHX Iope3a (1.c.)

W3zBop: LIbbuX, YnpaBa 3a MHAUPEKTHO ONOpE3UBakbe U MUHUCTApCTBO (PMHAHCH]a U Tpe3opa
buX

VY 2025. ronuHU yKymaH W3HOC MOBYYEHHUX cpeicTtaBa of MelyHaponHuxX (uHAHCHjCKHX
MHCTUTYLIM]a U3HOCHO je 634,4 mununona KM, npemza je miaHupaHo MOBJAueHhE CPeACTaBa y
uzHocy ox 1,81 mumnmjapny KM®. 'V 2025. roguHu je M30CTajo 3HauyajHHUje IOBJIAueHE
cpencTaBa ol HHO-KpenuTopa. Hajeehe moBnaueme je 3abmibekeHo y Tpehem kBapramy 2025.
rogune (344,8 munuona KM).

OTnnata cHoJbHOT Jyra CEKTOpa OIIITe Biajae je Ouia 3HaTHO Beha o1 M3HOCAa HOBUX
noByueHux cpexacrasa y 2025. rogunau. O yKyIHO CEpBHCHpAaHMX CpelCTaBa IpeMa HHO-
kpeauropuma (1,09 mummjapau KM) npema Melynapogaom morerapaoMm houay — MMO u
Csjerckoj 6anmm — IDA cy cepBucHpaHy 1ojeIMHAYHO HajBehu u3HOCH 011 245,5 Mmunmnona KM
u 211,5 munnona KM, pecrieKTUBHO. 3a CEpBUCUPABE CIIOJBHOT Ayra CEKTOpaA OIIITE BIAJE Y
2026. maHupaHa cy cpeAcTBa y uzHocy o 978,7 munmuona KM, miro je 9,4% npojunimpanux
MPUXO0/a OJf MHAUPEKTHUX mope3a 3a 2026. roauny” (y 2025. roquHu Taj mpoleHaT je Ouo

BHIIU U U3HOCHO 12,6% ).

®Tno6Gannm okBHp hUCKaTHOT OHanca 1 nonuTuka y buX 3a nepuon 2025- 2027. roauna, janyap 2025. roguse.

70 MisBop: Munmcrapcteo ¢unancuja u tpesopa buX (ILiam cepsucupama crossHOr ayra 'y 2026. TOIMHH) K
Omjesbeme 32 MAKPOCKOHOMCKY aHalu3y YIpaBHOT on0opa YmpaBe 3a MHIUPEKTHO-HEH3PABHO OMOPE3UBAMHE
(OMA Bunren 6p.245/246, HoBemOap-neriem6bap 2025.roquna).
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3ay’KEHOCT CEeKTopa Bjaje KOJ KOMEpIMjaaHuX OaHaka je 3a0WJbeKuiia 3Ha4yajaH pacT Ha
TOAMIIH-EM HUBOY IO OCHOBY XapTHja oJ1 BpujenHoctH (778,2 munmona KM), kao u 110 OCHOBY
kpenuta (256,3 mumnona KM) (I'padukon 1.23). YV npyroj momoBuau 2025. roguHe Biaje
SHTUTETa Cy U3BPLIWIIE 3HAYajHA HOBA 33 yXeHa Ha TPKUIITY Kanurtana. Biraga ®buX ce no
IIPBU IYT 3aly’Kuia Ha Mel)yHapoIHOM TP KMIUTY Kanurtana Ha JIOHIOHCKO) Oep3u y U3HOCY 0]
350 mumnmona eBpa, y3 ¢ukcHu kynoH on 5,50% wu mocnujehe 2030. rommne. Emucuja
o0Be3HHUIa Ha Mel)yHapOAHOM TPXKUIITY KalKuTajla MMalia je 3a CBPXY OCUTYPaBambe JOAATHUX
cpencraBa 3a motpede ¢puHaHcupama OyneTckux obaseza denepamuje buX 3a 2025. ronuny u
auBep3u(duKalujy U3Bopa (pMHAHCUpPamka U3BaH JoMaher TpkuiuTa Kanuraina. OBa 3a1yKema
cy takohe omoryhmna Bmamu ®enepammje buX na d¢unrancupa Oyyercku neduuut u
pedunancupa nuo nocrojeher myra. M3noxeHocT OaHKapCKOT CEKTOpA MpeMa CEKTOpy Biajie
Ha Kpajy 2025. ronune je 6wia 10,3% ykynHe akTuBe OaHKapckor cekropa. ¥ 2026. roquHu
1o ocHoBy otmare crosbHOr ayra ®buX u PC tpebajy uznpojutu ykynso 978,7 mununona KM

(Denepannja buX 636,5 mumona KM u Peny6immka Cpricka 323,5 munmona KM)7!.

I'pacdukon 1.23: 3amykeHOCT omuITe BiIaje KoJ KOMeplrjaTHiuX OaHaka
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TexcrHu oxkBUp 3: CMameme 30MpHe CTOIE JONMPUHOCA HA TepeT MOCJa0AaBLA Y
®enepanuju buX

CMmameme cTole JOIPUHOCa 3a COLUjaTHO ocurypame y @enepanuju buX npencrasspa jenny
0]1 Haj3HaYajHUjUX hucKATHUX pedopmu nmpoBeaeHux TokoMm 2025. ronune. [Ipumjena n3mjena
3akoHa 0 JonmpuHOCHMa 3arouena je y jyay 2025. ronune, yuMe je 30upHa cTomna JOMpPUHOCA
cmameHa ca 41,5% Ha 36%. Tume je ykymHO ontepeheme paja cMambeHo 3a 5,5 MPOIEHTHUX
MOoeHa, OAHOCHO 3a mpubmmxkHO 13% y penatuBHOM wu3HOCY. Pedopma je mpBeHCTBEHO
ycMjepeHa Ha CMameme JONPHHOCAa Koju ce mahajy Ha TepeT mociojaBalia, MmoceOHO Y

CEeIrMCHTHMAa HeH3I/IjCKOF 1 UHBAJIMJACKOT OCUrypama T€ 3IpaBCTBCHOI' OCUT'ypamha.

Oga Mjepa npeicTaBba IUO0 MIKper nakeTa GUCKATHUX peopMH yCMjepeHuX Ha pactepeheme
TPOIIKOBA paja ¥ MoOOJbIIAkE MOCIOBHOT OKpykema y @enepanmju buX. s pedopme je
CTUMYJIHCAkE 3alollbaBama, IOBehakbe KOHKYPEHTHOCTH TPUBpENe U Cy30ujame
He(OpMaITHOT 3aIoNbaBakba KPO3 CMameHe Mopeckor omnrepehema Ha paj. Y KOHTEKCTY
napajieIHUX MOJUTHKA, yKIbyuyjyhu noBehame Munumaite iate y 2025. roInHu, CMambeHhe
JOMIPUHOCA TIOCMATpa ce Kao MeXaHH3aM KOJUM C€ HAaCTOjH Ja ce yOJIaKu pacT TPOIIKOBA paja
32 TOCIOAABIE M OdYyBa CTAaOWIIHOCT TpXHINTa panga. VICTOBpeMEHO, CMameme CToma
JIONPUHOCA MOXKE HMMAaTH KpPaTKOPOYHE HMMIUIMKAlMje Ha mpuxoje (OHIOBA COIUjaTHE
CUT'YPHOCTH, TOCEOHO (DOHI0BA MEH3U)CKOT U 3PAaBCTBEHOT OCUTYPamha, KOJH C€ JOMHUHAHTHO
¢uHaHCcupajy U3 oBux u3zBopa. C 003upoM Ha 3HA4aj AONPHUHOCA Yy CTPYKTYPH HHUXOBHX
NPUX0/ia, HIKE CTOME JOMPUHOCA MOTY TPUBPEMEHO CMABUTH MPHIMB CPEICTaBa y OBE
(boHIOBE, HAPOUNTO y CIIydajy Jla Ce OCHOBHUIIA 3a 00padyH AompHHOCa He moBeha Kpo3 pact

3aIllOCJICHOCTH HMJIM IljIaTa.

®uckanHu epekTu oBe pedopMe y BEIMKO] Mjepu he 3aBUCHTH OJf TMHAMHKE KpeTama Ha
TPXKUIUTY DPajJa U OJf €BEHTYaJIHOT NPOIIMPEHa MOPECKE OCHOBHUIE. YKOIMKO CMambEHE
TPOIIKOBA pajia JomnpuHece (GopMaIn3aliju 3a0CICHOCTH, ToBehawmy Opoja 3arocIeHUX WIn
pacTy NpHjaBJbEHUX IJ1aTa, 110 WHUIM]AJTHOT T'yOUTKa MPUX0/1a MOrao OM OUTH KOMIEH3UpPaH
Kpo3 mupu oO0yXxBaT OOBE3HMKa mompuHoca. HacympoT Tome, y ciiydajy CIOpOTr pacrta
3aroCIeHOCTH iU cinadujer edexra Ha hopMann3aiijy eKOHOMCKIUX aKTUBHOCTH, (UCKATHA

MpUTUCAK Ha (POHJIOBE COLIMjATHE CUTYPHOCTH MOTao Ou ce nmoseharu.

JlomaTHU W3a30B TMpeACTaBhba AYrOpoyHa OJPKUBOCT CHUCTEMA COLMjalHE 3alITUTE Y
KOHTEKCTY HEMOBOJBHUX JeMOrpadCcKUX TPEeHII0Ba, YKJbYUyjyhH cTapeme CTaHOBHUIITBA U
penaTUBHO BUCOK OJTHOC Opoja KOPHMCHHUKA MEH3U]CKOT CUCTEMa Y OJTHOCY Ha OpOj 3aroCIeHUX.
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VY TakBUM OKOJHOCTHMA, CTAOMJIHOCT (PMHAHCHpama MEH3UJCKOT U 3APaBCTBEHOT CHCTEMA Y
3HAYajHO] MjepH 3aBHCH O]l KOHTHHYHUPAHOT pacTa 3amociIeHOCTH, moBehama eduracHOCTH
HarulaTe JONPHUHOCA U MPOBOhema MIMper chekTpa cTpyKTypHux pedopmu. Ilocmarpano y
I[JeJINHU, CMAambCHE CTOIE JONPUHOCA TPEJICTaB/ha BaXKaH KOpaK y pedopMHu (QHCKaTHOT
cucrema ®Oenepanrje buX n Moxke UMaTH MO3UTHUBHE JYTOPOYHE €PEeKTe HA KOHKYPEHTHOCT
npuBpene u popmanuzanyjy TpxKumra paga. Mehytum, konauau edektu oBe Mjepe 3aBucuhe
O]l ’beHOT YTHIIaja Ha 3aIOCICHOCT, KpeTame IUIaTa U YKyIHY (PUCKaIHy TMHAMHKY CHCTEMa
COIIMjaJTHE CUTYPHOCTH, 300T Yera je HeOImX0/IHO KOHTHHYHUPaHO Mpaheme U eBaTyalnja lbeHUX

MaKpOCKOHOMCKHUX U (bHCKaJ'IHI/IX I/IMHJ'H/IKaHI/Ija.

Bep3zancku npomer y 2025. je 3HaUajHO CMambEH, a jeaH O]l KJbyUYHHX Pa3Jiora 3a CMambeHe
npomera Ha 0X. (PMHAHCHjCKOM TPKUIITY je omnyka Denepanuje bocHe n Xepuerosune aa 110
caJla HajBehy eMuCHjy jaBHOT JTyra U3BPILY HA CTPAHOM TPXKHIUTY. M TOKOM OBE roJJMHE YKyIaH
mpoMeT Ha Oep3ama je OMO MO yTHIIAjeM €MHCHja jaBHOT Jyra €HTUTeTa. BpujemHoct
IPOMETOBaHMX (PUHAHCH]CKUX WHCTpyMeHaTa Ouna je 1,18 munmmjapau KM u Hika je y omHoCcy
Ha MPETXOJHY TroauHy 3a 22%. Y yKyIHO] CTPYKTYpH IIPOMETa je U MOopeT BUCOKE U pactyhe
TPJKUIIIHE KalluTalIu3aluje aKIIMoHapcKuXx Apyirasa Ha SASE npoMeT BIacHUYKUM XapTujama
O]l BpUjE€AHOCTH y4eCTBOBAo ca cBera 5%.

Emucuje jaBHor nyra cy Tokom 2025. roguHe BpIIeHE, Ka0 U MPOIUIE TOANHE, Y YKYITHO I€BET
POYHMX CErMeHaTa, a Tope]l eMHCH]ja METOTOAMIIBUX 00Be3HUIa (YKYITHO JECET eMHCH]a),
HajBUILE je OMJI0O eMHCHja IIECTOMjeCEeUHUX TPEe30pPCKUX 3amuca (YKyImHO MeT eMucuja). 3a
pa3nuky ox npouuie roauHe y 2025. roguMHy HUje OMII0 eMUCHja OCMOTOUIIBUX 00BE3HMIIA,
M Cy 3aTO €MUTOBaHE JABOTOAMIIE oOBe3Hule. [Ipocjeyan omjep MOKPUBEHOCTH €MUCH]a
Penry6nuke Cpricke (omHoC n3Mmely npucturiaux u npuxBaheHuX MOHY/1a) KPETao c€ Ha HUBOY
on 1 (mpomwte roaune 1,11), ay @enepauuju bocue u Xepuerosune oBaj oMjep je Ono 3Ha4ajHO
Bunmm 2,17 (mpouute roguHe 1,17). ToxkoMm mnpouuie roguHe €HTUTETH CY EMHUTOBAIM
MPUOIMHKHO UCTU Opoj (PMHAHCH)JCKUX MHCTPYMEHATa, a y 0BOj TOAMHHU Opoj emMHCcHja jaBHOT
nyra ce pasnukyje (Tabema 1.2.). PemyOmmka Cpricka ce 3agyxuBaiia Ha jgomahem
(MHAHCH]CKOM TP)KUIITY CKOPO TOKOM IiMjesie roJuHe, noyeBiu o ¢pedpyapa, a Pexepannja

710 Maja, TIa OHJIa TeK Y OKTOOpY ¥ HOBEMODY.
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Tab6ena 1.2: EMucuje jaBuor ayra enturera 'y 2025. roqunu Ha SASE u BLSE

Tabesna 1.2: Emucuje jaor ayra entutera y 2024. ronnHu

9 12 24 36 60 84 96 120 Ukupno
1 1 8 1 14

1 1 1 2 1 9
2 1 1 10 1 1 23

Pounocr, y Mjecerinma 3 6
Peny6muka Cpricka 1 2
3

5

enepauuja bocue u Xepuerosuxe
YkynHo 1

Bpujennoct emucuja

33,5 198,2 39,4 58,9 4,0 50,0 565,0 50,0 0,0 10,3 1.009
(y mummonuma KM )

N3Bop: BLSE u SASE

VY Peny6mmim Cprickoj KaMaTHE CTOIIE HA METOTOHIIE OOBE3HUIIE 3a/IpKaje Cy pPeJIaTuBHY
CTAaOWJIHOCT, JIOK j€ Ha TPXKHINTY IMIECTOM]ECEUHHX TPE3OPCKUX 3amuca 3a0UJbeKEH yMjepeH
naj npuHoca. FictoBpeMeHo, KaMaTHE CTOIE Y OCTaJIMM CETMEHTHMAa KPaTKOPOYHOT TPKHUIITA
JaBHOT ayTa J0oCerie cy J0 cajia Hajuie HuBoe. [Ipocjeuna cTorma mpuHoca Ha IIECTOMjECeUHe
TPE30PCKE 3aIrce CMameHa je 3a 24 0a3Ha MOCHA Y OJTHOCY Ha MPETXOHY FOJIUHY, JIOK j€ Taj
MIPUHOCA HAa PUMAPHOM TPXKUIITY METOTOAUIIBLUX 00BE3HUIIA M3HOCHO 47 6a3HUX MOEHA.

VY ®enepanuju bocHe u XepueroBuHe 3a0MIbEXKEHO j€ 3HAUAJHO CMamEHE MPUHOCA Y CBUM
POYHHMM CerMeHTHMa jaBHOT nyra. Emucuje y 2025. roquHn peann3oBaHe Cy y IIECT POYHHUX
cerMeHara. Y OJHOCY Ha MPETXOAHY TOJUHY, NPOCJEYHO CMAmCHE MPUHOCA HAa TPE30pCKe
3anuce poyHocTH 6, 9 u 36 mjecenn u3Hocuio je 108 6a3HuX MmoeHa, MPU YeMy Cy MPUHOCH Ha
JIeBETOMjeceYHe Tpe3opcke 3amuce cMmameHu 3a 190 OasHux mnoeHa. Ha meroroguiime

o6sesnuiie deneparnuje bocue n XepieroBune NpuHOCU Cy cMambeHH 3a 60 0a3HHX MOEHA.

I'padukon 1.24: Croma mpuHoca 10 gocnujeha Ha MPUMapHOM TPXKHUIITY IIECTOMJECEUHHX

Tpe3opckux 3anuca Peny6nnke Cpricke
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1.0%

0.5% 0.5
0,0% 0,0
e R R s s R i R R R R R R B i i i e e
Lo IO ot O ot T o T IO T T O O O T IO O O O O T O o O O O N T O O O O O |
[ T e Y e T s N e T e T s N e T s N s Y e Y s N e T s Y s N e T s N e T e Y s O e T s N e Y s Y s N e Y s Y s Y e
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Lo e T o Mo T < o WLV B B Y o Y o B R O o T o TR T Y I T ! Y I L R B o B o Y o T B T |
R e R R S = e e = R L = e i i L R R S e =
] = [~ — = Ol O onoono— = o~ O O] N0y Oy O
L= T B B e T B T o Y o IO B o Y O T o Y N Y Y Y Y o JONE S T AN Y o o TR oo [ TS

CToma mpHHOca /10 JocnHjeha (11.c.) O VchjemHOCT eMHCHje
W3Bop: BLSE
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Bucuna jaBHOT yra 1o eHTUTETHUMA, Kao ¥ OJIHOC ITPeMa MHOCTPAHUM MHBECTUTOPHUMA, U Jajbe
ce OJpaxkaBajy Ha HIDKE TpOIIKOBe 3anyxkuBama Denepamnuje bocne m XepueroBuHe y
nopehewy ¢ Penyonukom Cprnckom (Tabena 1.3). ¥V 2025. roauHu cBe CTONE IMPUHOCA JI0
nocnujeha Ha MpUMapHOM TPXKUIITY 00OBe3HUIIA OwiIe ¢y 3HauajHo HIke Y Denepanuju bocHe
n XepueroBuHe. Paznuka y ogHocy Ha PenyOnuky Cpricky kpetana ce on 155 6a3Hux moeHa
Ha TPXKHUIITY MIECTOMjECEYHHX TPE3OPCKUX 3amuca A0 232 0a3Ha TOCHA Ha TPXKUIITY
neToroaummuX o0Be3nuna. Pemybmuka Cprcka je u y 2025. roguHu JOHU]jENa OUIYKY O
yTBphuBamy MakcUMallHe KaMaTHE CTOIIE Ha MOje/IMHEe KaTeropyje jaBHOT Ayra, y 3aBUCHOCTH
O]l BpCTE MOBjepuiialia, Mpu 4eMy je pedepeHTHY CTOIy Be3aja 3a MIECTOMJECEYHH WIIU

nBaHaectoMmjeceunu Eypubop’.

TaGena 1.3: IIpocjeuyna crona nmpuHoca 10 Aocnujeha Ha MPUMAaPHOM TPXKHUILTY jaBHOT Iyra MO

entutetuMma y 2025. roqunu

Ta6ena 1.3: Ilpocjeyna croma nprHOCa 10 Jocnyjeha Ha MpUMapHOM TP)KHIITY jaBHOT Ayra 1o eHTuTeTHMa y 2024. rogiHu

Pounoct, y Mjecennma 3 6 9 12 24 36 60 84 96 120
Penyonmka Cpricka 3,50 3,76 3,58 438 5,50 5,95
Denepanuja bocue n Xepuerosuue 2,21 1,96 2,58 3,00 3,18 3,15

N3Bop: SASE u BLSE
1.2.3 Bankapcku CeKTop

bankapcku cextop je Tokom 2025. ronure 6uo crabmian, npoduradbunian, 63 3HaYajHOT pacTa
KpeIUTHUX pHU3UKa’>. Bucoka mpodutaOUIHOCT ocTBapeHa je y3 W Jajbe 3a70BoJbaBajyhy
JMKBUIHOCT, CMamkheHhe BPUjeIHOCTH JIOMIMX KpeauTa, a mpaheHa je 1 pacToM akTHBe OaHaka.
Behuna nanukaTopa UHAHCH]CKOT 37paBiba j€ WM MOOOJBINAHA Y OAHOCY HAa MPETXOAHY

TFOAMHY, WIKA OCTAJIa HA UCTOM HUBOY ™.

72 MakcuMajiHa KaMaTHA CTOMa Ha JyTOpPOYHAa KPEAUTHa 3a1yKema KoJ JoMahux kpeaumTopa, MehyHapomsmx
KpenuTopa U Ha MeljyHapoaHoM (uHaHCHjCKOM TpKUITY ojpeheHa je kao 30up peneBanTHOT Eypubopa u
nonatHe mapxke ox 4%, 6,5% omHocHO 7,5%, Yy 3aBUCHOCTU O] BPCTE 3ayKema. 3a KpaTKOpOUYHA 3ayKemha
KaMmaTHa cTomna JeuHICcaHa je kKao 30up peneBanTHor Eypubopa n mapxke o 1,5%.

3V Q3 2025. moBpat Ha akTHBY je Ouo 2,2% JIOIIM KPEIUTH Cy Ha UCTOPUjCKM HAjHHXKEM HHBOY of 2,7%, a
WHAEKCHPAHU KPEIUTH Cy cBera 29,5% yKyImHHX KpenuTa.

74 O HyMepUYKHM HHIMKATOpHMa ()MHAHCHjCKOT 3paBiba OAHKAPCKOT ceKTopa bocHe M XepleroBUHE BHUIIE
BuzjeT Ha noprainy Llentpanne 6anke buX, www.cbbh.ba
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Vyemhe Oanaka ¢ BehwHCkM AoMahvM BIACHUINTBOM y JHOHHYKOM KaHUTAIY Y YKYITHO]
aKTHBHU OAHKAPCKOT CEKTOpa MPUOIMKHO je UCTO Ka0 M TOKOM IPETXO/HE TOAMHE U Ha KPajy
Q3 2025. rogune je uzHOCUIO 25,9%.

Pact nmenosuta y 2025. rogunu usHocuo je 10,2% (I'paduxon 1.25). Hajsehu mompunoc
TOAMIIEEM pacTy nernosuta y 2025. TOAMHU Cy Jajid CEKTOpP CTAaHOBHUINTBA (JjETMMUYHO M
300r pacra miuarta, BHIJETH JeTajbHHUje Yy ToriaBby IV 3amocieHocT W 1uiate) U CEKTop
HeUHAHCHjCKUX TpuBaTHHUX mnpenys3eha. [lopen cekropa cTaHOBHMIITBA, KOjU CE€ OJUIUKYjE
W3y3E€THO BHCOKOM CTOIIOM pacTa Jero3uTa, JABOIM(pEeHa CToma pacra JACmo3uTa je
pPETUCTPOBAaHA M Y CEKTOPY OIIITE BJIAJE, alli OH 300T CBOj¢ BEIIMYMHE HUjE OCTBAPHO jaK

YTHLIAj HAa CTOMY pacTa YKyIHHX JIe[o3HuTa’.

I'paduxon 1.25 I'onumima cromna pacra 1eMo3uTa

18.0%
16,0%
14.0%
12.0%
10.0% I-‘ \_‘\'\I'\l"l'\l'\l-‘l-‘l-‘l- Ji.lﬂrlrll'll'll_
8.0% ﬂ I'I
6.0%
4,0%
2,0%
0.0% '
01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10. 11. 12.[01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10. 11. 12.
2024. 2025.
B HeuHaHCcHjcKa MpHBaTHA mpey3eha [0 CTaHOBHHINTBO VKyIHO

N3Bop: LIbbuX

Kperama Jneno3ura oOMJbEeXEHAa Cy TOBOJBHOM BaJyTHOM CTPYKTYpOM JeTo3uTa
cranoBHuIITBa (I'padukon 1.26), mro je 1oBeno 10 cMamema ydeniha Aerno3uTa y CTpaHoj
BAJYTH y YKYIHHUM JIeTIO3UTUMa cTaHOBHUINTBA ca 43% y 2024. Ha 41% y 2025. roguau’.

[ToBosbHA KpeTama Ouila cy TMPUCYTHA M KOJ Aerno3uTa HeUuHAHCH|CKUX TIpeay3eha, rije je

75 OBm genoszuty unHe 12,6% yKyIHHUX JETO3MTA, @ FBbUXOB JOTPUHOC FOJMINE-EM PacTy Aeno3uta y 2025.roaunn
je 6uo 1,6 mm.

76 Ako G ce M3 KaTeropuje JAEBU3HUX JIETIO3UTA UCKIBYUMIH Neno3utd y KM ¢ BanyTHOM Kiay3ysoM, ydemhe
JICTIO3HTA y CTPAHO] BAIyTH OWIIO OM JI0JIaTHO HIKE.
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JIOIIIJIO JI0 JlaJbHET MoOoJblamka BaTyTHE CTPYKType. Ydemhe neBu3HUX naenosuta y 2025.
TOJUHY H3HOCUIIO je 28%, IITO MpeACcTaBihba HAJHWKU HUBO 011 Kpaja 2021. ronuHe.

C npyre cTpaHe poyHa CTPYKTypa JENO3UTa CTAHOBHMINITBA yKa3yje na je Tokom 2025. ronuxe
HACTaBJbEH BUIIETOAMILIIGU TPEHJI pacTa TPAHCAKLHUOHHUX JIEMO3UTa y YKYIHUM JEMO3UTHMA
CTAaHOBHHUIITBA. 32 Pa3IMKy OJf pOYHE CTPYKTYype JEMO3UTa CTAHOBHUILITBA POUYHA CTPYKTypa
Jeno3uTta HeUHAHCHjCKUX Tpeay3eha HHUje 3HA4ajHUje MHUjEHhaHa Yy OJHOCY Ha MPETXOAHY

TOJIMHY.

I'padukon 1.26: Jleno3utn CTAHOBHUINITBA, BAIyTHA CTPYKTYypa

25,00 35,0%
0,
20,00 30,0%
> . 25,0%
Mo 1500 N 3 20,0%
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= 0,
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: LT | L S
-
0.00 L P e H P U 0.0%
01.02.03.04. 05.06.07.08.09. 10. 11. 12.}01. 02. 03. 04. 05. 06. 07.08. 09. 10. 11. 12.
2024. 2025.
—CrtpaHa BaiyTa (I.C) &= [Tomaha BamyTa (1.c.)
CIpaHa BalIyTa, TOOHIIEA CTOIIa pacTa —I[o.\mha BallyTa, TOOHIIEA CTOIIa pacTa

N3Bop: LIbbuX

Hanomena: Ctpana BaslyTa mopej A€MNO3UTa y CTPAaHO] BayTH YKJby4yje U CBE JETO3UTE C
JIEBU3HOM KJIay3YJIOM.

3akspyuHo ¢ Tpehum kBaptanom 2025. rogune, yuyemnthe KpaTkOpoyHUX 00aBe3a y CTPYKTypHU
YKYNHUX (pUHAHCHjCKUX oO0aBe3a JI0Ceryio je pexopaHy BpujeaHoct oa 73% (Tabena 2.1).
HenoBosbHA pouHa CTPYKTypa U3BOpa cpesicTaBa oOusbexxmia je u 2025. roquHy, MITo NoKaszyjy
peryjaTopHH TOJAI CEKTOpa KOMEpIHjaTHUX OaHaka. PacT KpaTKOpOYHUX (PUHAHCH]JCKHX
o0aBe3a pe3yaTaT je KOHTHHYHPAHOT pacTa JeTo3UTa ¢ KpaTKUM poKOM ftociiujeha, mpuje cBera
JIeTI03UTa C MPEOCTAIOM POUHOCTH MamkbOM M JeTHAKOM TPHU Mjecela KOju Cy y UCTOM MEepUoIy
yUHUIM 4Yak 77,1% ykynHux nenos3urta 0x. 6aHkapckor cekropa. HaBeneHa podHa cTpyKTypa
U3BOpa CpeAcTaBa C JOMUHAHTHUM YyyemheM KpaTKOPOYHUX CpeAcTaBa MOTEHLH]jaTHO
MpeAcTaBba orpannyuaBajyhu GakTop 3a CHaKHUJHU pacT TyTOPOYHUX KpeauTa. Y CIIOPEeH pacT
KpenuTta (ymameHHX 3a MelyOaHkapcke KpeauTe) y OJHOCY Ha JENO3UTe pe3yiaTHupa
MIEPMAHEHTHO BUCOKUM MHANKATOPOM OJJHOCHA JIENIO3UTA IpeMa yKynHUM Kpeautuma (129,1%

y nocmarpaHoM mnepuony). C apyre crpaHe, JMKBUAHOCT OaHKapCKOI CEKTOpa je M Jajbe
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CHaXkHa, ¢ yyemheMm JIMKBUAHUX CpeJICTaBa y YKyIHUM cpeactBuma of 27,2%, te yuemnthem
JTUKBHUJIHUX CPEACTaBa y KPAaTKOPOUYHUM (hprHaHCHjCKUM oOaBe3ama of 42,3%, mTo ykasyje aa
OaHKapCKH CHCTEM MOXE TOJHHUJETH 3HA4YajaH M3HOC €BEHTYATHOT MMOBJIAYeHha KPATKOPOUHHUX

cpeacrasa, oe3 6I/ITHI/IjeF HapyliaBakba JJMKBUIHOCHE CcTaOMIIHOCTH CaMOT' CHCTEMa.

TaGena 1.4 MaaukaTopu TMKBUIHOCTH OaHKapcKoOr cexTopa y buX

JIMKBAIHA KpaTKOpOUHE
JlukBuHa o .

CpeacTBa mpemMa aHCH]jCKe

CpeacTBa mpema PEACTBA IpeM Jlerozutu mpeMa MHAHCH]CK
i KpaTKOpO.‘IHI/IM B — npema y'Kyl'IHI/IM
Y (PMHAHCH]CKUM (PMHAHCH]|CKUM
CpeAcTBUMA o L

2020. QI 27, 7% 57,5% 113,2% 56,3%
Q2 26,9% 52,7% 114,9% 59,7%
Q3 27,6% 49,8% 117,8% 64,9%
Q4 28,6% 51,3% 120,7% 65,4%
2021. QI 28,5% 51,2% 122,3% 65,5%
Q2 27.8% 49,0% 125,4% 66,5%
Q3 28,5% 49,9% 127,7% 67,2%
Q4 30,7% 51,3% 130,3% 68,8%
2022. Ql 29,3% 49,2% 124,6% 68,9%
Q2 29,6% 48,7% 126,1% 70,3%
Q3 30,8% 49,8% 129,3% 71,5%
Q4 30,5% 48,4% 130,8% 72,6%
2023. Ql 29,4% 48,0% 129,8% 70,9%
Q2 28,8% 47,0% 130,0% 71,0%
Q3 30,3% 49,5% 132,0% 71,3%
Q4 29,0% 47.2% 131,0% 71,1%
2024. Ql 28,5% 46,5% 131,3% 71,3%
Q2 28,2% 46,4% 128,1% 70,6%
Q3 28,8% 47,1% 129,1% 71,2%
Q4 28,2% 45,8% 130,1% 71,8%
sV /0 94 /0 ,070 4D 70
Ql 27,0% 44.2% 126,6% 71,5%
2025. Q2 26,1% 42,9% 125,2% 71,8%
Q3 272% 423% 129,1% 73,0%

N3Bop: LIbbuX

Tokom 2025. ronuHe GaHKapCKu CEKTOp j€ 3ap’Kao BUCOK HUBO JMKBUAHOCTH, MOTBphyjyhu
OTIIOPHOCT Ha MOTEHIMjaJIHe KPaTKOPOYHE U CPeAmOpoUHe TpxkuilHe nopemehaje. Kibyunu
WH/INKATOPH JIMKBUIHOCTH U JaJb€ Cy 3HAYajHO M3HAJl PETYJIATOPHO MPOMHUCAHNX MUHIUMYyMa,
HITO yKa3yje Ha CTa0MIIHY CTPYKTYpY H3BOpa (pMHAHCHpama U a/IeKBaTHE 3aILTUTHE CIIOjeBe

mukBuaHe aktuBe. Koepuuujent nmokpuha mukBuanoctu (LCR) Ha kpajy Tpeher kBaprtana
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2025. roguae u3Hocuo je 231,9%, mTo je 3HaTHO W3HAJl MUHMMAJIHO MPOIMCAHOT HUBOA O]I
100%. OBako BHCOKa BpPHjETHOCT IOKa3zyje Aa OaHKE paclojaxy JJOBOJBHUM H3HOCOM
BHCOKOKBAJIUTETHE JIMKBUIHE aKTHBE 3a MOKpHhe HETO OYEKHMBAHUX OJUIMBA CPEICTaBa y
ctpecHoM nepuoay o 30 mana. CBe OaHKe y cHCTEMy IOjeIMHAYHO OUJbEKE BPHU)jEAHOCTU
LCR-a 3HayajHO M3HAJA pEryjJaTOPHOr MHUHHMYyMa, IITO JOJATHO MOTBphyje cTabuiHOCT
cektopa. Koedpunujenr nero crabwinux wusBopa ¢uHancupama (NSFR), koju mjepu
JIYTOpPOYHY CTaOMJIHOCT M3BOpa (PMHAHCHUPAA y jeIHOTOIUIILEM XOPHU30HTY, M3HOCHO j€
158,1% na kpajy tpeher kBaprana 2025. roauHe, Te ocTaje 3HA4ajHO M3HAJ PETYJIATOPHOT
muHUMyMa oj 100%.

VYxynuu kpenuTau pact y bocau u Xeprerosunu y 2025. roguau 610 je CHaXKaH U H3HOCHO je
11,1%. bnarm majg akTHBHHX KaMaTHHX CTONA, y3 Yy TPOCjeKy 3al0BoJbaBajyhe yciioBe
onoOpaBama KpeAuTa, BHUCOKY Tpaxmy 3a KpeOuTHMa NpPEACTaB/bald Cy KIby4HE
JeTepMUHAHTE KpeTama Ha KpeAuTHOM Tpxkumty y 2025. ronunu (I'padukon 1.27). Hajsehu
JOMPUHOC PacTy KpeIuTa OCTBAPEH j€ y CEKTOpY NMPHBATHUX He(UHAHCHjCKUX mpemy3eha u

CEKTOPY CTaHOBHHMIITBA, JOK j€ PaCT y CEKTOPY OMIITE BJiajie OMO 3HATHO CKPOMHU]H.

I'padukon 1.27: I'ogumima cTona KpeIuTHOT pacTa
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2024. 2025.

Kpemutn (g.c.)  ===CToOma KpeAHTHOT pacTa (I.C.)

N3Bop: LIbbuX
VY CTpYKTypu KpeauTa CTAaHOBHHILTBY HAJU3PAKEHHUJU PacT 3a0MIJbEKEH je KOJl CTaMOCHHX
KpeinTa, Kako 3a KYNMOBHMHY HOBUX, Tako M mocrojehux cramOeHux jeaunHuna. Tume je

HacTaBJbeH TpeH[ 3anouet 2019. rogune, mpeMa KojeM ce CTPyKTypa KpeuTa CTAHOBHUIITBY
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MIOCTETIEHO ToMjepa y KOPUCT CTaMOEHHMX KpeauTa’’, y3 JOAaTHO WHTEH3UBUpAaHmE YKYIIHE
KpeautHe quHaMuke y 2025. roquau. Ha pact oBe kareropuje KpeauTa yTUIaio je u mosehame
[[jeHa HeKPETHUHA, KOj€ j& TONPHHHU]jeI0 BehuM n3HOCHMa 331y KMBamba y MPoLecy KylOBUHE
ctamOenux jenunuua. [lorpomrauky HEeHaMjEHCKH KPEIUTHU Cy Ha TOJUIIBLEM HUBOY IMOPACIu
3a 10,3%, a muxoBo yuemhe y yKyNmHMM KpeIWTHMa Ha Kpajy H3BjellITajHOr MepHoja je
n3nocuiio 70,6%.

VY omgHOCY Ha Kpaj MpOILIe TOJAUHY MPOCjeuHa HOMUHAIHA KaMaTHA CTOMA Ha HOBOOJOOpEHE
KpEAUTe y CEKTOpY CTAaHOBHHMILITBA je OJaro cMmameHa, a JI0 CMamema j€ JOLUI0 Y JIPYroj
nooBuHU 2025. roguHe. Y cekTopy HepuHAHCHjCKHMX Mpeay3eha maj KaMaTHHUX CToma je
HEINTO 3Ha4YajHUju. 300T pacTa HHGIIAMOHUX IPUTHCAKA 3aMIOYETHX ITOTKPaj MPOIILIE TOANHE,
KOJU Cy ce mpoTeriv Ha rujeny 2025. roguHy, peajqHe KamMaTHe CTOIe Cy OUTHO CMameHe, U
BpaTuiie ¢y ce Ha HuBO u3 nojosune 2023. rogune (I'paduxon 1.28). Ha kpajy 2025. roaune
MpocjeyHa KamMaTHa CTOoIa Ha cTaMOeHe KpeauTe, KpeauTe HeuHaHCHjCKUM Tipeny3ehuma u

HEHaMjeHCKe ToTpoIavke kpeaute ouna je 3,8%, 4,1%, 5,7% pecnekTuBHO.

I'paduxon 1.28: Kamarne crorne Ha HOBOOZOOpEHE KpEaANUTE
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2024. 2025.

CTaHOBHI/IHITBO, HOMMHAJIHA KaMaTHa CTOoIla

Hedunancujcka npemy3eha, HoMHHaIHA KaMaTHA CTOIIA
= = = CTaHOBHHIITBO, peaJiHa KaMaTHa ctomna (1.c.)

Hedunancujcka npenyseha, Peanna kamatHa crona (a.c.)

N3sop: LIbbuX.
Hanowmena: Kamarne cTone ce u3padyHaBajy Kao IpOCjeYHE ITOHIEPUCAHE HA HOBOYTOBOPEHE
kpeaute. Kao moHaepu ce KOpUCTE U3HOCH HOBOYTOBOPEHUX KPEIUTA.

VY 2025. rogMHM KaMaTHE CTOIE Ha JITI03UTe CTAHOBHUIITBA W HE(HUHAHCH]CKUX mpenay3eha

3a/IpKajie Cy peNaTHBHO CcTa0miaH HUBO y oaHocy Ha 2024. romuHy, y3 Onare ociumiaiuje

7T Vyemhe yxynHux cramMOeHux Kpeaura ce ca 19,8% na xpajy 2019. nosehano na 25,7% 10 kpaja 2025. roaune.
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tokoM roauHe (I'paduxon 1.29). Ilpocjeune moHaeprcaHe KaMaTHE CTOME Ha JICTIO3HTE
CTAaHOBHHUIIITBA C YTOBOPEHUM Jocmujehem Ha Kpajy roauHe uzHocuie cy 2,2%. Kon gemosura
HedUHaHCHjCKUX Tpeay3eha ¢ yroBopeHuM gocnujehem nmprucyTHe cy Ouiie HEMITO 3pakeHu]je
ocLIMJIAIMje HEro KOJ| CTAaHOBHUIIITBA, IPU YEMY Cy KaMmaTHE CTOIle y Mmpocjeky TokoM 2025.
rOJUHE OCTalle Ha CIMYHOM MM Ojlaro BUIIeM HUBOY Hero TokoMm 2024. romune (1,82%).
HcTtoBpemeHo, KaMaTHE CTONE Ha JENO3UTe MO BUl)ElY MW KOJA CTAaHOBHUIITBA U KO
He(UHAHCHjCKUX Tpeay3eha ocrajse Cy HHUCKE M pEIaTUBHO CTAOWJIHE TOKOM IIH]jeJIor

[oCcMaTpaHor nepuoja, 6e3 3Ha4ajHUjUX IPOMjeHa Y OJTHOCY Ha MPETXOAHY TOANHY.

I'padukon 1.29: KamatHe cromne Ha AEMO3UTE
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2024. 2025.
CTaHOBHHIIITBO, JIETIO3HTH ca JJOTOBOPEHHM AociHjeheM
HedunancHjcka npeayseha, DEMO3HTH ca JOTOBOPEHHM AocHjeheM
= = CTaHOBHHIITBO, [IEMIO3HTH 110 BHN)ewHY (7.C.)
= = = = HedyuHaHcHjcKa mpemy3eha, memo3uTH moBuhemy (I.c.)

N3sop: LIbbuX

VY 2025. ronuHu, GaHKapcku cekTop y bocHM M XepueroBuHM IMOHOBO j€ YIIA0 Yy 30HY
HEraTUBHMX peaIHUX KaMaTHUX CTOIa, KOje Cy MPETX0AHO Ouiie pucyTHe TokoMm 2022. roauHe
u y npBoj nosoBunu 2023. rogune (I'paduxon 1.30). Bpujennoct HOBOyroBOpeHUX AEMO3UTa
y 2025. rogunau 6uina je 3a 11,4% Buma y onHocy Ha 2024. roAuHy, 10K jeé YKYITHO CTambe
Jlerio3uTa Ha Kpajy roauHe usHocwio 37,3 mwmimjapae KM, mTo je yjenHO M HajBHUIIM

3a0UJbEKEHU HABO.
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I'padukon 1.30: PeanHe kamaTHe CTOTIE HA HOBOYTOBOPEHE JCTIO3ZUTE
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N HoBoyroBOpeHH AEMO3HTH CTAHOBHHINTBA (11.C.)
HoBoyroBopeHH Aeno3uTH HeHHAHCH]CKHX TIpeay3eha (1.c.)
== (CTaHOBHHINTBO, PeaTHa KaMaTHa CTOIIa
» e+ s+« HeduraHcHjcKa mpemy3eha, peaTHa KaMaTHA CTOIIA

H3zBop: HbbuX

TokoM roaune, y aBrycry je 3a0uJbeKeH UCTOPU)JCKU HAjBUIIIN HUBO HETO CTPaHe aKTHUBE, KOjU
je m3Hocuo 5,08 mumujapnu KM. Hakon pacra y 2024. roqunu, npeor nosehama ox 2019.
roJInHe, CTpaHa nacupa 0anaka y 2025. roguHu 3aapiKana ce Ha CTaOMIIHOM HUBOY OJ OKO 2
muujapae KM.

Y nepuony 2022-2024. rogune HajBehu nompuHOC pacTy CTpaHe akThBe OaHaka JaBajiH Cy
OCTaJIM JICTIO3UTH, OJHOCHO OpPOYEHA CPEACTBAa Koja Cy OaHKe JAprkaje KoJ Hepe3uacHaTa.
Toxom 2025. roarHe 0Ba KaTeropvja akKTHBE CMambeHA je 3a mpuoInxkHO 25%. McToBpemeHo,
3a0uibekeHo je nmopehame yuenrha xapTHja o1 BpUjeJHOCTH Yy CTPYKTYPH CTpaHE aKTHUBE, KaKoO
y amlcoOJIYTHOM, TaKO M y peJaTUBHOM M3HOCY, Y OKBUPY Baxkeher perynatopHor okBupa’. Ha
Kpajy 2025. ronrHe pOYHO Be3aHa CTpaHa akTUBA” YuHUIA je 75% yKyInHe cTpaHe aKTUBE, IIITO

Jj€ Mame y OJIHOCY Ha UCTOPH]CKH MaKCUMYyM 3a0UJbEKEH KpajeM MPETXOAHE FOJUHE.

8 O0je eHTUTETCKE areHirje JOHUjeJie Cy OJUTYKY O OrpaHUYeHY U3TI0KEHOCTH OaHaka mpeMa
CTpPaHHUM IIEHTPATHUM OaHKaMma ¥ CTPaHUM LEHTPATHUM Biagama 1o Bucuue 100% mpuszHaTor

Kamnuraia.

7 Ocrany IENO3UTH KOJI HEPE3UIEHATA, XapTHja Ol BPUjEHOCTH HEpe3HIeHaTa (OCUM aKIuja), OCTAIH KPEJTUTH
HEepe3UJICHTUMA 1 OcTajla ITOTPaXHUBamba.
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I'padukon 1.31: Heto crpana aktuBa
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Ipupact Heto cTpana akTHBa (1.C.)

H3zBop: HbbuX

Ha xpajy 2024. roguHe crame BalyTe M HMPEHOCHBUX JEMO3UTA KOJI HEpe3HujeHara OWio je
3HAYajHO HIKE O] CTama CTPaHE MacHBe, JIOK je Ha kpajy 2025. roawHe Taj OJHOC 3HATHO
noOosbliad. HajnukBUAHUJUM 1MO CTpaHe akTUBE (BajlyTa W IPEHOCHBM JIEHIO3UTU KOJ
Hepe3uieHaTa) MoKpuBao je 82% crpaHe mnacuse.

VY mpeTxoaHOM TOAMIIHEM H3BjEITajy HCTAaKHYTO je a pacT crpaHe nacuse y 2024. ronuHu
(27,5%), pBU TIyT HAKOH MET TOAMHA, jOII YBUjeK HE MPEICTaBJba HATOB]EIITA] MPEOKpPETa Y
TokoBUMa kanurtana. Kperawa y 2025. roauHu notBphyjy Ty onjeny. CTpaHa mnacuBa
3abuibekuna je Onar pact, a HajeehM MojeiMHauyHu JONPUHOC HEeHOM NoBehamy MOHOBO je
JIOIIIa0 C TIO3UIIM]€ OCTAIMX KpeauTa Hepe3uJeHara, Koju cy mopaciu 3a 8,5%, mpu yemy je
BUXO0BO yuenthe y yKyNHO] CTpaHO] MAaCHUBU JIOCTUIJIO HUBO oA 67%. JlogatHy cTabuimHOCT
CTPYKTYpHU CTpaHe MacuBe Jlaje BUCOKO ydemrhe poyHO Be3aHUX CPEJCTaBa, KOje je Ha Kpajy

2025. roguue n3HOCUIO 79%3%0.

8 OBo cy npetexno HamjeHcku kpeauty 3a notpedbe MREL-a. Hoce BUCOKe KamMaTHe CTOIIE U HE KOPHCTE CE 3a
nokpuhe KpeJUTHHUX IUIacMaHa
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TexcTHu okBUP 4: PogHo nucarperaTHu MHAMKATOPH KPeAUTHE U 1eM03UTHE AKTUBHOCTH
CeKTOpa MaJuX u cpeamux npeayseha y bocun n Xepueropunn

VY okBupy ununjaruse ,, WE Finance Code*, rmo6annor nporpama nmokpenyror 2023. ronune,
C IWJbEM MO0OJbIIAKA MPHUCTYNa (UHAHCUpPAY 32 MUKpO, Maja M cpelma mpeayseha y
BIacHUITBY eHa, [IbbuX je, y maptaepctBy ¢ EBporickom GaHkOM 3a OOHOBY M pPa3Boj
(EBRD), pas3Buia MHTEpakTHBHM HoOpTan‘! ca pOJHO JUcarperaTHUM HHIUKAaTOpuMa O
KpEeIUTUMa, Kao |, TI0 IIPBH YT Y PETUOHY, C Ojipel)eHNM HHIUKATOPHMa CTPYKTYpE JIEMO3HTA.
[Momamu Cy NPUKYIUbEHH y OKBUPY MWIOT-(ha3e, Ha OTPaHMYCHOM Y30pKY (DHHAHCHjCKHUX

WHCTUTYIH]a%?,

HaBenenu MHTEpakTUBHU MOpTai C MOAAMMA MPHUKa3yje MOCIOBHU aMOUJEHT C U3PAKEHUM
POIHUM JHCOaIaHCOM, T]Ije TIPETENHO JOMUHUPA]y npeay3eha y BracHUITBY Mytkaparna. Ha
y30pKy of 13.175 knujenara (MHKpO, MaJIuX B CpeambuX npeay3eha), mpemyseha y BIacHUIITBY
xeHa yuHe 32,6%. Ponnu ja3 Takohe je BUAJBMB Yy CBUM KaTeropvjaMma BeJu4uHe mpenyseha,
npu uyemy xeHe Opoje mpubmmwkao 3.300 nacmpam 5.500 mymikapana Ha BIACHUYKUM
no3unujama y Mukpomnpenysehnma, e npubmmkao 800 sxena Hactpam 2.500 mymkapana y
ManuM npeaysehuma. Jlucnapurer ce A0JaTHO I0jadyaBa y BUIIMM KaTeropvjama, Ipu 4emy

cpeama npeﬂy3eha HOKaBy'jy MHUHUMAJIHY 34CTYIIJbEHOCT K€HA Ha BJIACHUYKHUM HOSI/II_[I/IjaMa.

Hajuspaxenuju poauu jaz npumjehyje ce y CTpyKTypU KpeauTa MUKPO, MAIUX U CPEdHHX
npexyseha. XKene yuectByjy ¢ 29,4% y ykynmHOM Opojy KpeauTa, JOK HHUXOBO yuemnihe y
yYKyInHOM HeoTiutaheHoM BoiayMeny u3Hocu 21,5%, oqaocHo cBera 561 munnon KM ox ykymiHO
2,61 munmjapany KM. CrpykTypa KpeAMTHUX HMPOM3BOJA KOJI JKE€Ha IOKa3yje JOMUHAIN]y
pounux kpeauta (75,1%), 10K mpekopavera o pauyHy y4ecTByjy ¢ 13,6%, kpenuTHe KapTuie
¢ 8,4%, a octanu nipou3Boau ¢ 3,0%. [TocMaTpaHo nmpeMa yKyImHOM CTamy Jyra, pa3iiiKe Cy
u3paxeHe, Mpu ueMy xkeHe apxe 468 muinrona KM y pounuM kpeautuma, y nopehemy ¢ 1,68
muidjapau KM kon Mymikapana; A0K Ipekopauema 1Mo padyHy u3Hoce 72 muinoHa KM, y
nopehewy c¢ 250 mmwimona KM kon mymkapana. [Ipema HamjeHH KpeauTa, KOJ JK€Ha

JOMUHUPAJy KpEeAWTH 3a CTajHa cpenactBa — octano (31,7%), MOk je Koa MylIkapara

81 HurepakTuBHU opTan c rnojianuma JIOCTyIIaH je Ha CTpaHULA 1bbuX:

https://www.cbbh.ba/Content/Read/1277

82 [Tomanu ce ogHOCE Ha CcTame 3aKk/bydHO ca 30. 6. 2025. ronuHe, a pUHANHA BEp3Uja pa3BUjeHa je KopHuinhemeM
IoJIaTaka MPUKYIUBCHUX OJ YSTHPH KOMeplujaiHe OaHKe W jeJHE MUKPOKPEIUTHE OpraHu3almje, Te ux tpeda
TyMa4YUTH Ka0 WHAWKATUBHE, a HE KA0 PEIPE3CHTATHBHE 32 I[jeJIOKYITHI OaHKapcKu cektop buX.
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Haj3acTyIJbeHUJU OOpTHH Kamutan (28,6%). Y cBUM KareropujamMa HaMjeHE KpeauTa
€BUJICHTHPAH j€ 3HATHO HWXXH HeoTIuIaheH! U3HOC KO/l J)KeHa, IIPU YeMy je HajBehu arncoiryTHH

jas mpHCyTaH YIpaBo Y CETMEHTY (pMHAHCUpama OOPTHOT KaluTaia.

Taxohe, moce6HO U3pakeHa paziuka youasa ce y eheKTUBHUM KaMaTHUM cTonama. [Ipexyseha
y BJIACHUINTBY jkeHa Iutahajy mpocjeuHy eexTuBHY kamatHy ctomy on 10,2%, mok je 3a
MyImikapue Ta croma 7,8%, ITO TpencTaBiba 3HAuYajaH JOJATHH TPOINAK 32 IHKCHE
npenaysernuie. OBa pasiuka BjepoBaTHO o/ipakaBa KOMOMHAIM]Y (GakTopa, YKIbyuyjyhu Mamy
MIPOCj€UYHY BEIMYUHY KPEIUTa, KOja j€ YeCTO MOBE3aHa C BUILIUM jeIMHUYHUM TPOLIKOBUMA, T€
ciabujy KoJlaTepajHy MO3UIHM]y. YIPKOC BUIIMM KaMaTHUM CTONaMa M MamUM H3HOCHMA
KpeauTa, MUKpPO, Majla U Cpelma npeay3eha y BIACHUINTBY KEHA IOKa3yjy IMOBOJHHHjU
KBJIUTET KpEeIUTHOr TopTdespa. Ydemhe HeoTmiaheHOr M3HOCA KIAaCH(PHKOBAHOT Kao
nekBanuteTad (NPL kpenuTh ¢ kammemeM y oTIuiatu ayxum oa 90 nana) usHocu csera 1,0%

3a XCHC, IIITO yKasyJe Ha HUKU KPCAUTHU PU3HUK Y KaTeFOpI/IjI/I JKCHA y IIOCMAaTpPaHOM Y30pPKY.

[Tocmarpajyhu mo gjenatHocTuMa, peMa Opojy KpeauTa Koje KOPUCTE JKEeHE TPEeay3CTHHIIC,
JOMHHHpPA J[jeJIAaTHOCT IMOJbONpPUBpeaa, mrymapctBo u pubonoB (31,5%), Te TproBuHa Ha
BEJIMKO U Mano (25,2%). MjepeHo nipema cTamy Ayra, HajBehu U0 ce OJHOCH Ha JjesIaTHOCT
TproBuHe Ha Benuko u Mmano (35,2%), te Ha mpepahuBauky unayctpujy (21,4%). Haxo
JjeaTHOCT MOJbONpHUBpene nMa Hajsehe yuemhe mo Opojy KpeauTa, OBa JjelIaTHOCT YWHH
cera 4,1% HeoTutaheHOT BOJyMEHA, IITO yKa3yje Ja Cy OBAaKBH KPEIUTH MPETEKHO MaJH

dpaH’KMaHH.

Amnanu3za neno3utHe 6aze o 96.808 MHUKpo, MalIUX U CpemUX Mpery3eha mokasyje aa jxeHe
ynHe 23,3%, mymkapuu 51,5%, nok 3a 25,1% knujeHaTa HUCY JOCTYNHM MOAAIM O POJHO]
kinacudukanuju. JKene cy peraTuBHO yenthe 3aCTyMJbEHE Yy HIDKUM JETO3UTHUM pa3peanma,
JIOK C€ Yy BHUIIMM JIENO3UTHUM pa3peanma npumjehyje cymporan obpasan (tex 12,2% sxeHa
HacopaMm 15,1% mymkapana y pacnony 10.000-100.000 KM, e 3,9% nacnpam 5,1% y
pacnony 100.000—-1 munron KM). IIpocjeyan neno3ut koA keHa y mpocjeky je 31% Huxu
HEro KOJ MyIIIKapara, IITo yKa3zyje Ha ciabuje JIMKBUIHOCHE TMO3HUIH]e KEeHA U OTPAHUYCHY

MoryhHOCT 3a camo(puHaHCHpambe.

VYKynHO mocMaTpaHo, AOCTYIHH MHOJAlld yKa3zyjy Ha W3pakeH POAHU ja3 Yy CEKTOpY MHKPO,
MaIuX U cpeamux npeayseha y buX. Mako xeHe Ha BIaCHUYKUM IMO3UIMjaMa YMHE TOTOBO

TpehuHy KJIMjeHaTa y OBOM CEKTOpY, lbUXOBO ydemihe y yKyITHOM HeOTIIaheHOM KpeIuTHOM
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BOJYMEHY HW3HOCH NpUOIMKHO TeTuHY. McTroBpemeHo, keHe y mpocjeky ruiahajy Bwuiie
eeKTHBHE KaMaTHE CTOIEe, YIPKOC HMKEM HHUBOY KPEIUTHOT PU3UKA, T€ PACIIONAXKY HUKHM
JETIO3UTHUM H3HOCHMa. HakoH ycmjenrHo nmposeiene nmioT-¢ase, HapeIH! KOpaK MpeicTaBiba
YCIIOCTaBJbake MOTIYHO WHTETPUCAHOT TOpTaia MOAaTaka Kpo3 YKJbYYHBAHE IMPEOCTAIOr
nujena 6ankapckor cucrema y buX. Tume he ce mogaTHO yHanpujeauTH pa3Boj MOY3AaHOT U
OJPXKUBOT CHUCTEMa pOJHO pa3BpPCTaHUX (MHAHCHJCKMX IOjaTaka Koju omoryhasa
uACHTUGUKAIM]Y (UHAHCHJCKOT ja3a, aHANU3y TPEHIO0Ba M 00Jbe pasyMHjeBame MoTpeda
npeny3eha y BIACHMINTBY JK€Ha, YMME CE€ OTBapa MPOCTOP 3a Pa3BOj IMJbaHE TOHYIC
(DMHAHCH]CKUX TIPOM3BOJAA, jadame (PUHAHCHjCKE WHKIYy3Wje W yHampeheme mocioBHOT

OKpY’KE€Hba, Ka0 BAKHUX MPETIOCTABKH 32 [yTOPOYHO CMAEH-E POJIHOT ja3a.
1.2.4 CnoJbHH CEKTOp

I [ImaTtau Oumanc

Nako je ekoHOMCKa aKTUBHOCT OmMJIa JOCTa CKPOMHA, Kako y buX, Tako u y 3eMsbaMa rllaBHUM
TPTOBUHCKHUM MapTHEpUMa, TOkoM 2025. ToauHEe 0CTBAapeH je mopact o0numa poOHe pa3MjeHe.
[Tocmarpano y nponeatuma b/II1-a, nepumnmr Texyher pauyna je 3a0UIbEKHUO BPHjEIHOCT OJI
3,4%, mTo mpencTaBiba cMambeme o 25 6n y ogHocy Ha uctu nepuoj 2024. rogune®’. Kao u
MPETXO/IHUX TOJMHA, OCHOBHHU TeHepaTop neduiura Tekyher pauyna 6uo je nedpuuurt Ha
pauyHy poOa, ¢ 003UPOM Ha PacCT CIIOJBHOTPrOBMHCKE poOHE pa3MjeHe u mo3unujy buX kao
HEeTO yBO3HMKA Ha Mel)yHapogHoM Tpkuity poda (I'padukon 1.32). Heto npunusu no ocHOBY
TProBUHE yclyrama, Kao U J03HaKe U3 HHOCTPAHCTBA, UMAJU Cy TO3UTHBAH yTUIIA] HA CTAHE

Tekyher pauyHa.

8 TTonmaum o IlmatHOM Omnancy 3a 2025. ToIuHYy ce 0JHOCE Ha MPBUX JICBET MjECEIIH.
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I'padukon 1.32: Texyhu u xanurtanau pauys, y % B/II1-a

25.0% 1,5%
7 7 1,4%
15.0% 7 % . ﬂ 1322
5,0% 1,1%
T T T T T T 1,0%
-5,0% [ ] 0,9%
0,8%
-15.0% . ° . . 0.7%
0,6%
-25,0% 0,5%
2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.%
—JPauyH poda (HeTo) = CeKkyHIapHH 10X0JaK (HETO)
EZZAPauyH yciayra (HeTo) I [IprvapHU J0XO0AaK (HETO)
= TekyliHl pauyH ® KamnTtamHu padyH (HETO), 1.C.

N3Bop: LIbbuX, BXAC

Hamomena: Q1-Q3 2025. roqune.

Hakon manga BpujeIHOCTH y IPETXOHE JBUjE roiuHe, n3B03 pode u3 buX je y 2025. roguan
3a0MIBEIKUO PACT BPHjETHOCTH, IITO C€ JjEIIMMUYHO MOKE ITOBE3ATH C HUCKUM BpPHjeTHOCTUMA
u3 6a3Hor nepuoja. PectpuktuBHa TproBuHcka nonutuka CjeaumeHnx AMepuukux Jpxasa u
noBehamwe napuHckux Tapuda y 2025. ronvHu UManu Cy HeTaTHBaH yTUIA] Ha U3BO3 poOe U3
Bocue u Xepuerosune. Mako je nupekran edekar Ono BUIJBHB Kpo3 naja u3Bo3a pode y CAJI
on 8,4%, WHEroB 3Hauaj je peaTHBHO OTPAHUYCH C 003UPOM HA CKPOMHO yuernrthe aMepudkor
Tp)KUIITA y yKynHOM H3B03y bochHe m XepueroBune. McroBpemeHo, n3paxeHuju edextu
MaHH(ECTOBAIIN Cy Ce HHAMPEKTHO, IPBEHCTBEHO KPO3 yCIOpaBame N3B03a peMa EBporickoj
VHUJH M CMamemhe EKCTePHE IOTPaXIke YHyTap WHTETPUCAHMX Mel)yHapogHHX JaHala
BPHjETHOCTH KOjH Cy TOBE3aHH C aMEPUUYKUM TPXKHUIITEM. Y TOM KOHTEKCTY, MOXE Ce
3aKJbYUMTH J1a OU, y 0JICYCTBY HOOILITPaBamka HAPUHCKE MMOJUTHKE, YKYITHH U3BO3HH PE3yJITaTH
bocue u Xepuerosune y 2025. roauHM BjepoOBaTHO OWJIM TOBOJbHUJU. YTPKOC Haxy
UHIYCTpHjCKe NMpou3Boame Y buX, kao u ckpoMHOM 00MMy MOTpOIKE JoMahnHCTaBa, YBO3
pobe y buX je 3abusbexxkno pacty 2025. rogquHN, TPBEHCTBEHO KA0 MOCJbEINIIa CHAXKHOT pacTa
HOMUHAJIHUX IUIaTa, Kao M J03Haka u3 nHocTpaHcTBa. [lo3ununja buX kao HeTo yBO3HMKA Ha
MelyHapoJHOM TpPXKHUIUTY poba pesyitupaia je peKopAHuUM poOHMM aedururom y 2025.
TOJIMHU.

[Ipema craTucTHMIIM CMOJbHE TPTrOBHHE, BPH]EIHOCT yBE3eHE pobOe je m3Hocmia 29,95
munrjapau KM, mro npeacrassba pact o1 4,5% y ogHocy Ha 2024. roguny. YIPKOC CKPOMHOM

00MMy €KOHOMCKE aKTUBHOCTH Y 3eéMJbaMa Haj3HauyajHUjUM TPrOBUHCKUM MapTHepuMa buX,
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M3BO3 pobOe je peanuszoBaH y BpujenHoctH oa 16,97 mwmjapnu KM, mTo mpeacraBiba
TOAMIILH pacT of 5,6%. Tpxumre 3emasba EY npencraBsba Haj3HAYajHUjE U3BO3HO TPXKHILTE

Ha Koje je mnacupano 73,1% ykynHor n3zBosa buX (Tabena 1.5).

Tab6ena 1.5: CnospHOTproBUHCKa poOHA pa3MmjeHa buX, nmpema Haj3HAYajHUJUM TPTOBUHCKUM

naptHepuMa (y muarjapaama KM)

W3B03 VBO3
2023 2024 2025 2023 2024 2025
EY 12,19 11,75 12,40 16,37 16,95 17,41
CEFTA 3,12 2,78 2,96 3,24 3,45 3,66
Ocraite 3eMJbe 1,39 1,54 1,61 8,15 8,26 8,89
YKVYITHO 16,70 16,07 16,97 27,77 28,65 29,95

N3Bop: BXAC

Hanomena: nojamu y Tabenu peacTaBibajy M0AaTKe CTATUCTUKE CIIOJbHE TPrOBUHE ATEHIM]je
3a cTaTUCTUKY buX.

[TocmaTpano mo rpynama mpowusBoja, buX je HEeTO yBO3HHMK UYeTHpH Haj3HAuYajHHjE TpyIe
IIPOM3BO/Ia C AacleKTa CIOJbHOTPrOBUHCKE pOOHE pa3MjeHe: 0a3HUX MeTana, MallMHa U
armapara, IpOM3BOJIa MUHEPAJIHOI' MOpHjeKIa U MPOU3BOJAa XeMujcke umHuaycrpuje. Y 2025.
TOJIMHM je& JONUIO A0 MpoayOJbrBama neduiuTa y BehnHu TProBUHCKY Haj3HAYAJHUJUX TPYIIa
Mpou3BO/a, HajBehuM IHjenoM Kao MOCJbeauIla HEMOBOJbHUX KpeTama Ha MelyHapomHom
TpkuIITy. Jlepuuut y mel)yHapo1H0j TPrOBUHM IPOM3BOANMA MUHEPAIIHOT IOPHjEKIIa, OJ1 Yera
ce HajBehu IMO OJHOCH Ha TProBUHY HadTOM M HAPTHUM JepUBaTHMa, 3a0MIBEKUO je
CMambhEHe Y U3BJELITajHOJ TOJIMHHU, TPBEHCTBEHO Kao MOCJHEANILY 1[JEHOBHOT e(eKTa, C 003upoM
Ha TO J1a cy uujeHe Hadre Ha Mel)yHapoHOM TPXKUIITY Owiie 3HaTHO HUXke y 2025. ToauHu y
onHocy Ha 2024. ronuny. Uckspydyjyhu edexar moBehanor yBo3a eneKkTpU4YHE €HEpruje
M3a3BaHOT YHYTpAllbUM HEpaBHOTEKama, JeUIUT Yy pa3MjeHH NPOM3BOJA MHHEPATHOT
nopujeksia 6uo Ou 3HavajHo penykosad. C apyre crpane, buX je HETO M3BO3HUK NMPOU3BOJA
JpBHE UHIAYCTPHj€ U HaMjelITaja, C TUM IITO Cy(UIUT Y TPrOBUHU HaMjelTajeM OUJbexH majl
Tpehy roauHy y HuU3y yciaMjen cinabe HOTpaXme Ha TPXKUIITHMAa 3eMajba TPrOBMHCKHX
napTHepa.

Hajsehu nuo nedunnra rekyher pauyHa je IOKpUBEH HETO MIPUJIMBUMA HA padyHy yclyra, Koju
cy y 2025. roqunu®* uznocwu 7,3% bJII1-a, mTo nmpenacrasiba mag o1 1 i y oTHOCY Ha UCTH

nepuon 2024. ronune (I'padukon 1.33). Ilax BpujenHOCTH HETO MPUIIMBA HA padyyHy yclyra,
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n3paxkeHo y nporeHTuma b/II1-a, mocipeauiia cy roqummer naja BpujeTHOCTH HETO MPUITUBA
Ha pauyHy ycnyra (8,6%), anu u pacra HomuHanHor b/I1-a. Haj3navajuuju 1uo HeTo mpuiinBa
Ha pavyyHy yclyra OJHOCH C€ Ha HETO NMPHJIMBE IO OCHOBY J0J1a3aKa M MOTPOIIHE CTPAHUX
TypHCTa, KOju ¢y y 2025. rounu Ouiti He3HATHO U3HAT HUBOA U3 UCTOT nepuoaa 2024. roauxe.
CnujenoM CKpOMHOT oOMMa HWHIYCTPUJCKE MPOU3BOAKE M Opoja HapynOu y pa3BHjeHUM
3eMJbaMa, HETO MPUJIMBH 10 OCHOBY IOCJIOBa o0Opajae W Jopaae pode cy y H3BjELITajHOM
nepuony 3abuibexkwnun max onx 31,0%, AOK cy TeNeKOMYHUKAIMOHE, KOMIJYTepCKe U
nH(pOpMaLIMOHE yCIyre, Koje MOCJheAmHX TroJuHa Ousbeke KOHTHHYHUPAHHM pacT, Takohe
3a0usbexuiie ronuuimby nan of 7,0%. TpancnoptHe yciyre, moap:kaHe pactoM mehyHapoane

poOHe pa3mjeHe, 3a0usbexuie Cy pact Heto npwimsa y 2025. roguau ox 5,6%.

I'padukon 1.33: Pauyn ycnyra y minataom omnancy, y % BJII1-a

10,0%
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7,0%
6,0%
5,0%
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3,0%
2,0%
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-1,0%
2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.*
[ TenekoMyHHKaIH]jCKe, KOMITjyTepcke 1 HHPOopMaImone yciuyre (HeTo)
EEEE YV ciiyre npeBo3a (HETo)
IIyroBama (HETO)
Po6a 3a oOpany u gopany (HeTo)
==PAUVYH YCJIYT'A (aeT0)

N3Bop: LIbbuX, bXAC
Hamomena: Q1-Q3 2025. roqune.

Texcrnu oxkBup 5: Pactyhu 3Hauyaj Tpancdepa u3 nHOCTPaHCTBA 3a cTa0MIHOCT TeKyher
pauyyna buX

3HayajaH auo Aeduuuta Tekyher padyHa, mopes NpuinBa Ha padyHy yciayra, HOKpUBa ce HETO
NPUIMBHMA TI0 OCHOBY TpaHC(epa M3 MHOCTpaHCTBA. TpaHchepu M3 HHOCTPAHCTBA, KOJH
o0yxBaTajy KOMIIEH3AIIHM]€ 3alOCIICHUM, PAJHUYKE JI03HAKE Kao M MEH3H]e U3 WHOCTPAHCTRA,
MMajy M3y3€THO BaXKHY yJIOTy y (puHaHcupamy Aedpuiuta tekyher pauyna buX. Ctpykrypa
cnoJpbHE pa3MjeHe buX kapakrepucana je TyroTpajHUM ACPUIIMTOM Y pOOHO] pa3MjeHH, KOjU
MPOU3JIa3u U3 PEJIATUBHO BHCOKE YBO3HE 3aBUCHOCTH JoMahe €KOHOMHje M OrpaHHYEHOT

HW3BO3HOI KaIlalluTeTa. Y TaKBUM OKOJIHOCTHUMA, CTaOUJIHU HETO IMPUINBU U3 MHOCTPAHCTBA
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MPEeACTaB/bajy KJbydaH H3BOP (HUHAHCHpama OBOT JedUIMNTa W 3HAYAjHO JOTPHUHOCE
OJIp’)KaBamy EKCTEPHE PABHOTEKE.

[Ipema Tome, Tpancdhepr U3 UHOCTPAHCTBA HMA]y TTOCEOHO BaXKHY CTAOUIN3AIMOHY YIIOTY jep
MPEACTaBIbAjy PEIATUBHO CTaOMIaH U KOHTUHYHPAH U3BOP JIEBU3HUX Mpuxona. Bemwku O6poj
rpahana buX koju uBe M paje y HWHOCTPAHCTBY PEAOBHO Iajby AMO CBOJHX IMPHUX0JA
MOpPO/INIIaMa Yy 3eMJbH, YAME C€ TeHEePUIIe 3HaYajaH MPUIUB CPEICTaBa KOJU TUPEKTHO YTUYEC
Ha moBehame PacmloIoKUBOT JOXO0TKa AJoMahuHcTaBa u nomahe morpommke. McroBpemeHo, ¢
MaKpOEKOHOMCKOTI' acleKTa, OBH IMPWJIMBU 3HAYajHO JONpUHOCE (UHaHCHpamy aedunurta
Tekyher pauyHa. Y npBa Tpu kBapTayia 2025. roguHe HETO MPUIIMBHU IO OCHOBY KOMITCH3AIH]a
3aIOCJICHUX, PAJHUYKUX JO3HAKa W TMeH3Wja YuHWiIu cy 3ajenHo 12,3% B/II1-a, unme cy
MOKPWJIM 3HA4ajaH auo nedunura Tekyher padyHa W MOTBPIWIM CBOJYy KJBYYHY YIJIOTY Y
ctabunHoctu 1uiatHor Ounanca buX (I'paduxon 1.34). Komnensamuje 3amocineHuM, Kao U
pajHUYKe JT03HAKE 3a0MIbEKWIM CYy TOIUIIBH pacT ox 7,2% u 6,6%, pecrneKTUBHO, JOK Cy
neH3uje 3a0usbexuie nag oxa 3,5%.

I'padukon 1.34: Kommnenszamuje 3amocieHUM y HWHOCTPAHCTBY, IO3HAKe W TICH3UjEC U3

MHOCTpaHCTBa, y % b/III-a
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H Jlo3HaKe 13 HHOCTPAHCTBA B [IeH3uje U3 HHOCTPAHCTBA
O KomnieH3anuja 3arocaeHuM

N3Bop: LIbbuX, bXAC

Hamomena: Q1-Q3 2025. roqune.

[Topen HOMUHaNTHE BPHjeTHOCTH TpaHC(hepa U3 UHOCTPAHCTBA, CBE Behu 3Ha4aj Mpou3iIa3u 1
13 BbUXOBE PeJaTUBHE CTAOMIIHOCTH Y OJJHOCY Ha OcTajle KOMIOHEHTe eKCTepHUX ToKoBa. Heto
MIPUJIMBY 110 OCHOBY yCJIyTa, KOJU TPEHYTHO MOKpHBajy HajBehu nuo aedunura rexyher padyHa
buX, y Benukoj Mjepu 3aBuce 0] KpeTama y Mel)yHapoHO] TPTOBHHU yClIyrama, TPaHCIIOPTY,

TypuU3My U JAPYTHM CEKTOpHMa. 300r Tora cy OCjeTJbUBHjU Ha MpPOMjeHE Yy TIJI00aIHUM
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€KOHOMCKHM YCJIOBHMa, €KOHOMCKUM IHMKJIyCHUMa y TJIaBHUM TPrOBUHCKUM MapTHEpUMa, Kao
U Ha nopemehaje MomyT reonoJIMTHYKUX TEH3Mja WIM IMPOMjeHa y MOTPAXKIH 32 oApeheHrM
Bpcrama yciyra. CIM4yHa BOJATHIIHOCT KapaKTEpHIIe W MPUJIMBE IO OCHOBY CTPAaHUX
JTUPEKTHUX WHBECTHIIM]a, KOJU CY YECTO TOJ CHAKHUM YTHUIIAjeM TJIOOATHUX (PUHAHCH]CKHX
KpeTama, I[pOMjeHa HHBECTULIIMOHOT CEHTHMMEHTa U TMepleNluje pu3uKa Yy 3eMibaMa
JICCTHHAIIN]€ CTPAHOT KaluTamia.

Hacynpot Tome, Tpanchepu U3 HHOCTPAHCTBA MOKA3yjy 3HATHO Mamby BOJATHIIHOCT jep Cy Y
BEJIMKOj Mj€pU 3aCHOBAHU Ha JYTOPOYHUM MHUTPAIIOHUM TOKOBHMA U CHAXHUM MOPOJIUYHUM
Be3ama u3Melyy aujacmope u nomahwHCTaBa y 3eMJbH. YTPaBo 300T Tora OHH MPEICTaBIba]y
CTaOMIIHU)U U3BOP ACBU3HUX MPHX0/1A, YaK U TOKOM IEpHOJIa yCIIOpEeHEe EKOHOMCKE aKTUBOCTH
y pa3BUjeHHM 3eMibama. OBa UNE-EHHIIA TIOCEOHO J0Ia3H 0 U3pakaja Y KOHTEKCTY PEIaTHBHO
CKPOMHOT €KOHOMCKOT pacta EBporicke yHuje, Koja je TTIaBHO OJpeauITe pagHe cHare u3 buX.
Yupkoc cniopujem pacty b/II1-a EY y nocibenmeM neproay, NpUIMBY O OCHOBY PaJHUYKHX
JI03HaKa M KOMIICH3aluja 3amocieHuM y buX HacrtaBspajy a pacTy Mo pellaTHBHO BHIIUM
cronama (I'paduxon 1.35).

I'pacdukon 1.35: Togumme ctomne pacra Tpanchepa u3 uHoctpanctea u EY B/II1-a

40.0%
30.0%
20.0%
o l ._I-
I -
Se | P L] L
-10.0%

-20.0%

-30,0%
2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.%
BN K oMIeH3aIHja 3amocieHHM [ Jo3HaKe W3 HHOCTPAHCTRA

C—TleH3Hje H3 HHOCTPAaHCTBA == == == EV B[] peamHH pacT

N3eop: LIbbuX, EBpocrar

Hanomena: Q1-Q3 2025. rogune.

TakBa kperama ykasyjy Ha BUCOKY OTIIOPHOCT OBUX MPHJIMBA U BUXOBY CBE Behy BakHOCT 3a
MaKpOeKOHOMCKY ctabuinHocT buX. Crabunan mpwinB cpelcTaBa M3 JUjacliope HE camo Ja
JonpuHOCH GUHAHCHpawy AepuiTa Tekyher pauyHa, Beh u yOiakaBa HOTEHIMjalHE IIOKOBE

KOJU MOTY HAacTaTH yCJHje]l BOJATUIIHOCTU JPYTHX €KCTEPHUX TOKOBA, MOIMYT M3BO3a YCIyra
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WJTU CTPAHUX TUPEKTHUX WHBECTUIIM]A. 300T Tora TpaHchepr W3 HHOCTPAHCTBA MPEACTABIbA]Y
jenaH ol KIJbyYHHX CTyOOBa OAPKMBOCTH CIIOJbHE €KOHOMCKE no3unuje buX.

VY 2025. rogunu®, nepuuut Tekyher pauyHa je HajBehum nujenom (QuHAHCHpaH HETO
MPUJIMBUMA MO OCHOBY CTPaHUX IUPEKTHUX MHBECTHUIM]a KAO U 3ay>KWBabEM MPUBATHOT U
CeKTopa Biaje KoJ MehyHapoaHux kpenutopa. Heto npuimBH 1o OCHOBY CTpaHUX JUPEKTHUX
MHBECTHLIMja y TpBUX AeBeT Mjecern 2025. ronune cy 3abusbexunu naa ox 33,0% y oxHocy
Ha ucty nepuon 2024. roqune. BaxHo je ucrahu na ce gak 70,7% yKynmHUX HETO MPUIIHBA TIO
OBOM OCHOBY OJTHOCH Ha PEMHBECTHPAHY 3apajy. Y IOCMaTpaHOM MEpUOay, HETO MPUIUBH 110
OCHOBY MOpT¢eb WHBECTHIM]a Cy 3a0usbexeHu y BpujeaHoctu ox 150,3 mummona KM, a
HajBehuM Cy aMjenoM Mocibeaula eMHCH]je eBpooOBe3HuIa oa crpane denepanuje buX Ha
JlonnoHCKO] Oep3u y BpujenHoctr o1 350 MmmoHa eBpa (BHUIjeTH oamoriasise 2.1).

VY okBuUpY OcTaJIMX UHBECTHIIMja Yy MpBa Tpu kBapTana 2025. rouHe je OCTBapeH HETO MPHUIIUB
cpenctasa y uzHocy of 215,9 munuona KM, mto npeacraBiba roJUIIBY 113 BPHjEIHOCTH O
73,0%. JletaspHUje mmOCcMaTpaHO, MO OCHOBY BallyTa W JICTO3HTA j¢ 3a0MJHEIKEH HETO OJITUB
cpencraBa y BpujeqHocta o 279,7 mmimona KM, kao nmocibenuna nmosehama cTpaHe aKTHBE
MPBEHCTBEHO HeduHaHcHjckuX mpeay3eha. Y mocmarpaHoM mepuoay HUCY 3a0HIbEKEHU
3HAYajHUJU HETO MPWJIMBH IO OCHOBY 3ajMOBa Ha MelyHapoqHOM (UHAHCH]CKOM TPIKHIITY.
Tpeba ucrahu na je 3Ha4ajaH U3HOC OoTIUIaTe 3ajMoBa peMa MM® ox crpane Biazae (209,3
mmwmona KM y npBux neset mjecenn 2025. ronuHe npema cratuctuiy [lnatHor Oumanca)
KOMIIEH3MpaH HOBUM AyropodHuM 3aayxemuma (170,3 muimona KM) kox mehynapoanux
KpenuTopa. YIpPKOC pacTy CIOJbHOTPrOBHHCKE POOHE pa3MjeHe C HHOCTPAHCTBOM, HETO
MIPUJIMBYU 110 OCHOBY TPTrOBAauKHX KpEeAWTa W aBaHca Cy y TMpBa Tpu KkBaprtaia 2025. roauHe

3a0MIbeXIIIN T1a]1 BpujeaHocTH o1 28,0%.
II HomwunanHu u peanHu eQpeKTUBHU JEBU3HH KypC

Homunanuu edpextuBuu kype (NEER) je y 2025. ronunu HacTaBuo TpeH anperujaiuje, ¢ TAM
IITO Cy CTOIIE anpelnujairje Ouiie 3HaTHO BUIIIE Y APYTOj MOJIOBUHU ToauHe. Ha HUBOY 1ujerne
2025. romune NEER je 3a0usbexuo TMpocjedyHy TroAMimy anpeuujanujy oxa 1,5%.

Anpenjaija NEER -a je nocsbeaniia HOMUHAIHE anpelfjanyje eBpa, Hallle CUPEHe BaIyTe,
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npema Typckoj aupu (26,5%), amepuukom nonapy (4,7%) u kuHeckoMm jyany (4,3%)

(I'paduxon 1.36).

I'paduxon 1.36: I'onumime npoMjene y aeBu3HoM kypcy KM
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N3Bop: LIbbuX

Peannu edexkTuBHU Kypc, Tje je MHACKC MOTPOILIAUYKUX [HjeHa kopuliheH kao aeduarop
(REER-CPI), na HuBoy mjese 2025. roguHe 3a0MIbEXKHO je Tpocjedny anpenujanujy ox 1,5%
(I'pacdukon 1.37). Ilopen Homuuanue anpenujauuje, anpenujanuja REER CPI je najsehum
IujesnioM Omia y3poKOBaHa MPOCjE€YHO BUIIMM CTOMaMa HHQIIalKje TOTPOUIauKUX IHjeHa Y
buXy 2025. ronunu (4,0%) y oqHOCY Ha 3eMJbe I1aBHe TproBuHcke naptaepe Utanujy (1,7%),
HBbemauky (2,3%), Cnosennjy (2,5%) u Ayctpujy (3,6%). C apyre crpane, peJaTUBHO BHIIIA
crona uHdmnanuje y Typckoj y 2025. roaunu (34,9%), jenHoM of 3HauajHUJUX TPrOBUHCKHUX
naptHepa boce u XepreroBuHe, JjenoBajia je y TNpaBLy CMamemba amnperyjannjcKux

nputucaka Ha REER CPL.
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I'padukon 1.37: Peannu epexruBnu aesusznu kypc, REER CPI
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N3eop: LIbbuX, EBpocrar

Hanowmena: CPI nudepennujan npeacraBba paziauky u3Mely NpocjedyHUX TOAULIBUX CTONa
CPly buX u HICP y EVY. [lo3utHBHE BpHjeJHOCTH O/IpakaBajy BUIIIE TOAMIIKE cTome y buX.
Peannu edexTBHU KypC, TAje je HHASKC Ipon3BohaukuX ujeHa HHaycTpuje (qomahe TpKumTe)
kopumher kao aeduarop (REER-CPI), 3a0usbexuo je mpocjedny roauiimby anpennjanujy y
2025. rogunu of 3,8%, 1ITO je 3HATHO U3HAJ MPOCjeuHe anpelrjalrje HOMUHATHOT JeBU3HOT
kypca (I'padukon 1.38). 3nauajua anpenujanuja REER PPI je mosseauna mpocjeuno Bummx
cTomna uHanyje npousBohaukux nujena uaaycrpuje y buX y 2025. roqunu (3,7%) y ogHoCcy
Ha Haj3Ha4YajHUje TproBuHCKe maptHepe: Ayctpuja (-0,7%), Bbemauka (-0,3%), CnoBenuja
(0,9%), Cpbwuja (1,4%) u Uranuja (1,9%). Ilpocjeunu pact PP1 y buX y 2025. ronunu 6uo je
u3Haj npocjeunor pacra PPI3a EVY, raje je 300or roguimmer naja 1yjeHa eHepreHara u ciaduje
uHaycrpujcke aktuBHOCTH PPl yecto Ousbexxkno 1 HeraTuBHE roAMImke crone. To je mosehano
penaTuBHE IHjeHe qoMahe MHIYCTPHje Y OJHOCY Ha HHOCTPaHy, IITO C€ JUPEKTHO OIPA3UII0
kpo3 pact REER-a (peamna ampeumjanmja). Pact TpomkoBa mpou3Boame Ha jaomahem
TPXKUIUTY BPIIMO j€ MPUTHUCAK Ha IMpOU3BOhauke ILMjeHe, a OBAKBO KpeTame YKasyje Ha
MOTOpIIamke 1[JeHOBHE KOHKYPEHTHOCTH AoMahux rpousBohaua Ha UHOCTPAHUM TPXKUIITHMA,
Jjep penaTuBHO Opku pacT fomahux mpon3Bolaukux 1MjeHa YNHU U3B03 CKYIIJBUM y OJTHOCY Ha
KOHKYpEHIIM]y. YKOJIMKO OM ce oBakaB TpeHJ HacTaBuo u 'y 2026. roauHu, Morao 6M umaru

HETaTUBHC I/IMHJ'II/IKaI_[I/Ije Ha U3BO3HY AUHAMUKY W CIIOJbHOTPrOBUHCKY PABHOTCIKY.
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I'padukon 1.38: Peannu edextuBau nesusnu kypc, REER PPI
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N3Bop: LIbbuX
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2. Ussjewraj o akrusaocTuMa [{BbuX y 2025. roaunu

VY 2025. ronuHu IeBU3HE pe3epBe HACTABUIIE Cy TPEH/ pacTa 3anoueT TokoMm 2024. ronune, y3
HCTOBPEMEHY CTAOMIIM3allN]y TOAMIIbE cTore mpoMjeHe. Kpajem nenemOpa 2025. roguHe HETO
neBu3He pesepBe u3Hocwie cy 18,21 munmmjapny KM u Oune cy Behe 3a 572 mmimona KM
(3,25%) y ognocy Ha uctu nepuop nperxonne roaune (I'padukon 2.1). [To3utrBHa roauima
CTOIIa pacTa JICBU3HUX Pe3epBH 3a0MIbeKeHa je ToKoM 1ujene 2025. roauHe.

lNogumima cronma mpoMjeHe ACBU3HUX pe3epBu y 2025. romuHM KpeTaia ce y pacloHy O]l
npuOIKHO 6% 110 8%, y3 61aro yop3ame CpeJMHOM FOJUHE U YMjEPEHO YCIIOpaBambe KpajeM
roguHe. Ha kperamwe neBusHux pesepBu y 2025. rOAMHM yTHLAIU Cy NPUIMBH 110 OCHOBY
JI03HAaKa W AMPEKTHUX CTPAHMX MHBECTHUIIMja, KAa0 M TPAHCAKLHMje BE3aHE 32 CEPBHCHUPAHE
CHOJBHOT Jyra. PacT HeTo AeBU3HUX pe3epBU y ApyroM u Tpehem kBapranty 2025. roquHe 61o
j€ pe3yaTar u3paxeHe TYPUCTUYKE AaKTUBHOCTH, pacTa pPOOHOT H3BO3a, HUXKET HUBOA

CepBUCHpamba CIIOJBHOT Ayra, Ka0 U eMHCHje HHO-0OBE3HHIIA O] CTPAaHE EHTUTETA™.

I'pacdukon 2.1: JleBusne pesepse [IbbuX
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[0 [TeBH3He pe3epBe, CTamke Ha Kpajy KBapTaia
= J[eBH3HE pe3ePBEe, TOOUINE IPOMjeHe (J1.C.)

N3Bop: LIbbuX
CBe TpaHcakIMje KOje YTU4y Ha HUBO JIEBU3SHUX PE3€pBU PEPIIEKTY]y € Ha arperaTHOM HUBOY

Kpo3 kynoBuHy u npoaajy KM kox [IbbuX, mto npeacraBba OCHOBHH MEXaHU3aM HUXOBOT

86V jymy 2025. rogune, @enepanuja buX je npeu MyT eMUTOBAJIA IETOTOAULIKE 00Be3HHUIIE HA JIOHIOHCKO] 6ep3n
y U3HOCY 0] oko 684 mummona KM. bunancHu moganu 10AaTHO MOTBPhyjy Z1a Cy KoMeplijaiHe 0aHke 0 Kpaja
jyna moBehaie M3II05KEHOCT MpeMa XapTHjamMa O]l BPUjEIHOCTH CHTHTETCKUX BJIaJa y CTPaHO] BaIyTH 3a 324
musinoHa KM.
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dbopmupama y pexxuMy BayTHOT on0opa. Haj3HauajHMju HOMPUHOC MpOMjeHamMa JIeBU3HHUX
pe3epBU OCTBApPEH je KPO3 KYMOIPOJajHE TPAHCAKIIMje KOMEpIHjaTHiX OaHaKa U MHTEPHUX
nernonenara kox LIbbuX, mok ocrane mpomjeHe, monmyT edekara WHBECTHpama JIEBU3HUX
pe3epBu y MPaBWIly UMajy MambH YTUILIA].

Toxom 2025. romuae 1IbbuX je ocTBapuia MO3UTHBAH KyMYJIATUBHHU Calf0 KYIOBUHE M
npoxaje KM ¢ xomepuujaqHuM OaHKaMa M WMHTEPHHM JCTIOHEHTUMA y W3HOCY of 746,5
murona KM. HcroBpemeno, otmiata crospHOr myra y 2025. romuuau m3Hocuna je 1,09
vunajapaun KM. Tlpomjere y BpujeqHoctu noptdessa [IbbuX, ycnujen moBosbHUX TPKHUIITHUX
yCIIOBa, MUMaJie Cy MO3UTHBAH YTHUIA) HA HUBO JAEBU3HUX PE3EPBU (BH/Ij€TH MOIJIaBbe 2.3).

Ha rpadukony 2.2 nmpukazane cy mpomjeHe neBusHe pesepse LIbbuX ¢ mimarnoOmmancHor
acriekta. JlujeBu crybary mpukasyje pe3epBHY akTHBY M aeduuur Tekyher padyHa, Koju
MIpe/ICTaB/bajy HOBYAHE TOKOBE Ka WHOCTPAHCTBY, JOK Cy Ha JIECHOM CTYIILYy MPHUKa3aHU
MIPWJIMBU U3 UHOCTPAHCTBA: HETO CTPAHO 331y KHBa€, HETO MPUJIMBHU HAa KAIUTATHOM pauyHY
¥ HETo Tpemke u npomycTtH. Jno aeduumra Texyher padyHa KOju HHUje MOKPHUBEH HETO
NPUIMBHMA HAa KAlIUTATHOM padyHy (PHMHAHCUPAH je HETO 3ayKHBameM KOJ Hepe3uicHara,
KOje MOXkKe OUTH y OOJIMKY CTpaHUX JUPEKTHUX MHBECTHUIIM]jA, KOje Cy, C MAaKPOEKOHOMCKOT
acrekTa, npedepupanu BU 3ayKUBamka, WIH Y O0JIMKY CIIOJbHOT 3a/1y>KUBabha CEKTOpa BIaje,
¢buHaHCHjCKOT cexTopa uin HeuHaHCcHjckuX npeayseha. Y npBa Tpu kBaptana 2025. rogune
HETO CTPAHO 3ayKHBamkbE KOJ HEpe3uAeHaTa je 0110 UCTIoA HIUBOA eduInTa TeKyher padyHa.
VY3umajyhu y 003up HEraTuBHY BPHjEIHOCT 3a HETO IpeIIKe W MPOIyCcTe, OBa CTAaBKA je C
IUIaTHOOMJIAHCHOT aclieKTa A0AaTHO nosehana nedunmr rekyher pauyHa, JOK cy HETO IPUIIHBH
Ha KalMTaJHOM padyyHy KommeH3upaiu auo Aedunmrta. CiaujeoM NPETXOJAHO HaBEIEHOT,
pe3epBHa aKkTHBa je y mocmarpaHoMm mnepuoay 2025. romune 3abuibexkusia pact oa 58,8

murnoda KM.
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I'padukon 2.2: YTunaj miaTHOOMIAHCHUX CTaBKH Ha PaCT ACBU3HUX PE3EPBU
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B JTedhunuT Tekyher pauyHa BPe3epBHa aKTHBA

OHeto cTpaHo 33Ty KHABAmbE OHeTo NpHIABH Ha KAITATATTHOM PauyHY

B HeTo rpemike u MPoIycTH

N3Bop: LIbbuX
Hanomena: Q1-Q3 2025. roaune.

VY npBa Tpu kBaptana 2025. roanHe, HETO CTPAHO 3a1yKUBAIHE j€ KapaKTepUCaIO JOMUHAHTHO
yderrhe HETO MPHUIMBA IO OCHOBY CTPAaHUX TUPEKTHUX MHBECTHIIM]jA, HAKO j€ OBa BPCTa HETO
npuiaKBa 3a0usbexuna rogummy najx ox 33,0%. Mako je cexTop Biajge peaqn3oBa0 HOBA
JIYropo4Ha 3adyXema KoJ MehyHapoJHUX KpPeauTopa, OHA Cy Y MOTIYHOCTH KOMIIEH3HpaHa
3HATHO BUIIMM OTIUIaTaMa 3ajMoBa mpemMa MM®-y. V OKBUPY OCTAIUX HWHBECTHIIH]A,
MO3UTHBAH e(eKaT Ha pacT pe3epBHE aKTHBE MMaH Cy HETO NPWIMBH NPHUBATHOT CEKTOpA,
HajBehuM JujenoM y OONIMKY TProBauykUX KpeauTa W aBaHca. Takole, HETO NPUIMB je
3a0MJbEKEH U 110 OCHOBY Mop(esb MHBECTUIIM]A, HAajBehUM JIHjeIoM Kao MOCJbeANLAa EMUCH]e
eBpooOBe3HuIa o crpane ®enepanuje buX na Jlonnonckoj 6ep3u y BpujeaHoctu oa 350

MHJIHOHA €BpA.

I'paduxon 2.3: CTpyKTypa HETO CIIOJBHOT 331y KuBama y 2025. ronuHu
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N3Bop: LIbbuX
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2.1 MoHeTtapHa noJIMTHKA

bbuX je u 'y 2025. roguHu ucmyHusIa Wb AeUHUCAH 3aKOHOM, M3/IaBame joMahe BaimyTe
npemMa apaH)XMaHy BaJlyTHOT ojoopa. Y ckiany ¢ wiaHoM 31. 3akona o [IbbuX, IIbbuX je
obaBe3Ha jga 00e30Wjenn Ja YKylmaH HM3HOC HCHE HOBUAHE IMacMBe HHKada He mpehe

CKBUBAJICHTAH U3HOC BlbCHUX HCTO ACBU3HUX PC3CPBU, IITO je Y NOTIIYHOCTH U UCITYHCHO.

VY cknaay ca 3akOHOM, YKyINaH M3HOC HOBuaHe (MoHeTapHe) nacuBe lleHTpanHe OaHke je

yBHjEK 30up:

(A) cBUX HOBYaHHIIA U KOBAHOT HOBIIA KOj€ Cy Y ONTHIIA] CTABHUJIE IICHTPAJIA, TTIaBHE jeIUHULIS

u ocraine punujane llenrpanue 6anke, n

(b) moTpaxHuX canga cBUX pauyHa KOju ce Jpxe y Kiburama LleHTpamHe OaHKe U HEHHX

OpraHU3alMOHUX je,Z[I/IHI/H_Ia O CTPpAaHC PE3NJACHTHUX BJIACHHUKA pavdyHa.

Kpajem 2025. roqune HEeTO cTpaHa akTuBa n3HOocwia je 1,65 munmujapau KM, mro je 3a 293,6
mumona KM Buiie y onHocy Ha crame Ha kpajy 2024. rogune. Heto ctpana aktuBa LIBbuX
MPEJCTaBJba 3aITUTY OJ IIOKOBA HAa TPXKUIITY KOjU MOTY MMaTH HETaTWBaH yTUIAj] Ha dep
BpHUjeAHOCT (PMHAHCHUJCKMX HMHCTPYMEHATa Yy KoOje Cy JEBU3HE pe3eBe MHBecTupaHe. Heto
JeBU3HE pe3epse Ha kpajy 2025. ronune cy uznocuie 18,21 munujapau KM u nosehane cy 3a
573 munuona KM y oiHOCY Ha HICTH TIEPHO/T MPETXOIHE ToIMHE. MOHEeTapHa MacuBa je y UCTOM
nepuoay 3abuspexuia pact ox 279,3 mmmona KM, ycnujen pacta yKynmHUX Japkama OaHaka

Ha pauyHuMa pesepsu koxa LIbbuX.

Cromna nokpuha MOHeTapHe MacHuBe JIEBU3HUM pe3epBama Ha kpajy 2024. roauHe je 3HaHTO
Beha y ogHocy Ha Kpaj mperxofHe rogauHe u usHocuna je 110,0% (I'padukon 2.2). Pacr
koeduijeHTa MoKprha je mocsheAulla aJeKBAaTHOT IMO3UIIMOHHpaka MOPTQesba ACBU3HUX
pe3epBH 3a ouekrBaHe npoMjeHe pedepentHux crona ELlb-a u mpuHoca Ha Ty KHUYKE XapTuje

O]l BpHjeTHOCTH BIlajla 3eMajba 30HE eBpa (BU/Ij€TH MOrIaBibe 2.3).
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I'padukon 2.4: TTokpuBEHOCT MOHETApHE MMACUBE HETO JEBU3HUM pe3epBaMa
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N3Bop: LIbbuX

VY 2025. roguHU MOHETApHHU arperartd IMoKaslyjy IpOMjeHYy CTPYKType y omaHocy Ha 2024.
rOJMHY, y3 BUIJBUBO YCIIOpaBame pacta pe3epBHOr HoBLA. HakoH cHaxkHOT onopaBka y 2024.
TOJUHH, KaJla je pacT pe3epBHOr HOBLA Ouo BolheH moBehameM U Jeno3uTa OaHaka KOJ
MOHETAapHUX BJACTU M PACTOM FOTOBHMHE M3BAaH MOHETApHUX BIacTH, y 2025. roquHu nonasu
1o cnabujer Hero moBehama pesepBHOT HoBHA. Pe3epBHUM HOBan je Ha kpajy 2025. rogune
n3Hocno npubmmwkao 15,89 mumujapmum KM, mTo mpencraBba romummu pact ox 455,30

murona KM unu 2,95% y penatuBHoM uszHocy (I'padukon 2.3).

I'padukon 2.5: I'opuime npoMjeHe y KOMIIOHEHTaMa pe3epBHOT HOBIIA
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N3Bop: LIbbuX
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Pact pesepBHor HOBHA y 2025. TOJMHA JOMHUHAHTHO je pe3yiTaT nmoBehama roTOBUHE W3BaH
MOHeTapHuX Biactu onx 579,27 mwmona KM (7,28%), mro ymyhyje Ha HacraBak pacrta
TpaHCAKLIMOHE TPaXXKIEe U MOTpolnke. BehnHa pacra oBe KOMIIOHEHTE pPe3epBHOI HOBIA CE
Jiecusia TOKOM JbeTHHX Mjecelld U M3paKeHE TYpUCTUYKE CE30HE Kaja je Haju3pakeHuju
CE30HCKH yTHIIa]. Jlerno3uTu 6aHaka KoJ MOHETaApHUX BJIACTU OMJbEKe HEraTUBaH JIOMPUHOC O]
129,19 munmuona KM (1,73%). MictoBpeMeHO, MPEHOCHBH JICTIO3UTH JIPYTHX JoMahuX CEKTOopa
0CTajy OrpaHUYCHOT U OJIaro HETaTUBHOT yTHIIAja, CIIMYHO Kao y 2024. roqunau. C 003upom Ha
TO Ja Cy ocTaje JABHje CTaBKEe y CTPYKTypU pEe3epBHOI HOBLIA 3a0MJbEKWJIE 3HATHO Behe
TOJUIILE MPOMjEHe, MaJ OBE CTAaBKE j€ MMao 3aHEMapHB YTHUIA] HAa KOHAYHY TOJUIIEY
MIPOMjeHY YKYITHOT pe3epBHOT HOBIIA.

VY 2025. rogHY MOHETAapHM arperatd HacTaBWIM Cy y3Jla3Hy JUHAMHKY 3amnoudery y 2023.
TOJIMHH, aJli Y3 BUJIJbUBO jauare HHTEH3UTETa pacTta. YKynHu M2 mopactao je npuoIukHO 3a
3,78 mupa. KM y 2025. rogunu. KibydHu JOPUHOC OBOM pacTy 1osa3u of arperara M1, koju
ce mosehao 3a 2,75 mwmjapau KM, mrTo ykasyje Ha HacTaBak pacTa TpPaHCAKIIHOHE
KOMITOHCHTE HOBIIA (TOTOBMHA W JICTIO3UTH IO BUNCHY) M OJPKaHY JIMKBUIHOCT PEATHOT
cektopa. [lopact mpeHocuBux nenosuta y nomahoj Bamytu on 2,16 munujapau KM je 6uo
TJIaBHU Y3POK pacTa MOHETapHHX arperata, Te je 3aciysxat 3a 87,1% u 65% pacra M1 u M2
MOHETapHUX arperara pecnekTHBHO. OBakBa KpeTama Cy 0/pa3 BUIICTOJHIIET TPEHIA
CHa)XHOT pacTa MPEHOCHBHUX JCMo3uTa JomahuHcTaBa u npemy3eha y OaHKapCKOM CEKTOpY
buX. ToroBuna wu3BaH OaHaka je, Kao Jpyra KommoHeHTa M1 MoHeTapHOr arperara,

3a0MIbeKIIIa TOAUIIBY pacT o 583,23 muinona KM.

I'paduxon 2.6: ['ogumime mpoMjeHe MOHETApPHUX arperarta
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N3sop: LIbbuX
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Ksasu-noBai (QM) je Takohe 3a0usbexxkno pact ox 1,03 mmwmjapae KM y 2025. roguau, mro
yKa3yje Ha IOCTENEeHO MPOAYXKEHme POYHE CTPYKType aemosuta. ['ogmna 2025. mokasyje
CHHXPOHHM30BaH PACT M TPAHCAKIIMOHE U IITEHE KOMIIOHEHTE HOBIIA, Y3 CTAOWIIHY CTPYKTYPY
MOHETapHHUX arperata. ¥ cTpyktypu QM Haj3acity)kHHja CTaBKa Koja je yTHIlaja Ha pacT je
OMO pacT OCTaluX JEMO3UTa y CTpaHOj BadyTH y u3Hocy ox 787,57 munmona KM. Taksa
JMHAMUKa yKaszyje Ha KoMOmHanujy crabwine nomahe Tpakme, pacra JIEMo3uTHE Oaze u
MOBjepema y OaHKapCKU CUCTEM, Y3 M30CTaHak nopemehaja y TUKBUIHOCTH U 0€3 U3PAKEHUX
CYNCTUTYIIMOHUX ToMjepamba u3Mmehy M1 u kBasu-noBua (I'paduxon 2.4). Ilpomjene y
KpeTamy KOMIIOHEHTH HOBUaHE Mace, Kao U IMHaMUKa pe3epBHOT HOBLIAa TOkoM 2025. roauHe,
peduiekToBalne Cy ce Ha JaJbHH pacT MOHeTapHe Mynturumkanuje. C 003upoM Ha TO Ja Cy
MOHETapHU arperatu paciv OpKOM JIHHAMHKOM OJI DPE3epBHOI HOBIA, MOHETAPHH
MYJITUIUTMKATOPU ¢y y 2025. roguHu 3a0uJbeXHIN U3PAKEHUJU pacT y ofgHocy Ha 2024.
TOJUHY, TIPU YeMY j€ UHTCH3UBHPAHE pacTa HAPOUUTO BUIAJBUBO y APYTOj MOJOBUHU TOJUHE
(I'padukon 2.5). Pact mynrurumkaropa 3a M1 Ouo je AMHAMUYHHUJU Yy OJHOCY Ha M2,
MIPBEHCTBEHO YCIIHjEl CHAXXHOT pacTa MPEHOCHBHX JIEMO3UTa y JoMahoj BalyTH, IMTO yKa3yje
Ha Behy CKJIOHOCT [pKamy JUKBUAHUX CpeAcTaBa. lICTOBpeMeHO, YMjepeHHjU pact
MyJITUIUIMKaTOpa M2 cyrepuiie cTaOWiHy, ald Mame H3PaKEHY eKCIaH3Wjy MITEeIHUX U

OpOUYCHUX ACIIO3UTA.

I'paduxon 2.7: MoneTapHa MyITHIUIMKALIN]a
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N3Bop: LIbbuX
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2.2 Pauynu peszepu ko [IbbuX

Jenunu unctpymeHT moHeTapHe nosmtuke [{bbuX je o6aBe3na pezepsa. Y Toky 2025. ronune,
[IbbuX Huje Mujemasia cTomy 00aBe3HE pe3epBe, HUTH OOYXBAaHOCT OCHOBHIIE 3a OOpavyH
obaBe3ne pesepre. Ctoma obaBe3He pe3epse je 3aapxkana Ha 10%, u nmpuMmjemyje ce Ha CBY
nomahy u crpaHy nacuBy OaHaka. Ha cpenctBa o0aBe3He pe3epBe IO OCHOBY OCHOBHIIC Y
nomahoj Barytn KM, komepumjasiHuM OaHkama ce iaha HakHazma mo cromu oa 50 0a3HuX
noena (0,50%), a Ha cpeficTBa 0OaBe3HE pe3epBe 0 OCHOBY OCHOBHUIIE Y CTPAHUM BalyTaMa U
y nomahoj BayTH ¢ BAlyTHOM Kiay3yJoM ce miaha HakHaga mo cronu oa 30 6a3HUX MoeHa

(0,30%). Ha cpencrBa uznan obaBe3He pesepse HakHaaa ce He miaha ('padukon 2.6).

I'padukon 2.8: Ilpuka3 nonutuke obaBe3He pe3epBe y KOHTEKCTY U3MjEeHE HaKHAAa
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=== (CTOIla HAKHAIE HA BHINAK cpefcTaBa u3Hagy OP
== + (CrTomna HakHaJe Ha cpexacrBa OP y cTpaHHM BalyTaMa H ca BAIyTHOM KIIAy3yJIO0M
= FECB Deposit facility rate (7.c.)

N3Bop: LIbbuX

Toxom 2025. rogune quo oOaBe3He pe3epBe U3 OCHOBUIIE Ca CTPAHUM BaJlyTaMa Ce€ U3/1Bajao y
CTpaHOj BaJlyTH Y U3HOCY o1 5%. OBakaB HauMH O/Ip>KaBama U M3/1Bajamba 00aBe3HE pe3epBe je
noxatHo npoxyxeH a0 31.12.2026. rogune. LIbbuX y toky 2025. roauHe HHje MUjemaia
MOJIMTHKY HAaKHAJIa CJIMj€I0M TpeH10Ba Ha tomahem puHaHcujckoM Tpxumity (I'padukon 2.6).
Cucremom obaBe3He pesepse y ToKy 2025. ronune 6uie cy o0yxBahene 22 6anke. CBe 6aHke
Cy HcCHymaBaie o0aBe3y H3JBajakba Ha pauyH oOaBe3He pesepe. CHaXkaH pacT JENO3UTa
noMahux ceKTopa M Jajbe je JIOMMHAHTaH (pakTop pacTta OCHOBHIIE 3a OOpauyH oOaBe3HE
pesepBe. OcHoBHUIIA 32 00pauyH 00aBe3HE pe3epBe, Ha Kpajy U3BjeIITajHOT MEprUoa, N3HOCHIIA
je 39,28 munmjapau KM, a y onHOCY Ha HCTH TIEpHO/T mpoIiuie ToauHe Beha je 3a 3,6 munujapau
KM. V¥V cTpykTypH ocHOBuIle ToMuHUpa ocHOBHUIAa y KM ca ydenthem of npeko 61% Ha kpajy

nocybenmer obpauyHckor mepuona 2025. romune. Yuemrhe ocHoBuile y KM y ykymHOj
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OCHOBHIIHU 3a 00pauyH oOaBe3He pe3epse je Behe 3a 2,6% y oJHOCY Ha UCTHU IEPUOJ TPETXOIHE
roquHe. OBaj pact ocHoBuiie Y KM HuUje y 3HauajHO] MjepH MPOMHjEHUO MPOIEHTYaTHO
ydenthe OCHOBHUIIE Y CTPAHHM BallyTama.

Toxom 2025. roguHe oCcHOBHIIA 32 00padyH 00aBe3HE pe3epBe je 3a0MIbeKuIa KOHTUHYHPaH
Mjeceunu pacT (I'padukon 2.7.). PacTt ctpane akTuBe 6aHaka TokoM 2024. roguHe 10BEO je 10
CMamea BUILIKA CpeJICTaBa U3HA o0aBe3He pe3epBe Koje Oanke npxke kox Llentpanne 6anke
Bocue m XepueroBune, ¢ 003upoM Ha TO Ja cy OaHKe IHO CpeAcTaBa IUIacHpaie y
HHOCTPAHCTBO. Y 2025. ronuHM 0Baj TPEH]I j€ cllabujer HHTEH3UTETA, T1a j€ U HEroB YTUIIA] Ha

cMamewe Bulka Mamwu. (I'paduxon 2.7).

I'paduxon 2.9: Mjeceune npomMjeHe o6aBe3He pe3epBH U BulIka u3najg OP

0.6
0.4
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% 0.
g -0,2 I I I I I I
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g -04
g .06
=
-0,8
-1.0
01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10. 11. 12. 01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10. 11. 12.
2024 2025
@IIpoMjeHa obaBe3He pe3epBe
E[IpomjeHa BHINKA H3HA 00aBe3He pe3epBe

N3sop: LIbbuX
Pouna crpykrypa ocHoBuIle 32 00pauyH obaBe3He pezepBe ko [IbbuX Tokom mocmarpanor
nepuojia ocTaje CcTabMJIHO JOMHHAHTHO KpaTtkopouHa (I'paduxon 2.8.), 6e3 wuspakeHuX

CTPYKTYPHHUX IIPOMj€Ha y OJIHOCY KPAaTKOPOYHE M JyTOPOYHE OCHOBHIIE.
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I'padukon 2.10: Pouna cTpykTypa OCHOBHIIE 32 00pauyH 00aBe3HE pe3epBe

45,00
40,00
35,00
2 30,00
s 25,00
g 20,00
o) 15,00
=
= 10,00
z 5,00
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2024 2025
O OcHopHIIa 3a 00pauyH o0aBe3He pe3epBe 10 FOIHHY JaHa
B OcHoBHIIa 3a 00pauyH o0aBe3He pe3epBe IPeKo roAHHY JaHa

N3Bop: LIbbuX

VYkynHa cpeacrBa Ha pauynuma pesepBu kona L[bbuX na kpajy meuemOpa 2025. roaune
u3Hocuna cy 6,38 munujapau KM u Beha cy 3a 173,22 munmnona KM y oiHOCY Ha mocibeIbu
oOpauyHcku nepuon 2024. roqune. UMimuiuTHa cTomna obaBe3He pe3epse Mama je 3a 1,0 nm u
Ha Kpajy mocspeamer oopauyHckor nepruoaa 2025. rogune uznocwmia je 16,3% (I'paduxon 2.9).

Ha kpajy neeMOpa mpocjedna cpeicTsa u3Haa o0aBe3He pe3epBe U3HOCHIA ¢y 2,45 Mujapau
KM.
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I'padukon 2.11: Crame pauyna pezepsu kon [{bbuX n ummmunuTHa crona o0aBe3He pe3epBe
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— Bumak u3Hag OP
IR OP n3 ocHoBHIle y KM ca BaIyTHOM KJIay3yJI0M
== OP u3 ocHoBHIle y KM
= = HmmmanurHa cToma OP (1.c.)

H3zBop: HbbuX

CMameme BUIlIKa M3HAA 00aBe3He pe3epBe koje je Kapakrtepucaiao 2023. roauHy W HEIITO
OnaxuMm nHTeH3uTeTOM U 2024. roauHy, y Toky 2025. roguHe je 3HaTHO Mame. Y Toky 2025.
TOAMHE, OCEOHO Yy NIPYyroj MOJOBHHU TOAMHE, OWJbEKHMMO ONlard OMOpaBak BHIIKA W3HA
obaBe3He pe3epBe. Tako je cMameme BUIIKa M3HAJ o0aBe3He pe3epBe y TOKy 2025. roause
M3HOCWIIO cBera 26,22 munuona KM, mro je 3HauajHO Mame 01 3a0MIbEKEHOT CMambemha Y
nperxoanoj rogunu (514,46 munmmona KM). Ca crabwimsanujoM pedepeHTHHX KaMaTHHX
crona Ellb-a, moc/heIUYHO je IOIIIO W JI0 MamkHUX CTHMYJIaHCa 3a OaHKe Jla TUIacupajy

CpCACTBA HA MHO TPIKUIITA, HITO C€ OAPAa3nJIO U Ha BUIIAK U3HA obaBe3He pe3CpBe.
2.3 YnpaBibame I€BU3HUM pe3epBama

VY cknany ca 3akoHom o LIbbuX u onrosapajyhum mnatepHuMm nponucuma, L{IbbuX ynpasiba
JIeBU3HUM pe3epBama Mosa3ehu NMpBEHCTBEHO O] MPHUHLUIA CUTYPHOCTH U JIMKBHIHOCTH
MHBECTUPAaKka, a OHJA, KaJa Cy 3aJ0BOJbEHA J[IBA HAaBEACHA IPHUHLHNIA, OJ IPHUHIIMIA
npodurabminHoctT. OCHOBHU 1M, Aedunucan wiaHoMm 31. 3akona o I[bbuX, jecte na
BpHJEAHOCT HETO AEBU3HUX pPe3epBU OyJe y CBAKOM MOMEHTY Beha 0] BpHjeJTHOCTH MOHETapHe
nacuBe [[bbuX. Kao momaram 1muss, LIBbuX Ttexu mro Behoj mMOKpMBEHOCTH MOHETapHE
nacuse L|bbuX koja ce, y okBupy Bakehe peryinaruse, Moxe octBaputu. C 063upom Ha TO Ja
npema unaHy 34. 3akona o [IbbuX nuje moryhe unBectupaTu Buie oj ekBuBaieHta 50%
YKYITHOT HECMamEeHOT KanuTaia u pesepsu y apyre Bainyte ocuM EUR, LIbbuX Buie ox 99%

JIEBU3HHUX PE3epBH MHBECTHPA Y PUHAHCH]CKE MHCTpyMeHTe ieHoMuHoBaHe y EUR.
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Onnyke o ynpaBsbalby U HHBECTHPaky JAEBU3HHUX PE3EPBU JOHOCE C€ HA TPU HUBOA y OKBHPY
opraam3anuje LIbbuX: ctparenikom — YrpaBuu og00p; TaKTUIKOM — IHBECTUIIMOHH KOMUTET,
U ONEpPaTHBHOM — HJJeKHA ofjesberba CeKTopa 3a MOHETapHE omepalyje, yIpaBbarbe
JI€BU3HUM pe3epBaMa U TOTOBHMHOM. YIpaBHM OX0Op YTBphyje NOJIMTUKY YIpaBbamba
JI€BU3HUM pe3epBaMa, MHBECTHLIMOHE CMjEpHMLE 3a NOPT(esb IEBU3HUX PE3EepPBH KOJUM
ynpaBsba lLleHTpanHa OaHKa M HMHBECTHIIMOHE CMjEPHHIIE 3a YIpaBbambe CpEICTBUMA
nosjepeHM MelyHapoaHoj OaHIM 3a 00HOBY M pa3Boj. HaBenenum ourykama neuHUIIy ce
PHU3UILM M HAYMHM YIIPaBJbamka pPU3HLIMMa, ONITUMaIHA KOMOMHAaLMja n3Mel)y pu3uKa 1 oBpara,
CTpaTellKa ajoKalyja aKTHUBE, HHBECTUIMOHA OrPaHUYEHAa, HHBECTULMOHU MEPUON H
pedepeHTHa BpUjeAHOCT 32 OIfjeHy nepdopMaHcu. THBECTHUIIMOHN KOMUTET JIjeyje Y OKBUPY
o0aBe3yjyhnx 3aKOHCKHX OTpaHHYCHa, IOJIUTHUKE YIpaBibamkba ACBH3HHM pe3epBamMa H
MHBECTULIMOHUX CMjEPHMILIA YCBOjEHHUX OJ1 CTpaHe YIpaBHOI 0J100pa, Te IpaBuiia U HapameTapa
pHU3UKa BE3aHUX 332 MHBECTHpaE JAEBU3HUX PE3EpPBHU, KOje JJOHOCU ryBepHep. OanyunBame 1
OJITOBOPHOCT 32 CBAKOJHEBHO YIIPABJbAIE JIEBU3HHUM pe3epBaMa je Ha ONEpaTUBHOM HHUBOY,
KOjH Jjjelyjy y CKIIay ¢ IOJMTUKOM, CMjepHHUIIaMa, T€ IPABUIIMMA U TTapaMeTpUMa PU3HKa.
[Toprdem neBusnux pesepsu LIbbuX u3noxeH je MpBEeHCTBEHO (DUHAHCHjCKUM PHU3HIIMMA
(KaMaTHOM, KPEJUTHOM U PU3HKY JIMKBUIHOCTH), IEBU3HOM PU3MKY U PU3HUKY LIMjE€HE 3J1aTa.
VYnpaBibambe KaMaTHUM PHU3HKOM, OJHOCHO, PHU3MKOM CMameha TPXKUIIHE BPHjETHOCTH
nopTdesba IEBU3HUX PE3EPBU YCIIU)E/I XUTTOTETUYKNX, HEMOBOJPHUX KPETaha KAMAaTHHUX CTOIIA,
MoJIpasyMHjeBa: MPONUCUBAKE LHUIJbAHOT MOJM(PHUKOBAHOT Tpajama MopTdesba JAEBU3HHUX
pe3epBU, U J03BOJBEHOI OJCTYyNama Tpajamba 3a HMHBECTUIMOHU NOPTQesb, U 3a YKYIHHU
nopt¢esb 1eBU3HUX pe3epBHU, Te paheme BpHjeAHOCTH 1o pu3ukoM (eHri. Value at Risk). V3
LMJbaHO MOJIU(UKOBAHO Tpajame yTBplyje ce U MaKCHUMAaJIHU MPEoCTalu poK 10 aocnujeha
XapTHja 0]l BpPUJEHOCTH KOjJHU ce ApKe y MOpTdesby AEBU3HUX PE3EPBU

[IbbuX orpaHuuaBa H3JI0KEHOCT KPEAUTHOM pHU3UKY HHBECTHPAHEM IMPBEHCTBEHO Y
o0OBe3HHUIle 0/a0paHUX JAprKaBa 30HE €Bpa U IUIACHPAI-EM JICTIO3UTa y ofa0paHe ICHTpaHe
Oanke y 30HUM eBpa, baHky 3a mehyHaponna mnopaBHama y bazeny, kao u omaGpane
KoMmepIjanHe nHo 6aHke. OCHOBHM NPUHIIMI Y YIIPABJbalby KPEIUTHUM PU3UKOM IpEICTaBIba
oarosapajyhu kpurepujym onabupa JpkaBa Koje u3aajy Ay >KHUUKE XapTHje 0J1 BpHjeTHOCTH C
(UKCHUM MpPHUXOJOM M YTOBOPHHMX CTpaHa (MHO LIEHTpalHE M KoMeplujaiHe OaHKe).
Kputepujy™m je HajHM>KM IPUXBAT/FUBU Mpar KPEAUTHOT PEJTUHTA JpKaBe, OAHOCHO IPOCjedyaH
KpeIUTHU pejTUHT mopTdesba. M30jeraBa ce mpexkoMjepHa KOHIIEHTpaIfja H3JI0KEHOCTH

KPEIUTHOM pHU3UKY MpeMa I0jeJMHOj YTOBOPHO] CTpaHM Ha HAa4YMH Ja ce JepUHHIIES
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MaKCcHMaJjHa J03BOJbeHA KOHIIEHTPAlIH]ja U3JI0KEHOCTH, POYHOCT JI0 KOj€ C€ MAKCUMAITHO MOKeE
WHBECTHUPATH, KA0 M MPUXBATJbUBH HUBOW KPEIUTHOT pejTHHra. HaBemeHu xputepujymu u
OrpaHUYCHa C€ MPEUCHUTY]y U MO TMOTpeOH axypupajy, Npud 4YeMy c€ BOAM padyHa o
3BaHUYHUM OIfjeHaMa BOJIeh1X CBjETCKUX PEjTUHT arcHIMja, Kao ¥ MHANKATOpUMa JT00UjeHUM
MIPUMjE€HOM MHTEPHUX METO/Ia U MOJIeNa 3a MPOILjeHY KPEIUTHOT PU3HKA.

YrupaBbambe PU3UKOM JMKBUIHOCTH ce 0Oasupa HA MPOIjEeHM MOTCHIWjaTHUX ToTpeba 3a
JTUKBUAHOIINY M UACHTU(DUKAIM]H JTUKBUAHUX (PUHAHCH]CKUX MHCTpyMeHara. HCTpyMeHTH
KojuMa ce 00e30jel)yje mHeBHA JIMKBUIHOCT CY TPEKOHONHU JIETTO3UTH U CpeICTBAa Ha TeKyhum
pauyHUMa KOJI YyrOBOPHUX CTpaHa KOj€ 3aJI0BOJbaBa]y KPUTEpUjyME KPEIUTHOT PHU3UKa, Te€
nocnuvjeBajyha cpenctsa Mo CBUM HHCTPYMEHTHMA. YTBphyje ce MUHUMAIHA BEJIMYHUHA
JUKBHUJIHOT TIOPT(eIba, Ka0 CacTaBHOT JWjelia YKYIMHOT mopTdesba IEBU3HUX PE3epPBH, Ka0 H
MUHUMAaJIHA JHEBHA JIMKBUIHOCT Ha MHO pauyHUMA.

Pusuk nujeHe 31ara mpumnaga TPKUIIHUM PU3UIMMA U MPEACTaBIba PU3HK MPOM)EHHUBOCTU
[[MjeHe 3J1aTa Ha CBJETCKOM TPXKUIITY KOje, Ka0 W XapTHje OJ BpPHUjEAHOCTH, yTHYE Ha
BpHjeIHOCT NopTdesba AeBU3HUX pe3epBH. PU3uk je orpannueH neuHUCAHEM MaKCHMAaTHE
KOoJM4KHe 37aTa y yHuama koje L{bbuX moxxe apxatu.

JIeBU3HU PU3HK j€ PU3HK MPOMjeHE BpUjeTHOCTH NOPTdesba IeBU3HUX PE3EPBH U MOHETAPHUX
obaBe3a yciujen mpomjeHe aeBu3HOr Kypca. [IBbuX je m3nmoskeHa JEBH3HOM PHU3UKY KpO3
IpXKamke JIeBU3HUX PE3EPBH W TPAHCAKLHUjE y CTPaHUM BalyTama. YIPaBJbalbe IEBU3HUM
PHU3UKOM IIPOBOJIU CE€ MIPBEHCTBEHO KPO3 ycKilahuBame BaJyTHE CTPYKTYpe pe3epBH U obaBe3a
[[bbuX, kao 1 nocTaBbambeM KBAHTUTATUBHUX OTPaHUYEHA 33 U3JI0KEHOCT IEBU3HOM PUBHKY.
[Iponiec u pesynraru ynpaBibama AeBU3HUM pesepBama [IbbuX y 2025. rogunu cy owimm y
3HATHO] MjepHU JETEPMUHUCAHU KpeTamMMa Ha (MHAHCHJCKUM TPXKUIUTHMa HAa KOJUM Ce
MHBECTHUPA]y CpEeACTBa y CTPaHO] KOHBEpTHOWIHO] BanyTH. KOHTHHYHpaHO cy pa3maTpaHe
JOCTYIIHE MH(pOpMalije ¢ peleBaHTHUX TPXKHUILTA HOBLIA U KalMTala y 30HU €Bpa U CBH]ETY,
Kao M JIOCTYITHE MPOTHO3€ KOje OM MOTJie YTHIATH Ha MHBECTUPAE JIEBU3HUX PE3EPBH y
Tekyhoj TOAMHH, aau W y HapenHoMm mepuody. Takohe cy aHanusupane moryhHocTH u
MOJIJINTETH TOJUTUKE HWHBECTHpama M yIpaB/bama AeBU3HMM pe3epBama LBbuX wu
UMHUIMpaHe ojAroBapajyhe mnpoMjeHe NOJUTHKE HHBECTHpama C IHMJbEM IpHiarohaBama
TPKUIIHUM yCJIOBUMA y 30HU €Bpa. J[0laTHO, KOHTMHYHpAHO Cy aHaJM3UpaHe uHpopMmalyje
BE3aHe 3a pejTHUHre MHoOaHaka koj kojux LIbbuX npxxu nemnosurte u cpeactBa Ha Tekyhem
padyHy, Kao 1 uH(opMaIrje 0 pejTUH3UMA JIp>KaBa KOje Cy U3/1aBaoIy XapTHja 01 BPH]ETHOCTH

3aCTYIJbEHUX y OpTQesby neBu3HuX pesepsu LIbbuX.
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Bonehe nentpanue 6anke cy TokoM 2025. ronrHe BOIWIIE €KCITAH3UBHY MOHETAPHY TMOJUTUKY
Hacrojehn na, HaKOH cMmamema HHpIanuje, cMambUBambeM peepeHTHHX KaMaTHUX CTOMa
MOJICTAKHY MOTPOLIY U MHBECTHIIN]E, 8 TUME U eKOHOMCKH pacT. ELLb je yKynHo yetupu myTa
TokoM 2025. roguHe cMamuia cBe TpU pedepeHTHE KaMmaTHE CTOIe, IITO Ce OJpa3wiIo Ha
Kperame kamatHux crona (Eypubop) m TpkumHNX nmpuHoca Ha eBpoobOBesnuie (I"padukon
2.10). NuBep3uja kpuBe IpUHOCA HA JpKaBHE 0OBE3HUIIE 30HE eBpa Omia je 01aro u3paxeHa
camMo Ha MPEeAmEM Kpajy KpHBE MPUHOCA, U TO caMO Yy MpBUX InecT mjecenu 2025. roause.
YTunaj Ha Kperama MpUHOCA €BPOOOBE3HHUIA MMalla Cy U OYeKHBama MO0 MuTamy Oyayhe
MoHetapHe moiutuke FED-a. Tokom 2025. rogune, Cjenumene JIpxaBe cy nmaie 3HATHO
00Jby €KOHOMCKY CIHMKY y onHocy Ha EBpomy, mro je cmpedaBaio FED ma HacraBu ¢
arpecMBHUjOM IPOMjEHOM MOHETAapHE IOJUTUKE, KOjU je, Takohe, YeTHpU IyTa CMambHO

pedepeHTHy kamaTHy cToiy TokoM 2025. roauHe.

I'padukon 2.12: TIpocjeuynu NHEBHU TPXKUIIHUA IPUHOCH Ip>KaBHUX OOBE3HUIIA Y 30HU €Bpa, U

Ellb-oBe neno3utne crone y 2025. roguHu
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H3ssop: ELlb

[Ipocjeunu TpKUIIHKA IPUHOCH, OCUM OHUX Ha JIECETOTO/IUIIHE ApyKaBHE 00BE3HUIIE, CMAEHU
cy y ognocy Ha 2024. roguny (Tabena 2.1). Unak, pact Tpxkumaux npuHoca y 2023. u 2024.
rOAMHUA OMOTYhHO je TeHepucame 3Ha4ajHO BUIIMX HM3HOCA KaMaTHUX NPUXOJa, HE CaMo y
2024. ronunu, Hero u'y 2025. ronunu. Crora je npocjeyHa NoHJeprucaHa HeTO KaMaTHa CToma
(IITeKC) y 2025. ronunu (2,22%) 31atHo BUIIa Hero y nepuoay 2018-2022. ronune (BUajeTn

Tabeny 2.1), Maga je 3a jenHy 4eTBpTUHY HIKa Hero y 2024. roaunu (2,91%).
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Tab6ena 2.1: Ilpocjeuyna moHaepucaHa TOAMIIKHA HETO KaMaTHA CTOMa Ha JCBU3HE pPe3epBe

[bbuX, u npocjeyHe roJuImkHe KaMaTHe CTOMNE M TPXKULIHUA IPUHOCH Ha Ap>KaBHE 00OBE3HUIIE

Yy 30HHU €Bpa
EIb - rﬂaéﬂe Eypu6op, % EUR o6se3uuie, %
ELb - leno3utHa ornepanuje
PPnKS, % -
crona, % peduHaHCHpama, Mjeceru Tomune
Im 3m
% 3 6 1 2 5 10
2018 0,16 -0,40 0,00 -0,37 | -0,32 -0,48 | -0,43 -0,33 -0,13 0,46 1,14
2019 0,11 -0,43 0,00 -0,40 | -0,36 | -046 | -042 [ -0,37 | -027 | -0,02 0,40
2020 0,04 -0,50 0,00 -0,50 | -0,43 -0,50 | -0,49 | -0,47 | -0,43 -0,27 0,08
2021 -0,08 -0,50 0,00 -0,56 | -0,55 -0,64 | -0,63 -0,62 -0,58 | -0,37 0,10
2022 0,09 0,08 0,58 0,09 0,35 0,15 0,35 0,66 0,97 1,44 1,91
2023 2,14 3,30 3,80 3,25 3,43 3,28 3,33 3,27 3,08 2,99 3,24
2024 2,95 3,74 4,14 3,56 3,57 3,49 3,30 3,02 2,72 2,66 2,98
2025 2,21 2,26 2,41 2,12 2,18 2,14 2,09 2,03 2,07 2,51 3,13
Ipomjena (y 6m) y 2025. roauHu, y 0JJHOCY Ha:
2024 | 74 -148 -173 | -144 | 139 | <135 | 120 | 99 | 65 | -16 | 15

WzBopu: L1bbuX, https://sdw.ecb.europa.cu , www.global-rates.com.

Hanowmene: IITTHKC ce n3pauyHaBa kao oMjep OCTBapeHUX HETO KaMaTHUX MPUXO0ja/pacxoja
Y TIPOCjEYHOT CTama ACBU3HUX PE3EPBH Y IIOCMATPAHOM IIEPHOY .

IIpocjeune roauiimbe KamMaTHE CTONE W TPXKUIIHM MPUHOCH HM3padyHaTH Cy Kao IPOCjeK
JTHEBHUX KaMAaTHUX CTOMNA U TPXKHUIITHUX IPUHOCA Y TOCMAaTpPaHOj TOAWHHU.

Heno3utHa crona ELb, Ha nouerky 2025. ronune, uznocuna je 3,00%, a Ha kpajy 2025. ronune
2,00%.

CTpyKTypy YKyIHHUX JIeBU3HHX pe3epBH Ha kpajy 2025. roaune (I'padukon 2.11) yununu cy:
opouyenn neno3utu ¢ yuemthem ox 21,62%, nukBuaau noptdess ¢ yuemhem on 29,71%,
nHBecTUIMOHN TopTdesb ¢ yuenthem ox 32,01%, xapTuje o1 BpUjeqHOCTH (aMOPTH3AI[MOHU
Tpomak) c¢ yuemhem ox 5,91%, 3mato c yuemhem on 4,42%, u KOMIIOHEHTa cpejcTaBa
JIeBU3HUX pEe3epBU MOBjepeHa Ha ympaBibame IBRD-y ca 3,23%. Crpana edexrtuBa y
tpe3opuma (3,06%) u SDR xon MM®-a (0,03%) cy 3aceOHEe KOMIIOHEHTE JAEBU3HUX PE3EPBU
M HUCY y cacTaBy JUKBUIHOT TopTdespa. Ha kpajy 2025. roaune, TUKBUIHUA TIOPTHEsb CY
YUHUIM: Tekyhu pauyHu M mnpekoHohHM aeno3utu koj Oanaka (11,11%) m xaptuje ox
BpPHMjeTHOCTH KojuMma je 1o pgocnujeha mpeoctamo roauHy naHa u Mawme (18,60%).
WNuBectuimonu noptdesb caapKu XapTHje 0] BpHjeAHOCTH KOjuMa je 10 nocnujeha mpeocrano
BuIe oj1 roauny aa"a. On ¢pedpyapa 2022. ronune quo noptdesba XapTHja o] BPUjeAHOCTH €

KJ'IaCI/I(l)I/IKOBaH npeMa METOAN aMOPTU30BAHOT" TPOIIIKA.
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I'padukon 2.13: CtpykTypa nHBECTHpama aeBu3HUX pe3epsu LIbbuX Ha kpajy roguHe
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00 CpezcTea [oBjepeHa Ha ympapijaHje IBRD O CtpaHa epekTHRa y Tpe3opy H SDR kog MM®
M 371aT0 riXapthje o BpHjegHOCTH y [TocioBHOM MoeTy 1
£ OpoYeHH JEN03HTH y CTPaHO] BATyTH O ITHBECTHITHOHH IOPT(OIHO
B JINKBHTHH IOPT(OIHO

H3zBop: HbbuX

VY CTpyKTypu YKYNHHX JEBU3HUX PE3€pBHU, TNIEJJAHO MpPeMa BPCTU WHCTPYMEHTA, XapTHje OJ
BPHjETHOCTH C (PUKCHUM MPUXOIOM Ha Kpajy 2025. rogunae ynHWIM cy 59,71%, mTo je Buie
y OJHOCY Ha HUXOBO yuemhe y neBU3HMM pe3epBama Ha Kpajy 2024. romune (55,37%).
CpenctBa nernoHOBaHa KO/ Hepe3uIeHTHUX OaHaka, Ha kpajy 2025. rogune, unnumia cy 32,78%
YKYIMHHUX JEBU3HUX pPE3epBU U CMamEHa Cy y OJHOCY Ha HHUXOBO ydemihe y IEBU3HUM
pesepBama Ha kpajy 2024. ronune (38,48%). Ycnujen pacra 1yjeHe 37aTa BEroBo ydemnhe Ha
kpajy 2025. rogune (4,42%) je noBehano y ogHocy Ha kpaj nperxoane roaune (3,15%), nok
cy crpaHa edektuBa y Tpesopuma U SDR konq MM®-a 3anpkaHu Ha NPUOIUKHO HUCTUM

HHUBOHMA.

bbuX je y 2025. ronuan HacTaBuia capaamy ca CBjeTCKOM OaHKOM (WiIaHHIA Tpymaluje
IBRD) kpo3 RAMP (enr. Reserves and Advisory Management Program), a y okBHpY KOjer je
jenaH nuo mopTdesba IEBU3HUX Pe3epBU MoBjepuia Ha ynpasibae IBRD-y. IBRD ymnpassba
CpeACTBUMA JIEBU3HUX pe3epBU Ha oCHOBY Oniyke 0O MHBECTHIIMOHMM CMjepHHUIIAMa KOjy je
ycBojuo Yrpasau oaoop LIbbuX. Iloptdess cpeacrasa je moaujesbeH Ha asuje Banyte, EUR u
USD.

Heto edekat nnBectunmja neBusznux cpeacrasa L{bbuX y konBepTuOMIHy cTpany BajlyTy Ha

W3BjeIITaj 0 JOOUTH WK TYOUTKY 3a epuof 1.1. - 31.12.2025. roqune uzHocu 365,7 MUIMOHA
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KM, koju u3paxken edpektuBHOM cTonom npuHoca®” uznocu 2,22% (I'paduxon 2.12). I1bbuX
jey 2025. roguHHM, Kao U yBUjEK 10 cajia, OcTana J0CJbeIHA MOTUTHIIM HHBECTUPAhA Y CKIIATY
ca 3aKOHCKM JIe(pUHHCAHUM IMJBEBUMA U 3aJalliMa, IITO MOJApa3yMHjeBa Ja ce CIIy)KOCHHM

NeBU3HUM pe3epBaMa l{eHTpanHe 6aHke ynpapiba Ha 0e30jenan u npopuTadrIIaH HauKH.

I'padukon 2.14: Tlpocjeune roguiime cTore MpuHoca Ha feBu3He pe3epse L[bbuX

3,0%

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%
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H3zBop: HbbuX
2.4 YpaBibamkhe TOTOBUM HOBLIEM

Tpenn pacta roTOBOTr HOBLA Y ONTHLA]y (M3BaH OaHaKa) U3 MPETXOAHUX T'O/IMHA j€ HACTaBJbEH.
Ha nan 31.12.2025. ronuHe, cTame rOTOBOT HOBIA Y ONTHLA]y W3BaH OaHaka U3HOCHIIO je 7,46
vunjapan KM (I'paduxon 2.13), mro je 3a 8,56% Burie y onnocy Ha 2024. roauny. Paznosu
pacta notpaxme 32 KM Ccy akTUBHOCTH Yy CEKTOpY TypH3Ma U THME€ BE3aHUX YCIYKHUX
njenatHoctu (Buajetu moriaBibe 1.2.4). Tpenn cHaxHor pacra rotoBuHe u3BaH [[bbuX
HacTaBJbeH je U 'y 2025. roaunu. [ToTpakma 3a FOTOBUHOM O] CTpaHe OaHaka MocJbeuna je

SaXTjeBa KJII/IjCHaTa 3a TOTOBHUM HOBIICM.

87 EgexTnBHa CTONA NMPUHOCA HW3pAavyHATa je TAKO MITO CE€ HETO eeKaT MHBECTHpPAma CPENCTaBa JICBU3HUX
pe3epBH MOJMjeNN C MPOCjeYHUM CTambeM JCBHU3HHX pe3epBU y MocMaTrpaHoM mepuony. IIpu m3padyHaBamby
YKYITHOT HETO e()eKTa HHBECTUpatha CPEJICTaBa IEBU3HUX PE3EPBU Y 003Hp Cy y3€TH CBU HETO KAMATHHU MPHUXO/N
Y CTpaHoj BallyTH (Ha XapTHje 0] BpUjeTHOCTH CTPAHUX JPrKaBa U JIEMO3UTE KOJI CTpaHUX OaHaka), Te peaJrn30BaHu
HETO KallMTalHW JOOHMIM/TYOMIM yciHjes Mpojaje XapTHja O BPHjeJHOCTH n3 mopTdesba JAEBU3HHUX PE3epBU
IbbuX u MoHeTapHoOr 371arta.
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I'padukon 2.15: T'oroBuHA M3BaH MOHETAPHUX BJIACTU U OaHaKa
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———T oTOBHHA H3BaH 0aHaKa

T'oTOBHHA H3BAH MOHET APHHX BIIACTH

N3Bop: LIbbuX

VY 2025. rogunu, y onHocy Ha 2024. roauHy, NpuMjeTHa je crabuiuszanuja u Ojgaru pact
TOTOBHHE y Tpe3opuma O6anaka. Hakon maga Tokom Beher nujena 2024, moceOHO KO TOTOBUHE
y KM, y 2025. je 3a0mibekeH YMjEpCHH OIOPAaBAaK, U MamkbH PACIIOH ociianyuja. ['oToBuHa y
CTpaHMM BaJlyTaMa ce Takohe cTabuIM30BajIa Ha HEIITO BUIIEM HUBOY Y OJHOCY Ha IPOCjEK U3
2024. ronune, 0e3 U3pakeHUX BOJIATHMIIHOCTU. MIHIUKAaTOpH (PUHAHCH]CKOT 3/paBiba OaHakKa y
2025. roguHM HE yKa3yjy Ha MOTOpIIame WHAWKATOpa JUKBUAHOCTH OaHKAapCKOT ceKTopa. Y
2025. ronunu je mpumujeheHo ypaBHOTEXKEHHU]E YIIPABIbahE TPE3OPCKUM CPEICTBIMA OaHaKa

y oAHOCY Ha npeTxoaHy roauny. (I'padukon 2.14).

I'padpuxon 2.16: Crama roToBUHE y Tpe3opruMa OaHaka
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N3sop: LIbbuX
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N3Ban [IbbuX, Ha xpajy 2025. rogune, Hanazwmio ce 119,21 muwmon noyanuia KM u 579,63
Muinona koBanua KM, ykynne Bpujeanoctu 8,53 munujapau KM, mto je 3a 7,2% Bume y
onHocy Ha 2024. ronuny. Hajzactymisenuje cy oune noBuanuie ox 100 KM u 50 KM, a kox

koBanu1a anoen 10 @ (I'padpuxonu 2.15 u 2.16).

I'padukon 2.17: AmnoeHcka cTtpykrypa HoBuanuma y 2025. ronuHu
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H3zBop: HbbuX

I'pacdukon 2.18: Amnoencka cTpykTypa koBaHuua y 2025. roguau
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N3sop: LIbbuX

Y opnocy Ha 2024. ronuny, KonnunHa HoBuaHuia n3Bad L{bbuX je mosehana 3a 7,58 Munmona
komana (6,79%), (I'padukon 2.17), ykynHe Bpujeanoctu 558,13 munmona KM. Kommnunna
koBanuta u3Bad [[bbuX je y ucrom nepuomy moehana 3a 35,13 munuona komana (6,45%),

ykynHe Bpujeanoctu 21,13 munuona KM.
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I'padukon 2.19: TIpomjena y 6pojy HOBUAHHMIIA ¥ KOBAHHMIIA 11O allOEHUMA y ofHOoCy Ha 2024,

TOJAUHY
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N3Bop: LIbbuX

CHabaujeBambe KOMEpIMjaTHUX O0aHaka TOTOBUM HOBIIEM BPIIM C€ MyTEM TPe30pa IIIaBHHUX
jemununa u pummjana [{bbuX, nouupanux y CapajeBy, bamoj JIynu, Mocrapy u bpukowm, y3
CTPUKTHO TIOIITUBAKE apaH)kKMaHa BaTyTHOT o0opa. Y Toky 2025. ronuHe, KOMEPIH]jaTHIM
O6ankama je uznato 60,75 munnona komanaa HoBuaHuna u 50,73 MuIMOHa KOMaja KOBaHHMIIA,

yKynHe BpujeaHoctu 3,66 munjapau KM (I'paduxon 2.18).

)
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I'padmkon 2.20: HoBuanwuiie n koBanuie m3aare y 2025. ToauHu, mpemMa aroeHuMa
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Ounmmjanu bpuko mznaro (morammje) 26,56 MunnoHa Komajaa HoBYaHUIA U 39,64 MmiMoHa
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KOMaJla KOBaHHWIIA, YKymHe BpujenHoctd 1,65 mmmjapaun KM. I'padukon 2.19 wucnon
umiunipa ga je LIbbuX Boamna padyHa o moTpakMBambMMa KOMEpLHUjaTHUX OaHaka 3a
TOTOBUM HOBIIEM y oaroBapajyhoj amoeHckoj ctpykrypu. [lomTo komepijaine 6aHke Bpie
U 3HayajaH MOBpaT roroBor HoBua y Tpe3ope LIbbuX, nortamnuje rinaBHUM jeauHUIama /

¢dunujanama [{bbuX cy, y nmpaBuiy, 3HaTHO Mambe.

I'pacdukon 2.21: Wznazu rorosor HoBua (KM) y 2024. ronunau
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H3zBop: HbbuX

LbbuX BpmmM KOHTHHYHMPAHO MOBJAYCH-E HOBUAHHIIA HEMOJOOHMX 3a ONTHUIAj, KOje ce
YHUIITaBa)y y ckiaxy ¢ Baxkehum mnpomucuma. IloBnaueweM HENogoOHMX HOBYAHMIIA U
NyIITakbeM Yy ONTHUIla] HoBUaHHIA HoBe cepuje, LIBbuX onpkaBa 3am0BosbaBajyhu KBanureT
HOBIA y ontuiajy. ¥Y 2025. rogqunu yHumreHo je 17,09 munnona komana Hopyanuma u 10.673
KOMaJla KOBaHHI[a HEMOI0OHMX 3a OITHUIIA].

[bbuX je y 2024. roqunu nouujena Ou1yKy o MOBJIaYeHhy U3 ONTUIAja HOBYaHUIIA aroeHa 10,
20, 50 u 100 xOHBepTHOMIHMX Mapaka MYIITEHUX y ONTHLA] y mepuoay ona 1998. mo 2009.
roause (,,Ciyx0enu rinacuuk buX®, 6poj: 27/24 ox 19. anpuna 2024. rogune). YTBphenu cy
POKOBHM 3a Kopullhewe HOBYUaHHIIA Y TPOMETY, Ka0 U POKOBU U HAUYMH HUXOBE 3aMjE€HE KOJ
KoMeplujanHux 6anaka, oqHocHO ko [[bbuX. HoBuanuiie kouBepTuduiHe mapke amnoena 10
KM, 20 KM, 50 KM u 100 KM nymrene y ontuinaj y nepuoay oa 1998. no 2009. rogune moriie
Cy C€ KOPUCTUTH Y TOTOBHHCKOM mpometry 1o 31. meremOpa 2024. ronune, TOK HakoH 1.
janyapa 2025. roguHe OHE TpecTajy OWUTH 3aKOHCKO CpeACTBO Tuiahama W MOJIHjexy
UCKJbYYHBO IIOCTYIIKY 3aMjeHE KOJ| KOMeplHujalHuX OaHaka, TFOAWHY JaHa, TauyHUje 0

31.12.2025. rongune, a HakoH Tora 10 roauna y LIbbuX, moueB ox 1. janyapa 2026. ronune,
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3aksbyuHo ca 31. gememOpom 2035. roamne. IlocTtynak moBiadera HOBYAHHIA CTapHjUX
u3/amka je BeoMma 3HayajaH jep he y ONTHIA)y OCTaTh caMO HOBYAHUIE KOje TOCjenIy]y
UACHTUYHY M yHampujeleHy 3amTuTy O] KPHUBOTBOpPEHA, IITO he oOJIakIiaTh MpoBjepy
AyTeHTHYHOCTH 3a JaBHOCT, 0coOe Koje o0aBibajy pydyHy oOpajay HOBYAHHIA, KaO0 M Ha
ypehajuma 3a npujem u 006paay HoBYaHHUIA. Takohe, 06e30ujenuhe ce moBehan HUBO KBaIMTETA
HOBYAHHUIIA Y ONITHIIA]Y, jep he ce HoBYaHMIIE KOje Ce TTOBJIadye U3 ONTHUIIaja 3aMjeHUBATH HOBUM
HOBUYAHHIIAMa BUCOKOT KBaJIHMTETA.

VY 2024. rogunu, y lIBbuX je perucrpoBano 552 KpuBOTBOPEHUX HOBUAHUIIA KOHBEPTHOMITHE
Mapke, mTo je 3a 64,29% Bume y oanocy Ha 2024. roguny. KpuBOTBOpeHHX KOBaHMIIA
KOHBEPTHUOMIIHE MapKe je perucrpoBaHo 325 xomaza, mro je 3a 23,17% mame y oaHOCY Ha
2024. roguny. [Ipema anmoeHCKO] CTPYKTYpH, HajBHIIE KPUBOTBOPEHUX HOBYAHUIIA je OWIIO y
anoeny ox 100 KM (I'padukon 2.22), a KpUBOTBOpPEHHUX KoOBaHHIAa y amoeHy on 1 KM
(I'paduxon 2.20).

I'paduxon 2.22: AnoeHcka CTPYKTypa KpUBOTBOpEHHX HOoBYaHMIA Y 2025. roguHu
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20KM 181% 0.91%
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N3sop: LIbbuX
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I'padukon 2.23: AnoeHcka CTpyKTypa KpUBOTBOPEHHX KoBaHUIA y 2025. roguHu
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H3zBop: HbbuX
2.5 OnpxaBame IJIATHUX CUCTEMA

3aKkoHCKy o0aBe3y oJpxaBama oAronapajyhux miaatHux v oOpauyHckux cuctema L[BbuX
ucnyHwia je u'y 2025. roqunu: mel)ybaHkapcku 0€3roTOBUHCKHU IIATHU NMPOMET Y 3€MJbH Ce
OJIBMja0 HEOMETAHO, KPO3 CHUCTEME KHPO KIMPHHTA U OPYTO NOPABHAKA Y PEATTHOM BPEMEHY
(BITPB); onpxaBanu cy, u yHanpehusanu, llentpannu peructap kpenura (LPK) u
JenuHcTBeHU perucrap padyHa nocinoBHux cyojekara (JPPIIC); a o6aBiban je u MehyHapo HU
kupuHT miahamwa ¢ Penmy6nukom Cpoujom u Lprom N'opom. LIBbuX je Tokom 2025. ronune
BpJIO MHTCH3UBHO pajiniia Ha Mojepamu3aiuju mocrojeher BIIPB cucrema, Te Murpamuju ucror
ca MT ma MX ¢opmar mopyka®. Ilopen monepau3aiyje moctojehux cucrema, CTpaTEIIKu
3HaYajHU MTPOjEKTH YBOlema cucTeMa 3a MHCTAHT Tuahama, kao u npuctynama SEPA nonpydjy

cy 6mu mpenMeT MHTeH3UBHUX akTuBHOCTH [IbbuX Tokom 2025. roqune.

VY 2025. roquHu HaCcTaBJbEH je cTaOwiIaH pacT Opoja u BpujeqHocTH TpaHcaknuja (Tabema 2.2).
Ykynan Opoj TpaHcakmuja mopactao je 3a 1,1%, ca 183,04 munuona Ha 197,28 mununona. Y

oxHocy Ha 2024. ronuHy, pacT je HAPOYUTO HArJIAIIeH Ko Opoja M BpUjeIHOCTH TpaHCaKIHja

8 SWIFT MT (eng. Message Type) mopyke Cy cTaHmapAu30BaHH (OpPMAT KOjU KOpUCTe (DHHAHCH]CKE
HHCTHTyLHje 3a 06e30jeqHy MpeKorpaHnYHy KOMYHHKANHWjy, U TPeHYTHO ce Mujemajy ISO 20022 cranmapmoM.
SWIFT MX nopyke cy XML ¢unancujcke nopyke 6azupane Ha ISO 20022, a nimanupaso je na 3amujene MT
¢dopmare, ¢ mbeM yHanpehema eprukacHoCTH pekorpaHMYHKX uahama, 10 HoBemOpa 2025. roauHe.
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KpO3 cHucTeM OpyTo mopaBHama y peanrHoM BpeMeHy (Tabena 21 y CtaTUCTUYKOM JOMIATKY).
Pacr je 3abusbexen koa mehybankapckux Tpancakiuja (+4,3%) 10K je Koa yHyTapOaHKapCKUX
TpaHcakIyja 3a0usbexeHo cmameme (-1,4%).Bpujennoct Tpancakiuja Takohe je 3a0usbexmia
pact on 8,4%, mocturaBumm 361,22 munujapne KM y 2025. rogunu. Melybankapcke
TpaHcakIuje mopacie cy 3a 7,8%, 0K je BpUjeHOCT YHyTapOaHKapCKHUX TpaHCaKIUja mopacia
32 9,2%, mTo ykasyje Ha noBehany ynorpeOy OaHkapckux cepsuca Melyy kopucHunuma. Kao u
y paHujuM nepuoauma, Behnna tpancakuyja y mel)yobankapckoMm IiaTHOM MPOMeTy 00aBbajia
ce y MameM Opojy OaHaka; mpeko net 6anaka obaBibeHO je 51,21% yKynHe BpUjeHOCTH U

55,95% ykynHor 6poja TpaHcakiyja y miaaTHoM npomety y 2025. roguHu.

TaGena 2.2: [TnatHu poMET MPEKO KOMEPIUjaTHUX OaHaKa

IpomjeHa y onHOCY IIpomjena y omHOCY IpomjeHa y onHoCy
Mehybankapcke VYuyrapbaHkapc
IpancaKTHe Ha mpeTxomHy [ N HA MPETXOIHY YkynHO Ha MPETXOAHY

TOJIHY TOJIHY TOJIHY
Bpoj, y Munnonuma
2019 43,6 3,0% 56,9 -3,3% 100,5 -0,7%
2020 43,8 0,4% 53,9 -5,2% 97,7 -2,8%
2021 48,0 9,6% 56,3 4,4% 104,3 6,8%
2022 49,7 3,6% 58,7 4,3% 108,4 4,0%
2023 50,8 2,3% 62,7 6,7% 113,5 4,7%
2024 53,4 5,1% 67,2 7.2% 120,6 0,1
2025 55,7 4.3% 66,2 -1,4% 121,9 1,1%
Bpujennocr, y munujapaama KM
2019 123,05 19,8% 113,37 -1,8% 236,42 8,4%
2020 105,13 -14,6% 100,43 -11,4% 205,56 -13,1%
2021 122,40 16,4% 110,47 10,0% 232,87 13,3%
2022 145,83 19,1% 128,13 16,0% 273,95 17,6%
2023 163,10 11,8% 142,03 10,8% 305,12 11,4%
2024 183,04 12,2% 150,16 5,7% 333,20 9,2%
2025 197,28 7,8% 163,94 9,2% 361,22 8,4%

N3sop: LIbbuX

VY 2025. rogunu, naneko Behu Opoj U MelhyOaHKapCKUX W YHyTapOaHKapCKUX TpPaHCAKIH]a
o0aBJbasy cy KiMjeHTH nmpasHa Juua (80% u 64% pecnexktuBHo). CamMuM THM, a y3uMajyhu y
0031p 1 IPOCjeyHy BEIMYMHY HaIora KoJi IPaBHUX JIUIA, Ha OBY BPCTY KJIMjeHaTa ce OJIHOCUIIO
Bunie o 91% ykynHe BpHjeIHOCTH YHYyTapOaHKapCKuUX TpaHcakiuja, U 95% ykymHe
BpHjenHOCTH MelyOaHKapCKuX TpaHCakivja. Y TMOIJIeNy BPCTE WHUIIMjAIMje TpaHCAKIHje, Y
2025. roguHu Ccy, y yHyTapOaHKapCKOM IUIATHOM MPOMETY, OWJIM 3aCTYIUbCHHUJU TaUpHU
Hano3u (50,68% ox ykynHor 6poja Hanora), 10k je 60% melybaHkapckux TpaHcakiyja 6110
MHUIMPAHO €JIEKTPOHCKUM Hano3uMma. Y 2025. ToAMHU je HaCTaBJbEH TPEH]I 3HaYajHOT pacTa
KJIMjeHaTa eJIEKTPOHCKOT OaHKapCTBa, MOCceOHO y cermenTy du3uukux jmma (14,1%, mo 6poja

on 1,86 MuiMoHa KOPUCHHUKA), TIPU 4eMy ce HajBehu nuo 0HOCHM Ha MOOWJIHO OaHKapCTBO.
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MehyTum, 6poj akTUBHUX KJIMj€HATa eIEKTPOHCKOT OaHKapCTBa je€ 3HaHTO Mamwu; cBera 37,4%
(GU3MYKUX JUIa PErucTPOBAaHMX KOpHCHUKA je, y 2025. roguHu, aKTUBHO KOPUCTHIIO
eJIEKTPOHCKO OaHkapcTBO. bpoj mpaBHMX JMIA, AaKTUBHUX KIIHMjeHaTa EJIEKTPOHCKOT
O6ankapctBa Ouo je y 2025. rogunu 3HaTHO Behu Hero y ciyyajy ¢usnukux auna (76,08%
YKyITHOT Opoja perucTpoBaHMX KopucHuka). Y 2025. rogunu je 3abusbexeno 179,69
mudjapau KM BpujeqHOCTH TpaHCaKIUja y €JIeKTPOHCKOM OaHKapCTBY, OJ 4Yera ce Ha
WHTEPHET 0AaHKAPCTBO MPABHUX JIMIIA OJJHOCUIIO Yak 93,61% yKymHe BpHjeTHOCTH TpaHCaKIIH]a
Y €JICKTPOHCKOM OaHKapCTBY.

Ny 2025. rogunau je 3a0uibexeH pact nmpomera Ha POS tepMunanmma (MjecTo mpojaje, eHr.
Point of sale, POS). Bpujennoct peanu3oBanux Tpancakuuja Ha POS Tepmunamima je y 2025.
roguau u3Hocwia 6,13 mwmjapaun KM (Tabena 2.3). UnTepHeT mpojnaja je y OIHOCY Ha
MPETXOHY TOJMHY 3a0UJbeKMIIA 3HaUajaH pact (69,56%), yeMy cy CUTYpHO JONPUHOCHIH U
HOBE IMOJIMTHKE MPOJIAjHHUX JIaHAIA Y 3¢MJbH, HACTaBaK aKTHBHOT KOpHIIhema yciryra J0CTaBe
poba y mpexpamMOeHOj ¥ HHIYCTPHjU YTOCTUTEIHCTBA, aJTH M IMOYeTaK JocTaBe y buX HEKuX o
HajBehux cBjeTckux mHTEpHET TproBuHa. [Ipomer Ha ATM ypehajuma (anmapatu 3a oIU3amke
roroBuHe; eHr. Automated teller machine, ATM) je, Takohe, HacraBuo na pacre (9,2% y
onHocy Ha 2024. roauHy), IITO je OUI0 M OYeKUBAHO, UMajyhi y BUAY pacT HOMMHATTHUX TJ1aTa

(nornassee 1.1.1, muo III) y 2025. rogunmu.

TaGemna 2.3: [Ipernen npomera kaptunama Ha ATM, POS ypehajuma u untepuery

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
POS, y munnjaprama KM 3,26 3,19 2,94 3,77 4,42 5,17 6,13
IIpomMjeHa y oqHOCY Ha IPETXOJHY TOIUHY 4,3% -2,1% -7,1% 28,3% 17,1% 17,1% 18,6%
ATM, y munujaprama KM 7,75 8,17 8,75 9,88 11,13 12,44 13,59
IIpomMjeHa y oqHOCY Ha IPETXOIHY TOIUHY 8,2% 5,3% 7,2% 12,9% 12,6% 11,8% 9,2%
Wurepuer, y Munonnma KM 1574 180,6 265,0 4482 651,7 815,5 1.382,8
VYxymHo, y munujapaama KM 11,17 11,54 11,96 14,10 16,20 18,43 21,10
IIpomMjeHa y ofHOCY Ha IIPETXOIHY FOAUHY 8,6% 3,3% 3,7% 17,9% 14,8% 13,8% 14,5%

N3sop: LIbbuX.

[Tpomet o uHO Kaptunama y buX, 3a kynoBuny poba u yciayra Ha POS tepmunanuma, y
onnocy Ha 2024. romuny, Mamu je 3a 23,99% (Tabena 2.4). Ilomuszame TOTOBHMHE Ha
O0aHKOMaTHMa y 3eMJbH, KOpUIIhemheM KapTulla U3/1aTUX Y HHOCTPAHCTBY je Oiaro nosehaHo y
olHocy Ha mperxonHy roauny (3,3%). C ngpyre crpaHe, W pealu30BaHH IPOMET Yy
WHOCTPAHCTBY, MO KapTullama u3fgatuM y buX, je 3HaTHO cMameH y OJHOCY Ha MPETXOAHY

ronuny (-50,03%).
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Tabena 2.4: Peann3oBaHe BpHjeAHOCTH 11O KapTUIlaMa Ha IPUHITUITY PE3UACHTHOCTH

Kynosuna poba u
Ilogu3ame rotoBuHe
Fonuna yciyra Ha [TOC VKyIHO
bankomaru [IOC tepmuHanu  |repMuHaIMMa

PeanuzoBaHe BpUjeIHOCTH MHOCTPaHUX KapTula y B
2019 1.648,8 59,7 833,5 2.542,0
2020 1.117,6 59,7 399,3 1.576,6
2021 1.360,7 39,3 619,3 2.019,3
2022 1.793,1 63,0 1.105,1 2.961,1
2023 1.933,3 28,7 1.396,0 3.358,0
2024 2.020,5 16,1 1.704,4 3.741,0
2025 2.087,1 12,2 2.009,1 4.108,4

Peanu3oBaHe BpUjeIHOCTH Y MHOCTPAHCTBY KapTuua uznatux y buX, y munnonuma K
2019 165,3 3,0 426,8 595,1
2020 162,3 4,0 355,7 522,0
2021 143,4 3.4 447,0 593.,8
2022 142,9 2,8 644,1 789,7
2023 153,4 3,0 594,0 750,3
2024 307,2 3,0 697,6 1.007,8
2025 153,5 3,3 800,4 957,2

H3zBop: HbbuX

Mastercard je u qajbe qajneko Haj3acTyrmbeHuju OpeHn kaptuna y buX (Tabena 2.5). Pazior je
mto Oanke y buX, yrnmaBHoMm, npuxBatajy Mastercard u Visa Openaose kaptuiia Ha ATM u
POS Tepmunanuma. Octanu OpeHJ0BU Cy OMIIM 3aCTYIIJbEHH Y BP0 MasioM 0pojy 6anaka. Ox
2024. ronuHe, 300r IpoMjeHa Ha TpXKHUIITY bocHe n XeprieroBute, NoTyHo je 00yCTaBJbEHO
MOCJIOBak€ BE3aHO 3a M3JaBalke W IpuxBarame Diners kaptuna. bpoj OeckoHTakTHUX
kapTuuHuX TpaHcakuuja y buX sva ATM u POS tepmunanuma y 2025. roaunu je 610 BUILIH Y
ofHOCy Ha KoHTakTHe (169,15 nHacmpam 71,68 MwiInoHa), aau je BPHjeIHOCT TpaHCAKIMja
peann30BaHUX MPEKO KOHTAaKTHUX KapTHla 6uiia 3HaTHO Buiia (12,32 munujapaa KM, onnocHo

55,64% ykyIiHe BpUjETHOCTH).
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Tabena 2.5: 3acTynspeHOCT KapTHIla IpeMa OpeHI0BHMa

T'onuna Visa  Mastercard American BamCard Diners YKynHO
2019 757.775 1.348.275 7.304 12.280 12.970 2.138.604
2020 736.947 1.410.718 6.901 9.666 6.324 2.170.556
2021 749.874 1.452.272 6.382 10.371 30 2.218.929
2022 773.691 1.541.267 5.984 10.890 1.299 2.333.131
2023 831.883 1.601.158 5.682 13.953 1.674 2.454.350
2024 853.656 1.711.867 5.447 14.449 2.585.419
2025 841.038 1.804.426 5.168 6.388 2.657.020

N3sop: LIbbuX

bbuX je u y 2025. rogunu Bpmmia mehynapoanu kmupunr miahama usmelhy buX, Te
CpOMjaHCKMX W LpPHOrOpckux Oanaka. Kpo3 cucreM KIMPUHIIKOr HauyuMHa oOOpadyHa
Mehynapoauux miahawa ¢ LlpHom I'opom u PenyGmukom CpOujoM IIacupaHo je YKYIHO
14.125 nanora (+10,53% y ogHocy Ha 2024. roquHy), 9dja je Bpujeqaoct omna 292,10 Munmox

eBpa (-25,64% y ognocy Ha 2024. roguny).
2.6 Yora ¢ucKajgHOT areHTa

3akonom o LIbbuX (uman 52.) m 3akoHOM O AyTy, 3adyXuBamy W rapannujama buX
nepunucano je na [IbbuX mpysxka yciayre 6aHKapcKOT areHra, Te U3BpIIaBa TPAHCAKIH]E TI0
Hanory MunucrapctBa ¢uHancuja u Tpesopa buX (MOT buX) y Be3u ca cepBucHpameM
cnospHOTr ayra buX, m gjenyje kao ¢uckanHu areHT 3a wiaHcTBo buX y mehyHapoanum
(MHAHCUJCKUM MHCTUTyLHjaMa. Y CKJIaay ¢ YTOBOpOM O 00aBJbamy MOCIOBA OaHKApPCKOT U
¢uckansor arenra uzmehy LIbbuX u Munucrapcra ¢punancuja u tpesopa buX, Llentpanna
6anka buX je u Tokom 2025. roguHe U3BpIIaBaia Mocjaose OaHkapa, Jeno3uTapa, 3acTyIHUKa
npu mwiahawy U ¢uckanHor areHta. OBa yciyra je y 2024. ronuHu oOyxBarana IOCIOBE
IUIATHOT IIPOMETAa y 3éMJbU M MHOCTPAHCTBY, YIIPaBJbakbha ICIO3UTHUM pauyHUMa U KOHBEp3Hje
CpelicTaBa Be3aHE 3a KpeauTe U JOHAIIHM]e TI0 YTOBOpHMMa Koje je 3akbyuno CaBjeT MUHUCTapa
bocue u XepueroBune ¢ mel)yHapoaHUM (UHAHCHJCKUM HMHCTHTYIMjaMa, MOCJIOBE KOJU CY
NpOM3allIM W3 apaHkMaHa U wiaHcTBa bocHe u  XepueroBuHe y MelhyHapoJHUM
(bMHAHCUJCKUM HHCTUTYLIMjaMa, T€ MOCJIOBE CepBUCUpama MHO ayra. Toxom mujene 2025.
roguHe MUHHCTAapCTBO je KOPUCTUIIO MOBOJbHE YCJIOBEe Ha MehyHapoqHuM (DUHAHCH]CKUM
TPKUIITAMA W JIOCTaBJbAJIO HAJOTe 33 MHBECTUPAIE jeIHOT JHujeNa JEBU3HHUX CpelcTaBa

KOjUMa je pacroJiaraio.
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[IbbuX o6aBsba GaHKapcke yciyre u u3BpinaBa Tpancakuuje mo Hajgory MOT buX, y Be3u ca
cepBucupameM crospHOr ayra buX. M®T buX je HamnexxHo 3a mpoBoheme mporenypa 3a
3a]ly’)KHBalkbe U YIPaBJbalkhe APKABHUM JIyroMm, obe3djehema mokpuha obamesa y momahoj
BaJlyTH W Boheme 0aze momataka o crnojbHOM ayry buX. Vmore IIbbuX u M®T buX, mo
MOCJIOBAMA CEPBUCUPaba CIIOJbHOT nyra buX, nedunucane cy, mopea rope HaBeJJCHUX 3aKOHa,
u 3akoHOM o ¢uHaHCHpawky wuHCTUTYNHMja buX, 3aKOHOM O CHUCTEMY WHAHPEKTHOT

orope3uBama y buX u 3akoHOM 0 ymiiatama Ha JeTUHCTBEHU padyH U PaCIoJIjelu IpUxo/a.

ITocnoBu, 3amanu, Hamie)kHocTd M MehycoOHu omnocu usmehy MOT buX u [[bbuX

neUHUCAHM Cy OMIaTepaIHuM yroBopuma, npema kojum je LIbbuX namiexna 3a:

e OmaroBpeMeHO 00e30jeheme MOTpeOHMX M3HOCAa y CTpaHUM BallyTama 3a Iiahame
Jocrjenux 00aBesa;

e OnaroBpeMEHO M TayHO W3BpIIEHe Mahamka Ha OCHOBY Hayora/mHcTpykuuja MOT
buX;

o KOpeCHOHI[eHI_II/ij ca CTpaHUM OaHkama u KpeauTopuma y BE3HU C m1ahameM O63B€38,
u;

e usBjemraBarbe MOT buX 0 cBUM H3BpIICHUM TpaHCAKIIHjaMa.
CpenctBa noTpebHa 3a cepBUCHpame CIIOJBHOT ayra y nomahoj Bamytu 06e30jehyje MOT buX
on YmpaBe 3a mHAMpekHO omnopesuBame (YMHO) w/mnm nupekTHUM yIuiatama Kpajiux
KOpPUCHMKA KpeauTa. ['ounimby 11aH cpeAcTaBa MOTPEOHUX 3a CEPBUCHPAE CIOJHHOI JTyTra
cacTaBHHU je U0 JIOKyMeHTa ,,byiier nncturynuja buX u mehynapoguux obaseza buX* koju
nonocu ITapnamenTtapna ckynmrtuaa buX. ¥V ckinany ca 3ak/by4eHUM YTOBOPOM O 00aBJbaby
nocyioBa O0aHkapckor u ¢uckaiaHor areHta usmehy LIbbuX u YUHO, a na ocHoBy 3akoHa o
yIulaTaMa Ha JeIMHCTBEHU PayyH U paclofjesin npuxoaa, TokoM 2025. ToarHe HacTaBJbEHO je
Boheme jenuHcTBeHOr pauyHa YMHO 3a npukyneame Npuxosa oJl MHAUPEKTHUX nopesa. [1o
OBOM apaH)XMaHy KoMeplujalHe OaHKe Ha JHEBHO] OCHOBU TpaHC(epully Ha padyyH 3a
eBUJCHTUpame, Apkamwe M pacnogjeny npuxoga YMHO kox LBbuX cBe npukynsbeHe
MIPUXO0/IEe, a IOTOM C€ TH Npuxo,iu, o Hasory Y MHO, cBakoiHEBHO anonupajy Ha BUIIIE padyHa
[0 pa3IMYUTHM HaMjeHama Yy CKJaJly ca 3aKOHCKOM peryinatuBoM M Hajgorom YMHO. Ha
OCHOBY 3akoHa 0 akum3ama, y 2025. roMHHU je HacTaBJ/beH MpPOIeC MPUKYIIJbamha CPeCcTaBa
yrutaheHux 1no ocHoBy mytapusa Ha pauyH YMHO kox LIbbuX, Te pacrnopen oBux cpeacrasa

o Hanory YMHO npema enturernma u Juctpukry bpuxo.
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Cge oOaBe3e 1o crnosbHOM ayry buX TOokoM mpoTekiie TOJAWHE CEPBUCHPAHE CY YPEIHO U
OnmaroBpemeno. Y ckiagy ¢ gocnujehuma oGaBe3a M mporpaMHpaHoM JUHAMUKOM OTILIATe
nyra, u3BpIieHe cy obaBese mpema: Mehynaponnom moHeTapHoMm houay (MM®), CBjeTckoj
6anmu (IBRD, IDA), ITapumkom kmyOy, EBporickoj G6aniu 3a o6HOBY u pa3Boj (EBRD),
Jlonnonckom kiyOy mosjepwiiana, PasBojHoj 6annu Casjeta Eppomne (CEB), Cayaujckom
dbonmy 3a oOHOBY M pa3Boj, EBporickoj uaBectuiimonoj 6aniu (EIB), EBponckoj komucuju
(EK), Bbemaukoj pa3Bojuoj O6annu (KFW), M3B0o3H0-yBO3HO] Oaniu Kopeje, OFID ®onmy,
Mehynapoaaom ¢onmy 3a paszpoj moseoripuBpene (IFAD), bannu 3a pang uw mpuBpeny u
Ayctpujckoj nomrtanckoj mreanonunu (B.A.W.A.G.), EUROFIMA-u, KyBajrckom donmy 3a
aparcku eKOHOMCKHU pa3Boj, Bianu Jamana, Brnagu benruje, Biagu Illmanuje, Te ocramum

JaBHUM M IPUBATHUM KPEAUTOPUMA.

[IbbuX je ¢uckaiHu areHT W W3BpIIaBa TPAHCAKIM]e Y BE3U C WIAHCTBOM U apaH)XMaHUMa
buX y MM®-y ox 2002. rogune, Ha ocHOBY ojutyke CaBjera Munucrapa buX. Melhycoouu
OJTHOCH, HaJUIEKHOCTH 1 ocTyname et nacrurynuja y buX (bbuX, MOT buX, ®exepanHo
MUHHCTapCcTBO (uHaHcHja, MunucrapctBo (punancuja Pemybmuke Cprncke m YUHO) mo
nuTaky (uHaHCHjcKMX apaHkMmaHa ca MM®-oMm, nepuHucanu cy MemopaHayMoM O
pasymujeBamy. [IpBu je 3akipyuen 2002. rogune, Ha cHasu je oHaj u3 2016. ronune. L{bbuX je
Jero3uTap 3a padyHe (TOTOBMHCKE W XapTHja ol BpHjenHocTH) Koje MM® npxu Kox
(ucKaTHOT are’Ta CBUX WIaHMLa, y ckiaay ca Crarytom (eHri. Articles of Agreement) MM®-
a. Jla Ou ce u3BpLIMIIe TpaHCaKije onoOpema cpenctaBa o MM®-a u nnahawa obaBesa
npema MM®-y, I1bbuX Boau HamjeHcku Jlenmo3uTHU pauyH 3a TpaHcakuuje ca MM®-om, ¢
noapauynuma ®enepanuje buX, Penyonuke Cpricke u uctpukra bpuko. IIbbuX n3spiiasa
TpaHcakiuje ¢ MM®-oM HakoH 1ITO HaeXHe MHCTUTYIHje Y buX 00e30ujene myHo nokpuhe
y aomahoj BadyTH Ha CIIOMEHYTOM pauyHy / moapauyHuma. Ksora buX, koja mpexacraBsba
ymiaheHu 1 yIUCcaH! ,,KalmuTal® CBaKe 3eMJbe WIAHUIIE Y OMILTH/TEHEPaTHU U3BOP Cpe/icTaBa
MM®-a, uznocu 265,2 munnona SDR. Anokamuja SDR 3a buX usnocu 415,1 munuon SDR,

n o0aBe3a 3eMJb€ WIAHHUIIE j€ 1a KBapTaiHo Iuiaha Tpomkose MM®-y 1o 0BOM OCHOBY.

VY cknany ca Cratyrom Csjercke O6anke, LIBbuX je nemosurap 3a umanune rpyne CajeTcke
6anke: IBRD, IDA u MIGA. Ilo nanory HaBeneHux uianuua, {bbuX u3Bpiasa tpancakuuje
KyHoIpojiaje cTpaHe BadyTe 3a JoMahy W wu3BpiiaBa miahamwa / TpaHcdepe KpajmbuM

KOpPUCHHMIIMMA y ToMaheM IUIaTHOM MPOMETY.
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[IbbuX je m'y 2025. ronunu, y CKiiaay ¢ YTOBOPOM 3aKJbyUY€HHUM C ATCHIIMjOM 32 OCUTYpambe
nenozuta buX, obamspasia mMOCOBE €BHACHIMje MOPTQesba XapTHja OJ BPUJETHOCTH OBE
WHCTUTYIIMj€ KOJUM YIpaBJba €KCTEPHU MOPTQesb MEHalep, mpemMa cropasymy ATeHIH]e 3a
OCHTypame Jerno3uTa ¢ ucTuM. Takohe, Ha OCHOBY 3akJbydeHHX yroBopa u3mehy LIBbuX u
Odenepannor muHUCTapceTBa (uHancuja U [[bbuX, u3BpinaBajy ce mocioBu OaHKapCKOT U
¢uckannor arenta. LIbbuX je, y ckiaay ca 3akJby4eHUM yrOBOPUMA, HACTABUIIA JIj€JIOBATH Kao
OaHkapcku areHT AreHiwje 3a 6ankapctBo Denepanuje buX, Arennuje 3a 6ankapcto PC-a,
Bbpuxo Jluctpukra, T€ 32 eHTUTETCKE PErucTpe XapTHja Ol BpUjeTHOCTU. Yciyra Kopuiihema

€JICKTPOHCKOT OaHKapCTBa j€ Mpy’kaHa JIeMOHEHTHMa U TokoM 2025. ToiuHe.
2.7 llpuKkynipame U KPEUpame CTATUCTUIKUX MTOJaTaKa

[bbuX je, 3ajenHo ¢ ArenuujoMm 3a cratuctuky buX (BXAC), npousBohau ciyxOene
craructuke 3a buX, a Tume ckyna ¢ BXAC uuHu cacTaBHU 1MO CTaTUCTHUKOL cucTtemMa y buX
Ha HHUBOY JApXaBe. Y TOM CMHUCIy, UMa 00aBe3y NpPOHM3BECTH U 00jaBUTH CTATUCTHUKE O
€KOHOMCKHM KpeTamuMa 3a buX y Hamgnexxnoctu [IbbuX, a xoje ce oHOCEe Ha: CTATHCTUKY
MOHETapHOI M (D)MHAHCHUJCKOT CEKTOpa, CTATUCTUKY CIIOJBHOI CEKTOpa, T€ CTaTUCTUKY
Bnaaunux ¢uHancuja 3a buX. Cse npousBenene craructuke L[bbuX namaze ce y I[lnmany
CTaTUCTUYKHUX aKTUBHOCTU bocHe u Xepuerosune. ¥ okBupy PajgHe rpyne 3a CTaTUCTUKY ce,
y npouecy EY unTerpamnuja, y Buie HaBpata aHaiu3upaia u AeduHucana JucTa IpuopuTera
3a craTucTUukK cucteM y buX. Kontunyupano ce ynaxe y nodosblamke MeTo1a IPUKYIJbarba,
NpolIMpHUBame o00yxBaTa M3BOPHMX MojaTaka (aAMUHUCTPATUBHUX W  JUPEKTHO
MPUKYIUbEHUX), T€ y MpHUMjeHy MelyHaponHo ycarnameHux Mmetogosoruja. Hapouut je
Harjlacak, y mocJbeAlbHX HEKOJMKO IoJIMHA, a MOroToBo HakoH mTO je buX mocrana 3emsba
KaHauaaT 3a ynaszak y EY, Ha yBolewy CTaTUCTHUKUX CTaHAap/Aa U METOJO0JIOTHja Koje cy Ha
cHa3u yHyTap EVY, 300r o6aBe3e mpurnpeme U JocTaBe MojjaTaka Kojy cMo JOOMIIN ca CTaTyCcoM
3eMJb€ KaH/IAJ1aTa.

Toxom 2025. rogune, [IbbuX je nactaBuna nucemunaiyjy nojgataka npema UM® y ckmany
ca crangapauma SDDS (enr. Special Data Dissemination Standard). ¥ npyroj nonosunu 2025.
TOAIMHE, MOKPEHYTEe Cy aKTMBHOCTH YCMjepeHe Ha YCIOCTaBJbalkhe CTATUCTHKE I'PaHyJIapHHUX
MoJiaTaka o MojeIMHaYHUM OaHKOBHUM KpeIuTHUMa 0JOOpPEHUM MpPaBHUM JIUIMMA, Y CKIIAIy C
perymnatopHuM u cratuctTuukum crangapanma ELB. [{use yecnocraBibama 0BOT cucTeMa jecTe
MOCTU3akE MMyHe YCKIal)eHOCTH ¢ HAaUMHOM M3BjelITaBamba U CTATUCTUYKUM IpaKcama Koje ce

npuMjemyjy y EBporickom cucremy neHTpaiHux Oanaka. Ilimanupana uMIieMeHTaluja
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3acHUBA ce Ha yHanpehemwy moctojeher cucrema llenTpanuor perucrpa kpeauta (L{PK), kpo3
ETOBY TEXHUYKY U METOOJIOMIKY HaJOrpaamy, unMe he ce omoryhutu npukymbame, o00paaa
U Kopumheme MojaTaka Ha HUBOY II0jeIMHAYHUX KPEOUTHUX apamkmaHa. Y OKBHUDPY
IPUIIPEMHUX aKTUBHOCTH JI0 cajia je W3BpllIeHa aHanu3a nocrojeher cera nonartaka u3 LIPK, e
Cy nAepUHUCAHM M ONUCaHM NOTpeOHM aTpuOyTH M MNOAALM 3a HMIUIEMEHTAlLUjy OBE
CTaTUCTHKE, Yy CKiany ca 3axtjeBumMa AnaCredit OkBHpa M CTaTUCTHYKUM CTaHIapIuMa
EBporckor cuctema eHTpalHuX OaHaka.

NmmieMeHTanuja cucrema npeasuhena je Kao JyropovaH U CIOXKEH MPOoLec KOju Ce peaansyje
y BuUIIe eTama W oOyxBara mnpujarohaBamke HW3BJCIITAJHUX HWHCTUTYIH]a, pa3BOj H
MoOJIepHU3aIN]y HHQOpMaTHUKe HHPPACTPYKTYpE, KAa0 U yCKiIalIBambe METOJOJOUIKMX OKBUPA
¥ MeXaHu3ama KOHTpoJie KBainuTeTa nojaraka. imajyhu y Buy o0uM, KOMIUIEKCHOCT M CTEIICH
JIeTaJbHOCTU  3aXTHjE€BAaHMX IOJaTaka, IOTIyHa HUMIUIEMEHTalMja CHCTeMa 3axTHjeBa
BULIETOJUILBU TIEPHOJ, Y3 MOCTENEHO YBOheme HOBUX (YHKIHMOHATHOCTH U KOHTUHYUPAHY
HQJIOTpaliby CHUCTEMa, TE€ MHHHMH3HPAmE OINEpPaTUBHOr omnTepehema 3a W3BjeITajHE
uactutynyje. Ouekyje ce nma he peanm3sanuja oBe WHHUIMjATHUBE JTYTOPOYHO JONPHHH]ECTU
yHarpehewy AOCTYIHOCTH M KBalIMTeTa CTATUCTUYKUX I0JaTaka, oMOryhuTu JerajbHuje
npaheme KpeAUTHE aKTUBHOCTH, KA0 M JI0JIaTHO YCKJIQAUTU HAIIMOHAIHU CTATUCTUYKUA OKBUD
C €BPOIICKMM CTaHAApANMa M MPakcoM EBpOIICKOT cucTeMa eHTpaTHuX OaHaka.

V3 kopumheme pacnojOXKHBUX H3BOpa IMOJaTaKka M NpUMjeHY MelyHapogHO MpH3HATHX
METO/0JIOTH]ja, HacTaBJba Ce PEeJJOBHA JJocTaBa nojaraka CBjeTcKoj OaHIIM O YKYITHOM CIIOJbHOM
nyry buX. Harnamena je, u nasbme yHanpujehena, pazmjena nadopmaiiyja Koja ce peajinzupa
ca EBpocrarom, mTo ykijpydyje peJOBHE METOJOJIONIKE MPOBjepe M aHAIN3€e, KA0 U PEIOBHO
u3BjellITaBame y okBUpY MonuTtopunra yckiahenoctu (SIMS) ca craTucTHUKUM 3aXTjeBUMa
EY, te moceOHor romummer (y JABa Baja) MpUKYIJbama IMOJAaTaka 3a 3€MJbE y MpOIECy
npukibydyewa. Ha wmehyHaposHOM maHy ce KOHTUHYHMPAHO YJaxy Hamopu C LUJbEM
MoOoJbIlIalkha KBAHTUTETA W KBAIMTETA CTaTUCTHUKE, Kpo3 yuenihe y dopymuma (I[logombop
EBporicke komucuje, pagHe rpyne Espocrata, Ellb-a, BIS Irving Fischer komurer 3a
CTaTUCTHKY, M 3eMJbaMa U3 PETMOHA KPO3 pa3InuUTe MPOjeKTe U KOH(DEpEeHLHje).

[Inanupana CTaTUCTUYKA UCTPAXHBamba Cy Y BEJIMKOM JIMjely 3aBpIlieHa U KOMILJIETUPaHa, Te
Cy mojauyd Ha BpHjeMe O00jaB/bMBaHM U JOCTaBJbaHM MehyHapogHUM U JoMahuMm
WHCTUTYIIMjaMa, Y ckiaay ¢ obaBe3ama koje [IbbuX mma y momeny craructuxe. [[bbuX
penoBHO Mel)yHapoJHMM W pETMOHATHUM WHCTHTYIHjaMa JOCTaBjha OOWMHE CETOBE

CTaTUCTMYKUX TOJaTaka, a mpeko kojux je buX mpencraBmbena y mehyHapoanum Gazama
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cratuctuukux moxaaraka (Espocrar, MM®, Csjercka Ganka, EBporicka 1neHTpanHa OaHKa,
EBporncka 6anka 3a 06HOBY 1 pa3Boj EBRD, UNCTAD, BIS 6anka, YH Cratuctuuku ofjen).
[IbbuX mnpumnpema u JoCTaBjba IOAATKe, OcMM aHanutuyapuma y LIbbuX 3a anamuse u
npojekuuje, u 3a norpede duckannor capjeta buX, CEFTA Cekperapujata, lupekiuje 3a
€KOHOMCKO IUIaHHpame, AreHIuje 3a yHampeheme cTpaHux HHBeCTHIMja, MuHHCTapcTBa
¢unancuja u Tpezopa buX, MunucrapcTa npuspeze u npeayseraumTsa PC, u Munucrapcraa

tpropue ObuX.
2.8 [Ipaheme cucTeMcKux pu3rka y (UHAHCH]CKOM CUCTEMY

[IbbuX o6aBma ¢ysknujy npahema (uUHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH, KOja MOJpa3syMHjeBa
07aroBpeMeHO HJICHTU(HKOBAEC pPABUBOCTH Yy (QHUHAHCHjCKOM cucTteMy bocHe u
Xepuerosune. l{ump gjenoBama L[bbuX y oBoM momapyudjy je yHampeheme pazymujeBama
Y3pPOYHO-TIOCIHETUYHUX Be3a u3Mel)y (prHaHCH]CKOT CHCTEMa U MaKpPOEKOHOMCKOT OKPYKeHha,
OIaroBpeMeHoO yno3opaBame (UHAHCH]CKUX HHCTUTYIIM]a U APYTHX YIECHUKA HA TPXKHUIITY HA
nocrojehe pusnKe, MOKpETame TUjaliora O pU3HIUMa, T€ MpeIy3uMambe KOPEKTUBHUX Mjepa C
JbeM yOllakaBama NOCJbEINIA HMXOBE EBEHTYalIHE Marepujanu3anuje. AKTUBHOCTH
UbbuX Ha mnosky mpahewa cTaOWIHOCTH (DUHAHCHJCKOT CHCTeMa oOyXxBarajy U
CIEeMjaTN30BaHy KOMYHHMKAlWjy ca peleBaHTHUM jaomahum u  MelyHapogHuM
MHCTHUTYyLIMjaMa, yuMe ce 00e30jelyje KoHTUHyHTeT mporueca npahema CUCTEMCKHX PH3HKa,
Ka0 M TPAHCHApEHTHO KOMYHHMIMpPame O PU3UIMMA M0 (PUHAHCH]CKY CTAOMIIHOCT ca LIUPOM
jaBHomhy. JlompuHoc odyBamy ¢uHaHcHjcke crabuinHoctu LIBbuX octBapyje u Kpo3
ywiancTBo y CtasiHOM 0100py 3a ¢uHaHCH]CKY cTabuiHocT buX, koju, mopea ryBepHEpKe
[bbuX u nupexropa areHuuja 3a 6aHKapcTBO, YNHE MUHUCTap (puHaHcHja U Tpe3opa buX,

€HTUTETCKH MUHUCTPH (PUHAHCH]a U AUPEKTOP ATEHIUje 3a ocurypame jenosuta buX.

[[bbuX KOHTMHYHpPaHO M3BjEIITaBa UIMPY jJaBHOCT O pU3MIUMA MO (PUHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT
nyTeM Toiuiime myonukanuje M3pjemtaj o (QuHaHCHjCKO] CTaOWMIHOCTH, KoOja ce
KOHTHHYHpaHO 00jaBsbyje Ha web ctpanunu LIBbuX on 2007. rogune. OGjaBibUBakbEM OBE
nyOnukanuje, LIbbuX yka3syje Ha pu3MKe KOjU Hpou3ia3e U3 (UHAHCHJCKOT CHCTEeMa U
MaKpOEKOHOMCKOT OKpY’K€Ha, Ka0 M Ha M3a30Be C KojuMa he ce (MHAHCHJCKU CHCTEM, a
MoceOHO OaHKApCKH CEKTOp, CyOouYaBaTH Yy HapeqHHM Tepuoanma. V3Bjemraju campxe
pesyaTaTe aHalv3a CHCTEMCKHMX pHU3UKa KOje ce pa3Bhjajy u mpoBoae y Opjerbemy 3a
¢unancujcky cradbmnnoct. Ox 2023. roaune, [IbbuX o6jaBbyje U roauiimy myOIuKaIyje

Omjena puszuka 1O (UHAHCHJCKY CTaOWJIHOCT, KoOja Tpyka Ipecjek KJbYYHHUX
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MaKpOEKOHOMCKHMX KpeTama U TPEHJ0Ba Y (PMHAHCH]CKOM CEKTOpY y TIPBO]j MOJIOBUHH TeKyhe
TOAMHE, pe3yNTaTe aHaIn3a PU3HKa U OTHOPHOCTH OaHKAPCKOT CEKTOpa, Kao U uHpopmarmje o
yHanpehemrma (QUHAHCHjCKE HH(PACTPYKType M H3MjeHaMa peryJaTopHOr OKBHpa 3a
nocnoBame OaHaka y buX. [{usp oBUX myOsiukanuja je jadyamke CBHJECTH IIUPE JaBHOCTH U
(DMHAHCH]CKUX MHCTUTYIIH]a O MUTakbHuMa (PUHAHCH]CKE CTAOMIIHOCTH, C TOCEOHUM HarJIacKoM

Ha MOTEHLIMjaJIHe PU3UKEe N0 (PMHAHCH]CKY cTaOuIHOCT y buX.

Kommunanuja u 00jaB/bUBamke CeTa OCHOBHHX WHIMKATOpa (MHAHCH]CKOT 3JpaBJhba IpemMa
Meroaojoruju MM®-a ocTaje jegaH ol KJbydyHUX KaHajla komyHukanuje [IbbuX ca mmpom
jaBHomhy. MHaukaTopu ce 00jaBibyjy KBapTaIHO Ha cTaTUCTUYKOM web-opTtany LIbbuX, kao
1 Ha weO-ctparni MM®-a, y ToTIyHOCTH MeToAoJ 01Ky yekiahenu ¢ Boqnuem MM®-a u3
2019. romune. Takohe, Ha cratuctuukoMm mnoprainy LIBbuX, xBapramHo ce 00jaBbyjy H
pedepenTHe cromne npocjeyHor Tpoika ¢uHaHcupama Oanaka (RSTF3)¥, xao u arperaTHu
MoJIalld O KaMaTHUM TPOIIKOBMMA OaHaKa 3a rjaBHE U3BOPE CPENCTaBa U MOJAIM O CTakbUMa
THUX M3BOpPA CPEIICTaBa Ha Kpajy cBakor mjecena. MHpopMalyje o mpocjeyHuM TPOIIKOBHMA
¢buHaHcupama y buX y IykeM BPEeMEHCKOM XOPH30HTY MOTY Jla KOPUCTe OaHKama, ald U
OCTaJMM y4YeCHUIIMMa Ha (PMHAHCH]CKUM TPXKUIITHMA 33 aHAIM3€ U JOHOIICHE MOCIOBHUX
omnyka. Takohe, momahum Oankama je monyheH wu30op kopuiihewma OBUX CTOMa, Kao
pedepeHTHUX BPUjETHOCTH y YyrOBOPUMA O KPEAUTHUMA C MMPOMjCEHUBOM KaMaTHOM CTOIIOM C

L1JbEM OOJbEr yIpaBjbatkbha KAMaTHO MHAYLUPAHUM KPEAUTHUM PU3UKOM.

VY 2025. roquan LIBbuX je HacraBuia mpoBoheme TecToBa Ha CTPEC COJBEHTHOCTH U
JMKBUIAHOCTH K0 jeTHOT O/ KJbyUHHUX ajlaTa 3a MpoLjjeHy pu3nKa y 6aHkapckoM cekropy buX,
Kao U u3pajy peAOBHUX KBapTaJIHUX HM3BjelITaja O KLUXOBUM pe3yiTaTuMma. TOKOM roauHe
METOJIOJIOIIKM OKBHp CTpEC-T€CTa COJIBEHTHOCTH JOAATHO je yHampujeheH YyKIJbyuHnBameM
IpOIjeHe TPXKUIIHOT PU3MKa, KPO3 aHAIM3Y yTHIaja pacTa MPUHOCA HA CMAEHE TPIKUIIHE
BPHMJETHOCTH JIy’)KHUYKMX MHCTpyMEHaTa y moprdesby OaHaka KOjU ce BpeAHyjy mo ¢ep
BpujeaHocTd. Ha oBaj HaunH oMoryheH je cBeoOyXBaTHHMjU YBHJI y OCJ€TJBMBOCT OuiaHca
OaHaka Ha MPOMjEHE yCJIoBa HAa (MHAHCU]CKUM TPXKUIITUMA U IOJATHO j€ 0jauaHa aHATHUTHYKA
OCHOBa 32 WJEHTU(UKALM]Y TOTEHIIMjaJHUX U3BOpa CUCTEMCKOr pu3uka. Hamaszu tectoBa Ha

CTpeC COJIBEHTHOCTH M JTUKBHUIHOCTHU MO MOjeIMHAYHUM OaHKaMa, YKJby4yjyhu 1 U3BjelTaje o

8 RSTF3 — PedepenTHa cToIa IPOCjeYHOT NOHAEPHCAHOT TPOIIKA (PMHAHCUPama GaHAKA 32 CBE M3BOPE CPEICTaBa
MIPUMJBCHE OJI CTAHOBHHIITBA, HE(UHAHCH]CKHX JPYIITaBa ¥ ((UHAHCHjCKUX WHCTHUTYIIH]a.
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pe3yaTaTuMa TeCTOBa Ha CTPEC ce JHjelie C areHIjaMa 3a 6ankapcTBo. O pe3yinTaTtuMa TecToBa
Ha CTPEC COJIBEHTHOCTH Cc€ Kpo3 oarosapajyhy ¢gopmy M3Bjemraja o pe3ynraTuma TeCTOBa Ha
ctpec yno3naje u CtamHu o100p 3a GUHAHCH]CKY CTAaOMITHOCT. ATpEraTHH PE3yJITaTH TECTOBA
Ha cTpec ce 00jaBipyjy y roaummuM myonukanujama IIbbuX, y ckmagy ¢ mepuomom

oOyxBaheHUX MmojaTaka.

Tokom 2025. romuue mocebaH (GOKyC CTaB/bEH j¢ HA jadare KaramuTeTa 3a IMPOIjeHY
KIuMatckux pusuka. OctBapena je capanma LIbbuX ¢ EBporickoM MHBECTHUIIMOHOM OaHKOM
(EIB) y okBupy npojekra Greening the Financial System, y ckiiony kojer je jeHa o1 KJby9HHX
KOMITOHEHTH pa3Boj top-down ximmarckor tecta Ha crpec. OBaj OKBHp 3a KIMMAaTCKU CTpec-
TecT he 00yXBaTUTH NPOILjeHY TPAH3UIHUJCKUX U (PU3UYKUX KIUMATCKUX PHU3HKA, a FHEroBa
MMIUIEMEHTaIM]ja aHupana je 3a 2026. roauHy. YBoheme HOBOT ajlaTa 3a IMpOIjeHy pH3uKa
BE3aHMX 3a KIMMAaTCKe MPOMjeHE MoKa3zyje jacHy ompenujesbeHoct LIbbuX ka unTerpauuju

OKOJIMHCKHUX, COIIMjaJIHUX U ynpaBibaukux ¢akropa (ESG) y cse nocnosue nporece [IbbuX.

Capanma ¢ EIIb HacraBbeHa je u y 2025. roquHU Kpo3 PEIOBHO JOCTaBJbAE MOAATaKa U
nHpopmanmja 3a moTpebe u3pane M3BjemrTaja o (QUHAHCHjCKO] CTAaOMIIHOCTH 3a 3eMJbE
KaH/AuJaTe W MOTEHIHWjalHe KaHauaare 3a wiancTBo y EY. OBa myOnukanuja JONpUHOCH
00JbeM pazyMujeBamy CUCTEMCKUX PU3MKa y PETHOHY M u3pal)yje ce cBake JBHje TOANHE, TOK

ce axypupame nHpopMaIrja BPIIU Ha TOAUIIHEM HUBOY.

Kontunympana capajima ¢ IpyruM peieBaHTHUM JoMahiuMm U Mel)yHapoIHUM MHCTHTYIHjamMa
Ha TOJbY (pUHAHCHjCKE CTAOWIIHOCTM HacTaBbeHa je M TokoMm 2025. roauHe, ¢ LUIbEM
obe30jehuBama yckinal)eHOCTH METOJOJOUWIKMX NpUCTyna ¢ HajoosbuM  MehyHapoaHum

IpaKcama U NpaBOBpeMeHEe UACHTU(UKAIN]e CHCTEMCKUX PU3HKA.

3ajany KOju MpOM3a3e U3 KOOPAMHAIM]E JJEaTHOCTH areHIyja 3a OaHKapCTBO EHTUTETA
HQIJISKHUX 32 JIMIECHLIUpAmke U CylepBU3Hjy OaHaka HacTaBjbeHM cy My 2025. roauHu.
Mjeceunu cactraniu rysepHepke LIBbuX u aupexrtopa areHiyja 3a 6aHKapcTBO, Y3 PEIOBHO
yuemhe aupekTopa AreHuuje 3a ocurypame jaenosuta buX, gonpunujenu cy epukacHujoj
pa3MjeHu nHpopmalrja o crarkby 0aHKapcKOr cekTopa U GpoHJa ocurypanux aenosura. [lopen
OCHOBHHX TeMa KOj€ YKJbYUyjy IUCKYCH]y O CTamy y OaHKapCKOM CEKTOPY U aKTyEITHHM H
TUTAaHUPAHUM aKTUBHOCTHMA areHnuja 3a 6ankapctso u L{bbuX, norosopeHo je ycrocrapibame
MEhyMHCTUTYIIMOHAIHE capajihe y Mpolecy NpHKbyuYewma Hame 3emibe SEPA monpyuyjy,
MpUKyIUbatkba HH(OpManMja o cajOep pu3MLIKMMa, aKTUBHOCTHMa y oOnacTu (hUHAHCHjCKE

eAyKalyje U MHKIIy3H]je, YUMe Cy MPOIIMPEHE PeOBHE 00JACTH cCapaibe.
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2.9 Capaama ¢ MehyHapOJHUM MHCTUTYIMjaMa ¥ PEJTUHT areHIfjama

bbuX je Tokom 2025. roguHe HAacTaBUJIa ¢ aKTUBHUM yuertheM y niporiecy EY unHTerpanuja
buX. Kpo3 mujanor u capaamy ¢ mHCTUTyuUMjama EBporicke yHuje, HeHTpadHUM OaHKama
3eMajba WIAHWIIA W JPYTHUM TapTHepuMa, yHampehyjyhu mocimoBHe mporece y CKiIamgy ¢
npenopykama EY, [1bbuX je noTBpamia jaky onpennjesbeHOCT €BPOIICKO]j nepcrnekTuBu buX.
VY koHTekcTy yop3ane EY mHTEerpanuje TokoMm mpolie roauHe mocedHa naxma je nmocsehena
yHanpehemy MmIaTHUX CUCTeMa, YKJbyuyjyhu HHTeH3UBaH paj Ha IpUIIpeMaMa 3a MPUCTYTIakhe
JenuucTBeHoM nmoapyd4jy miahama y eBpuma (SEPA), koje he 3Ha4ajHO yHANPUjEAUTH TIIATHHA
npomet buX u jaye nmoe3atn qoMahu (UHAHCH]CKU CEKTOP Ca €BPOIICKUM TPXKHILTEM.
bbuX je y nenemopy 2025. roaune nocnaia Haupt SEPA annukanuje EBpornckom miaTHOM
caBjety u peneBanTHUM EK Jlupekroparuma, DG FISMA (enr. Directorate-General for
Financial Stability, Financial Services, and Capital Markets Union), u DG ENEST (emr.
Directorate-General for Enlargement and the Eastern Neighbourhood). Byayhu na je popmaau
ynazak y SEPA reorpadcko moapydje jemaH o Kopaka Ka OreparMoHaIu3aldjyu IIaTHOT
apamxmana, [{bbuX, mopen koopauHupama akTUBHOCTH 32 (POPMAIHU MPHjeM, HHTEH3UBHO
paau Ha mpurnpemMu UHGpacTpykTypHux mpernoctaBku SEPA wuHTerpanuja u cTBapama
unTeponepadmiHocT ca SEPA mnarauM nHppacTpykTypama.

VYBoheme cucrema 3a nacrant wiahama TIPS Clone, Ha kojeM ce, Takohe, paau HHTEH3UBHO C
LeHTpasHuM OaHkama EBpocuctema, nonpunujehe 3HauajHOj AUTHTAIM3ALN]U €KOHOMU]E, Te
caMHM THM€ W JUTUTaIu3anuju kox miaahama. [lopex mo3utuBHOT yTHIaja Ha (DUHAHCH]CKY
MHKITy3H]jy, ouekyje ce kako he cuctem TIPS Clone umaTtu Benuku 3Ha4aj 1 3a Cy30Mjame CUBE
exonomuje. Kako je TIPS Clone cuctem y nornynoctu EVY ycknahen, 6uhe pynmamentanna

uHopactpyktypa EY nnTerpanuja kasa cy y nuTamkby HOBYaHU CUCTEMH ITOPAaBHAmA.

Bakan acmekT eBpONCKHMX HWHTErpaiuja MpelcTaB/ba PEJOBHO H3BjEHITABAHKE €BPOICKUX
MHCTUTYIM]a 0 peann3anuju EY npenopyka u ynanpehewmnuma y nporecy EY konBeprenuuje.
[IbbuX je HacTaBuiia WHTEH3WBHE AKTUBHOCTH HCIyHaBama 00aBe3a M TpErnopyka Koje
npousiase u3 mporeca npucrynawa EY kao u ydemhe y u3pagy KJbyYyHHX CTPATEIIKHX,
IUTAaHCKUX U pedopMckux aokymeHata y EY mpouecy. ¥V ussjemrajy EBponcke komucuje 3a
2025. ronuny, HarnameHo je n1a [{bbuX KoHTHHyHpaHO HCIyHaBa CBOj OCHOBHM MaHAAT -
MHTErPUTET MOHETapHE MOJIMTUKE BAlyTHOT 0A00pa U O4yBamke HE3aBUCHOCTH, IITO j€ TEMEIb
U CTYIl CTaOMJIIHOCTH 3a CBE JaJbbe HeonxoaHe pedopmcke mpouece y EY uuTerpauuju.

W3Bjemraj EK je Haj3HauajHUjH TOKYMEHT Ha OCHOBY KOjer ce Oljjelbyje OCTBAPEHU HaIpeaaKk
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3eMJbe y mporecy npuctynama EY. Kpo3 Hekonmko wm3BjemTajHux 1ukiyca, [IbbuX je
npurpeMusia nHpopManrje u U3BjelTaje u3 cBoje HamiesxkHoctH 3a [Ipumor buX 3a rogummu

u3Bjemraj EBporncke komucuje.

3nauyaj LlenTpanne 6anke y npouecy EY uHTerpanuja npenosHar je 1 'y ApyroM CTpaTelIKOM
EY noxkymenty: 3ajefHHYKUM 3aKkjby4llMMa TOAMLIEBET MUHHUCTApCKOI Ujajiora y OKBUPY
ExoHOMCKOr M (pMHAHCHjCKOT aujajora apxkapa uianuna BV, EBporcke Kommucuje u
EBporicke nentpanne OaHke, Te MUHUCTapcTaBa (pMHAHCHja W LIEHTPATHUX OaHaka 3eMasba
KaHIUJIATKUba U MOTEHIMjaHUX KaHIWJIATKUba y KojuM, kao U M3jemrtajy EBporcke
KoMmHcHje, penopyka 3a Llentpanny 6anky buX riacu: “HactaButu ¢ 4yBameM HHTErpuTeTa
apamkKMaHa BallyTHOT 0J00pa ¥ HE3aBUCHOCTH IIEHTpajHe OaHke” Harnamasajyhu ma
MOHETapHa IOJUTHKAa BaJIyTHOI 0A00pa HMMa BHUCOK KPEIUOWJIUTET Yy UIMPOj JaBHOCTH.
MunucrapckoM aujanory y bpuceny cy nperxouiie peioBHE FOAMIIEE aKTUBHOCTH Y CKIIOITY
uspaze IIporpama exonomckux pedopmu buX (enr. Economic Reforms Program, ERP), koju
MIPEICTaBJba HajBAXKHU]U CTPATEIIKH JJOKYMEHT y eKOHOMCKOM nujanory ¢ EK u apxxaBama EVY .
LbbuX je mana nonpunoc u3paau ERP, ykibyayjyhu yduenthe y koHCcynTapjamMa u cacTaHuMa
c EL1b u EK, xao auo nujanora o ekoHOMcKOj noiautuiy 1 oujenu y ERP y okBupy Casjera 3a
exoHoMcKa U ¢uHaHcHujcka nutama EY (ECOFIN), anu u kpo3 nujesbere MaKpOeKOHOMCKHUX

MpojeKIja U AONpUHOCca, YKIbYydyjyhu n ano motpebHux 3a muspany [Iporpama eKOHOMCKHX

pedopmu.

IIpeacrasuunm LlbbuX cy ydectBoBaiiM M Ha TOAUIIBUM cacTaHuuma ExoHoOMCKOr u
¢unancujckor aujamora EK ¢ permonHamHuMm mapTHepuMa, Ha KOjuMa Cy ce pasmarpalie
¢uckanHa, MOHeTapHa U (UHAHCHjCKAa MOJUTHKAa M cratuctuke, KoHKpeTHo EFC (eHr.
Economic and Financial Committee), EFC-A (enr. Economic and Financial Committee
Alternates), 1 Munuctapcku naujanor. Y mnporecy mnpahewa mnpoBohewma Cropasyma o
crabminzauuju 1 npuapyxusawy (CCII), LIbbuX je ydecTBoBasia y mpunpeMu Ipuiora 3a
cacranke [lonoa0opa 3a yHyTpalime Tp>KUIITE U KOHKYpeHI]y U [logoadopa 3a ekoHOMCKa 1

(MHaHCHjCKa MUTaka U CTAaTUCTUKY, KA0 ¥ HAa PEOBHUM T'OAMIIBUM CacTaHIIMMa OBUX THjela.

% Joint Conclusions of the Economic and Financial Dialogue with Regional Partners as approved by the
participants of the Dialogue on 13 May 2025: Continue to safeguard the integrity of the currency board
arrangement and the independence of the central bank
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V¥ konrtekcty EY unrterpanuje, [IbbuX je ojauana cBojy mehyHapoaHy mo3uiujy u peiaiuje ¢
EY, kpo3 3Hauajan Opoj OunarepaqHuX cacTaHaka ca 3BaHumuHuImMa EY, kao u ca
3BaHWYHUIIMMA Ha HUBOy buX, ¢ ¢dokycom Ha EVY wmaTerpanuju. Y mpomecy EVY
KOHBepreHuuje, kpo3 yHampehewa [IbbuX momutuka u pedopMcKuX mpolieca, jako je
3HauajHa noapiuka EY kpo3 npojekte TexHuuke nomohu. [Iporpamu TexHuuke capaime cy
peain30BaHM Ha OWIIATEpaTHOj OCHOBM Ha OCHOBY JOTOBOpa ABHjE IEHTpalHE OaHKe U
¢uHaHCHpaHW W3 BIACTHTOT Oylera, ald W Kpo3 ydemhe y BHUIICHHCTUTYLHOHAIHUM
pPEerMOHAIHUM W MYJITHJIATEPATHUM IPOjeKTUMA KOju ce (¢UHAHCHUpajy OecroBpaTHUM
cpencteuma EY u3 IPA npernpuctynHor puHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA. Y OKBUPY JAYTOPOYHE
cTpaTeruje yckiahuBama Ipakcd, cTaHaapaa u noiutuka ¢ EY crangapauma neHTpaiHor
O0ankapctBa, LIbbuX pamu Ha javarmy WHCTUTYLUMOHAJIHHMX KamlanuTeTa, yHampehemwy
e(UKaCHOCTH MOCIIOBamka, YBOhewhYy HOBUX IPaBWIIA, MOJIUTHKA, IPOMjEHE MPAKCH, JaJbHEr
pa3Boja u o0yke ocobspa ¢ IIUJbeM YyHarpehema mpumnpemMa 3a npuctyn y EBporncku cuctem
nenrpannux 6anaka (ECLB), kana buX yhe y EY. Pa3mjena 3Hama, CTpy4HOCTH M HCKYCTaBa
HaM MHOTO IOMaXke y yBolhewy HOBHUX, Haje(PMKACHUJUX pjelleHa, IpaBuiIa U MPakcu, Kao U 'y
o0y ocobspa, omoryhaBajyhu TpaHchep 3Hama on crpyumaka EY u mporpecuBHy

WHTerpanujy y 3ajennuiry nentpairaux 6anaka ECLIb u EBpocuctema.

[TocebHO cy 3Ha4YajHE aKTHBHOCTH IPOBEACHE y OKBUpPY HMMIUIeMeHTanuje apyre ¢asze IPA
TPOTOAMIIEET PErHOHATHOT TpOjeKTa Toj HasuBoM ,Jllporpam jadama KamamureTa
HeHTpasHuX OaHaka 3amajgHor bankana ¢ nuibeM mHXOBe MHTerpauuje y EBpomncku cucrem
neHTpasHux 6anaka — ®a3za I1* koju je ycmjemHo peanusoBal y centemOpy 2025. [Iporpam je
UMIUIEMEHTHpaH Kpo3 koopauHupad npuctyn ELIb m 19 nenrtpannux 6anaka ECLlb-a u
npezacjenaBame bemauke caBesne 0anke (Deutche Bundsbank). Cepxa [Iporpama je jauame
MOHETapHe U (PMHAHCHU]CKE CTAOMITHOCTH Y PETMOHY KPO3 J1aJbHhe jauarmkhe HHCTUTYLMOHATHUX
Karnamurera 6 IeHTpaaHuX 0aHaka 3anaaHor bankana u areHiyja 3a Haa3op 6aHaka y buX, kao
Y javame IMjajiora IeHTpaIHUX O0aHaka, Ha JBa HUBOA: peTHOHAITHOM U Ha HUBOY EVY. ¥V okBuUpy
[Iporpama, npeacrapuunu LIbbuX cy yuectBoBasiiv Ha cemuHapuma (€HIUL. training events) u
paauonunama Bucokor HuBoa (eHri. high-level policy workshop) y cibenehum noapydjuma:
¢uHaHCHjCKa 3alITUTa MOTpollaya, (UHAHCHjCKA WHKIy3HMja M (UHAHCHjcKa eyKaluja,
pauyHOBOJICTBO, MpaBHU acnekTu EY uHTerpammje, MOHeTapHa MOJIMTUKA M UCTPAKUBAIbE,
MOJUTHKE TUTATHUX CHCTEMa, THTamka Haa30pa, CTATUCTHKA W YIPaBJbake TOTOBHHOM. Y
okBupy IIporpama [IbbuX je peanuzoBana u qupekTHY Omnarepainy capaamy ¢ Llenrpamrnom

6ankom JlykcemOypra ¢ nuipeM yHampehema mpolieca yrpaBibamba JeBU3HUM pezepBama. C
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banxom Illmanmje ce pagwno Ha yHanpehewmy wuHPOpMaNMOHUX cucTteMa. JlomatHo,
MHTEH3MBHpaJia ce OMiaTepaina capajmba ¢ XpBaTCKOM HAPOJHOM OaHKOM Y BE3H C IPEHOCOM
uckycraBa XHb-a o npunpemama Ilentpanne 6anke 3a umanctBo y ECLIB/ EBpocucremy.
Capanwa ca XHb y KoHTekcTy Impolieca €BpONCKHUX HMHTerpaunuja u yckiahupama ca
crannapaumMa EY je 3nauajan Kopak y jauamy pernoHaliHe capajiibe U noapiike buX Ha meHom

MyTy Ka wWiaHCTBY y EBpornckoj yHuju.

Onmtu 3akpyyak nperxogHe nBuje (aze peruoHanHor EY Ilporpama je ma mompyuyja
OaHKapCKOT HaJ30pa, (UHAHCHJCKE CTaOWIHOCTH, yNpaBhbamka (UHAHCH]CKUM Kpu3ama,
MOHETapHE MOJUTHKE, IUTATHUX CUCTEMa, CTAaTUCTHKE, ycKialjeHoctu u unterpanuje ca EY, e
MOJINTUKE YIIpaBJbamba W Jajbe Tpeba pa3BHjaTh Kako OM ce 3emube 3amagHor bamkana
unTerpupaine y EV. [lapanenno ¢ UMIieMeHTaIMjOM 3aBPIIHUX aKTUBHOCTH Y OkBHpY Il daze
peruonannor ECLIb nporpama, y capaamu ¢ Deutche Bundsbank ce panuno Ha npunpemu
HactaBka [lporpama, koju he u y Il ¢asu 3agpxkatu uCTH MPOrpamMcKd KOHLENT U
OopraHm3anuony cTpyktypy. [Iporpam he Tpajatu 36 mjeceru, a Oyner u3Hocu 3 munona EUR.
[Iporpam ce peanu3syje y nBuje komrnoHente. [Ippa komnoneHTa 00yxBaTra akTUBHOCTH 00yKe
U TpeHUHTe Ha HUBOY 3amnagHor bankana koju he agpecuparu HajaKTyelHHU)e TeME [IEHTPAITHOT
OaHkapcTBa W (PUHAHCHjCKE CYIEpBHU3HU]jE, T€ PAJUOHHUIICE BHCOKOT HHBOA HaMH]CHCHE
JOHOCHOIIMMA OJUTyKa C IMJBEM pPa3MjeHE HMCKYCTaBa, NPUMApPHO Yy MOTJENy IMOJUTHKA Y
00JIaCTH TUIATHUX CHCTEMa, HE3aBHCHOCTH IIEHTPAJHMX OaHaka Te CIpevyaBama Ipama
HOBIa/00pOe TpoTUB GuHAHCHpama Tepopusma. Jlpyra mpojekTHa KOMIIOHEHTa he ce
peanM3oBaTh Ha OWIATEepaTHOM OCHOBY, y ckiaay c¢ LIbbuX koHkpeTHUM 3axTjeBUMaA Y
capajiiby ¢ 01a0paHuM MMapTHEPCKUM LeHTpaTHuM OaHkama EBpocucrema.

Kpajem 2025. ronune npuBeieH je Kpajy jeJlaH o1 JIBa IBOTOIMIIHA MpojekTa y ckiony UITA
mpojekara Be3aHUX 3a obnact cratuctuke. [IpBu, BUIIIEKOPMCHUYKH TPOjeKaT je Be3aH 3a
pa3Boj CTAaTUCTHKE IUPEKTHUX HHBeCTULMja Yy ckiany c¢ EY crammapauma. [Ipyru umja
HMMILUIEMEHTAIIN]ja € TPUBEACHA Kpajy je twinning MpojeKaT Be3aH 3a pa3B0j MjE€CEUHOT IJIATHOT
OuslaHca, KOju ce UMIUIEMEHTUPAo y capalimu ca ctatuctukama Jlancke, @uncke u Uranuje.
[Tpuje uctexa 2025. ycrjeniHo je OKOHYaHO U TECTHO UCTPAKUBAKE O CTPAHUM MOy KHHUIIaMa
y ckiony OFATS (enr. Outward Foreign Affiliates Statistics) craTuctuke.

OctBapeHa je u jaka capaama ca EILlb. V3 mogpmiky Ellb-a, IIbbuX je mocrana umanuia
MehyHapoane miargopme 3a pasMmjeHy Oe30jemHoCHUX HHPOpMaNHja y TOJbY TUTHTATHE

6e30jeqnoctu, Operational Security Situational Awareness Teleconference (OSSAT). OSSAT
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je mehynaponna miatdopma kojy je 2012. roguHe ocHoBana EBporicka neHTpaiaHa OaHka

(ELIB) ¢ mussem pasmjere undopmanmja o cajoep 6e30jeqHocTH y (PUHAHCH]CKOM CEKTOPY.

VY 2025. ronunn HactaBibeHa je uMmiuieMenTanuja Il ¢aze [Iporpama Ounarepanne momohu u
M3Tpajilbe KamamureTa IeHTpanmHux Oanaka 2023 - 2028. y3 moxpmky IlBajmapckor
CeKpeTapujaTa 3a EKOHOMCKE IIOCJIOBE Yy OKBHUPY BHIICTOAMIIILEI MapTHepcTBa Bmane
[IBajuapcke u crpateryje noapiike buX. [Iporpam umminementupa MuCcTUTYT 32 Mel)yHapoaHe
crymuje y XKenesu ¢ kojum [IBbuX ocTtBapyje Ayroroauiimy W3y3€THO YCIjEIIHY capamby,
Kao0 ¥ C LIEHTpaJIHUM OaHkama koje cy yuecHuile y [Iporpamy. Huse [Iporpama je ynanpeheme
dbyHknuja neHTpamHe OaHke y ckiany ¢ wmehynapomnum u EY  cranmapamma  y3
CHHXPOHHM30BaHY JOIYHY C APYTUM MPOjeKTHMA U MpernopyKama (GUHAHCH]CKUX HHCTUTYIH]A.
[Iporpam ce oxBHja Kpo3 MPEHOC EKIEePTH3E MyTeM TEXHUYKUX aCHCTEHIIM]ja, KOH(pEpeHIuja,
paivoHUIlAa U HUCTPAXKUBAYKUX Mporpama ¢ MehyHaponnuMm u nomahum cTpydmanuma
yKIbydyjyhu ,,peer-to-peer” mpeHoc 3Hama u3Mel)y meHTpanHux 0aHaka Koje Cy yYecHUIE Y
[Iporpamy. LUbbuX je y ckmony Ilporpama mana akTuBaH IONPHHOC Yy MPEHOCY 3HAma W3
KpU3HOI KOMyHunupamwa. 3a norpedbe L{bbuX onpxane cy KOMOMHOBAHO OHCUTE U OHJIMHE
TEXHHUYKE aCUCTEHIIMj€ CIOJbHUX eKcIepTa 3a cajoep 6e30jeAHOCT, pU3UKe, MAKPOECKOHOMCKE
MIpOjeKIIHje, CTATUCTUKY, YIIPaBJbaibe JbYJICKUM PeCypcuMa U miaaTHe cucteme. HajsHauajHuju
MMOCTUTHYTH pe3yiTatu cy: npsa ¢opmaaa [[bbuX nponjena norennujanaor b/{I1-a u BJI1
jaza, majbma yHarpehema Mojena 3a MaKpOEKOHOMCKE MpOjeKIldje, HOBH web-mopTan 3a
CTaTUCTHUKY, T€ MOJpIIKA Y NPUIPEMHU aljHKalnuje 3a JeOUHCTBEHO mojpyyje miahama y
espuMa (SEPA). V oksupy BCC Ilporpama, y ckiaxy ca cMjepHHLAMa jayama cajoep
ornopHocTH ypaheHa je aHanu3za W yHanpehemwe Hampra IlpaBwiHHKa 0 yopaBibamy
WMHIMJIEHTUMA Ha uH(popmarmoHoM cuctemy y ckianay ca EU DORA perynartuBoM, mpoijjeHa
cajOep OTIOPHOCTH, C TOCEOHMM OCBPTOM Ha YIIPaBJbabe pU3UKOM Tpehe cTpaHe U cMjepHHILIe

3a pa3Boj Yy IoJjby jaan,a 3allITUTC JIMYHUX ITOJaTaKa.

Toxom 2025. roqune [IbbuX je HacraBmia yHanpehuBaTu cBoje Mojiele 3a MaKPOEKOHOMCKE
MpojeKInje U Kpo3 najbma yHampehewma Makpo-duckamnor mogena (MF MOD) Cajetcke
Oanke, y uMmiuieMenTanuju Cjercke 6anke, a koje ¢punancupa EK. Cipenehu kopak y npasity
pazBoja MF MOD-a je monenoBame KIMMATCKUX pU3HKa. Be3aHo 3a Makpo KIMMAaTCKUX
npomjena, npeacraaunu LIbbuX cy nmanu aktusna ydyenrtha y NGFS mpesxu, unja je HBbuX
ynanuna onx 2024. roauHe. JenHa o peanv30BaHUX AKTUBHOCTH TOKOM 2025. roguHe c

WHTEH3UBHUM HACTaBKOM aKTUBHOCTH y 2026. TOIWHU j€ M aKTHUBHO ydemihe y pajy OCHOBHE
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rpyrie MojeliaTopa, YuMe ce CTBapajy mpemayciioBu na ocobsbe [IbbuX, Ha 3axTjeB unmanuma
NGFS, nocrane npyskanan TeXHHYKE MOMONM 3a MoJenupame (GU3NYKUX M TPAH3UIH]CKUX

pH3HKa.

On 2025. rogune, lIBbuX je n uwnanuma Euro area Busniness Cycle Network (EABCN). Oga
MPECTIKHA MpeXa 3a NpPUMHjeHheHa EKOHOMCKAa WCTpakMBama omoryhaBa pasmjeHy
uHpopManuja, MoJaTaka M HCTpaKuBamba Mely dWiaHWIamMa, Kao M jadame aHATUTHYKUX
KaraiyTera HHCTUTYIHM]a YWIAHHIIA.

VY opranmsanuju L{enTpanne 6anke buX tokom 2025. ronune onpkaHe Cy ABH]j€ OHJIAJH MUCH]E
pejrunr arennyja Standard & Poor's 1 Moody's Investors Service u mucuja y buX pejrunr
arennuje Standard & Poor’s ¢ peneBanTuM MelyHapoHuM u foMmahuM WHCTHTYHHjaMa y buX
C IIMJBEM OIIjeHe CyBepeHOT KpeauTHOT pejTunra buX. ¥ toky 2025. rogune arenmuja Standard

& Poor's motBpauna je kpeautHu pejTuHr buX ,,b+/ca crabunnum usrinenuma‘.
2.10 YupaBibamwe puznimma

VYnpaBibame pU3HIKMMA j€ CHUCTEMATCKH IPOIEC pa3Boja, HUMIUIEMEHTAIlMje U PEBHU3HjE
MOJIUTHKA, METOA0JIOTHja, CPEeJCTaBa M ajara 3a HJIEHTH(]UKalWjy, HpPOLjeHy, OArOBOpP M
npahewme pHU3MKa, C LHUJbEM IOCTH3ama CTPATEHIKMX LUbeBa M e€(QUKACHOT HU3BpILABamba
3agaraka [{bbuX. /la 6u ce 00e30ujennna eprkacHa uACHTUDHUKAIM]A, TPOL]jeHA U YIIPABIbathe
pusunnMa, L1bbuX koHTHHYHpaHO pa3BUja U yHanpelyje cBoj cucTeM ynpaBibamka pU3NIIMa.
AKTHUBHOCTH OBOT' Ipolleca YKJbY4yjy Pa3BOj W MMIUIEMEHTAIUjy Mjepa Koje oMmoryhasajy
IIPaBOBPEMEHHN OJroBOp Ha pusuke y mnocioBamy LIBbuX, y3 momroBame mehyHapoaHux
CTaHjap/ia ¥ TMpUMjeHy Haj0ospux mocioBHUX mpakcu. [[BbuX je ycmocraBuna cucrem
MOJIUTHKA, METOOJIOTHja M TIpoIeaypa 3a HACHTH(PUKAIHN]Y U Mjepehe pU3HKa, C IHUJbEM
KOHTpOJIE, YIIPaBJbaka U OrpaHHuaBamba pU3rKa KojuMma je u3noxxeHa. [lonuruka nHTerpucaHor
ylpaBjbamkba PU3MIMMaA NPEACTaB/ba OIMIITH OKBUP MHTETPUCAHOT yIpaB/bamba pU3UIUMA Y
bbuX u nedunuIIe MUHEBE U MPUHITUIIC YIIPaBbaba PUHIIMMA, OPTaHU3alIU]y YIIPaBJbamba
pu3nLKMa, TpodUI pU3UKa U IPUXBATILUBE HUBOE PU3HKA, KJIACU(PUKALIN]Y PU3HKA, TE KIbYUHE

¢aze nporieca ynpasibama pU3MIUMa, YKbYdyjyhu npaheme 1 u3BjelTaBame 0 pu3nLIuMa.

Jenan ol OCHOBHMX MNpPHHIMIIA HAa KOjUMa C€ 3acHUBA ympasibame pusnnuma y LBbuX
MpeAcTaB/ba Mojien Tpu JiHHje. [IpBy NWHHU]y YWHE OpPraHU3aIMOHU OOJHUIM JUPEKTHO
YKJbYYEHH Y IOCIIOBHE IpOILece, KOjU YNpaBJbajy pU3UIMMa HACTAJIUM y OKBUPY PEIOBHUX

ONEpPAaTUBHUX AaKTUBHOCTH. [[pyry NUHHM]y 4YMHE CTpy4yHa THjela HAJJIE)KHA 3a yNpaBJbambe
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pU3HIMMa, YKJbY4yjyhu CHeIujaJu30BaHe CTPyYmake KOju 00aBJba]y METOJOJIONIKE U
KOHTpOJIHE (PYHKIIMje, Te OPTaHU3AIMOHN OOJIMK 3ay>KEH 3a YIPaBJbabe PU3HMIKMA. YJora
Apyre TMHHUje 00yXBaTa: pa3BoOj M MPUMjEHY OIIITUX MPUCTYIA U METOI0JIOTH]ja YIPaBJbamba
pU3ULIMMA, TMOCTaBJbalkhE JIMMUTA U JIPYTUX OrpaHuYema, npaheme pusuka, Te IpPOBjepy
yckiaal)eHOCTH CTBapHOT HHUBOA pPU3HMKA C MPUXBAT/BUBUM HHUBOOM. Tpehy NuHU]y YUHH
WHTEpPHA pEeBH3Mja, KOja MPOBOJM HE3aBHCHY IPOI[jEHy CHUCTEMa YyMpaBJbakba PUHIIAMA Y
LbbuX. ¥V cknamy ca 3aKOHCKUM o/ipei0ama IIaBHU HHTEPHHU PEBU30P YCIIOCTaBIba U OJIpKaBa

onrosapajyhe npoueaype 1 HHCTpyMEHTE 32 KOHTPOITy PU3UKa, T€ HAA3UPE IbUXOBY MIPUM]jEHY.

VY OKBUpPY OBOI' HHTEIPUCAHOT MPHUCTYyIA, jeaH O] KJbYYHHX HHMBOA yIpaBJbakha pU3NLUMA
gy Komwurer 3a pumsuke. Tokom 2025. rogmnae, KoMuTeT 3a pu3WKe je MPOAKTHBHO U
CHCTEMaTHYHO 00aBJ/ha0 CBE AaKTHBHOCTH YCIIOCTaBJbamha aJCKBaTHE KOOpAWHALMjE H
oarosapajyher okBupa nporieca ynpasjbamba pu3HLUMa, ¢ TOCEOHUM (OKYCOM Ha OrepaTUBHE
pU3UKe U pU3MKe HH(OpMAIMOHE CUTypHOCTH. Y ToM mnepuoay, Komurer je mpoBoauo
aKTUBHOCTH yCMjepeHe Ha JepuHHCame W HMIUIEMEHTAlH]y TMpoleca yIpaBibamba
ONIEpPaTUBHUM DPH3HINMA, JeQHHUCAE Mjepa NMPEBEHIMje HACTaHKA IITETHUX ITOCJbEIUIA
U3JI0KEHOCTH PU3MILIMMA, IPABOBPEMEH U aJIeKBaTaH OJrOBOP Ha UJCHTU(UKOBAHE PU3HKE, TE
yCIIOCTaB/bakhe €(PEKTUBHOT U e(pHUKACHOI IPOLEca H3BjEeLITaBalkba O HWHIUAECHTHMA, KOjU
NPEJCTaBJbajy jelaH O KJbyYHHX HMHIMKATopa 3a mpaheme M3II0KEHOCTH OIEepPaTHBHUM

pu3nLIMMa.

[IbbuX ce y cBoMm nocioBamy cycpehe ¢ pa3nuuuTiM BpcTamMa pu3HKa, Kako He(pMHaHCH]CKUM
- CTpAaTelIKH, PEeNyTallMOHNU U ONEPATUBHU - TaKO U (PMHAHCHUJCKUM, YMja MaTepHjaau3aluja
MOXE yTPO3UTU OCTBApEHE IWJbeBa W HM3BpiaBame 3anataka [[bbuX. Crpartemku pusmk
MpeACTaB/ba PU3UK O] HEMIOCTU3ama [IUJhEBA U YPEIHOT M3BpIIaBama 3afataka [[bbuX 300r
rpeliaka MM HelocTaTaka y JOHOLIeHY OJIyKa O OINEpaTHBHO] M Pa3BOJHO] CTpaTeTHjH,
HBUXOBE HEMPUM)EPEHOCTH MM 300T HEOIAaroBpeMEHOI pearoBama Ha CIIoJbHE (akTope KOju
yrpoxkaBajy ocrtBapeme IuibeBa LIbbuX. Penmyranuonu pusuk mpenctaBba pPU3UK O]
HapymiaBama mocioBHe pemnyrtanuje [[BbuX ycnujen neraTuBHE mepleniyje jJaBHOCTH O
HBEHUM aKTUBHOCTHMA. ONlepaTUBHU PU3HK IPEICTaBJba PU3KMK O]l HEFATUBHUX IOCJbEIUIA 32
[IbbuX 3060or mpomycTta y pady 3amlocieHUX, HEOAroBapajyhux HHTEpHUX Mpoueaypa M
npolieca, HeaJeKBaTHOT yMpaBjbakba MHPOPMALMOHUM M JAPYTHMM CHCTEMHMA, Kao U 300T
HENpeBUIMBUX CIOJPHUX Jorahaja Koju YrpokaBajy OCTBApeH€ IMJbeBa M H3BPILIABAE

3anataka [{[bbuX. ®uHaHCHjCKU PU3UIM CY PU3UIM OJ] HETAaTUBHUX (PUHAHCHJCKHUX edekara
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KOJH MOTY HacTaTH YCIHjed Ipkama (PMHAHCHjCKE WMOBHHE W O0aBJbamha TpaHCAKIHja C

(MHAHCH]CKUM UHCTPYMEHTHMA.

Y okBHpY KOHTHHYHUPAHOT yHampehema cuctema ymnpaBibama pusunmma, y 2025. roauHu
[IbbuX je HacTaBuia pa3BHUjaTH M jadyaTH NPOLEC yIpaBbama ONEPATUBHUM pU3MLIUMA, Y
CKJIagy ¢ AeprHUCaHUM perynaTopHUM oKBUpoM. OBaj OKBUp 00yXxBaTa KJbyYHE HHTEPHE aKTe
KOjUMa Cce y OKBHpY YIpaBjbakba ONEPATHBHUM pPU3ULMMA U KOHTHHYHUTETOM MOCIOBamba
nepuHUNTY IIMIJbEBH, MOAPYYje MPHMjEeHEe M OCHOBHHM NPHHUUIN, onpelyje opraHuzanmja u
OJIrOBOPHOCTH, Je(UHHILIE caM MPOLEC yNpaBibaka, T€ YCIIOCTaB/ba JEMHCTBEHU OKBHUP 3a
npahewme MHLUACHATAa U KBaHTU(UKALM]a U3JI0KEHOCTH ONEpaTUBHUM PHU3UIMMA Ha HUBOY
[bbuX. OcHOBHM aKTH peryjaTopHor okBupa cy: llonuTuka ynpaBibamka ONEpaTUBHUM
pPU3UIMMA M KOHTHHYHTETOM TlocinoBama y LIBbuX, Merononoruja ynpassbama orepaTuBHUM
pusunuMa y [IbbuX, u MeTtononoruja npukyrsbama nojaraka 0 MHIUACHTUMA U KaJIKyJalluje
OllEpaTUBHE BPHjEIHOCTH MOJ pu3uKoM. Toxom 2025. roauHe H3BpLIEHA Cy J0JaTHA
yHampehema Tporeca ympaBibama ONEPAaTUBHUM pH3WIKMA, Koja cy omoryhmia
MMIUIEMEHTAIN]y aKTHBHOCTH TIpYy’Kama pasyMHOT yBjepaBama fa he LIbbuX octBaputu cBojy
MHCH]Y M CTpaTellIKe HUIbEBE, T€ 3aIUTUTUTHU pelyTalujy 1 (UHAHCH]CKA CPECTBA y CKIIaLy C

ITIOJIMTUKOM TOJ'IepaHI_II/Ij € PHU3HKA.

2.11 Ocrano

V¥ 2025. roqunau, LIbbuX je HacTaBuila UMIUIEMEHTAIIN]y aKTUBHOCTH YCMjEPEHUX Ha OUyBambe
OKOJIMIIIA, CMabEHhEe PU3HMKA MIOBE3aHUX C KJIMMATCKUM MIPOMjeHaMa U yOlakaBamke BUXOBUX
HEraTHBHMX MOCJbEANIIA Ha (PMHAHCHU)CKU CUCTEM M KBAJIUTET XKUBOTA. JJoHomemem [lonuTtnke
yIpaBibamkba U3a30BUMa KJIMMATCKUX MpOMjeHa U AKIIMOHOT IJIaHA MHTETPUCabha EKOJIOUIKUX,
ApymTBeHUX U ympasibaukux (ESG) ¢dakropa y mocnoBHe mpouece 3a nepuon 2025-2027,
[IbbuX, kao JpymITBEHO OATrOBOPHA MHCTUTYIMja, HACTaBWIa j€ TOAM3aTH CBHJECT O
OJIp’)KMBOM (PMHAHCHpay U NOJICTUIATH aHTaKOBAaKkE CBUX YUECHHKA (DUHAHCH]CKOT TPXKUIIITA

y IPYMJE€HU IPUHLIKIIA OJIPKUBOCTH.

Toxom 2025. romune, L[bbuX je octBapuia 3HayajaH HampeAak y o0JacTu JpyIITBEHE
OJITOBOPHOCTH, C TOCEOHMM (oKycoM Ha (PUHAHCHUjCKY €yKalujy, MHKIY3H]y U pPOJIHY
paBHomnpaBHOCT. [[bbuX je mocrana jennna macTHTynHja u3 buX ca crarycom myHOINpaBHE
yraauiie OECD/INFE mpexe, unme je 3emiba 10 IPBU MYT HHCTUTYIIUOHAIHO 3aCTyTJbEHA Y

rno0anHoj Mpexxu nocBeheHoj yHampehewy (QUHAHCHjCKE TNHCMEHOCTH W HWHKIy3Hje.
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HcroBpemeno, Oanka je mocrana wiannna Alliance for Financial Inclusion (AFI),
MeljyHapOoaHOT caBe3a IICHTPATHHX OaHaKa W peryjJaTOpHUX THjena u3 84 3emibe, Koju
oMoryhaBa pa3MmjeHy 3Hama M HajOOJPUX NPAKCH Y Pa3BOjy MHKIY3UBHUX (DPUHAHCH)CKUX
MOJIMTHKA U cTpaTervja. Y3 nmoapmky EBporncke 6anke 3a o0HOBY 1 pa3oj (EBRD), [IbbuX je
pas3BuiIa pBu MHTEepakTHBHU Dashboard pomHo pa3BpcTraHux pUHAHCHjCKUX TojaTtaka y buX.
OBaj guruTamHu anaT oMoryhasa mperie] KpEeAUTHUX M JCMO3UTHUX aKTHBHOCTH MalluX H
cpeamux npeayseha npema pogHOj CTPYKTYPH BIACHUILTBA, T€ MPYXka KJby4HEe HH(OpMaIije
3a uaeHTU(UKaAIMjy (UHAHCHCKOT ja3a, pa3BOj MHMJbaHE IOHYJAE MPOM3BOJA M jayame
(bUHAaHCH]CKE MHKITy3Hje. AJlaT TPEHYTHO 00yXBara IMOJaTKe YETUPH KOMEpIHjaTHe OaHKe U
jeIHe MUKPOKpEAUTHE OpraHu3anuje, ykbydyjyhu npexo 30 Kiby4HHX MHIUKATOpA, MITO ra

YUHY JeTHHCTBEHUM Y PETHOHY.
2.11.1 YnpaBibame JbyICKUM pecypcuMma

Hajsumm opran [IbbuX je Ynpasuu on6op (YB), koje je HajuiexkaH 3a yTBphuBame MOHETapHe
MOJINTUKE ¥ KOHTPOJIy EEHOT TpoBohema, opranusanujy u crparerujy LIbbuX y ckmamy ¢
OBJIAIITEHMMa yTBpheHUM 3aKOHOM. YTpaBHH OA0Op YMHE TyBEpHEp, KOjU TpeiacjeraBa
Onbopom, u yetnpu unana (Tabena 2.6). YopaBy Llentpanne 6aHke 4nHe TyBEpHEp U TPU
BUIIETYBEpHEPA KOj€ je UMEHOBAO TYBEPHED, y3 0/100peme YpaBHor oa00pa. 3agaTak Ypase
je omepaTHBHO pyKoBohemwe mocinoBameM llenTpamHe Oanke. CBaku je BHIIETYBEpHED
HETIOCPEIHO OATOBOpaH 3a pan jeaHor cektopa Llentpanne Ganke (BUAJETH OpraHU3AIMOHY
memy L{BbuX).

TaGena 2.6: PyxoBoana ctpykrypa LIbbuX Ha kpajy 2025. ronune

np Jacmuna CenumoBuh, npescjenaBajyha u ryBepHepka
np Hanujena MaptunoBuh, uian

VnpaBHu oz6op 1p Pagomup Boxkuh, wian

buX
1{bba np Hapxo Tomarn, unan

1ip Mupsa Kpiuo, unan

np Jacmrnaa CenmmoBuh, ryBepHEpKa

1p Emup Kypruh, BunieryBeprep Hauiexan 3a ocioBe Cekropa 3a CTATHCTHKY,
VYupaea LIBbuX CEepBHCHUPAE CIIOJFHOT JIyra, €BPOIICKe HHTETpallije 1 IIaTHE CHCTEME

Mp Mapko BupakoBuh, BuiieryBepHep HayiexxaH 3a mocioBe Cekropa 3a MOHETapHe

orepariyje, yupaBjbambe AeBU3HUM pe3epBaMa U TOTOBHHOM

-, BUIIETYBepHEp HaUIekaH 3a nmocioBe Cekropa 3a aJIMUHUCTpAIM]y U QUHAHCH]E

N3Bop: LIbbuX
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Y3umajyhu y 003up cienu@uuHOCTH MOCIIOBamka IICHTPATHUX OaHaka W HUXOBY 3HAYajHY
yinory Ha Tpxuity, LIBbuX mnpumjemyje cTpaTerujy e(pUKacHOT yINpaBibamka JbYIACKHM
pecypcuMa, yCMjepeHy Ha FbUXOBO 04yBame U KOHTUHYUPAHO yHarpeheme, y3 MoIepHU3annjy
peneBaHTHHX mporeca. OBaj MPUCTYN OCHTYpaBa OJIarOBPEMEHO U KBAJIUTETHO M3BPIIABALC

CBUX paJJHUX 3aaaTaka.

Toxom 2025. ronune Tpajana je mpupoaHa GaykTyalyja 3arociIeHnX, Koja je pe3yJTaT ojyiacka
y MEH3Ujy WM CIIOPa3yMHOT MpEeCTaHKa PaJHOT OJHOCA, NMPH YeMy OpOj MPUMIbEHUX HOBHX
cITy>)kKOeHHKa HUje MpeMallno IJIaHUPaHy YKYIHY CTPYKTypy 3anocienux. Ha man 31.12.2025.

rogune, y LIbbuX je esunentupan ykynHo 361 3anocnenuk (I'paduxon 2.24).

I'paduxon 2.24: Ykynan Opoj 3anocienux y LIbbuX y nepuoay 1997 - 2025. ronune

400 * 4,0%
*
2
= 300 2,0%
=
2
2 . L 4
<
B 200 . ® | 00w
<
]
=
%
3 100 -2,0%
=]
=]
=
= *
2 0 -4,0%
2007-2011 2012-2016 2017 - 2021. 2023. 2024. 2025.
2021
B Mymxkapou O Xene ¢ [opumisme mpoMjeHe Gpoja 3amocIe X

N3Bop: LIbbuX

IbbuX y cTpykTypu 3amocieHUX HMa HajBUIIE 3aCTYIUbEHE CIy)KOEHHMKE C BHUCOKOM
cTpy4HoM cripemoM (280 ciyx6ennka unu 77,56% na nan 31.12.2025. rogune), o1 yera ocam
C TUTYJIOM JOKTOpPA HayKa, a OCAMJIECET U TPU C TUTYJIOM Maructpa. Ca cpeambOoM CTPYUYHOM
cupemMoM, kao cibeaehoM Haj3acTymibeHujoM Kareropujom, Omio je 71 wmm 19,67%

CITy)KOCHUKA.

VY crpykTypu 3anocienux Ha jnaH 31.12.2025. rogune HajBehe yuemnthe mmajy ciaykOeHUIH
crapocte n06u on 30 mo 44 romune (39,06%). Cnujene cinyxo6enunu ctapocta ox 45 no 54
ronune (37,40%), 3atum ciyxOeHuty on 55 1o 64 ronune (19,94%), xao u ciayxOeHUIN 10

29 roguna crapoctu (3,05%). Hajmamy 3acTyIJb€HOCT YMHE CIYXKOCHHIM CTapwju oa 65
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roauHa, ¢ yuyemhem o 0,28%. IIpocjeuna crapoct cinyx6eHuka nsnocu 48 roguna. Ha kpajy

2025. rogune, ydenthe Mymikapana y yKymHoMm 0pojy 3amnocienux je 52,08%, a sxena 47,92%.

Tokom 2025. ronune [{bBbuX HacTtaBmiia je ¢ MHBECTUpAmEM Y Pa3BOj CBOJUX CIIy)KOEHUKA,
yHarnpeheme 3Hamba U BjeIITHHA C IMJbEM YHamnpelema MOCIOBHUX IMPOIeca H CBEYKYITHOT
MOCJIOBakha MHCTUTYIIH]E, T¢ moBehama MoTuBanMje ciyxOeHuka. bpoj emxykamuja y 2025.
roguHu nocturao je pexopaaux 309, mro mpexacraBba moBehame on 81% y omgHOCy Ha
MPETXO/IHY roauHy. Y morieay dopmara, OHJIMHE eIyKallije Cy HaKOH HajBeher ocTBapeHOr
yuemtha y 2021. u 2022. roguHu — HajBUIIE 3aXBajbyjyhu yTUIA]y MaHAEMH]E — Y HAPCITHUM
roguHama OuJbexuie cMameme yuelrha, ¢ majgom ydemha Ha 19,6% y 2024. roaunu, npuje

noHoBHOT pacta Ha 30 nporpama y 2025. rogusu.

Hajsehu Opoj enykanuja oapxaHux y Toky 2025. ronuHe ce OAHOCH Ha eIyKalje U3 o01acTu
nocjaoBa HMH(DOPMAIMOHUX TEXHOJOTHja, CKOHOMCKHX HCTPaXKHBamka, HWH(GOpPMAIMOHE
0e30jeqHOCTH, OaHKAPCTBA, EKOHOMCKE TOJIMTUKE, HHTEPHE PEBH3H]jE, aJIMUHUCTPATUBHUX U
OIMIIITUX IIOCIIOBA, YIpaBJbama JBYACKUM pecypcuMa, T¢ (PHHAHCH]CKO-PauyHOBOACTBCHHX

I10CJI0BA.

VY toky 2025. ronuHe HacTaBJbEHA je MpaKca OpraHU30Bama ,in house* enykanuja oJ KOJUX

u3zBajamo cibenehe:

e Bjemrauka UHTEIUTCHIIUja

e (ajbep 6e30jeAHOCT ¢ HATJIACKOM HAa HOBE TEXHOJIOTH)E€ U U3a30BE

e 3amTHTa Ha paay ¥ MPOTUBIIOKAPHA 3aIITUTA

e OpraHu3anyja TpeHUHra 3a yHanpeheme KoMneTeHuja

e (O0aBe3Ha efykaiyja ciy>k0eHrnKa 6e30jeTHOCTH 3a yHanpeheme GU3nuKe U TEXHUUIKE

3allTHUTEC.

VY okBupY akTUBHOCTU NocBeheHux jauamy (puHaHcHjcke nmucMeHocTH Mianux, L{bbuX je y
capanwu ¢ HuactuTyToM 3a pasBoj mumaaux KVYJIT u y3 moapmky Ambacane IlIBencke
OpraHu3oBajia Npe3eHTALU]y pe3ysTaTa UCTpakuBamba (PUHAHCH]CKE MUCMEHOCTH MIIAJIMX,
npyxajyhu mardopmy 3a nujanor o u3a3oBUMa U MpUIMKaMa y oBoj obnactu. JlogatHo, y
npocropujama [IbbuX oapxxana je pammonuna mnocBehena wHTErpanyju (UHAHCH]CKE
eaykauuje y oopazoBHu cuctem buX. Paguonunum cy npucycTBoBaiy MpeACTaBHUIIM JaBHUX

eKOHOMCKHX (hakynreTa, Y apyxema 6anaka buX, Arennuje 3a 6ankapctso ®buX, Arenmuje
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3a Hag30p ocurypama ObuX, AreHIyje 3a OCUTypame IeTo3uTa U Y IpyKeba OCUrypanajyhux
npymraBa ®@buX, unMe je ocHaxkeHa capaama usMel)y o0pa3oBHOT, PETyIaTOpPHOT U

(MHAHCH]CKOT CEKTOPa y 3€MJbH.

Jenna ox mucuja [IbbuX je u momoh BucOKoOmIKOJICKMM ycTaHoBama y buX, koja ce ornena
KpO3 MOTIHCAHE YrOBOPE O capajiibi C HEKOJIMKO eKOHOMCKHX (akynrera y buX, Te naBamy
MOTYhHOCTH CTYAEHTUMA, MOCTIUIUIOMIIMA U aKaJeMCKHM HCTPaKUBAauMMa Jia Kpo3 MPaKCy
y LIbbuX cTekHy mpHjeKo HEONXOJHO MCKYCTBO IYTEM CTYAMJCKHX U (EpUjaTHUX MPAKCH.
[Ipakce cryaeHaTta U NMOCTAUIUIOMAIIA Cy peanu3oBaHe U y Toky 2025. ronuHe, a capajma je
MPOLIMpPEHa U Kpo3 MOTIHUCHBake criopasyMa ¢ opranuzanujom COC [ljeyja cena o npyxamy

MoryhHOCTH 00aBJbama eprjaaHe mpakce 3a JjeIy U3 COIHMjaIHO YIPOKCHUX TPyIIa.

[IBbuX je TokOM IHjese ToOANHE pajuiia Ha IPOBOhemy IPYIITBEHO OATOBOPHUX AKTHBHOCTH
YCMJE€pEHUX Ha jauyame COJUAAPHOCTH, OPUTY O 3allOoCIeHHMAa U JOIPUHOC IIUPO] 33j€AHULH.
VY tom xonrtekcry, LIbbuX je, y3 aktuBHO yuemrhe cBOjuX Clly’)KOCHHKA, pean3oBala aklujy
canme npseha, unme je nomaTHO MOTBpheHa MHCTUTYHMOHAIHA ONPEANjeJbEHOCT OUYBabY
KUBOTHE cpenuHe M yHampehemy ekosomke cBujecTH. Takohe, y HOoBeMOpy je LIBbuX
OpraHu3oBalia aKiujy N0OpOBOJLHOT JapuBama KpPBU, Y KO0joj je ydecTBoBasio Buie o1 30
ClTy’)KOeHHKa, YMMe j€ Ha JJOCTOJaHCTBEH U KOHKpETaH HauuH 3a0KkpyskeHa nocsehenoct LIbbuX

XYMaHUTAPHUM BPHjETHOCTHMA U IPYIITBEHO OJTOBOPHOM JIj€JIOBAbY.

CBe HaBeJeHE aKTHUBHOCTU NOTBphyjy KoHTMHyupaHy mnocBehenoct LIbbuX npunuunuma

JPYLITBEHE OTOBOPHOCTH, COJIMAAPHOCTH U OJIP>KUBOT pa3Boja.
2.11.2 KomyHunupame ¢ jaBHouhy

[IbbuX je tokom 2025. roauHe peanu3oBajia HU3 aKTUBHOCTH YCMjepEeHHMX Ha yHampeheme
TPaHCIIAPEHTHOCTH pajia 0aHKe, jauame 0JIHOca C jaBHOIhy, yHanpeheme capaame ¢ qomahum
u MelyHapoqHUM MapTHepUMa, Te OJIaroBpeMeHO M TayHO HH(OpMHCame jaBHOCTH O
MUTakbUMa OJ 3Hayaja 3a (PUHAHCHJCKM CHUCTeM U IIUPY JAPYIITBeHY 3ajenHully. Cae
aKTUBHOCTH peain30BaHe Cy y CKJaay ca crparemikuM nuibesuma L{bbuX, y3 moceban dokyc
Ha OTBOpPEHY KOMYHHKAIM]y, (UHAHCH]CKY eayKaiujy, Mel)yHapoaHy capaamy U JPYIITBEHY

OATOBOPHOCT.

Tokom 2025. rogune, LIbbuX je 6una nomahun n koopranuszarop OpojHHX MehyHApOTHUX U

pEruoHaIHUX KOH(pEpEeHIMja, CTPYYHHX CKYIIOBa U MHULIMjaTUBAa, YUME je JOAaTHO MOTBpheHa
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IbCHA yJora peJleBaHTHE M KPEAUOWIIHE HHCTUTyIHje y MehyHapoaHoMm (UHAHCH]CKOM

okpyxemy. [loceOHO ce u3aBajajy:

. [opumimy cacTaHak PETMOHATHOT IMPOjeKTa TeXHUYKEe MOMOhM y (HHAHCH)jCKOM
obpasoBamy y okBupy IIporpama Koncruryeniie Munucrapctsa punancuja Xonanauje, KOju
npoBoau Opranuzaiyja 3a eKOHOMCKY capaamy U pa3Boj (OECD). lIbbuX je 6mna qomahun
oBOT nforahjaja Koju je OKYITHO BHILE O] CEIaMAECeT yUYECHUKA U3 jeJaHaeCT 3eMajba WIaHUIA
XOJIaHJICKe KOHCTUTYeHIe. L[uib mpojexTa je jadyame Kanamnurera 3eMasba Kpo3 MpoIjeHy HUBOA
(bMHAHCH]CKE THMCMEHOCTH OJApaciuX, pa3MjeHy HCKycTaBa, MehycoOHy capaamy U
MMIUIEMEHTAIM]y KOOpAMHUpPaHUX cTparerdja 3acHoBanux Ha OECD Ilpemopykama o

(MHAHCH]CKOj TUCMEHOCTH.

> Kondepenmmja ,,Crujer y 2025 koja je okymmia Bojehe eKOHOMCKE CTpyYmbake,
IPEeJICTaBHUKE ITOCIOBHE 3ajeJHHIIE, HOCHOIIE HAjBUIINX jaBHUX (QYHKIUja U TUTIIOMATCKU KOP
3ajennunie 'y bocam m XepueroBunu. Kpo3 nuckycuwje O IOCIOBHOM, ITOJIMTHYKOM H
JPYIITBEHOM aMOMjeHTY, KOH(pEpEHIIH]ja je JonpuHHjena 00JbeM pa3yMHjeBamy TTTOOATHUX U

noMahrux eKOHOMCKHX M3a30Ba T€ MOHYAWJIA MIPETIOPYKE 32 JaJbbe jeTI0BAE.

> WuunyjatuBe ycMjepeHe Ha (MHAHCHJCKY HMHKIY3Mjy M POJHY PpaBHOMNPABHOCT,

yKIbyuyjyhu:

- mporpam ,,Women on Boards in the Financial Sector — buX*, ycmjepen Ha jauame ynore

JK€Ha y YNpaBJbayKuUM CTPYKTypaMa (MHAHCH]CKOT CEKTOpPa;

- unuumjatuBy WE Finance Code, koja nma 3a 1iusb yHanpehemwe npuctyna puHaHcujama

3a )KeHe MPeAy3eTHHUIIE;

- ycnoctaBa aHanuTHukor dashboard-a 3a mpahemwe peneBaHTHUX (DUHAHCHJCKUX H

HWHKIIY3UBHUX WHAHUKATOpPA.

HaBenene akTMBHOCTH 3Ha4ajHO Cy JIONpHUHMjENE jauamy MelyHapoaHe capajme, pa3MjeHH
3Hawa M mnpomouuju LIbbuX kao MHCTHTYIMje Koja aKTUBHO MOJpXaBa CaBpeMEHE M

HWHKITY3UBHEC ITOJIUTHKE.

ToxoMm roaune oduspexenu cy Cpjercku naH mrenmwe 1 Global Money Week, a Buie ox 2.300
yueHHKa U cTyaeHata u3 uujene bocue u Xepuerosune nocjeruio je LIbbuX. ITornucanu cy

MEMOPAHYMH O capajibu ¢ eKOHOMCKUM ¢akyntetuma y CapajeBy, Moctapy, Ty3nu, 3eHurm,
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buxahy u Ilamama y okBupy mpojekTta WHTerpaije (puHaHCH]CKEe eayKamuje y oO0pa3oBHU

CUCTCM.

VY 2025. roguHu, mocebaH (OKyc CTaB/beH je Ha HHPOPMHCABE jaBHOCTH O 3aMjeHH
BAaHOIITUIIAJHUX HOBYaHMIIA, Tpouecy mnpuctynama SEPA-u, te yBohewy TIPS cucrema.
[Toceb6aHn je 6o M3a30B KPU3HO KOMYHHUITUPAkE Y CIIy4ajy ,,Buamykt*, 300r 3Hauaja ciryyaja 3a

ouyBame PuHaHCHjcKe He3aBUCcHOCTH [[bbuX.

Y ckmamy ca 3akoHOM O ciioboau mpuctyna wuHpopmanujama, Tokom 2025. roauHe,
peann3oBaHo je 18 3axTjeBa 3a npucTyn HHPOPMAIHjaMa, Y3 JOCIHEIHO MOIITHBAKE 3aKOHCKUX

POKOBA U IMpUHIUIIA TPAHCIITAPCHTHOCTH.
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3. ®unancujcku wusBjemTajy W M3Bjemiraj HE3aBUCHOI CIIOJBHOT

peBu3opa (JIocTaBiba ce OJBOJEHO)
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LBbbuX - Toduwirou ussjeuimaj sa 2025. zodumny



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

CTATUCTUYKE TABEJIE

TO1: TnaBHN €KOHOMCKM NHANKaTOPU

T02: bpyTto nomahu nponssop bocHe 1 XepuerosuHe (Tekyhe unjeHe)

T03: lHaeKc NHAYCTPUjCKe NPON3BOAHE

TO4: npgeKkc noTpoLwayvkux unjeHa 3a buX (CPI)

TO5: MpocjeuHe 6pPYyTO 1 HETO NNaTe U NeH3uje

TO6: MoHeTapHwu arperatun

TO7: MoHeTapHu nperneg

TO8: bunaHc ctara LIbbuX

T09: KoHconmpaoBaHM 6unaHc KomepumjanHux 6aHaka buX

T10: KamaTHe cTone Ha KpefanTe CTaHOBHULLTBY

T11: KamaTHe cTonMe Ha KpeaunTe HedUHaHCKjckum npegysehrma

T12: KamaTHe cTone Ha Aeno3nTe CTaHOBHULLTBA

T13: KamaTtHe cTone Ha fileno3ute HebuHaHcHjckmx npeay3eha

T14: YKynHW eno3untin n KpeauTy KoMepLmnjanHix 6aHaka

T15: CeKTOpCKa CTPYKTYpa NPeHOCUBIUX AENO03KTa KOF KoMepLmjanHux 6aHaka

T16: CeKTOpCKa CTPYKTYypa oCTanux Aeno3nTa Kog KoMepLmjanHux 6aHaka

T17: CeKTOpCKa CTPYKTYpa KPaTKOPOUHNX KpearTa KoMepLuumjanHux 6aHaka

T18: CeKTOpCKa CTPYKTYpa AYropoYHNX KpeamnTa KomepumjanHux 6aHaka

T19: KynosunHa n npogaja KM

T20: NpocjeuHe ob6aBe3He pe3epBe

T21: TpaHcakuumje y n1aTHOM NPOMeTy

T22: MnatHu 6unaHc buX

T23: MebhyHapogaHa nHeectuLmoHa nosuuuja (MUI)

T24: CepBurcrpatbe CosbHOT iyra CeKTopa Bfage

T25: YkynaH gyr onwTe Bnage (Mactpuwikm gyr)

T26: JeBusHe pesepse LIBbuX

T27: buX n3Bo3 no 3ems/bama gectmHauuje

T28: buX yBO3 no 3em/bama nopujekna

T29: MNpernep npocjeyHnx cpepmux Kypcesa KM

T30: BnaguHe ¢vrHaHcmje buX - jegnHuue cekTopa Bnage

T31: BnapnHe durHaHcumje BrX - cTpyKTypa KOHCONMAOBaHUX NpMXxofa 1 pacxoaa

T32: ToKOBM [UPEKTHUX CTPAHMWX ynaramwa y buX knacndrkoBaHu npema 3emsby CTPAHOT ynarava

T33: TokoBM AUPEKTHUX CTpaHuX ynaramwa y buX npema NACE Rev2 knacudukauumju gjenatHoctu

T34: Cratba AVPEKTHUX yNaraka y 6ux KnacupukoBaHa no 3em/by CTPaAHOT yraraya

T35: HomuHanHu 1 peanHun edekTnBHN Kypc KM
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IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

TO1: TnaBHN €KOHOMCKMN MHANKaTOpU

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025*

'::K";'I’,":a:v:::f" BuX (y munuonuma KM, 32419 33933 35607 37076 36235 40862 46544 51973 55091  57.680
Fopuwby pact peanHor BAM-a (y %)" 3,0 4,0 3,2 2,3 -2,5 74 5,6 3,8 2,6 2,0
NHpeKc noTpolaykux uujeHa y bux?

MpocjeyHa roaniurba ctona pacta CPI -11 1,2 1,4 0,6 -1,0 2,0 14,0 6,1 1,7 4,0
lognwiba ctona pacta CPl 3a geuembap -0,3 0,7 1,6 0,3 -1,6 6,4 14,7 2,2 2,2 4,1

Byuyer cektopa onwTe Bnage®

Mpuxoan 394 41,6 44,4 46,3 44,5 49,5 56,2 62,6 69,2 =
Pacxogun® 41,5 39,8 40,2 40,1 46,8 41,3 40,3 419 43,5 -
Canpo 1,1 2,5 23 2,1 -5,6 -0,3 -0,6 -1.9 -3,0 =
HoBauy n kpegut

Hosau y wmpem cmucny (M2) 62,3 65,2 679 71,0 78,0 771 714 68,9 69,5 74,4
KpeanTtn HeBnagHum cektopuma 50,1 51,4 51,8 53,1 52,9 48,7 45 43,1 441 471

MnaTHn 6unaHc

BpyTo feBu3He pesepse

Y MmunvoHnma KM 9.531 10.557  11.623  12.597 13.868 16.348 16.066 16.290  17.641 18.214
Y munvonvnma USD 5.391 6.083 7.012 7.210 8.079 9.885 8.637 9.005 9.760  10.494
Y mjeceurma yBo3a pobe 1 ycnyra 7,2 71 73 7,8 10,0 93 6,8 7,0 73 9,6

Canpo Tekyher pauyHa

Y MunvoHnma KM -1.424 -1.520 -1.094 -927 -980 -577  -2.000 -1.067 -1.860 =
Y munnonnma USD -805 -876 -660 -531 -571 -349 -1.075 -590 -1.029 -
Y npoueHtmma BAlM-a -4.4 -4,5 -3,1 -2,5 -2,7 -1,4 -4,3 2,1 -3,4 -
Canpo pobHe pasmjeHe

Y munuoHnma KM -7.089 -7.417 -7.521 -7.963 -6.268 -7170  -10183  -10.259  -11.652 =
Y munuonHnma USD -4.010 -4.274  -4.538 -4.558 -3.651 -4.335 -5.474 -5.671 -6.446 -
Y npoueHTtma BMM-a -21,9 -21,9 21,1 21,5 -17,3 -17,5 -21,9 -19,7 21,1 =

CnosbHM Ayr ceKTopa Bnage**

Y munnonnma KM 8.872 8.147 8.198 8.140 8.726 9.435 9.474 8.867 9.112 9.475
Y munnonuma USD 4.782 4996 4.801 4.657 5.479 5.468 5.167 5.010 4.866 5.696
Y npoueHTtrma B/IMM-a 27,4 24,0 23,0 22,0 24,1 23,1 20,4 171 16,5 16,4

CepBucupatbe CnosbHOr Ayra ceKTopa Bnage®

Y munnonunma KM 723 983 955 794 741 773 802 1.255 1.333 1.094
Y munumonuma USD 409 567 576 454 432 467 431 694 737 631
Y npoueHTMa 13B0o3a pobe u ycnyra 6,7 77 6,7 5,5 6,2 4,6 3,6 57 6,1 -
Hanomena:

! U3sop: AeeHyuja 3a cmamucmuky buX, bBpymo domahu npou3so0 npema pacxoOHOM npucmyny, 8aHpeOHO caonwimerse, Oeyembap 2025.
2 Wzgop: AeeHyuja 3a cmamucmuky buX

3 Wzeop: GFS, LlenmpanHa 6arHka buX

¥ Pacxodu yksbyuyjy u Hemo Habasky cmanHux cpedcmasa.

5 Nzgop: MuHucmapcmeo guHaHcuja u mpesopa buX

*B/lM3a 2025. 200uHy je npoujeHa L|bbuX, me ce kopucmu kao npeaumuHapHu nodamak, 00 objaswusarba cyx6eHoe b/Jl1-a 00 cmpare A2eHyuje 3a cmamucmuky
buX.

**Modayu ykrey4yjy Oupekmat cnoseHu 0ye JI1lymesu PC u dupekmaH cnosbHU 0ye bpuko Jucmpukma

- lodayu Hucy docmynHu



LBbbuX - Toduwirou ussjeuimaj sa 2025. zodumny

T02: Bpyto pomahun npounssop bocHe n XepuerosuHe (tekyhe ynjeHe)

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021, 2022. 2023. 2024. 2025
HomuHanum BAIMN (y munnoHmma KM) 32.419 33.933 35.607 37.076 36.235 40.862 46.544 51973 55.091 57.680
Homwunanum BAMN (y munnoxnma USD) 18.336 19.552 21.482 21.220 21.109 24.707 25.022 28.729 30.479 33.251
BAM no ctaHoBHMKY BuX (y KM) 9.234 9.684 10.185 10.621 10.427 11.834 13.554 15.188 16.146 16.950
BN no ctaHoBHUKY BuX (y USD) 5.223 5.580 6.145 6.079 6.074 7.155 7.286 8.395 8.933 9.771
loanwkuy pact peanHor BAMM (y %) 3,0 4,0 3,2 2,3 -2,5 74 5,6 3,8 2,6 2,0
Bpoj ctaHoBHYKa (y Xnbapama)” 3.511 3.504 3.496 3.491 3.475 3.453 3434 3.422 3.412 3.403
Mpocjeunn roguwn kypc KM/USD 1,768 1,735 1,657 1,747 1,717 1,654 1,860 1,809 1,808 1,735

N3BoOp:

AzeHyuja 3a cmamucmuky buX, bpymo domahu npou3god npema pacxoOHOM npucmyny, 8aHpedHo caonwmenje, deuembap 2025. [lodamak o npocjeyHom
200uwrbem Kypcy BAM/YC/] uzsop je L|bbuX.

HanomeHna:

1) MpoujeHa 6poja cmaHosHuka 3a 2025. 200UHy yK/by'yje docmynHe nodamke 0 NpupoOHOM npupacmy ca Kpajem deuembpa 2025. 200uHe; V13gop: AzeHyuja 3a
cmamucmuky buX

*B/I13a 2025. 200uHy je npoyjeHa LIbbuX, me ce kopucmu Kao npeauMuHapHU Nodamak, 00 06jasreusarea ciyx6eHoz b/Jl1-a 00 cmpaHe AeeHyuje 3a cmamucmuky
buX.



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

T03: CTpyKTypa MHAEeKCca MHAYCTPUjcKe npousBoate buX

2016. 104,4 103,8 103,0 109,0
2017. 103,1 105,0 105,3 95,9
2018. 101,6 100,9 98,9 11,4
2019. 94,7 96,3 95,4 91,4
2020. 93,6 98,9 92,3 95,2
2021. 109,8 95,5 12,3 108,7
2022. 100,9 96,7 103,9 91,7
2023. 96,1 92,8 94,9 100,8
2024. 96,0 92,4 95,7 97,5
2025. 98,2 96,7 98,1 99,2
2025. 01. 98,8 96,1 99,2 97,6
02. 93,4 94,0 91,1 101,8
03. 99,9 99,3 97,1 11,1
04. 99,7 98,5 98,0 1104
05. 98,0 93,0 102,2 82,5
06. 102,7 97,9 104,0 99,7
07. 96,0 89,5 98,7 88,0
08. 94,5 90,0 96,2 91,0
09. 97,9 101,8 97,5 99,1
10. 99,2 99,4 96,4 113,8
11. 95,2 95,1 95,1 95,3
12. 103,1 106,1 102,7 101,7
N3BoOp:

AzeHyuja 3a cmamucmuky buX.

Hanomena:

MHOeKcu uHOycmpujcke npou3soor-e UCKA3aHU Cy 3a 200UHY y 0OHOCY Ha Npemxo0Hy 200UHY d 3d Mjecey, y 0OHOCY Ha Ucmu Mjecey Nnpemxo0He 200UHe U UCKA3aHU
cy npema enasHum nodpyuyjuma CK/-a.



IBbuX - I'oduwrou ussjewsmaj sa 2025. z00ury

T04: UHpeKc noTpolwayKkux LujeHa 3a buX (CPI)

fonuHa Mjecey Mjeceu/npeTizi:: :ewjeceu Tekyhe Mjeceu/mcmromiilieeu nperxogHe I'Iepmon/mcmrgzsrgn npeTxogHe
2016. 12. 99,7 98,9
2017. 12. 101,3 101,2
2018. 12. 101,6 101,4
2019. 12. 99,9 100,6
2020. 12. e 98,4 99,0
2021. 12. 106,4 102,0
2022. 12 114,7 114,0
2023. 12. 102,2 106,1
2024. 12. 102,2 101,7
2025. 12. . 104,1 104,0
2025. 01. 101,4 103,3 103,3
02. 100,7 103,5 103,4
03. 100,0 103,2 103,3
04. 100,3 103,4 103,4
05. 100,2 103,7 103,4
06. 100,2 104,6 103,6
07. 100,2 104,8 103,8
08. 99,8 104,1 103,8
09. 100,2 104,2 103,9
10. 100,4 104,3 103,9
1. 100,5 104,4 104,0
12. 100,1 1041 104,0
U3BoOp:

Az2eHyuja 3a cmamucmuky buX

HanomeHa:

Jo 2006. npuka3saH je uHOeKc YujeHa Ha Manao Ha HUBOY buX u uspayyHam je ka0 NOHOEPUCAHU NPOCjeK MjeceyHUX UHOeKCa yujeHa eimumema, 20je noHOep
npedcmassea yuyewhe enmumema y b/ll1-y (6udu HanomeHy 3a T01).

3a 2006. u 0aree NpuKa3aH je UHOeKC NOMPOWAYKUX YujeHd.

WHOekc yujeHa 3a nepuod/ucmu nepuod npemxo0He 200UHe y 0eyembpy npedcmassba 200U U UHOEKC Y OOHOCY HA NPemX00HY 200UHY.



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

TO5: NMpocjeuHe 6pyTO 1 HETO NNaTe M NeH3uje

bpyTto nnate HeTo nnate MeH3nje
fopuHa Mjecey ®bunX PC Bpuko BbuX ®buX PC Bpuko BbuX ObuX PC Bpuko
2016. 1.283 1.343 1.290 1.301 839 836 830 838 370 342 326
2017. 1.318 1.331 1.304 1.321 860 831 838 851 372 344 326
2018. 1.365 1.357 1.363 1.363 888 857 872 879 395 361 342
2019. 1.420 1.407 1.426 1.421 923 906 915 921 415 378 357
2020. 1.474 1.485 1.477 1.476 956 956 948 956 423 394 367
2021. 1.542 1.546 1.486 1.542 996 1.004 959 997 428 408 375
2022. 1.724 1.729 1.600 1.722 114 1.143 1.051 1122 461 460 412
2023. 1.959 1.937 1.759 1.947 1.261 1.274 1.180 1.263 570 540 491
2024. 2.140 2.146 1.974 2.138 1.373 1.404 1.329 1.381 620 593 540
2025. 2.488 2.349 2.200 2.437 1.594 1.528 1.477 1.570 644 640 570
2025. 01. 2414 2.194 2131 2.338 1.546 1434 1.437 1.508 622 630 558
02. 2.380 2.261 2130 2.336 1.525 1.475 1.431 1.506 622 631 557
03. 2444 2.264 2159 2.379 1.565 1.476 1.448 1.534 624 631 559
04. 2472 2.260 2.184 2.397 1.583 1.473 1.460 1.545 652 632 565
05. 2.480 2.382 2.181 2441 1.590 1.549 1.469 1.574 652 632 568
06. 2.458 2.406 2.205 2435 1.577 1.564 1.479 1.570 652 632 568
07. 2.540 2.394 2.215 2.485 1.628 1.556 1.487 1.601 652 632 569
08. 2.487 2.392 2.211 2.449 1.595 1.555 1484 1.579 651 652 578
09. 2.502 2.396 2.227 2.461 1.603 1.557 1.492 1.585 651 652 579
10. 2.549 2.400 2.250 2.494 1.632 1.559 1.505 1.605 651 653 579
1. 2.534 2.405 2.253 2.485 1.622 1.563 1.513 1.600 651 653 579
12. 2.599 2.436 2.251 2.538 1.664 1.580 1.512 1.633 651 653 580

N3Bop:
AzeHyuja 3a cmamucmuky buX, ®edepanHu 3aeo0 3a cmamucmuky ObuX, Penybnuyku 3a8o00 3a cmamucmuky PCu

Cmamucmuyku 6upo bpyko ducmpukma.

HanomeHa:

00 1. 1. 2006. y 6pymo u Hemo niame Ha HUsoy buX ykrbyyeHe cy u nname bp4ko ducmpukma.



IBbuX - I'oduwrou ussjewsmaj sa 2025. z00ury

T06: MoHeTapHM arperatn - Ha Kpajy nepuopga, y munmonnma KM -
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=647 13=8+9+10 14=12+13
2016. 12. 4.066,8 4.269,1 52,0 3.401,2 5.899,8  3.883,0 1.535,6 5.478,0 8.387,9 9.301,0 10.896,6 20.197,6
2017. 12. 4.319,4 5.033,1 76,1 3.648,1 6.924,4 4.091,6 1.816,2 5.636,1 9.428,5 10.572,5 11.543,8 22.116,3
2018. 12. 47506  5.523,3 125,5 3.977,2 8.166,4  4.302,2 1.961,5 57823 10.3994 12.143,7 12.046,0 24.189,6
2019. 12. 5.199,9 5.743,6 176,6 4.330,1 8.921,1 29980 24903 7.593,2 11.120,2 13.251,2 13.081,5 26.332,7

2020. 12. 6.172,5 5.901,1 231,8 50434 10.011,8  3.034,7 29025 7.256,6 12.3054 15.0552 13.193,8 28.249,0
2021. 12. 6.923,8 7.219,6 3049 55400 123876 @ 3.044,2 3.300,1 7.243,8 144483 179275 13.588,1 31.515,6

2022. 12. 7.436,1 72174 272,7 6.126,2 13.752,5 2.878,7 3.5839 6.898,8 149262 19.878,6 13.361,3 33.240,0
2023. 12. 7.565,1 7.083,2 16,9 6.550,5 15.064,1 2.891,3 3.974,6 7.310,3 14.6652 21.6146 14.176,2 35.790,8
2024. 12. 7.959,2 7.455,4 15,3 6.873,2 172370 3.170,0 4.083,5 7.768,8 154299 24.110,2 15.022,2 39.1324
2025. 12. 8.538,5  7.326,2 20,5 74588 193703 39583 43869 77403 158852 26.8291 16.0855 42.914,6
2025. 01. 77144 72906 30,7 6.6790 171221  3.2440 4.090,3 78035 15.0357 23.801,1 151378 38.9389
02. 77394  7.000,8 100 6.7448 171677 33075 4.082,7 77089 147502 239125 15.0991 39.011,5
03. 79309  6.719,0 124 69358 170922 33725 40574 76030 146623 24.0281 150329 39.061,0
04. 8.059,0 6.696,6 30,1 6.9870 17.270,1 3.574,4 4.168,7 75259 147857 24.2571 15.269,1 39.526,2
05. 8.084,2 6.506,6 13,7 7.033,4 17.3557 3.607,1 41717 74170 146045 24.389,1 15.1957 39.584,8
06. 81498  6.6371 177 70522 175605 3.6873  4.206,8 74125 14.8045 24.612,7 153066 399193
07. 8.272,2 7.115.1 35,7 72104 17.875,7 3.625,6 4.284,0 74905 15423,0 25.086,2 154000 40.486,2
08. 8.427,0 7.309,0 13,8 7.353,0 18.285,8 3.605,7 4.285,0 7471,3 157499 25.6389 15.362,1 41.0009
09. 8.396,8 7.285,9 19,8 7.285,6 18.452,7 3.776,2 4.334,8 75304 157024 257384 156414 41.3797
10. 8.371,2 7.505,6 38,6 7.2946 18.603,7 3.870,3 4.295,4 7.723,6 159154 25.898,3 15.889,3 41.787,6
1. 8.376,9 7479,3 14,2 7.3089 18.601,9 39116 44331 7.759,8 15.870,3 25910,8 16.104,5 42.0154
12. 8.538,5 7.326,2 20,5 7.458,8 19.370,3 3.958,3 4.386,9 7.740,3 15.885,2 26.829,1 16.0855 42.914,6
Hanomena:

lomoguHa u3saH MOHemMAdpHUX 81acmu je npey3ema u3 bunaxca cmarea L{bbuX u npedcmassea 20mos Hosay, u3eaH LleHmpasHe 6aHke (MOHemMapHuUXx esacmu).
Jlenosumu komepyujanHux 6aHaka npedcmasbajy cpedcmed KomepyujanHux 6aHaka Ha padyyHuma koo LibbuX. lpeHocusu 0eno3umu opyaux domahux
cekmopa ko0 MOHemMapHUX 8/1acmu npedcmassvdjy denoume opyaux domahux cekmopa (ocum 0eno3uma yeHmpasHe 8iade). LlenHmpanHa 8nada npedcmasroa
uHcmumyyuje buX, en1ade enmumema, eimumemcke poHOOBe coyujasiHe cuzypHocmu/3awmume u bpuko oucmpukma. ®oHOoBU coyujanHe cuaypHocmu/
3awmume Ha eimumemckom Husoy (u3 Pedepayuje buX: ®oHA [TNO, DoHO 30pascmaea Pedepayuje buX, ®oHO 3a 3anowseasaree edepayuje buX, a uz Penybuke
Cpncke: QoHO neH3ujcko-uHsanudckoe ocueyparea PC, ®oHo 30pascmea PC, ®oHO 3a 3anowwasarbe PC u oHO 3a djeyujy 3awmumy PC) knacuguxkosaHu cy
Ha HUBO yeHmMparsnHe enade. [omosuHa u38aH 6aHaka je npeyzema u3 bunaHca cmarvba LUbbuX (mabena 8) u npedcmaspa 20mos Ho8ay y onmuuydjy u3eaH
LlenmpanHe 6aHKe (MOHemapHuUx 8/1acmu) U 20Mo8 Ho8ay, U3eaH KomepyujanHux 6aHaka. lpeHocusu unu mpaHcgepabunHu denozumu y domahoj sanymu
cy npey3emu u3z MoHemapHoe npezneda (mabena 7) u npedcmasseajy deno3ume HeyeHmMpasHe 8ade (deno3ume KAHMOHA U onhuHa), deno3ume jasHUX u
npusamHux npedyseha, ocmanux puHaHCcUjckux UHCMumyuyuja u 0eno3ume ocmasnux 0omMahux cekmopa (CmaHo8HUWMEd, HenpoGUMHUX UHCMUMYyyuja u
ocmanux HekadcugukosaHux cekmopa). Ocmasu denozumu y domahoj 8aaymu, npeHocusu U ocmasnu 0eno3umu y CmpaHoj 8asaymu cy npeydemu u3 MoHemapHoz
npezneda (mabena 7) u npedcmassedjy 0enozume HeyeHmpasHe esade (denozume KAHMOHA U onhuHa), 0eno3ume jagHux u npusamHux npedyseha, ocmasnux
huHaHcujckux uHcmumyyuja u deno3ume ocmanux domahux cekmopa (CMaHo8HUWMEd, HeNPOPUMHUX UHCMUMYYUja U OCMAIUX HEKIACUPUKOBAHUX
cekmopa). PezepsHu Hogay (npumapHu Ho8ay, unu MoHemapHa 6a3a) je y yujenocmu npeyzem u3 bunaxca cmarsa LbbuX (mabena 8), a yuHe 2a 2c0mos Hogay
U38aH MOHeMApHUX 8/1acmu, 0eno3umu KoMepyujanHux 6aHaka u 0enozumu ocmasnux domahux cekmopa (ocum yeHmpasnHe 8/1a0e) KOO MOHeMApHUX 81acmu.
lMpema HayuoHanHoj 0ehuHUYUjuU, HOBYAHY MACY YUHe C8U NpeHOoCUBU U ocmasu 0eno3umu 0omahux He6AaHKApCKUX U He8IadUHUX ceKmopd, Kao U cekmopa
nokanHe gnade y domahoj u cmpaHoj eanymu. [leno3umu eHmumemckux poHO08A cOYUjasIHe Cu2ypHOCMU/3awmume NPUK/by4eHU Cy UeHMpPasaHoj 8/1adu Ha
eHMmUumMemcKoM HUBOY U muMe UCK/by4eHU u3 HosuaHe mace usiu MoHemapHux azpezama. MoHemapHu azpezam M1 yuHe 20mo8uHa u3eaH 6aHAKa u npeHocusu
denozumuy domahoj eanymu caux domahux cekmopa (ocum 0eno3uma yeHmpasHe e71ade). MoHemapHu azpezam QM je de¢puHUCaH Kao ucmoumeHa no3uyuja
y MoHemapHom npeznedy (mabena 7) u obyxeama ocmajse deno3ume y domahoj 8anymu, npeHocuse u ocmase 0eno3ume y CmpaHoj 8asaymu caux domahux
cekmopa (ocum 0eno3uma yeHmparsHe 81ade). HosuaHy macy M2 yuHe moHemapHu azpezamu, Hosau M1 u keasu-Hosay QM.

00 jaHyapa 2019. 200uHe u3gpuwieHd je peknacugukayuja easymHe CmpyKkmype (QUHAHCUJCKUX UHCmpymMeHama (kpedumu, 0eno3umu, xapmuje o0 8pujedHocmu)
uckasaHux opueuHanHo y KM ca eanymHom Kaay3ynom ca nosuyuja domahe easyme Ha no3uyuje cmpae 8ajsyme y usgjewimajuma MoHemapHe cmamucmuke
y cknady ca npenopykama uz MM®-oeoe lpupyyHuka u Boduya 3a komnunayujy MoHemapHe u puHaHcujcke cmamucmuke uz 2016. 200uHe.

MoxemapHu nodayu axxypuparu y cknady ca memooosozujom MM®-a (Mpupy4yHUK 3a MOHemapHy u puHaHcujcky cmamucmucy, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.
Budu HanomeHy Ha cmpaHuyu 196.



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

TO7: MoHeTapHu npernen - Ha Kpajy nepuopga, y munvonnma KM -
AKTUBA
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9 10 n 12=6+..411 13=5+12
2016. 12. 121990 -2.476,4 9.722,6 101,8 5178 375,6 7.743,9 67,2 8.155,8 16.962,0 26.684,6
2017. 12. 13.372,4 -2.589,5 10.782,9 -148,7 511,5 406,2 8.354,5 96,5 8.689,3 179094  28.692,2
2018. 12. 15.505,5 -3.041,0 12.464,5 -461,2 496,5 428,0 8.655,0 136,8 9.315,0 18.570,1 31.034,5
2019. 12. 170699 -3.120,0 13.9499 -679,3 506,7 509,3 9.070,9 152,2  10.024,9 19.584,7 33.534,6
2020. 12. 18.340,2 -2.326,3 16.013,9 -236,3 538,1 540,8 8.618,1 155,0 9.937,9 19.553,6  35.567,5
2021. 12. 21.0654 -1.949,0 19.116,3 -804,4 583,5 532,3 8.812,6 164,1 10.478,3 19.766,3  38.882,7
2022. 12. 21.084,4 -1.8134 19.271,1 -509,1 592,0 652,8 9.197,6 180,2 11.027,6 211411 40.412,2
2023. 12. 22.0271  -1.492,6 20.534/4 1251 645,6 644,9 9.828,3 231,8 11.847,1 23.322,8  43.857,2
2024. 12. 24.2341  -1.949,7 22.284,4 630,9 749,8 734,5 10.713,4 300,1 12.932,8 26.061,4 48.3459
2025. 12. 25.0239 -1996,9 23.027,0 1.480,9 847,3 807,8 11.575,9 393,6 14.514,4 29.619,9 52.646,9
2025. 01. 240136  -1.901,1 221124 680,6 738,2 7194 10.628,8 31,8  12.969,2 26.048,0 48.160,4
02. 23.8579 -1.944,7 21913,2 795,2 734,3 682,6 10.815,4 301,6  13.072,6 26.401,7 48.3149
03. 23.648,2 -1926,0 21.722,2 8919 7391 6699  10.995,0 31,9  13.251,3 26.859,1 48.581,4
04. 239429 -1950,5 21.9924 8269 733,8 709,1 11.078,3 306,4 13.417,7 27.072,1  49.064,5
05. 23.676,6 -19410 21.7356 929,6 733,3 7359 11.145,9 3170  13.581,8 27.443,5 49.179,1
06. 23.759,7 -1994,7  21.765,0 1.018,8 729,0 7259  11.285,6 3224  13.7259 27.807,5 49.572,5
07. 24.6177  -2.0379 22.579,8 695,8 725,0 774,8 11.171,2 341,5 13.900,6 27.608,9  50.188,7
08. 25.0558 -2.0304 23.0254 512,7 719,5 767,3 11.150,8 3544  14.006,9 27.511,5 50.536,9
09. 247874 -2.0250 227624 786,8 733,8 762,0 11.350,7 376,6 14.139/1 28.149,0 509114
10. 24953,5 -1971,8 229817 788,5 814,2 7789 11.342,5 378,6 14.3011 28.403,8 51.385,5
1. 249672 -1978,5 22.988,7 883,4 813,2 772,8 11.510,0 381,2 144026 28.763,3 51.751,9
12. 25.0239 -1.996,9 23.027,0 1.480,9 847,3 807,8 11.575,9 393,6 14.514,4 29.6199 52.646,9
Hanomena:

MoHemapHu npezned npukasyje kKoHcosnudosaHe nodamxe bunaxca cmarba LibbuX - moHemapHux enacmu (mabena 8) u KoHconudosaHoz 6unaHca KomepyujaaHux
6aHaka buX (ma6ena 9). Hemo cmpaHa akmusa npedcmassba pasnuky usmehy 36upa cmpaHux akmusa L{bbuX - MoHemapHux 8iacmu u KomepyujanHux 6aHaka
buXu 36upa cmpaxux nacusa L{bbuX - MoHemapHux 8iacmu u komepyujaaHux 6aHaka buX. Jomahu kpedumu npedcmasbajy nompaxusdarba KOMepyujanHux
6aHaka 00 csux domahux cekmopa y3 HanomeHy 0d Cy NOMPaxusarea 00 UeHmpasiHe 81ade UCKAa3aHa y Hemo U3HOCY, Mj. yMarbeHa 3a 0eno3ume yeHmpasHe
81a0e ko0 L|bbuX u ko0 komepyujanHux 6aHaka buX. LlesmpanHa enada npedcmassea uHcmumyyuje buX, enade esmumema, eimumemcke ®oHdose coyujanHe
cuzypHocmu/3auwmume u bpuko oucmpukma. [lpema Hogoj Memodosoauju, hoHOO8U COyUjasTHE Cu2ypHOCMU/3awmume ce KJAacuguKyjy Ha HUBO UeHMpasiHe
8/1a0e Ko eHMuUMemMmcKu 8aHOyyuemcku (hoHO08U, WMO ce OUPEKMHO 00paxxasa Ha NOOdMKe 0 HeMo NOMPAxusarbUMa 00 UeHmpasiHe 8naoe y MoHemapHom
npezreoy.

00 jaHyapa 2019. 200uHe u38pweHa je peknacupukayuja 8asymHe cmpykmype UHaHCUjcKux uHCmpymeHama (kpeoumu, deno3umu, xapmuje 00 8pujedHocmu)
uckasaHux opuzuHanHo y KM ca eanymHom knay3ynom ca nosuyuja domahe 8asiyme Ha nosuyuje cmpaHe 8asyme y usgjewmajuma MOHemapHe cmamucmuke
y cknady ca npenopykama uz MM®-ogoe lpupyyHuka u Boouya 3a Komnunayujy MOHemapHe u QpuHaHcujcke cmamucmuke uz 2016. 200uHe.

MoHemapHu nodayu axypuparu'y cknady ca memodosnoaujom MM®-a (Mpupy4Huk 3a MOHemMapHy u puHaHcujcky cmamucmucy, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.
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TO7: MoHeTapHu npernen - Ha Kpajy nepuopga, y munvnonnma KM -
MACVBA
HoBuaHa maca (M2)
Hosau (M1) Keasu-Hosal| (QM)
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+7+8 10=5+9 11 12 13 14 15=10+..+14
2016 12. 3.401,2 58998 93010 15356 3.883,0 54780 10.8966 20.1976 8,0 5100 44404 15286  26.684,6
2017. 12. 3.648,1 69244 105725 18162 4.091,6 56361 11.543,8 22.116,3 8,0 4600 4.6595 14484  28.6922

2018 12. 39772 81664 121437 19615 43022 57823 12.046,0 241896 8,0 4675 4.8672 1.502,3 31.034,5
2019. 12. 4.330,1 8.921,1 13.251,2 24903 29980 75932 13.081,5 26.332,7 8,0 5324 52246 14369 33.534,6
2020. 12. 5.043,4 10.011,8 15.0552 29025 3.0347 72566 13.193,8 28.249,0 0,0 606,7 5.3078 1.404,0 35.567,5
2021. 12. 55400 123876 179275 3.300,1 3.0442 7.243,8 13.588,1 31.5156 0,0 638,5 5.2873 14414  38.8827
2022. 12. 6.126,2 13.752,5 19.8786 3.5839 2.8787 6.898,8 13.361,3 33.240,0 0,0 622,8 52080 13414 404122
2023. 12. 6.550,5 15.064,1 216146 39746 28913 73103 14.176,2 35.790,8 37 6434 6.0126 14067  43.8572
2024. 12. 6.873,2 17.2370 241102 40835 3.170,0 77688 15.022,2 391324 34 6080 70322 15699 48.3459
2025. 12. 7458,8 19.370,3 26.829,1 4.386,9 39583 7740,3 16.0855 429146 63,4 5973 7931,4 1.140,2 52.6469
2025. 01. 6.679,0 171221 23.801,1 4.090,3 3.2440 7.803,5 151378 389389 34 6040 71451 14690  48.160,4
02. 6.744,8 171677 239125 4.0827 33075 77089 15.0991 39.011,5 34 5979 72855 14166  48.3149
03. 6.9358 17.092,2 24.028,1 4.0574 33725 76030 150329 39.061,0 634 600,5 73842 14723 485814
04. 6.9870 172701 24.2571 4.168,7 3.5744 7.5259 152691 39.526,2 634 601,3 74831 1.390,5 49.064,5
05. 7.033,4 173557 24.389,1 4171,7  3.607,1 74170 15.1957 39.584,8 634 5994  7.5295 14020 49.179,1
06. 70522 17.560,5 24.612,7 4.2068 3.6873 74125 153066 399193 634 601,7 75873 14008  49.572,5
07. 72104 17.875,7 25.086,2 4.284,0 3.6256 74905 154000 40.486,2 634 6006 77010 13375 50.188,7
08. 73530 18.2858 256389 4.2850 3.6057 74713 153621 410009 634 5985 77529 1121,2  50.536,9
09. 72856 18.452,7 257384 43348 37762 75304 156414 413797 63,4 5944 79015 9724 50.911,4
10. 72946 18.603,7 25.8983 4.2954 3.8703 7723,6 158893 417876 634 5977 8.068,6 868,3  51.3855
11. 73089 18.601,9 25910,8 4.433,1 3911,6 77598 16.104,5 42.0154 63,4 5973 81727 903,2 51.751,9
12. 7458,8 19.370,3 26.829,1 43869 39583 7740,3 16.0855 429146 63,4 5973 79314 1.140,2 52.6469

Hanomena:

Hosay M1 yuHe 20moguHa u3saH 6aHaka u npeHocusu denozumu y domahoj 8anymu ceux domahux cekmopa (ocum 0eno3uma yeHmparsHe 8naoe). Keasu-Hogay
QM obyxsama ocmarie denozume y domahoj 8asaymu, npeHocuse U ocmajse 0eno3ume y CmpaHoj 8asymu cgux 0omahux cekmopa (ocum 0eno3uma yeHmpasnHe
8n1aoe). Hos4aHy macy M2 yuHe moHemapHu azpezamu, Hosay M1 u keasu-Hosay QM. Ocmasny nacusy YuHe xapmuje 00 8pujedHoCMU, Kpedumu, OUOHUUE U
Opyeu kanumars u ocmane cmaske (Hemo). [lpema Ho8oj Memodos102uju, KA0 NOCEOHU UHAHCUJCKU UHCMPYMeHMU HA CMPAaHuU nacuse ce uckasyjy kpeoumu (y3
Koje ce dodaje obpayyHama kamamay), Kao u OuUoHuUye u opyau kanuman. Ocmasne cmaske (Hemo) cy HesloyupaHe (HepacnopeheHe) cmagke nacuse yMmareeHe 3a
HesoyupaHe (HepacnopeheHe) cmaske akmuse. Y ocmase cmaske (Hemo) cy makohe yk/bydeHu U 0epaHudeHu 0eno3umu, npomuscmaske (poH008a U 81a0UHU
¢hoHO08U 3a Kpedumuparbe.

00 jaHyapa 2019. 200uHe u38pwieHa je peknacugpukayuja easymHe cmpykmype UHaHCUjcKux uHcmpymeHama (kpeoumu, deno3umu, xapmuje 00 8pujedHocmu)
uckasaHux opuzuHanHo y KM ca eanymHom knay3ynom ca nosuyuja domahe 8asiyme Ha nosuyuje cmpaHe 8asyme y usgjewmajuma MOHemapHe cmamucmuke
y cknady ca npenopykama uz MM®-ogoe lpupyyHuka u Boouya 3a Komnunayujy MOHemapHe u QpuHaHcujcke cmamucmuke uz 2016. 200uHe.

MoHemapHu nodayu axypuparu 'y cknady ca memodosnoaujom MM®-a (Mpupy4Huk 3a MOHemMapHy u puHaHcujcky cmamucmuky, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.
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T08: BunaHc crama LIBBnX - Ha Kpajy nepuopga, y munmonnma KM -

AKTUBA MACBA

Pe3epBHu HoBay
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+748 10 1 12 13 14=9+..+13
2016. 12. 9.559,0 1,5 9.560,4 4.066,8 4.269,1 52,0 8.3879 2,2 538,4 6674 -35,5 9.560,4
2017. 12. 10.584,4 2,2 10.586,6 4.3194 5.033,1 76,1 9.428,5 1,6 548,6 652,6 -44,8 10.586,6
2018. 12. 11.651,0 2,1 11.653,1 4.750,6 5.523,3 125,5 10.3994 1,8 5839 720,0 -51,9 11.653,1
2019. 12. 12.624,9 2,2 12.627,1 5.199,9 5.743,6 176,6 11.120,2 1,7 704,0 856,5 -55,4 12.627,1
2020. 12. 13.895,8 2,0 13.8979 6.172,5 5.901,1 231,8 12.305,4 1,7 665,2 982,3 -56,8 13.8979
2021. 12. 16.376,0 26 16.378,5 6.923,8 7.219,6 3049 14.448,3 2,3 11247 861,4 -58,3 16.378,5
2022. 12. 16.093,7 2,8 16.096,5 7.436,1 7.217,4 272,7 14.926,2 2,6 685,5 545,4 -63,3  16.096,5
2023. 12. 16.317,7 2,8 16.320,5 7.565,1 7.083,2 16,9 14.665,2 2,5 736,0 911,3 55 16.320,5
2024. 12. 17.668,7 29 17.671,6 7.959,2 74554 15,3 15.429,9 2,5 844,8 1.198,2 196,2 17.671,6
2025. 12. 18.241,4 3,1 18.244,5  8.538,5 7.326,2 20,5 15.885,2 2,2 668,8 1.546,0 142,3 18.244,5
2025. 01. 17.283,2 19 17.285,1 7.714,4 7.290,6 30,7 15.035,7 3,0 787,0 1.264,7 194,6 17.285,1
02. 17.055,9 2,2 17.058,2 7.7394 7.000,8 10,0 14.750,2 2,8 7994 1.314,4 191,3 17.058,2
03. 16.930,9 2,7 16.933,5 79309 6.719,0 12,4 14.662,3 2,4 716,2 1.360,7 1919 16.933,5
04. 17.109,3 2,1 17111,4 8.059,0 6.696,6 30,1 14.785,7 51 700,9 1.427] 192,6 17111,4
05. 16.959,2 2,3 16.961,5 8.084,2 6.506,6 13,7 14.604,5 49 713,9 1.445,5 192,7 16.961,5
06. 17.146,0 2,7 17.148,7 8.149,8 6.637,1 17,7 14.804,5 2,2 715,5 1.433,7 192,8 17.148,7
07. 17.695,7 2,2 17.6979  8.272,2 71151 35,7 15.423,0 2,4 615,0 1.463,7 193,8 17.697,9
08. 17.948,7 2,3 17.951,0 8.427,0 7.309,0 13,8 15.749,9 2,3 746,1 1.503,3 -50,6 17.951,0
09. 17.948,5 2,7 17.951,2  8.396,8 7.285,9 19,8 15.702,4 2,4 701,8 1.594,5 -50,0 17.951,2
10. 18.309,8 2,1 18.311,9 8.371,2 7.505,6 38,6 15.915,4 2,3 772,6 1.671,4 -49,7 18.311,9
1. 18.311,5 2,2 18.313,7 8.376,9 7.479,3 14,2 15.870,3 2,2 764,2 1.725,8 -48,9 18.313,7
12. 18.241,4 31 18.244,5  8.538,5 7.326,2 20,5 15.885,2 2,2 668,8 1.546,0 142,3  18.244,5
Hanomena:

CmpaHa akmuea L{bbuX - moHemapHux enacmu obyxeama 3namo, 0esu3e y mpe3opy LIbbuX, deguzHe deno3ume K00 UHOCMpaAHuUx 6aHaka, pacnonadzarbe
SDR, cmpa+e xapmuje 00 8pujedHocmu u ocmario. PesepgHu Hosau (npumapHu Ho8ay, usiu MOHemapHa 6a3a) YuHe 20mo8 Ho8ay, U38aH MOHeMAapHuUXx elacmu,
deno3umu KomepyujanHux 6aHaka u denozumu ocmanux domahux cekmopa (0cum yeHmpasiHe 81ade) KOO MOHemapHUX 81acmu. [0Mo8uHa u3eaH 6aHaka
npedcmassba 20mog Hos8ay y onmuuajy u3eaH yeHmpasnHe 6aHke (MOHemMApHUX 871acmu) U 20mMos HO8aY U38aH KoMepyujaaHux baHaka. Cmpara nacusa L{bbuX
obyxeama Kpamkopo4He obasese npema Hepe3udeHMumd, 0eno3ume Hepe3udeHama u ocmasie Kpamkopo4He obasese npema HepeaudeHmMuma u obasese
npema MM®-y (pauyHu 1 u 2). lenozumu yeHmparnxe 8nade koo L{bbuX npedcmasreajy npeHocuse u ocmase deno3ume uHcmumyyuja buX, enada enmumema,
eHmumemckux ¢hoHO08a coyujasnHe cu2ypHocmu u bpuko ducmpukmay domahoj sanymu. JuoHuye u 0pyau kKanuman obyxeamajy OUOHUYKU Kanumarn, pesyamam
mekyhe 200uHe, onwime u nocebHe pesepge u npunazohasarbe/NoHo8HO ymaphusarse 8pujedHocmu. Ocmarie cmaske (Hemo) cy HeloyupaHe (Hepacnopehere)
cmaske nacuse ymarbeHe 3a Hesloyupdxe (HepacnopeheHe) cmaske akmuge.

MoHemapHu nodayu axypuparu 'y cknady ca memodosnoaujom MM®-a (Mpupy4Huk 3a MOHemMapHy u puHaHcujcky cmamucmucky, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.
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T09: KoHconupoBaHn 6unaHc KomepuumjanHux 6aHaka buX - Ha Kpajy nepuopga, y munmonnma KM -
AKTUBA
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1 2 3 4 5 6 7 9 10 =3+..49
2016. 12. 4.936,6 2.640,0 21791 375,6 7.743,9 67,2 8.155,4 26.097,7
2017. 12. 5717 2.7879 2.197,0 406,2 8.354,5 96,5 8.688,8 28.242,7
2018. 12. 6.298,3 3.854,5 2.285,0 428,0 8.655,0 136,8 9.314,6 30.972,1
2019. 12. 6.627,0 4.445,0 2.551,9 509,3 9.070,9 152,2 10.024,5 33.380,9
2020. 12. 7.099,6 44443 3.0154 540,8 8.618,1 155,0 9.937,6 33.810,8
2021. 12. 8.608,0 4.689,4 3.0954 532,3 8.812,6 164,1 10.478,0 36.379,7
2022. 12. 8.541,6 4.990,8 3.171,7 652,8 9.197,6 180,2 11.027,3 37.761,9
2023. 12. 8.116,2 5.709,4 3.440,2 644,9 9.828,3 231,8 11.846,8 39.817,7
2024. 12. 8.400,9 6.565,4 3.903,6 734,5 10.713,4 300,1 12.932,5 43.550,3
2025. 12. 8.498,2 6.782,5 4.942,7 807,8 11.575,9 393,6 14.514,1 47.514,7
2025. 01. 8.359,3 6.730,3 3.899,4 7194 10.628,8 311,8 12.969,0 43.618,1
02. 8.047,0 6.801,9 3.953,6 682,6 10.815,4 301,6 13.072,4 43.674,5
03. 7.774,7 6.717,3 4.084,6 669,9 10.995,0 311,9 13.251,0 43.804,4
04. 7.810,1 6.833,6 4.022,0 7091 11.078,3 306,4 13.417,5 44.176,9
05. 7.616,5 6.7174 4.179,3 7359 11.145,9 3170 13.581,6 44.293,5
06. 7.821,5 6.614,6 4.210,4 7259 11.285,6 3224 13.725,5 44.705,9
07. 8.288,9 6.922,0 4.507,5 774,8 11.171,2 341,5 13.900,4 45.906,4
08. 8.476,7 7.107,1 4.452,0 767,3 11.150,8 3544 14.006,7 46.314,9
09. 8.499,0 6.838,9 4.445,1 762,0 11.350,7 376,6 14.138,8 46.411,0
10. 8.729,8 6.643,7 4.568,2 7789 11.342,5 378,6 14.300,9 46.742,6
1. 8.695,5 6.655,6 4.626,1 772,8 11.510,0 381,2 14.402,4 47.043,7
12. 8.498,2 6.782,5 4.942,7 807,8 11.575,9 393,6 14.514,1 47.514,7
Hanomena:

KoHconudosaHu 6unaHc komepyujanHux 6aHaka obyxeama KoHconudosaHe bunarHce komepyujanHux 6aHaka [nasHe jeduHuye Capajeso, [nasHe jeduHuye
Mocmap, lnasHe 6aHke Peny6auke Cpncke, bpuko ducmpukma (00 jyna 2001. 0o Hosembpa 2002), HBPC (0o deyembpa 1998) u HbbuX (0o Hosembpa 2002).
KoHconudosaHa cy mehycobHa nompaxusarea u obasese usmehy komepuyujanHux 6aHaka. Pesepee 6aHaka cacmoje ce 00 2omosuHe y mpesopuma 6aHaka u
deno3uma 6aHaka koo L{bbuX. CmpaHa akmusa komepyujanaHux 6aHaka obyxgeama: desuse y mpe3opumd, npeHocuge U ocmajsie denosume y cmpaHoj 8aaymu
KOO Hepe3udeHamad, Kpedume Hepe3udeHmMuMa, xapmuje 00 8pujedHOCMU Hepe3udeHama y CmpaHoj 8asaymu U 0Cmasaa Nompax;uedrbd 00 Hepe3udeHamd.
Mompaxusarea 00 onwme 8s1ade 06yx8amajy Nompaxugarba 00 C8UX HUBOA 8/1a04d: UeHMpasiHe 81ade (UHCMumyuyuje buX, 81ade eHmumema, eHmumemckux
¢hoHO08A coyujaniHe cuzypHocmu u bpuko ducmpukma) u HeyeHmpasHe 8siade (81a0a KAHMOHA U ONAUHCKUX 8/1a0a). [Tompaxkusarba 00 ocmanux domahux
cekmopa obyxeamajy: Nnompaxusarea 00 He(PUHAHCUJCKUX jagHuUX npedy3eha, HehuHaHcujckux npusamrux npedy3zehd, ocmanux PUHAHCUJCKUX UHCmuUmMyuyuja
u ocmanux domahux cekmopa (CMaHo8HUWMBA, HenPOGUMHUX UHCMUMYYUja u oCmanux HekacuguKo8aHUX cekmopa).

buna+c cmarba komepyujanHux 6aHaka Qedepayuje buX cadpxu noped akmusHoz noobunaHca u nodamke nacusHoz noobusiaxca. llacusHu noobunaHc
caopxu obagese no cMpaHum Kpedumuma u cmapoj 0edusHoj wmeorbu epabaHa 0o 31. mapma 1992. Ose obasese he npeyzemu MuHucmapcmeo ¢puHaHcuja
Medepayuje buX y npoyecy npusamusayuje y cknady c eHmumemckum 3aKOHOM 0 noyemHom 6unaHcy npedyseha u 6aHaka u 3aKkoHOM 0 npusamu3sayuju.

00 jaHyapa 2019. 200uHe u3gpuwieHd je peknacugukayuja eanymHde CmpyKkmype (PUHAHCUJCKUX UHCmpymMeHama (kpedumu, 0eno3umu, xapmuje 00 8pujedHocmu)
uckasaHux opuzuHanHo y KM ca eanymHom knay3ynom ca nosuyuja domahe 8aslyme Ha no3uyuje cmpaHe 8asyme y usgjewmajuma MOHemapHe cmamucmuke
y cknady ca npenopykama uz MM®-ogoe lpupyyHuka u Boouya 3a Komnunayujy MOHemapHe u puHaHcujcke cmamucmuke uz 2016. 200uHe.

MoHemapHu nodayu axypuparuy cknady ca memodosnoaujom MM®-a (Mpupy4Huk 3a MOHemMapHy u puHaHcujcky cmamucmuky, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.
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T09: KoHconupoBaHn 6unaHc KomepuumjanHux 6aHaka buX - Ha Kpajy nepuopga, y munmonnma KM -
MACVBA
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1 2 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13=3+.+412
2016. 12. 10213 58478 15356  3.8830 54780 8,0 510,0 24742 37730 15669  26.0977
2017. 12. 12856  6.8483 18162 40916 56361 8,0 460,0 25879 40068 15022  28.242,7
2018. 12. 16659 80409 19615 43022 57823 8,0 467,5 3.0392 41472 15574 309721
2019. 12. 20205 87445 24903 29980  7.593.2 8,0 532,4 31183 43680 15077  33.3809
2020. 12. 20484 97800 29025 30347  7.2566 0,0 606,7 23246 43254 15318  33.8108
2021. 12. 2191,8 120827 33001  3.0442 72438 0,0 638,5 19467 44258 15062  36.3797
2022. 12. 24032 134797  3.5839 28787  6.8988 0,0 622,8 18108 46626 14215 377619
2023. 12. 19336 150472 39746 28913 73103 37 643,4 14902 51013 14220 398177
2024. 12. 16783 172217 40835 31700 77688 34 608,0 19472 58340 12356  43.550,3
2025. 12. 19457 193498 43869 39583 77403 634 597,3 19947 63855 10929  47.514,7
2025. 01. 16937 17091,3 40903 32440  7.8035 34 604,0 1.8981 58804 13094 436181
02. 16248 171577 40827 33075  7.7089 34 597,9 19419 59710 12787  43.674,5
03. 17375 170798 40574 33725 76030 634 600,5 19236 60235 13432 43.8044
04. 17605 17.2400 41687  3.5744 75259 634 601,3 19454 60560 12411 441769
05. 1.8026 173420 41717  3.607,1 74170 634 599,4 19361  6.0840 12702  44.2935
06. 17472 175428 42068 36873 74125 634 601,7 19924 61537  1.2981 447059
07. 24718 17.8400 42840 36256 74905 634 600,6 20356 62373 12577 459064
08. 24738 182720 42850  3.6057 74713 634 598,5 20281 62496 12675  46.3149
09. 22227 184330 43348 37762 75304 634 5944 20226 63070 11266 464110
10. 21929 185650 42954 38703 77236 634 597,7 19695 63972 10676 467426
11. 21653 18.5877 44331 39116 77598 634 597,3 19763 64469 11023  47.0437
12. 19457 193498 43869 39583 77403 634 597,3 19947 63855 10929 475147
Hanomena:

Jlenozumu yeHmparnHe 8nade ykswyuyjy npeHocuse u ocmase 0eno3ume y 0omahoj u cmparoj 8anymu uHcmumyuyuja buX, 81ada esmumema, eimumemcKux
¢hoHO08a coyujasnHe cueypHocmu/3awmume u bpuko oucmpukma. lpeHocusu u ocmasnu denosumu opyaux domahux cekmopa y domahoj u cmpaxoj eanymu
npedcmassvajy obasese 6aHaka npema HeueHmMpanHoj 81aou (KaHMoHa u onhuHa), He(hUHaHcUjckum jasHUM npedyzehuma, HehUHAHCUJCKUM NpU8amMHUM
npedy3ehuma, ocmanum puHaHCUjcKuM UHCMuUMyyujama u ocmanum domahum cekmopuma (CMaHo8HUWMBY, HenpOoGUMHUM UHCMUMYyUUjama u ocmanum
HeknacugukogaHum cekmopuma). Cmpara nacusa KomepyujaaHux 6aHaka obyxeama obagese 6aHaka npema Hepe3udeHmMuMa no 0CHOBY NPEHOCUBUX U OCMAsTUX
deno3zuma, Kpeduma, xapmuje 00 8pujedHOCMU, MP2OBUHCKUX Kpeduma u asaHca u ocmasux padyHa oyzoearba. [lpema Hoeoj Memodosioauju, Kpeoumu Ha
CMpaHu nacuse cy npukasaHu Kao nocebaH pUHAHCUJCKU UHCMPYMeHM, y3 Koje ce do0dje obpadyHama kamama.

JuoHuue u dOpyau kanuman obyxeamajy OUOHUYKU Kanumari, 3a0pxaHu npuxoo, peysimam mekyhe 200uHe, onwime u nocebHe pesepse u npusazohasaree/
noHosHo ymephuearse spujedHocmu. Ocmane cmaske (Hemo) cy HeoyupaHe (HepacnopeheHe) cmaske ndacuse ymarbeHe 3a HesioyupaHe (Hepacnopebhere)
cmaske akmuse. Ocmasne cmaske (Hemo) makohe obyxeamajy u oepaHuyeHe denosume.

00 jaHyapa 2019. 200uHe u3gpuwieHd je peknacugukayuja easymHe CmpyKkmype (QUHAHCUjCKUX UHCmpymeHama (kpedumu, 0eno3umu, xapmuje o0 8pujedHocmu)
uckasaHux opuzuHanHo y KM ca eanymHom knay3ynom ca nosuyuja domahe 8aslyme Ha no3uyuje cmpaHe 8asyme y usgjewmajuma MoOHemapHe cmamucmuke
y cknady ca npenopykama uz MM®-ogoe lpupyyHuka u Boduya 3a Komnunayujy MoHemapHe u puHaHcujcke cmamucmuke uz 2016. 200uHe.

MoHemapHu nodayu axypuparuy cknady ca memodosnoaujom MM®-a (Mpupy4Huk 3a MOHemapHy u puHaHcujcky cmamucmucky, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.



LBbbuX - Toduwirou ussjeuimaj sa 2025. zodumny

T10: KamaTHe cTone Ha Kpeante CTaHOBHULUTBY -y NpoueHTMa, Ha rogniuikbemM HNBOY -
(TaHOBHULITBO
PeBONBYHT KpeaUTY, Npekopayerba i
KamatHe cTone Ha kpeaute y KM KamarHe ctone Ha kpeaute y KM ca BanyTHoM Knay3ynom KpeuTHe KapTuue* (KpeauTHa norogHocT
11 NPOAYKEHU KpeauT)*
KamatHe ctone
CrambeHn kpeauTi Octanu Kpegutn (rambeHn kpeauTn Octanu kpegutyn Ka:(v;?:::;m”a KlrjcKE:ﬁ;TT:oym
Knay3ynom
= e g £ = ¢ g £ v z
- s £ &z g &g g S £ g 9t S %5
g & EE B & & EBE Ec EE Ec & & EE &2 & & &8 =
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12 13 14 15 16 17 18
lonAepucanm mjeceyHn npocjeuu

2018. 12. 3,454 . e ... 5479 5202 3637 3166 3820 4022 6632 5616 5469 12,202 14,619 10,880
2019. 12. 3877 4168 3395 5279 5863 5580 3502 3353 3826 38/5 6152 5637 5668 12,042 14,674 10,467
2020. 12. 3,643 e e 3676 5885 5845 3671 4582 3902 385 584 5678 6380 11,936 13,606 9,815
2021. 12. 3,095 2861 3,244 4054 5377 5164 3338 4570 3868 3743 5375 4822 5415 11,773 13,965 9157
2022. 12. 3903 3454 3474 3596 5943 5322 4384 e 3811 3696 5673 4842 5200 11993 14,129 8,119
2023. 12. 4918 3,695 3440 3793 6329 5854 4074 ... 4050 3844 6839 5985 5951 214 14312 7110
2024. 12. 4280 3,703 3,541 3918 6284 5335 4827 5299 4304 3930 6978 5960 549 10,096 14,336 6,531
2025. 12. 3795 3361 3319 3717 5895 5404 4547 e 5016 3,971 7924 7937 5022 7819 14114 6,052
2025. 01. 4260 3,402 372 3933 6113 5562 e Lo 4148 3813 7373 6,710 5112 10,221 14,326 6,467
02. ... 3080 3993 3916 6317 5466 4,845 oo 4240 3945 7043 5745 5135 9,855 14,334 6,463
03. 3455 3339 3629 3828 6131 5389 4248 ... 4088 388 7020 57177 5338 9,869 14,364 6,238
04. 4993 3393 3555 3,834 6102 5447 429 ..o 4612 3999 6546 5607 5353 9705 14,275 6,466
05. 5214 3401 3850 3868 5697 5496 47120 5840 4139 3971 6519 5634 5741 9563 14,332 6,456
06. 4733 3372 3659 3779 5771 5487 4482 .. 3554 3,661 7070 6383 5433 8374 13,960 6,425
07. 4205 3,85 3777 3781 5625 5614 4334 ... 3816 355 62716 6219 5816 8311 14,017 6,390
08. 4698 3446 3642 3723 5763 5760 4769 ... 4083 3871 6809 7220 5692 8215 13978 6,412
09. ..o 4009 3432 3765 5755 5772 4795 4994 4076 3950 7419 7486 5545 8162 14,053 6,402
10. 4951 3,648 3478 3761 5554 5652 4,449 ... 4310 3863 7427 7701 5244 8,091 14,089 6,242
. 4268 3438 3393 3709 5192 5692 . s A%47 4063 6,985 7136 5297 8,023 14,066 6,175
12. 3795 3361 3321 3717 6180 5334 4496 .. 4646 3985 7918 8100 4937 11,067 14114 6,052

/13Hocv KpewTa (HoBI NOCNOBY) - y xubagama KM -
2018. 12. 2.597 e e ... 66009 27336 17610 155 3340 9211 47731 10078 27896 526750  54.795 85.550
2019. 12. 1242 386 1.042 463 53.829 26426 21.834 288 4641 13531 66117 8097 27474  521.600  58.916 79.533
2020. 12. 3468 e e 532 39970 19333  16.057 265 3729 5229 38688 7916 19.056 547793 61370 112.952
2021. 12. 9.615 380 5.576 2194 47483 36773 17697 412 247 4695 53132 1717 9332 547070 67171 102.693
2022. 12. 3.44 520 8644 6406 24729  50.661 9425 e 7216 12724 35988 5104 9605  607.534  56.629 114.669
2023. 12. 4100 772 5807 22009 12192 48969  4.071 ... 3281 16362 5350 13908 8555 711407 61450 191.861
2024. 12. 2.665 681 10741 29962 20021 63795 5728 482 983 9822 9051 11650 6242 862766  65.888 259.334
2025. 12. 730 844  16.585 45160 15976  69.601 8426 ... 3267 18072 1432 6183 7881 854564  98.872 34.981
2025. 01. 1111 1068 16.645 36127 15927 57930 e . 1.565 7123 6017 4594 5267  916.525 266.139 36.325
02. . 1601 14507 36247 16135 74436 7922 .. 4382 10267 9327 9478 9519 930469 286.044 35.495
03. 616 690 15705 41244 17811 89131 5308 ... 1204 16355 8173 13.897 9598  956.356 295.752 36.126
04. 1.090 569 11569 32874 17748 96.013  7.286 e 27138 13128 10235 12930 6962 960911 295.837 35.090
05. 753 1618  6.830 32508 20316 81902 5136 200 1281 13908 8417 9172 6334 963393 276.327 35305
06. 1.800 925 9912 40951 21327 80353  7.845 .. 3725 19720 M.743 8782 9592  796.269 104.708 34.921
07. 1180  1.063 9547 40576 16.296 81813  6.122 ... 2637 1915 16924 9801 10920 808.279 104.818 34.862
08. 2.055 391 6261 40163 13470 63100  8.052 e 1494 15117 9510 4803 9385 818405 104.707 34.761
09. e 676  13.694 47784  12.869 73.646 5990 145 27183 13999  13.845 5401 7863 845153  99.264 34.632
10. 756 1925 15142 49499 16460  80.061  6.406 .. 2297 22868 11433 5650 10714 849.219  98.694 35.004
. 529 1481 12206 45240 12936  60.772 e e 1047 12901 13.297 4932 8029  861.757 100.168 34.750
12. 730 844 16915 45160 14563  71.627  8.741 .. 4315 20811 11347 5734 7640 603228  98.892 34.981

Hanomena:

*KamamHe cmone y mabesiu 3a pesosisuHz kpedume U KpeOumHe Kapmuuye U U3HOCU mux Kpeduma ce 00Hoce Ha nocmojehe nocioge (npeocmana cmarea).
WUIMNOKC - uHuyujanHu nepuod ¢puKkcHe KAMamHe cmone

... He0080/LAH 6poj nodamaka 3a objasreusarbe

Y ckiiony KAMA@mHuX cmona Ha pegosisuHz Kpedume U KpeOumHe Kapmuuye NpuKynsbajy ce u nodayu o KpeOumHUM Kapmuyamd ¢ KpedumHom no2odHocmu. C
063upom 0a KpedumHe Kapmuue ¢ KpedumHoM No00200HoCMu nodpasymjesajy beckamamuy 00200y naaharba. (0% Kc), ucme ce u He ny6sIuKyjy.

Hema nodamaka 3a kamamse cmone Ha Kpedume y CmpaHoj 8aymu No KpeOUMHUM Kapmuyamad U npekopaverbumad CmaHosHUWMmMay.



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

T11: KamaTHe cTone Ha KpeaunTe HepurHaHCMjcKuM npeay3ehuma - y NPOLEHTNMA, Ha roguLHeM HUBOY -

HeduHaHcwjcka npeay3eha

KamatHe ctone Ha kpegute y KM Kamathe ctone Ha kpeaute y KM c BanyTHoM Knay3ynom PesonBitkr erm‘: n
npekopayerba
fo M:‘Sﬂﬂﬁ 0.25 Ell-ljze:: 10 ;3::& nﬁeMK;raij(;(a [Ilo 3Hoca o 0,25 mun EUR Mpeko 0,25 mun EUR go T mun EUR H;;e;::zn(;ca
g g g g g £ g g £ g g z < 5
5y £ 5y 5 sg £ :  gg £ g 5y = 22
g g Lg 2 Zg Zg 22 g 2 Lg 2 ‘S L2 = ES &
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
[ToHAepucanm mjeceyHn npocjeuu
2018. 12. 4,247 4,069 3,100 3,253 4,204 3910 3,672 3,800 3321 3,57 4,480 3,497 3,594
2019. 12. 3,753 4,095 2,881 2,470 4127 4,166 4,757 3,944 3,161 3,248 4133 3,167 3,168
2020. 1. 3,901 3,990 2,871 2,871 4,402 4,013 3,707 4,090 3,566 3,702 3,193 2,940 2,962
2021. 12. 3,708 4,040 3,058 2,297 4115 3,358 3,382 3,613 3,018 3,228 3,292 2,852 3,139
2022. 12. 4128 4,219 4,006 3,582 5,042 4,782 - 447 4,783 5,080 3,817 2,837 3,210
2023. 12. 4,766 4,651 3,942 4192 5340 5,267 - 4,503 4,636 4,840 4,008 2,937 3,610
2024 1. 4,700 5,163 4,305 4,933 6,608 6,191 3,989 6,387 4,792 4,066 e 3,012 3,805
2025. 12. 4,162 4,569 3,380 4,822 6,269 5,627 4139 5,249 4,686 4,090 5222 3,056 3,324
2025. 01. 4,257 4,906 3922 3,996 6,645 5322 4,595 5738 4,012 . e 3,052 3,876
02. 4,739 4,984 4,138 3,888 5,553 6,153 4,074 5,837 5184 4,781 e 2,928 3922
03. 4,922 4,795 4,484 4,581 6,984 6,698 4,759 6,951 5,574 4328 . 2,984 3,932
04. 4,819 4,786 3977 5,681 6,378 5,069 5,559 6,919 4,668 4304 5376 2,985 3,854
05. 4471 4,892 3,387 . 6,523 5,688 6,007 7,687 5751 4,676 e 2,996 3,826
06. 4,634 4,830 4,359 3,997 7783 5,031 6,419 7823 4,585 5,499 . 3,01 3,901
07. 4,672 4,882 3,722 5,946 9,439 5,616 6,131 . 5319 4,408 e 3,060 4,136
08. 4,579 4,749 3,553 4,840 8,386 5315 5,447 8,083 5,553 4,283 e 3,020 2,857
09. 4,557 4,888 4,244 2,503 8,293 5122 5,665 6,323 5923 5309 e 3,015 2,767
10. 4101 4,609 3,605 2,474 7,649 4,892 4,967 4,843 3,867 3,692 e 2,940 2,843
1. 4,444 5,047 3,757 4,499 6,294 5788 6,901 6,996 3,727 474 e 3,025 3,334
12. 4,076 4,573 3,407 4,826 6,250 5,659 4139 5218 4,686 4,108 5222 3,013 3,327
V3Hocu kpeuTa (HOBI NOCNOBY) - yxuagama kKM -
2018. 12. 51404 26.718 62.726 79.085 8.815  14.021 3.637 23.544 131 9.906 25.588  2.367482 686.874
2019. 2. 64.463 19.573 71.859 51384 9.787 11485 2.785 22.801 6.636 7.045 69.916  2.655.796 687.510
2020. 12. 53.146 15.109 52.781 78.165 13.827 8.360 3.090 20.556 8.376 13.742 83128  2.649.665 341.675
2021. 12. 63.293 24.688 79.908 74.493 7495 9.168 1528 19.152 5.892 5.801 15900 2.778.808 198.275
2022. 12. 37.582 19.350 40.221 11.000 4913 8499 e 14311 4718 3.588 21946 2.289.023 99.344
2023. 12. 27448 27.538 34425 32932 3.001  10.683 . 11.344 12.702 6.992 34818 2.981.947 79.722
2024. 12. 30.309 26354 41.245 139.362 9.652 6.314 2,670 13.176 20405 10.298 ... 3.5313% 29.083
2025. 12. 30346 44.235 54.846 94.790 2,995 8113 2.889 8.971 4714 7493 9.869  3.572.946 30.512
2025. 01. 17.072 15.274 31.848 15.046 1519 9.410 3.794 427 14.592 . ... 3454557 17433
02. 22.813 28.796 23.751 23.601 1159 8.853 7.871 6.833 4.500 10.634 ... 3576339 16.586
03. 31.957 38.048 31378 27955 1.964 5.549 6.528 6.926 8.236 8.847 ... 3654116 15.888
04. 27191 45.072 33.518 40.205 2348 8.333 3.281 6.166 8.426 17139 13.605  3.725.271 17158
05. 25.710 32913 38.534 e 2318 7391 2.843 4173 6.993 9.553 ... 3.704.856 16.763
06. 28.915 27.704 38.030 7615 4613 11.696 3.194 10130 8.236 6.401 .. 3898312 15.749
07. 22182 30.064 20.223 53.404 3192 8.387 3173 e 3.950 8432 ... 3.807.597 12.883
08. 22373 25.385 18.608 46.145 2160 4.519 3.629 7950 10.697 5.028 ... 3788397 23221
09. 24718 40.191 34.586 35.855 1.256 7.826 3.505 5.305 4.572 2937 ... 3.583.789 17.925
10. 34410 42.398 42.953 27.793 1712 10479 2145 6.366 5.856 3437 .. 3843779 19.678
1. 25333 28.730 21372 47.846 3.610 6.412 2.684 6.745 8.050 5.849 .. 3.625.469 23912
12. 29.922 44.082 56.840 104.790 3.085 7.861 2.889 7971 4714 7493 9.869  3.472.918 30.536
Hanomena:

* KamamHe cmone y ma6esiu 3a pegosniguHz kpedume U KpeOUmHe Kapmuue u U3HOCU mux Kpeduma ce 00Hoce Ha nocmojehe nocioge (npeocmasna cmarea).
UMNOKC - uHuyujanHu nepuod ukcHe KAMamue cmone

... He0080/LAH 6poj Nodamaka 3a objasreusarbe

Y cknony kKamamsux cmona Ha pesosi8uHz Kpedume U KpeOUumHe Kapmuue npuKynsbajy ce u nodayu o KpedumHuM Kapmuuyama ¢ KpedumHom no2odHocmu. C
063upom 0a KpedumHe Kapmuuye ¢ KpedumHom no0o200HOCMuU nodpasymujesajy 6eckamamHy 00200y ninaharba (0% Kc), ucme ce u He nyoauKkyjy

Hema nodamaka 3a kamamre cmone Ha Kpedume y Cmparoj 8asymu no KpeOUMHUM Kapmuyama u npekopaderuma HegpuHaHcujckum npedysehuma
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T12: KamaTHe cTone Ha Aeno3nTte CTaHOBHMLWITBA -y NpouyeHTMa, Ha roaniibemMm HNBOY -

CTaHOBHUWTBO

[lleno3nTtny cTpaHoj BanyTn

HenosnTtny EYP n geno3ntn y KM ca BanyTHOM (ocum EYP) m penosutu

Jenosntny KM KNay3yNioM Be3aHOM 3a EYP y KM ca BanyTHOM
Kriay3ynom Be3aHOM 3a
cTpaHy BanyTy (ocvm EYP)
C poroBopeHum gocnuvjehem C poroBopeHum gocnuvjehem
~ % * ~ qI) * § -
o S X S v S S z § s i
< = 2 =25 z s °© 535 &2 =25
® § g E 9 5E 3 g °e T &8 8% 5&%
: - - & & §3§ o iz & £3f 8% f2%
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
[NoHaepurcaHn mjeceyHu npocjeun
2018. 12. 0,344 1,262 1,448 0,053 0,252 1,368 1,658 0,055 1,036 0,042
2019. 12. 0,299 1137 1,232 0,061 0,378 1,158 1,570 0,051 0,944 0,040
2020. 12. 0,178 1,027 1,139 0,070 0,176 1,155 1,273 0,049 0,525 0,035
2021. 12. 0,098 0,466 0,619 0,045 0,231 0,945 0,930 0,055 0,208 0,031
2022. 12. 0,521 0,905 1,534 0,046 0,370 1,128 1,743 0,046 0,155 0,027
2023. 12. 0,630 1,846 1,913 0,044 1,316 2,472 2,736 0,046 0,869 0,021
2024. 12. 1,216 2,026 2,398 0,045 1,630 2,481 2,374 0,044 1,210 0,020
2025. 12. 1,826 1,939 1,881 0,045 1,312 2,168 2,475 0,042 1,706 0,017
2025. 01. 1,385 1,751 2,390 0,046 1,482 2,630 2,232 0,044 1,816 0,019
02. 1,534 1,666 2,070 0,045 1,758 2,367 2,219 0,044 1,884 0,019
03. 1,681 2,012 2,207 0,045 1,793 2,277 2,245 0,044 2,21 0,019
04. 1,872 1,710 2,008 0,045 1,787 2,134 2,214 0,043 1,006 0,019
05. 1,870 2,307 1,926 0,045 1,330 2,522 2,347 0,043 1,544 0,018
06. 1,877 2,094 1,805 0,045 1,850 2,530 2,426 0,043 1,565 0,018
07. 1,367 2,080 1,662 0,045 2,393 2,182 2,794 0,043 1,501 0,018
08. 1,452 1,951 1,963 0,045 1,533 2,100 2,509 0,042 2,080 0,017
09. 1,524 2,420 2,076 0,045 1,398 2,152 2,387 0,042 2,659 0,017
10. 1,749 1,870 2,418 0,045 1,480 2,177 2,494 0,042 2,766 0,017
1. 1,667 2,054 1,896 0,045 1,890 2,044 2,218 0,042 2,323 0,017
12. 1,827 2,016 1,871 0,061 1,313 2,161 2,479 0,042 1,165 0,018
M3HoC feno3uTa (HOBM NOCIOBN) -y xubagama KM -
2018. 12. 13.211 26.379 34.047 3.938.041 9.431 50.050 73.670 1.482.740 4.001 319.831
2019. 12. 16.084 22.228 28.581 4.537.961 10.740 44.538 70124  1.658.352 4.723 345.752
2020. 12. 7.866 35.574 21.887 5.176.206 6.995 40.426 37131 1.952.225 4433 368.081
2021. 12. 8.431 17.683 15.228 6.218.427 9.432 33.280 38.855  2.151.732 1.896 444.055
2022. 12. 5.877 7.610 14.596 6.498.743 23.362 39.664 39.759  2.655.705 1157 537.828
2023. 12. 7120 29.097 38.640 7972.376 47.412 94.123 115713  2.796.667 3.869 600.628
2024. 12. 19.477 37.253 24.011 9.203.118 17189 87.639 48.321  2.770.555 1.492 665.169
2025. 12. 28.518 38.000 27.538  10.644.201 12.810 111.948 54426  2.970.679 10.023 677.705
2025. 01. 18.764 34.950 20.616 9.198.139 12.187 97.774 37144  2.832.373 2.599 670.400
02. 6.644 28.454 21.422 9.499.096 16.132 65.416 37543  2.847.160 2.435 671.414
03. 6.749 17.654 21.283 9.582.154 14.704 76.460 23.789  2.831.180 5.710 660.437
04. 18.103 18.050 12.386 9.670.059 13.360 74917 24.681 2.884.828 6.066 628.497
05. 7.998 32.126 16.171 9.731.482 13.989 84.205 29.064  2.873.081 2.537 657.840
06. 7457 27.678 15.988 9.771.877 9.386 97.893 30.185  2.881.027 6.344 647.310
07. 5.368 25.276 13.151 9.928.445 8.219 80.682 54.002 2.886.697 5.754 665.176
08. 6.770 24.788 15.282  10.059.387 9.365 62.057 30.049  2.905.921 6.252 664.841
09. 7.824 64.354 15.201  10.108.267 9.161 77.578 29.663  2.940.583 25.047 675.715
10. 14.633 35.399 23.285 10.152.739 29.406 176.878 37042 2.941.51 19.525 680.116
1. 8.589 32.510 11.830  10.252.288 11.848 96.001 48.229  2.955.254 6.914 680.337
12. 28.492 35.452 26.003  10.669.930 12.812 107.905 53.743  3.009.531 7.052 666.971

Hanomena:

KopuzosaHu Hasusu y 3aznassey mabesie 3a KAMamue cmone Ha 0eno3ume CMAHOBHUWMBA pempodKmusHO noyeswiu 00 nodamaka 3a jyHu 2020. 200uHe, Kao Wmo je 0amo y
objawrverby:
-00 jyHa 2020. 200uHe [lenozumu y KM, 0o jyHa 2020. 200uHe [lenozumu y KM u 0eno3umu y KM ca eanym+om knay3ynom
-00 jyHa 2020. 200uHe [lenozumu y EYP u denozumu y KM ca 8anymHom knay3ynom sesaHom 3a EYP, 0o jyHa 2020. zo0uHe lenozumu y EYP
-00jyHa 2020. 200uHe [Jeno3umu y cmpaHoj eanymu (ocum EYP) u 0enozumu y KM ca 8anym+om knay3ynom 8e3aHom 3a cmpaty 8anymy (ocum EYP), do jyHa 2020. 200uHe [Jenosumu
y cmpatoj sanymu (Heykseydyjyhu denosume y EYP)
Ocmanu enemeHmu 3aznasma HasedeHux mabesia ocmajy ucmu Kao u Nodayu y KOI0Hama.
* Kamamue cmone Ha 0eno3ume no suljerby U U3HOCU mux Oeno3uma ce 00Hoce Ha nocmojehe nocnose (npeocmana cmarba).

KamamHe cmone Ha 0eno3ume ¢ 002080peHUM 0ocnujehiem u U3HOCU mux 0eno3uma ce 00HOCe HA HOBe NOC/108e



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

T13: KamaTHe cTone Ha leno3unte HepuHaHCMjcKnx npeayseha - Y NPOLeHTNMA, Ha roAuLLIbEeM HUBOY -

HedwrHaHcnjcka npenyseha

[leno3nTny cTpaHoj
BanyTu (ocum EYP)

[lenosutiy KM Leno3ntny EYP n geno3ntn y KM ca BanyTHOM n penosntny KM ca
Knay3synom BesaHom 3a EYP BaJlyTHOM K/ay3ynom
BE3aHOM 3a CTpaHy
BanyTy (ocum EYP)
C poroBopeHum gocnuvjehem C poroBopeHum gocnuvjehem
~ ¢ x ~ ¢ X x|
g 2 5 : v S 5 : :
S N ° s 35 S = e <35 s 35
© o g ~ o~ E oz g ~ ~ E oz E oz
e o by o T e] M Q e o T o m i Q me Q2
s g8 = g s 3 -] = = 3 -] -]
© = = = = g2c = = = g2c g2cE
1 2 13 14 15 16 17 18 19 20 21
[NoHaepurcaHn mjeceyHu npocjeun
2018. 12. 0,706 1,137 1,958 0,082 1,003 0,973 - 0,027 0,043
2019. 12. 0,445 1,229 1,491 0,031 0,864 1,012 1,305 0,029 0,028
2020. 12. 0,922 1,358 1,474 0,028 0,372 1,267 1,218 0,010 0,025
2021. 12. 0,234 0,244 . 0,018 0,434 0,305 0,953 0,006 0,043
2022. 12. 0,350 1,059 1,289 0,051 0,455 1,209 1,503 0,005 0,032
2023. 12. 0,564 1,741 1,776 0,053 1,031 1,580 2,734 0,010 0,030
2024. 12. 1,455 2,162 2,745 0,078 1,743 2,426 3,017 0,014 0,036
2025. 12. 1,483 2,191 0,801 0,070 1,421 2,456 2,858 0,014 0,041
2025. 01. 1,521 2,175 2,008 0,073 1,791 2,068 2,251 0,017 0,033
02. 1,499 2,013 2,448 0,078 1,829 2,098 2,819 0,013 0,038
03. 1,887 2,004 2,126 0,079 1,901 2,128 2,056 0,012 0,041
04. 1,934 2,376 2,454 0,071 1,342 2,422 2,019 0,018 0,031
05. 1,792 1,530 2,518 0,058 1,800 2,292 e 0,020 0,031
06. 1,536 2,181 2,733 0,060 1,564 2,679 2,876 0,024 0,035
07. 1,745 1,944 1,794 0,052 1,825 2,541 2,898 0,015 0,035
08. 2,026 2,201 1,955 0,065 1,769 2,516 2,023 0,015 0,042
09. 1,752 1,059 2,854 0,070 1,811 2,410 2,779 0,015 0,040
10. 1,887 1,100 1,945 0,068 1,922 2,063 1,962 0,019 0,043
1. 1,806 1,594 2,504 0,067 1,709 2,591 1,664 0,019 0,047
12. 1,483 2,387 1,028 0,070 1,358 2,448 2,849 0,014 0,040
/3HoC genosmTta (HOBM NOCN0BK) -y xvbagama KM -
2018. 12. 54.947 9.121 39.381 3.229.644 10.788 3.815 741.850 64.148
2019. 12. 36.636 31.437 16.943 3.552.249 7182 23.959 2.265 709.023 86.536
2020. 12. 22.325 20.927 14.571 3.753.355 7.259 117.688 8.458 919.880 130.453
2021. 12. 13.950 9.133 4.768.468 24.403 25.153 25.554 1.158.011 89.918
2022. 12. 25.805 5.906 5.436 4.653.682 28.241 52.781 25.400 1.270.533 238.166
2023. 12. 25.704 14.739 22.071 5.520.447 12137 12.546 6.764 1.466.316 176.691
2024. 12. 55.088 32.109 8.177 6.182.214 34.013 13.284 64.240 1.468.883 154.625
2025. 12. 86.530 34.952 7.590 6.659.039 13.482 34.510 18.403 1.486.130 181.700
2025. 01. 29.544 12.069 359 6.199.112 35.513 4.955 6.528 1.533.023 165.888
02. 10.824 5.949 302 5911.729 31.251 9.132 17.195 1.478.515 148.250
03. 71.676 2454 108 5.668.202 77941 11.184 10135 1.482.791 137.945
04. 139.227 10.145 60.722 5.757.916 38.070 34.951 4.725 1.492.940 197.309
05. 38.639 19.253 5.455 5.823.356 15.786 35.290 1.498.960 185.028
06. 31.869 71.087 20.858 5.854.375 14.738 42.967 7.798 1.537.583 185.304
07. 151.789 7480 8.965 6.016.183 29.952 15.032 5.393 1.546.856 203.675
08. 32.527 4.423 9.543 6.315.827 26.576 17.615 1.498 1.522.012 179.446
09. 57.534 13.663 29.654 6.443.286 48.391 26.186 9.271 1.560.365 187.225
10. 109.877 4.145 8.407 6.464.629 73.978 7.257 2.852 1.516.642 174.724
1. 154.291 9.032 10.266 6.367.805 21.427 46.476 6.181 1.625.197 159.778
12. 86.527 48.589 9.395 6.635.070 15.282 35.510 18.697 1.480.445 186.177
Hanomena:

KopueosaHu Hazusu y 3a2nasrey mabesne 3a kKamame cmone Ha 0eno3ume HepUHaHcuUjckux npedyseha pempoakmusHo noyegwiu 00 nodamaka 3a jyHu 2020. 200uHe, KAo WMo je
0amo y objawirbery:

-00 jyHa 2020. 200uHe [lenozumu y KM, 0o jyHa 2020. 200uHe [lenozumu y KM u 0eno3umu y KM ca eanym+om knay3synom

-00 jyHa 2020. 200uHe [lenozumu y EYP u denozumu y KM ca sanymHom knay3ynom eesaHom 3a EYP, 0o jyHa 2020. z00uHe lenozumu y EYP

-00jyHa 2020. 200uHe [leno3umu y cmpaHoj eanymu (ocum EYP) u 0enosumu y KM ca sanym+om knay3ynom ge3aHom 3a cmpaty sanymy (ocum EYP), 0o jyHa 2020. 200uHe [Jlenosumu
y cmpatoj eanymu (Heyksoydyjyhu denosume y EYP)

Ocmanu enemeHmu 3a2n1aswa HasedeHux mabesia ocmajy ucmu Kao u Nodayu y Kos0Hama.

* Kamamue cmone Ha 0eno3ume no subervy U U3HOCU Mux 0eno3uma ce 00Hoce Ha nocmojehe nocnoge (npeocmana cmarba). Kamamee cmone Ha deno3ume ¢ 002080peHUM
docnujehem u usHocu mux 0eno3uma ce 00HOCe Ha HOBe NOC/108e.



LBbbuX - Toduwirou ussjeuimaj sa 2025. zodumny

T14: YKynHu Aeno3unTu n KpeauTn KomepumjanHux 6aHaka - Ha Kpajy nepuopga, y munmonnma KM -
Hdenosutn Kpeantn

e Meew g o e Kemosewn MM g e
1 2 3 4 5(3+4) 6 7 8(6+7)
2016. 12. 8.056,6 9.695,5 17.752,1 4.152,6 13.048,5 17.201,1
2017. 12. 9.558,1 10.111,0 19.669,1 4.261,5 14.160,9 18.422,4
2018. 12. 11.318,5 10.431,3 21.749,8 4.289,8 15.196,1 19.485,8
2019. 12. 12.566,6 11.253,8 23.8204 4.651,2 16.121,5 20.772,8
2020. 12. 13.851,5 11.130,7 24.982,2 4.295,1 16.052,3 20.3474
2021. 12. 16.762,9 11.069,7 27.832,6 4.396,9 16.680,4 21.077,3
2022. 12. 18.710,9 10.518,3 29.229,2 4.623,0 17.445,0 22.068,0
2023. 12. 20.060,8 11.066,0 31.126,8 4.765,5 18.758,6 23.524,1
2024. 12. 22.298,1 11.572,7 33.870,8 5.255,5 20.570,2 25.825,7
2025. 12. 24.993,7 12.319,0 37.312,6 5.624,5 23.066,1 28.690,6
2025. 01. 22.228,2 11.643,2 33.871,5 5.171,9 20.592,3 25.764,2
02. 22.218,5 11.609,1 33.827,7 5.382,0 20.684,2 26.066,2
03. 22.250,5 11.546,0 33.796,4 5.545,9 20.916,9 26.462,8
04. 22.558,9 11.662,2 34.221,1 5.575,1 21.182,8 26.757,9
05. 22.725,8 11.566,1 34.291,9 5.564,7 21.459,0 27.023,8
06. 22.863,7 11.664,4 34.528,2 5.607,6 21.730,1 27.337,7
07. 23.954,7 11.688,7 35.643,4 5.567,7 21.898,8 27.466,5
08. 24.205,2 11.834,2 36.039,4 5.414,4 22.029,0 274434
09. 24.268,2 11.960,4 36.228,6 5.544,3 22.247,5 27.791,8
10. 24.316,3 12.262,5 36.578,8 5.480,4 22.539,2 28.019,6
1. 24.472,9 12.316,2 36.789,1 5.622,1 22.682,0 28.304,1
12. 24.993,7 12.319,0 37.312,6 5.624,5 23.066,1 28.690,6

Hanomena:

YkynHu 0deno3umu npedcmasseajy obasese komepyujanHux 6aHaka buX npema ceum domahum UHCMUMYYUOHATHUM cekmopumay domahoj u cmpaHoj eanymu.
YKynHu kpedumu npedcmassedajy nompax;uedarba KomepyujaaHux 6aHaka buX 00 caux UHCMumyyuoHaIHUx cekmopd, y 0omahoj u cmpaHoj eanymu.

00 jaHyapa 2019. 200uHe u38pweHa je peknacugpukayuja easymHe cmpykmype pUHaHCUjckux uHcmpymeHama (kpedumu, deno3umu, xapmuje 00 8pujedHocmu)
uckasaHux opuzuHanHo y KM ca eanymrom knaysynom ca nosuyuja domahe 8aslyme Ha nosuyuje cmpaxe easyme y ussjewmajuma MOHemapHe cmamucmuke
y cknaody ca npenopykama uz MM®-ogoe lpupyyHuka u Boouya 3a Komnunayujy MoHemapHe u QpuHaHcujcke cmamucmuke u3 2016. 200uHe.

MoHemapHu nodayu axypuparuy cknady ca memodosoaujom MM®-a (Mpupy4Huk 3a MOHemMapHy u puHaHcujcky cmamucmucy, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

T15: CeKTOpCKa CTPYKTypa NPeHOCUBUX Aeno3nTa Koa KoMmepumvjanHux 6aHaka - Ha Kpajy nepuoga, y munnoHmma KM -

AENO3UTU AOMARUX MHCTUTYLUMOHAJTHUX CEKTOPA

x ©
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14=3+..+413
2016. 12. 94,9 520,2 399,6 255,6 58,1 190,1 523,9 2.313,6 251,1 34314 18,0 8.056,6
2017. 12. 150,8 612,8 575,2 305,9 130,0 230,2 618,1 2.775,5 281,5 3.858,3 19,6 9.558,1
2018. 12. 122,8 932,2 6919 365,7 261,0 273,7 724,0 3.095,3 303,2 4,523,7 249 11.318,5
2019. 12. 1221 885,8 823,8 395,1 3239 284,6 684,7 3.437,2 3451 5.242,8 21,5 12.566,6
2020. 12. 1334 906,1 801,9 398,1 129,5 362,7 764,6 4.018,1 406,7 5.892,3 38,1 13.851,5
2021. 12. 98,1 1.124,7 1.211,6 588,1 157,3 395,3 1.014,7 4.765,2 451,2 6.917,3 393 16.762,9
2022. 12. 199,5 1.303,6 1.454,8 683,5 144,2 454,1 1.059,6 5.388,2 485,0 7.510,0 28,5 18.710,9
2023. 12. 1671 819,9 1.608,4 692,2 51,9 2799 965,3 6.043,9 5539 8.840,8 375 20.060,8
2024. 12. 183,6 7411 1.730,1 7209 68,3 293,6 961,4 6.763,0 653,3 10.142,0 40,9 22.298,1
2025. 12. 238,2 951,0 1.924,0 798,9 67,7 336,3 1.031,6 7.229.1 675,5 11.699,2 42,2 24.993,7
2025. 01. 222,6 762,6 1.597,6 708,7 61,4 302,6 975,8 6.755,0 657,1 10.144,9 39,8 22.228,2
02. 194,4 734,8 1.598,5 7343 49,0 3041 984,6 6.460,3 648,0 10.469,9 40,7 22.218,5
03. 207,5 854,1 1.694,7 744,5 51,7 338,6 1.021,7 6.137,6 654,8 10.501,4 43,8 22.250,5
04. 2304 860,7 1.718,1 705,3 59,0 363,0 1.037,8 6.268,2 669,6 10.602,7 441 22.5589
05. 188,2 961,5 1.716,8 706,2 62,4 316,6 1.023,1 6.374,3 672,2 10.660,5 441 22.725,8
06. 186,7 8839 1.770,8 716,7 43,6 324,0 925,4 6.577,5 672,7 10.719,4 43,0 22.863,7
07. 187,3 1.5679 1.788,6 711,2 75,5 322,9 996,0 6.687,2 699,2 10.880,4 38,5 23.954,7
08. 2514 1.327,8 1.796,0 7311 69,0 321,9 1.004,8 6.9374 692,7 11.032,6 40,5 24.205,2
09. 265,8 1.180,8 1.826,6 7446 539 315,5 1.001,6 7.066,1 684,5 11.088,0 409 24.268,2
10. 219,3 1.180,6 1.861,2 790,1 56,1 331,6 1.026,9 6.976,2 681,0 11.146,8 46,5 24.316,3
11. 2199 11376 1.825,2 7941 94,5 360,0 1.033,4 6.977,8 710,2 11.276,6 43,5 244729
12. 238,2 951,0 1.924,0 798,9 67,7 336,3 1.031,6 7.229,1 675,5 11.699,2 42,2 24.993,7
Hanomena:

lpeHocusu deno3umu obyxeamajy cee deno3ume Koju Cy pacnosioxusu Ha 3axmjes, 6e3 HaKHaoe uau 02paHu4erba u Mo2y ce OupekmHo ynompujebumu 3a
nnaharwa mpehum nuyuma.

00 jaHyapa 2019. 200uHe U38pweHd je pekaacugpukayuja anymue cmpykmype pUHaHCUjcKux UHCmpymeHama (kpeoumu, deno3umu, xapmuje 00 8pujedHocmu)
uckasaHux opueuHanHo y KM ca eanymHom Knay3ynom ca nosuyuja domahe sasyme Ha no3uyuje cmpae 8asyme y usgjewmajuma MoHemapHe cmamucmuke
y cknady ca npenopykama uz MM®-osoe lpupyyHuka u Boouya 3a komnunauujy MoHemapHe u puHaHcujcke cmamucmuke u3 2016. 200uHe.

MoHemapHu nodayu axypuparuy cknady ca memodosnozujom MM®-a (Mpupy4Huk 3a MOHemMApHy u puHAaHcujcky cmamucmuky, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.



LBbbuX - Toduwirou ussjeuimaj sa 2025. zodumny

T16: CeKTOpCKa CTPYKTYpa OCTa/IuX Aeno3unTa KoA KoMmepuujanHux 6aHaka - Ha Kpajy nepuoga, y muanoHuma KM -

AENO3UTU CBUX JOMARUX MHCTUTYLMOHANHX CEKTOPA

s 2
I 2L x 3
= -

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14=3+..+413

2016. 12. 734 226,3 26,4 22,3 34,7 7714 695,9 474,2 123,4 7.229,7 17,6 9.695,5

2017. 12. 116,6 243,8 24,3 34,4 229 816,8 766,7 554,4 102,6 7412,8 15,7 10.111,0

2018. 12. 62,6 267,5 41,9 374 16,7 873,7 758,4 627,8 95,7 7.622,7 26,9 10.431,3

2019. 12. 51,7 582,1 90,8 51,2 28,8 870,8 826,0 6154 1024 79981 36,6 11.253,8

2020. 12. 85,7 725,0 30,1 254 28,8 768,5 791,5 688,8 933 78684 253 11.130,7

2021. 12. 38,0 714, 33,6 24,0 297 764,3 789,4 770,1 919 77782 36,4 11.069,7

2022. 12. 81,1 636,0 46,8 357 23,7 4,7 954,4 756,7 88,4 7.065,4 88,4 10.518,3

2023. 12. 70,7 660,7 58,9 36,3 1331 7581 929,7 1.044,5 91,5 7.2179 64,6 11.066,0

2024. 12. 72,8 438,4 62,7 16,8 122,8 781,6 1.035,1 1.340,2 107,3 7.509,3 85,7 11.572,7

2025. 12. 18,7 475,8 66,3 29,5 125,9 840,6 940,3 1.571,0 125,6 8.041,1 84,1 12.319,0

2025. 01. 57,2 4121 72,9 15,8 126,5 769,8 999,5 1.429,9 108,5 7.554,9 96,3 11.643,2

02. 36,3 431,6 76,7 15,1 124,8 767,0 961,5 1.388,8 106,8 7.559,6  140,9 11.609,1

03. 22,5 434,8 89,5 15,2 1131 757,5 886,3 1.453,1 107,3 7.569,6 97,1 11.546,0

04. 19,3 431,0 97,5 27,6 11,6 756,5 914,1 1.516,9 106,9 7.599,1 81,7 11.662,2

05. 19,1 414,9 97,3 28,1 108,0 790,9 853,2 1.431,3 112,0 7.629,6 81,8 11.566,1

06. 19,0 4231 91,8 27,8 122,5 792, 8896 14318 12,3 76660 885 11.664,4

07. 20,1 428,3 87,2 25,4 124,2 7872 8994 1.394,0 119,6 7.7171 86,2 11.688,7

08 2258 407,2 83,1 25,5 124,2 796,8 8956  1.338,2 1209 77345 82,6 11.834,2

09. 85,5 448,1 98,7 29,0 120,2 8176 942,0 14214 120,8 7.795,3 81,9 11.960,4

10. 52,6 454,3 92,4 297 161,6 816,1 9506  1.564,0 1233 79444 735 12.262,5

11. 31,2 454,3 89,6 297 159,2 828,0 9632  1.5677 121,5 79904 81,4 12.316,2

12. 18,7 475,8 66,3 29,5 1259 840,6 940,3 1.571,0 125,6 8.041,1 84,1 12.319,0
Hanomena:

Ocmanu 0eno3umu 00380/ba8ajy aymomamcko nogsiaqerbe cpedcmasa anau He u nnaharbe mpehum uyuma, wmeoHe u opoyeHe deno3ume, ocmase deno3ume
-ocmario.

00 jaHyapa 2019. 200uHe u3gpuwieHd je peknacugukayuja easymHe CmpyKkmype (PUHAHCUjCKUX UHCmpymeHama (kpedumu, 0eno3umu, xapmuje 00 epujedHocmu)
uckasaHux opueuHanHo y KM ca eanymHom Kay3ynom ca nosuyuja domahe easyme Ha no3uyuje cmpae 8ajsyme y usgjewmajuma MoHemapHe cmamucmuke
y cknady ca npenopykama uz MM®-oeoe lpupyyHuka u Boduya 3a Komnunayujy MoHemapHe u puHaHcujcke cmamucmuke uz 2016. 200uHe.

MoxemapHu nodayu axxypuparu y cknady ca memooosnozujom MM®-a (lpupy4HuUK 3a MOHemapHy u puHaHcujcky cmamucmucky, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

T17: CeKkTOpCKa CTPYKTYpa KpaTKOPOYHUX KpeauTa KomepuujanHux 6aHaka - Ha Kpajy nepuoga, y muwinoHuma KM -

KPEAUTA JOMARUM NMHCTUTYLIMOHAJTHM CEKTOPUMA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12 13 14=3+..+13
2016. 12 0,0 48,0 1,6 19,8 8,5 27,2 90,4 3.030,0 7,2 904,9 14,9 4.152,6
2017. 12. 0,0 44,3 14 15,7 7,8 33,8 73,2 3.163,2 10,2 896,4 15,4 4.261,5
2018. 12. 0,0 60,2 11 12,8 4,3 40,6 89,6 3.151,5 6,2 911,3 1271 4.289,8
2019. 12. 0,0 17,3 0,1 12,5 2,0 49,3 1041 3.537,7 6,8 919,8 1,7 4.651,2
2020. 12. 0,0 19,0 0,1 16,7 5,7 33,7 103,4 3.282,5 10,8 821,8 1,3 4.295,1
2021. 12. 1,6 53,2 1,4 25,0 4,3 48,4 101,7 3.3411 9,2 810,1 0,8 4.396,9
2022. 12. 0,1 52,2 1,7 15,7 4,8 41,6 176,7 3.503,1 12,7 813,2 14 4.623,0
2023. 12. 3,0 52,9 0,7 13,2 7.2 51,8 11,9 3.653,7 149 854,7 1,6 4.765,5
2024. 12. 3,8 59,6 3,0 16,2 3,6 59,3 199,8 4.040,5 8,2 859,6 19 5.255,5
2025. 12. 55 69,9 0,3 14,1 11 44,0 1778 4.391,2 8,5 910,7 14 5.624,5
2025. 01. 39 67,3 29 13,7 34 59,6 178,8 3.970,6 8,7 861,7 1,3 5.171,9
02. 4,0 138,7 4,4 12,6 3,2 55,0 165,3 4.135,6 8,5 853,4 1,2 5.382,0
03. 41 186,9 4,4 12,8 3,0 45,0 134,5 4.274,2 8,5 871,0 1,5 5.545,9
04. 41 169,9 4,4 12,9 2,8 43,5 139,2 4.3229 7,2 867,2 11 5.5751
05. 4,2 170,1 4,5 13,5 2,6 4,7 110,5 4319,3 8,3 889,0 1,0 5.564,7
06. 4,3 160,6 5,2 13,0 2,5 34,4 11,5 43776 9,4 888,6 0,7 5.607,6
07. 4,4 162,3 4,5 15,1 2,2 42,4 130,3 4309,8 8,1 8879 0,8 5.567,7
08. 4,5 65,4 4,5 14,8 2,0 39,1 132,3 4246,7 8,2 895,5 14 5414,4
09. 4,7 60,6 4,5 14,8 7 43,2 1304 4.372,1 8,1 903,4 0,8 5.544,3
10. 4,9 559 2,0 14,1 1,5 36,9 153,3 4.2951 8,5 907,3 0,9 5.480,4
11. 50 63,5 19 14,7 1,3 35,7 165,6 44104 71 915,0 19 5.622,1
12. 55 69,9 0,3 14,1 11 44,0 177,8 4.391,2 8,5 910,7 1,4 5.624,5
Hanomena:

KpamkopoyHu kpedumu npedcmasseajy nompaxusared KomepyujaaHux 6aHaka o0 cgux domahux UHCMUMyyUOHAIHUX cekKmopa 00 jedHe 200uHe, y 0omahoj
u cmpadoj easaymu.

00 jaHyapa 2019. 200uHe u3spweHa je peknacugpukayuja asymHe cmpykmype UHaHCUjcKux uHcmpymeHama (kpeoumu, deno3umu, xapmuje 00 8pujedHocmu)
uckasaHux opuzuHanHo y KM ca eanymHom knay3ynom ca nosuyuja domahe 8aslyme Ha nosuyuje cmpaHe 8asyme y usgjewmajuma MOHemapHe cmamucmuke
y cknaody ca npenopykama uz MM®-ogoe lpupyyHuka u Boouya 3a Komnunayujy MOHemapHe u QpuHaHcujcke cmamucmuke uz 2016. 200uHe.

MoHemapHu nodayu axypuparu'y cknady ca memodosnoaujom MM®-a (Mpupy4Huk 3a MOHemMapHy u puHaHcujcky cmamucmuky, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.



LBbbuX - Toduwirou ussjeuimaj sa 2025. zodumny

T18: CeKTOpcKa CTPYKTYypa fyropo4YHNX KpeanTa KomepuujanHux 6aHaka - Ha Kpajy nepuoga, y muanoHnma KM -

KPEOUTU JOMARUM MHCTUTYLIMOHAJTHM CEKTOPUMA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13 14=3+.+13
2016. 12 0,0 295,5 231,5 262,0 95,7 25,2 281,5 4.673,3 11,9 71714 05 13.048,5
2017. 12. 0,0 333,7 207,8 276,3 79,5 49,6 328,4 5.156,5 11,6 77173 0,2 14.160,9
2018. 12. 0,0 328,5 185,7 2794 1699 85,0 331,7 5.471,5 14,1 8.3300 04 15.196,1
2019. 12. 0,0 399,2 168,6 301,0 197,5 95,3 393,5 5.496,3 13,8 9.055,8 0,5 16.121,5
2020. 12. 11,6 403,1 1421 3574 205,5 1m0 432,3 5.305,9 9,7 9.0730 0,7 16.052,3
2021. 12. 14,5 353,7 185,8 350,9 189,8 104,3 409,0 5.435,7 11 9.6254 0,2 16.680,4
2022. 12. 8,8 306,5 2021 365,2 165,8 118,4 449,5 5.652,4 10,7 10.165,2 04 17.445,0
2023. 12. 3,0 230,7 266,1 360,3 173,3 154,2 505,2 6.114,0 19,7 10.931,3 09 18.758,6
2024. 12. 0,0 256,3 301,2 424,8 2239 216,5 4970  6.608,0 21,8 12.020,1 0,6 20.570,3
2025. 12. 0,0 451,3 425,6 403,5 177,5 322,0 592,9 7.122,2 26,7 13.5440 04 23.066,1
2025. 01. 0,0 250,5 2971 419,9 220,9 226,3 502,8 6.593,6 22,4 12.058,1 0,6 20.592,3
02. 0,0 2442 294,8 417,6 218,7 2219 480,3 6.614,5 234 121684 0,5 20.684,2
03. 0,0 2376 295,7 416,6 216,7 231,7 4990 6.669,6 22,5 12.3271 0,5 20.916,9
04. 0,0 264,6 300,2 411,5 214,6 2370 533,4 6.699,1 23,2 12.498,7 0,5 21.182,8
05. 0,0 261,5 303,1 407,2 212,5 249,6 588,7 6.772,0 25,0 12.6389 0,6 21.459,0
06. 0,0 305,4 303,0 402,8 208,7 265,7 577,6 6.859,2 29,0 12.7781 0,5 21.730,1
07. 0,0 313,5 297,8 402,5 204,5 275,8 606,5 6.813,4 33,8 12.950,4 0,5 21.898,8
08. 0,0 310,2 296,1 398,6 200,5 287,5 597,7 6.856,3 30,3 13.051,2 0,5 22.029,0
09. 0,0 303,3 305,4 403,6 196,5 305,8 594,7 6.931,1 291 131775 0,5 22.2475
10. 0,0 296,8 3911 401,5 185,3 312,4 588,9 6.999,3 28,6 13.3348 0,5 22.539,2
1. 0,0 317,0 390,0 398,3 181,4 3171 570,3 7.051,0 279 13.428,5 04 22.682,0
12. 0,0 451,3 425,6 403,5 177,5 322,0 592,9 7.122,2 26,7 13.5440 04 23.066,1
Hanomena:

Jly2opoyHu kpedumu npedcmassbajy nompaxusared KoMepyujaaHux 6aHaka o0 caux 0oMahux UHCMUMYYUOHATHUX cekmopd npeKo jedHe 200uHe, y domahoj
U CmpaHoj eanaymu.

00 jaHyapa 2019. 200uHe u38pweHa je peknacugpukayuja easymHe cmpykmype pUHaHCUjcKux uHCmpymeHama (kpedumu, deno3umu, xapmuje 00 8pujedHocmu)
uckasaHux opuzuHanHo y KM ca eanymHom knaysynom ca nosuyuja domahe 8aslyme Ha nosuyuje cmpaxe easyme y ussjewmajuma MOHemapHe cmamucmuke
y cknady ca npenopykama uz MM®-ogoe lpupyyHuka u Boouya 3a Komnunayujy MOHemapHe u QpuHaHcujcke cmamucmuke u3 2016. 200uHe.

MoHemapHu nodayu axypupaHuy cknady ca memodosnozujom MM®-a (Mpupy4Huk 3a MOHemapHy u puHaHcujcky cmamucmucky, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.



T19: KynoBuHa n npogaja KM

IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

-y xuwbapgama KM -

loguHa Mjecey Mpopaja KynosuHa Cango KymynaTus canfa
1 2 3 4 5(3-4) 6
2016. 7.485.849 6.622.039 863.811 8.463.629
2017. 8.476.378 7.421.186 1.055.192 9.518.821
2018. 10.792.432 9.780.514 1.011.918 10.530.740
2019. 11.385.556 10.533.525 852.031 11.382.771
2020. 11.344.462 10.184.558 1.159.904 12.542.676
2021. 9.872.890 7.399.673 2.473.217 15.015.893
2022. 6.291.277 6.075.689 215.588 15.231.481
2023. 10.891.324 11.128.647 -237.323 14.994.158
2024. 16.579.730 16.327.122 252.608 15.246.766
2025. 20.110.956 19.364.322 746.633 15.993.399
2025. 01. 1.588.454 1.863.306 -274.853 14.971.913
02. 1.480.038 1.660.325 -180.287 14.791.626
03. 1.641.664 1.706.979 -65.315 14.726.312
04. 1.779.421 1.682.344 97.077 14.823.388
05. 1.412.887 1.581.252 -168.365 14.655.023
06. 1.662.479 1.465.921 196.558 14.851.581
07. 2.149.604 1.597.140 552.465 15.404.046
08. 2.142.074 1.665.126 476.948 15.880.994
09. 1.557.335 1.650.099 -92.764 15.788.230
10. 1.619.675 1.427.739 191.936 15.980.165
1. 1.495.689 1.462.293 33.396 16.013.561
12. 1.581.636 1.601.798 -20.162 15.993.399




LBbbuX - Toduwirou ussjeuimaj sa 2025. zodumny

T20: lNMpocjeuHe o6aBe3He pe3epBe -y xwbagama KM -

OcHoBuua 3a 0bpauyH  [pocjeuHe obaBesHe pocjeuan canao

loguHa Mjecen obaBeste pesepse* pesepse pauyHa 06aBe3Hux Pasnuka
pe3sepsu Kog LIBBnX
1 2 3 4 5 6=5-4

2016. 18.494.243 1.734.081 4.057.613 2.323.532
2017. 21.224.853 2.122.485 4.303.340 2.180.855
2018. 23.537.084 2.353.708 5.205.234 2.851.526
2019. 25.752.968 2.575.297 5.589.021 3.013.724
2020. 26.950.173 2.695.017 5.409.751 2.714.733
2021. 28.677.192 2.867.719 6.302.482 3.434.762
2022. 30.175.606 3.017.561 6.694.300 3.676.739
2023. 31.917.917 3.191.792 6.209.280 3.017.489
2024. 34.288.506 3.428.851 5.868.504 2.439.654
2025. 37.367.932 3.736.793 5.955.551 2.218.758
2025. 01. 36.162.562 3.616.256 5.913.049 2.296.793
02. 35.979.170 3.597.917 5.942.990 2.345.073

03. 36.145.181 3.614.518 5.789.608 2.175.090

04. 36.213.344 3.621.334 5.594.464 1.973.129

05. 36.617.862 3.661.786 5.653.079 1.991.293

06. 36.744.739 3.674.474 5.581.050 1.906.576

07. 37.110.078 3.711.008 5.754.661 2.043.653

08. 38.075.588 3.807.559 6.167.055 2.359.496

09. 38.435.028 3.843.503 6.238.517 2.395.014

10. 38.680.249 3.868.025 6.210.797 2.342.772

11. 38.966.603 3.896.660 6.326.249 2.429.589

12. 39.284.775 3.928.477 6.295.096 2.366.618

Hanomena:

Llempan+a 6aHka bocHe u XepyezosuHe (L{bbuX) doHujena je Odnyky o nogehary HakHada Ha obase3Hy pesepsy Koje niaha komepuyujanHum 6aHkama, ¢
yumem ycknabusarea ca nonumukom Esponcke uenmpanHe 6arke (EL|B) u ybnaxasara ymuyaja pacma pegpepeHmue kamamHe cmone EL|b-a Ha nociosarbe
6arakay buX. Osom 0ds1ykom ce Ha cpedcmea obase3He pesepae No 0CHO8Y ocHosuye y 0omahoj sanymu KM, ucnnahyje komepyujanHum 6aHKkama HakHaoa no
cmonu 00 50 6asHux noeHa (0,50%), Ha cpedcmea obasesHe pesepe N0 OCHOBY OCHOBUYE y CMPAHUM 8aslymama u 'y 0omahoj 8asymu ¢ 8as1ymHOM K/dy3ys10M
- ucnnahyje HakHada no cmonu 00 30 6azHux noeHa (0,30%). Ha cpedcmea u3Hao obasesHe pesepee, HAKHAOd ce He 06padyyHaaa. [Ipunukom 0oHoWera 00/1yKa
0 06ase3Hoj pesepsu LIbbuX pazmompeHu cy cau penesaHmHu ¢pakmopu, yky4yjyhu odnyke EL|b-a, me Kpemara KibyYHUX MAKPOEKOHOMCKUX U UHOUKamopa
¢huHaHcujckoz cekmopa, 8o0ehu npgeHcmeeHo padyHa o cmabusiHocmu 8asymHoe o06opa. [IpumjeHa ose 00yke nodurbe 1. 7. 2023. 200uHe.

00 1. jyna 2016. 200uHe cmona obase3He pe3epae Kojy npumjersyje LIbbuX Ha ocHoguuy 3a ob6payyH obasesHe pezepae usHocu 10% .

00 1. jyna 2016. 200uHe L{bbuX npumjersyje Hoge cmone 3a 0b6payyH HaKHaoe Ha cpedcmaea Ha padyHy pesepsu 6aHaka: LlenmpasnHa 6aHka buX Ha padyHy
pesepsu KomepyujanHe 6aHKe y 06paqyHCKoM nepuody He 06padyyHasa HaKHady Ha U3HOC cpedcmasa obasesHe pesepae, d Ha U3HOC cpedcmasa u3Hao
obasesHe pesepge 0bpayyHasa HakHady No cMonu Koja je jeOHaka 50% cmone kojy npumjerbyje Esponcka yeHmpanHa 6aHka Ha 0eno3ume KOMepYUjaiHuX
6aHaka (Deposit Facility Rate).

00 1. maja 2015. 200uHe LleHmpasHa 6aHka 06payyHasa HakHady 6aHyu Ha U3HOC cpedcmasa me 6aHKe HA paqyHy pesepau koo LjeHmpasHe 6aHKe y 06payyHcKom
nepuody, Kako cujeou:

- Ha usHoc obasesHe pezepse — npocjek EONIA-e koju je y ucmom nepuody 3aburvexeH Ha mpxuwimy ymarbeH 3a 10 6a3HUX NoeHd, unu MUHyMyM Hynd,

- Ha u3Hoc cpedcmasa u3Hao obasesHe pesepse — HyJIMa cmond HaKHaoe.

Hynma cmona HakHade Ha 0bagesHy pesepsy npumjerbyje ce y cayyajy 0a je npocjedyHa EONIA ymareeHa 3a 10 6a3HUX noeHa umana HeedmusHy 8pujedHoC.
00 1. cenmembpa 2014. cmona HakHade ce ymaphyje Ha 0CHo8y NOHOepUCaHo2 NPOCjeKa KAMAamHUX CMond Koje je y ucmom nepuody Ha mpXxuwimy ocmeapuna
LlenmpanHa 6aHka Ha 0eno3ume uHgecmupaxe 00 mjecey, 0aHa, ¢ mum 0da ce HA U3HOC obasesHe pesepae obpadyHasa 70% uau MUHUMYM HyNd, a HA U3HOC
cpedcmasa usHao obasesHe pesepse 90% 00 HagedeHe cmone uau MUHUMYM Hy/d.

*OcHosuuy 3a 06payyH obasesHe pesepge YuHe 0eno3umu u no3dajmseeHa cpedcmsay domahoj u Opyeum 8asymama uspaxeru 'y KM.
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T21: TpaHcakymje y nnaTHOM NpomeTy -y munanonuma KM -
BrPB MKUPOKITMPUHT YKYMNHO

fopnHa  Mjecey bp. TpaHcakuuja M3Hoc bp. TpaHcakuuja M3Hoc bp. TpaHcakuuja M3Hoc
1 2 3 4 5 6 7=3+5 8=4+6
2016. 935.319 72.876 39.068.883 15.509 40.004.202 88.380
2017. 996.043 79.855 40.111.318 16.388 41.107.361 96.243
2018. 1.067.256 85.393 41.266.770 17.277 42.334.026 102.670
2019. 1.105.320 104.826 42.496.286 18.221 43.601.606 123.056
2020. 1.072.023 87.108 42.702.383 18.024 43.774.406 105.132
2021. 1.236.315 102.287 46.735.411 20.116 47.971.726 122.403
2022. 1.435.980 123.370 48.264.255 22.456 49.700.235 145.825
2023. 1.523.992 139.164 49.298.196 23.932 50.822.188 163.096
2024. 1.706.358 157141 51.691.850 25.901 53.398.208 183.042
2025. 1.868.624 169.254 53.896.095 28.027 55.764.719 197.281
2025. 01. 129.429 11.718 4.059.064 1.945 4.188.493 13.662
02. 144.504 12.647 4.276.614 2121 4.421.118 14.767
03. 149.800 14.505 4.465.556 2.279 4.615.356 16.783
04. 156.922 14.688 4.614.256 2.406 4.771.178 17.094
05. 148.212 13.559 4.382.230 2.250 4.530.442 15.809
06. 154.569 13.818 4.478.653 2315 4.633.222 16.133
07. 167.241 15.322 4.823.323 2.530 4.990.564 17.852
08. 150.597 13.558 4.242.756 2.261 4.393.353 15.819
09. 160.030 14.467 4.576.710 2.391 4.736.740 16.859
10. 169.067 14.651 4.780.122 2.524 4.949.189 17.175
11. 150.441 13.412 4.116.610 2.208 4.267.051 15.620

12. 187.812 16.911 5.080.201 2.797 5.268.013 19.708




IBbuX - I'oduwrou ussjewsmaj sa 2025. z00ury

T22: MnatHu 6unanc buX -y MmuanoHnma KM -

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. Q12025. Q22025. Q32025.

TEKYHU PAYYH -1.424 -1.520 -1.094 -927 -980 -577 -2.000 -1.067 -1.860 -926 -440 -54
Po6a - canpo -7.089 -7417 -7.521 -7963  -6.268 -7170  -10183  -10.259  -11.652  -2.838 -2.877  -2952
M3B03 pobe 7.700 9.341 10418  10.180 9423 12710 16.368 15.507  15.120 3904 4144 4.183
YBO3 pobe 14789 16758 17940 18143 15691 19.880 26.551 25.766  26.771 6.742 7.021 7134
Ycnyre - cango 2.118 2.329 2.612 2.797 1.636 2.827 3.983 4.383 4.473 736 981 1.346
M3B03 pobe 3.168 3.484 3.832 4.149 2.590 4.053 5.669 6.424 6.759 1.210  1.595 2.224
YB03 pobe 1.051 1154 1.220 1.352 954 1.226 1.686 2.041 2.286 474 614 878
MpumapHu goxopak - canfo 41 -263 -195 -60 -192 -499 -599 -242 -107 13 71 48
MoTpaxyje 929 969 1.026 1197 935 1193 1.437 1.956 2.333 569 641 593
fOyryje 889 1.233 1.221 1.258 1128 1.692 2.035 2.198 2.440 555 570 545
CeKyHAapHM foxofak - canfo 3.507 3.831 4.010 4.299 3.844 4.264 4.799 5.050 5.425 1.163 1.385 1.504
MoTpaxyje 3.852 4.192 4.404 471 4.277 4.728 5.306 5.677 6.141 1347  1.577 1.698
Oyryje 345 362 394 412 433 464 508 626 716 184 192 194
KAMUTAJTHU PAYYH 300 342 305 384 361 351 325 360 392 20 102 114
MoTpaxyje 300 342 311 386 369 355 329 368 400 92 105 17
LOyryje 0 0 6 2 8 4 4 8 7 2 3 2
OUHAHCUICKU PAYYH -817 -898 -801 -590 -878 -142  -1.510 -339 -1.612 -894 -284 -20
[upeKkTHe nHBeCTULNMje -550 -717 -960 -739 -699  -1.098 -1.570 -1.830  -1.596 -268 -267 -350
HeTto ¢purHaHcujcka akTMBa 5 173 32 38 138 150 152 212 215 73 151 20
HeTo dumHaHcmjcka nacrsa 555 890 992 777 837 1.248 1.722 2.042 1.812 341 418 370
MopTtdonno nHeectTymje 167 157 256 214 4 82 261 447 399 8 204 -362
HeTo ¢duHaHcmjcka akTBa 929 92 254 179 -26 349 246 407 394 19 193 22
HeTto ¢umHaHcujcka nacvBa -68 -64 -2 -35 -30 267 -15 -40 e5 10 -10 384
OrHaHCWjCKM fleprBaTUBY 1 1 -5 -1 0 1 0 2 1 -3 -2 -1
HeTto dunHaHcujcKka akTMBa 0 -4 =7/ -12 -7 =3 -4 2 =3 -4 =3} -1
HeTo ¢urHaHcujcka nacrBa -1 -5 2 -1 -7 -4 -4 -4 -4 -1 -1 -1
OcTane nHeecTuyuje -1.365 -1.473 -1.205 -999 -1.430 -1.821 -343 990 -1.503 212 -416 -12
HeTo ¢duHaHcmjcka akTBa -294 -690 286 -12 -218 -58 806 1.178 258 232 -182 413
BanyTa n genosutn -316 -547 -59 -28 -272 -220 315 738 400 134 -91 315
3ajmoBu -74 -289 223 -90 -13 -22 86 -46 213 -17 63 27
Ocurypatbe 1 neHsuje 20 20 30 22 25 37 38 13 23 2 14 10
:E;:i:”c"” KpeanT 81 100 98 73 60 154 303 448  -381 103 200 89
g’;:jg: uHancjcka -4 26 -6 10 17 7 62 24 3 1 32 28
HeTo ¢puHaHcmjcka nacmea 1.070 783 1.491 987 1.212 1.764 1.149 189 1.761 20 235 425
BanyTa n genosntn -107 69 393 75 -811 -287 -145 -280 385 -55 108 25
3ajmoBu 698 127 463 318 1.429 648 344 -446 728 -126 -48 235
Ocurypatbe 1 neHsunje -4 e5 -10 -10 5 e5 -9 -16 -19 -4 -4 -7
:E;‘;‘Zﬁ”“” Kpeanu 487 582 618 619 582 795 937 917 660 177 182 187
OcTtana dpuHaHcmjcKa
aKkTuBa (yKsbyuyjyhu n =3 10 27 -15 16 613 22 13 6 28 2 -15
anokauujy SDR)

PesepBHa akTVBa 930 1.136 1114 935 1.246 2.695 142 52 1.086 -843 197 705
MoHeTapHo 3naTo 0 0 0 0 0 0 -162 0 313 0 0 0
BanyTta n genosntn 2.033 -230 253 238 549 441 4.432 -63 -1.473 -1.193 171 407
XapTuje of BpujegHoCTn -1.102 1.367 860 699 696 2254  -4126 13 2.243 349 26 297
OcTana pe3epBHa akT1Ba -1 -1 1 2 1 0 2 2 3 1 0 0

HETO FPELUKE 1 MPOMYCTU 306 281 -12 -46 -259 85 165 367 -144 -58 54 -81
Hanomena:

lMnamnu 6unarc buX ypaheH je y cknady ca memodonozaujom MM®-a (Mpupy4Huk 3a niamyu 6unaHc u MehyHapoOHy UH8ECMUUUOHY NO3UYUjY, wWecmo usdarse
- BPM6). ). Komnunayuja nnamHoe 6unaHca 3a Yemspmu K8apmarn ykivydyje u pedosHy pegusujy npemxo0Ho 06jasrbeHux nodamaka 3a keamparsne mekyhe
200UHe, y ck/1ady ¢ HajHosUjuM 00CMYNHUM U380pHUM nodayuma. JlemareHuja Memooosiowka objawrera ce Hanase Ha web cmpaHuyu, www.cbbh.ba noo
cmamucmuka.



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

T23: MehyHapogHa nHBecTuuoHa nosuyumja (MUI) -y munnonnuma KM -

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. Q12025.  Q22025. Q32025

HETO NO3ULIWJA -15.282  -14.545 14100 -13.172  -11.633  -11.297  -11.602  -10.298  -10.815  -11.761 -11.848  -11.841
AKTUBA 15.816 17.045 19.326 21.021 22.339 25332  26.666 29.140 31.698 31.027 3147 32.7117
[JlupexTHe HBecTULMje 933 1157 1.268 1.245 1389 1.536 1.689 1.875 2.087 2.160 231 2.331
BrackdKe xapruje oA BpAjEAHOCTH 1 370 a7 468 622 758 81 913 1075 1169 1186 1242 1275
LVIOHULE Y MHBECTULMOHUM (GOHA0BUMA
3ajlyxetbe (PasHu AYKHUUKI UHCTPYMEHTI) 562 730 799 623 631 726 776 799 918 974 1.069 1.056
MopTdonno uxeecTuLmje 674 764 1.018 1.203 1180 1519 1.762 2.169 2.566 2.586 2777 2791
BrackdKe xapTuje o BAjEHOCTH U 39 4 f 39 38 8 97 9 106 114 120 71
[LVOHULE Y MHBECTULMOHUM (GOHA0BUMA
3anyxerbe (pasHin BYKHUYKM MHCTPYMEHTH) 635 720 977 1.164 1141 1437 1.665 2077 2460 2472 2.657 2671
OMHaHWjCK AepyBaTUBI 2 0 0 1 0 0 0 8 3 1 0 1
Octane uHBecTULMje 4.677 4.509 5415 5.975 5.901 5.926 7146 8.795 9.397 9.378 9.261 9.669
(Ocrtanu BnacHMYKu kanutan 48 52 54 53 68 66 67 67 70 70 70 70
Banyta u [lenozutu 3.127 3191 3.952 4350 4297 4,244 4.807 5792 6.440 6.380 6.394 6.755
3ajmoBu 158 176 249 210 195 194 275 234 453 438 503 533
Ociryparbe, ne3uje H CraHAapau3oBaH 87 2 89 9% 105 m 149 3 138 147 158 162
CUCTEMI OCUTYpatba
TPproBUHCKIN KpeANTY 1 aBaHCH 990 943 1.021 1.199 1.195 1.275 1.752 2441 2177 2214 1.976 2.024
OcTana notpaxvBare/obaBese 267 55 49 69 40 36 95 117 119 129 160 126
Pe3epBHa akTvBa 9.531 10.614 11.626 12.598 13.869 16.350 16.069 16.293 17.645 16.902 17122 17.925
Banyta n genozutu 3.165 2935 3.188 3426 3.975 4416 8.847 8.784 7315 6.122 6.292 6.699
XapTuje o4 BpujeaHocTn 6.158 7474 8.225 8917 9.601 11.630 7.061 7.331 9.769 1041 10.209 10.499
Octana pe3epBHa akTua 208 205 212 254 293 305 161 178 561 639 620 727
MACVBA 31.098 31.590  33.426 34193 33.972 36.629  38.268 39.437 42513  42.788 43318  44.558
[NlupekTHe MHBECTULMjE 13.382 14.166 14.957 15.535 15.882 17126 18.267 20.075 21.588 21.966 22441 22.835

Bracku'ke xaprje oA BpjEAHOCTH 9698 10517 11364 11663 11842 13865 14498 1575 16859 17242 17644 18052
[MOHILIE Y MHBECTULIMOHIM (OHAI0BUMA
3agyxerbe (PasHu AYKHUYKI NHCTPYMEHTI) 3.684 3.649 3.592 3.872 4,039 3.261 3.769 4323 4729 4.725 4798 4783

Moptdonuo nxsecTumje 299 240 246 207 189 479 438 408 381 40 407 79

BriacHuuKe xapTuje 04 BpUjesHOCT M

79 93 98 99 121 167 121 98 98 97 97 97
LVOHNLIE Y MIHBECTULMOHUM GOHA0BUMA
3agyxetbe (PasHu AYKHUYKN MHCTPYMEHTH) 220 147 148 107 69 312 317 310 283 313 309 693
(DuHaHCmjcKin fepuBaTUBY 2 0 0 1 2 0 0 0 12 4 4 5
OcTane uHBecTUUMje 17416 17.184 18.223 18.451 17.899 19.024 19.563 18.954 20.532 20.407 20.466 20.927
(OcTanu BRacHMYKM kanuTan 26 29 36 47 48 78 18 99 95 95 95 101
Banyra u [leno3utu 1.489 1.554 2.751 2.825 2.015 1.730 1.584 1.305 1.690 1.639 1712 1.709
3ajmoBu 13.074 12.890 12494 12.527 12.785 13.456 13.932 13474 14.220 14.055 13971 14.329
Ocurypatbe, NeH3uje v CraHAAPAN30BaHM 1 » 3 % 2 30 3 3 3 38 p n
CUCTEMIN OCUTYpatba
TPproBUHCKI KpenT 1 aBaHH 234 2.243 2435 2.550 2.551 2.621 2.760 2914 3.331 3.406 3521 3.633
Octane o6aBe3e 65 73 102 88 101 104 120 141 141 175 173 163
Cnewujanka npasa sy setve (Hero craopere 401 74 38 389 31005 1017 %8 1019 998 954 950
(uHaHcmjcke 0baBe3e)
Hanomena:

MehyHapodHa uHeecmuyuoHa nosuyuja (IIP) 3a buX komnunupaHa je y cknady ca HajHosujom Memodosoaujom MebyHapooHo2 MoHemapHo2 hoHOA 3a KoMnuaayujy
cmamucmuke nnamHoe 6unarca (BOP) u mehyHapoOHe uHeecmuyuoHe no3uyuje, wiecmo usdarbe (BPM6). Komnunayuja mehyHapodHe uHsecmuyuoHe nosuyuje 3a
4emspmu Keapman ykreyyje u pedosHy pesusujy npemxodHo objasreeHux nodamakaa keapmarne mekyhe 200uHe, y Cknady ¢ HajHOBUjUM OOCMYNHUM U380PHUM

noodayuma.CkpaheHa sep3uja npumujerseHe Memodosozuje 3a komnunauujy lIP 3a buX docmynHa je Ha web cmparuyu LibbuX.



LBbbuX - Toduwirou ussjeuimaj sa 2025. zodumny

T24: CepBucnpatbe cnosbHOr Ayra ceKTopa Bnage -y xwbagama KM -
2025.
KpepuTop 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.
[maBHMUa Kamata YKynHo
JaBHM KpeanTOpPY 756.735 704.376  736.246  802.291 1.254.797 1.332.810  875.372  218.629 1.094.001

R i L0 B £ 596.376  519.313 543.640 628.577 1.079.066 1.160.016 744.631 200.308 944.939

opraHusaumje
EBponcka nHBectuymoHa 6aHka 100.344 118.727 118.059 124.156 165.828 188.319 115.751 71.239 186.990
EBRD - EBponcka 6aHKa 3a 06HOBY 1 pa3Boj 118.638 119.313 138.464 122.823 162.323 174.720 115.093 38.149 153.242
CsjeTcka 6aHKa - IDA 144.276 162.458 119.356 200.712 233.033 223417 201.778 9.680 211458
CsjeTcka 6aHKa - IBRD" 64.732 70914 92.155 77.647 96.641 119.929 86.556 41.087 127.643
PasBojHa 6aHka CaBjeTa EBpone” 5.817 8.166 8.050 8.349 9.502 10.189 8.106 1.478 9.585
:‘;Em;f;ﬁ:g’o”” SRR 4157 4149 5.544 7.642 8145 8.620 8.071 1.869 9.940
MM® 127129 8.601 35.416 64.352 283.289 434.211 209.276 36.194 245.470
EBPOOUMA 0 0 0 0 0 0 0 0 0
EBponcka komucuja 31.284 26.986 26.595 22.897 120.306 611 0 611 611
Bnapa v BnapguHe areHuyumje 160.359 185.063 192.606 173.714 175.731 172.794 130.741 18.321 149.062
Mapwickn kny6" 50.203 53.425 57.303 34.533 37.736 41.421 41.070 3.057 44.126
Caypujckn poHpA 3a pa3Boj 10.380 10.408 10.225 9.062 10.379 11.481 8.932 2.042 10.974
OcTana bunatepana? 99.776 121.230 125.078 130.119 127.615 119.892 80.739 13.222 93.961
MpuBaTHM KpeagnTop 36.897 36.691 36.468 0 142 0 0 0 0
JloHpoHCKM Kny6” 36.897 36.691 36.468 0 142 0 0 0 0
YKynHo 793.632 741.067 772.714 802.291 1.254.939 1.332.810 875.372 218.629 1.094.001
N3BoOp:

MuHucmapcmao 3a ¢puHaHcuje u mpe3sop buX.
U [lye Hacmao npuje 1992.

2 Ocmana 6unamepana cadpxu cnedehe kpedumope: Fortis 6arka, Bnada JanaHa, OPEC, KFW, Bnada LLinaHuje, M3803-Yeo3 baHka Kopeje (EximBank), Aycmpujcka
6anka, benauja, barka 3a pad u npuspedy (BAWAG), Raiffaisen 6aHka



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

T25: YKynaH ayr cektopa onwte Bnage (Mactpuwkn ayr) - Ha Kpajy nepuopga, y munmonnma KM -

YKYMAH YT OMNWTE BNAJE buX (Mactpuwku gyr)

o[ TOora: CnobHW Aoyr

JaBHU KpeguTOopU

fopgnHa ﬂ,y)KHVIH!(e xaptuje Kpegutn YKynHo (m?;:iz?g;e MpuBarti YKYNHO cnosbHu ayr
oA BpUjeaHoCTH WHCTUTY e 1 KpeanTop
CTpaHe Brage)

1 2 3 4=2+3 5 6 7=5+6
2015. 24184 9.563,7 11.982,1 8.238,5 454,1 8.692,6
2016. 2478,2 9.616,6 12.094,8 8.504,4 368,1 8.872,5
2017. 2.351,8 8.967,0 11.318,8 7.870,1 276,9 8.147,0
2018. 2.325,5 9.092,1 11.417,6 7.935,6 262,6 8.198,1
2019. 24233 9.130,8 11.554,2 7.933,6 206,5 8.140,1
2020. 2.715,6 9.818,4 12.534,0 8.574,8 151,2 8.726,0
2021. 2.974,9 10.306,9 13.281,8 9.059,7 3753 9.435,0
2022. 3.082,2 10.283,9 13.366,2 9.109,1 365,2 9.474,4
2023. 348738 9.672,1 13.160,0 8.523,5 3434 8.866,9
2024. 3.926,9 10.127,0 14.053,9 8.803,8 308,5 9.112,3

NsBop:

MuHucmapcmea puHaHcuja u mpe3sopa buX u LlenmpanHa 6arka buX

Hanomena:

Cmamucmuyka OepuHuyuja dyza je kao wmo je degpuHucaHo no Macmpuwikom cnopasymy. [lodayu ce o6jasvyjy Ha KOHCOUAOBAHOj OCHOBU y CKNAdy ca
3axmjesuma Eypocmama.



LBbbuX - Toduwirou ussjeuimaj sa 2025. zodumny

T26: leBusHe pesepse LIbbuX - Ha Kpajy nepuopa, y munvmonnma KM -

BpyTo neBusHe pesepse

Crpana Leno3uTn Kkop, NHBecTuumje Heto Hero
lfopuHa  Mjecey  3nato Apxatoe  Banytay Hepe3upeHTHMXx  Octano  yxapTuje of [EeBU3He MoHerapHa  cTpana
SDR Tpesopy 6anaka BpUjeAHOCTI besepse nacuea aKTMBa
LIBBuX LIBBrX
1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...48 10 " 12=10-11
2016. 12. 205,1 2,6 194,8 29704 0,0 6.158,2 9.531,1 9.529,0 8.926,3 602,6
2017. 12. 2039 1,5 236,4 2.698,6 0,0 7416,1 10.556,6 10.555,0 9.977,1 577,8
2018. 12. 210,0 2,2 274,1 29114 0,0 8.225,4 11.623,2 11.621,4 10.983,3 638,1
2019. 12. 254,1 0,2 322,6 3.102,8 0,0 8.917,4 12.597,1 12.595,4 11.824,2 771,2
2020. 12. 291,6 0,9 142,2 3.832,1 0,0 9.601,3 13.868,0 13.866,3 12.970,6 895,7
2021. 12. 302,0 19 469,6 3.945,1 0,0 11.629,6 16.348,1 16.345,8 15.573,0 772,8
2022. 12. 160,0 0,1 572,0 8.273,2 0,0 7.060,5 16.065,9 16.063,3 15.611,7 451,5
2023. 12. 175,5 2,1 455,2 8.326,6 0,0 7.330,6 16.289,9 16.287,4 15.401,2 886,2
2024. 12. 555,2 4,8 526,0 6.786,2 0,0 9.768,7 17.640,9 17.638,4 16.274,7 1.363,7
2025. 12. 804,6 6,3 557,5 5.968,0 0,0 10.877,0 18.213,5 18.211,3 16.554,0 1.657,3
2025. 01. 592,1 16,8 466,6 6.083,3 0,0 10.096,6 17.255,4 17.252,4 15.822,7 1.429,6
02. 603,6 5,5 466,5 5.835,1 0,0 10.117,5 17.028,1 17.025,4 15.549,6 1.475,7
03. 632,44 54 465,2 5.658,9 0,0 10.141,1 16.903,1 16.900,6 15.378,5 1.522,1
04. 635,8 14,6 465,1 5.763,9 0,0 10.202,0 17.081,5 17.076,4 15.486,6 1.589,8
05. 635,0 56 467,2 5.760,4 0,0 10.063,2 16.931,4 16.926,5 15.318,4 1.608,0
06. 613,9 55 468,8 5.820,8 0,0 10.209,1 17.118,2 17.115,9 15.520,0 1.595,9
07. 631,4 14,1 470,6 6.157,1 0,0 10.394,6 17.667,8 17.665,5 16.038,0 1.627,5
08. 646,2 59 470,5 6.385,0 0,0 10.413,2 17.920,8 17.918,5 16.496,0 1.422,6
09. 720,3 59 471,3 6.224,2 0,0 10.499,0 17.920,7 17.918,4 16.404,3 1.514,1
10. 760,0 14,0 4711 6.455,3 0,0 10.581,5 18.282,0 18.279,7 16.688,0 1.591,7
11. 799,2 6,4 471,0 6.322,0 0,0 10.685,2 18.283,7 18.281,5 16.634,6 1.646,9
12. 804,6 6,3 557,5 5.968,0 0,0 10.877,0 18.213,5 18.211,3 16.554,0 1.657,3

HanomeHa:

Bbpymo desusHe pe3epge YuHe cmarba 6UNAHCHUX NO3UyUja KpamkopodHe cmpaHe akmusee LIbbuX (31amo, pacnonazarbe L{bbuX SDR-om, desuse y mpe3zopy
LIbbuX, npeHocusu 0eno3umuy cmpaHoj 8asymu Koo Hepe3udeHmMHUX 6aHaKa u ocmarso) u UHeecmupareay xapmuje o0 8pujedHocmu 00 jysa 2006. no 00nyyu
NHsecmuyuoHoz komumema L{bbuX. Hemo desu3He pe3epse npedcmasreajy passnuky usmehy 6pymo 0esusHux pe3epsu u obasesa npema Hepe3udeHmuma.
MoHemapHy nacusy L|bbuX 4uHe Hosay U38aH MOHeMapHuUx 8aacmu u 0eno3umu pe3udeHama K00 MOHemapHux esacmu. Hemo cmpana akmusa L{bbuX
npedcmassba pasnuky usmehy Hemo 0egu3HUX pe3epsu U MOHemapHe nacuse L|bbuX.

MoHemapHu nodayu axypuparuy cknady ca memodosnoaujom MM®-a (Mpupy4Huk 3a MOHemMAapHy u puHaHcujcky cmamucmuky, 2000), 00 jaHyapa 2006. 200uHe.



T27: buX n3Bo3 no sem/bama gecTuHaumje

IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

- yxwbapama KM -

fopnHa Mjecen tbemauka  XpBaTtcka Nrannja Cpbuja  CnoBeHuja  AycTpuja Typcka LipHa lopa (3):;‘11: YKynHo
2016. 1.479.411 985.360  1.131.096 822.846 807.200 730.590 401.047 240.751 3.220.854  9.418.109
2017. 1.595.704 1.284.200  1.209.035 1.093.685 973.397 899.235 431.094 352.507  3.647.618 11.055.383
2018. 1.741.537  1.464.002 1352791 1.251.474 1.057.052 1.020.991 323.223 402113 3.287.069 11.900.251
2019. 1675709 1.399.922 1.300.534 1.308.885 1.006.226  1.089.881 292.554 407.303  3.011.551 11.492.564
2020. 1.630.844  1.362.907 1.015.184  1.152.068 954.078  1.005.509 314.249 293.645 2.792.675 10.521.159
2021. 2.137.576  1.864.306  1.608.291 1.722.477 1.219.184  1.284.935 358.064 394449 3.684.248 14.273.529
2022. 2.666.194 2.676.624 1.991.386 2.363.435 1.421.819  1.710.354 311.638 576.469 4.255.821 17.973.740
2023. 2.680.393 2.548.638 1.449.652 2.087.129 1.356.297 1.715.316 261.586 689.771  3.910.942 16.699.723
2024. 2457026 2.593.726 1.267.809 1.838.962 1.325.462 1.574.881 318.704 596.041  4.102.241 16.074.851
2025. 2.440.763 3.066.636 1.271.665 1.906.439 1.402.835 1.553.603 413.509 698.725  4.219.890 16.974.065
2025. 01. 188.558 201.820 89.753 156.880 100.571 124.200 26.236 42.616 299.700  1.230.333
02. 210.646 256.572 102.169 159.506 113.250 131.825 30.845 56.900 383.608 1.445.321
03. 212.744 259.369 111.043 154.570 122.889 141.083 43.491 54.107 358.216 1.457.513
04. 209.071 288.875 109.904 154.605 119.470 144.512 38.276 58.841 361.150  1.484.706
05. 205.925 269.976 112.996 151.534 121.482 133.458 44.398 61.209 350.384  1.451.361
06. 202.655 253.654 110.027 141.895 116.959 127.509 33.887 61.189 316.359  1.364.133
07. 197.297 280.162 124.661 164.365 118.620 127.452 32.353 62.800 359.206  1.466.916
08. 182.505 232.230 61.265 156.900 94.932 109.986 18.241 66.263 304.580 1.226.903
09. 217.084 272.867 117.500 159.909 129.081 133.173 35.525 61.105 348.738  1.474.982
10. 224.651 282.150 125.735 171.983 133.819 145.494 37.124 60.101 379.048  1.560.106
11. 211.267 244.395 105.640 162.872 122.262 130.175 36.454 55.926 337476  1.406.466
12. 178.360 224.566 100.972 171.420 109.499 104.736 36.679 57.667 421424  1.405.323
Hanomena:

Kpumepuj 3a npukasusarbe nojeOUHa4yHUX 3eMasbd je y4ewh u3gosa me 3emsbe y yKynHom u3so3y buX 'y mpozoouwreem nepuody (2016, 2017, 2018. 200uHe).

Y cknady c HasedeHum, cge 3emsve ca y4ewhem gehum 00 3,0% uckazaHe cy nojedUHa4yHo, 00K Cy ocmarie 3emMsbe yKivyyeHe y kamezopujy Ocmarne 3emroe.



IBbuX - I'oduwrou ussjewsmaj sa 2025. z00ury

T28: buX yBo3 no sem/bama nopujekna

-y xuwbagama KM -

lfopnHa  Mjecey Hbemauka Wranwvja Cpbuja  XpBatcka Knna CnoBeHuja (De:()e/;;zmja Typcka  Ayctpuja (3):;?_:: YKynHo
2016. 1.998.877 1.899.582 1.828.142 1.617.713 1.091.966 831.403 729427 687349  556.399 4.874.484 16.161.014
2017. 2.103.758 2.062.127 2.029.997 1.828.432 1.186.073 912.704 907.315  766.728  618.743  5.499.863 18.185.642
2018. 2.297.072 2.170.785 2.070.768 1.915.158 1.339.232 917.011 892.371 874490 672990  6.124.091 19.273.968
2019. 2.337.802 2.333.081 2.150.219 2.020.597 1.449.423 906.606 451.193 964.624 721.547  6.163.492 19.498.584
2020. 2.074.858 1.949.017 1.895.718 1.523.371 1.355.872 840.875 359.084  896.725 682.570  5.308.196 16.886.285
2021. 2.566.643 2.600.538 2427344 1.922.537 1.702.427 984.015 629.494 1.269.716 823.775  6.670.410 21.596.900
2022. 2.992.889 3.540.600 3.057.570 2.844.749 2.327.506 1.113.095 658.099 1.675.148 1.003.269  9.423.523 28.636.447
2023. 3.337.298 3.871.009 2.830.013 2.095.023 2.629.129 1.073.664 461.880 1.540.892  997.183  8.931.476 27.767.566
2024. 3.381.120 3.705.368 2.954.583 2.138.641 2.760.200 1.083.020 332.896 1.664.098 1.013.072  9.621.487 28.654.486
2025. 3425195 3.533.949 3.149.381 2575920 3.218.397 1.055.909 272.599 1.642.134 1.035.161 10.045.229 29.953.873
2025. 01. 217.075 222.618 211.820 218.521 226.552 75.406 37.371 104.825 76.388 705.265 2.095.841
02. 282.839 260.026 260.307 226.517 233.506 87.294 39.226 125.639 87.019 844.091 2.446.464
03. 302904  296.602 293.349 233.211 264.809 98.559 34.727 140.190 95.366 886.115 2.645.833
04. 289.559 282312 260.546 205.190 276.085 90.428 43.401 140.972 88.127 874.613  2.551.232
05. 281.229 292320 251403  204.333  240.348 89.264 16.250 137.861 83.696 893.983 2.490.687
06. 272313 320934  265.085  200.442  253.940 89.951 11.681 133.084 84.636 821.670 2.453.736
07. 302.280 355300 292724 227531  290.816 103.631 10.357  146.276 83.681 858.832 2.671.427
08. 269.660  244.887 271.321 197.036 259.920 72.237 9.731 137.082 72.659 772.872 2.307.404
09. 306.499 294.677 293.521 218.817 301.075 90.961 12.581 148.956 81.778 824950 2.573.816
10. 318.310 332.401 268.516 243.916 303.137 90.215 10.129 152.418 108.394 894.157  2.721.595
1. 287.166 310.511 223474 203.121 262.115 83.694 19.741 132.748 93.569 836.426 2.452.566
12. 295360  321.361 257.315 197.285  306.091 84.268 27404 142,082 79.849 832.256 2.543.272
Hanomena:

Kpumepuj 3a npukasusaree nojedUHayHUX 3eMa’sed je yuewhe y8o3a uz me 3emsoe y yKynHom y8o3y buX y mpozoduwrem nepuody (2016, 2017, 2018 .200uHe).

Y cknady ¢ HagedeHum, cae 3emsbe ca ydewhem sehum 00 3,0% UckazaHe cy nojeduHa4yHo, DOK cy ocmarie 3embe yKibydeHe y kamezopujy Ocmarne 3emve.



T29: NMpernep npocje4Hnx cpeamnx Kypcesa KM

IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

EMY XpBatcka YewkaP. Mabapcka  Jaman  LBajuapcka Typcka B.BputaHuja CAL KnHa Cp6buja

foanHa Mjecew EUR HRK CzZK HUF JPY CHF TRY GBP usD CNY RSD

100 1 100 100 1 1 1 1 1 100
2016. 1,955830 25960428 0,072346 0,627987 1,628845 1,794449 0,586378 2,396405 1,768011 0,266189 1,588875
2017. 1,955830 26,205454 0,074317 0,632480 1,546889 1,761597  0,476205 2,232882 1,735482 0,256628  1,611317
2018. 1,955830 26,365492 0,076267 0,613697 1,500585 1,693763  0,351884 2,210985 1,657498 0,250633 1,653621
2019. 1,955830 26,365089 0,076197 0,601572  1,603053 1,758109  0,307940 2,230125 1,747204 0,252963  1,659447
2020. 1,955830 25946780 0,074002 0,557563 1,607387 1,827419  0,247515 2,201320 1,716607 0,248658  1,663431
2021. 1,955830 25977234 0,076253 0,545671 1,506596 1,808910  0,191301 2,274685 1,653851 0,256382 1,663495
2022. 1,955830 25957036 0,079629 0,501501  1,420249 1,948176  0,113256 2,294933  1,860152 0,276500 1,665037
2023. 1,955830 0,081507 0,512335 1,290900 2,013360 0,078526 2,248887 1,809093 0,255630 1,668038
2024. 1,955830 0,077871 0,495036  1,194513 2,053678 0,055106 2,310145 1,807525 0,251198 1,670415
2025. 1,955830 0,079221 0491679  1,159785 2,087535 0,044132 2,283603 1,734686 0,241246 1,668805
2025. 01. 1,955830 0,077728 0,474756  1,206419 2,077459  0,053185 2,332869 1,889023 0,258704 1,670103
02. 1,955830 0,077959 0,484086 1,233953 2,076090 0,051944 2,352106  1,877713 0,258238 1,669776
03. 1,955830 0,078224 0,489200 1,216318 2,050596 0,048932 2,338493  1,815112 0,250276  1,669178
04. 1,955830 0,078099 0,480971 1,209546 2,089268 0,045736 2,289202  1,743322 0,238928 1,668739
05. 1,955830 0,078471 0,484193 1,200502 2,089688 0,044682 2,316322  1,733103 0,240078 1,668467
06. 1,955830 0,078831 0,486249 1,176344 2,085461 0,043101 2,303563 1,700461 0,236769 1,668685
07. 1,955830 0,079411  0,490140 1,140074 2,096766 0,041602 2,261618 1,672672 0,233259 1,669147
08. 1,955830 0,079773 0,493098  1,138142 2,084803 0,041251 2,260276 1,684000 0,234638 1,669190
09. 1,955830 0,080326  0,499179  1,127079 2,091680 0,040371 2,251045 1,668485 0,234140 1,669117
10. 1,955830 0,080444 0,501606  1,112109 2,104725 0,040154 2,244888 1,680138 0,235952  1,668916
11. 1,955830 0,080668 0,508583  1,091737 2,106533  0,040005 2,221601  1,691477 0,238011  1,668145
12. 1,955830 0,080625 0,507623  1,071263 2,096984  0,039139 2,235659 1,670207 0,237053 1,666277




IBbuX - I'oduwrou ussjewsmaj sa 2025. z00ury

T30: BnaguHe ¢puHaHcmje buX - jeanHunue cekTopa Bnage -y munmnoHuma KM -
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2016. 10629 76454 39370 2485 127673 9493 70135 3.6369 1986 11.672,0 724,5 370,8
2017. 10494 81509 41418 2637 13.479,2 9670 71643  3.696,0 212,8 119134 7597  806,0
2018. 1.0450 88336 4.3646 2809 143896 9960 76600 3.9834 2337 127386 914,6 736,5
2019. 10514 92175 45840 2888 15018, 9855 81203 40976 2546 133343 1.006,6 6772
2020. 10706 86140 4652, 2683 144307 10286 85831 47496 2879 144748 17651 -1.809,2
2021. 10930 96167 51472 3059 16.055,3 9823 87928 48610 2685 147970 13689  -1106
2022. 11655 109462  5.8874 3384 182129 10961 97978  5.748,5 2875 168053 15902  -182,7
2023. 1.506,6 122289  6.4394 3698 203087 13459 11.691,7  6.089,3 3184 192093 16999  -600,5
2024. 15850 134860 7.2714 4164 224325 14933 129786 69147 3638 214240 19906  -982,1
2019. Q1 2389  1.8991 845,3 602  3.013,8 2259 16005 8068 425 26460 26,0 3419
Q2 2617  1.990,1 902,3 673 31871 2392 17708 789,9 631 28287 719 2865
Q3 2700  2.079,8 924,2 716 3.309,8 2538 1.800,7 823,5 543  2.896,5 78,9 3344
Q4 2808 20805 10152 722 34129 2666 21775 972,4 811 34619 2104 2594
2020. Q1 2860 19060 8628 59,7  3.081,9 2356  1.695,3 8773 4,7 28184 40,6 2229
Q2 2356  1.674,2 887,0 536 28154 2328 1.8342 10905 62,6 31852 1021 -4719
Q3 2669 19637 970,8 670  3.236,3 2317 2.024,8 933,7 69,8  3.2277 96,5 -88,0
Q4 2821 20278  1.0671 713 34189 3285 22490 11177 93,8  3.759,7 2311 5719
2021. Q1 2776  1.906,5 976,0 61,7 31916 2403 17279 929,8 479 29158 60,1 2157
Q2 2751 2.094,2 976,5 699 3.390,8 2351 19194  1.0224 597 32117 93,3 85,8
Q3 262,8 21465  1.0722 741 3.5275 256,3 19535 963,4 589  3.204,0 789 2446
Q4 2775 22720 1.0958 823  3.702.2 2505 24302 11704 856 39114 2886  -4978
2022. Q1 256,1 21817  1.070,1 729 3.550,1 2431 18184 979,0 574  3.0673 220 4608
Q2 2781 24980  1.193,2 81,2  4.026,0 2364 22279 11463 62,6  3.648,6 82,3 295,1
Q3 3269 24242  1.2096 832  4.0090 2698 22662 12611 635 3.8259 108,6 74,6
Q4 3045 25797 11881 858 41275 3467 26495  1.3850 879 44385 2728  -583,8
2023. Q1 3047 25084 12375 763 4.072,6 2931 22142 11659 603  3.6791 33,1 360,3
Q2 4005 28153  1.2343 862 44870 3247 25996 12147 689 41586 784 2500
Q3 3887 27786 13353 979 45293 3559 27136 1.2899 696 43579 98,9 72,6
Q4 4127 27382 14128 93,1  4.598,7 3722 32006 14578 1025  5.0751 3703  -846,7
2024 Q1 3741 27650 14164 876  4.5674 3517 25597 13135 834  4.2327 20,2 314,5
Q2 4425 29793 14384 1002  4.896,9 3399 28042 13537 735  4.5077 101,2 2879
Q3 381,5 3.0994 14785 1063  4.990,3 3732 30115 14576 90,0  4.857,0 15,9 174
Q4 3869 31134 15868 101,8  5.096,0 4284 35453 17456 9,4 57227 4137 -1.0404
2025. Q1 3751  3.0706 14615 953 4930, 3554 27807 13684 689  4.501,1 689  360,3
Q2 3384 33523  1.561,5 1038 5.3097 3263 31932 15103 116,3  5.099,7 106,2 103,8
Q3 742,5  3.3524 15793 M,0 57260 4604 33793 15997 876 54677 138,0 120,3

Hanomena:

AOMUHUCMPAMUBHU NOOAYU NPUKYNIbeHU 00: MUHUCMAPCMBa (PUHAHCUja CBUX HUBOA 8/1aCMU, (POHO08A COYUJAITHO2 OCUYPaksa CBUX HUBOA 8/1CMU, eHMUMeMCKUX
jasHux npedseha 3a nymese u edmumemckux jasHux npedyseha 3a aymonymese. [lo0auu Ha 200UWEM HUBOY 3a KOHCOIUOOBAHE NPUX00e/pacxo0e yKIby4qyjy
JIOKAJIHU HUBO 8s1acmu (onwmuHe u 2padosu), JI1 Ljecme caux Husoa enacmu ®buX, JI1ymesu PC, J[1 Aymouecme ®buX u JIT Aymonymesu PC, 0ok ux nodauyu 3a
k8apmarne 3602 HEAOCMYNHOCMU U3BOPHUX NOOAMAKA He yKrvy4yjy. Paznuka usmeby npuxoda, ¢ jedHe, U pacxodd ¢ Hemo Habaskom HeuHacujckux cpedcmaed,

¢ Opyze cmpaHe, npedcmassea Hemo cyguyum/degpuyum.



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

T31: BnaguHe ¢puHaHcmje buX - cTpyKTypa KOHconuaoBaHUX NpuxoAa u pacxopa -y munnoHuma KM -
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2016. 6.760,4  4.473,6 15334 127673  3.2955 2.187,5 252,0 382,8 47550 7993 11.672,0 724,5

2017. 71511 47342 15940 134792 33126 2.2307 2230 4440 47585 8347 119134 759,7

2018. 76884  5.041,8 16594 14.3896 34221 25340 242,5 4760 50132 1.0509 12.7386 914,6

2019. 80141 53457 16584 150181 37381 26883 2411 5073  5.2234 9361 13.3343  1.006,6

2020. 73633 53839 16835 144307 3921,8 27028 2559 8701 55080 12163 144748 1765,

2021. 84854 57980 17719 16.0553  4.0392  2.8477 240,2 7429 57183 12087 147970  1.3689

2022. 98988 64825 18316 182129 45465 3.256,5 259,4 7477 65031  1.492,1 16.8053  1.590,2

2023. 10.767,8 74109 21300 203087 51872 3.4684 394,7 884,0  7.8831 13919 192093  1.6999

2024. 12.300,7 81723 19595 224325 56338 3.8396 5283 1.0024 87007 17192 214240 19906

2019. Q1 15285  1.247.2 2381  3.0138 787,8 462,1 4,8 405  1.202,7 11,1 2646, 26,0

Q2 1.669,1 1.335,2 182,8 3.1871 806,1 494,9 68,5 81,8  1.254,2 1232  2.828,7 719

Q3 17341 1.336,0 2396  3.309,8 805,4 517,7 43,3 112,2 1.252,3 165,5  2.896,5 789

Q4 19040 14273 81,6 34129 850,7 617,2 52,5 1896 13492 402,7 34619 210,4

2020. Q1 1.556,2  1.286,5 2392  3.0819 817,7 482,1 69,8 604  1.2743 1141 28184 40,6

Q2 13272  1.2234 2648 28154 861,7 495,5 433 1571 1.277,1 3505  3.1852 1021

Q3 1.564,3 1.418,6 2534  3.236,3 850,4 486,3 42,4 262,8 1.357,6 228,3 3.227,7 96,5

Q4 1.848,8 14555 147 34189 8727 638,3 71,6 2992 14196 458,2 37597 231,1

2021. Q1 15609  1.3193 31,4 31916 851,1 486,3 55,0 475 13189 1569 29158 60,1

Q2 1.690,2 14370 2635 3.390,8 866,7 529,2 60,3 1429 13764 2362 3217 93,3

Q3 1.8544 1441, 2320  3.5275 865,8 5475 319 1232 14054 2302 3.204,0 78,9

Q4 20822  1.600,5 196 37022 913,6 651,8 60,8 3365 14302 5186 39114 288,6

2022. Q1 1.851,2 14620 2369  3.550,1 908,3 517,6 52,7 552 13773 156,22  3.0673 22,0

Q2 21104  1.604,5 31,1 4.026,0 960,2 570,0 68,1 1609  1.5313 3580 3.648,6 82,3

Q3 21248  1.643,0 2413 4.009,0 988,8 599,2 67,7 1543 16312 384,8  3.8259 108,6

Q4 21855 1773, 1689 41275  1.056,7 754,5 38,6 266,7  1.7433 5787 44385 272,8

2023. Q1 21064 17124 2538 40726 1.0789 586,8 98,9 457 17226 1463  3.679,1 33,1

Q2 2.281,8 1.819,3 3859  4.487,0 1.146,3 636,2 60,0 145,2 1.904,6 266,3 4.158,6 78,4

Q3 23847  1.867.2 2774 45293 11013 646,6 1156 1503 19292 4148 43579 989

Q4 24586  2.0120 1281 45987 11585 870,5 66,7 426,8  2.006,9 5457  5.075,1 370,3

2024. Q1 23784 19123 2767 45674 11856 660,8 1399 64,5 19946 1873  4.2327 20,2

Q2 2.556,0 1.989,3 351,6  4.896,9 1.229,9 708,7 51,2 1414  2.063,6 3129  4.507,7 101,2

Q3 2902,2 2.0444 43,7  4.990,3 1.198,0 769,4 112,5 215,3 2.121,8 440,0 4.857,0 1159

Q4 26747  2.2263 1950 50960 1.243,5 923,6 131,2 4453 2.201,0 7782 57227 43,7

2025. Q1 25031 21354 291,7 49302  1.281,2 7419 141,7 656  2.095.2 1756  4.501,1 68,9

Q2 27229  2.2758 31,0  5.309,7 1.357,6 808,1 84,8 203,7 2.274,1 3714  5.099,7 106,2

Q3 2.808,7  2.202,8 7146  5.726,0 1.305,3 818,5 17,3 231,3 2.399/1 596,1 5.467,7 138,0

HanomeHa:

AOMUHUCMpamueHuU No0ayu NpUKynseeHuU 00: MUHUCMApCmMea PUHAHCUja c8UX HUBOA 8/1aCMU, hOHO0B8A COYUJjA/THO2 OCU2Yparbd CBUX HUBOA 8/1dcmu,
eHmumemckux jasHux npedyseha 3a nymese u edmumemckux jasHux npedyseha 3a aymonymese. [lodayu Ha 200ulF-eM HUBOY 3a KOHCOIUOO8AHE Npuxooe/
pacxo0e yKbyuyjy NToKanHu HU8o snacmu (onwmure u epadosu), JITLlecme csux Husoa enacmu @buX, JI1 [ymesu PC, JIT Aymouecme ®buX u JI1 Aymonymesu
PC, 0ok ux nodayu 3a keapmarse 3602 HeOOCMYNHOCMU U3BOPHUX N0OAMAka He ykroy4yyjy. Pasnuka usmeby npuxoda, ¢ jeOHe, u pacxoda ¢ Hemo HabasKkom
HegpuHacujckux cpedcmasa, ¢ Opyze cmpade, npedcmassod Hemo cygpuyum/depuyum.



LBbbuX - Toduwirou ussjeuimaj sa 2025. zodumny

T32: TokoBM AVIPEKTHNX CTPaHUX MHBecTULMja y BuX knacndprkoBaHn npema 3em/buyl CTPAHOT MHBeCTUTOpa -y MunvoHuma KM -

lfogvHa  AycTpuja XonaHguja XpBatcka Wrtanuja tbemauka Pycnja  CnoseHumja  Cp6buja  LBajuapcka  Typcka 2;;11: YKynHo
2016. 112,8 57,6 142,5 25,2 2,0 -44,3 34,6 -25,8 1,3 34,6 267,7 618,4
2017. 84,1 -3,3 159,6 46,9 577 -6,8 101,1 56,9 30,6 -0,3 3271 853,6
2018. 90,7 100,9 1291 23,6 1051 143,4 42,6 211 46,5 74 252,9 963,3
2019. 68,8 6,7 148,0 17,5 54,4 213,0 22,0 41,6 -19,8 3,2 2440 799,3
2020. 100,8 -1,1 182,0 36,0 84,9 -14,8 60,4 1331 -21,0 56,3 207,0 823,5
2021. 104,7 -55,9 89,7 60,7 124,0 -94,6 75,6 98,7 211,0 148,9 420,5 1.183,3
2022. 215,2 164,2 11 60,1 246,5 -50,3 83,0 153,8 191 371 728,7 1.658,5
2023. 110,1 245,6 186,8 -34,6 2321 376,3 172,2 355,3 -124,2 78,7 465,7 2.063,9
2024. 221,6 -1,2 3911 85,2 255,3 28,2 2471 160,4 -105,5 85,0 395,5 1.762,8
Jaz*gfse” 103,1 -40,6 2234 379 264,6 79 154,5 1379 -54,0 36,8 1791 1.050,8
Hanomena:

JlupekmHa cmpana ynazarba (Mokosu U CMarea) KOMNUAUPAHA Cy y CKAady ¢ HajHoOBUjUM MemoOOIOWKUM ynymcmeuma u npenopykama MebhyHapooHoz
MoHemapHoz poHoa (MM®) u OpzaHu3sayuje 3a ekoHOMCKY capadrby u paseoj (OECD). lemaraH memoOosowKu npucmyn KOMnuaayuju u npeseHmuparey
je npedcmasreer y MM®-osom lpupyyHuky 3a nnamuu 6unaHc - wecmo usoarbe u OECD-osom OK8UpHOM KOHUenmy 0euHuyuje OUpeKMHUX CMpPaHux
yna2area - 4emepmo u3oaree.



IBbuX - loduwirvu usejewmaj sa 2025. 200utty

T33: TokoBu AMpPEeKTHUX cTpaHux uHBectuuyuja y buX npema NACE Rev2 knacupumkaumjy gjenatHocti -y munuoHnma KM -
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2019. -13,4 151 200,3 26,5 6,4 2,5 59 119,7 17,8 -20,6 153,3 19,0 271,7 799,3
2020. 28,2 -1,8 1,5 391 18,8 -29,4 32,7 97,3 37,2 2,3 156,3 731 368,3 823,5
2021. 1,1 72 -52,2 17,0 55 102,6 41,0 119,9 176,0 11,0 12,1 103,3 628,8 1.183,3
2022. 61,3 12,9 -49,3 106,1 31,3 122,8 40,2 144,9 99,9 6,8 147,6 114,0 819,9 1.658,5
2023. 52,0 5,0 362,4 1419 24,0 -117,7 91,9 152,5 129,8 288,9 303,7 6,0 623,5 2.063,9
2024. 62,5 4,0 -36,1 -52,8 27,2 -79,5 162,9 2051 219,8 17,3 503,8 60,3 668,1 1.762,8
Jaz*ng;” 614 32 nfa  -453 256  -9338 419 1754 1895 503 3640 202 2583 10508
Hanomena:

Tokoge dupekHUXx cmpaHux uHeecmuyuja y buX npema NACE 1. Rev]. knacugukayuje ojenramHocmu 3a nepuod 2004-2012 moxeme Hahu Ha web cmpaHuyu.
JupekmHe cmpaHe uHsecmuyuje (MoKosU U cMaArba) KOMNUAUPAHE Cy Y CKAAady € HAajHOBUjUM MemodOoOWKUM ynymcmauma u npenopykama MehyHapodHoz
MoHemapHoz poHoa u OpeaHu3sayuje 3a eKOHOMCKY capadrby U pa3eoj. [lemaseaH Memodo/1oWwKU npucmyn KOMNUAAUUjU U Npe3eHmuparby je npeocmassbeH y
MM®-o80m lMpupy4HUKy 3a niamHu 6unaxc - wecmo uzdaree u OECD-osom OK8UpHOM KoHUenmy 0eghuHUYUje OUPeKMHUX CMPAHUX yiazared - Yemapmo u3odrse.
“n/a"y osoj Ojenam+Hocmu/3emu Marbe je 00 mpu npedyzeha c OUpeKmHUM ysidzarbem, me y ckiady ca Cmamucmuykum cmaHoapoumMa HUCMo y mo2yhHocmu
npukasamu usHoce ysiazared.



IBbuX - I'oduwrou ussjewsmaj sa 2025. z00ury

T34: Crarba gnpeKTHUX nHBecTuLmja y buX knacndpukosaHa no 3emsbu cTpaHor MHBeCcTUTOpPa -y MunanoHuma KM -

31.12.2022. 31.12.2023. 31.12.2024.
semna B;najc:nmmq:m Ocramm YKynHo Bgnajc:nmmq:m Ocramm YKynHo B;:jc:nmmq:m Ocrau YKynHo
3aApXxaHe 3apafe KanuTan 3ajp»KaHe 3apage Kanutan 3ajp»aHe 3apage kanntan
Ayctpuja 24534 267,5 27209 2.466,8 220,1 2.686,9 2.639,3 261,5 2.900,7
Benruja 12,0 55 17,5 26,9 56 326 29,7 59 35,7
LipHa lfopa 71,5 46 76,1 84,0 46 88,6 90,4 8,1 98,6
Yewka 379 22,7 60,6 226 21,1 437 234 18,7 42
[arcka 23,8 26 26,4 56,3 24 58,7 58,3 36 61,8
DpaHLycka 19,6 84 28,0 189 84 27,3 173 96 26,9
Xonaauja 686,2 178,0 864,2 925,5 252,0 11774 801,1 292,9 1.093,9
XpBatcka 2.376,6 155,2 2.5319 2.667,0 130,2 2.797,2 3.089,0 1312 3.2202
Vpcka -59 14,6 8,6 16 14,6 16,2 03 14,6 14,8
Uranuja 724,3 13,2 8375 672,9 12,6 785,5 739,3 140,8 880,1
KaHapa 0,9 51 6,1 01 56 57 2,8 3,2 6,0
Kunap 169,5 97 179,2 211,7 14,9 226,6 225,7 18,7 2444
Kysajr 178 196,2 314,0 109,4 209,5 319,0 105,8 220,0 3258
JIMXTeHWTajH 6.2 42 10,3 8,0 2,0 10,1 74 13 87
NuTsanmja 01 0,0 01 13 0,0 13 14 0,0 14
Tykcem6ypr 168,3 191,0 359,3 155,7 189,9 3456 2773 17,8 395,0
Mabapcka 51,7 37 55,4 209,6 56 2153 206,0 10,3 216,3
Manesuja 79 29,1 369 67 29,1 35,8 6.2 29,1 35,2
Hopseluka 6,1 13,4 19,5 71 18,8 26,0 99 19,5 294
Hbemauka 807,0 482,6 1.289,6 877,22 554,7 14319 929,5 637,1 1.566,6
Morbcka 50,5 53,0 103,4 62,3 293 91,6 66,6 52,3 118,9
Pycuja 393,7 7.8 401,5 4486 3279 776,5 4081 342,9 751,0
Cayaumjcka Apabuja 223,5 1724 395,8 226,9 180,0 406,8 243,7 184,4 428,2
Cnosauka 8,3 20,2 28,5 30,5 19,0 49,5 393 176 56,9
CnoseHvja 1.161,0 166,6 13276 1.250,9 158,8 14096 1.430,9 229/1 1.660,1
Cpbuja 21481 335,2 24834 2.386,3 2898 2676, 2.539,4 273,5 2.812,9
Wnanuja 353 53 40,6 34,1 6,8 409 34,8 8,2 429
lLiBajuapcka 593,3 76,9 670,2 462,9 76,7 539,5 378,1 65,9 444,0
LiBepcka 65,0 189 839 64,0 18,8 82,8 64,6 189 83,5
Typcka 608,6 -45,5 563,1 674,8 259 6489 686,8 43 691,1
fsa“:xﬁ*g'wpam 1338 354,2 488,0 18,5 3852 503,8 180,9 402,0 582,8
iﬁ?g:ﬂeﬂm o 54,8 20,5 75,4 70,6 19,0 89,6 437 13,8 57,6
Benuka bputanmja 8917 2756 11672 1.000,1 4251 1.425,2 1.033,8 520,5 1.554,3
OcTane semmbe 395,7 269,0 664,7 3921 2943 686,4 448,0 2873 735,3

YKynHo 13.864,7 2.988,9 16.853,6 14.473,4 3.3171  17.790,6 15.746,2 3.670,9 19.417,1
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T35: HomuHanHu n peanHin epekTnBHmM Kypc KM

EdektnBHM Kypc KM (2015=100)

loonHa Mjecen

NEER REER

2016. 100,83 96,28
2017. 101,62 95,77
2018. 103,33 96,40
2019. 103,59 95,11
2020. 105,39 94,40
2021. 106,65 94,10
2022. 107,97 97,63
2023. 110,46 97,72
2024. 112,23 96,42
2025. 113,87 97,87
2025. 01. 111,99 96,75
02. 111,99 97,05

03. 112,94 97,40

04. 113,97 98,04

05. 113,91 97,98

06. 114,52 98,39

07. 114,26 98,02

08. 114,59 97,90

09. 114,73 98,07

10. 114,45 97,86

1. 114,41 98,38

12. 114,69 98,58

HanomeHa:

JemamHa memodonowka objawrerba 3a Komnunayujy u uspadyH NEER u REER uHOekca cy 0ocmynHa Ha web cmpaHuyu LbbuX
http://www.cbbh.ba/content/read/1109?lang=sr
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HAMOMEHA Y3 TABEJNIE 6, 7, 9, 13,14, 15, 16 n 17.

PeBmaupaHu nogaum 3a nepuop jaHyap 2006. — HoBembap
2015. roguHe cy 6a3npaHmn Ha akTUBHOM nogbunaHcy 6aHaka
¢ BehUHCKUM JpaBHUM KanuTanom 3 Qepepauunje buX, npm
yemy je MCKIbyyeH nacusHu nopbunaHc. Kpos oBy gonyHy
CTaTUCTUKE KOpUCHUUMMA ce npyxa Beha aHanmTuuka
KOPWCHOCT nofaTaka 1 06jeKTUBHM NoKa3aTesbl O TPEHYTHOM
nocnoBamwy 6aHaka y buX. MNMacuBHM nopbunaHc cagpu
obaBe3e MO MHOCTPaHVM KpeauTuma W CTapoj AEeBU3HOj
WwreaHy rpahaHa go 31. mapta 1992. roguHe, 1 He oacC/MKaBa
aKTyesiHO nocsioBarbe 6aHke, Te he oBaj nogbunaHc y npouecy
npusatusauuje npeysetn MuHuctapcteo dprHaHcuja GbuX y
CKnagy ca 3akoHOM O noyeTHoM bunaHcy 6aHaka 1 3aKoHOM
0 npuBaTM3auuju, Kao LWTO je ypaheHO 3a MpPeTxofHOo
npvBaTu3npaHe baHke. /3BpLueHa peBu3suja je y Hajaehoj mjepu
yTuLana Ha CMarere KpeauTa jasHum npeaysehrma y ctpaHoj
BaslyTU, CMatbehe CTpaHe NacrBe, Ha CMakbere OCTasnvxX CTaBKM
aKTMBe 1 NacriBe Mo OCHOBY CTape AeBM3HE WTefHe, ay 3HAaTHO
MatbUM U3HOCMMA Ha CTaBKe KpefuTa Bfafmn eHTuTeTa, UKCHY
aKTMBY, leN0o3unTe HepesunaeHaTa, AMOHULE 1 KanuTan.

Mopaunm o ,nyHoM" GUnaHCy, C YK/byYeHUM MacMBHUM
noaobmnaHcom, KOPUCHULMUMA Cy joll YBUjEeK LOCTYMHU
Ha: http://statistics.cbbh.ba:4444/Panorama/novaview/
SimpleLogin_bs.aspx
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NYBJIMKALUWJE N WEB CEPBUCH

foanwbn U3BjeLlTaj

My6nukauuja cagp»km n3sjeluTtaj o nocnosary LIBBMX y Toky rognHe n drHaHCHjckm
n3BjewwTaj, Koje LIbbnX poctasma MNpeacjengHnwtay brX v MapnameHTapHOj CKYNWTUHN
bocHe n XepuerosuHe.

bunteH

KeaptanHa ny6nukauuja, obyxsaTta nofaTke MoHeTapHe 1 prHaHCKjcKe CTaTUCTHKe,
nofaTtke o NnaTHMM TpaHCaKLMjama, MoAaTKe peanHor cekTopa 1 nogaTtke naaTHor
6unaHca bocHe 1 XepLerosuHe.

MjeceuHn ekoHoMCKM Nperneq

KpaTtka nHpopmauuja o noc/bejibrM TPEHAOBNMA Y MaKPOEKOHOMCKOM OKPYKeHsY,
Koja ce oa Maja 2013. roguHe o6jaBibyje Ha web-cTpaHuum LIBbuX. My6nvkayuja je
[0 Tafa 6una nHTepHa.

M3BjeluTaj 0 MaKpOEKOHOMCKMM
HepaBHOTeXama.

Opn 2024.roauHe, LIBBbrX o6jaBrbyje peaoBHY, roamLUbm M3BjeLTaj o MaKpOeKOHOMCKIM
HepaBHOTeXaMma. V3BjeLuTaj je KOHLMMNMPaH Ha HauvH Jja nocMaTpa JoMahy eKoHOMUjy
Y KOHTEKCTY pM31Ka Of YHYTPaLLUHbUX 1 CMOSbHUX HEPaBHOTEXa, He CaMo TpeHAoBa y
K/bYUYHUM MaKpPOEKOHOMCKMM Bapujabnama.

M3BjelwTaj 0 drHaHCKjCKO]
cTabunHocTu

loauHba NydnmMKaLyja caipXu OLjeHy pr3MKa Koju NPoK3ase 13 MakpOEKOHOMCKOT
OKpY>Ketba 1 TPEHA0BA Y GMHAHCUJCKOM CUCTEMY Te MPOLLjeHy OTMOPHOCTM cMCTeMa
Ha naeHTUVKOBaHe pr3mKe.

OujeHa pur3rKa no GprHaAHCKjCKy
cTabunHocT

M3BjewwTaj cagpkm npecjek rmaBHUX MaKPOEKOHOMCKUX KpeTara 1 TPeHJoBa y
bUHAHCKJCKOM CeKTOpPY Y NPBOj MOJIOBUHY FOAMHE Te pe3ynTaTe aHasv3a 3a OLjeHy
pu3nKa 1 OTNOPHOCTM BaHKaPCKOr ceKTopa Ha pu3KMKe Ha 6a3un nopaTtaka 3a NpBo
nonyroauLTe.

CneunjanHe Teme NCTpaXkMBamba

MNoBpemeHa ny6nunKauuja Koja ce objaBsbyje Ha web-cTpaHuum LIBBuX.

Monorpadwuja LIbbuX

JybunapHa nybnukaymja noBogom oburbexaBatba ABageceTe rogutbuue LIbbuX

WEB- CTPAHUNLIA
www.cbbh.ba
e-mail:
contact@cbbh.ba
pr@cbbh.ba
TWITTER@CBBIH

OTBOPEHOCT M TPaHCNAPEHTHOCT AjenoBarba LIBbuX cmatpa nsyseTtHo BaKHUM 3a
BjepOAOCTOjJHOCT, jaBHY OArOBOPHOCT U NOBjepeH-e Koje yKnBa Mehy CTaHOBHULLTBOM
W Opyrum MHcTuTyumjama y buX n y mehyHapoaHum nHctutyumjama. Ha ocHosum
MpaBunHuka o pagy LIBbuX, LIBBruX nma ob6ase3y fia ob6aBjeLLTaBa jaBHOCT O CBOM pajly
JaBarbeM 6naroBpemeHnx nHpopmaumja, objaBrbrBatbeM U3BjeLUTaja, M3haBaHEM
cny6eHunx nybnukalmja, ogpxasarbeM KoHGepeHLUja 3a LWTamny.

Web-ctpaHuua LIBBuX noctoju og 1998. Capp»u ocHoBHe nogatke o LIbbuX, 3akoH o
LIbbuX, npe3eHTyje HoBYaHNLEe 1 KoBaHuLe bocHe n XepLerosrHe Te HymrM3mMaTUyKa
nsgara LbbuX; Ha cTpaHuum ce Takohe moxke Hahu BenvKy 6poj nybnmkaymja un
CTaTUCTUYKIMX NoJaTaKa (FoAuLLIHM N3BjeLLTajU, MjeceuH BUNaHCK CTakba, KBapTasHu
6UNTEeHN, U3BjewTaj 0 GMHAHCUCKOj CTABUIHOCTK, NNaTHU 6unaHc buX, nnaTtHm
NMpOMeT...) Te CN1CaK CBUX KoMepLumjanHux 6aHaka y buX. Mybnukauuje n ctatuctnukm
nofauu objasryjy ce y onwTtenpuxsaheHum ¢opmatuma DOC, XLS n PDF. Ha
CTpaHuLK ce Takohe objaBIbyje KypCHa IMCTa, Koja ce Mujerba jeqHOM AHEBHO Te
OCTasne peneBaHTHe HOBOCTY M CaomLUTeHa 3a jaBHOCT.

MaTtepujan ce o6jaBrbyje Ha 60CaHCKOM, XPBATCKOM, CPINCKOM Y €HITIECKOM je3UKY.
LIBBbuX je pagn nosehara OTBOPEHOCTU U TPAHCMAPEHTHOCTY Te Joce3atba WTO
LUIMPVIX OPYLUTBEHUX CNl0jeBa NOKpeHyna ciy»k6eHn npodun Ha JpyLITBEHO] MPEXN
Twitter. MyTem Tor npoduna ob6jasrbyjy ce nofaLm Koju ce nHade objaBrbyjy Ha web
-CTpaHuum 6aHke www.cbbh.ba, Kao 1 gopaTtHe nHpopmaLmje 1 nogaum 3a Koje
NoCTOjU NPOoLjeHa Aia Cy pesieBaHTHM.

HaunH komyHrKaLmje npunaroheH je LnrbaHoj jaBHOCTH.
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N3OQABAY:

LleHTpanHa 6aHKa bocHe n XepuerosuHe
Mapuwana Tuta 25, 71000 CapajeBo
Ten + 387 33 278 100
www.cbbh.ba
e-mail: contact@cbbh.ba

Mpunpema 3a o6jaBy:
lWramnapuja OojHuua a.4.

My6nrKoBatbe N YMHOXaBatbe Y 06pa3oBHe
1 HEKOMepLUjasiHe CBPXe je [O3BO/beHO
Y3 carnacHoCT n3aasava
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