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UVODNA RIJEC GUVERNERA

U Godisnjem izvjestaju, koji je pred vama, predstavili smo
najvaznije aktivnosti i mjere koje je Centralna banka Bosne i
Hercegovine preduzimala tokom 2022. godine kako biispunila
svoj zakonom postavljeni cilj - odrzavanje stabilnosti domace
valute u skladu sa odabranim modelom monetarne politike -
valutnim odborom. Dosljedno primjenjujuci odabrani model
monetarne politike, Centralna banka Bosne i Hercegovine je
omogucila stabilnost domace valute, dajuéi doprinos ukupnoj
finansijskoj stabilnosti u zemlji, uz napomenu da je situacija
na finansijskim trzistima bila izuzetno turbulentna. Centralna
banka Bosne i Hercegovine je kontinuirano ispunjavala svoje
Zakonom definisane zadatke, kao i provodila aktivnosti na
ispunjavanju zadataka definisanih Strateskim planom.

Postala je vec svojevrsna tradicija da svaka godina sa sobom
donese neki novi izazov koji se nije mogao predvidjeti, no 2022.
godina u kojoj je nasa institucija obiljezila 25. godidnjicu rada,
sve nas je suocila sa najvecim izazovima u smislu ekonomskih
posljedica rata u Ukrajini. Godina u kojoj smo ocekivali potpuni
oporavak ekonomske aktivnosti nakon pandemije Covid-19,
pretvorila se u godinu prekida u lancima snabdijevanja na
globalnom nivou, ekstremnog rasta cijena sirovina, energije,
nafte i hrane. Ovakvo povecanje inflatornog pritiska u Bosni i
Hercegovini se reflektovalo tako $to smo se, prvi put nakon vise
decenija niskog i stabilnog rasta cijena, suocili sa dvocifrenom
stopom rasta potrosackih cijena i nikad izazovnijim okruzenjem
za nosioce ekonomskih politika u Bosni i Hercegovini.
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Rat u Ukrajini je pored ve¢ spomenutog inflatornog dejstva
donio dodatni izazov u smislu stabilnosti finansijskog sektora.
Brzom i adekvatnom reakcijom institucija u Bosni i Hercegovini
koje su ucesnice mreze finansijske stabilnosti zemlje, a medu
kojima je i Centralna banka Bosne i Hercegovine, uspjesno
je izvrsen postupak restrukturisanja nad Sberbank BH d.d.
Sarajevo i Sberbank a.d. Banjaluka. Otklonjeni su svi raniji rizici
povezani sa prethodnim vlasnikom, te je o¢uvana stabilnost
banaka, osigurana zastita klijenata i deponenata, a time
postignuta i stabilnost cjelokupnog bankarskog sistema u
Bosni i Hercegovini.

| pored ovako izazovnih okolnosti, nasa institucija nije propustila
da i u ovoj godini nastavi sa usavrsavanjem i unapredivanjem
svojih funkcija uz redovno izvrsavanje svih poslova. Deviznim
rezervama se upravljalo vodedi se principima sigurnosti
i profitabilnosti, ¢ime je uspjesno odrzavana monetarna
stabilnost. Promjena situacije na medunarodnim trzistima
donijela je sa sobom i veci povrat po osnovu investiranja
deviznih rezervi, te je Centralna banka Bosne i Hercegovine
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2022. godine ostvarila
Cisti profit u iznosu od 25.899.257,46 KM.

U okolnostima znacajnog rasta kamatnih stopa na
medunarodnim finansijskim trzistima pravovremeno smo
reagovali i prilagodili nasu investicionu politiku u cilju jacanja
stabilnosti i otpornosti valutnog odbora. Restrukturisanjem
investicionog portfolija umanjili smo negativne efekte rasta
kamatnih stopa na vrijednost deviznih rezervi istovremeno
osiguravajudi kontinuitet adekvatnog pokri¢ca monetarne
pasive deviznim rezervama. Danas, gotovo godinu dana
nakon pocetka ciklusa povecanja klju¢nih kamatnih stopa i
normalizacije monetarnih politika Sirom svijeta, sa sigurnos¢u
mozemo tvrditi da je Centralna banka Bosne i Hercegovine
spremna i ima kapacitet da se suoci sa svim izazovima, te
adekvatno na njih reaguje radi o¢uvanja integriteta i povjerenja
u valutni odbor.

Platni sistemi funkcionisali su bez prekida i uredno su izvrsene
sve transakcije, a tokom godine, tac¢nije, krajem marta,
uradeno je jos jedno unapredenje funkcionalnosti pustanjem
u produkcijski rad novog servisa preko kojeg sva fizicka i pravna
lica mogu besplatno dobiti informacije o racunima poslovnih
subjekata u BiH, a koji su sadrzani u Jedinstvenom registru
racuna poslovnih subjekata u BiH u formi informativnog
izvjestaja. Ovo unapredenje funkcionalnosti ¢e sigurno
imati pozitivan efekat na stvaranje dinamicnijeg i sigurnijeg
poslovnog okruZenja u Bosni i Hercegovini.

Zadovoljene su sve potrebe banaka i privrede kada je u
pitanju snabdjevanje gotovim novcem. Kada govorimo o
upravljanju gotovinom, vrijedi spomenuti da je ove godine
u augustu pustena u opticaj nova serija novcanica apoena od
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200 KM. Nastavljeno je uredno izvrsavanje funkcije fiskalnog
i bankarskog agenta za drzavu Bosnu i Hercegovinu i druge
javne institucije.

Dugoro¢no razmisljanje i planiranje, te kontinuirani rad na
unapredenju dokumenata i politika iz oblasti upravljanja
rizicima, informacijske sigurnosti, te programa uskladenosti,
dozivjeli su i svoje medunarodno priznanje. Tako je Centralna
banka Bosne i Hercegovine nagradena od strane Capital
Finance International u ¢ak dvije kategorije: Best Central Bank
Governance CEE 2022 (za Najbolje upravljanje centralnom
bankom u centralnoj i isto¢noj Evropi u 2022. godini) i
Outstanding Contribution to Economic Development Bosnia and
Herzegovina 2022 (za lzuzetan doprinos ekonomskom razvoju
Bosne i Hercegovine u 2022. godini). Posebno je zadovoljstvo
donijela ¢injenica da je prvi put od njenog osnivanja,
Centralnoj banci Bosne i Hercegovine dodijeljena jedna od
najprestiznijih nagrada koje se dodjeljuju centralnim bankama
- The Central banking award, u kategoriji transparentnost.
Nagrada predstavlja izuzetno priznanje za nas dosadasnji rad
na jacanju integriteta i poslovne etike.

Pored redovnog izvrsavanja mandata i zadataka, Centralna
banka je uspjela da napravi znacajna unapredenja u mnogim
segmentima, radec¢isamostalnoili uz saradnju samedunarodnim
organizacijamaiinstitucijama (SECO, IMF, EBRO, WB). Sve ovo ne
bi bilo moguce bez maksimalne profesionalnostiiangazmana
svih ¢lanova nase institucije. Ovom prilikom Zelim da se zahvalim
svim ¢lanovima Upravnog vijeca, Uprave i sluzbenicima na
profesionalnom pristupu i doprinosu u postizanju zadatih
ciljeva.

Godisnji izvjestaj za 2022. godinu odobren je na sjednici
Upravnog vije¢a Centralne banke Bosne i Hercegovine, odrZzanoj
30.3.2023. godine.

dr. Senad Softi¢
Guverner



PRAVNI STATUS

U skladu s Ustavom — Aneksom 4. Opsteg okvirnog sporazuma
za mir u Bosni i Hercegovini, Centralna banka Bosne i
Hercegovine je institucija Bosne i Hercegovine osnovana
Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, koji je
usvojio Parlament Bosne i Hercegovine 20. juna 1997." i pocela
je sradom 11. augusta 1997. Osnovni ciljevi i zadaci Centralne
banke Bosne i Hercegovine, utvrdeni Zakonom o Centralnoj
banci Bosne i Hercegovine, jesu:

- da postigne i o¢uva stabilnost domace valute (konvertibilne
marke) tako sto je izdaje uz puno pokri¢e u slobodnim
konvertibilnim deviznim sredstvima, u skladu s aranZzmanom
poznatim pod nazivom valutni odbor, prema fiksnom
kursu: jedna konvertibilna marka za jednu njemacku marku.
Od 1. januara 2002. konvertibilna marka vezana je za euro
prema kursu: jedna konvertibilna marka za 0,511292 eura,
odnosno jedan euro iznosi 1,955830 konvertibilnih maraka;

- da definise i kontrolise provodenje monetarne politike Bosne
i Hercegovine;

- da drzi sluzbene devizne rezerve i upravlja njima na siguran
i profitabilan nacin;

- da odrzava odgovarajuce platne i obrac¢unske sisteme;

- da koordinise djelatnosti agencija za bankarstvo entiteta
nadleznih za izdavanje bankarskih licencii superviziju banaka;

- da prima depozite od Bosne i Hercegovine i komercijalnih
banaka radi ispunjenja zahtjeva za obaveznim rezervama.
Centralna banka moze drzati i depozite Entiteta i drugih javnih
institucija, kao i druge rezerve komercijalnih banaka, u koliko
to one zele;

-da izdaje propise i smjernice za ostvarivanje djelatnosti
Centralne banke Bosne i Hercegovine u okviru ovlastenja
utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine;

« da ucestvuje u radu medunarodnih organizacija koje rade na
utvrdivanju finansijske i ekonomske stabilnosti, te zastupa
Bosnu i Hercegovinu u meduvladinim organizacijama o
pitanjima monetarne politike.

Centralna banka Bosne i Hercegovine potpuno je nezavisna
od Federacije Bosne i Hercegovine, Republike Srpske, te bilo
koje javne agencije i organa, a u cilju objektivnog provodenja
svojih zadataka. Centralna banka Bosne i Hercegovine se sastoji
od Upravnog vijeca, Uprave i osoblja koji provode zakonom
definisane aktivnosti u skladu sa ovlastenjima.

"“Sluzbeni glasnik BiH", 1/97, 29/02, 13/03, 14/03, 9/05, 76/06 i 32/07.
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Upravno vije¢e Centralne banke Bosne i Hercegovine je
organ Centralne banke Bosne i Hercegovine nadlezan za
utvrdivanje monetarne politike i kontrolu njenog provodenja,
organizaciju i strategiju Centralne banke Bosne i Hercegovine,
u skladu s ovlastenjima utvrdenim Zakonom o Centralnoj
banci Bosne i Hercegovine. Upravno vijece Centralne banke
Bosne i Hercegovine sastoji se od pet ¢lanova, koje imenuje
Predsjednistvo Bosne i Hercegovine i izmedu svojih ¢lanova
bira guvernera, koji je ujedno i predsjedavajuci ovog organa i
Uprave CBBiH. Guverner je glavniizvrsni funkcioner zaduzen za
svakodnevno poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine.
Uprava CBBiH, koju ¢ine guverner i tri viceguvernera (koje
imenuje guverner, uz odobrenje Upravnog vijeca Centralne
banke Bosne i Hercegovine), na zahtjev guvernera, kao glavnog
izvrSnog funkcionera, operativno provodi aktivnosti Centralne
banke Bosne i Hercegovine i uskladuje aktivnosti organizacijskih
jedinica.

Za kontrolu rizika u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine
guverner, uz odobrenje Upravnog vije¢a Centralne banke Bosne
i Hercegovine, imenuje glavnog internog revizora i zamjenike
glavnog internog revizora.

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine ostvaruje
se preko Centralnog ureda sa sjedistem u Sarajevu, tri glavne
jedinice sa sjedistem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i dvije
filijale sa sjedistem na Palama i u Brcko distriktu.



CBBiH - Godisnji izvjestaj za 2022. godinu



CBBiH - Godisnji izvjestaj za 2022. godinu

Centralna banka

BOSNE I HERCEGOVINE EkonomSka kretan]a
LleHTpanHa 6aHKa u 2022. gOdlIll

BOCHE U XEPLIETOBHWHE




CBBiH - Godisnji izvjestaj za 2022. godinu



1. EKONOMSKA KRETANJA U 2022. GODINI

1.1 Medunarodno ekonomsko okruzenje

Na globalnom planu, 2022. godina je bila vrlo izazovna, i sve
samo ne tipi¢na, sa brojnim Sokovima, koji vode relacijama
medu makroekonomskim segmentima koji ne odgovaraju
standardnom poslovnom ciklusu. Svjedocili smo rijetkoj epizodi
gdje trendovi u globalnim i nacionalnim ekonomijama nisu u
skladu sa ekonomskom doktrinom, primjerenom uobicajenim
epizodama ekonomske ekspanzije i kontrakcije. Prevladavajuce
misljenje sa pocetka godine, prije rata u Ukrajini, da je inflacija
tranzitorna, se promijenilo. Takode, sve su jasniji signali i da
¢e neuobicajene ekonomske relacije na globalnom nivou biti
prisutne u srednjem roku. Uprkos poremecajima u globalnim
proizvodnim i lancima snabdijevanja te vanredno visokoj inflaciji,
posebno u razvijenim zemljama, Evropi i SAD, realni ekonomski
rast u 2022. godini se pokazao snaznijim nego $to se ocekivalo
polovinom godine. Naglaseno zaostravanje monetarne politike
vodecih centralnih banaka, sa ciliem ublazavanja inflatornog
Soka, jos uvijek nema snazan efekat. lako se primjecuju prve
naznake Zeljenih efekata mjera preduzetih od strane Evropske
centralne banke (ECB) i Federalnih rezervi (FED), inflacija u
EU je jos$ uvijek daleko iznad ciljanog nivoa, a ECB signalizira
dalje monetarno stezanje. U SAD-u je nezaposlenost na vrlo
niskom nivou, $to signalizira da je ekonomija i dalje pregrijana
i da je moguc¢ dalji rast cijena, uprkos snaznom povecanju
referentnih kamatnih stopa. Euribor, prosje¢na kamatna stopa
po kojoj najvece banke medusobno plasiraju sredstva, ¢akido
mjesec dana je, trenutno, ispod depozitne stope koju ECB placa
bankama na deponovana sredstva. Frikcije su zaista snazne, jer
su Sokovi i na strani ponude i na strani potraznje, te svjedo¢imo
neuobicajenim globalnim, regionalnim alii trendovima u zemlji
vec tri godine. S protekom vremena prije znakova ozbiljnog i
trajnog globalnog usporavanja inflacije i jacanja ekonomske
aktivnosti, rastu disbalansi u finansijskim i tokovima roba i
usluga globalno, koji, opet, pojacavaju rizik od finansijskih i
kriza javnog duga u brojnim zemljama u svijetu.

Inflatorni Sok u vedini evropskih zemalja je bio vanredno
snazan, a dvocifrena inflacija u BiH (vidjeti potpoglavlje 1.2,
dio lll) nije bila izuzetak, niti smo zabiljezili najvisu inflaciju medu
evropskim zemljama u 2022. godini. Prema podacima Eurostata,
nivo inflacije zabiljezen u BiH su premasile neke od zemalja
Evropske unije (EU). Zemlje Baltika su zabiljezile godisnju
stopu inflacije od preko 17%, u nekim i blizu 20%. Vise stope
inflacije, u poredenju sa BiH, pod vrlo grubom pretpostavkom
da su nam mjere ujednacene, u 2022. godini su zabiljeZzene i u
Ceskoj, Madarskoj i Poljskoj. Inflacija u Sjevernoj Makedoniji,
Srbiji, Bugarskoj i Rumuniji je bila priblizna izmjerenoj u BiH.
Hrvatska, Slovacka i Nizozemska su bile tek nesto nize od
grupe zemalja regiona i BiH. Pri tome, treba imati u vidu da su
neke od zemalja preduzimale mjere poput snizavanja poreske
stope, administrativno ogranicavale cijene odredenih roba i
usluga, ili finansirale iz budZeta znacajne subvencije privredii
stanovnistvu. Sve ove preduzete mjere slabe fiskalnu poziciju
zemlje, koja je ve¢ bila pod pritiskom zbog mjera uvedenih sa
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ciliem ublazavanja efekata pandemije. Kona¢no, treba imati u
vidu i da se zemlje medusobno znacajno razlikuju u pogledu
primarnog uzroka rasta prosjecnih cijena, ali i inicijalnih nivoa
inflacije, prije pritisaka koji su se poceli javljati krajem 2021.
godine i dodatnog inflatornog pritiska pocetkom rata u Ukrajini.

Tekstni okvir 1: Inflacija u eurozoni

Nakon niza godina cjenovne stabilnosti, u 2022. godini je
doslo do znacajnog rasta opsteg nivoa potrosackih cijena na
globalnom nivou, tako da je zabiljezena inflacija znatno visa od
ciljanih stopa vodecih centralnih banaka. Pandemijom naruseni
lanci distribucije, zajedno sa ratnim desavanjima u Ukrajini,
izazvali su poremecaje na trzistu hrane i energenata. Inflacija
u SAD-u u 2022. godini je iznosila 8,0%, $to je znatno vise od
ciliane inflacije FED-a, a svoj vrhunac dostigla je u junu kada je
na godisnjem nivou iznosila 9,1%. S druge strane, inflacija u EU
i eurozoni je u 2022. godini iznosila 9,2% i 8,4%, respektivno,
a svoj vrhunac je dostigla u oktobru (grafikon 1.1). Nesto
kasnija stabilizacija cijena u EU je najvec¢im dijelom rezultat
kasnije reakcije ECB u odnosu na americki FED u podizanju
referentnih kamatnih stopa. Pored toga, vise stope inflacije u
EU u odnosu na SAD su posljedica vece izloZzenosti evropskog
trzista negativnim uticajima sukoba u Ukrajini, odnosno vece
zavisnosti od ruskih energenta, kao i ruskim i ukrajinskim
poljoprivrednim proizvodima.

Grafikon 1.1: Doprinos rastu ukupne inflacije u eurozoni po

najznacajnijim grupama proizvoda
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Inflatorni pritisak na prosjec¢ne potrosacke cijene se veoma
razlikuje uporeduju¢i domace i trziste eurozone, kako u
doprinosima pojedinac¢nih odjeljaka tako i u jacini samog
inflatornog pritiska, gdje se u prosjeku u 2022. godini
biljezi znatno vedi rast domacih cijena. S obzirom na veliku
zavisnost od ruskih energenta i njihov enorman rast cijena u
prvim mjesecima sukoba u Ukrajini, najveci doprinos inflaciji
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u eurozoni u 2022. godini imali su elektricna energija, plin i
druga goriva, na koje se odnosila jedna tre¢ina ukupnog rasta
cijena. Pored energenata, znacajan uticaj na ukupnu inflaciju je
imao odjeljak hrane (doprinos oko 20%) s obzirom na rekordne
cijene, $to je na globalnom nivou predstavljalo poseban izazov
za zemlje u razvoju koje uvoze velike koli¢ine. Na grafikonu
1.2 je jasno vidljivo da je doprinos odjeljka hrane ukupnom
rastu potrosackih cijena u eurozoni znatno nizi nego sto je to
slu¢aj u BiH, s obzirom na znatno nizi ponder odjeljka hrane u
ukupnim izdacima domacinstava u eurozoni od 12,4% u odnosu
na 29,13% u BiH, a koji je posljedica znatno viseg raspolozivog
dohotka domacinstava u eurozoni. Rast cijena prevoza je takode
imao doprinos od oko 20% u ukupnoj inflaciji u 2022. godini u
eurozoni, s obzirom na rastuce troskove usljed znac¢ajnog rasta
cijena nafte i naftnih derivata, kao i cijena prevoznih sredstava.
Krajem 2022. godine doslo je do normalizacije i pada cijena
medunarodnog kontejnerskog saobracaja, sto je uticalo na
slabljenje inflatornog pritiska na proizvodne inpute, medutim,
cijene transporta su na vecini najznacajnijih trgovackih ruta
i dalje iznad pretpandemijskog nivoa. Dodatni pritisak na
nivo cijena u eurozoni imao je i snazan rast americkog dolara
prema euru u 2022. godini, s obzirom da se vedina transakcija
u medunarodnoj trgovini obavlja u dolarima. Usljed manje
izloZzenosti uticajima energetske krize, znatno restriktivnije
monetarne politike FED-a u odnosu na ECB, kao i percepcije
americkog dolara kao sigurne valute u kriznim vremenima, kurs
EUR/USD je u septembru dostigao najnizi nivo od uvodenja
EUR.

Grafikon 1.2: Doprinosi cijena hrane i energenata godisnjim stopama

promjene potrosackih cijena, na kraju decembra
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Visok nivo popunjenosti skladista plinom, veoma blaga zima
i normalizacija lanaca distribucije, kao i visoke vrijednosti iz
baznog perioda uticali su na usporavanje rasta cijena u zadnjem
kvartalu 2022. godine. lako je inflacija u EU dostigla svoj
vrhunac, rekordno niska nezaposlenost kao i ubrzanirast plata
vrie dodatni pritisak na evropske monetarne vlasti u smjeru jos
restriktivnije monetarne politike. Visoke cijene energije postale
su znacajan dio cijene kostanja Sirokog spektra roba, tako da ce

biti potrebni mjeseci dok se inflacija ne vrati na ciljani nivo ECB,
dok se oc¢ekuje da ¢e bazna inflacija? jos dugo vremena ostati
na visokom nivou. Prema posljednjim projekcijama Evropske
komisije u eurozoni se u 2023. godini o¢ekuje inflacija od 5,6%,
$to je za 50 baznih poena nize u odnosu na jesenje projekcije®.

Prema informacijama najrelevantnijih supranacionalnih
institucija, ukljucujuci i Medunarodni moenetarni fond (MMF),
globalna ekonomska aktivnost se, u 2022. godini, pokazala
snaznijom nego se pretpostavljalo u ranijim krugovima
projekcija u 2022. godini, neposredno po izbijanju rata u Ukrajini
i vanredno snaznim inflatornim Sokom. Evropska komisija (EK) je,
takode, pocetkom 2023. godine revidirala navise svoje procjene
ekonomske aktivnosti u EU i eurozoni u 2022. godini. Inicijalno se
za neke od zemalja nasih glavnih trgovinskih partnera projicirala
i recesija u 2022. godini. Projekcije srednjoro¢ne ekonomske
aktivnosti, globalne, ali i u EU i regionu, se ¢esto revidiraju,
usljed velikog broja neizvjesnosti. Medutim, kao i u slu¢aju BiH
(vidjeti potpoglavlje 1.2), trenutno je prevladavajuce misljenje
kako e 2023. godina biti izazovna zbog krize troskova Zivota,
$to ce rezultirati znatno nizom stopom ekonomskog rasta u
odnosu na 2022. godinu. Intenziviranje ekonomske aktivnosti se
ocekuje od 2024. godine (mada se pri svim projekcijama navodi
prilicno duga lista faktora koji bi mogli rezultirati revidiranjem
projekcija nanize), ali ¢e stope, vjerovatno, biti daleko ispod
prosjecnih zabiljeZzenih u godinama prije pandemije.

S jacanjem inflatornih pritisaka od pocetka 2022. godine
znatno se ubrzalo poostravanje monetarne politike vodecih
centralnih banaka, a samim tim intenzivirao se i proces
smanjenja monetarnih poticaja uvedenih tokom pandemije.
Za razliku od FED-a, ECB nije mijenjala klju¢ne kamatne stope
tokom prvog polugodista 2022, a normalizacija monetarne
politike nastavljena je smanjenjem kvantitativnih olaksica. S
tim u vezi, ECB je prvo u martu ukinula pandemijski program
otkupa vrijednosnih papira (PEPP), a potom u junu i redovni
program kupovine aktive (APP). U istom periodu FED je ve¢
poceo sa podizanjem svojih klju¢nih kamatnih stopa, najprije
u februaru za 25 b.p, potom u maju za dodatnih 50 b.p. te za
jo$ 75 b.p. u junu 2022. godine. ECB je prvi put povecala svoje
klju¢ne kamatne stope u juluito za 50 b.p. Geopoliticke tenzije
i znatno vise svjetske cijene energenata i hrane primorale su
mnoge vodece centralne banke da u drugoj polovini 2022.
godine zaostravaju svoje monetarne politike dinamicnije
nego $to se prethodno ocekivalo. Tako je ECB u septembru i
oktobru povecala klju¢ne kamatne stope za po dodatnih 75
b.p. U novembru 2022. godine i FED je donio odluku za jo$
jedno povecanje stope za 75 b.p, na raspon od 3,75% do 4%.
Ova odluka uslijedila je nakon povecanja od 75 b.p. u julu i
septembru, a sve kao dio strategije centralne banke za borbu
protiv visoke inflacije. Uz nesto nizu inflaciju u novembru FED
i ECB su se odlucili na povecanje od 50 b.p. u decembru 2022.
godine. Prema najavama, ECB je odlu¢na da i tokom 2023.
godine zadrzi kurs u smislu daljeg podizanja klju¢nih kamatnih
2 Bazna inflacija prati promjene cijena korpe roba koja iskljucuje promjenjive
troskove hrane i goriva.
3 Evropska komisija, zimske ekonomske prognoze, februar 2023. godine.



stopa ujednacenim tempom. Restriktivha monetarna poltika
bice prisutna sve dok se ne osigura blagovremeni povratak
inflacije na srednjorocni cilj od 2%.

Grafikon 1.3: Klju¢ne kamatne stope vodecih centralnih banaka
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Uz ocekivane nepovoljnije izglede globalnog ekonomskog
rasta, dalje poostravanje monetarnih politika vodecih
centralnih banaka moze uticati i na povecanje volatilnosti na
medunarodnom finansijskom trzistu. Osim podizanja klju¢nih
kamatnih stopa, smanjivanje bilansa stanja vodecih centralnih
banaka predstavalja drugi mehanizam za borbu protiv inflacije.
S tim u vezi, rast aktive vodecih centralnih banaka prekinut je u
toku drugog kvartala 2022. godine, $to je rezultat najavljenog
smanjenja aktive ECB-a i FED-a. S obzirom da nagli prelazak
sa kvantitavnih olaksica (QE, eng. quantitative easing) na
kvantitativho poostravanje (QT, eng. quantitative tightening)
za sobom nosi znacajne finansijske rizike, ECB je dosta oprezna
i planira poceti sa istim tek nakon zavrietka normalizacije
monetrane politike. Prinosi na obveznice zemalja eurozone su
vec znacajno porasli posljednjih mjeseciibez pocinjanja procesa
QT-a. S obzirom na vrlo neizvjesan ekonomski rast, preuranjeni
pocetak QT-a bi trenutno mogao izazvati dodatni pritisak na
povecanje prinosa na obveznice zemalja eurozone. S tim u vezi,
ECB je najavila pocetak procesa QT od 2023. godine postepenim
ukidanjem otkupa svog Programa kupovine aktive (APP, eng.
Asset purchase programmes), nakon ¢ega ¢e od 2025. godine
uslijediti isti proces za Program kupovine u slucaju pandemije
(PEPP, eng. Pandemic emergency purchase programme). FED ¢e
takode nastaviti sa smanjenjem svojih vrijednosnih papira, kako
je opisano u Planovima za smanjenje veli¢ine bilansa FED-a koji
su izdati u maju“. Postepeno smanjenje bilansa stanja FED-a se
od juna 2022. godine provodi kroz ograni¢enja na iznos otkupa
vrijednosnih papira u dolarima.

Znacajan rast geopolitickih neizvjesnosti na evropskim
finansijskim trzistima i relativno umjerena reakcija americkog

* https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/May-2022-Federal-
Reserve-Balance-Sheet-Developments.htm
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trziSta dionica su u prvom mjesecu od izbijanja rata u Ukrajini
u znacajno vecoj mjeri umanijili trzisnu kapitalizaciju evropskih
u odnosu na americke berze. Sam tok rata, supstitucija ruske
robe, relativno blaga zima uz visok nivo robnih zaliha u EU, i
$to je najbitnije limitiranje cijena ruskih energenata, su uticali
na izmjenu privredne dinamike i kretanja trziSta dionica u SAD
i EU. Na kraju godine, u prosjeku americko trziSte dionica je
izgubilo oko 20% proslogodisnje trzisne kapitalizacije, a najvise
su smanjene cijene dionica tehnoloskih preduzeca (-33%)
obuhvacene indeksom Nasdaq 100 (grafikon 1.4). Prosje¢no
godisnje smanjenje vrijednosti evropskih indeksa dionica (DAX,
CAC 40 i Euro Stoxx 50) za svega 11% predstavlja neocekivani
i pozitivan ishod, koji bi se mogao odraziti na rast trzista
dionica u prvim mjesecima 2023. godine. Netipi¢nu reakciju
na rat u Evropi je iskazalo britansko trziste dionica koje uopste
nije reagovalo, a godinu je zavrsilo ¢ak i sa blagim rastom
od 1% (FTSE). Najvedi uticaj na britansko finansijsko trziste je
imao prjedlog budzeta kojim je bilo predvideno smanjenje
poreza na dohodak na najvise platne razrede i odrzavanje
budzetskog deficita, $to je uticalo na rast prinosa na trzistu
vladinih obveznica u kratkom roku, a doprinijelo je i smanjenju
vrijednosti FTSE 100 u septembru (-5,4%). Povlacenje prjedloga
budZetai promjene uizvr$noj vlasti su doveli do ponovnog, ali
samo kratkotrajnog, rasta trziSta dionica u Velikoj Britaniji. Ovo
trziSte dionica je u najmanjoj mjeri od svih velikih evropskih
ekonomija reagovalo na negativne posljedice rata.

Grafikon 1.4: Kretanje glavnih berzanskih indeksa u 2022.godini
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Visoka inflacija je smanjila javni dug vecine zemalja eurozone
kao i budzetski deficit u poredenju sa BDP. S druge strane,
najava restriktivne monetarne politika, a potom i restriktivna
monetarna politika ECB (od jula 2022), su u prosjeku povecali
nominalne troskove servisiranja javnog duga. Do opsteg rasta
kamatnih stopa dolazi ve¢ krajem 2021. godine i poc¢etkom
2022. godine, kada je postalo ocigledno da ¢e nakon jakih
inflatornih pritisaka i ubrzanog rasta inflacije uslijediti izuzetno
restriktivna monetarna politika ECB. TrZiste obveznica je vec
do kraja juna ugradilo u cijenu obveznica jedan dio ocekivanja



CBBiH - Godisnji izvjestaj za 2022. godinu

u vezi s rastom kamatnih stopa. U julu, kada je ECB povecala
kamatne stope manje nego sto je bilo ocekivano s obzirom na
rastucu inflaciju, prinos na trzistu desetogodisnjih obveznica
su pali, da bi u septembru ponovo nastavili rasti sve do kraja
godine. Sve zemlje Evropske unije, bez obzira na visinu javnog
duga su nakon vrlo umjerene promjene kamatnih stopa u
2021. godini, u 2022. godini prosle kroz period intenzivnog
rasta kamatnih stopa. Stope prinosa do dospijeca su se vratile
na nivo iz 2014. godine, kada su pojedine zemlje eurozone bile
u duznic¢koj krizi. U prosjeku, prinos na trziStu desetogodisnjih
obveznica zemalja EU porastao je za 204 b.p, 5to je manje nego
sto je povecana referentna kamatna stopa ECB (250 b.p.). Po
rastu prinosa isticu se neke zemlje Isto¢ne Evrope, ali i stare
¢lanice eurozone s visokim javnim dugom (Gr¢ka i Italija). Na
kraju 2022. godine najnizi prinos na trzistu desetogodisnjih
obveznica imala je Litvanija (0,6%), najvisi Madarska (7,6%), a
prosjecan prinos na nivou EU bio je 2,4%. Pored rasta prinosa,
karakteristika 2022. godine bila je i rast raspona izmedu prinosa
na njemacke obveznice i prinosa na obveznice skoro svih ostalih
zemalja.

Ukupna izdvajanja za javnu potro3nju BiH i zemalja regiona su
nakon pandemijskog perioda dodatno intenzivirana izbijanjem
ratnih sukoba u Ukrajini. Javna potrosnja, narocito u segmentu
plata i socijalnih izdvajanja je bila znacajna usljed potrebe
finansiranja i ublazavanja inflatornih pritisaka. U 2023. godini se
i dalje ocekuje da ¢e izdvajanja za javnu potrosnju biti znacajna
u procentima BDP-a (grafikon 1.5). Vec¢ina zemalja regiona ima
velik udio za socijalna izdvajanja u ukupnoj javnoj potrosniji,
gdje BiH prednjaci u tom segmentu u regionu.

Grafikon 1.5: Plan izdvajanja za javnu potro$nju u BiH i zemljama

regiona u 2023. godini

30,0 60,0
%0 o . 50,0
[ ]

200 ® 40,0
© ° i
§ d
g 150 300 9
< =X
i S

10,0 20,0

50 I I I I I 10,0

0,0 0,0
AL BA MK MNE RS

mmm Kapitalna potrosnja (l. s)
®  Ukupna potrosnja (d.s)

E Plate (l.s)
Socijalna izdvajanja (1. s)

Izvor: Svjetska banka, "Zapadni Balkan Redovni ekonomski izvjestaj", broj 22, jesen 2022.

1.2 Izvjestaj o stanju bh. ekonomije

Najznacajnija karakteristika domace ekonomije u 2022. godini
bila je snazan inflatorni 3ok. Inflacija potrosackih cijena je
bila najvisa otkako se mjeri u BiH prema ovom pristupu, a
kombinacija je nekoliko faktora. Niti jedan od njih nije pod

uticajem monetarne politike. U srednjem roku ocekuje se
slabljenje inflatornog pritiska, ali ¢e se inflacija zadrzati iznad
nivoa pretpandemijske dekade. Ekonomska aktivnost, mjerena
i u tekuc¢im i stalnim cijenama, pokazuje znakove znacajnog
usporavanja u 2022. godini. U srednjem roku ocekujemo
znacajno usporavanje rasta, ali ne i recesiju. Industrijska
proizvodnja je jos uvijek pod uticajem relativno jake inostrane
potraznje. Aktivnost u industriji gradevinarstva, narocito u
niskogradniji, je u porastu. Karakteristike ponude radne snage
i trend u prosje¢nim realnim neto platama signalizuju smanjenje
raspolozivog realnog dohotka, a samim tim i najznacajnije
kategorije BDP-a prema potrosnom pristupu.

1.2.1 Realni sektor

Prema jesenjem krugu srednjoro¢nih makroekonomskih
projekcija CBBiH® iz novembra 2022. godine (tabela 1.1 ispod),
projicirana je stopa rasta realnog BDP-a za 2022. godinu u
visini od 4,1%. Prema trenutno raspolozivim informacijama, u
srednjem roku se ocekuje usporavanje ekonomske aktivnosti,
prvenstveno zbog dugotrajnih i snaznih inflatornih pritisaka
koji ve¢ uti¢u i na nominalni rast ekonomske aktivnosti u zemlji,
ali i medu glavnim trgovinskim partnerima. Prema trenutno
raspolozivim informacijama i podacima, ne ocekujemo
recesiju u srednjem roku. Vanjska potraznja, predstavljena u
modelima koje je razvilai koristi CBBiH kroz rast realnog BDP-a
u EU, je bitan faktor rasta ekonomske aktivnosti u zemlji. Zbog
inflatornog Soka u 2022. godini, ali i o¢ekivanja da se ne¢emo
u kratkom roku vratiti na pretpandemijski decenijski prosjek
(vidjeti potpoglavlje o cijenama), ocekujemo i smanjenje
realne individualne potrosnje, koja je najznacajnija kategorija
BDP-a prema potrosnom pristupu. Sljedeci krug srednjorocnih
makroekonomskih projekcija, za period 2023-2025. godina,
CBBiH ¢e objaviti u maju 2023. godine.

Tabela 1.1: Srednjorocne projekcije odabranih makroekonomskih
varijabliiznovembra 2022. godine

2019. ‘ 2020. ‘ 2021*

2022.%

2023% ‘ 2024*

Promjene na godisnjem nivou

Realni BDP 2,8% -3,2% 7,6% 41%

2,0% 14,4% 6,1%

0,9% 1,0%

Inflacija (potrosacke cijene) |  0,6% -1,0% 3,0%

Ucesce u BDP (potro3ni pristup)

Individualna potro3nja 71,4% 71,3% 69,3% 69,6% 68,6% 69,4%
Drzavna potrosnja 18,8% 19,7% 18,8% 18,9% 19,1% 19,2%
Investicije 252% | 23,8% 270% | 293% | 310% | 333%
Neto izvoz 153% | -147% | -151% | -17.8% | -18,8% | -21,9%

Izvor: BHAS, zvanicni podaci za period 2019- 2021. godina u momentu izrade projekcija. Period
projekcija CBBiH ja oznacen sa *.

U momentu izrade Godisnjeg izvjestaja CBBiH, raspoloZivi su
bili zvanicni statisti¢ki podaci o strukturi i nivou BDP-a prema
proizvodnom i potroSnom principu, zaklju¢no sa tre¢im
kvartalom 2022. godine. Tabela 1.2 ispod prikazuje promjene
unominalnom i realnom BDP-u, prema rashodnom i potrosnom

® Saopstenje dostupno na web stranici CBBiH, https://www.cbbh.ba/data/
dokumenti/pdf/Srednjoro%C4%8Dne_projekcije_2022_-_2024_bos.pdf.



pristupu, za prva tri kvartala, u periodu 2019-2022. godina®. Rast
nominalnog (u teku¢im cijenama) BDP-a je znacajan prema
oba pristupa u 2021.i2022. godini. Pri tome, treba imati u vidu
da je inflacija potrosackih cijena u 2022. godini bila mnogo
veca (pa je realisti¢no pretpostaviti i da ¢e BDP deflator u 2022.
godini biti iznad onog u 2021. godini; za prvih devet mjeseci je
iznosio 7,3% prema rashodnom i 10,7% prema proizvodnom
pristupy’), sto ve¢ ukazuje na smanjenje obima proizvodnje, u
odnosu na prethodnu godinu, i u slu¢aju nominalnog BDP-a.
Realni BDP je rastao po znatno nizim stopama od nominalnog,
prema oba pristupa.

Tabela 1.2: Struktura nominalnog i realnog BDP-a, za prva tri kvartala, u periodu
2019 - 2022. godina umilijardama KM

2019. 2020. 2021. 2022.

Ukupno 2737 26,85 2972 33,56

o GodiSnja promjena 5,0% -1,9% 10,7% 12.9%

= Potro3nja domacinstva 19,24 18,69 19,85 22,18

E Potrosnja vlade 517 542 5,67 6,30

§' = Bruto investicije 6,68 6,30 749 10,03

% Netoizvoz 3,72 -3,56 3,29 -4,95

Bl . [ Ukupno 26,01 2571 78 | 282

& '§ Godi$nja promjena 2,3% -1,2% 5,7% 4,0%

; Potrosnja domacinstva 18,48 1799 18,73 1943

,'E Potrosnja vlade 491 498 5,16 524

é Bruto investicije 6,54 6,29 725 8,58

= Neto izvoz -392 -3,56 -3,96 -4,98

S| g g |Ukupno 26,55 25,68 28,75 33,54

§ E S Godi$nja promjena 5,7% -3,3% 12,0% 16,7%

g g g 2| Ukupno 24,50 23,65 2541 26,59

288 s Godisnja promjena 3,1% -3,5% 7,4% 4,6%
Izvor: BHAS

I. Industrijska proizvodnja i gradevinarstvo

Industrijska proizvodnja u 2022. godini je porasla za 1% u
poredenju sa 2021. godinom. lako se porast ¢ini vrlo skromnim,
u obzir treba uzeti bazni efekat, jer je u 2021. godini zabiljezen
rekordan porast od 9,8%, koji je, izmedu ostalog, rezultat
vanredno niske baze iz 2020. godine (pad od 1.1%). Trendovi
u grupama djelatnosti koje ¢ine industrijsku proizvodnju
(grafikon 1.6 ispod) su relativno nepromijenjeni u odnosu na
prethodne periode. Svakako da se izdvaja i dalje snazan rast
u djelatnosti C (Preradivacka industrija), koja je, bar sudeci
prema obimu proizvodnje, u boljoj poziciji nego u neposrednoj
pretpandemijskoj godini (zabiljezen pad od 3,7%, nakon perioda
znacajnog usporavanja rasta). Rast preradivacke industrije
se moze objasniti i pojatanom potraznjom za domadim
proizvodima u inostranstvu (vise informacija u dijelovima o
vanjskom sektoru: struktura vanjskotrgovinske razmjene te
platni bilans, kategorija usluga dorade i obrade robe radi
izvoza), jer je proizvodnja intermedijarnih proizvoda i netrajnih
proizvoda za Siroku potrosnju biljezila snazan rast i u 2022.

6 BHAS saopstenje: Bruto domaci proizvod, rashodni pristup, kvartalni podaci
(05.01.2023. godine), i BHAS saopstenje: Bruto domaci proizvod, proizvodni
pristup, kvartalni podaci (31.12.2022. godine).

7 Vrijednostiza prva tri kvartala 2021. godine su iznosile 4,2% i 4,1% respektivno.
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godini. Ponder preradivacke industrije u indeksu industrijske
proizvodnije (januar 2022. godine) je bio 72,1%.

Grafikon 1.6: Stope promjene u grupama djelatnosti industrijske

proizvodnje, period na period
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Djelatnost E (Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom
i plinom) godinama iskazuje vrlo ciklicno ponasanje: godina
vanredno snaznog rasta (pri ¢emu je primjetan znacajan,
trajni porast nivoa u prvom kvartalu) koju slijedi godina pada
obima, zbog baznog efekta, a potom rast prvih Sest mjeseci, pa
usporavanje u drugoj polovini godine. Isti obrazac je primjetan
i u ranijim periodima, koji nisu obuhvaceni grafikonom. O¢ito
da se radi o ustaljenom ciklusu na koji snazno uti¢u odredeni
faktori poput: aktivnosti u domacoj industriji rudarstva
(primjecuje se odreden sinhronicitet medu stopama promjena
na godiSnjem nivou izmedu ove dvije djelatnosti); moguce i
karakteristike ugovora za izvoz elektri¢ne energije®; u odredenoj
mijeri, svakako, i klimatski uslovi. Ponder djelatnosti E u indeksu
industrijske proizvodnje (januar 2022. godine) je bio 19,1%, pa
je razumljiv skroman rast industrijske proizvodnje, uprkos rastu
preradivacke industrije.

Djelatnost rudarstva godinama ispoljava trend usporavanja
rasta, uz snaznu cikli¢cnost unutar godine: U prvom kvartalu
se, u pravilu, biljezi snazan rast u odnosu na isti period lani, koji
potom usporava do kraja godine. Ponder djelatnosti rudarstva
u indeksu industrijske proizvodnje (januar 2022. godine) je bio
8,8%. Pad obima proizvodnje u ovoj djelatnosti u 2022. godini
je, takode, neutralisao rast preradivacke industrije u industrijskoj
proizvodniji.

Grafikon ispod prikazuje djelatnosti u preradivackoj industriji
koje su najsnaznije doprinosile rastu industrijske proizvodnje
u 2022. godini, $to zbog svog znacaja za industriju (veli¢ina
pondera), $to zbog porasta obima. Zbir pondera (uzagradi pored

8U smislu kolicine, jer je, prema podacima BHAS (Indeks prometa industrije),
grupa Energija (u koji se ubraja i djelatnost proizvodnje i distribucije elektricne
energije) na stranom trZistu zabiljeZila rast prodaje od 4,8%, a na domacem
trZistu od 1,8%.
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naziva serije, za januar 2022. godine) Sest industrija prikazanih
na grafikonu je bio 33,0% u ukupnom indeksu industrijske
proizvodnje. Neke od djelatnosti industrijske proizvodnje
(poput proizvodnje duhana, proizvodnije tekstila ili proizvodnje
ostalih saobracajnih sredstava) su zabiljeZile dramatic¢an pad u
2022. godini, ali je njihov ponder u industrijskoj proizvodniji vrlo
nizak, pa je, samim tim, bio slab i njihov uticaj na indeks obima.

Grafikon 1.7: Najznacajnije djelatnosti za rast preradivacke industrije

u 2022. godini
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Napomena: U zagradama pored naziva serija su ponderi iz januara 2022. godine

Industrija gradevinarstva u BiH je zabiljeZila pad u 2022. godini
(grafikon 1.8 ispod), $to se ne Cini intinuitivnim, imajudi u vidu
cijene stambenih nekretnina u novogradniji, iliintenzitet radova
u niskogradnji, posebno na dionicama autoputa V-c. Postoji
nekoliko bitnih, ekonomskih i metodoloskih faktora koji utic¢u
na percepciju intenziteta gradevinske industrije u BiH.

Grafikon 1.8: Promjene u intenzitetu gradevinske industrije,

period na period
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Industrija visokogradnje je, zbog baznog efekta (vrlo niskog
obima u prvoj pandemijskoj godini) zabiljeZila snazan rast u
2021. godini, da bi se, u 2022. godini, intenzitet gradevinskih
radova smanjio za 4,3%. Prema podacima BHAS, broj i povrsina
zavr$enih radova u stanogradniji® u 2022. godini je bio neznatno
ispod pretpandemijskog nivoa, uz znatno veci broj nezavrsenih
stanova (+18,8% u odnosu na 2019. godinu). | broj zavrsenih
radova i povrsina u stanogradnji su bili visi u odnosu na 2021.
godinu, ali se, ovaj rast povrsine, ocito, postigao uz manji broj
radnik-sati na gradevinama'®. Indeks proizvodackih cijena u
gradevinarstvu (stanogradnja) je zabiljeZio znacajan rast u 2022.
godini, u odnosu na prethodnu (+19,8% u ¢etvrtom kvartalu
za ukupan indeks), u svim vrstama radova'. Ove informacije
navode na zaklju¢ak da su poremecaji na medunarodnim
trzistima u cijenama osnovnih gradevinskih materijala rezultirali
rastom proizvodackih cijena u stanogradnji, koja, ipak, nije
uticala na potraznju za novoizgradenim stanovima u 2022.
godini. Pri tome, trend u indeksu visokogradnje ne reflektira
nuzno obim radova i moze navoditi na pogresan zaklju¢ak
o intenzitetu visokogradnje, jer manji broj radnih sati na
gradevini moze biti posljedicaili vece produktivnosti uposlenih
ili zavrietka veceg broja ranije zapocetih radova na novim
gradevinama, rekonstrukcijama, popravcima i odrzavanju
postojecih gradevina. Takode, treba uzeti u obzir i strukturu
indeksa, u kojoj daleko najveci ponder imaju arhitektonski i
gradevinski radovi koji, u pravilu, iziskuju manje fizickog rada
od ostalih vrste poslova u visokogradniji. Arhitektonski radovi su,
najvjerovatnije, obuhvaceni u djelatnosti M (Stru¢ne, nauc¢ne i
tehnicke djelatnosti) u statistici trzita rada i u njima je prosjecna
neto plata bila medu najvisim u decembru 2022. godine. S
druge strane, prosjecna neto plata u djelatnosti gradevinarstva,
u decembru 2022. godine, bila je druga najniza u BiH.

U industriji niskogradnje, od 2021. godine se biljezi rast
obima proizvodnje (grafikon 1.8 iznad). Rast niskogradnje u
sva Cetiri kvartala 2022. godine, u odnosu na 2021. godinu,
iznosio je 2,9%. Kako je metodologija izra¢una indeksa, prema
relevantim metapodacima BHAS, bazirana na satima radnika na
gradilistima, rast indeksa moze znaciti nekoliko stvari. Prva je da
su u posljednje dvije godine intenzivirani javni radovi, koji zavise
od raspolozivosti ugovorenih kreditnih sredstava, usvajanja
konsolidovanog budzetskog okvira u zemljii brzine provodenja
vezanih tenderskih procedura. Drugi faktor je znacajnija

?Obuhvaceni su samo novi stanovi koje grade gradevinska preduzeca
obuhvacena kvartalnim izvjestajima.

19 Prema metapodacima za BHAS indekse proizvodnje u gradevinarstvu, indeksi
obima gradevinskih radova temelje se na odradenim satima radnika na
gradilistima.

" Arhitektonski i gradevinski radovi (+20,9% u Q4 2022. godine, u odnosu
na isti kvartal lani; ponder u ukupnom indeksu 80,58%), vodoinstalaterski
i kanalizacijski radovi (+15,1% u Q4 2022. godine, u odnosu na isti kvartal
lani), elektro-instalacijski radovi (+16,8% u Q4 2022. godine, u odnosu na
isti kvartal lani) i masinsko-instalacijski radovi (+13,9% u Q4 2022. godine, u
odnosu naisti kvartal lani).



zastupljenost domacdih firmi kao glavnih izvodaca radova™.
Treci faktor moze biti i faza kompleksnih javnih projekata.
Naime, faze u radovima koje zahtijevaju manje fizi¢tkog rada
i koristenje mehanizacije u etapama, poput projektovanja
slozenih gradevina (tuneli, mostovi, i sl.), mogu rezultirati
percepcijom manjeg obima proizvodnje u niskogradnji. Kao i
u slucaju stanogradnje, cijene izvodackih radova u niskogradnji
su znacajno porasle u odnosu na 2021. godinu (11,2% za ukupan
indeks, a rast je zabiljezen kod svih vrsta objekata: magistralne
ceste, autoputevi, mostovi, tuneli).

Il. Cijene

Inflatorni Sok u 2022. godini je bio vanredno snazan (grafikon
1.9ispod). Otkako se inflacija u BiH mjeri indeksom potrosackih
cijena (2005. godina), nije zabiljezen vedi godisnji rast.
Procijenjena temeljna inflacija ukazuje da rast cijena nije
zabiljezen samo u kategorijama koje su, tradicionalno, pod
utjecajem snaznih oscilacija na medunarodnim trzistima, poput
hrane i energenata'. Takode, cijene industrijskih proizvodaca
su porasle znatno iznad prosjecnih potrosackih cijena (serija
Ukupna inflacija na grafikonu 1.9).

Grafikon 1.9: Inflacija u BiH, period na period
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12 Za djelatnosti u niskogradniji, za koje su koristena sredstva medunarodnih
kreditora, postoje vrlo striktni uslovi u pogledu kompetencija glavnog izvodaca
radova, prvenstveno iskustva na slicnim projektima. Kako su domace firme bile,
uglavnom podizvodaciradova u ranijim godinama, sa proteklom vremena su
ispunjavale i uslove da same konkurisu na poziciju glavnih izvodaca. Daleko
najveciudio u strukturi indeksa proizvodackih cijena u niskogradnji se odnosi
na izgradnju tunela (69,1%). Visok ponder znaci da su domace firme, sve vise,
ucestvovale u izradi arhitektonskih rjesenja za tehnicki vrlo sloZene i zahtjevne
poslove u niskogradniji.

'3 Temeljna inflacija je procijenjena na osnovu zvanicnih indeksa cjenovnih
odjeljaka u indeksu potrosackih cijena i zvani¢nih pondera za svaki od njih.
Indeks temeljne inflacije je rekonstruisan na nacin da je zvanicni indeks
potrosackih cijena umanjen za vrijednost indeksa za cjenovne kategorije
hrana, alkoholna pica i duhan i energenti. Ponderi za pomenute tri cjenovne
kategorije, u 2022. godini, su iznosili: Hrana 29,13%; Alkoholna pi¢a i duhan
4,95%, te; Elektricna energija, plin i drugi energenti 11,51%. Nije radena
rekalibracija pondera cjenovnih komponenti u sastavu temeljne inflacije, na
nacin da njihov zbir odgovara 100.
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Rast cijena industrijskih proizvodaca za domace trziste, u
2022. godini, je iznosio 19,2%, a za nedomace trziste 20,8%.
Ocekivano, i inflacija mjerena BDP deflatorom (proizvodni
pristup) je bila visoka, ali ipak znatno niza od inflacije cijena
industrijskih proizvodaca za domace trziste. Prema zvani¢nim
podacima BHAS, cijene roba i usluga proizvedenih u zemlji
(svih, ne samo industrijskih proizvodaca), za prva tri kvartala
2022. godine, porasle su za 10,7%.

U jesenjem krugu srednjoro¢nih makroekonomskih projekcija,
koji su se temeljili na podacima raspolozivim do pocetka
oktobra i Cije rezultate smo objavili sredinom novembra, u
2023. godini oc¢ekujemo inflaciju od 6,1%. Trenutna CBBiH
procjena inflacije za 2024. godinu iznosi 3%. Nasi modeli za brze
procjene trenutne ekonomske aktivnostii inflatornih pritisaka
ukazuju na visoku vjerovatnocu slabljenja inflatornih pritisaka
tokom prvog polugodista 2023. godine. Prema preliminarnimii
nepotpunim procjenama iz novembra 2022. godine, o¢ekivalo
se da bi godisnja inflacija u prvom polugodistu 2023. godine
mogla iznositi 6,8%, uz znacajan rizik moguce revizije navise.
Pored neizvjesnosti vezanih za kretanja cijena roba i usluga
na medunarodnim trzistima, osnovni izvori rizika za projekcije
su neizvjesnosti vezane za rast cijena inputa, poput cijena
elektri¢ne energije i troskova rada u zemlji.

Tekstni okvir 2: Promjene u kretanju razlicitih cjenovnih
indeksa u BiH

Grafikon 1.9 prikazuje tri razlicite mjere inflacije u BiH. U
javnosti se najcesce barata zvani¢cnom, ukupno, inflacijom,
koja predstavlja godisnju promjenu u nivou opstih potrosackih
cijena. Cesto se polemise i donose pausalne ocjene o ispravnosti
zvani¢nog indeksa potrosackih cijena porededi ga sa, recimo,
informacijama o vrijednosti sindikalne potrosacke korpe, ili
subjektivnom percepcijom uticaja rasta cijena na vlastiti
raspoloZivi dohodak. Svaka od mjera inflacije je tacna, ali mjere
razlicite stvari.
BDP deflator mjeri inflaciju cijena roba i usluga proizvedenih
u zemlji, ukljucujudi i izvezene robe. U slucaju BiH, inflacija
mjerena deflatorom za prvih devet mjeseci (10,7%), bila je
znatno ispod inflacije mjerene promjenom u prosjec¢nim
potrosackim cijenama za isti period (13,3%). Drugim rijecima,
prosjecne cijene roba i usluga proizvedenih u inostranstvu,
koje konzumiraju potrosaci u BiH, su bile vise od prosje¢ne
cijene roba i usluga proizvedenih u zemlji. Uz sve razlike u
obuhvatnosti cjenovnih indeksa, proizvodacke cijene za
domace i nedomace trziste suimale ujednacen trend (grafikon
1.10 ispod), a primjetan je njihov rast ve¢ od 2021. godine."
' Prodajna cijena proizvodaca industrijskih proizvoda na domacem trzistu je
cijena po kojoj proizvodac prodaje svoje proizvode redovnim kupcima na
domacem trzistu u najve¢im kolicinama, franko utovareno na vagon (kamion)
umjestu proizvodaca. U tu cijenu ulaze regresi ukoliko ih proizvodac ostvaruje,
aiskljucuju se trgovackirabatiipopusti koje prodavac odobrava kupcu, PDV i
akcize. Cijena proizvodaca proizvoda za strano trZiste je cijena na nacionalnoj
granici (eng. FOB; free on board), sto znaci da prodavac plaéa prevoz robe do
luke isporuke i troskove utovara, a kupac placa prevoz, osiguranje, troskove
istovara te prevoz od odredisne luke do krajnjeg mjesta koristenja. Pomenuta
cijena iskljucuje PDV i slicne poreze direktno vezane za promet kao i sve takse

i namete na proizvode i usluge koje preduzeca placaju dok se eventualno
primljene subvencije na proizvode dodaju.
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Inflacija mjerena proizvodackim cijenama za domace trziste
(19,24%, period na period), za prvih devet mjeseci, je visa od
BDP deflatora, jer je deflator Sira kategorija, koja obuhvata i
druge proizvode i usluge, ne samo one koje su klasifikovane
u djelatnostima C (Vadenje ruda i kamena), D (Preradivacka
industrija) i E (Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom
energijom, plinom i toplom vodom).

Grafikon 1.10: Inflacija proizvodackih cijena u BiH, period na period
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Izvor: BHAS i CBBiH

Iz trendova u inflaciji proizvodackih cijena za domace i
nedomace trziste, moze se zakljuciti da postoje zajednicki faktori
medu inputima u proizvodnji, koji uti¢u na rast cijena proizvoda,
bez obzira na ciljano trziste. Prosje¢ne proizvodacke cijene su, u
djelatnostima Vadenje rude i kamena te Preradivacka industrija
pocele rasti vec¢ 2021. godine (grafikon 1.11 ispod).

Grafikon 1.11: Inflacija proizvodackih cijena u BiH po djelatnostima,

period na period
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Proizvodnja i snabdijevanje el. energijom, plinom, parom i klimatizacija

Izvor: BHAS i CBBiH

Trend rasta cijena u ovim djelatnostima je dodatno podstaknut
snaznim rastom cijena, u 2022. godini, u djelatnosti Proizvodnja
i snabdijevanje elektricnom energijom, plinom, parom i
klimatizacija. Ovo svakako ne znadi da su cijene domace
proizvedenih roba u djelatnostima B, C i D vise od inostranih
(vjerovatno i nisu, imajudi u vidu vrijednost izvezenih roba i
usluga u 2021. i 2022. godini; vidjeti dio Godisnjeg izvjestaja
o platnom bilansu), nego samo da je rast domacih cijena bio
naglasen u posljednje dvije godine, posebno 2022. godini.
Rast domacih proizvodackih cijena nije posljedica, iskljucivo
jednog faktora. Prema podacima BHAS, u djelatnostima B, Ci D,
prosjecne proizvodacke cijene za domace trziste, u 2022. godini,
su porasle za 19,3%, 21,7% i 11,9% respektivno. Cijene elektricne
energije na domacem trzistu su i u 2022. godini bile zna¢ajno
administrirane, cjenovni odjeljak nije disagregisan, pa nije
moguce razluciti koji dio od pomenutog godisnjeg povecanja
u visini od 11,9% je posljedica rasta cijena elektri¢ne energije,
a koji cijena plina na medunarodnim trzistima. Cijene usluga u
djelatnosti cestovnog prevoza roba (Sto je dominantan oblik
transporta u BiH) su znacajno rasle od cetvrtog kvartala 2021.
godine. U tre¢em kvartalu 2022. godine, na godisnjem nivou,
porast je iznosio ¢ak 27,7%. Konac¢no, troskovi rada su, takode,
znacajno porasli i u 2021. i u 2022. godini u proizvodackim
djelatnostima (vidjeti potpoglavlje o trendovima na trzistu rada).
Treba imati u vidu da je prosjec¢na neto plata u preradivackoj
industriji, koja je, prema zvani¢nim statistickim podacima
zaposljavala petinu svih zaposlenih u BiH u decembru 2022.
godine, i dalje znacajno ispod prosjecne neto plate u BiH (78,5%
u decembru 2022. godine). Drugim rijecima, iako postoje
naznake spirale plata i inflacije, cijena rada u preradivackoj
industriji je dugo vremena bila vrlo niska, te su prilagodavanja
u visini prosjecne plate bila neminovna, posebno u okruzenju
pojacanog odliva kvalifikovane radne snage.

Temeljna inflacija se procjenjuje kako bi se pratio uticaj
promjena u cijenama roba i usluga, domace proizvedenih i
uvezenih, koje konzumira prosje¢no domacinstvo, a koje nisu
podlozne snaznim Sokovima na medunarodnim trzistima. Zbog
manje obuhvatnosti, prvenstveno roba i usluga cije cijene
mogu zanatno fluktuirati, ali i zbog ucesc¢a uvezenih roba i
usluga, temeljna inflacija je, u najve¢em broju slucajeva, niza i
od inflacije mjerene deflatorima, ali i ukupne inflacije. S druge
strane, rast temeljne inflacije, u pravilu, predstavlja naznaku
trajnijeg slabljenja kupovne modi, ukoliko nije pracen jednakim
rastom nominalnih prihoda, jer je malo vjerovatno da ¢e ove
cijene znacajnije padati, kada jednom porastu. Grafikon 1.12
ispod prikazuje kolike su bile promjene u cijenama iz cjenovnih
odjeljaka koji tvore procijenjeni indeks temeljne inflacije u 2022.
godini. Zbir njihovih pojedina¢nih pondera, temeljem strukture
potro3nje domacinstava u 2021. godini, iznosio je 54,4%. Drugim
rije¢ima, procijenjeno je kako je nesto preko pola ukupnih
promjena u nivou indeksa prosjecnih potrosackih cijena, u 2022.
godini, bilo uzrokovano promjenama u cjenovnim odjeljcima
koji determinisu temeljnu inflaciju.



Grafikon 1.12: Promjene u prosje¢nim cijenama u odjeljcima koji

uti¢u na temeljnu inflaciju, u odnosu na 2021. godinu
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Sa grafikona 1.12 iznad, izdvaja se nekoliko ¢injenica. Prva je
kako su usluge jos uvijek tradicionalno pod snaznim uticajem
administriranih cijena (Obrazovanje i Zdravstvo zbog
visokog udjela javnih institucija u zdravstvenom sistemu,
ali i Komunikacije zbog znacajnog udjela javnhog vlasnistva
u telekom operaterima) zabiljezile vrlo skroman rast cijena
u odnosu na prethodnu godinu. Drugi je kako je cjenovni
odjeljak Prevoz najvise doprinosio rastu potrosackih cijena u
temeljnoj inflaciji, $to bi se, pogresno, moglo najvise pripisati
uticaju Sokova na medunarodnim trzistima naftnim derivatima.
Zapravo, udio komponente Upotreba li¢ne transportne
opreme je bio ¢ak 9,49% (od 12,54 ukupnog cjenovnog
odjeljka), a ponder na komponenti Usluge prevoza je iznosio
svega 1,45%. Drugim rije¢ima, kupovina i odrzavanje li¢cne
transportne opreme i usluge tehnickog pregleda vozila su
znacajno doprinosile ukupnoj, ali i naslovnoj inflaciji u BiH, a
razlozi su brojni, od strozih standarda za uvoz rabljenih vozila,
cijenerezervnih cijelova i popravke, do poremecaja u globalnim
proizvodnim i lancima snabdijevanja za isporuku novih vozila®™.
Konacno, treba naglasiti i kako je visok udio u odjeljku Razliciti
proizvodi i usluge rezultat visokog uce$¢a komponente Li¢na
njega (4,46%), u kojoj su cijene pripadajucih proizvodaiusluga,
u 2021. godini, u prosjeku porasle za 9,6%. Cijene finansijskih
usluga, koje takode pripadaju ovom cjenovnom odjeljku, rasle
su po skromnijim stopama, a njihov ponder je bio znatno nizi.
Ukupna inflacija je broj koji se najcesce citira u javnosti, kada
se govori o rastu prosjecnih potrosackih cijena. Kao i u slu¢aju
temeljne inflacije, indeks se kreira na osnovu sirokog spektra
domace proizvedenih, ali i uvezenih, roba i usluga koje
konzumira prosjecan stanovnik. Pored cjenovnih odjeljaka na
osnovu kojih se izracunava cjenovni indeks temeljne inflacije,
u obzir se uzimaju i cijene roba i usluga koje su podlozne
snaznim oscilacijama na trzistima, poput cijena hrane, duhana
i alkoholnih pica te energenata. Ove kategorije proizvoda su, u

'S Nije raspoloZiv ponder za kategoriju goriva i lubrikanti za komponentu
Upotreballicne transportne opreme te ova vrsta roba nije mogla bitiiskljucena
iz procijenjene vrijednosti temeljne inflacije.
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2022. godini, u BiH porasle za 22,3%, 1,7%i 16,5% respektivno. Pri
tome je bitno istacdi da na cijenu hrane, i domace i uvezene, utice
vrlo Sirok spektar faktora: od sjemenskog materijala i nabavke
novih Zivotinja, preko sirovina potrebnih za uzgoj, ukljucujudii
navodnjavanje, fertilizatore i sto¢nu hranu, do troskova obrade
i uzgoja (elektri¢na energija, radna snaga, transportni i troskovi
mehanizacije za obradu zemljista) i klimatskih faktora.

Zbog niskog raspolozivog dohotka, upravo je ponder za
kategoriju Hrana (29,13%) daleko najznacajniji sa aspekta
mjerenja inflacije u slucaju BiH, ali i vecine zemalja u okruzenju.
Zbog toga se vrlo ¢esto desava da je subjektivno percipirana
inflacija znatno visa od zvani¢ne. Jedan od razloga, pogotovo u
periodima dugotrajnih i snaznih inflatornih pritisaka, jeste Sto se
realni raspolozivi dohodak smanjuje'. Ako se na hranu potrosi
u prosjeku 22% vise u odnosu na prethodnu godinu, a dohodak
ostane nepromijenjen ili ne raste brzinom inflacije, svakako da je
tesko zadovoljiti ¢ak i dotadasnje osnovne potrebe (na primjer,
zamjenu trenutnog li¢nog vozila) ili priustiti robe i usluge koje
nastaju mijenjanjem zivotnog stila (visi, ili nepredvideni troskovi
zdravstvenih usluga usljed bolesti ili starenja, ili opremanje
djece koja su stasala do skolskog uzrasta).

Promjena u cijeni sindikalne potro$acke korpe je jedna od
informacija koje se cesto koriste kao argument da je inflacija
potcijenjena. Medutim, koliko god struktura i promjene u
cijenama sindikalne potrosacke korpe bili informativni, mora
se uzeti sa zrnom soli. Prvirazlog je $to, u sluc¢aju BiH, ne postoji
jedna sindikalna korpa, a one ¢ija se vrijednost mjeri, nisu
medusobno harmonizovane. Ne postoje zvanicni, objavljeni
podaci o strukturi korpe i ponderima roba i usluga koje
obuhvata, kao sto se ne objavljuju informacije u koje je prosje¢no
domacinstvo obuhvaceno. Najcesce se govori o Cetveroclanoj
porodici, a broj takvih je, zbog demografskih promjena, u
opadanju. Prema popisu iz 2013. godine, broj cetveroclanih
domacinstava je cinio 20,7% ukupnog broja domacinstava,
a brojevi domacinstava sa jednim i sa dva ¢lana su bili visi.
Konacno, znacajne razlike u potrosackoj korpi mogu postojati
i zbog geografske distribucije domacinstava (na primjer, ruralna
i urbana domacinstva mogu imati znatno drugaciju potrosacku
korpu) ali i raspoloZivog prihoda domacinstva (jedan ili vise
zaposlenih ili pomazucih ¢lanova u ¢etveroclanoj porodici).

Iz svega navedenog u tekstnom okviru iznad, namece se
zakljucak da je prilikom komentarisanja inflacije, ili kalibrisanja
mjera za njeno suzbijanje, neophodno razumjeti sta pokrece
inflaciju u odredenom periodu i o kojoj vrsti inflacije se govori.
U 2022. godini nije bilo nikakvih naznaka da je inflacija u BiH,
u znacajnoj mjeri, uzrokovana nekontrolisanom potro$njom
usljed povoljnih uslova finansiranja (tzv. Sok na strani potraznje,
eng. demand side inflationary shock). Cijene nekretnina rastu,
ali se one ne reflektuju na indeks potrosackih cijena, ukoliko
ne pojacavaju troskove rente. Prema podacima BHAS, u slucaju
BiH stanarina je porasla za 5,4% u 2022. godini, uz ponder u
indeksu potrosackih cijena od svega 0,91%. Cijene transporta
rastu, ali zbog rasta troskova upotrebe licne transportne
opreme. Ukoliko se razmislja o trajnom smanjenju uticaja

s Vidjeti Tekstni okvir pod naslovom Uticaj inflacije u kontekstu raspolozivog
dohotka iz Godisnjeg izvjestaja CBBiH za 2021. godinu.
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globalnih naftnih sokova na inflaciju i raspoloZivi dohodak,
svakako da bi se, dugoroc¢no, trebalo razmisliti i o relativno
slabim alternativama licnom transportu, posebno van vecih
gradova, ili rasterecenju cestovnog prevoza roba i putnika.
Takode, u tekstnom okviru je demonstrirano i kako je znacajan
dio cijena na domacem trzistu jos uvijek administriran. Takva
politika, trenutno, rezultira nizom inflacijom od one koja bi se
biljezila da se cijene slobodno formiraju na trzistu. Opet, neki
strukturalni izazovi, poput karakteristika domaceg trzista rada,
ili pritisaka za dalje uskladivanje cijena elektri¢ne energije na
domacem trzistu sa trendovima na medunarodnom trzistu,
mogu rezultirati daljim jacanjem inflatornih pritisaka.

lll. Zaposlenost i plate

Osnovne karakteristike trzista rada, na strani ponude, u 2022.
godini su relativno nepromijenjene u odnosu na ranije godine:
niska aktivnost radno sposobnog stanovnistva, koje, u najvecoj
mjeri, ima zavrsenu srednju stru¢nu spremu i specijalizaciju, uz
vrlo visoku nezaposlenost mladih, ali i stanovnistva iznad 50
godina starosti. Prema ILO metodologiji, stopa nezaposlenosti je
prviput bilaispod 15% (14,8% u tre¢em kvartalu 2022. godine).
Medutim, bez detaljnih informacija o broju radno sposobnih koji
su napustili zemlju radi zaposlenja u inostranstvu', uz ovakve
karakteristike ponude radne snage, ne mozemo pouzdano
tvrditi da je stanje na trZistu rada znatno bolje u odnosu na
pretpandemijski period.

Od ukupnog broja radno sposobnih (podaci BHAS za treci
kvartal 2022. godine, prema Metodologiji Medunarodne
organizacije rada - ILO), njih 1,52 miliona (52,7%) je bilo
neaktivno (nezaposleno stanovnistvo koje aktivno ne trazi
posao). Prema istom izvoru i metodologiji, najvisa stopa
aktivnosti stanovnistva bila je u grupi 25-49 godina (76%), dok
jevise od polaradno sposobnog stanovnistva u grupi 50 do 64
godine neaktivno, kao i 72% stanovnistva starosti do 24 godine.
Prema stru¢noj spremi, najveci udio neaktivnog stanovnistva
bio je medu osobama koje su imale osnovnu $kolu i manje.
Stopa neaktivnosti medu radno sposobnim stanovnistvom sa
zavrsenom srednjom $kolom i specijalizacijom (najznacajniji
udio u radno sposobnom stanovnistvu), u tre¢em kvartalu
2022. godine, iznosila je 43,2%. U odnosu na prva tri kvartala
2021. godine, povecan je broj neaktivnhog radno sposobnog
stanovnistva (+1,5%), a smanjena i stopa aktivnosti (-97 b.p.).

Prema podacima BHAS, snazan rast ekonomske aktivnosti je
pozitivno djelovao na broj zaposlenih u 2022. godini (grafikon
1.13). Medu zaposlenim u tre¢em kvartalu, najznacajnije ucescée
su imali trgovci i usluzni radnici (21%) te zanatlije i srodna
zanimanija (17%).

"7 Nigdje ne postoji savrsena statistika trzista rada. Cak i u zemljama EU, zbog
mobilnosti radne snage, ne moZe se potpuno pouzdano utvrditi kolika je
stvarna stopa nezaposlenosti. Neki radno sposobni se cak mogu voditi i da
su u turistickoj posjetiili u posjeti rodbini i prijateljima u drugoj zemlji, a da u
zemlji odredista rade sezonske poslove, ili poslove na ugovor na kraci period, ili
nepotpunu radnu sedmicu. Medutim, u BiH nije odraden ni popis stanovnistva
0d 2013. godine, anemamo razloga sumnjati da su demografski trendovi bar
jednako losi kao u zemljama okruzenja.

Nije zanemarivo niti u¢es¢e rukovalaca masinama i uredajima,
industrijskih proizvodaca i montera (10,3%) i uposlenih sa
osnovnim - jednostavnim zanimanjima (11,3%). Sve su ovo
grupe zanimanja sa platama oko nacionalnog prosjeka, ili nize,
na ciji kvalitet Zivota visoka i persistentna inflacija ima najvise
uticaja.

Grafikon 1.13: Akumulirani broj zaposlenih od pocetka 2011. godine
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U 2022. godini, intenziviran je trend rasta prosje¢ne nominalne
neto plate (grafikon 1.14), $to je djelimi¢no pod uticajem
povecanja minimalne plate u RS, ali i sve veceg sindikalnog
pritiska koji cilja poboljsanje standarda stanovnistva.

Trziste rada karakteriziralo je povecanje nominalnih plata u
svim djelatnostima, osim Finansijske djelatnosti i djelatnosti
osiguranja'®. S druge strane, zbog vanredno snaznog
inflatornog Soka, zabiljezen je pad realnih plata, na godisnjem
nivou u decembru, u ¢ak sedam djelatnosti, koje su u decembru
2022. godine zaposljavale 25,7% od ukupno zaposlenih, prema
evidenciji BHAS. U dvije od njih je prosje¢na nominalna plata
bila ispod prosjeka za ukupno trziste rada.

'8 U Finansijskoj djelatnosti i djelatnosti osiguranja je isplacena prosjecna neto
plata u decembru 2022. godine, i pored smanjenja na godisnjem nivou, i dalje
najvisa. Bitno je napomenutii da je heterogenost visine prosjecne neto plate
unutar pojedinacnih industrija znacajna. Na primjer, prosje¢na neto plata u
preradivackoj industriji je iznosila 934 KM u decembru, a unutar nje, najniza
u djelatnosti proizvodnja odjece u visini od 654 KM te najvisa u djelatnosti
Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata,
u visini od 1.747 KM. Posljedi¢no, i zakljucci o eventualnom poboljsanju
standarda, ili kvaliteta Zivota na osnovu prosjeka za industriju, mogu biti
iskrivljeni.



Grafikon 1.14: Prosjecne godisnje neto plate

CBBiH - Godisnji izvjestaj za 2022. godinu

Grafikon 1.15: Broj zaposlenih i promjena u prosje¢noj nominalnoj
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Napomena: Realna plata je uskladena sa prosje¢nim potrosackim cijenama. Prosje¢na godisnja
plata podrazumijeva artimeticki prosjek prosjecnih plata po mjesecima.
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Napomena: Crvena oznaka se odnosi na industrije u kojima je prosjecna plata u 2022. godini bila
ispod prosjeka za BiH. U njima je bilo zaposleno 61% od ukupnog broja zaposlenih u decembru
2022. godine.

U teoriji, kada postoji snazan pritisak na rast nominalnih plata
usljed rasta inflacije, on rezultira povratnom spregom i daljim
jacanjem inflatornih pritisaka. Prosje¢na nominalna neto plata je
u decembru 2022. godine bila visa za 148 KM (14,2%) u odnosu
na decembar 2021. godine. Inflacija potrosackih cijena u 2022.
godini je iznosila 14,0% (14,7% decembar 2022. godine na isti
mjesec prethodne godine). Visokokoreliran rast prosje¢ne
nominalne plate i inflacije u 2022. godini moze navoditi na
zaklju¢ak da postoje elementi spirale izmedu plata i inflacije.
Medutim, u znacajnom broju industrija u kojima je zabiljezen
znacajan rast nominalne plate u odnosu na decembar 2021.
godine, plate su i nakon tog povecanja bile ispod prosjeka za
ekonomiju u cjelini (grafikon 1.15 ispod). Ako se ova informacija
posmatra u kontekstu frikcija na trzistu rada, prvenstveno
odlaska radno sposobnog stanovnistva i visoke stope
neaktivnosti radno sposobnog stanovnistva, moguce je da
se porast nominalne plate desio i bez znacajnijih sindikalnih
pritisaka. Pored toga, na visinu prosjecne plate bi, od industrija
oznacenih crnim rombom na grafikonu ispod, znacajnije mogle
uticati samo dvije koje su u decembru 2022. godine zaposljavale
najvedi broj radnika: Preradivacka industrija te Trgovina na veliko
i malo; popravak motornih vozilai motocikala. U obje djelatnosti
je primjetna znacajna disperzija u prosjec¢nim platama za
razli¢ite grupe te je sasvim moguce da su poslodavci, kroz
povecanje nominalne neto plate, pokusali zadrzati trenutnu
radnu snagu. S druge strane, na rast inflacje u BiH je uticalo
nekoliko faktora paralelno (vidjeti potpoglavlje o cijenama) te
nema dovoljno argumenata koji bi podupirali tvrdnju kako je
rast troSkova rada jedan od dominantnih faktora rasta inflacije.

1.2.2 Fiskalni sektor

Fiskalni indikatori ukazuju na rast i prihoda i rashoda u 2022.
godini $to se moZe objasniti opstim rastom nivoa cijena. Snazni
inflatorni pritisci su predstavljali veliki izazov svim nivoima vlasti
u BiH. Vladina potrosnja u vidu ve¢ih nominalnih izdvajanja za
penzije, plate u javnom sektoru, kao i jednokratne novcane
isplate ugrozenim kategorijama je predstavljala odgovor
fiskalnog sektora na inflatorni Sok. Usljed ja¢anja drzavne tekuce
potrodnje izostala su veca investicijska ulaganja kao i povlacenja
sredstava od inostranih kreditora po koncesionim uslovima. lako
su Strategije javnih investicija, u oba entiteta bile usmjerene na
intenziviranje ulaganja u infrastrukturne projekte i energetski
sektor, vedi dio planiranih javnih investicija u 2022. godini nije
realizovan. U tom smislu, javne investicije biljeze kontinuirani
pad u posljednje dvije godine. U prva tri kvartala 2022. godine
ukupno je ostvareno 212,9 miliona KM vrijednosti investicija, $to
je manje za 19,4 miliona KM u odnosu na prethodnu godinu.

SnaZzan rast opsteg nivoa cijena, povecanja uvoza i oporavka
usluznih djelatnosti u turizmu, kao i rast nominalnih plata,
uzrokovali su znacajan rast neto prihoda od indirektnih
poreza (grafikon 1.16). Iznos naplacenih neto prihoda u 2022.
godni (7,88 milijardi KM) je najveci od uspostavljanja sistema
indirektnog oporezivanja u Bosni i Hercegovini. Samo u odnosu
na prethodnu godini ovaj iznos je povecan za 939,1 milion KM
ili 13,5%.
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Grafikon 1.16: Prihodi od indirektnih poreza
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje, Odjeljenje za makroekonomsku analizu Upravnog
odbora Uprave za indirektno-neizravno oporezivanje (OMA Bilten br.209/210,
novembar-decembar 2022. godina).

Rekordan rast ukupnih prihoda bio je predvoden prvenstveno
rastom prihoda od Poreza na dodatu vrijednost (PDV), kao
najvece stavke u strukturi prihoda. Neto prihod od PDV-a
iznosio je 5,12 milijardi KM u 2022. godini, to je vise za 15,7%
u odnosu na prethodnu godinu. Glavni faktor navedenog rasta
prihoda po ovom osnovu je snazan inflatorni pritisak koji je
zabiljezen tokom cijele godine. Osim toga, zabiljeZen je rast
uvoza, kao i oporavak turizma. Izrazen rast opsteg nivoa cijena
doveo je do rasta cijena koje predstavljaju poresku osnovicu za
obrac¢un PDV-a. Slijedom navedenog, na godisnjem nivou je
naplac¢eno 730,5 miliona KM (16,6%) vise u nominalnom iznosu
po osnovu PDV-a (grafikon 1.17).

Grafikon 1.17: Uticaj inflacije na rast prihoda od PDV-a
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Izvor: Agencija za statistiku BiH, Uprava za indirektno oporezivanje i CBBiH

Pored prihoda od PDV-a, prihodi od akciza imaju znacajan udio
u ukupnim prihodima od indirektnih poreza i njihov doprinos
rastu ukupnih prihoda nije bio zanemariv, oko 11,2% u 2022.

godini. Ukupna naplata prihoda od akciza u 2022. godini je
zabiljeZila rast od 7,1% u odnosu na prethodnu godinu. Navedeni
rast ukupnih neto akciza ostvaren je prvenstveno zbog rasta
akciza na duhan. Bilo je inicijativa za privremenom obustavom
naplate akciza na naftne derivate ali do njene realizacije nije
doslo. Neto prihodi po osnovu putarina su zabiljeZili godisnji
pad (4,2%), Sto se moze objasniti manjim brojem putovanja
usljed rasta cijena. Prihodi od carina su usko povezani sa
uvozom, tako da je snazan rast uvoza uticao na rast prihoda
od carina u iznosu od 107,6 miliona KM (33,2%) u odnosu na
2021.godinu. Rast prihoda po ovom osnovu je vezan sa rastom
cijena energenata, sirovina, hrane i ostalih uvezenih roba.

| pored rekordnih prihoda, planiran je bio deficit u entitetskim
budzetima za 2022. godinu, zbog znacajnog rasta rashoda
usljed inflatornih pritisaka i sprovodenja vladinih mjere pomo¢i
ugrozenim kategorijama.”” Vlada Republike Srpske je izvrsila
dva rebalansa budzeta (u maju i oktobru 2022. godine). Drugi
rebalans budzeta je za 486 miliona KM bio visi u odnosu na
prvobitni budzet planiran za 2022, dok je drugi rebalans
predstavljao povecanje od 128 miliona KM (2,9% u odnosu na
prvi rebalans). Drugi rebalans budzeta Republike Srpske za 2022.
godinu je iznosio 4,51 milijardu KM iz ¢ega je Vlada RS usmijerila
477 miliona KM stanovnistvu kao odgovor na inflatorne pritiske
i ublaZzavanje njihovih posljedica. Navedeni rebalans budzeta je
izvrien na temelju rasta prihoda koji su u poredenju sa prvim
rebalansom usvojenim u maju bili visi za 471 milion KM, $to
je rezultat visoke inflacije, povecanja koeficijenta raspodijele
prihoda od indirektnih poreza, kao i povecanja privredne
aktivnosti koja je bila popracena visokom pokrivenos¢u uvoza
izvozom. S druge strane, Vlada Federacije BiH nije izvrsila
rebalans budzeta za 2022. godinu, ali je bio revidiran plan i
prihoda i rashoda navise u odnosu na prvobitni plan iz 2021.
godine, baziran na snaznom rastu budzetskih prihoda od 7,4% za
FBiH?. S aspekta rashoda, dvije najvece stavke u okviru vladine
potrosdnje, izdvajanja za socijalna davanja i plate zaposlenih,
zabiljezile su znacajan rast u 2022. godini (713,5 miliona KM
za prva tri kvartala 2022. godine). Postoje ve¢ izvrSena kao i
planirana povecanja penzija, plata i mjera jednokratne pomoci
za ugrozene kategorije stanovnistva. Slijedom toga, tokom 2022.
godine, u Federaciji BiH penzije su uveéane tri puta, prvi put za
7,3% (april 2022. godine), drugi put 3,5% (juni 2022. godine), dok
je trece uvecanje minimalnih penzija za 5% (novembar 2022.
godine). Takode, tokom septembra i oktobra 2022. godine,
vlada Federacije BiH je isplatila jednokratnu novéanu podriku
od 100 KM penzionerima, korisnicima borackih naknada kao
osobama sa invaliditetom i civilnim Zrtvama rata (ukupno za
530000 korisnika). Vlada Federacije BiH je takode izvrsila isplatu
jednokratne pomodi od po 100 KM za 270 000 nezaposlenih
osoba. Sto se ti¢e energenata, vlada FBiH je donijela Odluku
da tokom pet mjeseci iz budZeta subvencionira racune za
struju za socijalno ugrozene kategorije u ukupnom iznosu

" https://fbihvliada.gov.ba/hr/mjere-vlade-fbih-u-borbi-s-inflacijom;
https://www.vladars.net/sr-sp-cyrl/Pages/default.aspx

20 Dokument okvirnog budZeta Federacije BiH za period 2022-2024. godine.,
maj 2021. Globalni okvir fiskalnog bilansa i politika u BiH za period 2022-
2024. godina, mart 2022. godine.



od 6,5 miliona KM. Uz navedena povecanja, vlada FBiH je u
januaru 2023. godine izvrsila jos jedno povecanje penzija za
11,1%. Istovremeno, u Republici Srpskoj penzije su uvecane za
10% (maj 2022. godine), dok su penzije za januar 2023. godine
uvecane izmedu 13-14%. Rebalansom budzeta Vlade Republike
Srpske utvrdeno je povecanje bruto plata zaposlenih u javnom
sektoru za 10%, takode od mjeseca maja 2022. godine. Uz
navedeno, vlada Republike Srpske je u julu 2022. godine takode
isplatila jednokratnu pomo¢ od 100 KM borackim kategorijama,
penzionerima i mladim.

U momentu izrade Izvjestaja, posljednje dostupne projekcije
prihoda od indirektnih poreza za 2023. godinu Uprave za
indirektno oporezivanje su bile iz oktobra 2022. godine,
kojim je projiciran rast od 2,9% na godisnjem nivou ili 17,2%
projicirane vrijednosti nominalnog BDP-a. Rizici za ostvarenje
ovih projekcija su znacajni, prvenstveno zbog nepoznanice
i neizvijesnosti u vezi s ratom u Ukrajini, zatim eventualne
izmjene politike indirektnog oporezivanja (diferencirana
stopa PDV-a, privremeno ukidanje akciza na derivate), ali i
neadekvatna borba protiv crnog trzista duhanskih preradevina
nakon okoncanja harmonizacije poreznog opterecenja cigareta
u BiH sa standardima EU.

Inflatorni pritisci koji su od vlada zahtijevali reakciju u vidu
ublazavanja negativnih posljedica za stanovnistvo su vladama
stavile veci fokus na tekuc¢u, a manje na kapitalnu potrosnju.
Obustavljeno je vece angaZovanje sredstava odobrenih za
infrastrukturne projekte i projekte u elektroenergetskom
sektoru u skladu sa Programom javnih investicija BiH za period
2023-2025. godina®'. U skladu s navedenim, izostali su efekti
javnih investicija na cjelokupnu ekonomsku aktivnost.

Entitetski budzeti za 2023. godinu su usvojeni i odrazavaju
vece finansiranje tekuce, a manje kapitalne potrosnje. Budzet
Federacije BiH za 2023. godinu je usvojen u januaru 2023. u
iznosu od 6,73 milijarde KM, $to je za 1,1 milijardi KM vise u
odnosu na budzet iz prethodne godine. S druge strane, u
novembru 2022. Narodna skupstina Republike Srpske je usvojila
Budzet RS-a za 2023. Budzet RS-a je usvojen u iznosu od 5,38
milijardi KM, sto predstavlja uvecanje za 19,4% u odnosu na
drugi rebalans budzeta za 2022. Planiran je budzetski deficit u
RS-u u iznosu od 261,2 miliona KM (1,2% BDP-a), $to je za 29,0
miliona KM vise u odnosu na drugi rebalans budzeta za 2022.
godinu. Potrebe finansiranja za RS iznose 1,21 milijardu KM,
sto je viSe za 506,9 miliona KM. Imajudi u vidu sve navedeno,
izvjesno je ocekivati dalji rast vladinih obaveza u 2023. godini.

Nivo javnog duga zaklju¢no sa krajem treceg kvartala 2022.
godine uodnosu na kraj 2021. godine je povecan u nominalnom
iznosu od oko 200 miliona KM, i to je znatno manje povecanje
u odnosu na prethodnu godinu. U 2022. godini je izostalo
znacajno zaduzenje Vlada entiteta kod medunarodnih
finansijskih institucija, dok je zaduzivanje na domacem trzistu

2! Program javnih investicija Republike Srpske za period 2022-2024. decembar
2021. godine. Program javnih investicija Federacije BiH za period 2022-2024.
decembar 2021. godine.
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kapitala bilo nesto intenzivnije. Ukupni bruto dug na kraju
tre¢eg kvartala 2022. godine je iznosio 28,5% BDP-a. godini®
(grafikon 1.18).

Grafikon 1.18: Ukupan bruto dug sektora vlade
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Vanjski dug sektora vlade je tokom 2022. godine zabiljeZio
pad (177,8 miliona KM ili 1,9%) i na kraju godine je iznosio 9,26
milijardi KM (grafikon 1.19). Najve¢im dijelom dug kod inostranih
kreditora predstavlja koncesiono zaduzenje.

Grafikon 1.19: Vanjski dug sektora vlade
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Napomena: * projekcija.

U 2022. godini ukupan iznos povucenih sredstava od
medunarodnih finansijskih institucija iznosio je samo 96,2
miliona KM, od planiranih 1,59 milijardi KM?3. U 2022. godini je
izostalo znacajno povlacenje sredstava od inostranih kreditora.

22 Ukupan javni dug ne obuhvata dug javnih preduzeéa. BDP - projekcija CBBiH,
novembar 2022. godine.

2 Globalni okvir fiskalnog bilansa i politika u BiH za period 2022- 2024. godina,
mart 2022. godine.
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Najvece povlacenje je zabiljeZeno u drugom kvartalu (44,5
miliona KM), od c¢ega se veci dio odnosio na finansiranje
koridora Vc (oko 30 miliona KM).

Otplata vanjskog duga sektora vlade je bila znatno veca od
iznosa novih povucenih sredstava u 2022. godini. Od ukupno
servisiranih sredstava (glavnica i kamata) prema inostranim
kreditorima (802,3 miliona KM), prema Svjetskoj banci - IDA i
Evropskoj investicijskoj banci — EIB su servisirani pojedina¢no
najvedi iznosi od 200,7 miliona KM i 124,2 miliona KM,
respektivno. Za servisiranje vanjskog duga sektora generalne
vlade u 2023. planirana su sredstva u iznosu od 1,25 milijardi
KM, sto je 15,5% projiciranih prihoda od indirektnih poreza za
2023. godinu?* (u 2022. godini taj procenat je bio znatno maniji
i iznosio 10,2%) (grafikon 1.19).

ZaduzZenost sektora vlade kod komercijalnih banaka je
zabiljezila blagi rast na godisnjem nivou po osnovu vrijednosnih
papira, dok je po osnovu kredita zabiljezen pad (grafikon 1.20).
IzZloZenost banaka ka sektoru vlade na kraju 2022. godine je
bila 8,4% ukupne aktive bankarskog sektora. U 2023. godini
po osnovu otplate unutrasnjeg duga FBiH i RS trebaju izdvojiti
805,4 miliona KM (Federacija BiH 484,0 miliona KM i Republika
Srpska 320,7 miliona KM).

Grafikon 1.20: Zaduzenost generalne vlade kod komercijalnih banaka
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Izvor: CBBH

Kao i u nekoliko prethodnih godina i tokom ove godine promet
na berzama je bio pod dominantnim uticajem javnih emisija
entiteta, pogotovo Republike Srpske. Zbog izuzetno niskog
prometa u prosloj godini kao i usljed emisija javnog duga tokom
2022. godine na berzama je registrovan znacajan i relativni
i apsolutni rast prometa. Ukupna vrijednost prometovanih
finansijskih instrumenata je 1,07 milijardi KM i veca je u odnosu
na prethodnu godinu za 55%. U ukupnoj strukturi prometa je

2 |zvor: Ministrarstvo finansija i trezora BiH (Plan servisiranja vanjskog duga
u 2023. godini) i Odjeljenje za makroekonomsku analizu Upravnog odbora
Uprave za indirektno oporezivanje (OMA Bilten br.197/198, novembar-
decembar 2022. godina).

i pored visoke trziSne kapitalizacije dionickih drustava promet
vlasni¢kim vrijednosnih papira ucestvovao sa svega 17%.
Emisije javnog duga su tokom 2022. godine vrsene u osam
ro¢nih segmenata, a pored emisija petogodisnjih obveznica,
najvise je bilo emisija javnog duga na period od pola godine i
sedam godina. Prosjecan omjer pokrivenosti emisija Republike
Srpske (odnos izmedu pristiglih i prihvac¢enih ponuda) kretao
se na nivou od 1,2, dok je u Federaciji Bosne i Hercegovine
ovaj omjer bio visi (1,4) zbog vele traznje za emisijama ovoga
entiteta. Razlika postoji i u dinamici i broju emisija (tabela 1.3.).
Republika Srpska se zaduzivala na domacem finansijskom
trzistu tokom cijele godine, a Federacija samo do jula, ¢ime je
njeno ucesca u ukupnom broju emisija dostiglo svega cetvrtinu.
Smanjenje potreba za finansiranjem budzeta smanijilo je udio
Federacije Bosne i Hercegovine u ukupnim vrijednosti emisija
javnog duga entiteta u 2022. godini sa 46% na 36%.

Tabela 1.3: Emisije javnog duga entiteta u 2022. godini

Rocnost,
umjesecima

Republika Srpska 1 5 0 0 6 0 2 1 15
Federacija Bosne

3 6 9 24 60 72 84 120  Ukupno

! \ o 1 1 0o 1 1 1 5
i Hercegovine

Ukupno 1 5 1 1 6 1 3 2 20
Vijednostemisiia ;o 1400 500 400 1924 300 161 483 6688
(umilionima KM)

lzvor: BLSE i SASE

Finansiranje budZeta entiteta odvijalo se u okruzenju opsteg
rasta kamatnih stopa i prinosa na finansijskim trzistima, $to je
posebno uocljivo na trzistu Sestomjesecnih trezorskih zapisa
(grafikon 1.21) Republike Srpske tokom druge polovine 2022.
godineina trzistu sedmogodisnjih i desetogodidnjih obveznica
ovog entiteta. Prosjecna stopa prinosa na trzistu Sestomjesecnih
trezorskih zapisa uvecana je skoro trostruko, dok je rast stopa
prinosa na trzistu obveznica 230 b.p. (sedmogodidnje obveznice)
i 350 b.p. (desetogodisnje obveznice).

Grafikon 1.21: Stopa prinosa do dospijeca na primarnom trzistu
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Izvor: BLSE
Napomena: U jednoj emisiji iz 2019.godine i u tri emisije iz 2020.godine prinos na Sestomjeseéne
trezorske zapise bio je 0%




Visina javnog duga po entitetima se i dalje odraZava na znacajno
nize troskove zaduzivanja Federacije Bosne i Hercegovine u
poredenju sa drugim entitetom (tabela 1.4). Sve stope prinose
do dospijeca na primarnom trzistu obveznica bile su u 2022.
godini znacajno nize u Federacije Bosne i Hercegovine. Jedan
dio te razlike je nastao i zbog toga $to su zadnje emisije ovoga
entiteta izvrSene u prvoj polovini jula, nakon ¢ega je ECB jo$
Cetiri puta povecavala klju¢ne kamatne stope (za ukupno 250
b.p.) sa posljedicama na rast troSkova zaduzivanja Republike
Srpske. Pored toga Republika Srpska je drugoj polovini godine
donijela odluku o povecanju maksimalne kamatne stope na
javni dug®. Ovim izmjenama maksimalna kamatna stopa na
obveznice emitovane na domacem trzistu povecana je sa 4% na
maksimalnih 6%, koliko je i iznosila stopa prinosa do dospijeca
u decembarskoj emisiji desetogodisnjih obveznica Republike
Srpske.

Tabela 1.4: Prosjecna stopa prinosa do dospijeca na primarnom trZistu javnog duga po
entitetima u 2022. godini (u %)

Rgcnosp u 3 6 9 2% 60 72 84 120
mjesecima

Republika 1 092 447 430 6,00
Srpska

Federacija Bosne 003 220 274 348 1,59

i Hercegovine
lzvor: SASE, BLSE

Napomena: Federacija Bosne i Hercegovine je izvrsila emisije u junu i julu
2022. godine. Republika Srpska je tokom 2022. godine izvrsila dvije emisije
u prvom kvartalu, po cetiri emisije u drugom i trecem kvartalu i pet emisija
u cetvrtom kvartalu.

| pored relativno niskog prometa trziste dionica u Repubilici
Srpskoj je u 2022. godini ostvarilo drugu uzastopnu godinu
rasta berzanskog indeksa, BIRS. Nakon rasta od 15,8% u prosloj
godini, BIRS je u 2022. godini porastao za 26% i dostigao
vrijednost od 841 poen. Rast berzanskih indeksa se odvija pod
uticajem dobrih poslovnih performansi telekomunikacionog
sektora i rasta cijena dionica iz elektroenergetskog sektora. S
druge strane, nakon pet godina rasta, od kojih su etiri godine
bile godine dvocifrenog rasta, glavni berzanski indeks na
Sarajevskoj berzi, SASX-30 u 2022. godini, je zabiljeZio blagi pad.

1.2.3 Bankarski sektor

Pocetkom godine bankarski sektor bio je izlozen znacajnom
odlivu depozita gradana (grafikon 1.22), ali zahvaljujuci visokoj
likvidnosti i efikasnoj i pravovremenoj reakciji entitetskih
agencija za bankarstvo ocuvana je stabilnost bankarskog
sektora Bosne i Hercegovine. Prema posljednjim podacima
(Q3 2022.) prosjecni povrat na aktivu bankarskog sektora je
1,6%, a povrat na prosjecan kapital 12,6%. Zadovoljavajuci nivo
profitabilnosti je postignut u uslovima rasta aktive (3,3%), visoke
likvidnosti (udio likvidnih sredstava u ukupnim sredstvima 31%)
i niskog udjela losih kredita u ukupnim kreditima (4,9%). U
prosjeku, banke su bile izuzetno likvidne i s aspekta koeficijenta

# Odluka o izmjeni odluke o dugoro¢nom zaduZivanju Republike Srpske za 2022.
godinu. SGRS 68/22, jul 2022. godine.
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pokric¢a likvidnosti®® (211%) i koeficijenta neto stabilnih izvora
finansiranja® (161%).

Nakon pocetka rata u Ukrajini dvije domace banke tada
u vlasnistvu ruske Sberbank AG Europa usljed ogromnih
operativnih rizika vezanih za medunarodna placanja i saopstenja
ECB o nelikvidnosti i velikoj vjerovatnoci bankrota banaka iz
Sber grupacije izlozile su se riziku reputacije, a cijela grupacija
je iskljucena iz SWIFT-a. Mada su obje banke bile solventne,
likvidne i profitabilne velika neizvjesnost koja je vladala u vezi
s mogucénosc¢u nastavka njihovog poslovanja prouzrokovala
je povlacenje depozita krajem februra i tokom marta, koje je u
aprilu zaustavljeno (vise o ovoj temi u tekstnom okviru).

Grafikon 1.22: Godisnja stopa rasta depozita
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Izvor: CBBH

Pored znacajno nizeg rasta ukupnih depozita (5%) u odnosu
na rast ostvaren u prethodnoj godini (11,4%) karakteristika
izvjestajnog perioda je potpuno suprotno kretanje depozita
dva najznacajnija sektora. Najvedi pojedinacan doprinos rastu
ukupnih depozita je dao sektor nefinansijskih preduzeca (2,2
p.p.), a gotovo isti doprinos je ostvaren i u sektoru generalne
vlade. Na kraju marta 2022. u odnosu na decembar 2021.
depoziti stanovnistva su zabiljeZili pad od 6,2%, nakon ¢ega
se biljeZi njihov kontinuirani rast, ali do kraja godine nisu dostigli
nivo s kraja 2021. godine i nizi su za 0,8%. Rast depozita po
valutnoj strukturi se nije odvijao jednakim tempom u svim
sektorima (grafikon 1.23) i jedan znacajan dio deviza koje je
sektor stanovnistva povukao iz banaka u februaru i martu do
kraja godine nije ponovo deponovan u bankama.

% Odnos izmedu nivoa zastitnog sloja likvidnosti i ukupnih neto likvidnosnih
odliva tokom perioda stresa u trajanju od 30 kalendarskih dana. Banka je
duzna odrzavati koeficijent pokrica likvidnosti (LCR) kontinuirano u iznosu
od najmanje 100%.

2 Odnos izmedu raspolozivog iznosa stabilnog finansiranja i potrebnog iznosa
stabilnog finansiranja. Koeficijent neto stabilnih izvora finansiranja (NSFR) se
mora odrZavati na nivou od najmanje 100%.
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Grafikon 1.23: Depoziti stanovnistva, valutna struktura
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Mada je sektor stanovnistva prilikom masovnog odliva depozita
najvise povlacio ostale (orocene) depozite, rocna struktura
depozita u prvom kvartalu se samo blago promijenila. Nakon
prestanka odliva depozita, uprkos smanjenju neizvjesnosti i
zavrietka restrukturisanja banaka, ro¢na struktura se dodatno
izmijenila. Udio orocenih, ili ostalih, depozita se sa pocetnih
40% (12/2021) do kraja 2022. godine smanjio na 36% ukupnih
depozita stanovnistva. U strukturi novougovorenih depozita
stanovnistva, depoziti ro¢nosti iznad dvije godine su u 2022.
ucestvovali sa 40%, a ucesce depozita rocnosti ispod jedne
godine bilo je 24%. Odliv depozita stanovnistva nije uticao na
sektor nefinansijskih preduzeca i rast depozita ovoga sektora,
iako usporen u odnosu na prethodnu godinu i dalje je izuzetno
visok?, Ro¢na struktura depozita ovoga sektora nije mijenjana,
a valutna struktura je izmijenjena u korist deviznih depozita.
Na kraju godine udjeli ostalih i deviznih depozita u strukturi
depozita nefinansijskih preduzeca su 21% i 45% respektivno.

Tekstni okvir 3: Uzroci i posljedice odliva depozita iz
bankarskog sektora pocetkom 2022. godine

Dogadaj koji je u 2022. godini obiljezio najznacajnija kretanja u
bankarskom sektoru i ostavio posljedice na domace bankarsko
trziste prouzrokovan je pocetkom rata u Ukrajini i reakcijom
Evropske unije na novu geopoliticku realnost. Uspostavljanje
ogranicenja u poslovanju ruskih banaka u EU, od kojih je
najvaznije bilo isklju¢anje iz SWIFT-a (u prvom valu sankcija
iz ovoga dijela medunarodnog platnog prometa isklju¢eno je
sedam ruskih banaka) doveo je do rasta neizvjesnosti, posebno
kod deponenata banaka u vlasnistvu ruskih rezidenata.

Povlacenje depozita iz ovih banaka je ubrzano kada je na
trziste stigla informacija ECB-a ,da ¢e Sberbank Evropa AG i
banke u njenom vlasnistvu u Sloveniji i Hrvatskoj ili propasti
ili da postoji velika vjerovatnoca da ¢e propasti”. Iskljucenje
Sberbank Evropa AG iz medunarodnog platnog prometaii rast

2 Na kraju 2022. godine uclesce depozita nefinansijskih preduzec¢a u ukupnim
depozitima bio je 28%.

neizvjesnosti u pogledu poslovne buduénosti ruskih banaka
u BiH je navelo deponente, posebno sektor stanovnistva da
zapocnu sa masovnim podizanjem novca, najprije pretezno iz
ovih banaka, a potom i nekih drugih, zbog nastale neizvjesnosti.
U svom saopstenju sa pozivom na ruske banke u Sloveniji i
Hrvatskoj, ECB je naglasila da se radi o krizi likvidnosti, a ne
krizi solventnosti, a to se indirektno odnosilo i na banke iz Sber
grupacije.

| Sberbank a.d. Banjaluka i Sberbanka.d.d. Sarajevo ne samo da
su bile solventne, ve¢im je i likvidnost bila ili na nivou prosjeka
za bankarski sektor, ili ¢ak iznad, kao i profitabilnost. Udio
novcanih sredstava u aktivi i banjalucke i sarajevske Sber banke
bio je jednak prosje¢nom u bankarskom sektoru Federacije
Bosne i Hercegovine (31%), aiznad vrijednosti ovoga indikatora
za bankarski sektor Republike Srpske (25%). Izuzetno dobri
indikatori finansijskog zdravlja nisu bili dovoljni da se zaustavi
masovno povlacenje depozita, pa su prvog marta entitetske
agencije odlucile da zapocnu proces restrukturisanja banaka.
Restrukturisanje banaka je zavrieno njihovom direktnom
prodajom dvijema bankama, a odliv depozita iz bankarskog
sektora je prestao u aprilu.

Za dva mjeseca, u februaru i martu, ukupni depoziti banaka
su u odnosu na kraj 2021. godine smanjeni za milijardu KM
(-3,6%). Na neizvjesnost u vezi s poslovanjem ove dvije banke,
reagovali su i neki drugi sektori, ali zna¢ajno manje nego sektor
stanovnistvo, ciji su depoziti u prvom kvartalu bili nizi za 908
miliona KM (-6,2%). Kao $to je bilo i ocekivano najveci odliv
depozita je bio na poziciji dugoro¢nih depozita (385 miliona
KM), potom depozita po videnju (256 miliona KM) i na kraju na
transakcionim ra¢unima (255 miliona KM) stanovnistva. Nakon
toga povuceni depoziti su se poceli vracati u banke (mjesecno
povecanje u prosjeku za 112 miliona KM od juna do septembra
nije bilo prouzrokovano samo vra¢anjem depozita), da bi do
kraja godine depoziti stanovnistva porasli za oko 800 miliona
KM (u odnosu na kraj marta) i vratili se skoro na nivo sa kraja
2021. (-0,8%).

U 2022. godini nastavljen je i zbog odliva depozita ubrzan
trend smanjena dugoro¢nih depozita stanovnistva i oni su za
godinu dana smanijili svoj udio za 5 p.p. na 29,5%. Relativho
smanjenje domacih eksternih dugoro¢nih izvora finansiranja
banaka odrazilo se na povecanje neorocenih izvora finansiranja
stanovnistva (transakcioni racuni i depoziti po videnju), ciji
je udio u ukupnim depozitima stanovnistva povecan skoro
za onoliko koliko je smanjen udio dugoro¢nih depozita
stanovnistva. lako se ro¢na struktura depozita stanovnistva
u BiH i eurozoni bitno ne razlikuje, ovaj gubitak dugorocnih
depozita u iznosu od 774 miliona KM s aspekta ekonomskog
razvoja predstavlja mozda i najznacajniju posljedicu odliva
depozita. Smanjenje dugorocnih depozita stanovnistva moze
imati negativne posljedice na investicije i privredni razvoj.
Medutim, odliv depozita, a time i izmijenjena ro¢na struktura
depozita, uopste nije uticala na ukupnu kreditnu dinamiku
bankarskog sektora, ¢ak ni s aspekta ro¢nosti kredita.

Tokom globalne finansijske krize (2007-2009.) bankarski sektor
nije imao na raspologanju pravni okvir za restrukturisanje
banaka iz 2022. godine, jer je on ¢ak u najrazvijenijim
zemljama (G20) uspostavljen tek u periodu 2011-2014, a u



bh. bankarsko zakonodavstvo je usao 2017. godine. Pozitivan
efekat same sanacije dviju banaka sigurno je ocuvanje radnih
mjesta i godinama gradenih poslovnih odnosa, neutralisanje
reputacionog rizika vezanog za rat u Ukrajini u budu¢nosti te
smanjenje neizvjesnostii njeno potpuno uklanjanje zbog brzog
i efikasnog restrukturisanja banaka.

Za inflatorne uslove, posebno u drugoj polovini godine,
ostvarena je relativno niska stopa nominalnog kreditnog
rasta (grafikon 1.24), a negativne realne kamatne stope?
nisu znacajno povecale traznju za bankarskim kreditima. Do
znacajnog nominalnog kreditnog rasta nije doslo iako se realni
dug korisnika kredita u uslovima visoke inflacije i negativne
realne kamatne stope smanjuje zbog smanjenja realne
vrijednosti novca.

Cini se da su visok stepen neizvjesnosti i poslovna politika
banaka u velikoj mjeri odredili kreditnu dinamiku tokom
2022. godine. Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka iz drugog
kvartala 2022. godine* ukazala je na ocekivanja u vezi s
umjerenim poostravanjem kreditnih standarda i vjerovatno
je to bar djelimi¢no doprinijelo ostvarivanju relativno niske
stope kreditnog rasta (4,7%) u okruZenju dvocifrene stope
inflacije. Zbog velike neizvjesnosti, posebno u prvoj polovini
godine, dovoljan motiv za vise stope kreditnog rasta nije bio ni
visok iznos viska rezervii jos uvijek negativna naknada na visak
rezervi. Na strani traznje za kreditima vjerovatno su negativni
efekti smanjenja kupovne modi stanovnistva, velikog rasta
cijena nekretnina i trajnih potrosnih dobara nadmaiili efekte
negativnih realnih kamatnih stopa. Ukupnom kreditnom rastu
kao i uvijek najvise su doprinijeli krediti stanovnistvu i krediti
nefinansijskim privatnim preduzecima, a ove godine visi nivo
traznje za kreditima je ispoljio i sektor nefinansijskih javnih
preduzeca, posebno u dijelu kratkoro¢nih kredita. Doprinos
javnih nefinansijskih preduzeca i privatnih nefinansijskih
preduzeca kreditnom rastu u 2022. godini bio je 0,5 p.p. i
1,8 p.p. respektivno. U okviru kredita stanovnistvu, koji ¢ine
polovinu kreditnog portfolija, najvisi apsolutni rast je zabiljeZzen
kod potrosackih nenamjenskih kredita i kredita za izgradnju i
kupovinu novih stambenih jedinica, a njihov godisnji rast je
4,5%1i9,9% respektivno. Struktura kredita stanovnistvu gotovo
da nije mijenjena u odnosu na prethodnu godinu i krediti
koji su namijenjeni kupovini, izgradnji i prepravci stambenih
jedinica su ¢inili ukupno 23% svih kredita datih stanovnistvu
na kraju 2022. godine, dok se ostatak odnosio pretezno na
potro3acke nenamjenske kredite (72,7%), i na dva relativno mala
trziSna segmenta, kredite za preduzetnistvo (1,8%) i kredite po
karticnom poslovanju (2,5%). Nominalna stopa rasta kredita u
stanovnistvu u 2022. godini od 5,2% priblizno je na nivou iz
prethodne godine (5,5%), ali zbog velike razlike u godisnjoj
inflaciji realne stope kreditnog rasta u sektoru stanovnistva
znacajno se razlikuju. Realna stopa rasta kredita stanovnistvu u

2 Realna kamatna stopa se racuna kao razlika nominalne kamatne stope i
stope inflacije.

% Centralna banaka BiH, Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka (Izvjestaj za drugi
kvartal 2022. godine).
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2022. godini bila je -8,3%, a u 2022. godini krediti ovom sektoru
su realno porasli za -0,8%.

Grafikon 1.24: Godisnja stopa kreditnog rasta
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Bankarski sektor je samo djelimi¢no pratio promjenu
referentne kamatne stope ECB u ugovaranju kamatnih stopa
na nove kredite, jer bh. monetarni sistem ima odredeni stepen
samostalnosti u odnosu na monetarni sistem eurozone. Jedan
od razloga bi mogla biti dominacija depozita domacih sektora
uizvorima finansiranja banaka, jer se oni pretezno ne ugovaraju
sa promjenljivom kamatnom stopom.

Zbog niskog rasta nominalnih kamatnih stopa u uslovima
visoke inflacije, realne kamatne stope su tokom cijele godine
bile negativne (grafikon 1.25). S obzirom da strana pasiva,
koja je u vecoj mjeri povezana sa kamatnom politikom ECB
nego domacdi izvori finansiranja, ¢ini manje od 5% ukupne
pasive bankarskog sektora, rast kamatnih stopa na kredite
nefinansijskim preduze¢ima ne bi trebalo dovoditi u direktnu
vezu s monetarnom politikom ECB. S druge strane, kamatne
stope na stambene kredite stanovnistvu su samo blago
porasle, u prosjeku za 15,6 b.p, a do rasta je doslo u drugoj
polovini godine. Rast kreditnih rizika, u uslovima smanjenja
kupovne modi i rasta neizvjesnosti, najvise se odrazio na
cijenu stambenih kredita (godisnji rast prosjecne ponderisane
kamatne stope 42 b.p.), a u manjoj mjeri na ostale kredite u
kojima dominiraju nenamjenski potro3acki krediti (godisnji rast
prosjecne ponderisane kamatne stope 20 b.p.). Krajem godine
na novoodobrene kredite stanovnistvu banke su obra¢unavale
kamatnu stopu od 3,8% (stambeni krediti) i 5,2% (ostali krediti).

Zarazliku od prosje¢ne ponderisane kamatne stope na kredite
stanovnistvu koja nije znacajno izmijenjena u odnosu na kraj
prosle godine, prosje¢na ponderisana kamatna stopa na kredite
nefinansijskim preduzecima je porasla za skoro jednu tre¢inu®'.

3"Udio novoodobrenih kredita nefinansijskim preduze¢ima u ukupnim
novoodobrenim kreditima u 2022. godini bio je 51,6%, dok je na kraju 2022.
godine udio ovih kredita u stanju ukupnih kredita bio 44,3%.
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Rast kamatne stope u ovom sektoru sa 3,2% na 4,2% posljedica
je kamatne politike banaka i rasta traznje za ovim kreditima
posebno u dijelu nefinansijskih javnih preduzeca.

Entitetske agencije za bankarstvo su odmah nakon $to je ECB
pocela sa podizanjem kamatnih stopa donijele podzakonska
akta kojima su rast kamatnih stopa iznad odredenog nivoa
uslovile dodatnim izdvajanjem za rezervisanja, smatrajuci da ¢e
potencijalno povecanje troskova usporiti rast kamatnih stopaii
ublaziti kreditne rizike. Rezultati uticaja ove odluke regulatora su
mogliimati efekte na kretanje kamatnih stopa u drugoj polovini
godine, a posebno pred kraj godine (oktobar i decembar) kada
je ECB dva puta povecala kamatnu stopu (ukupno za 1,25 p.p.),
a njeni efekti ¢e se tek osjetiti u narednoj godini ukoliko dode
do daljeg i izvjesnog rasta kamatnih stopa ECB.

Grafikon 1.25: Kamatne stope na novoodobrene kredite
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Pasivne kamatne stope na ukupne novougovorene depozite
sektora stanovnistva i sektora nefinansijskih preduzeca, uprkos
rastu (grafikon 1.26), a s obzirom na visoku inflaciju, su ostale
relativno niske u 2022. godini. One nisu bile ni priblizno na
nivou prosjec¢nih pasivnih kamatnih stopa na nivou eurozone.
Isto kao sto je to slucaj kod aktivnih kamatnih stopa, ni pasivne
kamatne stope nisu znacajno porasle. Za godinu dana pasivne
kamatne stopa su u prosjeku porasle za oko 50 b.p. u oba
sektora, a prosjecan rast pasivnih kamatnih stopa u eurozoni
za domacinstva i nefinansijska preduzeca je bio 134 b.p. i 244
b.p. respektivno. Ovakva reakcija banaka na opsti rast kamatnih
stopa se moze dovesti u vezu sa strukturom finansijskog trzista
Bosne i Hercegovine kojim dominiraju banke kao finansijski
posrednici. Banke nisu znacajno podigle pasivhe kamatne
stope, a istovremeno vrlo malen dio depozita je ugovoren sa
promjenljivom kamatnom stopom. Ipak primjetno je da su
pasivne kamatne stope vise porasle na depozite vise ro¢nosti,
nego na depozite nize ro¢nosti. Na trzistu novougovorenih
depozita stanovnistva najvise su porasle kamatne stope u
rocnom segmentu iznad dvije godine koji ¢ine oko polovine
novougovorenih depozita stanovnistva. S druge strane, kod

depozita nefinansijskih preduzeca najveci rast je registrovan u
rocnom segmentu izmedu jedne i dvije godine, a oni u ukupnim
depozitima ovog sektora ucestvuju sa oko jednom cetvrtinom.
Na kraju godine pasivne kamatne stope u BiH na depozite
stanovnistva i nefinansijskih preduzeca su nize u odnosu na
pasivne kamatne stope u eurozoni za oko 50 b.p. i 130 b.p.
respektivno.

Grafikon 1.26: Kamatne stope na ukupne novougovorene depozite
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U poredenju s inflacijom, pasivne nominalne kamatne stope
su tokom cijele godine bile izuzetno niske, a pasivne realne
kamatne stope su bile negativne (grafikon 1.27). Pa ipak u
poredenju sa prethodnom godinom kada je nivo realnih
kamatnih stopa bio znacajno vedi, banke su u 2022. godini
ugovorile za 22% vise novih depozita nego u 2021. godini.
Krajem septembra zabiljezena je najniza realna kamatna stopa
na depozite stanovnistva i nefinansijskih preduzeca, a na kraju
godine njena vrijednost je bila oko -14%.

Grafikon 1.27: Realne kamatne stope na novougovorene depozite
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Promjena u dinamici i strukturi strane aktive i strane pasive su
dovele do daljeg rasta neto strane aktive, koja je dostigla najveci
do sada zabiljeZeni nivo od 3,18 milijardi KM (grafikon 1.28). U
izvjeStajnom periodu nastavljen je umjereni rast strane aktive
(6,5%) uz blagu izmjenu njene strukture na pozicijama ostalih
depozita ¢iji je udio povecan i kredita datih nerezidentima
koji su relativno smanjeni®2. U strukturi strane aktive zadrzan
je proslogodisnji udio prenosivih depozita kod nerezidenata
(26%), ai udio potrazivanja po vrijednosnim papirima izdatim od
strane rezidenata ostao je isti (oko 25%). U prvoj polovini godine
banke su smanjivale potrazZivanja od nerezidenata da bi u drugoj
polovini godine, posebno u zadnjem kvartalu, doslo do naglog
rasta strane aktive. Dostignuti nivo strane aktive je do sada
najvisi, dok je strana pasiva dodatno smanjena, te je dostigla
istorijski najnizi nivo od 2002. godine. Klju¢ne promjene koje su
dovele do, u poredenju sa prethodne dvije godine, umjerenog
pada strane pasive od 7%, desile su se na pozicijama ostalih
depozita nerezidenatai ostalih kredita nerezidenata. Ove dvije
bilansne pozicije su doprinijele padu strane pasive sa 6 p.p, ali
to se nije bitno odrazilo na promjenu strukture strane pasive,
koja i dalje pozitivno doprinosi stabilnosti bankarskog sistema.
Kao i prethodne godine, udio ostalih depozita nerezidenata
je oko petine strane pasiva, $to uz visok udio kredita uzetih
od nerezidenata, obezbjeduje moguénost planiranja odliva
deviznih sredstava po osnovu eventualnog daljeg smanjenja
strane pasive. Priblizno isti nivo promjena strane aktive i strane
pasive, ali suprotnog predznaka, prouzrokovao je do sada
najvisi nivo pokrivenosti strane pasive sa stranom aktivom,
¢ime je dodatno ojacana likvidnost ovog dijela deviznog bilansa
bankarskog sektora. Na kraju 2022. godine na jedinicu obaveza
prema nerezidentima banke imaju 2,8 jedinica potrazivanja
od nerezidenata, $to je najvedi do sada zabiljezeni odnos.
Poredenja radi, taj odnos je uoci pandemije korone (2019), koja
je uticala na ubrzano smanjenje strane pasive i stagnaciju strane
aktive tokom prve godine pandemije, bio 1:1,4.

Grafikon 1.28: Neto strana aktiva
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32 Na ovoj poziciji aktivnosti ima svega par banaka i radi se o kratkoro¢nim
transakcijama.
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1.2.4 Vanjski sektor

I. Platni bilans

Uprkos izazovima koje je sa sobom donijela energetska kriza
izazvana ratom u Ukrajini, u 2022. godini je doslo do znacajnog
rasta vrijednosti medunarodne trgovine. U prvoj polovini
godine rast medunarodne trgovine je bio pod uticajem rasta
ekonomske aktivnosti, dok je u drugoj polovini godine najveéim
dijelom bio posljedica rasta cijena na globalnom nivou.
Posmatrano u apsolutnim iznosima, deficit na teku¢em racunu
jeu2022.godinijeiznosio 2,04 milijarde KM i predstavlja najveci
zabiljeZzen deficit u posljednjih deset godina (grafikon 1.29).
Izrazito visoka vrijednost deficita tekuceg ra¢una najveéim je
dijelom posljedica deficita na racunu roba koji je bio pod velikim
uticajem rasta cijena u 2022. godini. Takode, usljed nominalnog
rasta deficita tekuceg racuna i usporavanja ekonomske
aktivnosti u drugoj polovini godine, doslo je do rasta deficita
tekuceg racuna izrazenog u procentima BDP. Naime, deficit
tekuceg racuna izraZzen u procentima BDP se povecao za 2,0
procentnih poena na nivo od 4,3% u 2022. godini*:.

Grafikon 1.29: Tekudi i kapitalni racun
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U 2022. godini je zabiljeZzen znacajan rast vrijednosti transakcija
sa inostranstvom na rac¢unu roba koje su najve¢im dijelom
posljedica rasta cijena, kao i povecane ekonomske aktivnosti
u BiH i zemljama glavnim trgovinskim partnerima u prvoj
polovini godine. Uprkos niskim godiSnjim stopama rasta
domace potrosnje i padu obima industrijske proizvodnje u
drugoj polovini godine, vrijednost uvezene robe u BiH (prema
platnobilansnim podacima) je iznosila 26,23 milijarde KM, $to
predstavlja godisnji rast od 31,9%. S druge strane, vrijednost
izvezene robe iz BiH je iznosila 16,13 milijardi KM, $to predstavlja
godisnji rast od 26,9%, a preko 73,0% izvoza je plasirano na
trziste EU koje i dalje predstavlja najznacajnijeg trgovinskog
partnera.

¥ Nominalni BDP za 2022. godinu je projekcija CBBiH iznovembra 2022. godine.
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Posmatrano po grupama proizvoda, najvece u¢esée u ukupnom
izvozu imali su bazni metali, Zeljezo, Celik, aluminij i njihovi
proizvodi, koji su u 2022. godini zabiljeZili rast vrijednosti
izvoza od 31,8%. Uprkos promptnom rastu cijena metala u
prvim sedmicama rata u Ukrajini, u drugoj polovini godine je
doslo do stabilizacije cijena, tako da je ova grupa proizvoda
zabiljezila i znacajan koli¢inski rast izvoza. Takode, izvoz masina
i aparata je zabiljezio rast vrijednosti izvoza od 21,6% i znatno
manje je bio pod uticajem cjenovnog efekta. Neizvjesnost
vezana za lance distribucije energenata uticala je da najvisu
stopu rasta vrijednosti izvoza zabiljeze proizvodi mineralnog
porijekla (43,1%) od ¢ega se vise od polovine vrijednosti odnosi
na izvoz elektri¢ne energije. Naime, usljed izrazenog rasta
cijena prirodnog plina i uglja, kao preovladujuc¢ih pogonskih
goriva za proizvodnju, u 2022. godini je doslo do znacajnog
rasta berzanskih cijena elektri¢ne energije, tako da su mnoge
zemlje EU u augustu zabiljeZile rekordne vrijednosti. Izvoz
drveta i proizvoda od drveta, grupe proizvoda u kojima BiH
tradicionalno ostvaruje znacajan vanjskotrgovinski suficit,
zabiljeZio je rast od 21,0%, s tim $to je na vrijednost izvoza ove
grupe proizvoda negativno uticala odluka o zabrani izvoza
peleta i trupaca koja je bila na snazi u drugoj polovini godine.

Najvedi doprinos ukupnoj vrijednosti uvoza, posmatrano
po ucescu i ostvarenoj stopi rasta (81,7%), zabiljeZio je uvoz
proizvoda mineralnog porijekla, prvenstveno nafte i naftnih
derivata. S obzirom da je prosje¢na berzanska cijena nafte u
2022. godini bila 41,7% visa u odnosu na prethodnu godinu,
ocigledno je da je visoka stopa rasta ove grupe proizvoda
najve¢im dijelom posljedica cjenovnog efekta. Pored
navedenih, znacajnu vrijednost uvoza su zabiljeZili bazni metali,
kao i masine i aparati koje su usljed relativno niske stope rasta
proizvodackih cijena industrije masina u EU od 8,2% zabiljezile
znacajan kolicinski rast.

Tabela 1.5: Vanjskotrgovinska robna razmjena BiH, prema najznacajnijim trgovinskim
partnerima (u milijardama KM)

lzvoz Uvoz
2020. 2021. 2022. 2020. 2021. 2022.
EU 7,63 10,39 13,23 10,28 12,73 16,30
CEFTA 1,68 241 3,30 215 2,76 3,52
Ostale zemlje 1,21 1,47 1,44 4,46 6,10 8,82
UKUPNO 10,52 14,27 1797 16,89 21,60 28,64
lzvor: BHAS

Odlozena traznja iz prethodnih godina kao i ukidanje restrikcija
na putovanja uticali su na ostvarenje rekordnog suficita na
ra¢unu usluga koji je u 2022. godini zabiljezio rast od 41,0%
u odnosu na prethodnu godinu. Sve najznacajnije kategorije
ra¢una usluga su u posmatranom periodu zabiljeZile znacajne
stope rasta, medu kojima su prilivi od stranih turista zabiljeZili
najvisi doprinos ostvarivsi rast vrijednosti od 1,04 milijarde KM
(grafikon 1.30). Uprkos padu obima industrijske proizvodnje u
zemljama glavnim trgovinskim partnerima BiH, prilivi od izvoza
robe nakon obrade i dorade su zabiljeZili rast od 649,7 miliona
KM. Podstaknuti rastom vanjskotrgovinske robne razmjene,

prilivi po osnovu usluga prevoza su zabiljeZili rast od 19,5%, a
dominantno u¢esce zauzima medunarodni prevoz robe.

Grafikon 1.30: Racun usluga u platnom bilansu
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Pored suficita na racunu usluga, najznacajniji uticaj na
smanjenje deficita teku¢eg racuna imao je suficit na racunu
sekundarnog dohotka, prvenstveno zahvaljujuci prilivima po
osnovu radnickih doznaka (grafikon 1.31). Rastom ekonomske
aktivnosti u prvoj polovini 2022. godine u razvijenim zemljama,
neto prilivi po osnovu radni¢kih doznaka su realizovani
u rekordom iznosu i zabiljezZili su rast od 18,1%. Penzije iz
inostranstva kao druga najznacajnija kategorija sekundarnog
dohotka su u posmatranom periodu zabiljezile rast od 4,8%.
Pored navedenih, znacajan doprinos smanjenju deficita tekuceg
racuna imali su i neto prilivi po osnovu plata rezidenata u
inostranstvu koji su realizovani u iznosu od 1,00 milijarda KM.

Grafikon 1.31: Kompenzacije zaposlenim u inostranstvu, doznake i

penzije iz inostranstva

6,00
5,00
=
x 4,00
rv
£
S
5
= 300
€
S
2,00
1,00
0,00
2018. 2019. 2020. 2021 2022.
mmm Doznake iz inostranstva Em Penzije izinostranstva
Emm Kompenzacija zaposlenim
Izvor: CBBiH




Nedostajuca sredstva za finansiranje deficita tekuceg racuna
obezbijedena su prilivima po osnovu direktnih stranih ulaganja
kao i zaduzivanjem privatnog sektora kod medunarodnih
kreditora. Direktna strana ulaganja u BiH u 2022. godini su
iznosila 1,20 milijardi KM, Sto predstavlja najvecu vrijednost
u posljednjih cetrnaest godina, od ¢ega se vise od polovine
vrijednosti odnosi na reinvestiranu zaradu. Banke i druga
finansijska preduzeca su u posmatranom periodu povecali
svoja ulaganja u duznicke instrumente u vrijednosti od 172,4
miliona KM.

U okviru ostalih ulaganja, dominantan oblik finansiranja
predstavljalo je zaduZivanje privatnog nefinansijskog sektora
u obliku trgovackih kredita i avansa, kao i zajmova kod
medunarodnih kreditora. Naime, visok nivo medunarodne
robne razmjene uticao je na rast priliva po osnovu trgovackih
kredita i avansa za 34,9%, kao i zajmova sektora nefinansijskih
i drugih finansijskih preduzeca od 14,1%. S druge strane, sektor
vlade je u posmatranom periodu smanjio svoje obaveze
po osnovu zajmova prema medunarodnim finansijskim
institucijama za 244,6 miliona KM. Bankarski i sektor vlade su
zabiljezili povecanje aktive na stavci valuta i depozita, dok je
istovremeno bankarski sektor zabiljeZio i smanjenje pasive po
istom osnovu.

Il. Nominalni i realni efektivni devizni kurs

Nominalni efektivni kurs (NEER) i realni efektivni kurs (REER),
gdje je indeks potrosackih cijena koristen kao deflator, su u
2022. godini zabiljezili umjerenu aprecijaciju koja je u decembru
na godiSnjem nivou iznosila 1,2% i 2,3%, respektivno (grafikon
1.32). Aprecijacija NEER-a je posljedica aprecijacije EUR, nase
sidrene valute prema valutama zemalja nasih trgovinskih
partnera, a posebno prema valutama zemalja u razvoju, $to je
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posebno bilo izrazeno u slucaju turske lire, koja je u decembru
na godisnjem nivou iznosila 28,9%, $to je znatno niZze u odnosu
na prethodne mjesece usljed uticaja baznog efekta. S druge
strane, KM je na kraju godine zabiljeZila nominalnu deprecijaciju
prema ameri¢ckom dolaru od 6,4%, Svicarskom franku 5,3% i
¢eskoj kruni od 3,9%.

Nominalna deprecijacija KM prema americkom dolaru je
posljedica nominalne deprecijacije EUR, nase sidrene valute,
usljed vece izlozenosti eurozone uticajima energetske krize,
kao i zacajno intenzivnijem podizanju referentnih kamatnih
stopa od strane ameri¢kog FED-a, tako da je kurs EUR/USD
u septembru 2022. godine dostigao najnizu vrijednost od
uvodenja eura.

Grafikon 1.32: GodiSnje promjene u deviznom kursu KM
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2.1ZVJESTAJ O AKTIVNOSTIMA CBBIH U 2022. GODINI

U decembru 2022. godine, neto devizne rezerve su iznosile
16,06 milijardi KM i smanjene su za 282,5 miliona KM (1,72%) u
odnosu na isti period prethodne godine (grafikon 2.1). Trend
smanjenja godisnje stope rasta deviznih rezervi obiljezio je
cijelu 2022. godinu. Na kretanja deviznih rezervi u 2022. godini
uticalo je servisiranje vanjskog duga, izostanak inostranog
zaduzivanja, prilivi od doznaka te prilivi direktnih stranih
investicija kao posljedica zadrzane zarade u bankarskom
sektoru. Smanjenje deviznih rezervi zabiljezeno u prvom
kvartalu nije neuobicajeno, a najcedce je uzrokovano smanjenim
obnavljanjem dospjele strane pasive banaka. U julu i augustu
2022. godine povecanje deviznih rezervi je posljedica uticaja
pozitivnog salda kupovine i prodaje usljed turisticke sezone.
U posljednja tri mjeseca 2022. godine, znacajnije smanjenje
deviznih rezervi je moguca posljedica povecanja strane aktive
banaka, usljed povecanja ostalih depozita kod nerezidenata.

Grafikon 2.1: Devizne rezerve CBBiH
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Sve transakcije koje uti¢u na nivo deviznih rezevi reflektuju
se, na agregatnom nivou, kroz kretanje kupovine i prodaje
KM kod CBBiH, sto ¢ini osnovu formiranja istih. Doprinos rastu
ili padu deviznih rezervi najvise je izrazen kroz kupoprodaju
komercijalnih banaka i deponenata kod CBBiH, dok ostale
promjene, poput efekata investiranja deviznih rezervi, imaju
znatno maniji uticaj. Tokom 2022. godine, CBBiH je ostvarila
pozitivan saldo kupovine i prodaje KM sa komercijalnim
bankama i internim deponentima u visini od 215,6 miliona KM.

Otplata vanjskog duga, kao jedan od faktora koji uti¢e na
smanjenje deviznih rezervi, u 2022. godini iznosila je 802,29
miliona KM. Promjene u vrijednosti portfolija CBBiH usljed
trzisnih uslova su u 2022. godini imale negativan uticaj na
devizne rezerve (vidjeti poglavlje 2.3).

Na grafikonu 2.2 su prikazane stavke platnog bilansa sa aspekta
neto finansiranja iz inostranstva, kao i rezervna aktiva, koju
sa platnobilansnog aspekta uglavnom cine devizne rezerve.
Deficit tekuceg racuna se moze posmatratii kao dug BiH prema
inostranstvu, koji je finansiran neto stranim zaduzivanjem
kod nerezidenata za iznos koji nije pokriven neto prilivima
na kapitalnom racunu. Neto strano zaduzivanje moze biti u
obliku direktnih stranih ulaganja, $to je najpogodniji oblik sa
makroekonomskog aspekta, jer ne podlijeZe obavezivracanja, a
sa druge strane podize domace kapacitete, ili u formi vanjskog
zaduzivanja sektora vlade, preduzeca ili finansijskog sektora.

Grafikon 2.2: Uticaj platnobilansnih stavki na rast deviznih rezervi
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Neto strano zaduzivanje u 2022. godini je bilo znatno nize u
odnosu na 2021. godinu (51,0%), kada je znacajan doprinos
rastu rezervne aktive imala alokacija specijalnih prava vucenja
od strane Medunarodnog monetarnog fonda, a sama struktura
zaduzivanja je bila drugacija (grafikon 2.3). Zaduzivanje sektora
vlade, koje je u prethodne dvije godine imalo znacajan doprinos
urastu rezervne aktive, je izostalo u 2022. godini u znacajnijem
obimu, tako da su otplate zajmova medunarodnim finansijskim
institucijama bile znatno vise od novih zaduzenja. Pored toga,
odlivi sredstava zabiljezeni su i na stavci portfolio investicija kao
posljedica ulaganja preduzeca iz finansijskog sektora u duznicke
vrijednosne papire. Najveci pozitivan uticaj na neto strano
zaduzivanje imali su neto prilivi od direktnih stranih ulaganja
koji su u 2022. godini zabiljeZili rast od 250,2 miliona KM u
odnosu na prethodnu godinu, od ¢ega se najvedi dio odnosi
na reinvestiranu zaradu. U okviru ostalih investicija, najznacajniji
efekat na rezervnu aktivu su imali prilivi privatnog sektora, medu
kojima su dominantnu ulogu imali prilivi po osnovu trgovackih
kredita, podstaknuti visokom vrijednos¢u vanjskotrgovinske
razmjene, kao i zajmovi privatnim preduzecima.
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Grafikon 2.3: Struktura neto vanjskog zaduZzivanja
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2.1 Monetarna politika

CBBiH je i u 2022. godini ispunila cilj definisan Zakonom,
izdavanje domace valute prema aranZmanu valutnog
odbora. U skladu s ¢lanom 31. Zakona o CBBiH obavezna je
da osigura da ukupan iznos njene novc¢ane pasive nikada ne
prede ekvivalentan iznos njenih neto deviznih rezervi, $to je u
potpunosti i ispunjeno.

U skladu sa Zakonom, ukupan iznos novc¢ane (monetarne)
pasive Centralne banke je uvijek zbir:

(A) svih novcanica i kovanog novca koje su u opticaj stavile
centrala, glavne jedinice i ostale filijale Centralne banke, i

(B) potraznih salda svih racuna koji se drze u knjigama Centralne
banke i njenih organizacijskih jedinica od strane rezidentnih
vlasnika rac¢una.

Krajem 2022. godine neto strana aktiva iznosila je 451,5 miliona
KM, sto je za 321,2 miliona KM manje u odnosu na stanje na
kraju 2021. godine. Neto devizne rezerve na kraju 2021. godine
suiznosile 16,06 milijardi KM i smanjene su za 282,5 miliona KM
(1,73%) u odnosu na isti period prethodne godine. Monetarna
pasiva je u istom periodu zabiljeZila rast od 38,7 miliona KM,
usljed kretanja ukupnih drzanja banaka kod CBBiH tokom 2022.
godine Neto strana aktiva predstavlja zastitu od Sokova koji
mogu imati negativan uticaj na trzisnu vrijednost finansijskih
instrumenata u koje su devizne rezerve investirane.

Stopa pokric¢a valutnog odbora na kraju 2022. godine je manja u
odnosu na kraj prethodne godineiiznosila je 102,89% (grafikon
2.4). Pad koeficijenta pokri¢a je posljedica snaznog uticaja
trzidnih kretanja na vrijednost portfolija deviznih rezervi. Krajem
Cetvrtog kvartala primjetna je znacajna promjena u strukturi
deviznih rezervi u korist depozita kod nerezidenata, a 3to je

izmedu ostalog uzrokovano promjenama u monetarnoj politici
ECB (promjena Depozit Facility Rate). Zbog kamatnih rizika i
promjena u fer vrijednosti portfolija, CBBiH je restrukturisala
portfolio. Posljedni¢no investicijska politika CBBiH je na ovaj
nacin adekvatno pozicionirana s aspekta ocuvanja stope
pokri¢a valutnog odbora.

Grafikon 2.4: Pokrivenost monetarne pasive neto deviznim rezervama

108,0%
17,50

16,00 A 107,0%

A
A A

s 1450 106,0%

a K

£ 13,00

:JJJJJJ

2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

105,0%

umilijarda

—
=
I
o

104,0%

103,0%

102,0%

2021, 2022

Neto devizne rezerve
EEm Monetarna pasiva
A Pokrivenost monetarne pasive neto deviznim rezervama u % (d.s.)

Izvor: CBBiH

2.2 Racuni rezervi kod CBBiH

Jedini instrument monetarne politike CBBiH je obavezna
rezerva. U toku 2022. godine, CBBiH nije mijenjala stopu
obavezne rezerve, niti obuhvanost osnovice za obracun
obavezne rezerve. Stopa obavezne rezerve je zadrzana na
10% i primijenjuje se na svu domacu i stranu pasivu banaka.
Upravno vijece CBBiH je na sjednici odrzanoj 27.10.2021. godine
donijelo odluku da se od 01.01.2022. godine stopa naknade na
sredstva iznad obavezne rezerve na racunima rezervi banaka
kod CBBiH izmijeni na-0,75% (stopa na depozite komercijalnih
banaka ECB-a umanjena za 25 baznih poena). Stopa naknade
na obaveznu rezervu u KM ostala je nepromijenjena i iznosila
je 0%.

S druge strane, na osnovicu u stranim valutama i u domacoj
valuti s valutnom klauzulom se obracunavala naknada po
stopi koju primjenjuje Evropska centralna banka na depozite
komercijalnih banaka (Deposit Facility Rate) umanjenu za 10
baznih poena (-0,60%). Upravno vije¢e CBBiH je na sjednici
odrzanoj 29.07.2022. godine donijelo odluku da se izvrsi
korekcija stope naknade na sredstva obavezne rezerve po
osnovu osnovice u stranim valutama i u domacoj valuti s
valutnom klauzulom te da se obrac¢unava naknada po stopi
od minus 10 baznih poena i da se na sredstva iznad obavezne
rezerve obracunava naknada po stopi od minus 25 baznih
poena. Stoga su ove naknade ostale na ovim nivoima sve do
kraja 2022. godine (grafikon 2.5.).



Grafikon 2.5: Prikaz politike obavezne rezerve u kontekstu
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Upravno vijece CBBiH je na sjednici odrzanoj 28.11.2022. godine
donijelo Odluku da se izvrsi korekcija stope naknade na sredstva
obavezne rezerve i to na nacin da se na sredstva obavezne
rezerve po osnovu osnovice u domacoj valuti, KM obracunava
naknada po stopi od 25 baznih poena, dok se na sredstva
obavezne rezerve po osnovu osnovice u stranim valutamai u
domacoj valuti s valutnom klauzulom obra¢unava naknada po
stopi od 10 baznih poena. Nakanda na visak iznad obavezne
rezerve Ce se obracunavati po nultoj stopi. Ova odluka je stupila
na snagu od 01.01.2023. godine.

Grafikon 2.6: Prikaz politike obavezne rezerve u kontekstu stanja u

posljednjem obracunskom periodu u 2022. godini
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Napomena: Stanja na ra¢unima rezervi, koja nisu zahtjevana propisima CBBiH,
podrazumijevaju sve valute
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Sistemom obavezne rezerve su do decembra 2022. godine bile
obuhvacene 23 banke. U decembru je zabiljeZzeno spajanje
dvije banke, te je njihov broj na kraju godine bio 22. Sve banke
su ispunjavale obavezu izdvajanja na ra¢un obavezne rezerve.
Snazan rast depozita domacih sektora i dalje je dominantan
faktor rasta osnovice za obra¢un obavezne rezerve. Osnovica
za obracun obavezne rezerve, na kraju izvjestajnog perioda,
iznosila je 30,99 milijardi KM, a u odnosu na isti period prosle
godine veca je za 1,2 milijarde KM (grafikon 2.7).

Grafikon 2.7: Kretanje osnovice za obracun OR
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Tokom 2022. godine trend kretanja osnovice za obracun
obavezne rezerve je odstupao od uobicajnog usljed rata u
Ukrajini. S tim u vezi, u periodu mart-maj 2022. godine doslo
je do pada ukupne osnovice kao reakcije deponenata na
rastuce globalne neizvjesnosti. Ova situacija je bila privremenog
karaktera, te se trend rasta osnovice za obra¢un obavezne
rezerve koji je zabiljezen od pocetka 2021. godine, nakon maja
nastavio sve do kraja 2022. godine. Iz svega navedenog, imajuci
u vidu trend u stranoj pasivi banaka (smanjena za 46,80 miliona
KM poredeci decembar u odnosu na januar 2022. godine) moze
se zakljuciti da su se banke prvenstveno oslanjale na domace
izvore finansiranja, te da su desavanja u Ukrajini imala samo
trenutni efekat koji se u konacnici nije znacajno odrazio na
osnovicu za obra¢un obavezne rezerve.
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Grafikon 2.8: Stanje rac¢una rezervi kod CBBiH i implicitna stopa OR

Grafikon 2.9: Godisnje promjene u komponentama rezervnog novca
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Ukupna sredstva na racunima rezervi kod CBBiH na kraju
obracunskog perioda iznosila su 6,72 milijarde KM, a implicitna
stopa obavezne rezerve iznosila je 21,9%. Na kraju decembra
prosje¢na sredstva iznad obavezne rezerve iznosila su 3,62
milijarde KM. Kako je u cetvrtom kvartalu 2022. godine
zabiljezeno postepeno smanjenje viska iznad OR, ukupan iznos
na kraju godine je manji za 480 miliona KM u odnosu na kraj
prethodne godine. Medutim, ovdje treba uzeti u obzir da je
na kraju 2021. godine zabiljezen rekordan visak iznad OR, koji
se postepeno u toku 2022. godine mijenjao. lako je tendencija
drzanja znatno viSeg stanja na racunima kod CBBiH, u odnosu
na propisanu OR od strane CBBiH, izrazenija kod manjeg broja
banaka, evidentno je da se ipak, radi o sistemskoj pojavi, koja
nije karakteristi¢na za samo odredenu grupu banaka. Sredstva
iznad obavezne rezerve predstavlja samo jednu od komponenti
visokolikvidne aktive bankarskog sistema i upravo je i u
toku 2022. godine zabiljezena visoka likvidnost bankarskog
sektora bez obzira na priviemene nestabilnosti uzrokovane
desavanjima u Ukrajini, a slijedom toga i na globlnom nivou.

Usljed rata u Ukrajini i povla¢enja depozita iz banaka,
zabiljezenog u prvom kvartalu 2022. godine, znacajno je
izmijenjena struktura rezervnog novca u posmatranom periodu.
U strukturi rezervnog novca, gotovina izvan monetranih vlasti,
iako manjim intenzitetom, je nastavila trend rasta te je iznos
gotovine izvan monetarnih vlasti sa krajem godine veciza 7,4%
u odnosu na isti period prosle godine. Depoziti banaka kod
monetranih vlasti, nakon smanjenja u prvom kvartalu 2022.
godine, sa krajem godine biljeZe rast te mozemo redi da su
se upotpunosti vratili na iznos zabiljeZzen u decembru 2021.
godine. Trend rasta prenosivih depozita drugih domacih sektora
zaustavljen je u 2022. godni te su ovi depoziti ostvarili negativnu
godisnju stopu rasta od 11%. Posljedni¢no, blagom godisnjem
rastu rezervnog novca od 3,3% upravo je najvise doprinio rast
gotovine izvan monetranih vlasti od 7% (grafikon 2.9). Rezervni
novac na kraju 2022. godine je iznosio 14,92 milijarde KM.

Tokom 2022. godine povecanje nov¢ane mase (M2)
upotpunosti je bilo uzrokovano rastom agregata M1, koji
uklju¢uje najlikvidnije komponente novéane mase, prenosivih
depozita te gotovine izvan banaka (grafikon 2.10). Od ukupnog
rasta novcane mase u 2022. godini ¢ak 79% se odnosilo na
rast prenosivih depozita u domacoj valuti. Ukupna novcana
masa na kraju godine iznosila je 33,23 milijarde KM, 3to je
povecanje od 5,47% u odnosu na isti period prosle godine.
Dio ovog kontinuiranog rasta dolazi i od ro¢ne transformacije
depozita u korist transakcionih. Naime, usljed neizvjesnosti,
visoke inflacije i niskih pasivnih kamatnih stopa, stanovnistvo
i privreda se ¢esto ne odlucuju na nastavak oroc¢enja, nego
radije zadrzavaju sredstva kao prenosive depozite kojima mogu
raspolagati u svakom trenutku. S druge strane, nedovoljna
kreditna aktivnost, izazvana povecanjem kreditnih rizika, ali
i smanjenom traznjom za kreditima, nije ni stvarala potrebe
banaka za dodatnim dugoroc¢nim izvorima finansiranja (vidjeti
potpoglavlje o bankarskom sektoru). Rast Sireg monetarnog
agregata, kvazi-novac (QM), za razliku do prethodnih godina
bio je negativan i u potpunosti je rezultat smanjenja ostalih
depozita kako u domacoj tako i u stranoj valuti. Najvedi porast
prenosivih depozita u toku 2022. godine zabiljezen je kod
sektora stanovnistva i nefinansijskih privatnih preduzeca. U
strukturi ukupnih depozita prenosivi depoziti sa krajem 2022.
godine ucestvuju sa 65%, 5to je za 5 p.p. vise nego u odnosu
na prethodnu godinu.



Grafikon 2.10: Godisnje stope rasta u monetranim agregatima
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Promjene u kretanju komponenti nov¢ane mase kao i promjene
u rezervnom novcu zabiljeZzene tokom 2022. godine, odrazile
su se i na monetarnu multiplikaciju. S obzirom na zabiljezena
kretanja rezervnog novca u odnosu na novac u Sirem smislu,
monetarni multiplikator za M2 je zabiljezZio oscilacije u toku
godine ali i blago povecanje u odnosu na isti period prosle
godine. Usljed znacajno brzeg rasta monetarnog agregata M1
u odnosu na rast primarnog novca, monetarni multiplikator
za M1 iskazao je rast u posljednjih godinu dana (grafikon 2.11).

Grafikon 2.11: Monetarna multiplikacija
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| regulatorni podaci ukazuju na stabilan rast domacih izvora
sredstava (tabela 2.1). Uce3ce kratkorocnih finansijskih obaveza
u ukupnim finansijskim obavezama je i dalje visoko i biljezi rast u
odnosu na prethodnu godinu. Rast prenosivih depozita ponovo
je (kao i prethodne godine) uticao na povecanje indikatora

likvidnosti. Veoma visok procenat kratkro¢nih prema ukupnim
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finansijskim obavezama banaka ukazuje na sve nepovoljniju
ro¢nu strukturu izvora koja trenutno ne pogoduje snaznijem
rastu dugorocnih kreditnih plasmana. Snazniji rast depozita
u odnosu na kreditnu aktivnost rezultirao je time da i u 2022.
godini ukupan iznos depozita znatno premasuje ukupan iznos
kredita tokom cijelog posmatranog perioda. Koeficijent pokrica
likvidnosti (LRC)** je u tre¢em kvartalu 2022. godine na nivou
sistema iznosio 210,8% i gotovo sve banke u sistemu biljeze
znatno vise vrijednosti indikatora od minimalno propisane. U
skladu sa vazeéim regulatornim propisima banke su od kraja
Cetvrtog kvartala 2021. godine obavezne izvjestavati agencije
o koeficijentu neto stabilnih izvora financiranja®, a od kraja
2022. godine su duZne ispunjavati zahtjeve u pogledu NSFR.
Minimalni zahtijevani nivo koeficijenta neto stabilnih izvora
finansiranja prema Bazelskom komitetu je najmanje 100% na
dnevnoj osnovi. Ovaj indikator je na kraju treceg kvartala iznosio
160,8% i sve banke u sistemu biljeze znatno vise vrijednosti
indikatora od minimalno propisane.

Tabela 2.1: Indikatori likvidnosti bankarskog sektora u BiH

£
sE 5% 2 g2
al 23,5% 41,6% 101,2% 72,8%
) 38,8% 4,1% 101,1% 72,8%
o @ 20,6% 43,8% 103,5% 74,4%
W 28,7% 443% 105,1% 75,2%
Qi 29,0% 44,0% 106,0% 75,8%
Q@ 32,7% 82% 107,0% 78,0%
e @ 29,2% 444% 108,5% 78,0%
it 297% 44,6% 109,5% 77,3%
Qi 28,8% 44,0% 109,7% 76,3%
Q@ 28,7% 3,8% 109,6% 76,1%
2 ® 30,0% 46,2% 112,5% 75,4%
W 29,6% 45,5% 2,7% 75,3%
al 281% 3,0% 13.2% 75,4%
2020. ) 27,3% 40,7% 149% 77,5%
® 28,0% 41,3% 117,8% 78,4%
Izvor: (BBiH

3 Koeficijent pokrica likvidnosti (LCR) pokazuje sposobnost banaka da izdrze
tridesetodnevni scenarij stresa likvidnosti i izracunava se kao omjer izmedu
zastitnog sloja likvidnosti, Sto su sredstva koja bi bila likvidna u vremenima
stresa i neto likvidnosnih odliva koji se izracunavaju u skladu sa utvrdenim
parametrima scenarija u narednih 30 kalendarskih dana. Banke su duzne
odrzavati LCR u iznosu od najmanje 100%.

3 Koeficijent neto stabilnih izvora finansiranja (NSFR) je novi FSI koji pokazuje
sposobnost banaka da izdrze trzisne poremecaje u periodu od godinu dana.
Ovaj FSI se izracunava kao omjer raspolozivog stabilnog finansiranja i
potrebnog stabilnog finansiranja.
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2.3 Upravljanje deviznim rezervama

U skladu sa Zakonom o CBBiH i odgovarajucim internim aktima
(investicionim smjernicama, strateSkom alokacijom aktive
te pravilima i parametrima rizika), CBBiH upravlja deviznim
rezervama, polazedi prvenstveno od principa sigurnosti i
likvidnosti investiranja. S obzirom da prema ¢lanu 34. Zakona o
CBBiH nije moguce investirati vie od ekvivalenta 50% ukupnog
nesmanjenog kapitala i rezervi u druge valute osim EUR, CBBiH
vise od 99% deviznih rezervi investira u finansijske instrumente
denominovane u EUR. Na medubankarskom trZistu eurozone,
u toku 2022. godine, doslo je do porasta prinosa i kamatnih
stopa, te stoga CBBiH investira uz nesto vise i pozitivne kamatne
stope na devizne depozite kod stranih banaka i trzisne prinose
na drZzavne duznicke vrijednosne papire. Ovakvo okruzenje
implicira vise neto prihode od investiranja sredstava deviznih
rezervi.

Odluke o upravljanju i investiranju deviznih rezervi donose
se na tri nivoa u okviru organizacije CBBiH: strateskom -
Upravno vijece; taktickom - Investicioni komitet i operativnom
- nadlezna odjeljenja Sektora za monetarne operacije,
upravljanje deviznim rezervama i gotovinom. Upravno vijece
utvrduje investicione smjernice, kojima se definisu maksimalna
tolerancija na rizik, optimalna kombinacija (engl. trade-off)
izmedu rizika i povrata, strateska alokacija aktive, investiciona
ogranicenja, investicioni period i referentna vrijednost (engl.
benchmark) za ocjenu performansi. Investicioni komitet djeluje
u okviru obavezujucih zakonskih ogranicenja i Investicionih
smjernica usvojenih od Upravnog vijeca te pravila i parametara
rizika vezanih za ulaganje deviznih rezervi. Odlucivanje i
odgovornost za svakodnevno upravljanje deviznim rezervama
je na operativnom nivou, koji djeluju u skladu sa smjernicama
te pravilima i parametrima rizika.

U procesu upravljanja deviznim rezervama, tokom 2022. godine,
kontinuirano su razmatrane dostupne informacije s relevantnih
trzista novca i kapitala u eurozoni i svijetu, kao i dostupne
prognoze koje bi mogle uticati na investiranje deviznih rezervi
u tekucoj godini, alii u narednom periodu. Takode, analizirane
su mogucnosti i modaliteti politike investiranja i upravljanja
deviznim rezervama CBBiH i inicirane odgovarajuce promjene
politike investiranja u cilju prilagodavanja novim trzisnim
uslovima u eurozoni. Kontinuirano su analizirane i informacije
vezane za rejtinge inostranih banaka kod kojih CBBiH ima
oroCene depozite i sredstva na teku¢em racunu i drzava koje su
emitenti vrijednosnih papira zastupljenih u portfoliju deviznih
rezervi CBBiH.

Portfolio deviznih rezervi CBBiH izlozen je prvenstveno
finansijskim rizicima (kamatnom, kreditnom i riziku likvidnosti)
te deviznom riziku. Upravljanje kamatnim rizikom, odnosno,
rizikom smanjenja trzisne vrijednosti portfolija deviznih rezervi
zbog nepozeljnih kretanja kamatnih stopa, podrazumijeva:
propisivanje ciljanog modifikovanog trajanja portfolija
deviznih rezerviidozvoljenog odstupanja; pracenje vrijednost
pod rizikom (engl. Value at Risk) i propisivanje maksimalnog

iznosa standardne devijacije dozvoljenog odstupanja povrata
portfolija CBBiH od povrata referentnog portfolija.

CBBiH ogranicava izloZzenost kreditnom riziku ulaganjem
u obveznice odabranih drzava eurozone te plasiranjem
depozita u: odabrane centralne banke u eurozoni, Banku
za medunarodna poravnanja (engl. Bank for International
Settlements, BIS) te odabrane komercijalne inostrane banke, uz
uslov da zadovoljavaju standarde podobnosti ugovorne strane.
Osnovni princip u upravljanju kreditnim rizikom predstavlja
odgovarajudi kriterij odabira ugovornih strana i duznickih
vrijednosnih papira s fiksnim prihodom i izbjegavanje prevelike
koncentracije izloZzenosti kreditnom riziku prema pojedinoj
ugovornoj strani. Navedeni standardi i ogranicenja preispituju
se i po potrebi azuriraju, pri ¢emu se vodi racuna o zvani¢nim
ocjenama vodecih svjetskih rejting agencija, kao i indikatorima
dobijenim primjenom internih metoda za procjenu kreditnog
rizika.

Upravljanje rizikom likvidnosti se bazira na procjeni
potencijalnih potreba za likvidnoscu i identifikaciji likvidnih
finansijskih instrumenata. Instrumenti kojima se osigurava
dnevna likvidnost su prekono¢ni depoziti i sredstva na
teku¢im racunima kod ugovornih strana koje zadovoljavaju
kriterije kreditnog rizika te dospijevajuca sredstva po svim
instrumentima.

Devizni rizik predstavlja rizik promjene vrijednosti devizne
aktive i pasive zbog promjene valutnih kurseva u kojima se
drze devizne rezerve u odnosu na domacu valutu. Upravljanje
deviznim rizikom provodi se prvenstveno kroz uskladivanje
valutne strukture aktive i pasive CBBiH.

Proces i rezultati upravljanja deviznim rezervama CBBiH su, i
u 2022. godini, bili u znatnoj mjeri determinisani kretanjima
na finansijskim trzistima na kojim se, u skladu sa Zakonom o
CBBiH i definisanom strateSskom strukturom rezervi, investiraju
sredstva u stranoj konvertibilnoj valuti. Kratkoro¢ne kamatne
stope u 2022. godini, kao i trziSni prinosi na kratkorocne i
srednjoro¢ne drzavne obveznice zemalja eurozone su porasle
u odnosu na vrijednosti u 2021. godini, narocito otkako je ECB
pocela povecavati klju¢ne kamatne stope u eurozoni®. Sve tri
klju¢ne kamatne stope ECB su povecavane u julu, septembru,
novembru i u decembru 2022. godine (vidjeti potpoglavlje 1.1),
$to se odrazilo na kretanje kamatnih stopa (Euribor) i trzisnih
prinosa na euroobveznice svih preostalih ro¢nosti do dospijeca
u 2022. godini (grafikon 2.12).

Prosjecni trzisni prinosi na petogodisnje i desetogodisnje
drzavne obveznice zemalja eurozone u 2022. godini bili su za
oko visokih 180 baznih poena iznad vrijednosti u 2021. godini
(tabela 2.2).

% Upravno vijece ECB-a svakih Sest sedmica odlucuje o visini tri kljucne kamatne
stope u eurozoni. Na nivo kamatnih stopa na devizne depozite CBBiH najveci
uticaj ima ECB-ova depozitna stopa (engl. the deposit facility rate).



Prosjecni trzisni prinosi na dvogodidnje i petogodiSnje drzavne
obveznice zemalja eurozone, u 2022. godini, bili su za oko 100
baznih poena visi nego u 2015. godini (tabela 2.2). Rast trzisnih
prinosa doprinio je znacajnom porastu prosjecne ponderisane
neto kamatne stope (PPnKS*) u 2022. godini, sa -0,04% u
prvom, do 0,16% u ¢etvrtom kvartalu. Prosje¢na godisnja PPnKS
za 2022. godinu je, stoga, pozitivna (0,09%), za razliku od 2021.
godine (-0,08%). Medutim, PPnKS je jo$ uvijek niza od njenih
vrijednosti u godinama prije pandemije COVID-19 (tabela 2.2).

Grafikon 2.12: Prosjecni dnevni trziSni prinosi na drzavne obveznice u

eurozoni i ECB-ove depozitne stope u 2022. godini

4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

-0,5% ey NPV T 4

-1,0%
N A NN AN NN AN N AN~
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
(=3 (=3 (=3 O O O O O ©O O ©O ©O © © © ©O 9o 9
8 8 8 8 8 88888888888« N
N =H AN MM MM g 1NN Y N W 0 O O =N N
Q @ 9 o 9 9 Q@ @ 9 @ 9 9 o = + =+ —
m 5 S — H J J [52) < [¥a) O
o § = B ﬁ 3 8 % 2 = 3 X & 38 ﬁ - o
—— ECB =--3mjeseca —— 2godine === 10godina

Izvor: ECB

Tabela 2.2: Prosjecna ponderisana neto kamatna stopa na devizne rezerve (BBiH i
prosjecne godisnje kamatne stope, i trZiSni prinosi, na drzavne obveznice u eurozoni

:é Euribor, % EUR obveznice, %
<~ | &%
"§ § % Mjeseci Godine
ZO; ,5% i '—S % m | 3m
£ (B ESE 306 1 20 5 10
2015. | 0,34 |-0,21 | 0,05 {-0,07 [-0,02 [-0,0 |-0,10 |-0,10 [-0,04 | 0,40 | 1,18
2016. | 0,22 {-0,38 | 0,01 |-0,34 |-0,26 |-0,42 |-0,39 [-0,36 |-0,32 | 0,01 | 0,77
2017. | 018 |-0,40 | 0,00 {-037 |-0,33 |-0,54 |-0,52 |-0,49 [-0,39 | 0,18 | 1,09
2018. | 0,16 |[-0,40 | 0,00 |-0,37 (-032 |-0,48 [-0,43 [-033 |-0,13 | 046 | 1,14
2019. | 011 |-0,43 | 0,00 (-0,40 |-0,36 |-046 |-042 |-0,37 [-0,27 [-0,02 | 0,40
2020. | 0,04 |-0,50 | 0,00 {-0,50 |(-0,43 |[-0,50 |-0,49 |-0,47 [-043 [-0,27 | 0,08
2021. [-0,08 {-0,50 | 0,00 |-0,56 |[-0,55 |-0,64 [-0,63 [-0,62 |-0,58 |-0,37 | 0,10
2022. 1 0,09 | 0,08 | 058 | 0,07 | 034 | 015 | 035 | 066 | 097 | 144 | 191

lzvor: (BBiH, ECB

Napomena: Prosjecne godisnje kamatne stope i trZisni prinosiizracunati su kao prosjek dnevnih kamatnih
stopai trZisnih prinosa u posmatranoj godini. Depozitna stopa ECB-a je u 2022. godini povecana u Cetiri
navrata. Prosjecna ECB-ova depozitna stopa u prva dva kvartala 2022. godineiznosilaje -0,50%, u trecem
kvartalu0,01%, au cetvrtom kvartalu 1,30%. Stoga je godisnji prosjek ECB-ove depozitne stope za 2022.
godinu mnogo nizi od depozitne stope na kraju 2022. godine (2%).

% Prosjecna ponderisana neto kamatna stopa izracunava se tako Sto se
ukupni neto kamatni prihodi u stranoj valuti u izvjestajnoj godini podijele
sa prosjecnim stanjem deviznih rezervi u izvjestajnoj godini. Ukupni neto
kamatni prihodi u stranoj valuti se izracunavaju kao razlika izmedu ukupnih
kamatnih prihoda u stranoj valuti i ukupnih kamatnih rashoda u stranoj
valuti. Ukupni kamatni prihodi u stranoj valuti su zbir kamatnih prihoda na
vrijednosne papire, kamatnih prihoda na devizne depozite kod inostranih
banaka i kamatnih prihoda na drZana sredstva u SDR kod MMF-a. Ukupni
kamatni rashodi u stranoj valuti su zbir kamatnih rashoda na vrijednosne
papire i kamatnih rashoda na devizne depozite kod inostranih banaka.
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Strukturu deviznih rezervi na kraju 2022. godine (grafikon
2.13) ¢inili su: oroc¢eni depoziti kod banaka (bez prekonoc¢nih
depozita) s u¢es¢em od 37,98%; likvidni portfolio s u¢es¢em
od 39,71%; investicioni portfolio (vrijednosni papiri kojima je
do dospijeca preostalo vise od godinu dana) s u¢e$¢em od
14,02%; vrijednosni papiri (Poslovni model 1) sa uce$¢em
od 7,30% i; zlato s u¢e$¢em od 1,00%. Na kraju 2022. godine
likvidni portfolio su ¢inili: tekuci racuni kod banaka (10,14%
ukupnih deviznih rezervi); prekono¢ni depoziti (3,38% ukupnih
deviznih rezervi); gotovina u trezoru CBBiH (3,56% ukupnih
deviznih rezervi); specijalna prava vu¢enja MMF-a (manje od
0,01% ukupnih deviznih rezervi) i; vrijednosni papiri kojima je
do dospijeca preostalo godinu dana i manje (22,63% ukupnih
deviznih rezervi). Vrijednosni papiri kojima je do dospijeca
preostalo godinu dana i manje, kao najveca stavka likvidnog
portfolija, iznosili su 3,64 milijarde KM na kraju 2022. godine.
Tekuci rac¢uni kod banaka, kao druga najveca stavka likvidnog
portfolija, na kraju 2022. godine iznosili su 1,63 milijarde KM.

Vrijednosni papiri s fiksnim prihodom na kraju 2022. godine
Cinili su 43,94% ukupnih deviznih rezervi, $to je za oko 27
procentnih poena manje u odnosu na kraj 2021. godine.
Sredstva deponovana kod nerezidentnih banaka na kraju
2022. godine ¢inila su 51,50% ukupnih deviznih rezervi, $to je
za oko 27 procentnih poena vise u odnosu na njihovo uceice
u deviznim rezervama na kraju 2021. godine. S ciljem zastite
od kreditnog rizika, vrsi se investiranje u vrijednosne papire
odabranih evropskih zemalja, uz ograni¢enja minimalnog
prihvatljivog praga kompozitnog kreditnog rejtinga i
zahtijevanog prosje¢nog kreditnog rejtinga portfolija.
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Izvor: CBBiH

Napomena: Investicioni portfolio bio je izvjeStajna kategorija do kraja 2016. godine, i sadrzavao
je vrijednosne papire raspoloZive za prodaju, s dospije¢em duzim od jedne godine i cijeli portfolio
za drzanje do dospijeca. Investicioni portfolio je od 2020. godine ponovo izvjestajna kategorija, i
sadrZi vrijednosne papire kojima je do dospijeca preostalo vide od godinu dana. Vrijednosni
papiri kojima je do dospije¢a preostalo godinu dana i manje ¢ine sastavni dio likvidnog portfolija.
U februaru 2022. godine otpocelo je investiranje u vrijednosne papire Cije se naknadno mjerenje
fer vrijednosti vri metodom amortizovanog troska (Poslovni model 1).
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Neto efekat ulaganja deviznih sredstava CBBiH u konvertibilnu

stranu valutu na bilans uspjeha za period 01.01.-31.12.2022.

godine iznosi 11,15 miliona KM, a izrazen efektivnom stopom
prinosa®® iznosi 0,07% (grafikon 2.14). Rast stopa prinosa na
ulaganja u konvertibilnu stranu valutu posljedica je porasta
kamatnih stopa na kratkoro¢ne depozite u eurimaiinvestiranja
u vrijednosne papire, uz pozitivne stope prinosa pri kupovini
u posljednjih nekoliko godina. Sem toga, na nivo prihoda
znacajno uti¢e smanjeno investiranje u vrijednosne papire radi
smanjenja izlozenosti i osjetljivosti na kamatni rizik s ciljem
zastite pokrivenosti monetarnih obaveza i stabilnosti valutnog
odbora.

Grafikon 2.14: Godisnje stope prinosa na devizne rezerve CBBH
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2.4 Upravljanje gotovim novcem

Trend snaznog rasta gotovog novca u opticaju (izvan banaka)
iz prethodnih godina je nastavljen. Na dan 31.12.2022. godine,
stanje gotovog novca u opticaju izvan banaka iznosilo je 6,13
milijardi KM (grafikon 2.15), $to je za ¢ak 10,72% vise u odnosu
na 2021. godinu. Rast potraznje za gotovinom od strane banaka
i dalje je posljedica uvecanih zahtijeva klijenata za gotovim
novcem, posebno nakon kratkotrajne panike dijela deponenata
u BiH, u februaru i martu, nakon sto je cijela Sberbank grupacija
iskljuc¢ena iz SWIFT-a.

3% Efektivna stopa prinosa izracunata je tako Sto se neto efekat investiranja
sredstava deviznih rezervi podijeli sa prosje¢nim stanjem deviznih rezervi u
posmatranom periodu. Pri izracunavanju ukupnih neto efekata investiranja
sredstava deviznih rezervi u obzir su uzeti svi neto prihodi od kamate na
vrijednosne papire i depozite u stranoj valuti, kao i realizovani neto kapitalni
dobici/gubici usljed prodaje vrijednosnih papira iz portfolija deviznih rezervi
CBBiH.

Grafikon 2.15: Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka
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Izvor: CBBiH

Za razliku od prethodnih godina, komercijalne banke nisu
znacajno mijenjale iznos gotovine u vlastitim trezorima
(grafikon 2.16). Znacajno povecanje osnovice za obracun
obavezne rezerve (poglavlje 2.2), uz relativno skroman rast
kreditne aktivnosti (poglavlje 1.2.3),iu 2022. godini je rezultiralo
dodatnim rastom likvidnosti u bankarskom sektoru. Postoji
nekoliko mogucih razloga za relativho nepromijenjeno stanje
gotovine u trezorima banaka. Sasvim je moguce da su banke
iskoristile fizicke kapacitete vlastitih trezora, a rad sa gotovim
novcem je skup. Sa stanovista upravljanja rizikom likvidnosti u
bankama, nema razlike izmedu gotovine i stanja na racunima
rezervi. U dvije posljednje epizode naglasene potraznje za
likvidnosti od strane klijenata banaka, na pocetku pandemije
i nakon obuhvatanja ruskih banaka, ukljucujudi i Sberbank
grupaciju, sankcijama, pokazalo se da CBBiH moZze udovoljiti
bilo kojem zahtjevu za izdavanje KM i EUR efektive. Konac¢no,
s ciljem harmonizovanja politike obavezne rezerve sa onom
centralne banke nase sidrene valute, CBBiH je nekoliko puta
tokom 2022. godine mijenjala politiku naknada na sredstva
na racunima rezervi (poglavlje 2.2), usljed ¢ega su smanjeni i
rashodi banaka. Povecanje stanja gotovine u trezorima banaka
na kraju decembra 2022. godine, u odnosu na kraj 2021. godine,
iznosilo je 47,4 miliona KM (2,6%).



Grafikon 2.16: Stanja gotovine u trezorima banaka
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Grafikon 2.18: Apoenska struktura kovanica u 2022. godini
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Izvan CBBiH, na kraju 2022. godine, nalazilo se 103,8 miliona
novcanica KM i 447,6 miliona kovanica KM, ukupne vrijednosti
744 milijarde KM, $to je za 7,4% viSe u odnosu na 2021. godinu. U
pogledu apoenske strukture novca izvan CBBiH, najzastupljenije
su bile novcanice od 100 KM i 50 KM, a kod kovanica apoen 10
F (grafikoni 2.17 i 2.18). Broj nov¢anica u apoenima od 100 KM,
koje su na kraju 2022. godine bile u opticaju, visi je za 4.1 milion
(10,0%) u odnosu na kraj 2021. godine, §to dodatno ilustruje
pojacanu potraznju za drzanjem gotovog novca i od strane
banaka ali i njihovih klijenata.

Grafikon 2.17: Apoenska struktura novcanica u 2022. godini
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U odnosu na 2021. godinu, broj novcanica izvan CBBiH je
povecan za 6,7 miliona komada (6,9%), ukupne vrijednosti
493,1 milion KM (grafikon 2.19). Koli¢ina kovanica izvan CBBiH
je u istom periodu povecana za 36,2 miliona komada (8,2%),
ukupne vrijednosti 19,2 miliona KM (grafikon 2.19).

Grafikon 2.19: Promjena u broju novcanica i kovanica po apoenima

u odnosu na 2021. godinu
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Snabdijevanje komercijalnih banaka gotovim novcem vrsi
se putem trezora glavnih jedinica i filijala CBBiH, lociranih u
Sarajevu, Banjoj Luci, Mostaru i Brckom, uz striktno postivanje
aranzmana valutnog odbora. U toku 2022. godine komercijalnim
bankama je izdato 52,3 miliona komada novcanicai 51,3 miliona
komada kovanica, ukupne vrijednosti 3,13 milijardi KM (grafikon
2.20).
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Grafikon 2.20: Novcanice i kovanice izdate u 2022. godini,
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Izvor: CBBiH

Uistom periodu je izOdjeljenja trezora CU glavnim jedinicama
i Filijali Brcko izdato (dotacije) 24,7 miliona komada novcanicaii
37,3 miliona komada kovanica, ukupne vrijednosti 1,50 milijardi
KM. Grafikon 2.21 ispod implicira da je CBBiH vodila racuna o
potrazivanjima komercijalnih banaka za gotovim novcem u
odgovarajucoj apoenskoj strukturi. Posto komercijalne banke
vrie iznacajan povrat gotovog novca u trezore CBBiH, dotacije
glavnim jedinicama / filijalama CBBiH su, u pravilu, znatno
manje.

Grafikon 2.21: Izlazi gotovog novca (KM) u 2022. godini
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komada novcanica i 15.802 komada kovanica nepodobnih za
opticaj.

U 2022. godini, u CBBiH je registrovano 228 krivotvorenih
novcanica konvertibilne marke, $to je za 46,4% manje u odnosu
na 2021. godinu. Krivotvorenih kovanica konvertibilne marke je
registrovano 470 komada, $to je za 46,1% manje u odnosu na
2021. godinu. Prema apoenskoj strukturi, najvise krivotvorenih
novcanica je bilo u apoenu od 100 KM (grafikon 2.22), a
krivotvorenih kovanica u apoenu od 1 KM (grafikon 2.23).

2: Apoenska struk krivotvorenih novcanica u
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Grafikon 2.23: Apoenska struktura krivotvorenih kovanica u

2022. godini
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CBBiH vrsi kontinuirano povlacenje nov¢anica nepodobnih
za opticaj, koje se unistavaju u skladu sa vazec¢im propisima.
Povlacenjem nepodobnih novcanica i pustanjem u opticaj
novcanica nove serije, CBBiH odrzava zadovoljavajudi kvalitet
novca u opticaju. U 2022. godini unisteno je 14,6 miliona



2.5 Odrzavanje platnih sistema

Zakonsku obavezu odrZavanja odgovarajuc¢ih platnih i
obracunskih sistema CBBiH ispunila je i u 2022. godini: platni
promet u zemlji se odvijao nesmetano, kroz sisteme Ziro kliringa
i bruto poravnanja u realnom vremenu (BPRV), odrzavani su,
i unapredivani, Centralni registar kredita (CRK) i Jedinstveni
registar racuna poslovnih subjekata (JRRPS), a obavljan je i
medunarodni kliring placanja s inostranstvom. Prepoznajuci
makrokenomski i znacaj sigurnih i efikasnih platnih sistema za
finansijsku stabilnost, CBBiH je u toku 2022. godine intenzivno
radila na jacanju kapaciteta i operacionalizaciji funkcije
nadgledanja platnih sistema.

U 2022. godini je zabiljezen rast i broja i vrijednosti
medubankarskih transakcija u platnom sistemu koji se odvija
preko CBBiH (tabela 2.3). U odnosu na 2021. godinu, rast je
narocito naglasen kod broja i vrijednosti transakcija kroz sistem
bruto poravnanja u realnom vremenu (tabela 21 u Statistickom
dodatku). Ovako snazna promjena na godisnjem nivou je bila
ocekivana, imajudi u vidu da je tokom pandemije, na jedan duzi
period, veliki broj pravnih lica bio zatvoren, ili je radio znatno
smanjenim kapacitetom. Znacajan je bio i porast vrijednosti
transakcija kroz sisteme Zirokliringa. Posljedi¢no, u 2022. godini
je nastavljen snazan porast ukupne vrijednosti medubankarskih
transakcija u odnosu na prethodnu godinu. Kao i u ranijim
periodima, vecina transakcija u medubankarskom platnom
prometu obavlja se u manjem broju banaka; preko pet banaka
obavljeno je 50,42% ukupne vrijednostii 53,32% ukupnog broja
transakcija u platnom prometu u 2022. godini.

U 2022. godini, daleko veci broj i medubankarskih i
unutarbankarskih transakcija obavljali su klijenti - pravna lica
(84% i 71% respektivno). U pogledu vrste inicijacije transakcije,
u 2022. godini su u unutarbankarskom platnom prometu bili
zastupljeniji papirni nalozi (52% od ukupnog broja naloga), dok
je 61% medubankarskih transakcija bilo inicirano elektronskim
nalozima. U 2022. godini je zabiljeZen i znacajan rast klijenata
elektronskog bankarstva, posebno u segmentu fizickih
lica (19,2%, do broja od 1,26 miliona korisnika), pri ¢emu se
najvedi dio odnosi na mobilno bankarstvo. U 2022. godini
je zabiljezeno 154,85 milijardi KM vrijednosti transakcija u
elektronskom bankarstvu, od ¢ega se na internet bankarstvo
pravnih lica odnosilo ¢ak 98,1% ukupne vrijednosti transakcija
u elektronskom bankarstvu.
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Tabela 2.3: Platni promet preko komercijalnih banaka

. 23 | = g3 g3
z = g g3 g3
£ T | T2 2% s 5
£f =235 | £4 =% s &%
g £ - El § 5
= = a = = a o= = a o
Broj, u milionima
2018. 423 3,0% 58,8 -14,0% 101,2 -7,6%
2019. 43,6 3,0% 56,9 -3,3% 100,5 -0,7%
2020. 438 0,4% 539 -5,2% 97,7 -2,8%
2021. 48,0 9,6% 56,3 4,4% 104,3 6,8%
2022. 49,7 3,5% 58,7 4,3% 1084 3,9%
Vrijednost, u milijardama KM
2018. 102,67 6,7% 115,44 -1,4% 2181 2,2%
2019. 123,05 19,8% 113,37 -1,8% 236,42 8,4%
2020. 105,13 -14,6% 100,43 -11,4% 205,56 -13,1%
2021. 122,40 16,4% 110,47 10,0% 232,87 13,3%
2022. 145,83 1,1% 128,13 16,0% 273,96 17,6%

lzvor: (BBiH

Saslabljenjem pandemije, i ublaZzavanjem restrikcija na kretanje
fizickih lica, zabiljeZen je snazan rast prometa na POS terminalima
(mjesto prodaje, eng. Point of sale, POS). Vrijednost realizovanih
transakcija na POS terminalima je, u 2022. godini, premasila
pretpandemijske nivoe (tabela 2.4). Internet prodaja je nastavila
snazno rasti (69,1%) u odnosu na 2021. godinu (tabela 2.4), ¢emu
su sigurno doprinosili i nove politike prodajnih lanaca u zemlji,
pojacane aktivnosti dostave roba u prehrambenoj i industriji
ugostiteljstva, ali i pocetak dostave u BiH nekih od najvecih
svjetskih internet trgovina. Na internet prodaju u inostranstvu
se odnosilo 71,4% od ukupne internet prodaje u 2022. godini.
Promet na ATM uredajima (aparati za podizanje gotovine; eng.
Automated teller machine, ATM) je nastavio rasti, sto je bilo i
ocekivano po slabljenju efekata pandemije na li¢cnu potrosnju.

Tabela 2.4: Pregled prometa karticama na ATM, POS uredajima i internetu

2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

POS, umilijardama KM 312 3,26 319 2,94 3,77
Promjena u odnosu na prethodnu godinu ~ 13,2% 43% -2,1% -17%  28,3%
ATM, u milijardama KM 716 7,75 817 8,75 9,88
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 6,1% 8,2% 5,3% 72%  12,9%
Internet, u milionima KM 1574 180,6 265,0 4482
Ukupno, u milijardama KM 10,29 na7 11,54 11,96 14,10
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 8,2% 8,6% 3,3% 3,7% 17,9%

Izvor: (BBiH

Oporavak turizma u 2022. godini se najbolje odrazava u
snaznom rastu realizovanih vrijednosti inostranih kartica u BiH
(tabela 2.5 ispod). Promet po inostranim karticama u BiH, za
kupovinu roba i usluga na POS terminalima, u odnosu na 2019.
godinu, vedi je za ¢ak 32,6%. | promet za kupovinu robai usluga
na POS terminalima uinostranstvu, po karticama izdatim u BiH,
takode je znatno porastao u odnosu na pretpandemijski nivo.
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Tabela 2.5: Realizovane vrijednosti po karticama na principu rezidentnosti

i Podizanje gotovine Kupovinarobai
Godina Ukupno
Bankomati POS terminali usluga na POS
Realizovane vrijednosti inostranih kartica u BiH, u milionima KM
2018. 1.346,7 37 650,2 2.040,6
2019. 1.648,8 59,6 8335 2.542,0
2020. 11176 59,7 3993 1.576,6
2021. 1.360,7 393 6193 2.0193
2022. 1.793,1 63,0 11051 29611
Realizovane vrijednosti u inostranstvu kartica izdatih u BiH, u milionima KM
2018. 146,7 2,0 474,0 622,7
2019. 165,3 30 426,8 5951
2020. 162,3 4,0 3557 522,0
2021. 1434 34 447,0 593,8
2022. 1429 2,8 644,1 789,7
lzvor: CBBiH

Mastercard je i dalje daleko najzastupljeniji brend kartica u BiH
(tabela 2.6). Razlog je $to banke u BiH, uglavnom, prihvataju
Mastercard i Visa brendove kartica na ATM i POS terminalima.
Ostali brendovi su bili zastupljeni u vrlo malom broju banaka.
Broj beskontaktnih karti¢nih transakcija u BiH na ATM i POS
terminalima u 2022. godini je bio visi u odnosu na beskontaktne
(75,2 naspram 59,8 miliona), ali je vrijednost transakcija
realizovanih preko kontaktnih kartica bila znatno visa (8,61
milijarda KM, odnosno 67,1% ukupne vrijednosti).

Tabela 2.6: Zastupljenost kartica prema brendovima

Godina Visa Mastercard ~ American ~ Bam(ard Diners Ukupno
2018. 870.018  1.252.486 7123 10.369 13350 2153346
2019. 751775 1348275 7.304 12.280 12970 2.138.604
2020. 736.947 1410718 6.901 9.666 6.324 2.170.556
2021. 749.874 1452272 6.382 10.371 30 2218929
2022. 773.691 1.541.267 5.984 10.890 1.299 2333131

lzvor: (BBiH

CBBiH je i u 2022. godini vrsila medunarodni kliring placanja
izmedu BiH i srbijanskih banaka. Kroz sistem klirinskog nacina
obracuna medunarodnih placanja sa Srbijom plasirano je
ukupno 10.395 naloga (-15,0% u odnosu na 2021. godinu), ¢ija
je vrijednost bila 288,1 milion eura (-18,3% u odnosu na 2021.
godinu).

2.6 Uloga fiskalnog agenta

U skladu sa Ugovorom o obavljanju poslova bankarskog
i fiskalnog agenta izmedu CBBiH i Ministarstva finansija i
trezora BiH, Centralna banka BiH je i tokom 2022. godine
izvrsavala poslove bankara, depozitara, zastupnika pri placanju
i fiskalnog agenta. Ova usluga je u 2022. godini obuhvatala
poslove platnog prometa u zemlji i inostranstvu, upravljanja
depozitnim racunima i konverzije sredstava vezane za kredite i
donacije po ugovorima koje je zakljucilo Vijece ministara Bosne
i Hercegovine sa medunarodnim finansijskim institucijama,
poslove koji su proizasli iz aranzmana i ¢lanstva Bosne i

Hercegovine u medunarodnim finansijskih institucijama te
poslove servisiranja inostranog duga. U drugoj polovini 2022.
godine, nakon $to su izmijenjeni uslovi na medunarodnim
finansijskim trzistima, Ministarstvo je dostavljalo naloge za
investiranje jednog dijela deviznih sredstava.

U skladu sa zaklju¢enim Ugovorom o obavljanju poslova
bankarskog i fiskalnog agenta izmedu CBBiH i Uprave za
indirektno oporezivanje BiH (UIO), a na osnovu Zakona o
uplatama na jedinstveni racun i raspodjeli prihoda, tokom
2022. godine nastavljeno je vodenje jedinstvenog rac¢una
UIO za prikupljanje prihoda od indirektnih poreza. Po ovom
aranzmanu komercijalne banke na dnevnoj osnovi transferisu
na racun za evidentiranje, drzanje i raspodjelu prihoda UIO
kod CBBiH sve prikupljene prihode, a potom se ti prihodi po
nalogu UIO svakodnevno alociraju na vise racuna po razli¢itim
namjenama u skladu sa zakonskom regalativom i nalogom
UIO. Na osnovu Zakona o akcizama u 2022. godini je nastavljen
proces prikupljanja sredstava uplacenih po osnovu putarina na
racun UIO kod CBBiH te raspored ovih sredstava po nalogu UIO
prema entitetima i distriktu Brcko.

CBBiH je i u 2022. godini, u skladu sa Ugovorom zaklju¢enim
sa Agencijom za osiguranje depozita BiH, obavljala poslove
evidencije portfolija vrijednosnih papira ove institucije kojim
upravlja eksterni portfolio menadzer, prema sporazumu
Agencije za osiguranje depozita sa istim. Takode, na osnovu
zaklju¢enih ugovora izmedu CBBiH i Federalnog ministarstva
finansija i CBBiH, izvr3avaju se poslovi bankarskog i fiskalnog
agenta. CBBiH je, u skladu sa zaklju¢enim ugovorima, nastavila
djelovati kao bankarski agent Agencije za bankarstvo Federacije
BiH, Agencije za bankarstvo RS, Br¢ko distrikta te za entitetske
registre vrijednosnih papira.

Usluga koristenja elektronskog bankarstva je pruzana i tokom
2022. godine deponentima. Centralna banka svakodnevno
preduzima aktivnosti na unapredenju poslovanja u radu
sa deponentima, automatizovanju procesa, medusobne
komunikacije, a sve u cilju postizanja sto vece efikasnosti u radu.

2.7 Prikupljanje i kreiranje statistickih podataka

CBBiH je proizvodac sluzbene statistike na nivou BiH (zajedno
sa Agencijom za statistiku BiH) i u tom smislu ima obavezu
proizvede i objavili indikatori sluzbene statistike BiH iz svoje
nadleznosti CBBiH, a koje se odnose na statistku monetarnog
i finansijskog sektora, statistiku vanjskog sektora te statistiku
vladinih finansija za BiH. Ove aktivnosti CBBiH ulaze u Plan
statistickih aktivnosti Bosne i Hercegovine. Kontinuirano se
ulaze u poboljsanje metoda prikupljanja, prosirivanje broja
izvornih podataka (@dministrativnim i direktnim prikupljanjem),
te primjenu medunarodno usaglasenih metodologija. Narociti
naglasak je, u posljednjih nekoliko godina, na uvodenju
statistckih standarda i metodologija koje su na snazi unutar EU,
jer ¢e CBBiH imati naglasenu odgovornost u pripremi i dostavi
podataka kao zemlja kandidat. Stoga se poduzimaju brojni
projekti tehnicke pomodi i stalna obuka osoblja.



Trenutno su u realizaciji vise projekta, ¢iji rezultati ¢e podici nivo

usaglasenosti sa EU zahtjevima:

« IPA 2019 Visekorisnicki program je fokusiran na oblast statistike
vladinih finansija i prekomjernog deficita (GFS/EDP), u okviru
kojeg se razvijaju nove tabele vezane za ESA 2010 transmisiju
te poboljsanje kvaliteta. Planirani rok realizacije je sredina
2023. godine;

« IPA 2017 Twinning projekat za BiH statisticki sistem, u okviru
kojeg se razvija metodologija i testna kompilacija mjese¢nog
platnog bilansa i geografska distribucija za platni bilans po
zemljama. Realizacija ovog projekta je predvidena do treceg
kvartala 2023. godine.

« Uz pomoc svicarske vlade, radi se na poboljsanju IT strukture za
staticku kompilaciju i razvijanje novih savremenih aplikativnih
rjeSenja.

Paralelno se vec¢ vrsi programiranje novog IPA 2019 projekta
tehnicke pomodi koji ¢e zapoceti u 2024., ali je potrebno sa
Agencijom za statistiku BiH pripremiti sadrzaj i ciljeve tog novog
dvogodisnjeg programa.

Planirana statisticka istraZivanja su u velikom dijelu zavriena
i kompletirana, te su se podaci na vrijeme objavljivani i
dostavljani medunarodnim i domacim institucijama, u skladu
sa obavezama koje CBBiH ima u svom domenu statistike. Pored
redovne produkcije podataka, razvijena je statistika vanjskog
duga, na osnovu preporuka iz regionalnog projekta za vanjsku
statistiku (Prekograni¢na statistika o stanjima). Nadeni su
odgovarajudi izvori i primijenjena zahtijevana metodologija,
tako da je zapoceto redovita dostava podataka prema
Svjetskoj banci, pa je BiH uvrstena i vidljiva u odgovarajucoj
bazi podataka. Naglasena razmjena informacija se realizuje sa
Eurostatom, a koja ukljuc¢uje metodoloske provjere i analize,
kao i redovno izvjeStavanje u okviru Monitoringa uskladenosti
(SIMS) sa statistickim zahtjevima EU te godisnjeg (dvokruzna)
prikupljanja podataka za zemlje u procesu prosirivanja. Nakon
duZeg perioda provjere kvaliteta, Eurostat je od jeseni 2022.
godine uvrstio podatke vezane sa GFS proizvedene u CBBiH
u svoje zvanic¢ne publikacije i poceo ih objavljivati zajedno sa
ostalim zemljama iz regiona.

U okviru Radne grupe za statistiku u procesu EU integracija se
u viSe navrata analizirala i definisala lista prioriteta za statisticki
sistem u BiH. Na medunarodnom planu se kontinuirano ulazu
napori u cilju poboljsanja kvantiteta i kvaliteta statistike kroz
ucescée u forumima (Pododbor EK - BiH, radne grupe Eurostat,
ECB, BIS Irving Fischer komitet za statistiku, zemljama iz
regiona kroz razlicite projekte i konferencije). CBBiH redovno
medunarodnim i regionalnim institucijama dostavlja obimne
setove statistickih podataka, a preko kojih je BiH predstavljena
u medunarodnim bazama statisti¢kih podataka (Eurostat, MMF,
Svjetska banka, Evropska centralna banka, Evropska banka
za obnovu i razvoj EBRD, UNCTAD, BIS, UN Statisticki odjel.
CBBiH priprema i dostavlja podatke za Program ekonomskih
reformi BiH (ERP) te za potrebe Fiskalnog vijeca BiH, Sekretarijat
CEFTA, Direkcije za ekonomsko planiranje, Agencije za
promociju stranih investicija, Ministarstvo finansija i trezora
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BiH, Ministarstvom privrede i preduzetnistva RS i Ministarstvo
trgovine FBiH.

2.8 Pracenje sistemskih rizika u
finansijskom sistemu

CBBiH vrsi funkciju pracenja finansijske stabilnosti koja
podrazumijeva pravovremeno identifikovanje ranjivosti u
finansijskom sistemu zemlje. Cilj djelovanja CBBiH u ovom
podrucju je da se poboljsa razumijevanje uzro¢no-posljedi¢nih
veza izmedu finansijskog sistema i makroekonomskog
okruzenja, upozore finansijske institucije i drugi ucesnici na
trzistu na postojece rizike, pokrene dijalog o rizicima i poduzmu
korektivne mjere kojima ¢e se umanijiti posljedice materijalizacije
rizika. Aktivnosti CBBiH na polju pracenja stabilnosti finansijskog
sistema obuhvataju i specijalizovanu komunikaciju sa
relevantnim domacim i medunarodnim institucijama kojom
se osigurava kontinuitet procesa pracenja sistemskih rizika,
kao i komuniciranje o rizicima po finansijsku stabilnost sa Sirom
javnoscu. Doprinos ocuvanju finansijske stabilnosti CBBiH daje u
okviru ¢lanstva u Stalnom odboru za finansijsku stabilnost BiH,
koji, pored guvernera CBBiH i direktora agencija za bankarstvo,
¢ineiministar finansija i trezora BiH, entitetski ministri finansija
te direktor Agencije za osiguranje depozita BiH.

CBBiH izvjestava Siru javnost o rizicima po finansijsku stabilnost
kroz redovnu godisnju publikaciju, Izvjestaj o finansijskoj
stabilnosti, koji se od 2007. godine objavljuje na web-stranici
CBBiH. Objavljivanjem Izvjestaja o finansijskoj stabilnosti, CBBiH
javnostizeli ukazatina posljedice dosadasnjih makroekonomskih
trendova i trendova u finansijskom, prvenstveno bankarskom
sektoru narizike i izazove sa kojima ce se finansijski sistem suoditi
u narednim periodima. U izvjestajima se redovno prezentiraju
rezultati analiza za pracenje sistemskih rizika.

Kompilacija i objavljivanje seta osnovnih indikatora finansijskog
zdravlja prema metodologiji MMF-a takode je vaZzan kanal
komunikacije CBBiH sa Sirom javnoscu. Indikatori finansijskog
zdravlja se objavljuju kvartalno na web-stranici CBBiH od
polovine 2009. godine, a od septembra 2011. godine i na web-
stranici MMF-a. U 2022. godini, izvjeStavanje je bilo u potpunosti
metodoloski uskladeno sa MMF-ovim Vodic¢em za kompilaciju
indikatora finansijskog zdravlja iz 2019. godine.

U 2022. godini u CBBiH je izvrSeno unapredenje procesa
testiranja na stres u dva pravca. Uspostavljen je okvir za
testiranje na stres likvidnosti i zapocelo se sa kvartalnim
provodenjem testova na stres likvidnosti, koji predstavljaju
novi alat za procjenu rizika u bankarskom sektoru BiH, kao i sa
pripremom redovnih kvartalnih Izvjestaja o rezultatima testa
na stres likvidnosti. Prvi test na stres likvidnosti je proveden
na bazi podataka za kraj 2021. godine. Takode, u toku 2022.
godine izvrieno je unapredenje testiranja na stres solventnosti,
koji se u CBBiH ve¢ duzi niz godina provode kvartalno i
predstavljaju jedan od glavnih alata za kvantifikaciju efekata
sistemskih rizika na bankarski sistem. IzvrSenim unapredenjima
u postoje¢em okviru za testiranje na stres solventnosti postigla
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se veca preciznost u procjenama kreditnog rizika, a takode je
implementiran i novi nacin kalibracije stresnih scenarija koji
se od 2022. godine zasnivaju na modelu za makroekonomske
projekcije CBBiH. Detaljnija objasnjenja izmjena okvira za
testiranje testova na stres solventnosti prezentovana su u
istrazivackom radu objavljenom na web-stranici CBBiH u aprilu
2022.godine¥®. Nalazi testova na stres solventnosti i likvidnosti,
ukljucujudi i izvjeStaje o rezultatima testova na stres se dijele
sa agencijama za bankarstvo. O rezultatima testova na stres
solventnosti se kroz odgovarajucu formu Izvjestaja o rezultatima
testova na stres upoznaje i Stalni odbor za finansijsku stabilnost.
Agregirani rezultati testova na stres provedenih sa podacima sa
kraja godine se objavljuju u Izvjestaju o finansijskoj stabilnosti.

Pored uspostavljenog okvira za testiranje na stres likvidnosti,
u toku 2022. godine razvijena su i druga dva nova alata za
provodenje analiza i ocjene sistemskih rizika. Pocetkom 2022.
godine razvijen je alat za procjenu finansijskog ciklusa za BiH,
dok je u drugom dijelu godine razvijen alat za kalibriranje
protuciklickog zastitnog sloja kapitala. Finansijski ciklus za BiH
je prvi put procijenjen na osnovu relevantnih serija podataka
zaklju¢no sa krajem 2021. godine, nakon ¢ega se procjena
finansijskog ciklusa za BiH nastavila vrsiti na kvartalnoj osnovi.
Rezultati procjene finansijskog ciklusa bazirani na podacima
za kraj 2021. godine su publikovani u Izvjestaju o finansijskoj
stabilnosti za 2021. godinu. Alat za kalibrisanje protuciklickog
zastitnog sloja kapitala je razvijen u svrhu pruzanja podrske
entitetskim agencijama za bankarstvo u makroprudencijalnom
nadzoru te Agenciji za osiguranje depozita BiH, u svrhu
kalibrisanja premija temeljenim na rizicima. Kalibrisanje
protuciklickog zastitnog sloja kapitala takode e se provoditi
na kvartalnoj osnovi.

U toku 2022. godine nastavljena je saradnja sa ECB-om koja
se odnosi na azuriranje informacija vezano za ,lzvjestaj o
finansijskoj stabilnosti za zemlje kandidate i potencijalne
kandidate za ¢lanstvo u EU” a koja se ogleda u dostavljanju
obuhvatnog seta podataka, informacija i pojasnjenja aktuelnog
stanja i trendova u domacem finansijskom sektoru. Cilj ove
publikacije je da se kroz analize trendova u finansijskim
sistemima ovih zemalja i ocjenu aktuelnih izazova po finansijsku
stabilnost doprinese boljem razumijevanju sistemskih rizika u
regionu. Izvjestaj se izraduje svake dvije godine, a azuriranje
informacija za potrebe ECB-a se vrsi na godisnjem nivou.

Kontinuirana saradnja sa drugim relevantnim domadim
i medunarodnim institucijama i nadogradnja postojecih
analitickih kapaciteta CBBiH na polju finansijske stabilnosti
nastavljena je i u 2022. godini. Kroz edukaciju i programe
tehnicke pomoci osigurava se uskladenost pristupa analiziranja
i identifikacije sistemskog rizika sa najboljim praksama i
trendovima u svijetu, kao i pravovremena identifikacija
sistemskih rizika.

¥ Istrazivacke studije (cbbh.ba); https://cbbh.ba/Content/Archive/1141

Zadaci koji proizilaze iz koordinacije djelatnosti agencija za
bankarstvo entiteta nadleznih za izdavanje bankarskih licenci
i superviziju banaka, nastavili su se provoditi i u 2022. godini.
Saradnja i razmjena podataka i informacija CBBiH s entitetskim
agencijama za bankarstvo odvijala se kontinuirano u razli¢itim
oblastima redovne saradnje. Guverner CBBiH i direktori agencija
za bankarstvo odrzavali su sastanke na kojima su razmatrana
bitna pitanja o stanju u bankarskom sektoru te sektoru lizinga
i mikrokreditnom sektoru. Sastancima, na poziv guvernera,
prisustvuje i direktor Agencije za osiguranje depozita u BiH,
Sto doprinosi redovnom informisanju ucesnika u koordinaciji
bankarske supervizije o stanju osiguranih depozita u BiH
i aktivnostima ove agencije koja, pored CBBiH i agencija za
bankarstvo, predstavlja vaznog ucesnika u mrezi finansijske
sigurnosti.

2.9 Saradnja sa medunarodnim institucijama
i rejting agencijama

U decembru 2022. godine, Evropsko vijece je odobrilo status
kandidata za Bosnu i Hercegovinu, ¢ime je napravljen jos
jedan formalni korak u procesu pristupanja u Evropsku uniju.
U slozenom iizazovnom geopolitickom kontekstu akcentiranje
evropskih vrijednosti kao $to se navodi u ¢lanu 49. Ugovora
o Evropskoj uniji: “Zahtjev za ¢lanstvo u Evropsku uniju moZe
podhnijeti svaka evropska drZava cije uredenje pociva na nacelima
slobode, demokratije, postivanja ljudskih prava i temeljnih sloboda
te vladavine prava” ima izniman znacaj.

U narednom periodu, po ispunjenju postavljenih kriterija i
otvaranjem pregovora, pocinje i najzahtjevnija faza pristupanja
EU, u kojoj ¢e CBBiH imati vece obveze i jacu ulogu.

Kao i prethodnih godina, tokom 2022. godine CBBiH je nastavila
da aktivno ucestvuje u procesu EU integracija te osigurala
kvalitetan doprinos i ispunila sve obaveze u EU integracijskom
procesu Bosne i Hercegovine. CBBiH je ucestvovala u izradi
Priloga za godisniji Izvjestaj Evropske komisije za BiH, kao i u
redovnim godidnjim aktivnostima u sklopu izrade Programa
ekonomskih reformi (ERP), ukljucujuci ucesce u konsultacijama
i sastancima sa Evropskom centralnom bankom, tokom
redovnog dijaloga o ekonomskoj politici u okviru Vijeca za
ekonomska i finansijska pitanja EU (ECOFIN). U godisnjem
Izvjestaju o napretku BiH za 2022. godinu i Zaklju¢cima
ECOFIN-a, Evropska komisija (EK) i Evropska centralna banka
(ECB) su pozitivno ocjenile aktivnosti CBBiH i potvrdile jaku
podrsku monetarnoj politici valutnog odbora. U EK Izvjestaju
se posebno naglasava potreba osiguranja nezavisnosti CBBiH
i integriteta monetarne poltike. CBBiH je dala doprinos radu
tijela osnovanih u cilju pracenja realizacije ugovornih obaveza
iz Sporazuma o stabilizaciji. Izmedu ostalog, CBBiH je, kao
dio BiH delegacije, u novembru 2022. godine ucestvovala na
Sestom sastanku Pododbora za ekonomska i finansijska pitanja
i statistiku u okviru Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju
izmedu Evropske unije i Bosne i Hercegovine.



Tokom 2022. godine, CBBiH je osigurala intenzivnu i kvalitetnu
komunikaciju i saradnju s institucijama Evropske unije, EU
centralnim bankama i drugim partnerima u procesu EU
integracija te ispunila sve obaveze u EU integracijskom procesu
Bosne i Hercegovine. Ostvarenim rezultatima i unapredenjem
poslovnih procesa i analitickih alata CBBiH je potvrdila jaku
opredjeljenost evropskoj perspektivi, unapredujuci poslovanje
u skladu sa preporukama EU.

Centralna banka je ucestvovala na sastanku Radne grupe
za saradnju centralnih banaka Evropskog sistema centralnih
banaka (ESCB), podstrukture Odbora za medunarodne odnose
ESCB-a, izmedu ostalog, nadleznoj za koordinaciju projekata
tehnicke saradnje EU centralnih banka te osigurala ucesce
CBBiH u multilateralnim i regionalnim projektima tehnicke
saradnje. Nakon uspjesnog realizovanog “Programa za
jacanje kapaciteta centralnih banaka Zapadnog Balkana u cilju
integracija u ESCB” (2019-2021. godina), Deutsche Bundesbank
i EK su u septembru 2022. godine, u okviru IPA finansijskog
instrumenta, zapocele drugu fazu programa podrske centralnim
bankama i agencijama za bankarstvo u zemljama kandidatima
i potencijalnim kandidatima Zapadnog Balkana. Program ¢e
trajati do 2025. godine uz koordinaciju Deutsche Bundesbank,
ucesce 20 centralnih banaka ESCB-a i doprinos ECB-a. Svrha
Programa je jacanje monetarne i finansijske stabilnosti u regiji
kroz daljnje jacanje institucionalnih kapaciteta centralnih
banaka Zapadnog Balkana, kao i unapredenje mreze kontakata
i jacanje institucionalnog dijaloga centralnih banaka.

| u 2022. godini smo nastavili realizaciju Programa bilateralne
pomodiiizgradnje kapaciteta centralnih banaka, koji finansira
Svicarski sekretarijat za ekonomske poslove (SECO). Tokom
programa, uz podr3ku Instituta za medunarodne i razvojne
studije iz Zeneve, adresirana su sljedeca podru¢ja centralnog
bankarstva: analiza i implementacija monetarne politike
(upravljanje deviznim rezervama i jacanje istrazivackih
kapaciteta); statistika; upravljanje ljudskim resursima te
oblast operativnog rizika. Zahvaljujuc¢i pomo¢i i podrsci SECO
sekretarijata, CBBiH je implementovala sve dogovorene
aktivnosti i osigurala odrzivost znanja i uvedenih promjena
te sinhornizaciju sa svim brojnim projektima i preporukama
drugih finansijskih institucija i donatora. Pored unapredenja
makroekonomskih analiza i postoje¢ih procesa izrade
srednjoro¢nih makroekonomskih projekcija i brzih procjena,
bitno je pomenutiiunapredenja u podrudju upravljanja rizicima
te poboljsanje transprentnosti i komunikacijske strategije.

U septembru 2022. godine, Bosna i Hercegovine je bila domacin
sastanka nizozemsko-belgijske konstituence Medunarodnog
monetarnog fondai Svjetske banke na koje se obratio guverner
CBBiH. Imajuc¢i u vidu da je BiH u MMF-u zastupljena preko
nizozemsko-belgijske konstitutivne skupine, nastavljena je i
saradnja s Bankom Nizozemske, primarno kroz uklju¢enje u
forume i radionice u podrug¢ju istrazivanja i monetarne politike.

U organizaciji Centralne banke BiH, tokom 2022. godine,
odrzane su tri online misije medunarodnih rejting agencija
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Standard & Poor’s i Moody's Investors Service sa relevantim
medunarodnim i domacim institucijama u BiH u cilju ocjene
suverenog kreditnog rejtinga BiH. Obje medunarodne rejting
agencije potvrdile su prethodno utvrden kreditni rejting i to:
agencija Standard & Poor’s ,B/sa stabilnim izgledima®, a agencija
Moody'’s Investors Service ,B3/sa stabilnim izgledima”.

2.10 Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima u CBBiH se sprovodi na sistematski i
strukturisan nacin u skladu sa opstim okvirom upravljanja
rizicima definisanim Politikom integrisanog upravljanja rizicima
u CBBiH. Opsti okvir definise ciljeve i principe upravljanja
rizicima, organizaciju upravljanja rizicima, osnovne vrste rizika
sa kojima se CBBiH suocava u svom poslovanju, kao i proces
upravljanja rizicima.

Upravljanje rizicima u CBBiH se zasniva na modelu tri linije
odbrane od rizika. Prvu liniju odbrane ¢ine organizacijske
jedinice/oblici koji su direktno ukljuceni u poslovne procese
i upravljaju s tim povezanim rizicima. Drugu liniju odbrane
¢ine komiteti nadlezni za upravljanje rizicima (Komitet za
rizike i Investicioni komitet), specijalizovani stru¢njaci koji
obavljaju metodoloske i kontrolne funkcije upravljanja rizicima
i organizacijski oblik nadleZzan za upravljanje rizicima. Svrha
komiteta je podrska guverneru i Upravnom vije¢u u redovnom
pracenju, koordinaciji i pruzanju informacija o upravljanju
rizicima. Trecu liniju odbrane cine Ured glavnog internog
revizora i Revizorski komitet.

Komitet za rizike je u toku 2022. godine razmatrao pitanja
pretezno iz oblasti upravljanja operativnimrizicima, uskladenosti
poslovanja i informacione sigurnosti, dok je Investicioni komitet
razmatrao pitanja vezana za upravljanje deviznim rezervama
CBBiH. Upravljanje operativnim rizicima se u 2022. godini
nastavilo odvijati u skladu sa usvojenim okvirom upravljanja
operativnim rizicima, koji ¢ine: Politika upravljanja operativnim
rizicima u CBBiH, Metodologija upravljanja operativnim rizicima
u CBBiH i Metodologija prikupljanja podataka o incidentima i
kalkulacije operativne vrijednosti pod rizikom. Svrha upravljanja
operativnim rizicima je da pruzi razumno uvjeravanje da c¢e
CBBiH ostvariti svoju misiju i ciljeve, zastititi reputaciju i
finansijska sredstva u skladu sa politikom tolerancije rizika.
Takode, upravljanje operativnim rizicima ima za cilj integrisanje
informacija o rizicima u procese donosenja odluka u CBBiH.

Kao rezultat nastavka aktivnosti usmjerenih na razvoj funkcije
uskladenosti u CBBiH, u toku 2022. godine, okoncano je
nekoliko klju¢nih aktivnosti koje imaju znacajan uticaj
na izgradnju integriteta, eti¢nog poslovanja, adekvatno
upravljanje sukobom interesai borbu protiv korupcije. Usvojene
su Smijernice za upravljanje sukobom interesa i Smjernice za
poklone i gostoprimstva, kao znacajni antikorupcijski alati i
operativni dokumenti koji daju jasne smjernice sluzbenicima
i imenovanim licima za postupanje u situacijama koje mogu
predstavljati ili predstavljaju sukob interesa, odnosno smjernice
0 postupanju sa poklonima i gostoprimstvima.
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U skladu sa preporukama MMF-a, u toku 2022. godine uradena
je revizija kibernetickih (eng. Cyber) rizika u CBBiH od strane
eksternog revizora. U cilju unapredenja sigurnosti informacione
okoline uradena je analiza dobivenog nalaza i napravljen je
akcioni plan tretmana mjera. Dodatno, u cilju jacanja otpornosti
informacione okoline CBBiH, provedeno je ispitivanje sigurnosti
informacionog sistema (penetracijsko testiranje) pokusajem
koristenja anonimne prijave od eksternih saradnika na vanjskim
i unutrasnjim segmentima informacione okoline.

Od strane ekspertnog tima CBBiH izvrseno je uskladivanje sa
preporukama Swift CSP programa za 2022. godinu. Revizija
izvedenog stanja sigurnosti i nivoa uskladenosti sa Swift
standardom je uradena od strane nezavisnog eksternog
revizora.

CBBiH je, u 2022. godini, certificirana za postupanje sa
podacima sa oznakom tajnosti u skladu sa Zakonom o zastiti
tajnih podataka u BiH. U suradnji sa nadleznim Ministarstvom
sigurnosti BiH, u toku 2022. godine poduzete su i provedene
aktivnosti na ispunjenju uslova za prijem, obradu i pohranu
tajnih podataka u skladu sa Zakonom o zastiti tajnih podataka,
a koji se odnose na licnu sigurnost, fizicku sigurnost, sigurnost
dokumenata i informaticku sigurnost. Donesen je niz akata,
procedura i uspjeSno su provedene sigurnosne provjere za
sluzbenike u skladu sa Odlukama u CBBiH.

2.11 Proces interne revizije

Regulatorni okvir za obavljanje funkcije interne revizije
predstavljaju Zakon o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine,
Pravilnik o internoj reviziji u Centralnoj banci Bosne i
Hercegovine, Priru¢nik o radu interne revizije u Centralnoj banci
Bosne i Hercegovine i obavezujuée smjernice Medunarodnog
okvira profesionalne prakse interne revizije. Cilj interne revizije je
pomoci CBBiH u ostvarenju njenih strateskih ciljeva i efikasnom
izvrSavanju njenih zadataka, provjeravajuci da li je provodenje
upravlja¢kih i kontrolnih mehanizama odgovarajuce,
ekonomicnoidosljedno u odnosu na zakonske propise, interne
akteidruge propise. Interna revizija daje misljenje, preporuke i
savjete u vezi s aktivnostima koji su predmet revidiranja.

Aktivnosti Ureda glavnog internog revizora CBBiH, tokom 2022.
godine, bile su usmjerene na izvriavanje duznosti definisanih
¢lanom 20. Zakona, Strateskim planom interne revizije za period
2022-2024, Planom interne revizije za 2022. godinu i realizaciji
poslova i zadataka utvrdenih Planom rada Centralne banke
za 2022. godinu. Planom interne revizije za 2022. godinu
planirane su, i obavljene, Cetiri revizije.

2.12 Ostalo

2.12.1 Upravljanje ljudskim resursima

Najvisi organ CBBiH je Upravno vijece (UV), koje je nadlezno za
utvrdivanje monetarne politike i kontrolu njenog provodenja,
organizaciju i strategiju CBBiH u skladu s ovlastenjima
utvrdenim Zakonom. Upravno vijece ¢&ine guverner, koji
predsjedava Vije¢em i Cetiri ¢lana (tabela 2.7). Upravu Centralne
banke ¢ine guverner i tri viceguvernera koje je imenovao
guverner, uz odobrenje Upravnog vijeca. Zadatak Uprave je
operativno rukovodenje poslovanjem Centralne banke. Svaki
je viceguverner neposredno odgovoran za rad jednog sektora
Centralne banke (vidjeti organizacijsku shemu CBBiH).

Tabela 2.7: Rukovodna struktura (BBiH na kraju 2022. godine

dr. Senad Softi¢, predsjedavajuci

dr. Radomir Bozi¢, ¢clan

Upravno vijece (BBiH mr. Serif Isovi¢
dr. Dragan Kulina, ¢lan
dr. Danijela Martinovic, clan
dr. Senad Softi¢, guverner
mr. Ernadina Bajrovi¢, viceguverner nadlezan za sektor za
administraciju i finansije

Uprava (BBiH dr. Zeljko Mari¢, vicequverner nadlezan za sektor za statistiku,
servisiranje vanjskog duga, evropske integracije i platne sisteme
mr. Marko Vidakovi¢, viceguverner nadlezan za Sektor za monetarne
operacije, upravljanje deviznim rezervama i gotovinom

lzvor: CBBiH
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U toku 2022. godine vodilo se ra¢una o optimalnom broju
uposlenih uz osiguranje kontinuiteta svih poslovnih procesa
i funkcionalne organizacije rada. Prirodnom fluktuacijom
sluzbenika, usljed odlaska sluzbenika u penzijuili sporazumnog
raskida radnog odnosa, uz ogranicen prijem novih sluzbenika
u radni odnos, znacajno je smanjen ukupan broj uposlenih.
Prijem novih sluzbenika nije prelazio planirani ukupan broj
sluzbenika. U Centralnoj banci je sa 31.12.2022. godine bilo
ukupno 347 sluzbenika (grafikon 2.24). Od ukupnog broja
sluzbenika, 79,54% bili su sa visokom stru¢nom spremom, a
od toga deset doktora nauka i 72 magistra. Prosjecna starost
sluzbenika bila je 46 godina, a od ukupnog broja sluzbenika na
kraju 2022. godine, 48,7% bile su Zene.

Grafikon 2.24: Ukupan broj zaposlenih u CBBiH
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Jedna od misija CBBiH je i pomo¢ visoko$kolskim ustanovama
u BiH, koja se ogleda kroz potpisane ugovore o saradnji sa
nekoliko ekonomskih fakulteta u BiH, te davanju moguénosti
studentima, postdiplomcima i akademskim istrazivacima
da kroz praksu u CBBiH steknu prijeko neophodno iskustvo.
Studentska praksa je nesto sto CBBiH organizuje vise od 10
godina, tokom kojih je kroz nasu instituciju proslo vise stotina
studenata. Prijave za ferijalnu praksu se primaju u periodu
mart - septembar, a za studijsku praksu tokom cijele godine.
Trajanje ferijalne prakse je 20 dana, a studijske od pet do 15
dana. Tokom obavljanja studentske prakse, CBBiH finansijski
pomaze studente-ucesnike, ukljucujujuci naknadu koja sluzi za
pokrivanje troSkova prevoza i ishrane tokom obavljanja prakse.

2.12.2 Komuniciranje sa javnoscu

Godina 2022. bila je jedna od najdinami¢nijih godina u
pogledu komuniciranja sa javnos¢u, buduci da su i aktivnosti
CBBiH bile takve i zahtijevale su vecu, brzu i kvalitetniju
komunikaciju sa javnos¢u. Kako bi se pratili strateski ciljevi
CBBiH i utvrdila dinamika njihovog komuniciranja, uradena
je Strategija komuniciranja CBBiH za period 2022 - 2026. koja
definise klju¢ne ciljeve, pravila, principe i metode informacijsko-

komunikacijskih aktivnosti u segmentima internog, eksternog
i kriznog komuniciranja. Ova strategija navodi klju¢ne principe
informaciono-komunikacionog djelovanja za period od
naredne cetiri godine, koji ¢e dalje biti operacionalizovani
Akcionim planom.

U toku 2022. godine registrovane su izuzetno intenzivne PR
aktivnosti prema javnosti, uz koristenje medija, web-stranice
i drustvenih mreza kao kanala te su na skoro dnevnoj osnovi
zabiljeZene objave ili stavovi CBBiH o odredenoj aktuelnoj temi.
Noviji vid komunikacije, susreti sa medijima, koji je prepoznat
kao dobra forma za tematsko druZenje, organizovan je i tokom
2022. godine te je organizovano Sest susreta sa predstavnicima
medija o sljede¢im temama: inflacija, statistika koju proizvodi
CBBiH, prezentacija Vodica za digitalna placanja, obavezna
rezerva, upravljanje deviznim rezervama i integritet u radu
CBBiH. Broj medijskih objava sa ovih druzenja bio je izuzetno
veliki, a korist CBBiH od organizovanja ovkavih dogadaja je
viestruka: edukuje i informise novinare, otklanja nejsanoce,
jaca kontakte sa medijskim ku¢ama, preko medija kao kanala,
informise javnost, intenzivira zastupljenost CBBiH i njenih
aktivnosti u medijima te uti¢e na jacanje reputacije. Slijedeci
globalne trendove, CBBiH je u potpunosti inkorporisala
komuniciranje putem drustvenih mrezZa u punopravni dio
komunikacione strategije banke. Drustvene mreze CBBiH
koristene su za informisanje javnosti o aktivnostima CBBiH.
Sadrzajno, informacije su vise prilagodene drustvenim mrezama
i dostupne su 3iroj javnosti.

Poseban izazov na pocetku 2022. godine predstavljalo je
komuniciranje vezano za krizu nastalu usljed restrukturisanja
Sberbanku SarajevuiBanjaluci, kroz medijske istupe i saopstenja
sa sjednica Stalnog odbora za finansijsku stabilnost (SOFS).
Zajednickim istupom CBBiH i entitetskih agencija za bankarstvo,
javnost je blagovremeno informisana da su aktivnosti na
restrukturisanju Sberbanke obavljene uspjesno, da su depoziti
sigurni, a da CBBiH bez problema distribuiSe novac Sberbanci
za pojacanu isplatu depozita, u slu¢aju da gradani nastave sa
podizanjem ustedevine.

Razlicitim aktivnostima, CBBiH je obiljezila 25. godisnjicu
rada, te je ovim povodom uradena prigodna publikacija i
izdat numizmaticki set kovanog novca konvertibilne marke i
specimena novcanica. Zgrada CBBiH uvrstena je u zbirku bh.
postanskih maraka, sa temom i motivom ,Kulturno-historijsko
naslijede - Zgrada Centralne banke Bosne i Hercegovine”. U
2022. godini je kreiran novog vizuelni identitet CBBiH - logotip,
koji je primijenjen u svim vidovima komunikacije. Proces izrade
novog logotipa bio je podstaknut potrebom za unapredenjem
i modernizacijom vizuelnog identiteta institucije.

CBBiH je ostala aktivnai na polju finansijske edukacije i inkluzije
gradana BiH. Uz podrsku Razvojnog instrumenta Evropskog
fonda za jugoisto¢nu Evropu (EFSE DF), realizovan je pilot-
projekat saradnje sa srednjim $kolama u provodenju finansijske
edukacije, sa ciljem definisanja mogucih koraka i prijedloga
za uvodenje finansijske edukacije u skolske kurikulume. U



okviru projekta predstavnici CBBiH i EFSE DF realizovali su
obuku za profesore i u¢enike, a nakon obuke ucenici su, kao
vrsnjacki edukatori, odrzali predavanje u vlastitim skolama.
Po zavrsetku pilot-projekta, CBBiH je, u saradnji sa EFSE DF,
organizovala okrugli sto i prezentaciju rezultata pilot-projekta.
Okruglom stolu i prezentaciji rezultata pilot-projekta finansijske
edukacije u srednjim $kolama, osim zvani¢nika CBBiH i EFSE
DF, prisustvovali su i predstavnici Ministarstva za odgoj i
obrazovanje Kantona Sarajevo, Instituta za preduniverzitetsko
obrazovanje, direktori, profesori i ucenici — edukatori Skola
ukljucenih u projekat. Diskusija tokom okruglog stola bila je
usmjerena na buduce korake i modalitete saradnje. Realizaciju
projekta finansijske edukacije, zapocetu u srednjim skolama
u Sarajevu, CBBiH je prosirila na svoje glavne jedinice i filijale.
Kao vid finansijske edukacije stanovnistva, CBBiH je, u saradniji
sa Svjetskom bankom, promovisala online Vodi¢ o digitalnim
placanjima, koji je razvijen s ciljem bolje informisanostii sticanja
znanja o modernim tehnologijama i moguénostima digitalnih
placanja dostupnih na nasem finansijskom trzistu.

Profesionalan i proaktivan pristup CBBiH prepoznat je i van
granica BiH te je CBBiH nagradena od strane Capital Finance
International u dvije kategorije: Best Central Bank Governance
CEE 2022 (za Najbolje upravljanje centralnom bankom u
centralnoj i isto¢noj Evropi u 2022. godini) i Outstanding
Contribution to Economic Development Bosnia and
Herzegovina 2022 (za Izuzetan doprinos ekonomskom razvoju
Bosne i Hercegovine u 2022. godini). Central Banking, medijska
agencija sa sjedistem u Velikoj Britaniji koja pokriva operacije
centralnih banaka i finansijskih requlatora, dodijelila je CBBiH
prestiznu medunarodnu nagradu u kategoriji ,transparentnost”,
za jacanje integriteta i uvodenje Eticke linije kao nezavisnog
antikorupcijskog alata, te za ja¢anje komunikacije s javnoscu.
U obrazlozenju dodjele priznanja, Centralna banka Bosne i
Hercegovine okarakterisana je kao ,pionirska” javna institucija,
odnosno kao jedna od malobrojnih javnih institucija koja je
implementirala Eti¢ku liniju, a koja nudi mogu¢nost anonimne
prijave o postojanju korupcije i drugih nepravilnosti u radu te
usvojila Eticki kodeks i akte koji se odnose na sukob interesa,
poklone i gostoprimstvo. Jac¢anje komunikacije s javnoscu i
finansijska edukacija su takode kategorije, koje su u cilju ja¢anja
transparentnosti, prepoznati za dodjelu ove nagrade.

2.12.3 Projekti energetske efikasnosti i ocuvanje
nacionalnih spomenika

Gradevina CBBiH, na adresi Marsala Tita 25 u Sarajevu,
proglasena je za nacionalni spomenik, i svrstana u kategoriju
,nacionalni spomenik od izuzetnog znacaja za BiH". U toku
2022. godine, provodile su se aktivnosti i radovi na ocuvanju
objekta, a tekuce odrzavanje se vrsi kontinuirano. Tokom 2022.
godine, vr$ena su mjerenja procenta kapilarne vlage u zidovima
suterena, koja se dostavljaju Zavodu za zastitu spomenika,
koja su dokazala efikasnost ranije postavljenih elektronickih
uredaja. U 2022. godini donesen je Pravilnik o provodenju
mjera zastite za cuvanje gradevine — Zgrada Narodne
(Centralne) banke u Sarajevu i pokretne imovine proglasenim
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nacionalnim spomenikom Bosne i Hercegovine, kojim se
regulisu ovlastenja, obaveze i nacin postupanja organizacijskih
oblika, organa upravljanja, tijela i sluzbenika Centralne banke
Bosne i Hercegovine u provodenju mjera zastite na gradevini
Centralne banke — nacionalnom spomeniku i pokretnojimovini,
koje su propisane odlukom Komisije za ocuvanje nacionalnih
spomenika. Takode, izraden je monitoring plan s pojedina¢nim
kartonima za svako pokretno dobro (umjetnicke slike, skulpture
i kase). Monitoring plan sadrzi ta¢nu poziciju pokretnog
naslijeda u gradevini nacionalnog spomenika, parametre
vlaznosti i temperature prostora, detaljan opis pokretnog
naslijeda i nastalih promjena, procjenu vrijednosti pokretnog
dobra i fotodokumentaciju. Tokom planiranja i izvodenja svih
radova na objektu ostvaruje se saradnja sa Zavodom za zastitu
spomenika: pribavlja se odobrenje za svaki pojedinac¢ni projekat
i intervenciju, Centralna banka 3alje obavjestenje o vremenu
pocetka radova, ostvaruje se saradnja sa nadzorom i saradnja
prilikom primopredaje izvedenih radova.

CBBiH je u 2022. godini certifikovana za postupanje sa
podacima sa oznakom tajnosti u skladu sa Zakonom o zastiti
tajnih podataka u BiH. U saradnji sa nadleznim Ministartstvom
sigurnosti BiH u toku 2022. godine preduzete su i provedene
aktivnosti na ispunjenju uslova za prijem, obradu i pohranu
tajnih podataka u skladu sa Zakonom o zastiti tajnih podataka,
a koji se odnose na li¢nu sigurnost, fizi¢ku sigurnost, sigurnost
dokumenata i informati¢ku sigurnost. Donesen je niz akata,
procedura i uspjesno su provedene sigurnosne provjere za
sluzbenike u skladu sa Odlukama u CBBiH.

U skladu sa Odlukom o uspostavljanju sistema energetskog
menadzmenta i informacionog sistema energetske efikasnosti
u institucijama Bosne i Hercegovine, vrsi se kontinuiran unos
podataka u informacioni sistem energetskog menadZzmenta
(EMIS) i pracenje potrosnje energenata (plin, elektri¢na energija,
voda). Unos u EMIS vrsi se za sve objekte Centralne banke na
mjese¢nom nivou za sva mjerna mjesta u objektima. Tokom
2022. godine, u vise navrata, vriena je zamjena postojecih fluo
svjetiljki i fluo cijevi sa, energetski efikasnijim, led svjetiljkama
i led cijevima, ¢ime se ostvaruje usteda u potrosnji elektricne
energije. Tokom 2022. godine preduzeti su brojini koraci za
unapredenje energetske efikasnosti objekata Centralnog ureda.
CBBiH redovno, u skladu sa zakonskom regulativom, vrsi i
mjerenja emisije zagadujucih materija u zraki ¢is¢enje dimovoda,
aizvjestaje dostavlja nadleznim inistitucijama. Mjerenja se vrie
na godisnjem niovu, a rezultati mjerenja kontinuirano pokazuju
da je emisija zagadujucih materija unutar dozvoljenih granica.
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3. FINANSLISKI 1ZVJESTAJI 1 IZVJESTAJ NEZAVISNOG VANJSKOG REVIZORA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2022. GODINE

CENTRALNA BANKA BOSNE 1 HERCEGOVINE
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsilu 31. decembra 2022,

ODGOVORNOST ZA FINANSIJSKO I1ZVJESTAVANJE

Uprava Centralne banke Bosne i Hercegovine je odgovorna za finansijske izvje3taje, koji su pripremljeni u skladu sa
Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine i Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja.

Uprava je odgovorna za dosljednu primjenu odabranih radunovodstvenih politika, dono$enje razumnih i uvjerljivih
prosudivanja i procjena i za vodenje odgovarajuéih ratunovodstvenih evidencija koje u svakom trenutku
omoguéavaju pripremanje finansijskih izvje3taja. Uprava ima op3tu odgovornost za preduzimanje koraka koji su joj
u razumnoj mjeri dostupni i za sprovodenje takvih internih kontrola koje omoguéavaju ouvanje imovine Centralne
banke Bosne i Hercegovine, te spreavanje i otkrivanje prevara i drugih nepravilnosti.

Upravno vijeée je odgovorno za odabir prikladnih ratunovodstvenih politika koje su uskladene sa primjenjivim
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja. Upravno vijeCe razmatra finansijske izvjeStaje i nadgleda
proces finansijskog izvje§tavanja Centralne banke Bosne i Hercegovine.

U funkciji nadgledanja procesa finansijskog izvjeStavanja, Upravnom vijeu pomaZe Revizorski komitet koji se
sastoji od tri nezavisna &lana. Revizorski komitet pregleda godi¥nje finansijske izvje$taje, nakon Cega se isti
razmatraju i odobravaju od strane Upravnog vijeéa i podnose Parlamentarnoj skupstini Bosne i Hercegovine i
Predsjednistvu Bosne i Hercegovine.

Ovi finansijski izvjestaji za 2022. godinu su revidirani od strane nezavisnih revizora Centralne banke Bosne i
Hercegovine ERNST & YOUNG d.o.0. Sarajevo i ERNST & YOUNG d.o.0. Ljubljana i njihov izvjestaj je dat na
stranama od 2 do 4. Nezavisni revizori imaju pun i neograni¢en pristup svim podacima i informacijama potrebnim
za sprovodenje i razmatranje revizorskih procedura.

PriloZeni finansijski izvjeStaji na stranama od 5 do 83 su odobreni od strane Upravnog vije¢a 30. marta 2023. godine.

N\ 1
Guverner \&{“gm;g RS

(&
mr. Vesna Pacuka
Rukovodilac Odjeljenja za ra¢unovodstvo i finansije
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IzvjeStaj nezavisnog revizora
Upravnom vije¢u Centralne banke Bosne i Hercegovine

Misljenje

Obavili smo reviziju finansijskih izvjeStaja Centralne banke Bosne i Hercegovine (Centralna banka), koji
obuhvataju izvjestaj o finansijskom poloZaju na dan 31. decembar 2022., izvjeStaj o dobiti ili gubitku,
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u kapitalu i izvjestaj o nov€anim tokovima za tada
zavrSenu godinu, te napomene uz finansijske izvjestaje, uklju€ujudi i pregled znacajnih rac¢unovodstvenih
politika.

Prema naSem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji istinito i fer prezentuju finansijski poloZaj Centralne
banke na dan 31. decembar 2022. i njenu finansijsku uspjesnost, te njene nov¢ane tokove za tada zavrienu
godinu u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvieStavanja (MSFI).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjestaju u odjeljku o odgovornostima
revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Nezavisni smo od Centralne banke u skladu sa Kodeksom etike
za profesionalne raunovode Odbora za medunarodne standarde etike za raunovode (IESBA Kodeksom)
kao i u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvjestaja u Bosni i
Hercegovini i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Odgovornosti Uprave, Upravnog vijeca i Revizorskog komiteta za finansijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje i fer prezentaciju finansijskih izvjeStaja u skladu sa MSFI i za one
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji su
bez znafajnog pogrednog prikaza uslijed prevare ili pogreSke.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Centralne banke
da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem raéunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Centralnu banku ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Upravno vijee je odgovorno za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovila
Centralna banka. U funkciji nadgledanja procesa finansijskog izvjeStavanja, Upravnom vijeCu pomaze
Revizorski komitet.
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IzvjeStaj nezavisnog revizora (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez zna&ajnog
pogrednog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorski izvjestaj koji ukljucuje nase misljenje.
Razumno uvjerenje je visi nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima
uvijek otkriti znaCajno pogredno prikazivanje kada ono postoji. Pogre3ni prikazi mogu nastati uslijed
prevare ili pogre3ke i smatraju se znacajni ako se razumno moZe olekivati da, pojedinac¢no ili u zbiru, uticu
na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja, zbog
prevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znaajnog pogre3nog prikaza nastalog uslijed prevare je vedi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenja, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

o stiCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja miSljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Centralne banke.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

o zakljuCujemo o primjerenosti koristenja ralunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Centraine banke da nastavi s poslovanjem po vremenski
neograni¢enom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva
da skrenemo paZnju u nasem revizorskom izvjestaju na povezane objave u finansijskim izvje3tajima
ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljuéci se temelje
na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg revizorskog izvje$taja. Medutim, bududi
dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da Centralna banka prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neograni¢enom poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izvjestaja, ukljucujucii objave,
kao i odraZavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim
se postize fer prezentacija.
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE

Finansijski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2022,

1ZVJESTAJ O FINANSIJSKOM POLOZAJU

U hiljadama KM
IMOVINA

Gotovina u stranim valutama

Depoziti kod inostranih banaka

Specijalna prava vucenja u MMF-u

Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit

Monetarno zlato

Duznicki instrumenti po amortizovanom trosku
Ostala imovina

Nekretnine i oprema

Nematerijalna imovina

Ostala ulaganja

UKUPNO IMOVINA

OBAVEZE I KAPITAL

OBAVEZE

Nov¢anice i kovanice u opticaju
Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija
Rezervisanja

Ostale obaveze

Ukupno obaveze

KAPITAL
Pocetni kapital
Rezerve
Ukupno kapital

UKUPNO OBAVEZE 1 KAPITAL

Napomene na stranama od 12 do 83 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Napomena

10
11
12
13
14
15
16

17
18
19
20
21

33

Na dan

31. decembar 31. decembar
2022. 2021.
572.020 469.585
8.273.200 3.945.097
149 1.881
5.887.589 11.629.592
160.040 301.987
1.172.862 -
19.280 16.927
48.535 50.177
844 983
27.813 27.813
16.162.332 16.444.042
7.436.097 6.923.818
7.217.387 7.219.617
958.245 1.429.596
897 1.406

4.301 8.162
15.616.927 15.582.599
25.000 25.000
520.405 836.443
545.405 861.443
16.162.332 16.444.042
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Finansijski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2022,
1ZVJESTAJ O DOBITI ILI GUBITKU

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

U hiljadama KM Napomena 2022. 2021.
Kamatni prihodi 78.832 55.568
Kamatni rashodi (39.026) (45.420)
NETO KAMATNI PRIHODI 22 39.806 10.148
Prihodi od naknada i provizija 22.704 20.970
Rashodi od naknada i provizija (791) (813)
NETO PRIHODI OD NAKNADA I PROVIZIJA 23 21.913 20.157

Neto realizovani (gubici) / dobici od prodaje duznickih

instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 24 (63.470) 4.949
Neto realizovani dobici od prodaje monetarnog zlata 25 60.014 -
Neto (gubici) od kursnih razlika 26 42) (486)
Neto umanjenje vrijednosti na finansijsku imovinu 27 (924) (426)
Ostali prihodi 28 850 1.402
OPERATIVNI PRIHODI 58.147 35.744
Troskovi osoblja 29 (18.622) (19.669)
Administrativni i ostali operativni troskovi 30 (6.991) (6.514)
Troskovi proizvodnje novéanica i kovanica 31 (3.732) (4.143)
Troskovi amortizacije 14,15 (2.903) (2.521)
OPERATIVNI TROSKOVI (32.248) (32.847)
NETO DOBIT ZA GODINU 32 25.899 2.897

Napomene na stranama od 12 do 83 €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



CBBiH - Godisnji izvjestaj za 2022. godinu

CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Finansijski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2022,

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

U hiljadama KM
NETO DOBIT ZA GODINU
Ostali sveobuhvatni (gubitak) / dobit

Stavke koje su ili koje se mogu naknadno prenijeti u dobit ili
gubitak:

Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit

Neto promjena u fer vrijednosti tokom godine

Neto promjena u rezervacijama za ocekivane kreditne gubitke
priznata u dobit ili gubitak tokom godine

Reklasifikacija u dobit ili gubitak od prodaje duznickih
instrumenata

Monetarno zlato
Neto promjena u fer vrijednosti tokom godine
Reklasifikacija u dobit ili gubitak od prodaje monetarnog zlata

Ukupno ostali sveobuhvatni (gubitak)

UKUPNO SVEOBUHVATNI (GUBITAK) ZA GODINU

Napomene na stranama od 12 do 83 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Napomena

10
6.1.1.,27

24

11
25

Za godinu koja je zavrsila

31. decembra

2022. 2021.
25.899 2.897
(365.150) (129.592)
(239) 330
63.470 (4.949)
(301.919) (134.211)
19.996 10.426
(60.014) -
(40.018) 10.426
(341.937) (123.785)
(316.038) (120.888)
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2022,

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

Napomena 2022. 2021.
U hiljadama KM
NOVCANI TOKOVI OD OPERATIVNIH AKTIVNOSTI
Neto dobit za godinu 25.899 2.897
Prilagodeno za:
Kamatne prihode 22 (78.832) (55.568)
Kamatne rashode 22 39.026 45.420
Neto umanjenje vrijednosti na finansijsku imovinu 27 924 426
Neto realizovane gubitke / (dobitke) od prodaje duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 24 63.470 (4.949)
Neto realizovane (dobitke) od prodaje monetarnog zlata 25 (60.014) -
Neto gubitke od kursnih razlika 26 42 486
Prihode od donacija 3) (6)
Neto (smanjenje) / povecanje u rezervisanjima 20, 29 (327) 171
Neto gubitke / (dobitke) od otudenja nekretnina, opreme i
nematerijalne imovine 3 (56)
Prihod od dividendi priznat u dobit ili gubitak 28 (721) (1.297)
Amortizaciju 14, 15 2.903 2.521
Neto novcani tokovi od operativnih aktivnosti prije promjena na
poslovnoj imovini i obavezama (7.630) (9.955)
Promjene na poslovnoj imovini i obavezama
(Povecanje) / smanjenje oro¢enih depozita kod inostranih banaka (566.900) 635.115
Smanjenje / (povecanje) duznickih instrumenata po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 5.376.853  (2.157.869)
(Povecanje) duznickih instrumenata po amortizovanom trosku (1.173.087) -
Smanjenje monetarnog zlata 161.943 -
(Povecanje) ostale imovine (1.601) (3.975)
Povecanje novcanica i kovanica u opticaju 17 512.279 751.361
(Smanjenje) / povecanje depozita banaka (1.336) 1.320.973
(Smanjenje) / povecanje depozita Vlade i ostalih javnih institucija (471.351) 532.552
(Smanjenje) / povecanje ostalih obaveza (3.885) 4.154
Isplate po osnovu rezervisanja 20 (182) (179)
Naplacena kamata 75.142 53.070
Pla¢ena kamata (39.026) (45.100)
Neto novac od operativnih aktivnosti 3.861.219 1.080.147
NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Prilivi od prodaje nekretnina i opreme - 57
Kupovine nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 14, 15 (1.125) (3.888)
Primljena dividenda 721 1.297

Neto novac od investicijskih aktivnosti (404) (2.534)
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2022,

1ZVIJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila
U hiljadama KM 31. decembra
Napomena 2022. 2021.

Neto efekti umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke na

novac i nov¢ane ekvivalente (894) (184)
Neto efekti kursnih razlika na novac i nov€ane ekvivalente (14) (391)
Neto poveéanje novca i novéanih ekvivalenata 3.859.907 1.077.038
Novac i nov¢ani ekvivalenti na poc¢etku godine 3.986.726 2.909.688
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 34 7.846.633 3.986.726

Napomene na stranama od 12 do 83 €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2022.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
1. OSNOVNE INFORMACIJE

Centralna banka Bosne i Hercegovine (,,Centralna banka”) je vrhovna monetarna vlast drzave Bosne i Hercegovine
(,BiH*). Njeno osnivanje, organizacija i operacije su definisani Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine,
Sluzbeni glasnik BiH, broj: 1/97, 29/02, 08/03, 13/03, 14/03, 09/05, 76/06 i 32/07 (,,Zakon o Centralnoj banci*), koji
je usvojila Parlamentarna skupstina Bosne i Hercegovine, saglasno Opstem okvirnom sporazumu za mir u Bosni i
Hercegovini (,,Ustav BiH®).

Centralna banka je osnovana 20. juna 1997. godine i pocela je sa radom 11. augusta 1997. godine.

Centralna banka posluje preko Centralnog ureda, tri glavne jedinice u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i dvije filijale
u Br¢kom i na Palama. Filijala Pale je pod nadleznos¢u glavne jedinice u Banjoj Luci.

Sjediste Centralnog ureda Centralne banke je u Sarajevu, adresa Marsala Tita broj 25.

Osnovni cilj Centralne banke je da postigne i odrzi stabilnost domace valute tako $to izdaje domacu valutu u skladu
sa pravilom valutnog odbora. Pravilo valutnog odbora, definisano Zakonom o Centralnoj banci, podrazumijeva da se
domaca valuta izdaje samo uz puno pokri¢e u slobodno konvertibilnim deviznim rezervama. Pored toga, Centralna
banka ima obavezu da, na zahtjev, bez ogranicenja kupuje i prodaje konvertibilnu marku (KM) za euro (EUR) po
sluzbenom deviznom kursu u iznosu 1,95583 KM = 1 EUR, koji je odreden Zakonom o Centralnoj banci.

Garantovana konvertibilnost domace valute i potpuno pokri¢e monetarne pasive konvertibilnim deviznim rezervama
po aranzmanu valutnog odbora su primarni ciljevi Centralne banke. Sve aktivnosti i operacije Centralne banke se
poduzimaju kako bi se ostvarili zakonski postavljeni ciljevi i zadaci odnosno ocuvala stabilnost domace valute u
skladu sa pravilom valutnog odbora i nisu ni u jednom momentu usmjereni ka maksimizaciji profita.

Zadaci Centralne banke, definisani Zakonom o Centralnoj banci, ukljucuju:

* definisanje, usvajanje i kontrolisanje monetarne politike BiH putem izdavanja domace valute po propisanom
deviznom kursu uz puno pokri¢e u slobodno konvertibilnim deviznim rezervama;

* drzanje i upravljanje zvani¢nim deviznim rezervama Centralne banke na siguran i profitabilan nacin;

* uspostavljanje i odrzavanje odgovarajucih platnih i obracunskih sistema;

* izdavanje propisa i smjernica za ostvarivanje djelatnosti Centralne banke, u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci;
* koordinaciju djelatnosti agencija za bankarstvo nadleznih za izdavanje bankarskih licenci i superviziju banaka;

* primanje depozita od institucija i javnih agencija BiH, entitetskih institucija i agencija i depozita od domacih banaka
u cilju ispunjavanja zahtjeva za obaveznom rezervom;

* stavljanje u opticaj i povlacenje iz opticaja domace valute, uklju¢ujuéi novcéanice i kovanice zakonskog sredstva
placanja, pridrzavajuéi se strogo pravila valutnog odbora;

* ucestvovanje u radu medunarodnih organizacija koje rade na ja¢anju finansijske i ekonomske stabilnosti zemlje;
* zastupanje BiH u medunarodnim organizacijama po pitanjima monetarne politike.

U okviru svojih ovlastenja, utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci, Centralna banka je potpuno nezavisna od entiteta
BiH, javnih agencija i bilo kojih drugih organa u izvrSavanju svojih ciljeva i zadataka.
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CENTRALNA BANKA BOSNE 1 HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2022.
1. OSNOVNE INFORMACIJE (NASTAVAK)
Kljuéno rukovodstvo Centralne banke Cine dva tijela: Upravno vijece i Uprava.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, sva ovlastenja koja nisu specifi¢no data Upravnom vijec¢u dodjeljuju se
guverneru. Guverner je predsjedavaju¢i Upravnog vijeca i predsjedavajuci Uprave.

Upravu Centralne banke pored guvernera ¢ine tri viceguvernera, koje imenuje guverner uz odobrenje Upravnog
vije¢a. Uprava operativno rukovodi poslovanjem Centralne banke.

Na datume izvjeStavanja, ¢lanove klju¢nog rukovodstva Centralne banke ¢ine:

Upravno vijeée

dr. Senad Softi¢ predsjedavajuci
mr. Serif Isovi¢ ¢lan
dr. Radomir Bozi¢ ¢lan
dr. Dragan Kulina ¢lan

dr. Danijela Martinovi¢ ~ Clan

Nesmetano i kontinuirano izvrSavanje zakonske uloge, osnovnih zadataka i funkcija Centralne banke u skladu sa
Zakonom o Centralnoj banci i njenim vaze¢im aktima je jedinstven stav postojeceg Upravnog vije¢a do imenovanja
novog saziva Upravnog vijeca od strane PredsjedniStva Bosne i Hercegovine.

Uprava

dr. Senad Softi¢ guverner

mr. Ernadina Bajrovi¢  viceguverner

dr. Zeljko Mari¢ viceguverner (od 16. augusta 2021. godine)
mr. Marko Vidakovié¢ viceguverner (od 1. marta 2022. godine)
Zelimira Raspudi¢ viceguverner (do 30. juna 2021. godine)

dr. Milica Laki¢ viceguverner (do 11. augusta 2021. godine)

Revizorski komitet procjenjuje sveukupnu adekvatnost i efektivnost procesa finansijskog izvjestavanja Centralne
banke, vrsi pregled finansijskih izvjestaja prije njihovog razmatranja i odobrenja od strane Upravnog vijeca, kao i
nadzor procesa vanjske revizije godisnjih finansijskih izvjestaja i procesa izbora nezavisnih revizora Centralne banke.
Nadzorne funkcije Revizorskog komiteta podrazumijevaju i nadzor okvira upravljanja rizicima i sistema internih
kontrola, nadzor funkcije uskladenosti poslovanja i nadzor funkcije interne revizije.

Na datume izvjeStavanja, ¢lanove Revizorskog komiteta Centralne banke Cine:

Revizorski komitet

dr. Elvir Cizmi¢é predsjedavajuci (od 1. januara 2022. godine), ¢lan (do 31. augusta 2021. godine)
dr. Dijana Cavar ¢lan (od 1. januara 2022. godine)

dr. Vasilj Zarkovié¢ ¢lan (od 1. marta 2022. godine)

dr. Mila Gadzi¢ predsjedavajuca (do 31. augusta 2021. godine)

Radomir Repija ¢lan (do 31. augusta 2021. godine)
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2. OSNOVA ZA PRIPREMU
2.1. Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjesStaji Centralne banke pripremljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja (,, MSFI), objavljenim od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,,OMRS®).

Ovi finansijski izvjestaji su pripremljeni na osnovu pretpostavke o vremenskoj neogranicenosti poslovanja.

Vise informacija o okolnostima u kojima se odvijalo poslovanje Centralne banke u 2022. godini objavljeno je u
napomeni 3.13.

2.2.  Osnova za mjerenje

Ovi finansijski izvjestaji su pripremljeni primjenom obracunske raCunovodstvene osnove i koriste¢i historijski trosak
kao osnovu mjerenja, izuzev za sljedece znacajne stavke:

Stavka Osnova mjerenja
Finansijski instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit fer vrijednost
Monetarno zlato fer vrijednost

2.3.  Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Finansijski izvjestaji Centralne banke prikazani su u drzavnoj valuti BiH koju predstavlja KM. Sve finansijske
informacije su zaokruzene na najblizu hiljadu (ukoliko nije drugacije navedeno).

24. Standardi, tumacenja i izmjene postojecih standarda na snazi u tekué¢em periodu

Usvojene racunovodstvene politike su u skladu sa onima iz prethodne finansijske godine, osim sljede¢ih izmijenjenih
MSFI-jeva koje je Centralna banka usvojila od 1. januara 2022. godine:

e MSFI 3 Poslovne kombinacije; MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema; MRS 37 Rezervisanja,
potencijalne obaveze i potencijalna imovina kao i godiSnja poboljSanja 2018 - 2020 (Dopune)

Izmjene su na snazi za godiSnje periode izvjesStavanja koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine, uz

dozvoljenu raniju primjenu. OMRS je izdao izmjene MSFI uskog obima na sljedeci nacin:

» MSFI 3 Poslovne kombinacije (Dopune) azurira referencu u MSFI 3 iz prethodne verzije Konceptualnog
okvira za finansijsko izvjestavanje OMRS-a prema postojecoj verziji izdatoj u 2018. godini, bez znacajnog
mijenjanja racunovodstvenih zahtjeva za poslovne kombinacije.

» MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema (Dopune) zabranjuje da subjekt od troSkova nekretnina,
postrojenja i opreme odbije iznose primljene po osnovu prodaje predmeta proizvedenih dok subjekt priprema
sredstvo za njegovo koristenje. Umjesto toga, subjekt ¢e priznati takav prihod od prodaje i povezane troskove
u izvjestaju o dobiti ili gubitku.

» MRS 37 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina (Dopune) navodi koje troskove
subjekt ukljucuje u odredivanje troskova ispunjavanja ugovora u cilju procjene da li je ugovor Stetan.

» Godisnja poboljsanja 2018 - 2020 dovode do manjih izmjena u MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih
standarda finansijskog izvjestavanja, MSFI 9 Finansijski instrumenti, MRS 41 Poljoprivreda i Ilustrativni
primjeri za MSFI 16 Najmovi.

Izmjene nisu imale uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke.
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OSNOVA ZA PRIPREMU (NASTAVAK)
Standardi, tumacenja i izmjene postojecih standarda na snazi u teku¢em periodu (nastavak)

MSFI 16 Najmovi - COVID-19 olakSice za najmoprimce nakon 30. juna 2021. godine (Dopuna)

Izmjena se primjenjuje na godiS$nje izvjestajne periode koji poinju na dan ili nakon 1. aprila 2021. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu, ukljucujuéi i finansijske izvjestaje koji jo$ nisu odobreni za objavljivanje na datum
izdavanja ove dopune. U martu 2021. godine, OMRS je izmjenio uslove prakti¢nih izuzetaka od zahtjeva MSFI
16 koji najmoprimcima obezbjeduju oslobadanje od primjene smjernica MSFI 16 o modifikacijama ugovora o
najmu, koje se odnose na olaksice koje su nastale kao direktna posljedica pandemije COVID-19. Nakon dopuna,
prakti¢ni izuzeci se sada primjenjuju na olakSice za najam za koje svako smanjenje placanja najma utic¢e samo na
placanja koja prvobitno dospijevaju 30. juna 2022. godine, pod uslovom da su ispunjeni drugi uslovi za primjenu
prakti¢nog izuzetka.

Izmjene nisu imale uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke.

2.5. Standardi i tumacenja koji su objavljeni, a jo$ nisu u upotrebi

Sljedeci standardi, izmjene postojecih standarda i tumacenja su objavljeni od strane OMRS, ali nisu na snazi za godinu
koja zavrSava 31. decembra 2022. godine i nisu ranije usvojeni od strane Centralne banke:

MRS 1 Prezentacija finansijskih izvjeStaja i MSFI IzvjesStaj iz prakse 2: Objavljivanje racunovodstvenih
politika (Dopune)

Izmjene 1 dopune stupaju na snagu za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu. Izmjene daju smjernice o primjeni koncepta procjene materijalnosti na objavljivanje
racunovodstvenih politika. Posebno, izmjene MRS 1 zamjenjuju zahtjev za objavljivanjem ,,znacajnih*
racunovodstvenih politika sa zahtjevom za objavljivanjem ,,materijalnih“ racunovodstvenih politika. Takode,
uputstva i ilustrativni primjeri su dodati u Izvjestaj iz prakse kako bi pomogli u primjeni koncepta materijalnosti
prilikom donoSenja procjena o objavljivanju racunovodstvenih politika. Ne ocekuje se da ¢e efekti ovog standarda
imati znaCajan uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke.

MRS 8 Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske: Definicija
racunovodstvenih procjena (Dopune)

Izmjene stupaju na snagu za godiSnje izvjestajne periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu i primjenjuju se na promjene u racunovodstvenim politikama i promjene
racunovodstvenih procjena koje se deSavaju na ili nakon pocetka tog perioda. [zmjenama se uvodi nova definicija
racunovodstvenih procjena, definisanih kao novcani iznosi u finansijskim izvjeStajima koji su predmet
nesigurnosti pri odmjeravanju. Takode, dopunama se pojasnjava §ta su promjene u racunovodstvenim procjenama
1 kako se one razlikuju od promjena racunovodstvenih politika i ispravki greSaka. Ne ocekuje se da ¢e efekti ovog
standarda imati znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke.

MRS 12 Porez na dobit: Odgodeni porez koji se odnosi na imovinu i obaveze proizasle iz jedne transakcije
(Dopune)

Izmjene su na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine, uz dozvoljenu raniju
primjenu. Izmjene suzavaju obim i daju naredna pojasnjenja u vezi sa izuzetkom za pocetno priznavanje prema
MRS 12 i preciziraju kako subjekti treba da obracunavaju odlozeni porez u vezi sa imovinom i obavezama koje
proisti¢u iz jedne transakcije, kao §to su najmovi i obaveze vra¢anja u prvobitno stanje. Izmjene i dopune
pojasnjavaju da kada su placanja kojima se izmiruje obaveza odbitna za poreske svrhe, stvar je prosudivanja,
uzimajuci u obzir vazeci poreski okvir, da li se takvi odbici mogu za poreske svrhe pripisati obavezi ili povezanoj
komponenti imovine. Prema izmjenama, izuzetak od po¢etnog priznavanja se ne primjenjuje na transakcije koje
pri pocetnom priznavanju dovode do jednakih oporezivih i odbitnih privremenih razlika. Primjenjuje se samo ako
priznavanje unajmljenog sredstva i obaveze najma (ili obaveze za vracanje imovine u prvobitno, ukljucujuéi sa
tom obavezom povezano sredstvo) dovede do oporezivih i odbitnih privremenih razlika koje nisu jednake. Ne
ocekuje se da ¢e efekti ovog standarda imati znacajan uticaj na finansijske izvjeStaje Centralne banke.



CBBiH - Godisnji izvjestaj za 2022. godinu

CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2022.

2. OSNOVA ZA PRIPREMU (NASTAVAK)
2.5. Standardi i tumacenja koji su objavljeni, a joS nisu u upotrebi (nastavak)

e MRS 1 Prezentacija finansijskih izvjestaja: Klasifikacija obaveza na tekude ili dugotrajne (Dopune)

Izmjene i dopune su na snazi za godiSnje izvjeStajne periode koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2024. godine,
uz dozvoljenu raniju primjenu, i obavezu da se primjenjuju retrospektivno u skladu sa MRS 8. Cilj izmjena je da
razjasni principe u MRS 1 za klasifikaciju obaveza na tekuce i dugotrajne. Izmjenama je pojaSnjeno znacenje
prava na odlaganje izmirenja obaveza, uslov da ovo pravo postoji na kraju izvjestajnog perioda, da namjera
menadZzmenta ne uti¢e na klasifikaciju na tekuce 1 dugotrajne obaveze, da opcije druge ugovorne strane koje bi
mogle da dovedu do izmirenja obaveza prenosom sopstvenih instrumenata kapitala subjekta ne utiCu na
klasifikaciju na tekucu i dugotrajnu obavezu. Takode, izmjene i dopune preciziraju da samo kovenante sa kojima
subjekt mora biti uskladen na ili prije datuma izvjeStavanja mogu uticati na klasifikaciju obaveze. Dodatna
objavljivanja su takode potrebna za dugotrajne obaveze koje proizilaze iz kreditnih aranzmana koji su predmet
usaglaSenosti sa kovenantama u roku od dvanaest mjeseci nakon datuma izvjestavanja. Ove izmjene jo$ uvijek
nisu usvojene od strane EU. Ne ocekuje se da ¢e efekti ovog standarda imati znacajan uticaj na finansijske
izvjestaje Centralne banke.

e MSFI 16 Najmovi: Obaveze po osnovu prodaje i povratnog najma (Dopune)

Izmjene su na snazi za godiSnje izvjeStajne periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2024. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu. Izmjene i dopune imaju za cilj da poboljsaju zahtjeve koje prodavac-najmodavac
koristi u odmjeravanju obaveze za najam koja proizilazi iz transakcije prodaje i povratnog najma u MSFI 16, dok
se ne mijenja raCunovodstveni tretman najma koji nije u vezi sa transakcijama prodaje i povratnog najma.
Konkretno, prodavac-najmodavac odreduje ,,placanja najma” ili ,,revidirana placanja najma” na takav nacin da
prodavac-najmodavac ne priznaje bilo kakav iznos dobitka ili gubitka koji se odnosi na pravo koriStenja koje
zadrzava. Primjena ovih zahtjeva ne spreava prodavca-najmodavca da prizna, u izvjeStaju o dobiti ili gubitku,
bilo kakav dobitak ili gubitak u vezi sa djelimi¢nim ili potpunim raskidom najma. Prodavac-najmodavac
primjenjuje izmjenu retrospektivno u skladu sa MRS 8 na transakcije prodaje i povratnog najma koje su sklopljene
nakon datuma pocetne primjene, §to je pocetak godiSnjeg izvjestajnog perioda u kojem je subjekt prvi put
primjenio MSFI 16. Ove izmjene jo$ uvijek nisu usvojene od strane EU. Ne o¢ekuje se da ¢e efekti ovog standarda
imati znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke.

e Dopuna MSFI 10 - Konsolidovani finansijski izvjestaji i MRS 28 — Ulaganja u pridruZena drustva i
zajednicke poduhvate: Prodaja imovine izmedu ulagaca i zavisnog drustva

Izmjene ukazuju na poznato neslaganje zahtjeva u MSFI 10 i onih u MRS 28, vezanih za prodaju ili unosenje
imovine izmedu ulagaca 1 njegovih zavisnih drustava i zajedni¢kih poduhvata. Glavna posljedica izmjena odnosi
se na to da je ukupan gubitak ili dobitak priznat kada transakcija tangira poslovanje (bez obzira da li je rije¢ o
zavisnom drustvu ili ne). Djelimi¢an dobitak ili gubitak je priznat kada transakcija tangira imovinu koja ne
predstavlja biznis, ¢ak i kada je ova imovina dio zavisnog drustva. U decembru 2015. godine OMRS odlozio je
datum primjene ovog standarda na neodredeno vrijeme ¢ekajuéi ishod istrazivanja vezano za primjenu metoda
ucesca. Ove izmjene jo$ uvijek nisu usvojene od strane EU. Ne ocCekuje se da ¢e efekti ovog standarda imati
znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke.

2.6. Uporedne finansijske informacije

U svrhu fer i objektivne prezentacije finansijskih informacija u 2022. godini, uporedni prikazi u odredenim napomena
su izmijenjeni kako bi se obezbijedila komparabilnost finansijskih informacija. Ove izmjene nisu znacajno uticale na
ukupne finansijske performanse i finansijski polozaj Centralne banke u uporednom periodu. Sve izmjene su izvrSene
sa ciljem unapredenja objava i transparentnosti finansijskih izvjestaja.
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Centralna banka je dosljedno primjenjivala objavljene znacajne racunovodstvene politike na sve periode prikazane u
ovim finansijskim izvjeStajima.

3.1. Finansijska imovina i finansijske obaveze

3.1.1. Klasifikacija finansijske imovine i finansijskih obaveza

Klasifikacija finansijske imovine i finansijskih obaveza se odreduje prilikom pocetnog priznavanja.
A. Finansijska imovina

Finansijska imovina Centralne banke se moze klasifikovati u jednu od tri navedene kategorije prilikom pocetnog
priznavanja:

¢ Finansijska imovina koja se naknadno mjeri po amortizovanom trosku,
e Finansijska imovina koja se naknadno mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i
¢ Finansijska imovina koja se naknadno mjeri po fer vrijednost kroz dobit ili gubitak.

Na datume izvjestavanja Centralna banka nije imala finansijsku imovinu koja spada u kategoriju naknadnog mjerenja
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Klasifikacija finansijske imovine odredena je:

e Poslovnim modelom Centralne banke za upravljanje finansijskom imovinom i
e Karakteristikama finansijske imovine sa ugovornim nov¢anim tokovima.
Poslovni model

Poslovni model oznacava nacin na koji Centralna banka upravlja finansijskom imovinom sa ciljem generisanja
novcanih tokova. Na datume izvjeStavanja, Centralna banka upravlja svojom imovinom kroz sljedece poslovne
modele:

1. Model ,,drZanje finansijske imovine radi prikupljanja ugovornih novcanih tokova‘“ za finansijsku imovinu koja
generiSe ugovorne novcane tokove u toku svog zivotnog vijeka i

2.  Model ,,drzanje finansijske imovine radi prikupljanja ugovornih novcéanih tokova i prodaje za finansijsku
imovinu koja generiSe ugovorne novcane tokove u toku svog zivotnog vijeka i nov¢ane tokove koji nastaju u
trenutku njene prodaje.

Upravljanje ugovornim novcanim tokovima po osnovu investiranja u duzni¢ke instrumente moze se vrsiti kroz oba
poslovna modela.

Centralna banka je duzna, isklju¢ivo ako mijenja svoj poslovni model za upravljanje finansijskom imovinom,
reklasifikovati svu finansijsku imovinu na koju uti¢e promjena poslovnog modela.
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.1. Finansijska imovina i finansijske obaveze (nastavak)
3.1.1. Klasifikacija finansijske imovine i finansijskih obaveza (nastavak)

Za finansijsku imovinu kojom se upravlja kroz ove modele, Centralna banka procjenjuje da li su ugovorni novcani
tokovi finansijske imovine samo plac¢anja glavnice i kamate na nepodmireni iznos glavnice. Ova procjena se radi na
nivou portfolija iz razloga §to je taj nivo najbolji odraz nacina upravljanja finansijskom imovinom. U svrhu procjene,
»Zlavnica“ se definiSe kao fer vrijednost finansijske imovine prilikom pocetnog priznavanja. ,,Kamata* se definise
kao naknada za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan sa nepodmirenim iznosom glavnice tokom
odredenog perioda i ostale rizike i troSkove povezane sa drzanjem finansijske imovine.

Za potrebe procjene da li su ugovorni novcani tokovi ,,placanje samo glavnice i kamate”, Centralna banka uzima u
obzir ugovorne novcane tokove instrumenta. Samo ona finansijska imovina koja zadovoljava zahtjeve ,,placanje samo
glavnice i kamate” moze se klasifikovati u kategoriju finansijske imovine koja se mjeri po amortizovanom trosku ili
finansijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Finansijska imovina se mjeri po amortizovanom trosku ako zadovoljava sljedece uslove:

e drzi se u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj drzanje finansijske imovine radi prikupljanja ugovornih novcanih
tokova i

e ugovornim uslovima finansijske imovine novcani tokovi nastaju na odredeni datum i samo su pla¢anja glavnice i
kamate na nepodmireni iznos glavnice.

Finansijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako imovina zadovoljava sljedece
uslove:

e drzi se u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj postignut naplatom ugovornih nov¢anih tokova i prodajom finansijske
imovine 1

e ugovornim uslovima finansijske imovine novcani tokovi nastaju na odredeni datum i samo su plac¢anja glavnice i
kamate na nepodmireni iznos glavnice.

B. Finansijske obaveze

Centralna banka klasifikuje sve svoje finansijske obaveze kao naknadno mjerene po amortizovanom trosku, osim
novcanica i kovanica u opticaju koje se mjere po nominalnoj vrijednosti (napomena 3.6). Finansijske obaveze se ne
reklasifikuju.

3.1.2. Pocetno priznavanje finansijske imovine i finansijskih obaveza

Finansijska imovina i finansijske obaveze se priznaju u izvjestaju o finansijskom polozaju samo kada Centralna banka
postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uslovi finansijskog instrumenta.

Finansijska imovina i finansijske obaveze se poCetno mjere po fer vrijednosti. Transakcijski troskovi direktno
povezani sa sticanjem ili izdavanjem finansijske imovine i finansijskih obaveza, osim za imovinu i obaveze koji se
klasifikuju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, se dodaju u ili oduzimaju od fer vrijednosti finansijske imovine
ili finansijskih obaveza prilikom pocetnog priznavanja po potrebi. Transakcijski troSkovi direktno povezani sa
sticanjem finansijske imovine ili finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak se priznaju direktno u
dobit ili gubitak.
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3.1.2. Pocetno priznavanje finansijske imovine i finansijskih obaveza (nastavak)

Sva finansijska imovina se pocetno priznaje na datum podmirenja, a to je datum kada Centralna banka stekne imovinu
ili se imovina isporuci Centralnoj banci.

3.1.3. Naknadno mjerenje finansijske imovine i finansijskih obaveza
Izabrana klasifikacija finansijske imovine i finansijskih obaveza odreduje nacin njenog naknadnog mjerenja.

Amortizovani troSak finansijske imovine ili finansijske obaveze je iznos po kojem se finansijska imovina ili
finansijska obaveza mjeri prilikom pocetnog priznavanja, umanjen za otplatu glavnice, uvecan ili umanjen za
kumulativnu amortizaciju primjenom metode efektivne kamatne stope svih razlika izmedu pocetnog iznosa i iznosa
do dospijeca, i u slucaju finansijske imovine, uskladen za svako umanjenje vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke.

Bruto knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine je amortizovani troSak finansijske imovine prije uskladenja za
umanjenje vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraCuna amortizovanog troska (bruto knjigovodstvene vrijednosti)
finansijske imovine ili finansijske obaveze i rasporedivanja i priznavanja prihoda i rashoda od kamata u dobit ili
gubitak tokom odredenog perioda.

A. Finansijska imovina
Finansijska imovina po amortizovanom trosku

Nakon pocetnog priznavanja, finansijska imovina se mjeri po amortizovanom troSku koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost finansijske imovine. Efekti naknadnog mjerenja finansijske
imovine po amortizovanom trosku se priznaju u dobit ili gubitak kao prihodi od kamata ili rashodi po osnovu efekata
negativnih kamatnih stopa u periodu kada su nastali.

Na datume izvjesStavanja, u kategoriju finansijske imovine po amortizovanom trosku klasifikovani su gotovina u
stranim valutama, depoziti kod inostranih banaka, specijalna prava vucenja u MMF-u, duznic¢ki instrumenti po
amortizovanom trosku i ostala finansijska imovina.

Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Nakon pocetnog priznavanja, finansijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit koristec¢i
metodu efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine i uskladuje se sa fer vrijednosti
finansijske imovine na svaki datum izvjestavanja. Tokom perioda drzanja, efekti naknadnog mjerenja finansijske
imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju se na sljedeci nacin:

e Prihodi od kamata ili rashodi po osnovu efekata negativnih kamatnih stopa priznaju se u dobit ili gubitak u periodu
kada su nastali.

e Uskladivanja fer vrijednosti priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u periodu kada su nastali.

Prilikom prestanka priznavanja duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
kumulativni dobitak ili gubitak prethodno priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti reklasifikuje se iz kapitala u dobit
ili gubitak, ukljucujuci prethodno priznate dobitke ili gubitke od umanjenja.

Na datume izvjestavanja, u kategoriju finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
klasifikovani su duzni¢ki instrumenti Centralne banke.



CBBiH - Godisnji izvjestaj za 2022. godinu

CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2022.

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.1. Finansijska imovina i finansijske obaveze (nastavak)

3.1.3. Naknadno mjerenje finansijske imovine i finansijskih obaveza (nastavak)
Vlasnicki instrumenti

Centralna banka je napravila neopoziv izbor da u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti prikaze naknadne promjene fer
vrijednosti vlasnickih instrumenata koji se ne drze za trgovanje zbog svojih specifi¢nih karakteristika i nepostojanja
aktivnog trziSta za njihovo trgovanje. Ostala ulaganja predstavljaju vlasnicke instrumente koji su pocetno priznati po
trosku sticanja za koji se smatra da odgovara njihovoj fer vrijednosti zbog nemogucnosti pouzdanog utvrdivanja
njihove fer vrijednosti.

Na datume izvjesStavanja, vlasni¢ke instrumente Centralne banke po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
¢ine dionice Banke za medunarodna poravnanja (BIS) i SWIFT dionice (napomena 16).

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Zahtjevi za umanjenjem vrijednosti finansijske imovine koriste viSe informacija po principu pogleda unaprijed za
priznavanje o¢ekivanih kreditnih gubitaka. Instrumenti koji potpadaju pod ove zahtjeve odnose se na finansijsku
imovinu mjerenu po amortizovanom trosku odnosno depozite kod inostranih banaka, duznicke instrumente po
amortizovanom troSku i specijalna prava vucenja u MMF-u, kao i duznic¢ke instrumente mjerene po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Centralna banka koristi pojednostavljeni pristup u izracunu ocekivanih kreditnih
gubitaka za ostala potrazivanja. Vlasnicki instrumenti mjereni po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit nisu
predmetom umanjenja vrijednosti.

Centralna banka priznaje umanjenje vrijednosti za ove gubitke na svaki datum izvjeStavanja. Mjerenje ocekivanih
kreditnih gubitaka odrazava:

e Objektivan i ponderisano vjerovatan iznos koji se odreduje procjenom vise mogucih ishoda,
e Vremensku vrijednost novca i

e Razumne i korisne informacije koje su na raspolaganju bez dodatnih troskova ili napora na datum izvjestavanja o
proslim dogadajima, trenutnim uslovima i predvidanjima o budu¢im ekonomskim uslovima.

Napomena 6.1. pruza vise informacija o nacinu mjerenja ocekivanih kreditnih gubitaka.
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3.1.3. Naknadno mjerenje finansijske imovine i finansijskih obaveza (nastavak)

Umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke obracunava se i prikazuje u izvjestaju o finansijskom polozaju
kako slijedi:

Finansijska imovina mjerena po amortizovanom troSku: Ocekivani kreditni gubici obracunavaju se na bruto
knjigovodstvenu vrijednost imovine i evidentiraju kao odbitna stavka bruto knjigovodstvene vrijednosti imovine.
Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit: Ocekivani kreditni gubici obracunavaju
se na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine, ali se umanjenje vrijednosti priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
kao rezervacija za ocekivane kreditne gubitke i ne umanjuje knjigovodstvenu vrijednost finansijske imovine u
izvjestaju o finansijskom polozaju.

Umanjenje vrijednosti na finansijsku imovinu priznaje se u dobit ili gubitak, nezavisno od klasifikacije finansijske
imovine koja je predmetom umanjenja na svaki datum izvjestavanja.

B. Finansijske obaveze

Prihod ili rashod od kamate po osnovu finansijskih obaveza mjerenih po amortizovanom trosku priznaje se u dobit ili
gubitak koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Prihodi od naknada i provizija po osnovu finansijskih obaveza priznaju se kada je usluga izvrsena.

Finansijske obaveze mjerene po amortizovanom trosku ukljucuju novc€anice i kovanice u opticaju, depozite banaka,
depozite Vlade i ostalih javnih institucija i ostale finansijske obaveze.

3.1.4. Prestanak priznavanja finansijske imovine i finansijskih obaveza

Centralna banka prestaje priznavati finansijsku imovinu samo onda kada ugovorna prava na nov¢ane primitke od
imovine isteknu ili kada Centralna banka prenese finansijsku imovinu i sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva
imovine na drugi subjekt.

Finansijska obaveza se prestaje priznavati kada je izmirena, otkazana ili je istekla.
3.2.  Prebijanje

Finansijska imovina i obaveze se prebijaju i neto iznos se iskazuje u izvjestaju o finansijskom poloZaju na neto
principu samo kada postoji zakonski provedivo pravo za prebijanjem priznatih iznosa i kada postoji namjera za
prikazivanjem i podmirivanjem transakcija na neto osnovi.

Prihodi i rashodi se prikazuju na neto osnovi samo kada to dopusta odredeni MSFI, ili za one dobitke i gubitke koji
proizlaze iz grupe sli¢nih transakcija.

3.3. Novac i novcani ekvivalenti

Novac i novc¢ani ekvivalenti za potrebe izvjestavanja o novéanim tokovima sastoje se od sljedecih kategorija: ziro
racuni, gotovina u stranim valutama, devizni depoziti po videnju, devizni depoziti sa rokom dospijeca do tri mjeseca
ili krace od datuma sticanja i specijalna prava vuc¢enja u MMF-u.
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3.4. Monetarno zlato

Monetarno zlato je dio deviznih rezervi Centralne banke i klasifikovano je kao finansijska imovina. Monetarno zlato
se pocetno priznaje po fer vrijednosti, ukljucujuci transakcijske troSkove koji se direktno mogu pripisati sticanju
monetarnog zlata.

Nakon pocetnog priznavanja, monetarno zlato se naknadno mjeri po fer vrijednosti. Nerealizovani dobici i gubici koji
proizlaze iz promjena fer vrijednosti, a po osnovu promjena u cijeni monetarnog zlata, priznaju se na racunu rezervi
fer vrijednosti u okviru ostale sveobuhvatne dobiti. Prije raspodjele godisnje ostvarene dobiti, ukoliko nerealizovani
gubici prelaze stanje rezervi fer vrijednosti za monetarno zlato, Centralna banka priznaje iznos negativnog salda na
racun dobiti ili gubitka i taj iznos ulazi u ostvarenu dobit raspolozivu za raspodjelu, ukoliko su ispunjeni zakonski
propisani uslovi za raspodjelu dobiti.

Prilikom prodaje zlata, nerealizovani dobici i gubici iz ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit ili gubitak.

Fer vrijednost monetarnog zlata se iskazuje u EUR valuti, prevodeci ga po fiksnom kursu KM na datum izvjesStavanja
i utvrduje se prema posljednjoj raspolozivoj poslijepodnevnoj cijeni jedne unce zlata na datum izvjestavanja.

3.5.  Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina je imovina nabavljena iz vlastitih sredstava Centralne banke i nov¢anih
i nenovéanih donacija. Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina iskazuju se po historijskom trosku umanjenom
za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Trosak ukljucuje kupovnu cijenu i sve
troSkove koji su direktno povezani sa dovodenjem imovine u radno stanje za namjeravanu upotrebu. Odrzavanje i
popravke, zamjene, te poboljSanja manjeg znacaja priznaju se kao rashod kad su nastali. Znacajna poboljSanja i
zamjene se kapitaliziraju.

Imovina u pripremi iskazana je po trosku nabavke ukljucujuci troskove fakturisane od trecih lica. Nakon zavrSetka,
svi akumulirani troskovi imovine prebacuju se na odgovarajucu kategoriju nekretnina, opreme i nematerijalne
imovine na koje se naknadno primjenjuju odgovarajuce stope amortizacije.

Amortizacija se obracunava na sve nekretnine, opremu i nematerijalnu imovinu osim na zemljiSte i imovinu u
pripremi prema linearnoj metodi po propisanoj stopi koja je utvrdena za postepeno otpisivanje troska nabavke
imovine kroz njen procijenjeni korisni vijek trajanja. Procijenjene stope amortizacije za 2022. i 2021. godinu su date
kako slijedi:

Nekretnine i oprema

Zgrade 1,3% do 4,0%
Oprema 11,0% do 20,0%
Namjestaj 10,0% do 12,5%
Vozila 15,5%

Nematerijalna imovina
Softver 20,0%
Ostala nematerijalna imovina 20,0%

Dobici i gubici po osnovu otudenja nekretnina i opreme priznaju se u dobit ili gubitak.
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3.5. Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina (nastavak)
Umanjenje vrijednosti nefinansijske imovine

Korisni vijek trajanja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine se preispituje i prilagodava najmanje jednom
godisnje ili ako se smatra potrebnim i primjenjuje se prospektivno.

Knjigovodstvena vrijednost nefinansijske imovine Centralne banke se pregleda na svaki datum izvjesStavanja u svrhu
ocjenjivanja postoje li naznake umanjenja vrijednosti. Ukoliko postoje, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost
imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti se priznaje uvijek kada knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinica
koje stvaraju novac prelazi njenu nadoknadivu vrijednost. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se u dobit ili
gubitak.

Nadoknadiva vrijednost ostale imovine je veca vrijednost pri uporedivanju njene upotrebne vrijednosti u odnosu na
fer vrijednost, umanjena za troskove prodaje. U procjenjivanju upotrebne vrijednosti, ocekivani buduéi novéani
tokovi se diskontuju na sadasnju vrijednost koristeci diskontnu stopu prije oporezivanja koja odrazava trenutna trziSna
ocekivanja vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu imovinu. Za imovinu koja ne generiSe nezavisne
novcane prilive, nadoknadivi iznos se odreduje za jedinicu koja stvara novac kojoj imovina pripada.

Gubitak od umanjenja se ukida ukoliko je doslo do promjena u procjenama koristenim u odredivanju nadoknadivog
iznosa. Gubitak od umanjenja se ukida samo u mjeri u kojoj knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi se mogla odrediti, bez amortizacije, da nije bilo prethodno priznatog gubitka od
umanjenja vrijednosti te imovine.

3.6.  Novcanice i kovanice u opticaju

Centralna banka je jedina institucija u BiH ovlastena za izdavanje i povlacenje KM novcanica i kovanica, djelujuci
striktno u skladu sa pravilom valutnog odbora.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, ukupan iznos novc€anica i kovanica u opticaju evidentiran je kao finansijska
obaveza Centralne banke u izvjestaju o finansijskom polozaju. Nov¢anice i kovanice u opticaju uklju¢uju samo KM
novcanice i kovanice koje se nalaze izvan trezora Centralne banke.

Prilikom povlacenja novcanica i kovanica iz opticaja, iste se priznaju kao obaveza u okviru novc€anica i kovanica u
opticaju do formalnog roka povlacenja iz opticaja. Iznosi koji nisu povuceni nakon formalnog roka za povlacenje iz
opticaja, priznaju se kao prihod.

3.7.  Depoziti deponenata

Depoziti deponenata ukljucuju primljene depozite banaka i depozite Vlade i ostalih javnih institucija. Ovi depoziti
predstavljaju finansijske obaveze Centralne banke koje se pocetno priznaju po fer vrijednosti i naknadno mjere po
amortizovanom trosku. Depoziti banaka ukljuc¢uju depozite domacih banaka po osnovu politike obavezne rezerve
Centralne banke i druge depozite banaka. Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija predstavljaju primljene depozite
institucija BiH i drugih javnih agencija BiH i entitetskih institucija i agencija.

Uloga Centralne banke kao depozitara, bankara, savjetnika i fiskalnog agenta je propisana Zakonom o Centralnoj
banci.
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3.8. Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Centralna banka, kao posljedicu proslog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obavezu za koju je vjerovatno da ¢e biti potreban odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi radi podmirenja obaveze
1iznos obaveze se moze pouzdano procijeniti. Rezervisanja se utvrduju diskontovanjem oc¢ekivanih budué¢ih nov¢anih
tokova koriste¢i stopu koja odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu
obavezu.

Rezervisanja se odrzavaju na nivou koji Uprava Centralne banke smatra dovoljnim za pokrivanje nastalih gubitaka.
Uprava odreduje adekvatnost rezervisanja na osnovu uvida u pojedine stavke, tekuce ekonomske uslove,
karakteristike rizika odredenih kategorija transakcija kao i ostale relevantne faktore.

Rezervisanja se ukidaju samo za one troskove za koje je rezervisanje izvorno priznato. Ako odliv ekonomskih koristi
za podmirenje obaveza vise nije vjerovatan, rezervisanje se ukida.

3.9. Priznavanje prihoda i rashoda
Kamatni prihodi i rashodi

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobit ili gubitak primjenom metode efektivne kamatne stope. ,,Efektivna
kamatna stopa“ je stopa koja tacno diskontuje procijenjena budu¢a novcana placanja i primitke kroz ocekivani vijek
trajanja finansijskog instrumenta na:

e bruto knjigovodstvenu vrijednost finansijske imovine ili
e amortizovani trosak finansijske obaveze.

Prilikom izracuna efektivne kamatne stope za finansijske instrumente, Centralna banka procjenjuje buduée novcane
tokove uzimajuci u obzir sve ugovorne uslove finansijskog instrumenta, ali iskljucuju¢i ocekivane kreditne gubitke.
Obracun ukljucuje sve naknade i placene ili primljene iznose izmedu Centralne banke i druge strane koji su sastavni
dio efektivne kamatne stope, transakcijske troskove i sve druge diskonte ili premije.

Obracunate kamate na finansijsku imovinu sa negativnom kamatnom stopom priznaju se u dobit ili gubitak kao efekti
negativnih kamatnih stopa u okviru rashoda od kamata. Na datume izvjeStavanja, efekti negativnih kamatnih stopa
na finansijsku imovinu nastaju po osnovu depozita kod inostranih banaka i duznickih instrumenata po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Obracunate kamate na finansijske obaveze po amortizovanom trosku sa negativnom kamatnom stopom odnosno
stopom naknade priznaju se u dobit ili gubitak kao efekti negativnih pasivnih kamatnih stopa na finansijske obaveze
u okviru prihoda od kamata. Na datume izvjeStavanja, efekti negativnih pasivnih kamatnih stopa nastaju po osnovu
primijenjene politike obavezne rezerve Centralne banke na depozite domacih banaka.

Prihodi i rashodi od naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija ostvareni pruzanjem usluga Centralne banke priznaju se u dobit ili gubitak u trenutku
pruzanja usluge. Centralna banka obra¢unava prihode od naknada i provizija u skladu sa utvrdenim tarifama za svoje
usluge. Usluge koje pruza Centralna banka ukljucuju usluge domac¢im bankama, deponentima i drugim nebankarskim
klijentima. One nastaju po osnovu transakcija u platnim sistemima, obrade novca, transakcija konverzije i ostalih
usluga.

Rashodi od naknada i provizija nastaju po osnovu primljenih usluga koje se odnose na upravljanje deviznim
rezervama Centralne banke i priznaju se u dobit ili gubitak kada je usluga primljena.



CBBiH - Godisnji izvjestaj za 2022. godinu

CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2022.

3. ZNACAJINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.9. Priznavanje prihoda i rashoda (nastavak)

Transakcije u stranim valutama i kursne razlike

Prilikom pocetnog priznavanja transakcije u stranim valutama evidentiraju se u KM primjenjujuéi na iznos u stranoj
valuti promptni devizni kurs izmedu KM i strane valute na datum transakcije.

Monetarne stavke iskazane u stranim valutama preracunavaju se u KM primjenom kursa sa kursne liste Centralne
banke na datum izvjestavanja. Nemonetarne stavke iskazane u stranim valutama mjerene po historijskom trosku
preracunavaju se po kursu vazecem na datum transakcije. Nemonetarne stavke iskazane u stranim valutama mjerene
po fer vrijednosti preracunavaju se koriste¢i kurs koji je bio vazeci na datum mjerenja fer vrijednosti.

Kursne razlike proizasle iz transakcija monetarnih stavki ili iz preracunavanja monetarnih stavki po kursevima
razli¢itim od onih po kojima su pocetno priznate u teku¢em ili u prethodnim izvjestajnim periodima, priznaju se u
dobit ili gubitak kada nastanu. Zbog pravila valutnog odbora, ne postoje kursne razlike od monetarnih stavki
denominovanih u EUR valuti.

Srednji kursevi najznacajnih valuta dati su u nastavku:

Srednji kurs: 31. decembar 2022. 31. decembar 2021.

KM KM
EUR 1,95583 1,95583
CHF 1,986219 1,887320
GBP 2,205168 2,330311
USD 1,833705 1,725631
XDR 2,450479 2,420301
Prihod od dividende

Prihod od dividende na vlasnicke instrumente priznaje se u dobit ili gubitak kada se uspostavi pravo Centralne banke
da prima uplate. Prihod od dividende potice od dionica BIS banke u posjedu Centralne banke (napomene 16 i 28).

Primanja zaposlenih
Kratkorocna primanja zaposlenih

U skladu sa domaéim propisima, a u ime svojih zaposlenika, Centralna banka uplacuje porez na dohodak i doprinose
za penzijsko, invalidsko, zdravstveno osiguranje i osiguranje od nezaposlenosti, na i iz plate, koji se obra¢unavaju po
zakonskim stopama tokom godine od iznosa bruto plate. Centralna banka plac¢a ove poreze i doprinose u korist
institucija Federacije Bosne i Hercegovine (na federalnom i kantonalnom nivou), Republike Srpske i Br¢ko Distrikta.

Osim toga, naknade za topli obrok, prevoz i regres isplacuju se u skladu sa domacim zakonskim zahtjevima. Ovi
troskovi se priznaju u dobit ili gubitak u periodu u kojem su nastali.

Dugorocna primanja zaposlenih

Prema domaéim zakonskim propisima, prilikom odlaska u penziju zaposlenici Centralne banke imaju pravo na
otpremninu, a po ispunjenju zakonskih uslova kao Sto su starost ili godine provedene u radnom odnosu, koja se u
skladu sa internim aktima Centralne banke dodjeljuje u visini od Sest redovnih mjesec¢nih plata zaposlenika isplacenih
u zadnjih Sest mjeseci. Takve isplate se tretiraju kao ostala dugoro¢na primanja zaposlenih. Centralna banka angazuje
ovlastenog aktuara u svrhu izrade aktuarskog obracuna u skladu sa metodom projicirane kreditne jedinice.
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3.9. Priznavanje prihoda i rashoda (nastavak)
Troskovi proizvodnje novéanica i kovanica

Troskovi koji se odnose na proizvodnju i dizajn novc¢anica i kovanica pocetno su priznati kao unaprijed plaéeni
troskovi u okviru ostale imovine Centralne banke i naknadno se amortizuju priznavanjem troskova kroz dobit ili
gubitak tokom perioda od pet godina.

Porezi

Centralna banka je obavezna da pla¢a porez na dodanu vrijednost za sve kupljene robe i usluge. Ova placanja su dio
administrativnih i ostalih operativnih troskova Centralne banke. Prema Zakonu o Centralnoj banci, Centralna banka
je oslobodena od obaveza plac¢anja poreza na dobit.

3.10. Upravljanje sredstvima za i u ime trecih lica

Centralna banka takoder vodi odredene racune u stranim valutama vezane za sporazume izmedu vlada BiH i njenih
entiteta, te inostranih vlada i finansijskih organizacija, kao i racune u stranim valutama institucija i agencija BiH, te
domacih banaka za koje Centralna banka djeluje kao agent (napomena 36).

3.11. Finansijski aranZmani Bosne i Hercegovine sa Medunarodnim monetarnim fondom

Na osnovu finansijskih aranzmana zakljucenih izmedu BiH, Centralne banke i Medunarodnog monetarnog fonda
(,,MMEF?), izvjestaj o finansijskom polozaju Centralne banke sadrzi sljedece stavke koje se odnose na ¢lanstvo BiH
u MMF-u: drzanje specijalnih prava vucenja koja su dio deviznih rezervi Centralne banke i koja su kamatonosna,
MMF-ov racun br. 1 i MMF-ov racun br. 2 koji su dio finansijskih obaveza Centralne banke. Ovi racuni su takoder
ukljuceni u iskazivanje poStovanja pravila valutnog odbora (napomena 4).

Ostale aktivne i pasivne stavke koje se odnose na MMF, a koje pripadaju ili koje su odgovornost BiH, evidentirane
su na posebnom povjerilackom fondu u okviru vanbilansne evidencije. Centralna banka ima obavezu da obezbijedi
odgovarajuce evidencije po osnovu transakcija izmedu BiH i MMF-a, ali djeluju¢i striktno u skladu sa Zakonom o
Centralnoj banci i domacim zakonskim propisima u BiH koji reguliSu vanjski dug BiH (napomena 37).
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3.12. Znacajna racunovodstvena prosudivanja i procjene

U pripremi finansijskih izvjestaja Centralne banke u skladu sa MSFI Uprava primjenjuje prosudivanja i radi procjene
koji se kontinuirano razmatraju. U procjeni znac¢ajnih prosudivanja i procjena, Uprava uzima u obzir pretpostavke
zasnovane na historijskom iskustvu i o¢ekivanjima o buduénosti za koja se smatra da su razumne u datim okolnostima.

Znacajna prosudivanja i procjene uticu na iskazane iznose imovine i obaveza, kao i objavljivanje iznosa potencijalne
imovine i obaveza na datum izvjeStavanja, te odgovarajuce iskazane iznose prihoda i rashoda za izvjeStajni period.
Stvarni iznosi mogu se razlikovati od ovih procjena. Promjene u ra¢unovodstvenim politikama Centralne banke se
primjenjuju retrospektivno kada je to primjenjivo u skladu sa MSFI. Izmjene racunovodstvenih procjena priznaju se
u periodu u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utice samo na taj period ili i u periodu izmjene i u buduc¢im
periodima, ako izmjena uti¢e i na tekuci i na buduce periode. U ovim finansijskim izvjestajima nije bilo promjena u
primjenjenim racunovodstvenim politikama i raCunovodstvenim procjenama.

Ovi finansijski izvjestaji su pripremljeni prema uslovima koji su postojali na dan 31. decembar 2022. godine. Uslovi
u buduénosti mogu biti drugaciji od onih koji su rezultirali finansijskim informacijama objavljenim u ovim
finansijskim izvjeStajima. Uprava kontinuirano prati povecane faktore neizvjesnosti, ukljuc¢ujuci rusko-ukrajinski rat,
globalnu inflaciju i opasnost od ponovne recesije u europodrucju, koji mogu znacajno uticati na finansijske
performanse Centralne banke u narednom periodu.

Kljucne pretpostavke i procjene vezane za materijalno znacajne pozicije izvjeStaja o finansijskom polozaju su
prikazane u nastavku:

Poslovni model

Napomena 3.1.1.: Odredivanje poslovnog modela u okviru kojeg se drzi finansijska imovina i procjena ugovornih
uslova finansijske imovine vezanih za zahtjev ,,placanje samo glavnice i kamate*. Ove procjene odreduju klasifikaciju
finansijske imovine.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Centralna banka izracunava ocekivane kreditne gubitke za odredene klase finansijske imovine mjerene po
amortizovanom trosku i duznicke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Napomena
6.1. opisuje pretpostavke koristene u odredivanju ulaznih podataka u model za mjerenje ocCekivanih kreditnih
gubitaka, ukljucujuci i zahtjev za budu¢im informacijama koje su koristene u izvjestajnim periodima.

Fer vrijednost imovine i obaveza

Poslovna politika Centralne banke je da objavi informacije o fer vrijednosti finansijske imovine ili obaveza za koje
postoje zvanicne trzi$ne informacije ili se vrijednost moze izracunati na osnovu alternativnih tehnika vrednovanja i
kada se fer vrijednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Po misljenju rukovodstva Centralne banke,
iznosi u finansijskim izvjestajima odrazavaju najvjerodostojniju i najkorisniju procjenu fer vrijednosti za potrebe
finansijskog izvjestavanja u skladu sa MSFI. Za vise informacija o mjerenju fer vrijednosti finansijske imovine i
finansijskih obaveza pogledati napomenu 5.

Amortizacija i primijenjene stope amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovani na procijenjenom ekonomskom korisnom vijeku trajanja
nekretnina, opreme i nematerijalne imovine. Jednom godisnje Centralna banka procjenjuje ekonomski korisni vijek
trajanja na osnovu postojeéih pretpostavki.
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Okolnosti u kojima se odvijalo poslovanje Centralne banke u 2022. godini dovele su do znacajnih promjena u
iznosima i strukturi finansijskog poloZzaja i finansijske uspjesnosti Centralne banke na datum izvjes$tavanja u odnosu
na finansijske informacije koje su objavljene u finansijskim izvjeStajima za 2021. godinu te je njihova uporedivost
znacajno ogranicena.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci investiranje deviznih rezervi obavlja se na finansijskim trzistima zemalja
europodrucja koja su primarno pod uticajem monetarne politike Evropske centralne banke (,,ECB*). Tokom 2022.
godine doslo je do nagle promjene uslova na finansijskim trzi§tima zemalja europodrucja, odnosno prelaska iz
viSegodi$nje zone negativnih kamatnih stopa i prinosa u zonu pozitivnih kamatnih stopa i prinosa.

ECB je cilju normalizacije monetarne politike u viSe navrata povecavala kljucne kamatne stope kao odgovor na
rastucu inflaciju, tj. visoke cijene energenata i hrane uzrokovanih rusko-ukrajinskim ratom. Klju¢ne kamatne stope
ECB su do kraja 2022. godine povecane u ukupnom iznosu od 250 baznih poena, i to za 50 baznih poena u julu, po
75 baznih poena u septembru i novembru te za 50 baznih poena u decembru. Nagla i znacajna povecanja klju¢nih
kamatnih stopa ECB-a dovela su posljedicno do rasta kamatnih stopa na sredstva deviznih rezervi Centralne banke
koja se mogu drzati kod inostranih banaka europodrucja kao i znacajnog 1 ubrzanog rasta trzisnih prinosa, pracenih
istovremenim naglim padovima trzi$nih cijena obveznica europodruc¢ja u koje Centralna banka moze ulagati i koje
drzi u svom portfoliju.

Uslijed navedenog, vrijednost zvani¢nih deviznih rezervi Centralne banke se znacajno promijenila kao rezultat
izrazenih trzi$nih oscilacija duznickih instrumenata klasifikovanih po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.
Padovi fer vrijednosti duznickih instrumenata uslijed naglog rasta trziSnih prinosa su apsorbovani postojanjem
dovoljnog nivoa iznosa neto strane aktive. Navedena okolnost na finansijskim trzistima se odrazila na privremeni pad
vrijednosti neto strane aktive odnosno kapitala Centralne banke na datum izvjestavanja.

Centralna banka je u 2022. godini inicirala odredene promjene politike investiranja deviznih rezervi usmjerene ka
prilagodavanju novonastalim okolnostima unutar zakonski dozvoljenog okvira. Sve aktivnosti su poduzete vodeci
racuna da su finansijski instrumenti Centralne banke instrumenti zastite valutnog odbora i ne drze se s ciljem
maksimizacije zarade ve¢ s ciljem zastite pokrivenosti monetarne pasive neto deviznim rezervama striktno postujuci
zahtjeve sigurnosti i likvidnosti pa tek onda povrata na ulaganja.

Tokom 2022. godine, izvrSeno je znacajno restrukturiranje deviznih rezervi usmjereno na prilagodavanje investiranja
deviznih rezervi naglim promjenama i prelasku u zonu pozitivnih kamatnih stopa i prinosa, kako slijedi:

e IzvrSeno je znacajno skra¢ivanje modifikovanog trajanja duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit s ciljem smanjivanja izloZenosti kamatnom riziku. Centralna banka se oslobodila
odredenog dijela duznickih instrumenata sa znacajnim oscilacijama u fer vrijednosti njihovim prodajama pri
¢emu je realizovan neto gubitak u iznosu od 63.470 hiljada KM.

e (entralna banka je iskoristila povoljne uslove na finansijskim trzistima tokom 2022. godine i prodala ukupno
48.000 unci monetarnog zlata koje se mjeri po fer vrijednosti. Prodajom monetarnog zlata je realizovan
dobitak u iznosu od 60.014 hiljada KM.

e Novcani prilivi po osnovu izvrsenih prodaja kao i dospije¢a duznickih instrumenata te prodaja monetarnog
zlata su znacajnije usmjeravani u depozite kod inostranih banaka s ciljem prilagodavanja uslovima na
finansijskim trzistima europodruc¢ja. To je dovelo do povecanja investiranih sredstava deviznih rezervi u
depozite kod inostranih banaka. Na taj nacin su stvarane pretpostavke za §to brze ukljucivanje rasta kamatnih
stopa u kamatne prihode Centralne banke. Na dan 31. decembar 2022. godine svi depoziti kod inostranih
banaka su investirani pod pozitivnim kamatnim stopama.
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e Tokom izvjestajnog perioda, Centralna banka je investirala dio sredstava deviznih rezervi u portfolio
duzni¢kih instrumenata klasifikovan po amortizovanom trosku.
Sve poduzete aktivnosti po pitanju investiranja deviznih rezervi su izvrSene s ciljem stabilizacije vrijednosti deviznih
rezervi u uslovima nestabilnog okruzenja za investiranje kako bi se §to prije stvorile pretpostavke za jacanje deviznih
rezervi pozitivnim povratima na ulaganja i smanjila volatilnost.
Za vise informacija pogledati napomene:

Napomena Naziv

4 Aranzman valutnog odbora

6 Upravljanje finansijskim rizicima

8 Depoziti kod inostranih banaka

10 Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

11 Monetarno zlato

12 Duznicki instrumenti po amortizovanom trosku

22 Neto kamatni prihodi

24 Neto realizovani (gubici) / dobici od prodaje duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit

25 Neto realizovani dobici od prodaje monetarnog zlata

33 Kapital

Tokom 2022. godine, komponente monetarne pasive Centralne banke su se mijenjale necikli¢nim intezitetom koja su
dovodila do volatilnih finansijskih implikacija na knjigovodstvena stanja komponenti monetarne pasive odnosno
njene strukture.

U prvom dijelu 2022. godine doslo je do intezivnijeg podizanja KM gotovog novca i EUR novcanica od strane
domacih banaka iz trezora Centralne banke, uzrokovanog uvodenjem sankcija bankama u ruskom vlasnistvu od strane
Evropske unije i SAD koje su pogodile dvije komercijalne banke u BiH. Nagla i povecana traznja za KM gotovim
novcem je uspjesno realizirana kroz trezore Centralne banke te je zaustavljeno i stabilizirano naglo povlacenje KM
gotovog novca. Centralna banka je u svakom momentu raspolagala dovoljnom kolicinom KM gotovog novca u
svojim trezorima obezbijedujuci da snabdjevanje domacih banaka sa potrebnom koli¢cinom KM nov¢anica i kovanica
niti jednog momenta ne bude dovedeno u pitanje. Takoder, Centralna banka je pravovremeno poduzela sve potrebne
aktivnosti za nesmetano snabdjevanje domacih banaka EUR novc¢anicama. Garantovana konvertibilnost KM niti
jednog momenta nije bila ugroZena i sve zakonske obaveze Centralne banke po ovom pitanju su nesmetano
izvrSavane.

Sve domace banke su uredno ispunjavale obaveznu rezervu u skladu sa zakonskim propisima Centralne banke.
Posmatrano po svakoj dekadi tokom 2022. godine, sredstva iznad obaveznih rezervi domacih banaka su se
kontinuirano kretala u iznosima ve¢im od iznosa samih prosje¢nih obaveznih rezervi na nivou ukupnog sistema.

Tokom 2022. godine, Centralna banka je kontinuirano sagledavala primjenu prethodno uvedenih mjera po pitanju
inoviranja okvira politike obavezne rezerve kao jedinog instrumenta monetarne politike kojeg ima na raspolaganju u
skladu sa zakonskim okvirom svog djelovanja. Tokom 2022. godine, Centralna banka je smanjila stope naknada koje
se obra¢unavaju na deponovana sredstva domacih banaka s ciljem ublazavanja uticaja rasta klju¢nih kamatnih stopa
ECB-a, posebno kamatne stope na stalno raspolozivu mogucnost deponovanja kod ECB-a, na poslovanje banaka u
BiH i stabilnost valutnog odbora.

Centralna banka je nesmetano i kontinuirano izvrsavala funkciju bankara, depozitara i fiskalnog agenta prema
deponentima. Deponenti Centralne banke su duzi dio godine drzali sredstva na svojim racunima. FBiH je tokom 2022.
godine povukla preostala sredstva po osnovu alociranog SDR-a od MMF-a iz prethodne godine. Krajem 2022. godine
MFT BiH, jedan od najznacajnih deponenata Centralne banke, je prebacio dio svojih budzetskih sredstava na
vanbilansne devizne racune koje u njegovo ime vodi Centralna banka.
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3.13. Okolnosti u kojima se odvijalo poslovanje Centralne banke u 2022. godini (nastavak)

Za vise informacija pogledati napomene:

Napomena
4

17

18

19

22

36

Naziv

Aranzman valutnog odbora

Novcanice i kovanice u opticaju
Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija
Neto kamatni prihodi

Vanbilansni depoziti

Operativni troskovi Centralne banke se krecu u priblizno istim vrijednostima u odnosu na uporedne iznose, iako su
se okolnosti za obavljanje administrativnog poslovanja Centralne banke znacajno promijenile u pravcu pojacanih
inflatornih pritisaka tokom 2022. godine.

Za vise informacija pogledati napomene:

Napomena

29
30

Naziv
Troskovi osoblja
Administrativni i ostali operativni troskovi
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4. ARANZMAN VALUTNOG ODBORA

Valutni odbor je aranzman sa fiksnim deviznim kursom koji je vezan za stabilnu stranu valutu tzv. rezervnu valutu,
gdje se ukupan iznos domace valute u svakom trenutku moze slobodno konvertovati u rezervnu valutu. Svaka
emitovana KM ima puno pokri¢e u stranoj valuti za koju je vezana prema unaprijed definisanom deviznom fiksnom
kursu prema EUR valuti. Zakonom o Centralnoj banci definisano je pravilo za izdavanje valute ,,valutni odbor* prema
kojem je Centralna banka obavezna da obezbijedi da ukupan iznos njene monetarne pasive nikada ne prede
ekvivalentan iznos (izrazen u KM) njenih deviznih rezervi.

Detalji postovanja tog pravila su sljedeci:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama KM 2022. 2021.
Zvanicne devizne rezerve

Gotovina u stranim valutama 572.020 469.585
Depoziti kod inostranih banaka 8.273.200 3.945.097
Specijalna prava vuc¢enja u MMF-u 149 1.881
Duznicki instrumenti 7.060.451 11.629.592
Monetarno zlato 160.040 301.987
UKUPNO 16.065.860 16.348.142
Obaveze prema nerezidentima 2.583 2.331
Neto devizne rezerve

(Zvani¢ne devizne rezerve umanjene za obaveze prema nerezidentima) 16.063.277 16.345.811
Monetarna pasiva

Novcanice i kovanice u opticaju 7.436.097 6.923.818
Depoziti banaka 7.217.387 7.219.617
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 958.245 1.429.596
UKUPNO 15.611.729 15.573.031
NETO STRANA AKTIVA

(Neto devizne rezerve umanjene za monetarnu pasivu) 451.548 772.780

Prikazani iznosi svih komponenti valutnog odbora predstavljaju njihova knjigovodstvena stanja na datume
izvjestavanja.

Neto strana aktiva Centralne banke je glavni finansijski indikator postizanja i odrzavanja stabilnosti domace valute u
BiH i njena osnovna mjera uspjesnog poslovanja. Ona predstavlja dio zvani¢nih deviznih rezervi, koje se mogu
koristiti samo za namjene i potrebe odredene Zakonom o Centralnoj banci.

Neto strana aktiva je iznos koji garantuje stabilnost domace valute, odnosno monetarnu stabilnost i apsorbuje
potencijalne finansijske rizike koji proizilaze iz upravljanja zvani¢nim deviznim rezervama. Na dan 31. decembar
2022. godine finansijsko stanje neto strane aktive iznosi 451.548 hiljada KM 1 u potpunosti je obezbijedena stabilnost
domace valute (31. decembar 2021: 772.780 hiljada KM).

Tokom 2022. godine oscilacije trzi$nih cijena duznic¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit i monetarnog zlata dominantno su uticale na promjene iznosa neto strane aktive zbog obaveznog naknadnog
mjerenja ovih komponenti deviznih rezervi po njihovoj fer vrijednosti. Nagli padovi trzi$nih cijena obveznica na
finansijskim trzi§tima europodrucja su doveli do smanjenja neto strane aktive na datum izvjestavanja.
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Vise informacija o ovim promjenama je objavljeno u napomenama 10 i 11. Vise informacija o finansijskim rizicima
kojima je Centralna banka bila izloZzena u upravljanju zvani¢nim deviznim rezervama je objavljeno u napomeni 6.

Na datume izvjeStavanja, adekvatan nivo kapitaliziranosti Centralne banke je osigurao izvrSavanje njenih funkcija
propisanih Zakonom o Centralnoj banci. Za vise informacija pogledati napomenu 33.

5. KLASIFIKACIJA I MJERENJE FER VRIJEDNOSTI FINANSIJSKE IMOVINE I FINANSIJSKIH
OBAVEZA

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom imovine ili placena za prenos obaveze u redovnoj transakciji
izmedu trzi$nih ucesnika na datum mjerenja, nezavisno od toga da li je ona vidljiva direktno ili procijenjena nekom
drugom metodom vrednovanja. Prilikom procjenjivanja fer vrijednosti imovine ili obaveze, Centralna banka uzima u
obzir karakteristike imovine ili obaveze koju bi trzisni ucesnici uzeli u obzir prilikom procjenjivanja njihove cijene
na datum mjerenja.

Procjenjene fer vrijednosti finansijske imovine i finansijskih obaveza Centralne banke su odredene koristec¢i
raspolozive trzisne informacije, ukoliko ih ima, i odgovarajuce metodologije vrednovanja.

Osim toga, u svrhu finansijskog izvjestavanja, mjerenje fer vrijednosti se kategorise u Nivo 1, 2 ili 3 u zavisnosti od
stepena raspoloZzivosti mjerenja fer vrijednosti i znacaja ulaznih podataka za cjelokupno mjerenje fer vrijednosti, Sto
je opisano u nastavku:

e Nivo 1 ulazni podaci su kotirane cijene (neprilagodene) za identi¢nu imovinu i obaveze na aktivnim trzistima kojima
Centralna banka moze pristupiti na datum mjerenja;

e Nivo 2 ulazni podaci su podaci, osim kotiranih cijena ukljucenih u Nivo 1, koji su bilo direktno ili indirektno
raspoloZzivi za imovinu i obaveze; i

e Nivo 3 ulazni podaci su podaci koji nisu raspolozivi za imovinu ili obaveze.
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S. KLASIFIKACIJA I MJERENJE FER VRIJEDNOSTI FINANSIJSKE IMOVINE I FINANSIJSKIH
OBAVEZA (NASTAVAK)

5.1. Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti

Sljedeca tabela daje analizu finansijske imovine mjerene po fer vrijednosti na svaki datum izvjeStavanja po nivoima
hijerarhije fer vrijednosti unutar koje je mjerenje fer vrijednosti kategorizovano. Ovi iznosi se baziraju na
vrijednostima koje su prikazane u izvjeStaju o finansijskom polozaju.

U hiljadama KM

31. decembar 2022.
Finansijska imovina Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Duznicki instrumenti 5.887.589 - - 5.887.589
Monetarno zlato 160.040 - - 160.040
UKUPNO 6.047.629 - - 6.047.629
U hiljadama KM

31. decembar 2021.
Finansijska imovina Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Duznic¢ki instrumenti 11.629.592 - - 11.629.592
Monetarno zlato 301.987 - - 301.987
UKUPNO 11.931.579 - - 11.931.579

Finansijska imovina se mjeri po fer vrijednosti u izvjestaju o finansijskom polozaju koristeci zadnje poslijepodnevne
cijene koje kotiraju na aktivnom trzistu, preuzete sa zvanicnih servisa, a §to odgovara Nivou 1 hijerarhije na datume
izvjeStavanja. Za mjerenje fer vrijednosti duznickih instrumenta koriste se trzisne cijene sa zvani¢nog servisa
Bloomberg, a za mjerenje fer vrijednosti monetarnog zlata koristi se cijena unce zlata preuzeta sa zvani¢nog servisa
Reuters.
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S. KLASIFIKACIJA I MJERENJE FER VRIJEDNOSTI FINANSIJSKE IMOVINE I FINANSIJSKIH

OBAVEZA (NASTAVAK)

5.2.  Finansijska imovina i finansijske obaveze koji se ne mjere po fer vrijednosti

U hiljadama KM
31. decembar 2022.
Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost
Finansijska imovina
Finansijska imovina mjerena po amortizovanom trosku:
Gotovina u stranim valutama 572.020 572.020
Depoziti kod inostranih banaka 8.273.200 8.273.200
Specijalna prava vu¢enja u MMF-u 149 149
Duznicki instrumenti po amortizovanom trosku 1.172.862 1.018.598
Ostala finansijska imovina 4.282 4.282
10.022.513 9.868.249
Finansijska imovina klasifikovana po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit - izbor troska sticanja:
Ostala ulaganja 27.813 27.813
27.813 27.813
Ukupno 10.050.326 9.896.062
Finansijske obaveze
Finansijske obaveze mjerene po amortizovanom trosku:
Novc¢anice i kovanice u opticaju 7.436.097 7.436.097
Depoziti banaka 7.217.387 7.217.387
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 958.245 958.245
Ostale finansijske obaveze 4.023 4.023
Ukupno 15.615.752 15.615.752
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S. KLASIFIKACIJA I MJERENJE FER VRIJEDNOSTI FINANSIJSKE IMOVINE I FINANSIJSKIH
OBAVEZA (NASTAVAK)

5.2. Finansijska imovina i finansijske obaveze koji se ne mjere po fer vrijednosti (nastavak)

U hiljadama KM
31. decembar 2021.
Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost
Finansijska imovina
Finansijska imovina mjerena po amortizovanom trosku:
Gotovina u stranim valutama 469.585 469.585
Depoziti kod inostranih banaka 3.945.097 3.945.097
Specijalna prava vu¢enja u MMF-u 1.881 1.881
Ostala finansijska imovina 3.349 3.349
4.419.912 4.419.912
Finansijska imovina klasifikovana po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit — izbor troska sticanja:
Ostala ulaganja 27.813 27.813
27.813 27.813
Ukupno 4.447.725 4.447.725
Finansijske obaveze
Finansijske obaveze mjerene po amortizovanom trosku:
Novcanice i kovanice u opticaju 6.923.818 6.923.818
Depoziti banaka 7.219.617 7.219.617
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 1.429.596 1.429.596
Ostale finansijske obaveze 8.023 8.023
Ukupno 15.581.054 15.581.054

Za finansijsku imovinu i finansijske obaveze koji se ne mjere po fer vrijednosti, fer vrijednost ovih komponenti je
razmotrena u svrhu objavljivanja podataka o njihovoj procijenjenoj fer vrijednosti. Uprava smatra da knjigovodstvene
vrijednosti finansijske imovine po amortizovanom trosku, ostalih ulaganja i finansijskih obaveza po amortizovanom
trosku, osim duznickih instrumenata po amortizovanom trosku predstavljaju razumnu procjenu njihove fer vrijednosti
na datume izvjesStavanja. Navedena procjena je izvrSena uvazavajuci specifican polozaj Centralne banke kao vrhovne
monetarne vlasti koja operira po aranzmanu valutnog odbora kao i dominantnu kratkoro¢nost ovih komponenti. Za
viSe informacija pogledati napomene 6.3. 1 8.

Na datume izvjesStavanja, finansijska imovina i finansijske obaveze koje se ne mjere po fer vrijednosti pripadaju nivou
2 mjerenja fer vrijednosti, osim za duznicke instrumente po amortizovanom trosku koji pripadaju nivou 1 mjerenja
jer je njihova fer vrijednost utvrdena istom tehnikom mjerenja koja se koristi za duznicke instrumente mjerene po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Finansijska imovina po osnovu koje je Centralna banka izlozena finansijskim rizicima (kreditni rizik, trzi$ni rizici i
rizik likvidnosti) su:

e Gotovina u stranim valutama,

e Depoziti kod inostranih banaka (centralnih banaka, poslovnih banaka i BIS-a),

e Specijalna prava vucenja u MMF-u,

e Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,

e Monetarno zlato,

e Duznicki instrumenti po amortizovanom trosku,

e Ostala finansijska imovina (potrazivanja od domacih banaka, krediti zaposlenim i ostala potrazivanja) i

e Ostala ulaganja.

Kamatne stope 1 trzi$ni prinosi na drzavne obveznice zemalja europodrucja u 2022. godini, su porasle u odnosu na
njihove vrijednosti u prethodnim godinama. Tome je najviSe doprinijela ECB, koja je u drugom polugodistu pocela
sa podizanjem klju¢nih kamatnih stopa u europodrucju. Kamatna stopa na stalno raspolozivu moguénost deponovanja
kod ECB koja je tokom 2021. godine i u prvom polugodistu 2022. godine iznosila (0,50%), u drugom polugodistu
2022. godine povecana je u Cetiri navrata, i to: krajem jula (na 0,00%), poc¢etkom septembra (na 0,75%), poc¢etkom
novembra (na 1,50%) i krajem decembra 2022. godine (na 2,00%). Navedena povecanja kamatne stope odrazila su
se na kretanje kamatnih stopa i trzi$nih prinosa na euroobveznice u 2022. godini.

Snazan porast trziSnih prinosa smanjuje fer vrijednost duznickih instrumenata u portfoliju Centralne banke, §to
predstavlja izazov po stabilnost aranzmana valutnog odbora. Radi o¢uvanja stabilnosti valutnog odbora, Centralna
banka je znacajno skratila modifikovano trajanje portfolija i izlozenost kamatnom riziku. Izvr§ena su odredena
prilagodavanja ogranicenja kreditnog rizika i struktura deviznih rezervi je izmijenjena u smislu povecanog ucesca
depozita kod inostranih banaka i smanjenja uc¢es¢a duznickih instrumenata. Posljedi¢no tome, doslo je do odredenog
porasta ocekivanih kreditnih gubitaka zbog porasta kreditnog rizika.

6.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od neizvrSenja ugovornih obaveza od strane druge ugovorne strane ili emitenta duznickih
vrijednosnih papira s fiksnim prihodom, pri ¢emu ugovorna strana predstavlja subjekta kod kojeg se, u skladu s
propisima Centralne banke, drze ili su investirana sredstva deviznih rezervi. Upravljanje ovom vrstom rizika ostvaruje
se:

e ograniCavanjem obima finansijskih instrumenata,

e ograni¢avanjem ugovornih strana i emitenata na one s prihvatljivim kompozitnim kreditnim rejtingom,

e definisanjem ogranic¢enja u pogledu koncentracije za investiranje kod svake pojedina¢ne ugovorne strane,

e ograni¢avanjem maksimalnog iznosa koji se moze investirati u pojedinacne vrste finansijskih instrumenata,
e ogranicavanjem veli¢ine emisije pojedinacnog vrijednosnog papira i

e ograniavanjem ro¢nosti investiranja.

Za sredstva koja su evidentirana u vanbilansnoj evidenciji, Cen