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SEDMIČNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANSIJSKIM TRŽIŠTIMA
02.11.2020. - 06.11.2020.


Tabela 1: Prikaz kretanja prinosa na državne obveznice
	Prinosi
	Eurozona
	SAD
	Velika Britanija
	Japan

	 
	30.10.20
	-
	06.11.20
	 
	30.10.20
	-
	06.11.20
	 
	30.10.20
	-
	06.11.20
	 
	30.10.20
	 
	-
	06.11.20
	 

	2 godine
	-0,79
	-
	-0,78
	
	0,15
	-
	0,15
	
	-0,03
	-
	-0,03
	
	-0,12
	 
	-
	-0,14
	

	5 godina
	-0,82
	-
	-0,80
	
	0,38
	-
	0,36
	
	-0,04
	-
	-0,03
	
	-0,09
	 
	-
	-0,11
	

	10 godina
	-0,63
	-
	-0,62
	
	0,87
	-
	0,82
	
	0,26
	-
	0,27
	
	0,04
	 
	-
	0,02
	


Tabela 2: Prikaz kretanja prinosa na njemačke Bubillove
	Dospijeće
	Prinosi

	
	30.10.20
	-
	06.11.20
	 

	3 mjeseca
	-0,717
	-
	-0,709
	

	6 mjeseci 
	-0,744
	-
	-0,754
	

	1 godina
	-0,702
	-
	-0,704
	


Graf 1: Prikaz krivulja prinosa državnih obveznica
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Graf prikazuje krive prinosa Njemačke (zelena), SAD (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana (ljubičasta) za periode od 3 mjeseca do 30 godina na dane 06.11.2020. godine (pune linije) i 30.10.2020. godine (isprekidane linije). Na donjem dijelu grafa je prikazana razlika između vrijednosti odgovarajućih prinosa na navedene datume. 
EUROZONA
Protekla sedmica u eurozoni je bila obilježena nastavkom širenja pandemije izazavane koronavirusom i uvođenjem restriktivnih mjera kako bi se ista suzbila, te iščekivanjima rezultata američkih predsjedničkih izbora. Na sedmičnom nivou prinosi nisu zabilježili značajnije promjene, te je kriva prinosa eurozone skoro paralelno pomjerena naviše za 1 do 2 bazna poena. 

Član Upravnog vijeća ECB-a Mersch je izjavio da ECB neće proširiti fleksibilnost pandemijskog programa kupovina obveznica (PEPP) na druge šeme kupovine obveznica, koje moraju ostati ograničene crvenim linijama. Ovo znači da PEPP ostaje isključivo mjera monetarne politike u poređenju s Programom kupovine imovine (eng. Asset Purchase Programme - APP). U skladu sa zaštitnim mjerama, APP neće naslijediti karakteristike PEPP-a. Član UV ECB Schnabel je izjavila da će ECB nastaviti podržavati ekonomiju eurozone, ali će redizajnirati svoje stimulativne mjere kako bi iste odražavale promjenjivu prirodu pada, te dodala da su, za razliku od marta, kada je glavni cilj bila stabilizacija finansijskih tržišta, današnji uslovi finansiranja povoljni u istorijskom smislu. Član UV ECB i guverner Banke Španije Hernandez de Cos je upozorio da će španska i druge evropske ekonomije usporiti i mogle bi zabilježiti kontrakciju u IV kvartalu zbog novih restrikcija usmjerenih na obuzdavanje pandemije.
Reuters je objavio da bi ECB mogla ponuditi manje izdašnu podršku zaduženim vladama kada sljedeći mjesec sastavi dodatni paket podsticaja, kako bi ih natjerala da apliciraju za kredite Evropske unije vezane za produktivne investicije. 
Evropska komisija je smanjila projekcije privrednog rasta u eurozoni zbog ponovnog oživljavanja pandemije. Sada se u euorozoni u 2021. godini očekuje privredni rast od 4,2%, što je niže od 5%, koliko je prognozirano u septembru.


Tabela 3: Najnovije prognoze Evropske komisije
	Prognoze Evropske komisije

	
	2020
	2021
	2022

	
	GDP
	CPI
	GDP
	CPI
	GDP
	CPI

	Eurozona
	-7,80%
	0,30%
	4,20%
	1,10%
	3,00%
	1,30%

	Njemčka
	-5,60%
	0,40%
	3,50%
	1,40%
	2,60%
	1,30%

	Francuska
	-9,40%
	0,50%
	5,80%
	0,90%
	3,10%
	1,50%

	Italija
	-9,90%
	-0,10%
	4,10%
	0,70%
	2,80%
	1,00%

	UK
	-10,30%
	0,90%
	3,30%
	2,30%
	2,10%
	2,90%


Tabela 4: Kretanje ekonomskih indikatora za eurozonu
	  Red.
br.


	Ekonomski indikatori
	Očekivanje
	Stvarno
	Prethodni

	
	
	
	stanje
	period

	1.
	PMI prerađivačkog sektor – EZ (fin)                                       OKT
	54,4
	54,8
	53,7

	2.
	PMI uslužnog sektor – EZ (fin)                                               OKT
	46,2
	46,9
	48,0

	3.
	PMI kompozitni – EZ (fin)                                                       OKT
	49,4
	50,0
	50,4

	4.
	Maloprodaja – EZ (G/G)                                                              SEP
	2,8%
	2,2%
	4,4%

	5.
	PPI – EZ(G/G)                                                                         SEP
	-2,4%
	-2,4%
	-2,6%

	6.
	CPI – Holandija (G/G)                                                             OKT
	0,8%
	1,2%
	1,0%

	7.
	Fabričke porudžbine – Njemačka (G/G)                                SEP
	1,2%
	-1,9%
	-1,7%

	8.
	Industrijska proizvodnja – Njemačka (M/M)                           SEP
	2,5%
	1,6%
	-0,2%

	9.
	Industrijska proizvodnja – Španija (M/M)                               SEP
	1,4%
	0,8%
	0,4%

	10.
	Industrijska proizvodnja – Poljska (M/M)                                SEP
	-
	-3,8%
	10,4%

	11.
	PMI prerađivačkog sektora – Njemačka (fin)                          OKT
	58
	58,2
	56,4

	12.
	PMI prerađivačkog sektora – Francuska (fin)                         OKT
	51
	51,3
	51,2

	13.
	PMI prerađivačkog sektora – Španija (fin)                             OKT
	51
	52,5
	50,8

	14.
	PMI prerađivačkog sektora – Italija (fin)                                 OKT
	53,7
	53,8
	53,2

	15.
	PMI uslužnog sektora – Njemačka (fin)                                  OKT
	48,9
	49,5
	50,6

	16.
	PMI uslužnog sektora – Francuska (fin)                                 OKT
	46,5
	46,5
	47,5

	17.
	PMI uslužnog sektora – Španija (fin)                                      OKT
	40,0
	41,4
	42,4

	18.
	PMI uslužnog sektora – Italija (fin)                                          OKT
	47,0
	46,7
	48,8

	19.
	PMI kompozitni – Njemačka (fin)                                            OKT
	54,5
	55,0
	54,7

	20.
	PMI  kompozitni – Francuska (fin)                                         OKT
	47,3
	47,5
	48,5

	21.
	PMI  kompozitni – Španija (fin)                                              OKT
	43,0
	44,1
	44,3

	22.
	PMI p kompozitni – Italija (fin)                                                OKT
	49,2
	49,2
	50,4

	23.
	Stopa nezaposlenosti – Irska                                                 OKT
	-
	7,3%
	5,4%

	24.
	Stopa nezaposlenosti – Poljska                                       III kvartal
	-
	7,8%
	5,6%

	25.
	Stopa nezaposlenosti – Grčka                                                AVG
	-
	16,8%
	17%


SAD
Američko tržište, kao i globalna tržišta protekle sedmice su bila fokusirana na američke predsjedničke izbore. Nije zanemareno ni širenje pandemije izazvane koronavirusom. Pored predsjedničkih izbora, najbitniji događaj tokom protekle sedmice za američko finansijsko tržište bila je sjednica FOMC-a, koja je završena u srijedu, a na kojoj, u skladu s očekivanjima, nije bilo izmjena monetarne politike. Referentna kamatna stopa je ostala u rasponu od 0-0,25%, a nisu zabilježene ni bitnije promjene u komunikaciji, dok je fokus zadržan na uticaju pandemije na ekonomiju. Predsjednik Feda Powell je istakao da je ekonomski oporavak usporen uz predstojeći veoma neizvjestan period, te da je federalna pomoć podržala oporavak potrošnje domaćinstava uz indicije da je neophodan nastavak fiskalne podrške. 

Postizborno vrijeme donijelo je neizvjesnost, te je tek u subotu objavljeno da je Joe Biden, demokratski kandidat, sa 290 elektorskih glasova izabran za novog predsjednika SAD, dok je sadašnji predsjednik Trump osvojio 214 elektorskih glasova. Trump i dalje odbija priznati poraz, pa se u tranziciji Biden suočava s američkim predsjednikom koji je obećao da će se boriti putem suda da ostane u Ovalnom uredu. Objavljeno je saopštenje Poslovnog okruglog stola da iako poštuju pravo Trumpove kampanje da traži prebrojavanje glasova, pozivaju na istragu navodnih nepravilnosti u glasanju tamo gdje postoje dokazi i primjenu legitimnih pravnih lijekova, mada nema naznaka da bi bilo šta od navedenog promijenilo ishod.
Tabela 5: Kretanje ekonomskih indikatora za SAD
	Red.br.
	Ekonomski indikatori
	Očekivanje
	Stvarno
	Prethodni

	
	
	
	stanje
	period

	1.
	Stopa nezaposlenosti                                                      OKT
	7,6%
	6,9%
	7,94%

	2.
	PMI prerađivačkog sektor                                               OKT
	53,3
	53,4
	53,2

	3.
	PMI uslužnog sektora                                                      OKT
	56
	56,9
	54,6

	4.
	PMI kompozitni                                                                OKT
	55,5
	56,3
	54,3

	5.
	Porudžbine trajanih dobara (fin)                                      SEP
	1,9%
	1,9%
	0,4%

	6.
	Fabričke porudžbine                                                        SEP
	1%
	1,1%
	0,6%

	7.
	Trgovinski bilans (u mlrd USD)                                        SEP
	-63,9
	-63,9
	-67,0

	8.
	Promjena broja zaposlenih u nefarmerskom sektoru      OKT
	58k
	638k
	672k

	9.
	Promjena broja zaposlenih u prerađivačkom sektoru     OKT
	55k
	38k
	60k

	10.
	Br. inicijalnih zahtj. za pomoć nezaposlenima              31. okt
	735k
	715k
	758k

	11.
	Br. kontinuiranih zahtj. za pomoć nezaposlenima        24. okt
	7.200k
	7.285k
	7.823k


USD je deprecirao u odnosu na EUR, te je kurs EURUSD zabilježio rast s nivoa od 1,1647 na nivo od 1,1874.
Graf 2: Kretanje kursa EURUSD tokom protekle sedmice
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VELIKA BRITANIJA 
U srijedu je održana sjednica MPC BoE, na kojoj je referentna kamatna stopa zadržana na nivou od 0,1%, kao što je i očekivano, dok je program kvantitativnih olakšica povećan na 895 milijardi GBP, što je za 50 milijardi GBP više od očekivanog povećanja na 845 milijardi GBP s prethodnih 745 milijardi GBP. Nakon ovog sastanka blago je povećana vjerovatnoća uvođenja negativnih stopa. Iz BoE je upozoreno da će Brexit vjerovatno uticati na britansku ekonomiju sljedeće godine, jer će dodatne provjere na granici usporavati i remetiti trgovinu, te da bi promjene trgovinskih odnosa s Evropskom unijom vjerovatno u I kvartalu 2021. godine mogle izbrisati 1% GDP-a Velike Britanije. Premijer Johnson je odbio isključiti mogućnost produžene blokade Engleske ukoliko predviđena četverosedmična blokada ne zaustavi širenje zaraze koronavirusom, te dodao da se nada da će ekonomija ponovo biti otvorena prije Božića.
Ministarstvo finansija je početkom sedmice sazvalo hitan sastanak s najvećim britanskim bankama (HSBC, Barclays, NatWest i Lloyds) s ciljem razmatranja planova za hitne poslovne kredite prije drugog lockdowna Engleske.
Rekordna potražnja za seoskim kućama u Velikoj Britaniji uzrokovala je rast njihovih cijena na najviši nivo u posljednje četiri godine.
Tabela 6: Kretanje ekonomskih indikatora za UK

	Red.br.
	Ekonomski indikatori
	Očekivanje
	Stvarno
	Prethodni

	
	
	
	stanje
	period

	1.
	PMI prerađivačkog sektora (fin)                                       OKT
	53,3
	53,7
	54,1

	2.
	PMI uslužnog sektora (fin)                                               OKT
	52,3
	51,4
	56,1

	3.
	PMI kompozitni (fin)                                                         OKT
	52,9
	52,1
	56,5

	4.
	PMI građevinskog sektora                                               OKT
	55,0
	53,1
	56,8


Tokom protekle sedmice GBP je deprecirala u odnosu na EUR, dok je aprecirala u odnosu na USD. Kurs EURGBP je zabilježio rast s nivoa od 0,8996 na nivo od 0,9025, dok je kurs GBPUSD povećan s nivoa od 1,2947 na nivo od 1,3156. 

JAPAN
Ministar finansija Aso je izjavio da će Japan čvrsto primijeniti postojeće ekonomske mjere, fokusirajući se na mjere protiv virusa. Dodao je da Japan tek treba da razmotri dodatni budžet u konkretnom smislu. Zapisnik sa septembarskog sastanka BoJ je pokazao da većina članova smatra da je ublažavanje monetarne politike BoJ imalo predviđene efekte.
Guverner BoJ Kuroda je izjavio da će BoJ blisko sarađivati s finansijskim vlastima kako bi pomogla da tržište deviza bude stabilno, dodajući da je pažljivo pratio kako bi ishod američkih predsjedničkih izbora mogao uticati na tržišta. Istakao je da centralna banka ne planira prilagoditi kupovinu ETF ili prodati svoje udjele, odbacujući kritike da je masovna kupovina umanjila likvidnost i narušila tržišne cijene. Kupovina ETF-a dio je njegovog ultra stimulativnog programa monetarne politike BoJ, koji se održava kako bi se ublažio ekonomski udar pandemije koronavirusa.
Tabela 7: Kretanje ekonomskih indikatora za Japan
	Red.br.


	Ekonomski indikatori 
	Očekivanje
	Stvarno
	Prethodni

	
	
	
	stanje
	period

	1.
	PMI prerađivačkog sekora (FIN)                                      OKT
	48
	48,7
	47,7

	2.
	PMI uslužnog sekora (FIN)                                              OKT
	88,8
	88,4
	86,7

	3.
	PMI kompozitni (FIN)                                                       OKT
	79,4
	79,2
	78,3

	4.
	Potrošnja domaćinsatva (G/G)                                        OKT
	-10,5%
	-10,2%
	-6,9%

	5.
	Monetarna baza (G/G)                                                     OKT
	-
	16,3%
	14,3%

	5.
	Prodaja automobila (G/G)                                                OKT
	-
	31,6%
	-15,6%


JPY je tokom protekle sedmice deprecirao u odnosu na EUR, te je kurs EURJPY zabilježio rast s nivoa od 121,93 na nivo od 122,71. JPY je aprecirao u odnosu na USD, te je kurs USDJPY zabilježio pad s nivoa od 104,66 na nivo od 103,35. 
NAFTA I ZLATO
Na otvaranju njujorške berze u ponedjeljak cijena jednog barela sirove nafte je iznosila 35,79 USD (30,73 EUR). Cijena nafte je u prvoj polovini sedmice bilježila uzlazni trend. Glavni faktori koji su uticali na tržišta prethodne sedmice bili su američki predsjednički izbori i najave i uvođenja restriktivnih mjera kako bi se suzbilo širenje pandemije koronavirusom. 

U ponedjeljak je na rast cijene nafte uticala vijest da su se ruski proizvođači sastali s ministrom energetike Aleksandrom Novakom kako bi razgovarali o mogućnosti odlaganja dogovora OPEC + o korekciji smanjenja proizvodnje za tri mjeseca. Zatim je cijena ovog energenta nastavila da bilježi rast pod uticajem naznaka oporavka finansijskih tržišta, prije svega američkog, gdje je objavljena vijest da je obim fabričkih porudžbina povećan više nego što je bilo očekivano. Ipak, rast je bio ograničen zbog uticaja nastavka širenja pandemije. I u srijedu je zabilježen rast cijene nafte pod uticajem vijesti o smanjenju zaliha sirove nafte u SAD. Vrijednost zabilježena na zatvaranju u srijedu je bila najveća tokom sedmice. Od četvrtka cijena ovog energenta bilježi pad u iščekivanju rezultata predsjedničkih izbora u SAD, a zatim i pod uticajem restriktivnih mjera poduzetih širom Evrope kako bi se suzbilo širenje pandemije koronavirusa.
Na zatvaranju tržišta u petak cijena jednog barela sirove nafte je iznosila 37,14 USD (31,28 EUR). Posmatrano na sedmičnom nivou cijena nafte je povećana za 3,77%.

Graf 3: Kretanje cijene nafte tokom protekle sedmice
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Na otvaranju londonske berze metala u ponedjeljak cijena jedne fine unce zlata je iznosila 
1.878,81 USD (1.613,13 EUR). Cijena zlata je tokom posmatrane sedmice imala uzlazni trend s korekcijom naniže zabilježenom u srijedu. I na cijenu zlata najveći uticaj su imali američki predsjednički izbori i nastavak širenja pandemije koronavirusa.
U iščekivanju američkih predsjedničkih izbora i na osnovu naznaka da prema dotadašnjim anketama blagu prednost ima demokratski kandidat zabilježen je rast cijene zlata, na šta je od utorka dodatno uticalo i slabljenje kursa USD. U srijedu su američki dionički indeksi povećani (S&P 500 za 2,20% i Dow Jones za 1,34%) predvođeni rastom vrijednosti dionica američkih tehnoloških kompanija nakon što je izblijedila šansa da će demokrati osvojiti oba doma Kongresa i Bijelu kuću, a što je rezultat koji bi povećao vjerovatnoću dodatne regulacije tehnološkog sektora, te je zabilježena i korekcija cijene zlata naniže. Ipak, cijena ovog plemenitog metala je nastavila da raste da bi u petak bila povećana na najviši nivo zabilježen u posljednje dvije sedmice pod uticajem rasta vjerovatnoće Bidenove pobjede na američkim predsjedničkim izborima, nakon čega investitori očekuju veće mjere ekonomske podrške. Za vikend je i potvrđeno da je demokratski kandidat Biden pobijedio na izborima za predsjednika SAD.
Na zatvaranju tržišta u petak cijena jedne fine unce zlata je iznosila 1.951,35 USD (1.643,38 EUR). Na sedmičnom nivou cijena zlata je povećana za 3,86%.
Graf 4: Kretanje cijene zlata tokom protekle sedmice
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Pripremili: 

Služba Front Office 

Odjeljenje za bankarstvo 

___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ 

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) 
Navedeni pregled kretanja je zasnovan na eksternim izvorima i ne sadrži bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne može garantovati njihovu tačnost i ne snosi odgovornost za direktnu ili indirektnu štetu koja može nastupiti kao posljedica korištenja ili nemogućnosti korištenja informacija, materijala ili sadržaja, ili za posljedice odluka donesenih na bazi njih.
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