
Zna~aj rejtinga za BiH

Internacionalna agencija Moody's Investors Service je 17. maja
2006. godine povisila kreditni rejting BiH sa B3 sa pozi-

tivnim izgledima na B2 sa stabilnim izgledima. BiH se nalazi
~etiri stepena od investicijskog nivoa kreditne sposobnosti i

ostaje u grupi zemaqa visokog rizika sa neinvesticijskim {peku -
lacijskim rejtingom.  Me|utim, podsjetimo se da je prvi kreditni
rejting Bugarske dodijeqen od agencije Moody's tako|e bio B3, pet
stepeni ispod investicijskog nivoa (kao i prvi rejting BiH) da bi
u relativno kratkom razdobqu1 Bugarska uspjela podi}i svoju kre-
ditnu sposobnost na investicijski nivo. Posqedwih pet godina
rejting Bugarske se svake godine pove}avao za jedan stepen {to
ukazuje da je progres ka investicijskom nivou u velikoj mjeri kore -
spondirao sa procesom evropskih integracija Bugarske.
Pove}awe rejtinga BiH na B2 je priznawe uspje{nim ekonomskim
reformama i izgradwi dr`ave u periodu od dodjele prvog rejtinga
i predstavqa zna~ajan korak naprijed i ohrabrewe reformskim pro-
cesima u zemqi na putu ka evropskim i globalnim integracijama.

BiH anga`uje jednu rejting agenciju, dok ve}ina zemaqa ima rejting od
tri vode}e rejting agencije: Moody's, Standard&Poor's i FitchIBCA. U
regiji isto~ne Evrope  jedino Srbija, Makedonija i Moldavija imaju
samo dva rejtinga. (Tabela 1).
Sve do 2004. godine, BiH je uz Albaniju bila jedina evropska zemqa
bez formalnog kreditnog rejtinga. Dobijawem rejtinga, u martu 2004.
godine, nakog duge ratne i postratne izolacije, BiH se laganim ali
sigurnim koracima pribli`ava evropskim i svjetskim investicijskim
ciklusima. 
Poboq{an rejting }e u budu}nosti omogu}iti BiH lak{i pristup
svjetskom tr`i{tu kapitala i kreditirawe pod povoqnijim uslovima,
uz ni`e kamate i du`i rok otplate.  
Mi{qewe i procjena rejting agencije su posebno zna~ajni za zemqe

poput BiH koje potencijalno predstavqaju nova tr`i{ta, jer investi-
tori respektuju ocjenu rejting agencije. Na osnovu kreditne ocjene
investitori imaju uvid u kreditni rizik i sposobnost  dr`ava, {to
ih usmjerava i poma`e u investicijskim strategijama. Rejting dopri-
nosi transparentnosti i boqoj informisanosti o zemqi. Bri{u se
predrasude i  negativan imix o zemqi, ~esto zasnovan na zastarjelim
podacima i informacijama. Stoga je neophodno analiti~arima re-
jting agencije redovno dostavqati najnovije podatke kako bi se usp-
jela kreirati slika o zemqi, zasnovana na aktuelnim ~iwenicama. 
U ovom trenutku, najve}i zna~aj kreditnog rejtinga za BiH je da
rejting daje ocjenu ostvarenog progresa zemqe i precizno navo-
di politi~ke i ekonomske reforme koje BiH treba ostvariti
kako bi se rejting pove}ao.

1 Proces postizawa investicijskog rejtinga Bugarske je trajao deset godina (Moody's),
odnosno {est godina (Standard&Poor's i Fitch). 
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Proces dodjele kreditnog rejtingaProces dodjele kreditnog rejtinga

Procjena rejting agencije se odnosi na dva kqu~na preduslova za
uspje{no vra}awe duga, odnosno procjewuje se koliko dr`ava mo`e
i koliko je dr`ava voqna ispuwavati svoje du`ni~ke obaveze.

Proces dodjele i revizije rejtinga zahtijeva multidisciplinarni
pristup i zasniva se na detaqnoj kvantitativnoj i kvalitativnoj
analizi kreditne sposobnosti dr`ave, odnosno analizi niza pokaza-
teqa koji se dijele u nekoliko glavnih kategorija: politi~ki
rizik, prihodi i ekonomska struktura, izgledi za rast ekonomije,
monetarna stabilnost, fiskalna fleksibilnost, ukupna zadu`enost
dr`ave, spoqna likvidnost, spoqni  dug javnog i privatnog sekto-
ra. Dakle, pored ekonomskih pokazateqa za kreditni rejting zemqe
su jako bitni politi~ko-socijalni trendovi u zemqi tako da poli-
ti~ki stabilnija dr`ava, ~ak i uz lo{ije ekonomske pokazate-
qe, ima boqu ocjenu od zemqe politi~kog rizika.

Proces dodjele kreditnog rejtinga je slo`en, dugotrajan i kon-
tinuisan. Kod dodjele prvog suverenog rejtinga, rejting agenci-
ja u prvoj fazi tra`i od zemqe niz ekonomskih i politi~kih
pokazateqa i informacija. Obi~no se tra`e serije ekonomskih
podataka u periodu od pet godina, kao i kratkoro~ne i sred-
wero~ne projekcije. Sastavni dio procesa rejtinga je i dolazak
analiti~ara rejting agencije u zemqu gdje na terenu, u detaq-
nim razgovorima sa predstavnicima svih relevantnih institu-
cija i nivoa vlasti prikupqaju dodatne informacije o poli-
ti~kom i ekonomskom stawu i trendovima u zemqi. Nakon dod-
jele prvog rejtinga, rejting agencija jednom godi{we dolazi u
zemqu i radi reviziju rejtinga, uz objavqivawe redovnih
godi{wih izvje{taja o rejtingu zemqe. Pored godi{weg
izvje{taja, rejting agencija objavquje i kvartalne informacije
o rejtingu zemqe (Credit Opinion). Proces kreditnog rejtinga je

kontinuisan proces koji zahtijeva stalno dostavqawe a`uri-
ranih podataka i dobru saradwu i koordinaciju svih nivoa
vlasti i institucija u dr`avi. Odlukom Savjeta ministara BiH,
Centralnoj banci BiH (CBBiH) je dodijeqena uloga  dr`avnog
koordinatora i agenta koju CBBiH odgovorno i uspje{no
obavqa. Unutar CBBiH, za koordinaciju procesa kreditnog
rejtinga odgovorno je Odjeqewe za evropske integracije i
pitawe razvoja finansijskih tr`i{ta. Rejting agencije, pored
podataka koje im dostavqa dr`ava, u procesu monitoringa i
a`urirawa stawa u zemqi, koriste i razne druge izvore podata-
ka koji su im na raspolagawu, kao npr. izvje{taji svjetskih
medija. Stoga je u slu~aju novih zemaqa i zemaqa u razvoju koje
~esto prati negativan imix, kao {to je slu~aj sa BiH, jako
bitno da predstavnici zemqe kontinuisano informi{u rejting
agenciju o pozitivnim trendovima u zemqi. 

Definicija kreditnog rejtinga 
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Nastavak sa strane 1.

KREDITNI REJTING

Tabela 1. Dugoro~ni rejting u stranoj valuti zemaqa centralne i isto~ne Evrope 
 Moody’s Standard&Poors Fitch-IBCA 
Bosna i Hercegovina B2   
Bugarska Baa 3 BBB BBB 
Crna Gora ∗  BB  
Hrvatska Baa 3 BBB BBB- 
Kipar A2 A A+ 
^e{ka  A1 A- A 
Estonija A1 A A 
Ma|arska A1 A- BBB+ 
Latvija A2 A- A- 
Litvanija A3 A A- 
Makedonija  BB+ BB 
Moldavija Caa1  B- 
Poqska A2 BBB+ BBB+ 
Rumunija Ba1 BBB- BBB- 
Rusija Baa2 BBB BBB 
Srbija  BB- BB- 
Slova~ka A2 A A 
Slovenija Aa3 AA AA- 
Turska Ba3 BB- BB- 
Ukrajina B1 BB- BB- 
 * Crna Gora se jo{ uvijek ne nalazi na svim zvani~nim listama

Definicija kreditnog rejtinga 

Suvereni rejting ili kreditni rejtingSuvereni rejting ili kreditni rejting
dr`ave je procjena mogu}nosti i spremdr`ave je procjena mogu}nosti i sprem --
nosti vlade jedne dr`ave da u cijelostinosti vlade jedne dr`ave da u cijelosti

i na vrijeme servisira svoj  dug .i na vrijeme servisira svoj  dug .



^itawe rejtinga^itawe rejtinga

Zemqe koje nisu u mogu}nosti ispuwavawa svojih du`ni~kih
obaveza i servisirawe duga je prekinuto nose oznaku SD
(Selective Default) ili samo D (Default). Fitch i Standard&Poor's
kategorijama rejtinga A, B i C mogu dodati oznaku plus (+) ili
minus (-) kako bi pokazali status zemqe u okviru date kate-
gorije. Agencija Moody's modifikuje A, B i C kategorije doda-

ju}i numeri~ke podkategorije: 1 ozna~ava jaku poziciju zemqe u
okviru date kategorije, 2 zna~i da je status zemqe prosje~an i 3
pokazuje da je zemqa najslabija u datoj kategoriji. Pored slovne
ocjene, agencija daje i svoja predvi|awa za budu}nost u vidu
deskriptivne ocjene: stabilna predvi|awa, pozitivna i negativ-
na predvi|awa.

33

KREDITNI REJTING

FitchRatings, 
Standard&Poors 

Moody's Obja{wewe rejting kategorije 

AAA Aaa Finansijska pozicija zemqe je izuzetno jaka 

AA Aa Finansijska pozicija zemqe je vrlo jaka, ali rizici u dugoro~nom periodu su ve}i u 
pore|ewu sa najvi{e rangiranom kategorijom 

A A Finansijska pozicija zemqe je jaka uz odre|ene indikacije da bi ova pozicija u budu}nosti 
mogla biti ugro`ena 

BBB Baa Zemqa ima adekvatne kapacitete za ispuwavawe svojih obaveza, ali negativna ekonomska ili 
politi~ka de{avawa mogu oslabiti mogu}nost servisirawa duga u budu}nosti 

BB Ba U kratkoro~nom periodu finansijska sposobnost je dobra, ali u budu}nosti mo`e do}i do 
naglog pada sposobnosti ispuwavawa obaveza 

B B Trenutno dr`ava je u mogu}nosti ispuwavawa obaveza prema svojim kreditorima, ali 
sredworo~no je izuzetno osjetqiva dok je ispuwavawe obaveza u dugoro~nom periodu upitno 

CCC Caa Dr`ava je vrlo osjetqiva zbog negativnih ekonomskih, politi~kih i finansijskih de{avawa, 
a ispuwavawe obaveza u stranoj valuti zavisi od povoqnog spoqweg okru`ewa 

CC Ca Dr`ava je vrlo osjetqiva zbog negativnih ekonomskih, politi~kih i finansijskih de{avawa 
 C Dr`ava ne ispuwava svoje obaveze i mogu}nost oporavka je izuzetno niska 

 

Moody’s S&P / Fitch Obja{wewe rejting kategorije 
Investicijski nivo 

Aaa AAA Izvanredna kreditna sposobnost  
Aa1 AA+ 
Aa2 AA 
Aa3 AA- 

Visoka kreditna sposobnost 

A1 A+ 
A2 A 
A3 A- 

Jaka mogu}nost servisirawa svojih obaveza 

Baa1 BBB+ 
Baa2 BBB 
Baa3 BBB- 

Adekvatna mogu}nost servisirawa svojih obaveza 

Neinvesticijski nivo 
[pekulativni nivo  
Ba1 BB+ 
Ba2 BB Servisirawe obaveza je vjerovatno 

Ba3 BB- Uslovqeno 
B1 B+ 
B2 B 
B3 B- 

Visok rizik za ispuwavawe obaveze 

Nivo mogu}eg neuspjeha -  Default  
Caa CCC+ 
 CCC 
 CCC- 

Visoka vjerovatno}a neuspjeha ili je servisirawe duga ve} ugro`eno 

Ca C 
D DDD-D 

Bankrot ili je servisirawe dugovawa prekinuto   

 

Tabela 2. 

Tabela 3. 



Uokviru Bawalu~kog velesajma,
odr`anog od 11. do 14. maja 2006.

godine, po prvi put je odr`ana mani-
festacija "Dani bh. finansija", koja je
okupila predstavnike banaka,
mikrokreditnih organizacija, privati-
zacijsko-investicijskih fondova, te
berzi. Otvaraju}i manifestaciju, mi-
nistar finansija RS Aleksandar
Xombi} je naglasio da je istorija
zemaqa u tranziciji pokazala da je
makroekonomska stabilnost potreban,
ali ne i dovoqan uslov za odr`ivi
ekonomski razvoj. "BiH odr`ava
makroekonomsku stabilnost, ali i tra`i
puteve za uspostavqawe tr`i{ne
ekonomije kao osnovnog kriterijuma
Evropske unije (EU)", rekao je Xombi},
uz opasku da i pored dinami~nog razvoja
finansijskog sistema, posebno
bankarskog sektora, jo{ postoje neisko-
ri{teni potencijali i dileme koje se
trebaju razrije{iti. Upravo zato,
naglasio je Xombi}, ovakva mani-
festacija je veoma va`na kao mjesto
sukobqavawa razli~itih mi{qewa koje
bi trebala rezultovati smjernicama za
daqi razvoj. Ministar finansija i tre-

zora BiH Qerka Mari} dodala je kako
BiH tek po~iwe spoznavati snagu i uti-
caj bh. finansijskog sektora, a da se
neki veoma va`ni elementi tog sektora,
kao {to je tr`i{te kapitala, tek
po~iwu razvijati. Kako je naglasila mi-
nistrica, Savjet ministara BiH u~ini}e
sve da ovaj sektor dostigne puni poten-
cijal. "Mi }emo u~initi sve, u okviru
zakonske regulative, da se brzo zavr{i
proces oko supervizije, koji }e dati
podr{ku stabilnosti, prvo bankarskom
sektoru, a onda kao primjer i ostatku
finansijskog sektora", rekla je Mari}.
Prva sesija nakon otvarawa mani -
festacije bio je okrugli sto o temi
"Strategija i pravci razvoja finansi-
jskog sektora BiH", kojim je predsje-
davao viceguverner Centralne banke
BiH (CBBiH) mr. Qubi{a Vladu{i} ,
koji je bio i predsjednik
Organizacionog odbora. On je naglasio
da je neophodno kvalitetno definisati
finansijsku politiku, kako bi se
postigli odgovaraju}i efekti na
makroekonomskom planu. U stabilnosti
finansijskog sektora, rekao je
Vladu{i}, jednu od kqu~nih uloga imaju

centralne banke, koje obavqaju nadzor i
prave procjene osjetqivosti na mogu}e
rizike. "Objavqivawem makroekonom-
skih podataka, centralne banke uti~u i
na transparentnost i ja~awe tr`i{ne
discipline", naglasio je viceguverner, i
dodao da je u BiH u pripremi projekat
procjene finansijske stabilnosti koji
se radi u saradwi sa MMF-om i
Svjetskom bankom. Sjajan napredak
postignut u unapre|ewu bankarskog sek-
tora ne smije zavaravati, te je neophod-
no da ostali segmenti finansijskog sek-
tora ubrzaju zapo~ete procese reforme.
"U BiH ne funkcioni{e tr`i{te novca,
a stvoren je zakonski osnov za
funkcionisawe tr`i{ta kapitala.
Neophodno je naglasiti potrebu za jedin-
stvenim tr`i{tem kapitala", rekao je
Vladu{i}. U okviru okruglog stola,
prezentaciju je odr`ao i guverner
CBBiH, Kemal Kozari} koji je poku{ao
dati prikaz cijelog finansijskog sekto-
ra u BiH gdje je, osim bankarskog sekto-
ra, prezentovao pokazateqe za
mikrokreditni sektor, lizing kompani-
je, osiguravaju}a dru{tva, kao i perspek-
tive razvoja tr`i{ta kapitala.
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Neophodno unapre|ewe Neophodno unapre|ewe 
regulative u finansijskom regulative u finansijskom 

sektorusektoru
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Bankarski sektor je najdaqe oti{ao u
procesu reforme, {to je vidqivo kroz
konstantno poboq{awe ponude
bankarskih proizvoda, ukrupwavawe
bankarskog sektora, porast {tedwe na
3,1 milijardu KM, te aktive na 11,8 mi-
lijardi KM. "Ukrupwavawe je najvi{e
vidqivo kroz ~iwenicu da {est najve}ih
banaka dr`i 75% tr`i{ta", izjavio je
Kozari}, dodav{i da bankarski sektor
danas upo{qava 8.392 radnika, te da je
sigurnost sektora pove}ana ~iwenicom
da su 23 banke ~lanice programa osigu-
rawa depozita. "Banke su primjer da je u
BiH biznis mogu}", rekao je guverner
dodav{i da }e sektori mikrokrediti-
rawa, lizinga i osigurawa ubrzo u razvo-
ju susti}i bankarski sektor. Ipak, i
pored pozitivnih pomaka, neophodno je
hitno raditi na dono{ewu odgovaraju}e
regulative, pogotovo u sektoru
mikrokreditirawa, gdje su postoje}a
rje{ewa supervizije neodr`iva i nepri-
lago|ena finansijskim sistemima. "U
2005. godini, mikrokreditne organi-
zacije plasirale su 155.261 kredit, {to
bi, ako se uzme u obzir da jedan kredit
zapo{qava 2,1 radnika, trebalo
kreirati 306.350 radnih mjesta, no goto-
vo 90% zaposlenih ostaje u sektoru sive
ekonomije", rekao je guverner, podcr-
tav{i potrebu za efikasnom supervi-
zijom i boqom regulativom u ovoj
oblasti, {to se tako|e odnosi i na sek-
tore lizinga  osigurawa. Posebnu pa`wu
guverner je usmjerio na razvoj tr`i{ta
kapitala, naglasiv{i da }e ovo
tr`i{te, prije svih, omogu}iti brz
pristup kapitalu za jake infrastruk-
turne projekte. "Ovo tr`i{te }e
omogu}iti privla~ewe interesa ino-
investitora, a otvori}e i nove
mogu}nosti za ulagawe vi{ka likvidnos-
ti koje komercijalne banke imaju", rekao
je guverner. Okrugli sto, na kome je osim
guvernera izlagao ve}i broj istaknutih
stru~waka iz svijeta finansija, rezulto-
vao je zanimqivim diskusijama, od kojih
treba istaknuti diskusiju o budu}em
modalitetu bankarske supervizije. Dok
je stav jednog dijela diskutanata bio da
supervizija treba biti organizovana
kroz jednu nezavisnu instituciju koja }e
vr{iti superviziju cijelog finansijskog
sektora, stav CBBiH je da je najbr`i i
najefikasniji na~in ujediwewa

bankarske supervizije na dr`avnom
nivou weno stavqawe pod okriqe
CBBiH. Nakon okruglog stola, odr`ana
je sesija o temi "Upravqawe kreditnim
rizicima", tokom koje je prezentaciju
odr`ao ~lan Upravnog odbora CBBiH
Qubomir Kova~evi}, koji je ukratko
prezentovao na~ine na koje komercijalne
banke upravqaju kreditnim rizicima, sa
posebnim osvrtom na Basel II. Tokom svog
izlagawa, Kova~evi} je ukazao na elemente
rizika na koje banke moraju obratiti
pa`wu prilikom obrade kreditnog zah-
tjeva, te pitawa koja se moraju postaviti
aplikantu za kredit, kako bi se stekla
{to boqa slika o wegovoj solventnosti.
Proces upravqawa rizikom ima pet faza,
a to su identifikacija izlo`enosti, ocje-
na i procjena, kontrola, finasirawe
rizika i upravqawe rizikom. Dio

prezentacije posvetio je izradi {to
kvalitetnijeg kreditnog portfolija, te
wegovom monitoringu. "Banka mora
obezbijediti kvalitetan portfolio u
cjelini, primjewivati zdravu poslovnu i
kreditnu politiku, raditi na brzoj detek-
ciji problemati~nih kredita, predupri-
jediti eventualne zastoje u servisirawu
pojedinih kredita, te formirati rezerve
za pokrivawe kreditnih gubitaka",
naglasio je Kova~evi}. Pored okruglog
stola i sesije o upravqawu kreditnim
rizicima, tokom Dana bh. finansija
odr`ano je jo{ nekoliko zanimqivih sesi-
ja, me|u kojima treba izdvojiti sesije
"Izme|u finansijske institucije i
neprofitne organizacije", "Tr`i{te osi-
gurawa u BiH sa mogu}no{}u uvo|ewa
novih proizvoda u osigurawe", te "Mogu}i
pravci razvoja tr`i{ta kapitala".

DANI BH. FINANSIJA
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K. Kozari}: CBBiH ima kvalitetnu zakonsku regulativuK. Kozari}: CBBiH ima kvalitetnu zakonsku regulativu

Q. Kova~evi}: Prezentacija o upravqawu kreditnim rizicimaQ. Kova~evi}: Prezentacija o upravqawu kreditnim rizicima
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Prva me|unarodna konferencija
Bawalu~ke berze (BLSE) pod nazivom

"Korporativno upravqawe i tr`i{te ka-
pitala" odr`ana je u Bawi Vru}ici kod
Tesli}a od 17. do 19. maja 2006. godine.
^iwenica da se tr`i{te kapitala u BiH
nalazi tek u ranoj fazi razvoja, te da je ovo
prva konferencija u BiH koja je uop{te
posve}ena ovoj temi, razlog je {to se na
ovoj konferenciji okupilo skoro 400 pred-
stavnika institucija tr`i{ta kapitala,
ukqu~uju}i i predstavnike Centralne
banke BiH (CBBiH), koja }e biti
fiskalni agent dr`ave prilikom izdavawa
dr`avnih obveznica. Kako je prilikom
otvarawa konferencije naglasio premijer
Republike Srpske (RS) Milorad Dodik,
Vlada }e u~initi sve da obezbijedi refer-
entno tr`i{te kapitala, privla~no za
strane investitore. "Ono {to mi je veoma
drago vidjeti jeste da se BLSE uspjela
nametnuti u ekonomskom i finansijskom
sistemu RS i BiH. Vlada nastoji, prije
svega, stvoriti stabilnu politi~ku
situaciju, da obezbijedi potpuno povjerewe
u vladavinu zakona kako bi se stvorilo
povjerewe kod u~esnika u procesu
trgovine", rekao je Dodik. On je dodao da je
Vlada RS na posqedwoj sjednici donijela

zakone o akcijskom fondu i fondu restitu-
cije, i o Razvojnoj banci RS, te da }e Vlada
konitnuirano nastaviti raditi na
stvarawu zakonskog okvira koji }e biti
pogodan za razvoj tr`i{ta kapitala. "Od 1.
januara idu}e godine, predvi|eno je da
prestane raditi Direkcija za privatizaci-
ju RS, a od tada }e sav dr`avni kapital
biti trgovan na berzi", rekao je premijer,
izraziv{i nadu da }e ovakav potez Vlade
omogu}iti puni razvoj potencijala BLSE i
da }e Bawa Luka i RS postati prepoz-
natqiv finansijski centar regiona.
Guverner CBBiH Kemal Kozari} pozvao je
u~esnike na tr`i{tu kapitala da u~ine sve
kako bi se bh. vlasti "ohrabrile" da
aktivnije u|u u proces trgovine na
tr`i{tu kapitala. "O~ito je da i BLSE i
SASE (Sarajevska berza) do danas trguju
uglavnom sa materijalom koji je proistekao
iz postoje}e privatizacije. Nama trebaju
novi proizvodi", rekao je guverner
dodav{i i da komercijalne banke ~ekaju na
razvoj ovog tr`i{ta na koje bi se mogao
ulo`iti vi{ak likvidnosti, jer u ovom
trenutku komercijalne banke dr`e vi{e od
600 miliona KM iznad propisanog nivoa
obavezne re-zerve. Usvajawem Zakona o
javnom dugu i garancijama i Zakona o

unutra{wem dugu, dodao je Kozari}, dr`ava
BiH je stvorila okvir da se izdaju dr`avne
obveznice, prije svega pitawa unutra{weg
duga. "Svi pregovori sa MMF-om i
Svjetskom bankom po~iwu sa tim te{kim
pitawem za bh. vlasti - rje{avawa
unutra{weg duga, tako da je to jedan od
razloga zbog kojih nismo dobili novi Stand-
by aran`man. Tako|e, jedan dio spoqnog
duga bi se mogao transformisati u hartije
od vrijednosti koje bi bile interesantne i
doma}im i stranim investitorima, a tu
bismo dobili svje`i kapital za neke ve}e
projekte, kao {to je koridor Vc", rekao je
Kozari}, koji je informisao okupqene da je
BiH dobila novi kreditni rejting B2, {to
bi, prema wegovim rije~ima, moralo pozi-
tivno uticati na razvoj tr`i{ta kapitala
u BiH. "Ovo je dobra vijest za strane
investitore, koji su dobili i jednu novu
garanciju da je BiH sposobna da vra}a svoje
obaveze i svoje dugove", rekao je guverner.
Na kraju izlagawa istakao je da je ciq
CBBiH veoma jasan, a to je da bude
fiskalni agent za poravnawe hartija od
vrijednosti  i da se i BLSE i SASE, te
komisije za hartije od vrijednosti na|u na
toj platformi. Tokom prvog dana konfer-
encije, prezentaciju je odr`ala i savjetni-
ca za pitawa finansijskog tr`i{ta u
CBBiH Petra Markovi}, koja je prisutne
upoznala o pravnom okviru anga`mana
CBBiH za poslove dr`avnih hartija od
vrijednostni, te o koracima u procesu
izdavawa i trgovine dr`avnim hartijama od
vrijednosti. Dio prezentacije se odnosio i na
na~in na koji bi dr`ava mogla koristiti
obveznice za regulisawe isplate stare devizne
{tedwe. Na kraju prezentacije, Markovi} je
zakqu~ila da su CBBiH i ostali u~esnici na
tr`i{tu spremni, te da se samo ~eka na odluku
dr`avnih organa za po~etak izdavawa. Treba
napomenuti da je, osim na tr`i{te kapitala,
konferencija bila usmjerena i na oblast kor-
porativnog upravqawa, te reformu penzionih
sistema u zemqama regiona.

Stvarawe pravnog okvira za
razvoj tr`i{ta kapitala

PRVA ME\UNARODNA KONFERENCIJA BAWALU^KE BERZE

M.M. Dodik i K. Kozari} na uvodnim prezentacijamaDodik i K. Kozari} na uvodnim prezentacijama
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Dvije grupe, od po 65 studenata tre}e i
~etvrte godine Ekonomskog fakulteta

Sveu~ili{ta u Mostaru boravile su 26.
maja u posjeti CBBiH, tokom koje je
viceguvernerka Feriha Imamovi}
odr`ala prezentaciju o CBBiH, mone-
tarnoj politici i aktivnostima Banke.

Viceguvernerka Imamovi} je kroz struk-
turu prikazala osnovne funkcije CBBiH,
navode}i zadatke svakog organa, sektora i
odjeqewa, po~ev od rukovode}ih struktu-
ra. Pri tome je pomenula osnovne ciqeve
i zadatke CBBiH: da defini{e, usvoji i
kontroli{e provo|ewe monetarne poli-
tike BiH putem izdavawa doma}e valute
uz puno pokri}e u slobodno konvertibil-
nim deviznim sredstvima; da dr`i
slu`bene devizne rezerve Banke i
upravqa wima na siguran i profitabilan
na~in; da provodi monetarnu politiku u
skladu sa Zakonom o CBBiH; da prati
makroekonomska kretawa i izra|uje plat-
ni bilans; da uspostavi i odr`ava odgo-
varaju}e platne i obra~unske sisteme; da
koordinira aktivnosti agencija za

bankarstvo nadle`nih za izdavawe
bankarskih licenci i superviziju banaka;
da prima depozite od dr`avnih i javnih
institucija BiH i depozite od komerci-
jalnih banaka; da izdaje propise i smjer-
nice za ostvarivawe aktivnosti Banke u
skladu sa Zakonom o CBBiH; da u~estvuje
u radu me|unarodnih organizacija koje
rade na u~vr{}ivawu finansijske i
ekonomske stabilnosti zemqe; da zastupa
BiH u me|unarodnim organizacijama o
pitawima monetarne politike. U dopisu
nakon predavawa, studenti su zahvalili
CBBiH na prijemu, a predavawe vicegu-
vernerke Imamovi} ocijenili jasnim, jez-
grovitim i interesantnim. Predlo`ili
su daqu saradwu na svim zajedni~kim
poqima u djelokrugu dvije institucije.    

Viceguvernerka Imamovi} u
ulozi predava~a studentima

PREDAVAWA

BIH DOBILA POVOQNIJI
KREDITNI REJTING - B2

Me|unarodna bonitetna ku}a Moody's
Investor Service je 17. maja 2006.

godine, poboq{ala Bosni i
Hercegovini kreditni rejting sa B3 sa
pozitivnim izgledima na B2 sa stabil-
nim izgledima. Ovaj povoqniji kreditni
rejting Bosni i Hercegovini dodijeqen
je u svjetlu ekonomskog i institu-
cionalnog napretka u periodu od dodjele
prvog suverenog kreditnog rejtinga u
martu 2004. godine. Agencija Moody's
navodi da je Bosna i Hercegovina
nedavno po~ela pregovore sa Evropskom
unijom (EU) o Sporazumu o stabi-
lizaciji i pridru`ivawu koji }e pomo}i
integraciji zemqe u Evropu i
politi~kom i ekonomskom ja~awu zemqe.
Zna~ajne su i reforme u oblasti
odbrane i policije. Ve}a nadle`nost
doma}ih vlasti omogu}ila je Uredu
visokog predstavnika (OHR) u BiH da
ima mawu intervenisti~ku ulogu u
upravqawu dr`avom. Nagla{ava se
napredak u oblasti ekonomske politike,
ukqu~uju}i rje{avawe pitawa kompen-
zacije za potra`ivawa po osnovu zam-
rznute stare devizne {tedwe. Porez na
dodatnu vrijednost (PDV) je uspje{no
uveden, a wegovo prikupqawe je iznad
o~ekivawa i omogu}i}e dodatnu
podr{ku javnim finansijama. Moody's,
me|utim, ukazuje i na pitawa koja
ograni~avaju rejting, me|u kojima je

neusvajawe ustavnih promjena. Dodatnu
zabrinutost predstavqa visok deficit
teku}eg ra~una, iako je trgovinski deficit
zna~ajno smawen u prvom kvartalu ove godine,
zahvaquju}i uvo|ewu PDV-a. Kreditni rej-
ting zemqe predstavqa procjenu mogu}nosti i
voqnosti vlade jedne zemqe da u potpunosti i
na vrijeme servisira svoj dug. Boqi kreditni
rejting omogu}ava dr`avi povoqnije uslove
za zadu`ivawe na me|unarodnom tr`i{tu
kapitala, odnosno izdavawe obveznice ili
zadu`ivawe kod poslovnih banaka u svijetu.
Sa boqim kreditnim rejtingom, dr`ava }e se
mo}i povoqnije zadu`ivati na tr`i{tu,
odnosno uz ni`u kamatu, ve}i iznos kredita
ili du`i rok otplate. Kreditni rejting je
veoma va`an i za potencijalne strane
investitore koji na osnovu wega dobijaju svo-
jevrsnu sliku ekonomije zemqe u koju namje-
ravaju ulagati, {to je va`an podatak i za
vladu te zemqe da bi mogla pravilno ocije-
niti stawe i poduzeti neophodne korake na
wegovom unapre|ewu.

AMBASADOR BUTLER 
POSJETIO CBBIH

Prvi zamjenik visokog predstavnika u
BiH, ambasador Larry Butler, posjetio je

24. maja 2006. godine Centralnu banku Bosne
i Hercegovine (CBBiH), gdje je razgovarao sa
guvernerom Kemalom Kozari}em i vicegu-
vernerima Ferihom Imamovi}, Ankom
Musa i mr. Qubi{om Vladu{i}em.
Ambasador Butler ~estitao je guverneru
Kozari}u na uvjerqivim i efikasnim argu-

mentima na osnovu kojih su me|unarodni
finansijski krugovi dobili boqe mi{qewe o
bosanskohercegova~kom finansijskom stawu i
dugoro~nim ekonomskim izgledima. On je
naglasio da je guverner Kozari} imao veoma
zna~ajnu ulogu u nedavnoj odluci me|unarodne
bonitetne ku}e Moody's Investor Service da
Bosni i Hercegovini podigne kreditni rejt-
ing sa B3 na B2. Zvani~nici Ureda visokog
predstavnika (OHR) i CBBiH razgovarali su
i o potrebi uspostavqawa bankarske super-
vizije na dr`avnom nivou. Ova reforma, koja
predstavqa jedan od zahtjeva za evropsko part-
nerstvo, za{titi}e depozitare u BiH, te
ja~awem bankarske sigurnosti, ohrabriti
investicije i otvoriti radna mjesta.
Zakqu~eno je da je neophodno da predstavnici
OHR-a u BiH, CBBiH i ministarstava
finansija BiH, Federacije BiH i Republike
Srpske (RS) zajedno poduzmu konkretne
korake u uspostavqawu najadekvatnijeg mo-
dela bankarske supervizije i utvr|ivawu
dinamike ove reforme. Prema ocjeni
zvani~nika OHR-a i CBBiH, bankarska
supervizija bi najbr`e i najkvalitetnije
bila uspostavqena unutar CBBiH. 
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R aiffeisen bank BiH i ABS banka
Sarajevo ukupni su pobjednici

~etvrtih Sportskih susreta bankara
BiH, a mu{ka ekipa Centralne banke
Bosne i Hercegovine (CBBiH) osvo-
jila je prvo mjesto u odbojci.
Raiffeisen bank BiH osvojila je prvo

mjesto u stonom tenisu, mu{ka i
`enska ekipa, te tre}e mjesto u odbo -
jci, `ene.  Mu{ka i `enska ekipa
ABS banke osvojile su prvo mjesto u
{ahu i tre}e mjesto u odbojci,
mu{karci. CBBiH osvojila je i
izuzetno dobro drugo mjesto u malom

nogometu, a Adnan Pehlivanovi} iz
CBBiH progla{en je igra~em turni-
ra. Sportski susreti bankara BiH
ove godine odr`ani su od 25. do 28.
maja u na terenu Sportsko-rekrea-
cionog centra u Me|ugorju, u organi-
zaciji Udru`ewa banaka BiH. 

Odbojka{ku ekipu CBBiH, koja je u
finalu savladala NLB Razvojnu banku

Bawa Luka, sa~iwavali su: Josip Jelavi},
Moamer Halvaxija, Enver Pa}uka,
Dalibor Markovi} , Bojan Savi}, Sa{a
Lemez , Dragan Crnogorac, Josip

Salapi},  Ogwen Vukovi}, Samir
Fazlagi}, Zoran Deli} i @eqko
Suboti}. Odbojka{ima i wihovom
treneru Mirzeti Arnautovi} ~etitke, uz
`equ da i naredne godine ostvare isti
rezultat...

Raiffeisen bankRaiffeisen bank BiH i BiH i ABSABS
banka ukupni pobjednicibanka ukupni pobjednici

^ETVRTI SPORTSKI SUSRETI BANKARA BIH

Malonogometni tim CBBiH:Malonogometni tim CBBiH:
Odli~no drugo mjestoOdli~no drugo mjesto

Adnan Pehlivanovi} najboqiAdnan Pehlivanovi} najboqi
igra~ malonogometnog turniraigra~ malonogometnog turnira



Centralna banka Bosne i Hercegovine
bi}e doma}in drugih Sportskih susre-

ta centralnih banaka regiona, koje }e biti
odr`ane od 22. do 25. juna 2006. godine.
Organizacija ovakve vrste susreta po~ela
je pro{le godine, te su prve sportske igre
centralnih banaka regiona odr`ane u
Beogradu, u organizaciji Narodne banke
Srbije i uz u~e{}e ekipa sedam central-
nih banaka regiona. Ove godine na drugim
sportskim susretima, ~iju je organizaciju

preuzela CBBiH,  u~estvova}e ekipe 11
centralnih banaka: Albanije, BiH,
Bugarske, Gr~ke, Ma|arske, Makedonije,
Crne Gore, Rumunije, Srbije, Slovenije i
Turske. O~ekuje se da }e biti oko 300
u~esnika, no interesantno je da }e me|u
takmi~arima biti i guverneri centralnih

banaka. Sva takmi~ewa }e biti odr`ana u
sarajevskoj dvorani "Zetra" i odvija}e se
u ~etiri discipline: odbojci, stonom
tenisu, nogometu i ko{arci. Nakon ovogo-
di{wih u Sarajevu, naredne sportske igre
centralnih banaka regiona bi}e odr`ane
u Gr~koj. 
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1. Procredit bank BiH Sarajevo
2. Centralna banka BiH
3. Pavlovi} International Bank Bijeqina

Pregled postignutih Pregled postignutih 
rezultata po disciplinama:rezultata po disciplinama:

^ETVRTI SPORTSKI SUSRETI BANKARA BIH

MALI MALI 
NOGOMETNOGOMET

MU[KARCI:

1. Centralna banka BiH
2. NLB Razvojna banka Bawa Luka
3. ABS banka Sarajevo

@ENE:

1. Zepter banka Bawa Luka
2. HVB Central Profit banka Sarajevo 
3. Raiffeisen bank BiH Sarajevo ODBOJKAODBOJKA

MU[KARCI:

1. ABS banka Sarajevo
2. Union banka Sarajevo
3. NLB Tuzlanska banka Tuzla

@ENE:

1. ABS banka Sarajevo
2. NLB Tuzlanska banka Tuzla
3. Volksbank BH, Sarajevo [AH[AH

MU[KARCI:

1. Raiffeisen bank BiH Sarajevo
2. Nova bawalu~ka banka, Bawa Luka 
3. Hypo-Alpe Adria Bank Mostar

@ENE:

1. Raiffeisen bank BiH Sarajevo
2. NLB Tuzlanska banka Tuzla
3. LT Gospodarska banka SarajevoSTONI STONI 

TENISTENIS

CBBiH doma}in Sportskih susretaCBBiH doma}in Sportskih susreta
centralnih banaka regiona  centralnih banaka regiona  

I JO[ SPORTA...

Sportski susreti centralnih banaka
po~e}e koktelom, ~iji je doma}in guver-
ner CBBiH Kemal Kozari}. Na koktel
}e, osim u~esnika na sportskim igrama,

biti pozvani i ambasadori zemaqa u~esni-
ca na igrama, koji su na du`nosti u BiH.
Za goste }e biti i uprili~en obilazak
Sarajeva.  



Uradni odnos na odre|eno vrijeme u trajawu od
tri mjeseca 3. maja 2006. godine primqena je

Rusmira Kupusovi}, diplomirani ekonomista.
Ona je primqena na radno mjesto ekonomiste II u
Slu`bi za statistiku platnog bilansa Odjeqewa
za ekonomska istra`ivawa i statistiku, po
osnovu zamjene privremeno odsutnog slu`benika.

@elimo joj iskrenu dobrodo{licu u kolektiv. U
toku maja nije bilo prestanka radnog odnosa
slu`benika CBBiH, niti je bilo raspore|ivawa
slu`benika na druga radna mjesta. CBBiH ima
288 zaposlenih slu`benika, od kojih su 282
slu`benika u radnom odnosu na neodre|eno, a
{est slu`benika u radnom odnosu na odre|eno

vrijeme. Od broja slu`benika koji su u radnom
odnosu na odre|eno vrijeme, pet ih je po osnovu
zamjene odsutnih, odnosno raspore|enih
slu`benika, a jedan slu`benik u svojstvu
pripravnika. Jedan slu`benik CBBiH, koji je u
radnom odnosu na neodre|eno vrijeme, nalazi se
na nepla}enom odsustvu.

ZAPO[QAVAWE

Primqen jedan slu`benik u radniPrimqen jedan slu`benik u radni
odnos na odre|eno vrijemeodnos na odre|eno vrijeme
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GJ SARAJEVO

Utoku maja prodaja KM bankama iznosi-
la je 102.533.199,04 KM, dok je kupo-

vina KM od banaka iznosila 48.245.928,00
KM. Kupovina efektivnog stranog novca
(evro) od banaka sa prenosom na ra~un u
inostranstvo iznosila je 1.707.048,66 KM.
U slu`bi za trezorske poslove izvr{eno
je 130 prijema gotovog novca KM u vrijed-
nosti od 50.292.490 KM, od ~ega je
1.325.891 komad  nov~anica i 818.990
komada kovanica i 95 izlaza gotovog
novca u vrijednosti od 72.259.222,20 KM.
Od toga je 2.410.264 komada nov~anica i
1.043.001 komad kovanica. Broj izdatih
potvrda iz Centralnog registra ra~una za
maj iznosi 533 komada i napla}eno je
2.655 KM. U platnom prometu je obra|eno
558.832 `irokliring transakcije, vrijed-
nosti 215.837.144,31 KM. 

GJ MOSTAR

Od 15. do 19. maja, glavni interni
revizor CBBiH sa zamjenicima

izvr{ili su reviziju poslovawa GJ
CBBiH Mostar. U ovoj jedinici je 30.
maja odr`ana prezentacija i edukacija o
krivotvorenim nov~anicama EUR i
nov~anicama i kovanicama KM.
Prezentaciju je odr`ao referent za
vje{ta~ewe nov~anica Odjeqewa trezora
CUCBBiH. Prezentaciji su prisustvo-
vali predstavnici 16 komercijalnih
banaka. U maju, u GJ Mostar obavqeno je
253.059 transakcija platnog prometa, od

~ega 246.905 `irokliringa i 6.154
transakcije RTGS-a. Primqeno je 118
zahtjeva za izdavawe podataka iz
Jedinstvenog registra transakcijskih
ra~una i izdate potvrde. U Slu`bi za
trezorske poslove od 1. do 31. maja, broj
ulaznih protokola iznosio je 78 komada
ukupne vrijednosti 31.617.306,00 KM.
Broj izlaznih protokola iznosio je 61
komad ukupne vrijednosti 49.346.589,35
KM.

GBRS BAWA LUKA

Sve komercijalne banke za koje se
obra~un obavezne rezerve vr{i u

GBRSCBBiH, od po~etka ove godine do 31.
maja, ispunile su zakonski propisane
obavezne rezerve. Prosje~an saldo na
ra~unima rezervi banaka koje vodi
GBRSCBBiH je u maju porastao za 10% u
odnosu na prethodni mjesec. Slu`ba za
trezorske poslove je uspje{no i kvalitet-
no zavr{ila sve poslove i zadatke koji se
odnose na gotovinske transakcije, a u
skladu sa va`e}im uputstvima i procedu-
rama. U maju je obavqena 221 transakcija,
primqeno je i izbrojano oko 1.850.000
komada nov~anica i kovanica (KM i EUR
efektive).

FILIJALA BR^KO

UFilijali Br~ko, tokom maja odr`ano
je vi{e sastanaka u vezi sa kupovinom

poslovnog prostora. Rukovodilac
Filijale Mirzeta Arnautovi} je 18.

maja prisustvovala sastanku u
GBRSCBBiH Bawa Luka u vezi s
uskla|ivawem uputstava i procedura
vezanih za trezorsko poslovawe. U pros-
torijama Filijale Br~ko je 31. maja
odr`ana sjednica Upravnog odbora
CBBiH. I daqe se biqe`i zna~ajan obim
rada u izdvojenom trezoru: indeks broja
ulaza BAM je 119,44, indeks vrijednosti
ulaza BAM je 132,24, indeks broja ulaza
EUR je 88,14 i vrijednosti EUR je 121,73.
Potpisan je aneks Ugovora o izradi
investiciono-tehni~ke dokumentacije.

FILIJALA PALE

Utoku maja, nastavqen je rast
transakcija prodaje i kupovine KM

na nivou Filijale Pale. Broj prodaja
KM porastao je za 15%, dok je broj
kupovina KM porastao za 50% u odnosu
na april. Pozitivan saldo izme|u pro-
daje i kupovine porastao je za 2% i
iznosi 320 miliona KM. Broj transak-
cija vezanih za isturene trezore CBBiH
tako|e biqe`i rast. Tako je broj polo-
ga porastao za 30%, dok je broj isplata
iz trezora porastao za 11%. KM depo-
ziti banaka koje vodi Filijala Pale
porasli su za 12%, dok su depoziti u
drugim valutama porasli 5% u odnosu
na prethodni mjesec. Prosje~an saldo na
ra~unima rezervi porastao je za 17%.
Broj zahtjeva za izdavawe u CAS poras-
tao je za 8%, dok je broj
me|ubankarskih transakcija ostao na
nivou aprila.  



Izdava~:Centralna banka BiH; Adresa: Mar{ala Tita 25, 71000 Sarajevo; Priprema: Slù ba za odnose s javno{}u CBBiH; 
Veb stranica: http://www.cbbh.ba; Imejl: contact@cbbh.ba; Urednik: Zijada Kova~, Kontakt telefon: (033) 278-123; DTP urednik: Almir Salihovi}; 
Saradnici: Ema Munxehasi} (lektor), Almir Salihovi}, Danijela Golijanin, Darija Draga{ i Vildana Popov~evi} (lektori - engleska verzija), An|a Bijeqac (tekstovi

o zapo{qavawu) i Edina ôbo (tekstovi o edukaciji); [tampa: Sevda Hanxi}, Slù ba za zajedni~ke poslove CBBiH; Bilten izlazi svakog mjeseca
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EDUKACIJA

Mjesec bogat seminarimaMjesec bogat seminarima
Ekonomski analiti~ar u Odjeqewu za

ekonomska istra`ivawa i statistiku
Belma ^olakovi} prisustvovala je
radionici "Ekonometrijski modeli i
metodologije" koja je odr`ana u Beogradu,
3. i 4. maja. Organizator je bila Narodna
banka Srbije u saradwi s Evropskom cen-
tralnom bankom (ECB). U organizaciji
Austrijske narodne banke, u Linzu je od
10. do 12.  maja odr`ana konferencija o
iskustvu sa evrom i pripremama za evro.
Ovoj konferenciji prisustvovala je
direktor GBRSCBBiH Mirjana
Ja}imovi} . U Be~u je 22. i 23. maja
odr`ana konferencija pod nazivom
"Globalizacija: mogu}nosti i izazovi za
svijet, Evropu i Aziju", a prisustvovao joj
je direktor GJ Sarajevo Sadik Kadri} .
Organizator je bila Austrijska narodna
banka. Ekonomista za bankarstvo u
Slu`bi za bankarstvo GBRSCBBiH Bawa
Luka Dragan Jovi} boravio je od 29. maja
do 2. juna u Frankfurtu, gdje je, u organi-
zaciji Deutsche bundesbank, odr`an seminar
"Finansijska stabilnost". Ekonomski
analiti~ar u Odjeqewu za ekonomska
istra`ivawa i statistiku mr. Neboj{a
Nasti} prisustvovao je seminaru
"Ciqana inflacija" koji je odr`an u
poqskom gradu Zalesie, od 18. do 20. maja.
Seminar je odr`an u organizaciji
Narodne banke Poqske u saradwi sa
Narodnom bankom [vicarske. U Beogradu
je od 17. do 19. maja odr`an  seminar
"Me|unarodni platni promet I". Seminar
je organizovala Narodna banka Srbije, a
prisustvovala mu je koordinator Slu`be
za procjenu tr`i{ta u GJ Mostar Lidija
@uqevi} . Koordinator Slu`be za moni-
toring transakcija KM u Odjeqewu za
monitoring i analize Novo Cicovi}
prisustvovao je 37. simpozijumu Saveza
ra~unovo|a i revizora Srbije, koji je
odr`an od 25. do 27. maja na Zlatiboru.
Koordinator Slu`be za fizi~ku sig-

urnost Sehid Ibi{evi} i koordinator
Odjeqewa trezora Mirsada Efendi}
prisustvovali su simpozijumu u povodu 20
godina kinegrama u svijetu i 10 godina
kinegrama u Srbiji i Crnoj Gori.
Organizator je bio MRG eksport - import,
a simpozijum je odr`an 23. i 24. maja  u
Beogradu. Spoqnotrgovinska komora BiH
i ECOS - Institut za edukaciju STK
BiH, Sarajevo organizovali su od 25. do
28. maja na Kor~uli prvu seriju seminara
"Profesionalno osposobqavawe osobqa u
administraciji". Ovom seminaru pri-
sustvovale su administrativni pomo}nik
u Uredu glavnog internog revizora Aida
Aliba{i} i administrativni pomo}nik u
Slu`bi za publikacije, biblioteku i
administrativne poslove Azra Ajanovi} .
U Neumu je od 25. do 27. maja odr`an
sedmi Me|unarodni simpozijum "Reforme
u BiH u funkciji razvoja". Prisustvovali
su mu koordinator Slu`be za finansijsko
- ra~unovodstvene poslove Meho Kaltak,
koordinator Slu`be za ra~unovodstvo,
op{te i administrativne poslove GJ
Mostar Mirna Kadi}, koordinator
Slu`be za trezorske poslove GJ Mostar
Vedranka Gaxi}, glavni interni revizor
mr. Ankica Kolobari}, zamjenice
glavnog internog revizora Angela Medi}
i Jasmina Novalija, koordinator
Slu`be za servisirawe unutra{weg javnog
duga BiH Belma Sara~evi} i koordina-
tor Slu`be za servisirawe vawskog javnog
duga BiH Emira Meki} . Prvoj me|unaro-
dnoj konferenciji Bawalu~ke berze har-
tija od vrijednosti prisustvovali su
koordinator za bankovnu superviziju u
Uredu guvernera mr. Qiqana
Marjanovi} , savjetnik za pitawa finan-
sijskog tr`ista u Uredu guvernera Petra
Markovi} i rukovodilac Filijale
GBRSCBBiH Pale Marko Radovi}.
Konferencija je odr`ana od 17. do 19.
maja u Tesli}u. Sarajevo Graduate School of

Bussiness organizovala je od  15. do 18. maja
seminar "Finansijska tr`i{ta i instru-
menti". Prisustvovale su mu glavni
interni revizor mr. Ankica Kolobari}
i koordinator Slu`be za servisirawe
unutra{weg javnog duga BiH Belma
Sara~evi}. Vi{i stru~ni saradnik u
Odjeqewu za evropske integracije i
pitawa razvoja finansijskih tr`i{ta
Renata Bari} u~estvovala je na seminaru
"^e{ka narodna banka kao ~lan
Evropskog sistema centralnih banaka -
ESCB", koji je odr`an od 15. do 18. maja u
Pragu, u organizaciji ^e{ke narodne
banke. Viceguverner CBBiH Anka Musa
boravila je od 4. do 7. maja na Svetom
Stefanu kako bi prisustvovala proslavi
100 godina od izdavawa prvih nova~nica
Crne Gore. Viceguverner CBBiH mr.
Qubi{a Vladu{i} prisustvovao je 15.
sastanku Kluba guvernera centralnih
banaka centralne Azije, regiona Crnog
mora i balkanskih zemaqa. Klub guvern-
era je odr`an od 19. do 22. maja u ruskom
gradu Kazanu i u organizaciji Banke
Rusije. Godi{woj skup{tini Evropske
banke za obnovu i razvoj (EBRD), koja je
od 20. do 23. maja odr`ana u Londonu,
prisustvovali su guverner CBBiH Kemal
Kozari} i specijalni asistent guvernera
Lejla Simon . U Londonu je odr`an i
radni sastanak o temi "Finansijsko
izvje{tavawe centralnih banaka".
Odr`an je 22. i 23. maja, u organizaciji
Central Banking Publications LTD.
Prisustvovao mu je rukovodilac Odjeqewa
za ra~unovodstvo i finansije Ninoslav
Gregovi}. Pravni savjetnik u Odjelu za
administraciju i finansije Jasenka @igi}
i slu`benik za kadrovske poslove I u
Slu`bi za kadrovske poslove Edina ^obo
prisustvovale su sastanku koordinatora za
tehni~ku saradwu i obuku, koji je odr`an
23. i 24. maja u Bazelu, u organizaciji Banke
za me|unarodna poravnawa (BIS).



AKTIVA Ukupan iznos EUR Ostale valute
1 Devizna aktiva 4.476.628.556 4.471.526.105 5.102.451
1.1     Gotovina 53.788.365 53.747.050 41.315
1.2     Kratkoro~ni depoziti 4.420.672.670 4.417.779.055 2.893.615
1.3     SDR u MMF-u 2.167.521 0 2.167.521
2 Ostala aktiva 89.784.302

UKUPNA AKTIVA ( 1 + 2  )         4.566.412.858

      PASIVA        Ukupan iznos
3 Monetarna pasiva 4.296.778.309
3.1    Valuta u opticaju 1.901.691.625
3.2    Kreditni bilans rezidentnih banaka 2.155.383.300
3.3    Kreditni bilans ostalih rezidenata 239.703.384
4 Obaveze prema nerezidentima 1.022.447
5 Ostala pasiva 5.593.495
6 Kapital i rezerve 263.018.607

UKUPNA PASIVA ( 3+4+5+6 ) 4.566.412.858

Neto devizna aktiva minus monetarna pasiva ( 1 - 3 - 4 ) 178.827.800

CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Mjese~ni bilans stawa (privremeni) od 30. aprila 2006. godine

Obja{wewa

Mjese~ni bilans stawa se izdaje da bi se obezbijedile informacije o radu Centralne banke Bosne i Hercegovine prema pravilu valutnog od-
bora i da bi se ponudile posebne informacije koje zahtjeva Zakon o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine.
Neke posebne karakteristike bilansa stawa od 30. aprila su:
Na dan 30. aprila Banka je zadovoqila obaveze pravila valutnog odbora kako to navodi ~lan 31. Zakona. Stawe neto strane aktive pre-
vazilazi wenu monetarnu pasivu u konvertibilnim markama (KM) za 178.827.800 KM. Ovo je prikazano u stavki neto devizna aktiva minus mo-
netarna pasiva.
Devizna aktiva je sa~iwena uglavnom od depozita koji se dr`e kod ino-banaka.
Bilans stawa, tako|e, prikazuje kompoziciju dr`awa valuta tako {to ih diferencira u EUR i ostale valute.
Ban~ini devizni depoziti donose prihod od kamata za Banku.
Monetarna pasiva je u najve}em obimu predstavqala obavezu Banke za KM novac u opticaju (1.901.691.625 KM) i depozite rezidentnih bana-
ka (2.155.383.300 KM).
Kapital i rezerve odra`avaju po~etni kapital, rezerve, akcije i akumulisane dobiti Banke od po~etka wenog rada 11. avgusta 1997. godine. 
Kao depozitar za ~lanstvo Bosne i Hercegovine u MMF-u, Banka iskazuje u bilansu stawa MMF-ove ra~une 1 i 2 kao stranu pasivu, i ~uva har-
tije od vrijednosti Vlade Bosne i Hercegovine vezane za ~lanstvo. Istovremeno djeluju}i i kao fiskalni agent u ime Vlade u wenim odnosi-
ma sa MMF-om, Banka evidentira sredstva i obaveze Vlade vezane za ~lanstvo na povjerila~kim ra~unima odvojenim od bilansa stawa.
Konsolidacijom svih ra~una vezanim za ~lanstvo Bosne i Hercegovine u MMF-u izra~unava se obaveza kao neto ~lanska pozicija od 83.651.955
KM.
Banka, tako|e, vodi odre|ene ra~une stranih valuta u smislu sporazuma izme|u Vlade Bosne i Hercegovine i stranih vlada i finansijskih orga-
nizacija, kao i devizne ra~une dr`avnih institucija i agencija za koje Banka djeluje kao agent. Kako ovi ra~uni nisu niti aktiva niti pasiva
CBBiH, oni nisu ukqu~eni u gorenavedeni bilans stawa. Ukupni iznos sredstava koja se dr`e na ovim ra~unima je bio 318.139.494 KM.
Daqi upiti koji se ti~u Mjese~nog bilansa stawa mogu se uputiti Odjeqewu za ra~unovodstvo i finansije u Sarajevu na tel. (33) 27 81 19, faks
(33) 27 82 94. Predstavnici medija mogu se obratiti Slu`bi za odnose s javno{}u na tel. (33) 27 81 23, faks (33) 27 82 96.
Centralna banka Bosne i Hercegovine je nezavisna monetarna institucija BiH i nema nikakvih organizacionih veza sa bilo kojom
poslovnom bankom.
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(iznosi u KM ekvivalentima)


