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Brza procjena BDP-a za drugo i tre¢e tromjesecje 2026. godine i inflacije u kratkom
roku

Kljucne poruke:

e CBBH procjenjuje godisnji rast realnog BDP-a na 2,2% u drugom tromjesecju 2026.
godine, sto predstavilja blago revidiranje navise, 0,2 pb u odnosu na prethodni krug.
Trenutacne procjene ne donose znacajnije promjene u kratkorocnim izgledima
ekonomskog rasta, potvrdujuci ocekivanja o relativno umjerenoj dinamici

gospodarske aktivnosti u Bosni i Hercegovini.

o Za trece tromjesecje 2026. godine CBBiH procjenjuje godisnji rast realnog BDP-a od
2,3%. Dostupni pokazatelji ukazuju na nastavak relativno umjerene dinamike
ekonomske aktivnosti, uz i dalje prisutne rizike iz medunarodnog okruzenja i

neizvjesnost u pogledu kretanja vanjske traznje.

e Inflacija je znacajno revidirana nanize u ovom krugu. Trenutacho procjenjujemo da bi
ukupna inflacija mogla iznositi 3,7%, a temeljna inflacija 4,2% u trecem tromjesecju
2026. godine. Znacajna revizija inflacije nanize u odnosu na prethodnu brzu procjenu
uradena je prvenstveno uslijed neocekivanog naglog usporavanja zvanicne inflacije u
lipnju i srpnju 2026. godine, te slabijeg prijenosa pocetnog Soka rasta cijena prijevoza
i rezijskih troskova na ostale komponente potrosackih cijena. Na godisnjoj razini,
cijene hrane i bezalkoholnih pic¢a su bile nize u lipnju i srpnju, djelimicno i zbog baznog
efekta. Medutim, razina cijena hrane i bezalkoholnih pica je dosta visoka, nakon
znacajnog rasta u prethodnom razdoblju. Takoder, razina cijena osnovnih Zivotnih
namirnica u BiH znacajno ne odstupa od cijena u zemljama u okruZenju. Zbog visokog
udjela hrane u potrosnji stanovnistva, njihova razina cijena znacajno utjece na
troSkove i zZivotni standard.

e Ocekujemo da Ce inflatorni pritisci i dalje biti prisutni i znacajni, posebno vanjski
vezani uz cijene energenata, te procjenjujemo da bi ukupna i temeljna inflacija mogla
iznositi 4,1% u zadnjem tromjesecju 2026. godine. Istodobno, u posljednjem
tromjesecju ocekuje se i rast cijena hrane koje se sa znacajnim odmakom prelijevaju s

inozemnog na domace trziste.



Na temelju raspolozivih sluzbenih statisti¢kih podataka i informacija iz medunarodnog okruzenja,
objavljenih do 10. rujna 2026. godine, Centralna banka Bosne i Hercegovine (CBBiH) procjenjuje
da je realna ekonomska aktivnost u Bosni i Hercegovini u prvih devet mjeseci 2026. godine
nastavila rasti umjerenom dinamikom. Procjena godi$njeg rasta realnog BDP-a za drugo
tromjesecje 2026. godine iznosi 2,2%, dok na temelju trenuta¢no raspolozivih podataka i
modelskih procjena, CBBiH procjenjuje da bi realni BDP u treCem tromjese¢ju 2026. godine
mogao ostvariti godis$nji rast od 2,3% (Tablica 1.)

Raspolozivi visokofrekventni pokazatelji ukazuju da je domaca potraznja i dalje glavni nositelj
ekonomskog rasta, dok doprinos preradivacke industrije ostaje prigusen uslijed slabe vanjske
traznje 1 usporene ekonomske aktivnosti glavnih trgovinskih partnera. U prvih sedam mjeseci
2026. godine zabiljezen je pad industrijske proizvodnje (2,3%), mada su blago pozitivne godisnje
stope rasta lipnju i srpnju. Uz to, rast turisti¢ke aktivnosti je jo§ uvijek skroman (samo rast no¢enja
inozemnih turista je zabiljezio rast od 0,4% za prvih sedam mjeseci tekuce godine). U isto vrijeme,
trgovina na malo s realnom stopom rasta od 11,5%, znacajno je doprinijela rastu realne ekonomske

aktivnosti.

U odnosu na lipanjski krug brzih procjena, rujanski krug ne donosi znaajnije promjene u
kratkoro¢nim izgledima gospodarske aktivnosti, a rizici ostaju jo§ uvijek znacajni, prvenstveno
zbog geopolitickih i trgovinskih neizvjesnosti. Promjene u medunarodnim cijenama energenata i
sirovina mogu djelovati na domacu ekonomsku aktivnost putem njihovog utjecaja na troskove

proizvodnje, potroSnju 1 investicije.



Tablica 1: Godisnja promjena realnog BDP-a u BiH

Krug brzih procjena iz
lipnja 2026. godine

Krug brzih procjena iz
rujna 2026. godine

Q1 2024, 3,1% 3,1%

Q2 2024, 3,4% 3,4%

Q3 2024. 3,6% 3,6%

L Q4 2024. 2,8% 2,8%

Sluwbeni podatak .

: r?: rfgnti 2024. godina 3,2% 3,2%
e QL2025 1,9% 1,9%
o p.eém. : Q2 2025, 2.20% 2.20%
AIestR - 539025, 2,3% 2,3%
Q4 2025. 2,1% 2,1%

2025. godina 2,1% 2,1%

Q1 2026. 2,2%

Krug brzih procjena iz
rujna 2026. godine

Krug brzih procjena iz
lipnja 2026. godine

Q1 2026. 2,1%
Q22026 2,0% 2,2%

Brze progjene  Joo e oo SR R
CBBiH Z(r)vz‘éﬂo BOaRE 2,0% 2,2%
Q32026.* 2,3%

Izvor: BHAS, procjene CBBH. * Prva preliminarna procjena.

Krajem drugog i1 pocetkom treceg tromjeseja zabiljeZeno je znaCajno usporavanje zvanic¢ne
inflacije u BiH. U prethodnoj rundi brzih procjena, za koju su bili dostupni podatci zaklju¢no s
travnjem, godisnja inflacija od 6,8% predstavljala je pocetnu to¢ku za procjenu drugog i narednih
tromjese¢ja. Na temelju tada dostupnih podataka s trzista, ocekivao se nastavak poviSenih stopa
inflacije, imajuci u vidu snazan prijenos prethodnih mjese¢nih kretanja na naredne opservacije.
Novi zvani¢ni podatci pokazali su, medutim, znatno brze usporavanje inflacije. Usporavanje je
zapocelo ve¢ u lipnju, kada je zvani¢na godisnja stopa inflacije iznosila 4,2%, da bi se u srpnju
smanjila na 3,6%, ¢ime je inflacija u samo tri mjeseca gotovo upolovljena i smanjena za 320 baznih
bodova. Revizija je prvenstveno posljedica slabijeg prijenosa pocetnog Soka rasta cijena prijevoza
i rezijskih troskova na ostale komponente potrosackih cijena. Na temelju trenuta¢no raspolozivih
podataka i informacija, CBBiH procjenjuje da bi prosjecna godiSnja stopa ukupne inflacije u

tre¢em tromjesecju mogla iznositi 3,7%, dok temeljnu inflaciju procjenjuje na 4,2% (Tablica 2.).



Usporavanje ukupne inflacije u BiH u znacajnoj je mjeri povezano s kretanjem cijena u kategoriji
hrane i bezalkoholnih pica, koje predstavljaju jednu od najvaznijih kategorija u potrosackoj korpi.
Na kretanje godiSnje stope cijena hrane i bezalkoholnih pic¢a u lipnju i srpnju znacajno je djelovao
izrazen bazni efekat, cijene u ovoj kategoriji u istim mjesecima prethodne godine rasle po
dvocifrenim stopama. lako su cijene hrane u lipnju i srpnju ove godine zabiljezile smanjenje na
godisnjoj razini (godisnja promjena je iznosila -0,5% i -1,1% respektivno), razina cijena hrane i
bezalkoholnih pica ostaje visoka. To je posebno znacajno u kontekstu udjela ove kategorije u
ukupnoj potrosnji kuéanstava. Dinamika kretanja cijena hrane ima znacajan utjecaj na troSkove
stanovniStva, zivotni standard i percepciju inflacije. S druge strane, usporedba medunarodnih i
domacih cijena hrane pokazuje visoku koreliranost, uz vremenski pomak od priblizno $est mjeseci,
zbog Cega se dio ranijeg rasta medunarodnih cijena hrane moze prenijeti na domace cijene tek u

zavrsnom dijelu godine.

Nasuprot tomu, cijene u kategoriji prijevoza nastavile su znaajno doprinositi inflatornim
pritiscima. Od ozujka 2026. godine godi$nje stope rasta cijena u ovoj kategoriji biljeze dvocifrene
vrijednosti, Sto ukazuje na nastavak snaznih cjenovnih pritisaka povezanih s kretanjem cijena
goriva i drugih troskova transporta. S obzirom na znacaj transporta kao ulaznog troska za veliki
broj roba i usluga, njegova dinamika predstavlja vazan kanal prenosa eksternih cjenovnih pritisaka

na domacu inflaciju.

Istodobno, temeljna inflacija ostaje relativno postojana. CBBiH procjenjuje da bi temeljna inflacija
u tre¢em tromjese¢ju mogla iznositi 4,2%, Sto ukazuje da, uSprkos znacajnom usporavanju
pojedinih komponenti ukupne inflacije, domaci i $iri cjenovni pritisci nisu oslabili. Za &etvrto
tromjesec¢je 2026. godine, procjenjujemo prosjecne godisnje stope ukupne i temeljne inflacije od
4,1%. Do kraja godine ocekujemo da ¢e inflatorna kretanja biti pod znacajnim utjecajem i
kretanjem cijena u medunarodnom okruzenju. Prema rujanskim projekcijama ECB-a, oc¢ekuje se
da ¢e inflacija u eurozoni dosegnuti vrhunac, razinu od 3,6% u Cetvrtom tromjesecju, zbog snaznog

porasta cijena energije’. Rizici za inflatorna kretanja u BiH do kraja godine preteZno su usmjereni

! https://www.ech.europa.eu/press/projections/html/ech.projections202609_echstaff~8e340fc69d.hr.html



naviSe 1 povezani su s kretanjem cijena energenata i inflatornim pritiscima u medunarodnom

okruzenju.
Ukupna inflacija| Temeljna inflacija

Q1 2025. 3.3% 4.2%
Q2 2025. 3.9% 4.3%
Sluzbeni Q3 2025. 4.4% 4.5%
podatak/procjena Q4 2025. 4.3% 4.4%
CBBH za temeljnu  2025. godina 4.0% 4.3%
inflaciju Q1 2026. 4.0% 4.3%
Q2 2026. 5.5% 4.6%
Srpanj 2026. 3.6% 4.2%
Q2 2026. 6.6% 4.7%
I lipanj 2026 Prvo polugodiste 5.3% 4.5%
o8] 7 Q3 2026. 6.1% 4.5%
8 godine Prvih devet mjeseci 5 60 4.5
.070 270

% 2026.
8 Q3 2026. 3.7% 4.2%
E fujan 2026, Zg‘;’: devet mjesect 4.4% 4.3%

o) godine

Q4 2026. 4.1% 4.1%
2026. godina 4.3% 4.3%

Izvor: BHAS, procjene CBBH.

Objavu rezultata narednog kruga srednjoro¢nih makroekonomskih projekcija za razdoblje 2026.-
2028. godina planiramo za studeni 2026. godine. Sljedeci krug brzih procjena BDP-a, te ukupne i

temeljne inflacije u kratkom roku planiramo objaviti krajem 2026. godine.



