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Capajebo, 20.7.2026. roaune

CEAMAWYHU NPETJIEJ KPETAIBA HA I'VIOBAJJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA 13.7.2026. - 17.7.2026.

Tabena 1: Ilpuxa3 Kpemarwa npunoca Ha OprcasHe 0b6e3HUle

IIpunocu 30Ha eBpa CAL Besmka Bputanuja Janan
10.7.26 - 17.7.26 10.7.26 - 17.7.26 10.7.26 - 17.7.26 10.7.26 - 17.7.26
2 roguHe 2,65 - 2,79 4,21 - 4,18 b 4,22 - 4,35 1,43 - 1,44
5 roguHa 2,76 - 2,86 4,30 - 4,28 h] 4,41 - 4,51 1,95 - 1,92 N
10 ronuHa 3,07 - 3,13 4,56 - 4,55 b 4,87 - 4,95 2,74 - 2,70 b

Taéena 2: Ilpukaz Kpemaroa NPUHOCA HA eMAUKe MPE3OPCKe 3anuce

Hocnujehe Ipunocu
10.7.26 - 17.7.26
3 Mjecerna 2,349 - 2,297 A
6 Mjecenu 2,405 - 2,421
1 roguna 2,511 - 2,619

I'paguron 1: Ilpukas kpusux npunoca oprrcagnHux odee3nuya
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I'padmkon mpukasyje kpuBy npuHoca themauke (3enena), CAJl (nnaea), Benuke bpurtanuje (1pBeHa) u Jamana
(spyOmyacra) 3a mepuojie on 3 Mjecena 1o 30 roauHa Ha nane 17.7.2026. ronune (yHe smauje) u 10.7.2026. ronuHe
(ucripekuiaHe JIMHHje).

30HA EBPA

[TpuHocu Ha eBporicKe Jp>KaBHE OOBE3HUIlE CY 3a0MIbeKWIM ToBehame yx 1ujerne KpuBe NPUHOCA, C TUM Ja je
noBehare OWITO 3HaYajHHjE Ha TIPEImHEeM JHjenly KpuBe 300T moBehanux ouekuBama Ja he ELIb Ha cenrembapckoj
cjemuuiy noBehatn kamMaTHE cTOTIE.

Ipencjemnuk Jlojue Bynnec6ank Haren je motBpamo OymHoct Ellb-a kana je y mutamy OOHOBJBCHU CYyKOO Ha
Biinckom ucroky u nosehana neussjecHoct. HaBeo je na he EIIb njenoBaru oty4Ho, ako To 0yjie Ouio motpedHo.
Haren He Buau notpeOy 3a noBehamem KaMaTHUX CTOIA Ha jyJICKO] CjeAHUIN HAKO Cy IIMjeHe eHepreHaTa mopacie
NoCIJbeABUX AaHa.

Unan Ympaeaor onoopa Ellb-a MyneH je usjaBuo ga EI[b mopa 6uth cripemHa 3a ociipuianmje y nHQIanmju 300r
HETpeIBUANBE CUTYyalllje Ha BIMcKoM HCTOKY M Ja AelaBama MOCJbebUX JaHa HUCY TOBOJbHA 32 MH(IAIOHA
KpeTama, T€ J0/a0 J1a XUBUMO y BpEMEHYy BpJIO BHCOKe BojaTwiHocTd U Ja EIb TpeGa Gutu cnpemHa 3a cBe
MoryhHOCTH.

Unan Ympaeror omoopa Ellb-a Ilanera je u3jaBuo ja MOHeTapHa MOJWTHKAa MOpa OCTaTH jacHa Kako OW ce
uH}IAMOHa OYeKHBamba JApKana moja koutposoM. [lotepamo je aa he ELIb ananuzupatu ycioBe Ha TPKHUIITHMA
eHepreHaTa U HCTOBPEMEHO MPATUTH Pa3Boj CHTYyallWje KaJla cy y MUTamwy IUIaTe U IiujeHe poda u yciyra.

Onp o oaropopuoctu (Disclaimer) 2
HaBezienu npersie/i Kperarba 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H HE CaJpiki OHII0 KakBe KoMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Llenrpanna Ganka He MOXe rapaHTOBATH BHXOBY TAYHOCT H HE

CHOCH OJIrOBOPHOCT 3 JIMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXKe HACTaTH Kao Noc/beia Kopuiihema nim Hemoryhuocrn kopuinherma nHbOpMaIija, MaTepujana WK Caapikaja, UM 3a TI0CIbE/MIe

OJUIyKa JJOHECEHHX HA OCHOBY HbHX.
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Unan YnpasHor oxbopa Ellb-a Koxep je uzjaBuo nma EIIb TpeHyTHO He BUaM eeKTe MpelijeBama MOBUIICHHX
[MjeHa eHepreHaTa Ha Ipyre CeKTope eKOHOMH]e, ajli J1a je CIIpeMHa Ipeay3eTH Mjepe ako To Oyze Omito moTpedHo.
Hageo je ma exoHoMHja 30He eBpa HHje MpeBHIIe yaaJkeHa o 0aszHor cueHapuja Ellb-a.

Unan YnpasHor oxbopa Ellb-a Ilepeupa je uzjaBuo aa ELIb mpatu xako par Ha penaumju CAJl-Upan ytude Ha
eBPOIICKY €KOHOMHjY W Ia he omIyKe JOHOCHTH Ha OCHOBY IToJaTaka Koju Oymy mpucTtriand. [IpemMa meroBuM
pHjeurMa, HajBa)XKHUje je aHaJM3UpaTH MOAaTKe Kako O ce CXBAaTUIIO IITa Ce JeIaBa.

Unanwuia M3spurror onbopa EIb-a [1Tnaben HaBena je kKJbyuHe EKOHOMCKE M3a30Be EBpoIie kao mITo Cy ycropaBame
MPOJIYKTUBHOCTH, JIeMOrpacko cTapeme, KIMMATCKe MPOMjEHE M TIeoloJIMTHYKa (parmenrtanuja. Kako 0u ce
0OHOBHO OJIP)KHBH PacT H OTIIOPHOCT Ha KPH3€e, OHA CE 3aJIaXe 3a CTpaTeryjy usrpaljeHy Ha Tpu cTyOa: HHTETrpaluju,
uHOBaIrMjamMa u cyBepenutety. [llHaben ce 3ajaxe 3a yCIOCTaBIbAmE JEAMHCTBEHOT E€BPOIICKOT KOPIIOPATHUBHOT U
MPaBHOT OKBUpa KOju OW (YHKIIMOHWCAO YIOPENO Ca HAIlMOHAJTHUM 3akoHuMa. Harmamasa motpeby na EBpomna
MOJICTHYE PacT 00MMa MOCIOBamka U MMPOMOBHIIIE UCTHHCKY OpeH ,,Meja un Jypor” (,,Made in Europe®) 3a rmobanue
TpxkuimHe Jaepe. [lpema meHUM pujedrma, EBporma Mopa CMamHTH CTpPATENIKy 3aBUCHOCT O MOjeIUHAYHHX
JpXKaBa KaJa je pujed o KJbyYHHM MaTepHjaliiMa W €HepPTHjH, Y3 MCTOBPEMEHO jauyame YHYTpallkhe TPTOBHHE U
CMameHhEe CIIOJFHUX TPrOBUHCKUX Oapujepa.

ELLB je omabpana 36 mpyxanara IaTHAX yciIyTra, YKbydyjyhu GHUHaHCHjCKe THTaHTe MOMyT KOMITaHWja PeBoiyT
(Revolut), Yuukpenut (UniCredit) u Jlojue bank (Deutsche Bank), 3a yuenthe y BeJiMkoM JBaHaeCTOMjECEUHOM
MOIJIOT-TIPOTpaMy 3a TUTUTaTHH eBpo. Tectupame he mouetn y npyroj nonosunau 2027. ToIUHE U IUIAHUPAHO je 1a
Tpaje TauHo 12 mjecenm. AktuBHOCTH he ce mpoBoauTu y capanmu ¢ ELlb-om u 19 HauMoHaNHUX LEHTpPaTHUX
Oanaxka. [IpBo 3BaHMYHO M3MaBame aurutamHor EYP mmanupa ce 3a 2029. romuHy, moa yciioBoM Jia ce mpareha
perynatuBa ycBoju A0 kpaja 2026. roauHe.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 30HY e6pa

Pen. CtBapno | I[Iperxognu
6p ExoHOMCKHN HHIUKATOPH OueknBame crame .
1. [Mudnammja 30Ha eBpa JYH 2,8% 2,8% 3,2%
2. |ba3na undnanuja 30Ha eBpa JYH 2,4% 2,4% 2,6%
3. |Uudnanuja Uranuja JVH 3,1% 3,0% 3,2%
4. |Uudnanmja [lnanuja JYVH 3,6% 3,6% 3,6%
5. |Heszamocnenoct Xonanmauja JYH 3,9% 3,8% 3,9%

CAL

[IpuHocH Ha amepuUKe ApKaBHE OOBE3HUIIE CY 3a0MIBEKIITH 0J1aro cCMarmbeke IyK IHjelie KPUBE IIPHHOCA.
[pencjennuk @ena Bopm je uzjaBuo na unanosn @OMLI-a HeMajy TosiepaHIH]jy 3a BUCOKY HHGIIAIH]Y U TIOTBPAHO
BUXOBY OIPENjeJbeHOCT 1a TOHOBO YCIOCTaBe CTaOMIHOCT mMjeHa. L{uib je ucnpaBHO BOAWMTH MOHETapHY
MIOJIMTHKY U oHJa he nHdIamuja, Koja Tpaje IMOCJbeABIX IIeT TONHA, TOCTATH MpouutocT. Bopm cMaTpa na jyHcka
nH}IanMja He 3Ha4X Kpaj OopOe mpoTHB MH(IANMje U a je TPKUIITE paga CTaOWIHO, Kao M Ja IulaTe OnJbexe
comuman pact. IlotBpamo je mocehenoct ®ena obehaBajyhim pedopme 3a pjemraBame IMPETXOMHHX Tpelraxa
MoOHeTapHe moyiuTuke. HberoBe mzjaBe TokoMm u3narama y Ondopy IlpeacTtaBHUYKOT AOMa yCIUjenuie Cy HaKOH
W3BjelTaja KOji TI0Ka3yje ycropaBame HHGIIAIH]e 300T HIKKX ITUjeHa OSH3MHA, HaKO aHAIMTUYapH YII030paBajy 1a
6u pactyhe tensuje uzmely CAJl u Mpana morie 0)xuBjeTH MPUTUCKe Ha nujeHe. Bopi je Takohe ncrakao pax net
pamaux Tpyma dema koje cy TpeHYTHO y (asw NpHKyIUbamha HWHpOpPMaldja ¥ aHaIW3e, C IMJbEM jadama
KpeauOuiMuTeTa, Mako HUCY 00jaBJbeHe HHMKakBe KOHKpeTHe mjepe. [Ipeacjennuk Bopmn je Takohe mzjaBuo na ce
npeAcjeqHuK TpaMm Huje MOKyIIao MHUjellaTH y pajl HeHTpanHe OaHKe W MOTBpAMO JAa he cBoj mocao paauTH
HE3aBUCHO W Kajia OM JOUUIOo A0 MOKyIIaja Mujemama y pal. [Ipeacjennuk Tpamm je MOHOBHO Jla XKeENU 3eMJbY Y
K0joj he xamare OuTH HajHHKE O] CBUX 3eMajba CBHUjeTa.

[pencjemnuk ®ena y byjopky Bumjamce je msjaBuo na je nonutika ®dena "y mobOpoj mo3unuju" 3a cMameme
uHIAIje U cyrepucao je 1a je nHduIamuja Mox/1a JOCTHIIIA BpXyHall. To je TonpHHHUjeNo JajbeM Maay MpUHOCca Ha
Ip>kaBHe oOBe3HuUIle. Bummjamc odekyje na he nadnanuja noctuhu Bpxynam ox 3,25% 1o xpaja ToxuHEe ¥ TaCTH Ha
2% no 2028. ronuHe, ¢ TUM Ja he ce MPUTUCIIM NOTPaXbe Y3POKOBAHH BjeIITAYKOM WHTEIUTCHLINjOM C BPEMEHOM
cmammBath. [Iporaosmpao je ekoHOMCKH pact o1 2% 10 2,25% oBe rouHe U MOCTETICHN TaJl He3aloCIeHOCTH Ha
4% no 2028. rogune.

Onp o oaropopuoctu (Disclaimer) 3
HaBezienu npersie/i Kperarba 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H HE CaJpiki OHII0 KakBe KoMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Llenrpanna Ganka He MOXe rapaHTOBATH BHXOBY TAYHOCT H HE
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I'yBepuep Bonep cyrepucao je na 6u mMorna 6ut nmorpedHa goaaTHa nmoBehama KaMaTHHX CTOMa ako MH(manuja

ocTaHe BHCOKa. lcrakao je cHary eKOHOMHje, ca CTAaOMJIHHMM TPXKUIITEM pajJa U CHAXHOM MOTPOIIAYKOM

MOTPaKE-OM, AU je HallOMEHYO Jla c€ MOHEeTapHa IONUTHKA Hala3u Ha "packpcHuIN". Bojep je Harimacmo BaXHOCT

OJIPXKHBO HIKUX OYUTakha HHpIanuje u mo3sao POML] xa Oyze cipeMaH MOOIITPUTH HONMUTHAKY KaKo OW CIIPH]jeIHO
MOHaBJbabe nopacta uHdmanuje uz 2021-2022.

S3amjenuk npexacjennuka dena [ledepcon mo3Bao je Ha pasmarpame mnoBehama KaMaTHE CTONE YKOJIHKO Ce
uH}Ianja ycKopo He cMamH, HaBoehu Ja je MOHeTapHa MONIMTHKA TPEHYTHO A00PO MO3UIIHOHUPaHA.
3panmuanim Oena Jloran u llIMua mo3sany cy Ha ,,yMjepeHO BUIIIE” KaMaTHE CTOIIE KaKo OH ce TIOMOTJIO Y CMABLCHY
nmpuTHcaka Ha jene. CMmatpajy aa je uHduanuja ,,ipeBrcoka’” u aa ce Beh nmpeayro Hajmasu U3HaA [IMJbAHOT HUBOA.
HaBenenu 3BaHMYHUIN CMATpajy Ia je TPXKWIITE paja y IoOpOM CTalky W 1a je Taj IHJb MOHETapHE ITOJHTHKE
MOCTUTHYT.

Mpencjemanna ®exa y KimmBnenny Xamak je W3jaBuiia Ja KOHTHHYHPAaHO BHCOKa WHQIaNWja IpeacTaBiba Behy
3a0pUHYTOCT Y OZHOCY Ha IOTPOLIKY KOja ce M000JbIIaBa U HE3AMOCIEHOCT KOja jé Ha HICKOM HUBOY.

Cge Bumie 3BannuHuka Pena ykasyje na he outu morpebHO moBehaT pedepeHTHY KaMaTHy CTONY YKOJHKO CeE
nH}Ianuja yop3o He CMamy Ha IIMJBHE HUBO 01 2%.

[otnpencjenuuna dena 3a cyneppuszujy boyman je moszsana Onoop 3a punancHjcky ctadbuiaaoct (PCH) na mokake
Behy (ueKCHOMIIHOCT MPUIMKOM MOJEepHH3alUje TIOOaTHUX PEryIaTOPHUX CUCTeMa. YTOo30puia je riiodamHor
¢uHAHCHjCKOT perynaropa na He Hamehe "cTpora mpaBmia" Koja HHCY HPHUKIATHA 332 PAa3HOIMKY TPYITy 3eMalba.
Harnacuna je na npeBuine puruHu ria00ajJHy CTaHIApAU MOTY HapyuTH epukacHocT camor @Ch-a. ®unancujcku
HA/30p W TMpaBHJa MOpajy OCTaTW MpuiaroheHu crenupuyHOCTHMAa M MOTpedaMa MojeINHAYHUX HallMOHAITHUX
TPIXKHIITA, pUjedd ¢y boymaH.

Taéena 4: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a CAJ/l

Pen. CtBapno | IIperxognu
6p. EKOHOMCKH HHAMKATOPH OuexknBame crame S—

1. |Uudnamuja JYH 3,8% 3,5% 4.2%
2. |ba3na undnanuja JYH 2.8% 2,6% 2,9%
3. |UHgycTpHjcka mpou3BoImba (M/M) JYH 0,2% 0,1% 0,1%
4. |Manonponaaja (M/m) JYH 0,2% 0,2% 1,0%
5. |[Anpekc mpousBohaukux mujeHa (M/m) JYH 0,0% -0,3% 0,6%
6. |HUckopumiheHocT KamanuTeTa JYH 76,2% 76,1% 76,1%
7. |Pacnonoxeme noTpomaya Y HUBep3uTeT MU4uren IV 51,0 54,4 49,5
8. [Emmnajp ankera o npepauBauKOM CEKTOpY Vi 9,2 15,6 5,7
9. |Den Ounanenduja aHkeTa 0 HOCIOBHAM U3TJICIMMA IV 12,5 41,4 10,3
10. |Cango penepanuor 6yiera y mipa. YCJI JYH -129,0 -120,3 -292,6

I'paguron 2: Kpemarve kypca EUR/USD moxkom npomexne ceomuuye
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USD je nenperupao y oguocy Ha EUR, te je kypc EUR/USD nosehan ca nuBoa oz 1,1416 na vuBo ox 1,1439.

BEJIMKA BPUTAHUJA

[MpuHOoCcH OpWTAaHCKUX Np)KaBHUX OOBE3HMIA HAa CEIMHYHOM HHBOY 3HAYajHO Cy IOpacid OYyX LHjesie KpUBE
NPUHOCA, Ca M3PAKEHUJUM PAacTOM Ha KpaTKoM Iujery kpuse (13 0a3HHX MOeHa), IOK Cy Ha CPEOmeM H ITyKeM
IIjely paciii y pactiony ox 8 mo 10 6a3HuX moeHa, YuMe je JOIIIO J0 CIUBOIITaBama KprBe. Ha ceqMuaH0j OCHOBH,
@®TCE 100 je mopacrao 3a 0,98% Ha 10.600,37 oeHa, 3a0MJBEKHUBIIN pacT HA 3aTBaparmby BehH IO CeIMUIIE.

Oxp o oarosopuoctu (Disclaimer) 4
Hagenienu nperiiesi KpeTarma 3aCHOBAH je Ha EKCTEPHHM H3BOPHMA M HE caJipxu OO0 KakBe KoMeHTape, npoijere u ctaose LBbuX. Llentpanna 6aHKa He MOXe TapaHTOBaTH BHXOBY TAaUHOCT H HE

CHOCH OZITOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM HHIMPEKTHY IITETY KOja MOXe HACTaTH Kao rocsbenuia kopuihema nim HeMoryhHocTn kopumherma nHdopMaIuja, MaTepujaiia WM capikaja, WIK 3a MOCIbeNLe

OJUIyKa IOHCCCHHUX HA OCHOBY HBHX.
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I'ysepuep BoE-a bejiu je nzjaBuo na mojauu u gajbe ykasyjy Ha OrpaHHUYeH yTHUIlA) BUIIKX IMjeHa eHepreHara Ha
HHOIANH]jy, y3 OIjeHy l1a Cy JOKa3H O MPeHOIIehY Ha IMjeHe U fajbe ciabu. Hageo je ma cy pusunm 3a puHaHCHjCKY
ctabmiHOCT moBehaHu, OIMjEHUBILH J1a je OanoH y 00NacTH BjelTauke HHTEUTeHIINj€ TOJIMKO BEIHK Aa OU HEeroBo
NyLamke 3aXBaTUIIO U OPUTAHCKY €KOHOMHjY, T€ Jia je je3rpo OaHKapCKOT CHCTeMa OTIOPHO, a 3aQy)KEHOCT HUje
npexkomjepHa. McTakao je aa je rnaBHO MUTame pacT ekoHoMmHje, HaBoJehu xa Benuka bputanuja nma HH3aK pacT
Beh 16 mo 17 roauHa u Aa je pujed o CTPYKTYpHOM NHTamy. Takohe je ymo3opuo Ha MO3MBE HA Jeperyiaiujy
(buHAHCHjCKOT CeKTOopa.

3amjennna rysepaepa boE-a Bpajnen uzjaBuia je na cy ce puHaHCH]CKH YCIOBHU MOOIITPUIIX. OLHjeHnIa je u3riese
OpuTaHCKE EKOHOMH]E Kao yMjepeHo ciabe, y3 cio00JHE KaauTeTe Ha TPKUIITY paja, ITO CMamyje BjepoBaTHOhy
Ja ce nH(UIanKja TpajHO YKOPHUjeHH, anmu je mopyduina aa he boE nmjenoBatn yKonHKO ce 1mojaBe pU3HIN 1[jeHOBHHX
npuTHCcaka Apyror kpyra. Takole je onujeHnIa 1a U30CTaHaK PETYIaTOPHOT JjelIOBaba Ha TPXKUILTY PENo-ToCcIoBa
Ip>XKaBHUM OOBE3HMIIAMa HHj€ OIIIMja, y3 PH3HUK O HAarjJor MMpecTaHKa TProBama OOBe3HHIIAMa y (DHHAHCH]CKO]
KPH3H.

BoE oj oxToOpa Buiie Hehe mpuxBaTaTH 0OBE3HHMIIE MMOBE3aHE C YIJbEM Kao KoJjaTepan KOMEpIHjaTHuX O0aHaka y
orepaiyjama Mmo3ajMJbHBamba, IITO MPEJCTaB/ba CTPOKU MPUCTYI OJ OHOT KOjU NMpHMjelmyje BehinHa 3amagHux
LEHTPaTHUX OaHaKa.

MMO® je mpenopy4ro 1a MOHETapHA MONUTHKA OCTaHE TOBOJGHO PECTPHKTHUBHA CBE JOK TPAjy PU3UIN MOBE3aHH C
patoMm y MpaHy, Kako OM ce CIIpHjeumIo 1a BUIIIE IHjeHEe EHEPTH]je TIOCTaHy YKOPHjCHEHe Y TeMeJbHO] HHIAINH 1
IUTaTaMa, Te OIHjeHHO Ja Cy ¥ YCIOBHMA IIOBHIICHE TEONONATHYKE HEM3BjECHOCTH O3NBH Ha CMambemhe pedepeHTHe
KaMaTHe cTole ¢ TpeHyTHuX 3,75% mpeypamenu. QoHA je moxBanumo (UCKalHe TUIaHOBE OpHUTaHCKe BIAlE,
OLIMjE€HMBIIH J]a MOCTHXKY J00ap OanaHc nu3Mely cMamema aedunuTa 1 NoTpoumke Koja moactuye pact. OEL] je y
M3BjEINTajy 0 OPUTAHCKOj EKOHOMHJH OLHjSHHO J1a je TOTpeOHO oApKaTh OyIeTCKY ANCIHILTIHY, CMAbHTH BHCOKY
MOTPOIIHY HA TIEH3M]e U 00y31aTH CKOK IIMjeHa CHepreHaTa Kako Ou ce yop3ao pacT, Te 1a eKOHOMCKA aKTUBHOCT
0CTaje IpUryIeHa, ok cykoO Ha BInckoM HCTOKY TecTHpa BeHy OTIIOPHOCT, Y3 OLjeHY Ja IPEeBIaaBajy HeraTHBHH
pu3ULHM, MoceOHO y ciIydajy MpoAyKeHor cyko0a Ha BbimckoM HMCTOKY WIM HHTEH3WBHpama (parMeHTaluje
rnobanHe TproBuHe. Munuctpuna ¢punancuja Pusc HajaBuna je na Bennka bputanuja HaMmjepaBa n3gaTu JUTHTATIHY
Ip>KaBHY OOBE3HUILY JI0 TOYETKA HapeJHE TOIIHE, 10K MUHHCTAapCTBO PHHAHCH]a OYEKYje HajMarbe jeHO moBehame
pedepentHe kamaTHe cTorie boE y 2026. roaunmu.

Tabena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Benuxy bpumanujy

Pen. CrBapno |IIperxognm
EKOHOMCKHM HHIMKATOPH OueknBame
op. cTambe NEePUOS
1. |Mjeceunu BJIT (M/M) MAJ 0,0% 0,1% -0,1%
2.  |Muapycrpujcka npoussogma (I'/T) MAJ 1,3% 1,0% 0,0%
3. [[IpepabhuBauka npoussoama (I'/T) MAJ 2,0% 2,3% 1,0%
4. [Augpexc ycmyra (M/M) MAJ 0,1% 0,3% -0,1%

Tokom mpotekie ceamuiie GBP je ampenupana y oqaocy Ha EUR, na je xypc EUR/GBP 3a0usbexuo cmameme ca
HuBoa o1 0,85206 Ha HUBO o1 0,85025. GBP je anpenupana y ogrocy Ha USD, na je kypc GBP/USD nosehas ca
HuBoa o1 1,3404 na vuBo ox 1,3452.

JAITAH

[IpuHOCH janaHCKUX Ap>KaBHUX 00BE3HUIIA HA CEAMUYHOM HHUBOY 0JIaro Cy naju Ha CpeAmbeM U Iy KeM JHjelly KpuBe
MPHHOCA, ¥ paciony o1 3 110 4 6a3Ha MOeHa, JIOK CYy Ha KpaTKOM Jiijelry He3HaTHO nopaciu (1 6a3uu moen). Hajeehu
IaJl pUHOCa 3a0MJBEKEH je Y yTOopak, HaKoH M3jaBe MUHUCTpHIle ¢puHaHcHja KaTajame 1a je BprjeMe 1a ce pa3sMoTpH
YBpIITaBamk-e JPKABHUX 00BE3HHIIA y TIOHYy IPOU3BOAA OJOOHUX 32 TIOPE3HE OJAKIIUIIE.

Huxewn 225 3a0uIbeXHO je CHaXaH ceAMUYIHH 11a]T 011 6,44%, 3a0usbeskuBiny 64.141,12 noena Ha 3aTBapamy. MHmekc
je cexmuiy ortBopuo magom ox 1,92%, mox yrumajeM mMmajga TI00aTHUX TEXHOJONIKMX AWOHHIA W ITOHOBHOT
3a0IITpaBama CykoOa Ha birckoM HCTOKy, a OM CpemuHOM CeaMuUIle OMIBEIKHO PACT, alli je Y MOCIBEIbE JBHUjE
cecHje OIITPO Mao HAKOH pachpo/iaje JUOHUIIA MIOBE3aHUX C BjEIITAYKOM MHTEIMIEHIIMjOM U ipaTtehuM cexropuma,
a ycnujen pactyhe 3a0pHHYTOCTH HHBECTUTOPA OKO Tpajara pacTa MOTaKHYTOT BjeIITAYKOM HHTEIUTeHIjoM. HuBo
JOCTUTHYT y TIeTaK IpeCcTaBiba maj o1 npuommkHo 11,4% y oqHOCY Ha peKOpAHEe HUBOE U3 jyHa OBE TOAWHE.
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Cayx6a Front Office
Opjesberbe 32 OaHKapCTBO

Wsepnu qupextop boJ-a Hakamypa moHOBHO je cTaB Ja Cy pU3WIHM pacTa IMjeHa BUCOKU M na Ou onrahame
npunarohaBama MOHETapHE IIONUTHKE Ha Kpajy ONTEpeTHNIO EeKOHOMHjy. Ilpema W3BOpMMa YIIO3HATHM ca
cutryauyjom, bol he na cjemnuum 31. jyma BjepoBaTHO pa3sMOTpPHUTH mMoBehame MPOTHO3E TOMUIIEET pacTa C
tpenyTHUX 0,5%, Y3 3aapkaBame pedepeHTHe KaMaTHe CTOITe HEPOMIjeHeHOM, Ha 1%.

JamaHcka Bnana je y HajHOBHjeM HaLPTY FOJUILIHET TIaHa EKOHOMCKE U (PUCKaTHE MOJMTHKE HaBella J1a O4eKyje aa
boJ octBapu s nadaanuje ox 2% Ha OJp)KUB U CTaOWIIaH HAUMH, Y3 HAIOMEHY Y K0jOj Ce HaBOJAH Ja Cy KOHKPETHH
HHCTPYMEHTH MOHETAapHE IOJIUTHKE NOBjEPeHH TO] MHCTHUTYLHJH U Ja ce HeHa ayTOHOMHja MOpa IIOIITOBATH.
Kabuner Brage Janana 06jaBuo je peJOBHHM H3BjelITa] O KpeTambUMa y INI00aIHOj eKOHOMHjH, Y KOjeM ce HaBOJU Ja
MOTpaXKha MOBE3aHa C BjEIITAaYKOM HHTEIUTCHIMjOM MOAp)KaBa II00aiHy eKOHOMH]Y, npBeHCcTBeHO Y CA/l-y u
AsHjH, y3 yHO30peme Ha PH3UK 0] Iajia Oep3aHCKUX HHAEKCA KOjU CY INI00ATHO OCTaIH Ha BUCOKMM HUBOMMA.

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CtBapHo IIperxonun
EKOHOMCKH WHIHKATOPH OueknBame
op. cTame MepHojx
1. |OcHoBHe HapyyOe mammna (I'/T) MAJ 12,3% -1,9% 15,6%
2. |Uuayctpujcka npousBoama (I'/T) — punamHo MAJ -2,1% 2,0%
3.  |Hckopumhenoct kanaurera (M/M) MAJ 0,1% -0,8%
4. |Munekc ycayxHor cekropa (M/M) MAJ 0,4% 1,1% 1,3%

JPY je Tokom mpoTekiie cenmMuile aenperupao y ogaocy Ha EUR, te je kype EUR/JPY 3abuibexno mosehame ca
HUBOa o 184,56 Ha HuBO o 185,51. JPY je mempenupao y omHocy Ha USD, te je kypc USD/JPY 3aGuibexuo
nosehame ca HuBoa o1 161,68 Ha HuBo o1 162,40.
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HA®PTA U 3JIATO

[{ujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPXKUINTA y TIOHeIjesbak je u3nocuna 71,41 USD (EUR
62,55). Ha mouetky ceamuiie iujeHa Ha(Te je 3HauajHO
nmoBehaHa HAaKOH IITO Cy Ce HAacTaBWIM CYKOOM Ha
penanuju CAJl-Mpasn. Upan je caonmrTro Aa je Mopey3
3aTBOpeH 1o jasker. CAJl cy moHOBO yBene Oi0Kamy
MPAHCKUX JIyKa U o0aHuX noapy4vja 14. jyna y 16:00
4yacoBa M0 bYjOpIIKOM BpeMeHy. bpoj Tankepa koju cy
MPOLLIH Kpo3 XOpMYILIKK MOPEY3 Ma0 je Y OHEejesbaK
Ha HajHIKU HUBO y JIBa Mjecela.

VY yTopak je mujeHa HacTaBWJIa PACTH HAKOH IITO je
NpUMHpje TIPEKWHYTO ¥ HACTaBJbEHH Hamamum y
Xopmymkom Mmopeydy. CAJl cy TIOHOBO YyBeje
MOMOpPCKY OJIOKay | 3amodesie 3payHe Hamaze J0K je
Wpan namagao tankepe. YAE cy moTBpaunu Hamaa Ha
CBOja JiBa TaHKepa.

Tennennuja moBehama IMjeHE je HAcTaBJbEHA W
cpenunoMm ceamutie. [Ipeacjenuuk Tpami je HajaBuo Aa
he CAJl namamatu HWpaH cBe JOK He TNpecTaHy
HalagaTH TaHKepe Yy MOpey3y W IIOK ra He OTBOpE y
notnyHoctu. C npyre ctpane, Mpas je HajaBuo na Hehe
oTBapatu Mopey3 cBe Aok CAJl He mpecTtaHe ca
Hanaguma.  [Ipencjemnuk  Jamanckor — HagTHOT
yIpyXema je u3jaBuo na he jamancke paduHepuje
nuBep3uUIMpaTH  W3BOpe  CHa0mMjeBama Y3
pasMmarpame TpojeKkara Mponrpema HaQTOBOAA KOjH
3a00unaze XOpPMYIIKH MoOpey3, MAOAaBIIM Ja je
amepruka HadTa jeHa OJ] OMIKja ITuBep3udUKaImje,
amm Jga je mocrojeha KoH(Urypamuja jamaHCKUX
paduHepHja, npuiarol)eHa OJIUCKOUCTOYHUM
THUIIOBHMA.

VY uwerBpTak ce uujena Hadre O6maro cmamuia. CAJl cy
WHTEH3WBHpAJEe Hamajae Ha HpaHCKa IIOCTpOjema y
Onmu3uHK HajBeher M3BO3HOT TepMHHANA, JOK je MpaH
y3BpaTHO HamaanMa Ha amepwuke 0aze y KyBajry u
Jopmany. VpaHn je HaBOAHO TO3BAa0 jeMEHCKE CHare
Xyta ma 6mokupajy mopey3 bab en-Manne6, kibyuHu
MMOMOpPCKHU Tposia3, ykoiuko CAJl HamanHy HMpaHCKY
CHEPTeTCKY HHPPACTPYKTYPY.

VY merak je nmjeHa moehaHa Kako Cy ce TEH3Wje Ha
brnckoMm mcToky mojagaBane u Mel)ycoOHM Hamamw
mocrajan  cee Texu. MEA je ymoszopwia Ha
MOTOpIIakhe pPU3MKA TI0 CHUTYPHOCT CHa0IujeBama
HadToM, yKa3yjyhu Ha cTanHe Hamazne u Moryhe HOBe
nopemehaje Ha KJIbyYHUM MTOMOPCKUM ITyTEBUMA.
Hujena jemHor Oapena HadTe Ha Kpajy CeIMHIE je
m3nocmna 82,49 USD (EUR 72,11), mro npezacrasiba
pact oz 15,5% Ha ceAMUYHOM HUBOY.

I'paguxon 3: Kpemawe uujene nagpme moxom
npomexie ceomuuye
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Oxp o oarosopuoctu (Disclaimer)

Cayx6a Front Office
Opnjesbeme 3a 0aHKapCTBO

[ujena jemne QuHe yHIE 3JilaTa je HA OTBapamy
TPXKUINTA y TOHeAjesbak wu3Hocmia 4.119,93 USD
(EUR 3.608,91).

Ha nmoveTky ceaMuIie nyjeHa oBoT IIEMEHATOT MeTaa
j€ cMambeHa HaKOH ecKanaluje ogHoca y XOpMYIIKOM
Mopey3y U u3jaBe 3BaHnuHIKa Dera, unMme je moBehaHa
BjepoBaTHOha ToOJM3ama KaMaTHHUX CTONA paid
cy30ujama uHdIanuje.

Y yropak je nujena noBehaHa HakoH o0jaBe mojaraka
0 aMepuukoj MHG(IAUWjU KOjy je  TPIKHILUTEe
MPOTYMauMIIO Kao cMameie BjepoaTHohe 1a he ®eny
cKkopHje BpHjeMe noBehaTu kamaTHy CTOMYy.

CpenvHOM ceMHUIIE je LMjeHa 3J1aTa 0Jiaro cMameHa
KaKo cy IpeoBjajiaBaiie TeH3uje ca biuckor ucroka u
0oja3an na he nujeHe eHepreHaTa U UH(IAIMja OCTaTH
MOBHILICHU.

VY deTBpTaK je IHMjeHa CMambeHa KaKo Cy HACTaBJbEHH
Harmagu CAJ] na Hpan, mto n3asmuBa 60ja3aH of pacta
HH}IanMje W MOCJFEIMYHO pacTa KaMaTHHX CTOmNa
Dena.

Ha xpajy ceamulie nujeHa oBOT IJIEMEHUTOT MeTaja je
6naro nmosehana. Llujena 3mara nana je 3a 25% oTkako
je y ¢ebpyapy moueo par ¢ Hpanom. Mako 3marto
OOWYHO CIy)KM Kao 3alliTHTa O] HH(Ianuje, BUIIE
KaMaTHE CTOIE HETaTUBHO yTUYY Ha OBaj IJICMEHUTH
MeTa KOju He TOHOCH IPHUHOC.

[{ujena jenne uHe yHIIE 371aTa je Ha Kpajy CeIMHUIIC
m3Hocmia 4.017,39 USD (EUR 3.512,01), mTo
npencraniba man ox 2,49% Ha ceTMUYHOM HHUBOY.

TI'pajuxon 4: Kpemare uyujene 3nama mokom
npomekne ceomuye
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HaBgejieHu nperie/1 KpeTama 3aCHOBAH je Ha CKCTEPHUM H3BOPHMA H HE caJp:ki GHIIO KakBe KOMeHTape, npoljene i craose LIBbuX. LlentpanHa 6aHka He MOXKeE TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE
CHOCH OJI'OBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXe HacTaTH Kao Mocjbeauua kopuiherma wim Hemoryhnoctn kopumhema nnpopmariija, MaTepujaia Wi Caapikaja, WK 3a MOCIbEIIIEe

OJUTYKa JIOHECEHHX Ha OCHOBY HbHX.




