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 Табела 1: Приказ кретања приноса на државне обвезнице 
 

Приноси Зона евра САД Велика Британија Јапан 
  21.3.25 - 28.3.25   21.3.25 - 28.3.25   21.3.25 - 28.3.25   21.3.25   - 28.3.25  

2 године 2.13 - 2.02  3.95 - 3.91  4.27 - 4.20  0.85   - 0.87  
5 година 2.40 - 2.32  4.00 - 3.98  4.35 - 4.30  1.13   - 1.15  

10 година 2.77 - 2.73  4.25 - 4.25  4.71 - 4.69  1.52   - 1.54  
 

Табела 2: Приказ кретања приноса на њемачке Bubill-ове 

Доспијеће 
Приноси 

21.3.25 - 28.3.25   
3 мјесеца 2.120 - 2.118  
6 мјесеци  2.120 - 2.070  

1 година 2.064 - 1.992  
 

Графикон 1: Приказ кривуља приноса државних обвезница 

 
Графикон приказује криве приноса Њемачке (зелена), САД (плава), Велике Британије (црвена) и Јапана 
(љубичаста) за периоде од 3 мјесеца до 30 година на дане 28. 3. 2025. године (пуне линије) и 21. 3. 2025. 
године (испрекидане линије). На доњем дијелу графикона је приказана разлика између вриједности 
одговарајућих приноса на наведене датуме.  

ЗОНА ЕВРА 

Чланови УВ ЕЦБ су разједињени по питању вођења монетарне политике. Док се једни залажу за додатно 
смањење каматних стопа, други позивају на опрез због глобалних неизвјесности. Де Гелу (De Galhau) је 
изјавио да још увијек има простора за додатна смањења каматних стопа, додавши да „циклус смањења нити 
је завршен, нити је аутоматски“. Вујчић је сједницу у априлу описао као „потпуно отворену“, а Холцман 
(Холзманн) сматра да би ЕЦБ требало да се уздржи од смањења каматних стопа на сједници у априлу, како 
би опрезно приступила у периоду повећавања трошкова одбране и раста тарифа из САД-а, а што представља 
пријетњу да ће инфлација у зони евра остати изнад циљаних 2%. Де Гиндос (De Guindos) је упозорио на 
ризике од трговинског рата, наглашавајући изазове балансирања утицаја на инфлацију и економски раст. 
Истакао је да ће подаци о инфлацији и политика тарифа обликовати одлуку. Тржишта тренутно с 
вјероватноћом од 80% до 85% очекују да ће ЕЦБ смањити референтне каматне стопе на предстојећој сједници 
17. априла.  
Генерално, економски изгледи зоне евра се побољшавају, али остају крхки, с различитим перформансама 
различитих чланица и сектора. Очекује се привредни раст од 1,2%  у сљедећој години. Објављени PMI подаци 
указују на различит степен раста у Европи, иако је PMI композитни индекс на нивоу зоне евра забиљежио 
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највиши ниво у посљедњих 7 мјесеци. Ifo индекс који мјери пословну климу у Њемачкој у марту је повећан, 
што указује на опрезан оптимизам по питању економског опоравка након двије године контракције. За 
економију Њемачке се очекује да ће у првом кварталу забиљежити раст од 0,2%, што би требало бити 
подржано повећаним очекивањима раста извоза и опоравка активности у приватном сектору. 
Комесар ЕУ за трговину Шефчович је разговарао са званичницима САД-а у покушају да се избјегну високе 
тарифе на робу из ЕУ. Европска комисија планира увођење контрамјера на увоз из САД-а у вриједности од 
28 милијарди USD, које би требало да буду завршене почетком априла, при чему разматрају удар на извоз 
услуга САД-а, укључујући операције Big Tech-a, да би се осветили Трампу (Trump) који је наметнуо тарифе 
од 25% аутомобилској индустрији. Најављене тарифе су потресле европска тржишта, те су водећи 
произвођачи као што су Volkswagen и BMW забиљежили значајне губитке. Тржиште САД-а је некада било 
кључно тржиште, а сада се сматра “проблематичним регионом”. С обзиром на економску несигурност у 
региону, уз повећане економске тензије између САД-а и Европе, из ЕЦБ је упозорено на ризике ликвидности 
због геополитичких шокова, чиме је наглашена потреба за снажним управљањем и планирањем капитала јер 
се банке суочавају с растућим трошковима и изазовима у обезбјеђивању средстава. Током састанка комесара 
ЕУ за трговину Шефчовича и замјеника премијера Кине Ли Фенга (Li Feng), истакнуто је да је Кина спремна 
на повећавање отворености обје стране за сарадњу и промоцију стабилних трговинских веза Кине и ЕУ. 
 

Табела 3: Кретање економских индикатора за зону евра 

 

 

 

 

  Ред. 
бр. 

 
Економски индикатори Очекивање 

Стварно Претходни 

стање период 

1. Индекс произвођачких цијена – Финска  (G/G)                           ФЕБ - 0,7% 0,4% 

2. Индекс произвођачких цијена – Шпанија (G/G)                              ФЕБ - 6,6% 2,6% 

3. Индекс произвођачких цијена – Француска (G/G)                          ФЕБ - -1,4% -2,2% 

4. Индекс произвођачких цијена – Италија (G/G)                                ФЕБ - 8,5% 6,0% 

5. Стопа инфлације – Француска (G/G)  P                                         МАР 0,9% 0,8% 0,8% 

6. Стопа инфлације – Шпанија (G/G)  P                                             МАР 2,6% 2,3% 3,0% 

7. Стопа инфлације – Белгија (G/G)                                                МАР - 2,91% 3,5% 

8. PMI прерађивачког сектора – Француска  P                               МАР 46,1 48,9 45,8 

9. PMI услужног сектора – Француска  P                                       МАР 46,0 46,6 45,3 

10. PMI композитни – Француска  P                                                МАР 46,1 47,0 45,1 

11. PMI прерађивачког сектора – Њемачка  P                               МАР 47,0 48,3 46,5 

12. PMI услужног сектора – Њемачка  P                                       МАР 52,0 50,2 51,1 

13. PMI композитни – Њемачка  P                                                МАР 51,1 50,9 50,4 

14. PMI прерађивачког сектора –  EZ P                                          МАР 48,2 48,7 47,6 

15. PMI услужног сектора –  EZ P                                                   МАР 51,1 50,4 50,6 

16. PMI композитни – EZ P                                                           МАР 50,7 50,4 50,2 

17. Стопа незапослености – Финска                                                  ФЕБ - 9,4% 9,5% 

18. Ифо индекс пословне климе – Њемачка                                   МАР 86,7 86,7 85,3 

19. Ифо индекс тренутног стања – Њемачка                                  МАР 85,5 85,7 85,0 

20. Ифо индекс очекивања – Њемачка                                          МАР 87,3 87,7 85,6 

21. Индекс пословног повјерења – Белгија                                   МАР -11,5 -15,1 -12,3 

22. БДП – Шпанија (G/G) F                                               IV квартал      3,5% 3,4% 3,3% 

23. Малопродаја – Шпанија (G/G)                                                    ФЕБ - 0,8% 2,3% 

24. Монетарна база М3 – ЕЗ (G/G)                                               ФЕБ 3,8% 4,0% 3,8% 

25. Трговински биланс – Финска (у млн EUR)  F                                ЈАН - -171 -155 

26. Индекс поверења потрошача – Италија                                        МАР                    98,5 95,0 98,8 

27. Повјерење потрошача – ЕЗ Ф                                                   МАР - -14,5 -13,6 
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САД 

Цијене input-а су повећане на скоро највиши ниво у посљедње двије године, што је узроковано тарифама и 
растућим трошковима радне снаге, при чему су предузећа пренијела дио трошкова на потрошаче. Упркос 
порасту активности и даље постоји забринутост у вези са спорим растом економије, високом инфлацијом и 
слабом потражњом. Прогнозе раста БДП-а за први квартал су испод 1,5%. Званичник FED-а Рафаел Бостик 
(Raphael Bostic) је изјавио да сада очекује само једно смањење референтне каматне стопе у овој години 
умјесто раније очекивана два смањења.  
САД су објавиле да ће помоћи да се Русији врати приступ извозу пољопривредних производа, као и приступ 
платним системима.  
Трамп је изјавио да ће размотрити смањење тарифа уведених Кини да би обезбиједио подршку Пекингу за 
продају TikTok пословања компанији из САД-а. Он сматра да ће у кратком року моћи обезбиједити бар нацрт 
договора за TikTok, а најавио је да ће продужити рок ако договор не буде постигнут. Предсједник FED-а из 
Сент Луиса, Алберто Мјусилем (Alberto Musalem), раније је упозорио да утицај тарифа на инфлацију можда 
неће бити привремен.  
Премијер Канаде Марк Карни (Mark Carney) је обећао да ће се супротставити тарифама САД-а на 
аутомобиле, након Трампових најава о њиховом увођењу 2. априла. Карни је критиковао САД због 
непоузданости и позвао на смањење трговине са САД-ом. Тарифе од 25%, које уводи Трамп на извоз 
аутомобила из Канаде могле би озбиљно да утичу на канадски извоз. Предсједник Трамп је бранио планиране 
тарифе од 25% на увезене аутомобиле и дијелове, тврдећи да ће оне охрабрити Американце да купују 
аутомобиле произведене у САД-у, чак и ако произвођачи аутомобила подигну цијене. Трампов савјетник за 
трговину Наваро (Navaro) тврди да тарифе, од којих се очекује приход од 100 милијарди USD годишње, неће 
изазвати инфлацију јер ће страни произвођачи сносити трошкове. Аналитичари, укључујући JPMorgan, 
процјењују да би цијене аутомобила могле порасти за 11%.  
Према истраживању Bloomberg-а, очекује се да ће економски раст САД-а у 2025. години износити 2,0%, у 
2026. години 1,9%, а у 2027. години поново 2,0%. Очекује се да ће податак о расту БДП-а у првом кварталу 
текуће године износити 1,2% на годишњем нивоу, након претходно прогнозираних 2,2%. Аналитичари 
Bloomberg-а прогнозирају да ће инфлација у овој години износити 3% на годишњем нивоу (раније 
прогнозирано 2,9%), а у 2026. 2,6%.  
 

Табела 4: Кретање економских индикатора за САД 

 
 
 

  Ред. 
бр. 

 
Економски индикатори Очекивање 

Стварно Претходни 

стање период 

1. PMI композитни индекс P                                                     МАР 50,9 53,5 51,6 

2. PMI индекс услужног сектора P                                               МАР 51,0 54,3 51,0 

3. PMI индекс прерађивачког сектора P                                       МАР 51,7 49,8 52,7 

4. Индекс повјерења потрошача                                                    МАР 94,0 92,9 100,1 

5. Продаја нових кућа                                                                    ФЕБ 3,5% 1,8% -6,9% 

6. Број грађевинских дозвола F                                                     ФЕБ -1,2% -1,0% -0,6% 

7. Поруџбине трајних добара  P                                                     ФЕБ -1,0% 0,9% 3,3% 

8. Број захтјева за хипотекарне кредите                             21. март 3,5% -2,0% -6,2% 

9. Квартални БДП сведен на годишњи ниво                 IV квартал 2,3% 2,4% 3,1% 

10. Лична потрошња                                                          IV квартал 4,2% 4,0% 3,7% 

11. Број кућа које чекају на реализацију продаје (М/М)                 ФЕБ 1,0% 1,98% -4,59% 

12. Број иницијалних захтјева незапослених за помоћ         22. мар 223.000 224.000 225.000 

13. Број континуираних захтјева незапослених за помоћ                15. мар 1.886.000 1.856.000 1.881.000 

14. Индекс личних прихода                                                                 ФЕБ 0,4% 0,8% 0,7% 

15. Индекс личних расхода                                                                 ФЕБ 0,5% 0,4% -0,3% 

16. ПЦЕ цјеновни индекс (G/G)                                                       ФЕБ 2,5% 2,5% 2,5% 

17. U. Michigan индекс повјерења потрошача F                              МАР 57,9 57,0 64,7 
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Графикон 2: Кретање курса EURUSD током протекле седмице 
 

 
 

USD је депрецирао у односу на EUR, те је курс EURUSD забиљежио раст с нивоа од 1,0818 на ниво од 1,0828. 

ВЕЛИКА БРИТАНИЈА  

Министарка Ривес (Reeves) је у оквиру прољећног саопштења о буџету најавила успоравање раста потрошње 
Владе да би се ријешио проблем успоравања економије и раста трошкова позајмљивања. Без обзира на 
притиске, Ривес је нагласила да су јавна потрошња и инвестиције у сектор одбране приоритет. Канцеларија 
за буџетску одговорност је преполовила прогнозе економског раста и повећала процјене јавног задуживања 
услијед глобалних несигурности које су изазване дешавањима као што су рат у Украјини и трговинске 
политике САД-а. Иако је инфлација смањена у фебруару подстакнута падом цијена одјеће, економисти 
упозоравају на предстојећи раст услијед виших цијена енергије и виших пореза. Очекује се да ће инфлација 
достићи 3,75% касније током године, што је скоро дупло више од циљаног нивоа од 2%. Док дио тржишних 
учесника очекује смањење каматне стопе BoE у мају, други вјерују да ће се ипак сачекати процјена 
трошковних притисака у априлу. 
Гувернер BoE Бејли (Bailey) је изјавио да је Великој Британији потребно технолошко откриће да би избјегла 
замку спорог економског раста. Малопродаја у Великој Британији је у марту забиљежила најоштрији пад у 
посљедњих 8 мјесеци. Укупне продаје, које обухватају малопродају, велепродају и трговину моторним 
возилима, смањене су убрзаним темпом. Послодавци су позвали на реформе политике да би се омогућило 
суочавање с овим изазовима.  
Велика Британија је у хитним преговорима са САД-ом, који имају за циљ избјегавање тарифа предсједника 
Трампа, укључујући тарифе од 25% на увоз аутомобила које ступају на снагу 2. априла, а пријете да одузму 
Великој Британији приход од извоза аутомобила у износу од 6,4 милијарде GBP. Министарка Ривес је 
изразила незадовољство због трговинских акција САД-а и упозорила на могућност негативних ефеката на 
економију, укључујући ризике по крхку индустрију челика у Великој Британији. Према Канцеларији за 
буџетску одговорност, очекује се да ће економија Велике Британије бити и даље под притиском, с обзиром 
на то да тарифе пријете да смање БДП за до 1%, док растући трошкови задуживања и стагнирајући раст 
нарушавају фискалну стабилност. Ривес је најавила смањења социјалних плаћања и повећања пореза, која 
треба да омогуће испуњавање фискалних захтјева. Да би се мудро управљало фискалним трошковима уз 
истовремено минимизирање поремећаја на тржишту обвезница, Канцеларија за управљање дугом је најавила 
планове за измјену издавања обвезница, односно за повећавање објављивања обвезница краћег рока, што 
представља одговор на смањену потражњу инвеститора за дугорочним обвезницама и раст трошкова 
позајмљивања. 

Табела 5: Кретање економских индикатора за УК 

Ред. 
бр. 

Економски индикатори Очекивање 
Стварно Претходни 

стање период 

1. PMI прерађивачког сектора P                                                                  МАР 47,2 44,6 46,9 

2. PMI услужног сектора P                                                                          МАР 51,0 53,2 51,0 

3. PMI композитни P                                                                                   МАР 50,5 52,0 50,5 

4. Стопа инфлације (G/G)                                                                                 ФЕБ 3,0% 2,8% 3,0% 

5. Стопа инфлације (М/М)                                                                               ФЕБ 0,5% 0,4% -0,1% 

6. Стопа темељне инфлације (G/G)                                                                  ФЕБ 3,6% 3,5% 3,7% 

10. БДП (G/G) F                                                                                    IV квартал 1,4% 1,5% 1,2% 

11. Приватна потрошња (Q/Q) F                                                           IV квартал 0,0% 0,1% 0,5% 

12. Јавна потрошња (Q/Q) F                                                                 IV квартал 0,8% 0,5% 0,3% 

15. Биланс текућег рачуна (у млрд GBP)                                             IV квартал -24,5 -21,0 -12,5 

16. Трговински биланс (у млн GBP)                                                                 ЈАН -3.000 -596 -3.184 
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Током протекле седмице GBP је апрецирала у односу на EUR, па је курс EURGBP забиљежио пад са нивоа 
од 0,83750 на ниво од 0,83671. GBP је апрецирала у односу на USD, па је курс GBPUSD повећан са нивоа од 
1,2919 на ниво од 1,2940.  

ЈАПАН 

Креатори монетарне политике су истакли да су реалне каматне стопе и даље значајно негативне, чак и с 
повећањем у јануару, те су се сложили да додатно пооштравање може бити прикладно ако се буде остварио 
прогнозиран ниво економског раста и инфлације. Гувернер Уеда (Ueda) је изјавио да ће BoJ наставити да 
повећава референтну каматну стопу ако економија буде у складу с очекивањима.  
BoJ помно прати инфлацију и растуће трендове плата, док процјењује могућност додатних повећања 
каматних стопа, чиме би достигао циљ инфлације од 2%. Гувернер Уеда је нагласио да је посљедњи висок 
ниво инфлације био примарно изазван привременим факторима као што су растући трошкови хране и увоза, 
док би одржив раст плата и значајније повећање цијена могли изазвати даљње монетарно затезање. Истакао 
је кључну улогу повећања плата у свим секторима за обезбјеђивање дугорочних очекивања инфлације и 
изразио забринутост због утицаја спољних фактора, као што су политике тарифа САД-а на извоз Јапана које 
би могле да утичу на њену економију.  
Увођење тарифа од 25% на увоз аутомобила и мање камионе по Трамповом налогу је изазвало шокове у 
економији Јапана и Јужне Кореје, гдје ауто-индустрија представља темељ економског раста и националног 
поноса. Ауто-индустрије као што су Toyota, Honda, Hyundai и Kia изгубиле су укупно 16,5 милијарди USD 
тржишне вриједности, што ствара страхове од нарушених ланаца снабдијевања и смањеног извоза, посебно 
према САД, које су кључно тржиште. У Јапану, гдје ауто-индустрија чини 3% БДП и запошљава више од 5 
милиона људи, аналитичари предвиђају могући пад БДП-а за 0,2%. Са сличним проблемима се суочава и 
Јужна Кореја, чији извоз аута према САД-у чини половину њеног трговинског промета у аутомобилској 
индустрији. Политички лидери, укључујући премијера Јапана Ишибу (Ishiba), обећали су да ће истражити 
све опције да би ублажили посљедице тарифа. 
 

Табела 6: Кретање економских индикатора за Јапан 

Ред. 
бр. 

Економски индикатори Очекивање 
Стварно Претходни 

стање период 

1. PMI композитни индекс P                                                                       МАР - 48,5 52,0 

2. PMI индекс прерађивачког сектора P                                                      МАР - 48,3 49,0 

3. PMI индекс услужног сектора P                                                              МАР - 49,5 53,7 

4. Продаје широм земље (G/G)                                                                     ФЕБ - -1,5% 5,2% 

5. PPI индекс произвођачих цијена у услужном сектору (G/G)                          ФЕБ 3,1% 3,0% 3,2% 

6. Водећи индекс F                                                                                       ЈАН - 108,3 107,9 

7. Коинцидирајући индекс F                                                                            ЈАН - 116,1 116,0 

8. Инфлација у Токију (G/G)                                                                         МАР 2,7% 2,9% 2,8% 

9. Базна инфлација у Токију (G/G)                                                          МАР 1,9% 2,2% 1,9% 
 

JPY је током протекле седмице благо депрецирао у односу на EUR, те је курс EURJPY забиљежио раст с 
нивоа од 161,55 на ниво од 162,25. JPY је депрецирао и у односу на USD, те је курс USDJPY забиљежио раст 
с нивоа 149,32 на ниво од 149,84. 

 

 

 

 

 



 
 

 
 
 
 

Служба Front Office  
Одјељење за банкарство  

 
 

Одрицање од одговорности (Disclaimer)  
Наведени преглед кретања је заснован на екстерним изворима и не садржи било какве коментаре, процјене и ставове ЦББиХ. Централна банка не може да гарантује њихову тачност и не сноси 
одговорност за директну или индиректну штету која може да наступи као посљедица коришћења или немогућности коришћења информација, материјала или садржаја, или за посљедице одлука 
донесених на основу њих. 

 

7

НАФТА И ЗЛАТО 

Цијена једног барела сирове нафте на отварању 
тржишта у понедјељак је износила 68,28 USD (63,12 
EUR).У понедјељак је цијена нафте порасла под 
утицајем раста забринутости за понуду због 
санкција које су САД увеле на извоз иранске нафте, 
као и због најаве тарифа од 25% за земље које 
купују нафту из Венецуеле (највећи купац 
венецуеланске нафте је Кина). Раст цијене су 
ограничила очекивања да ће OPEC+ највјероватније 
задржати одлуку о повећању производње за 135.000 
барела дневно у мају, као и наставак преговора 
између САД-а и Русије у вези с прекидом ватре у 
Украјини, који би могли резултирати растом понуде 
руске сирове нафте. Инвеститори страхују од 
потенцијалног заоштравања санкција према Ирану. 
Услиједила је блага корекција цијене наниже 
услијед дјелимичног прекида ватре на Црном мору. 
Наставак раста цијене је подстакнут падом залиха 
сирове нафте и горива у САД (смањене за 3,34 
милиона барела), те забринутошћу због мање 
глобалне понуде. Аналитичари сматрају да би 
Венецуела због најављених тарифа могла да изгуби 
4,9 милијарди USD прихода. Санкције САД-а према 
Ирану су још више сузиле тржишта, иако је 
примирје између Русије и Украјине, у којем су 
посредовале САД, мало умањило геополитичке 
тензије. Трампове најаве тарифа од 25% на увезене 
аутомобиле и лаке камионе, као и већ споменутих 
тарифа за купце венецуеланске нафте, повећале су 
забринутост због смањене глобалне потражње. 
Компанија Reliance Industries из Индије планира да 
у склопу преговора са САД-ом заустави увоз нафте 
из Венецуеле, док Кина повећава увоз из Венецуеле 
без обзира на тарифе. Испоруке у Кину ће се 
повећати на 400.000 барела дневно овај мјесец, 
највише од јуна 2023. године. Тржишни учесници 
очекују да несигурност због трговинских политика 
САД и утицаја тарифа спријечи повратак цијена на 
високе нивое са почетка године. Трамп је изразио 
незадовољство због Путиновог одлагања прекида 
ватре у Украјини, те запријетио секундарним 
тарифама од 25-50% на руску нафту и 
рестрикцијама за земље које је купују уколико се не 
постигне напредак у преговорима.  На затварању 
тржишта у петак цијена једног барела сирове нафте 
је износила 69,36 USD (64,06 EUR), што представља 
раст од 1,58% на седмичном нивоу. 
Графикон 3: Кретање цијене нафте током протекле 
седмице 

 

На отварању лондонске берзе метала у понедјељак 
цијена једне фине унце злата је износила 3.022,15 
USD (2.793,63 EUR). Почетком седмице је 
забиљежено смањење цијене злата узроковано 
апрецијацијом USD која је учинила злато скупљим 
за стране купце. Инвеститори реагују на 
наговјештаје предсједника Трампа о 
флексибилности у вези са предстојећим тарифама, 
које ће, како се очекује, имати утицај на инфлацију 
и економски раст. Цијена овог племенитог метала 
се учвршћује на новим високим нивоима услијед 
геополитичких нестабилности, без обзира на 
преговоре САД-а и Русије о прекиду ватре у 
Украјини. Већ у уторак је настављен раст цијене 
злата, између осталог и под утицајем вијести да су 
заустављене испоруке из топионице у Чилеу. 
Инвеститори све више улажу у злато као сигурну 
активу која ће их осигурати од геополитичких и 
економских нестабилности, а услијед забринутости 
због трговинских тензија и потенцијалне глобалне 
рецесије. У сриједу је опет услиједила блага 
корекција цијене злата наниже, углавном под 
утицајем апрецијације USD и раста приноса 
државних обвезница у САД. Без обзира на 
смањење, цијена злата је и даље подржана 
потражњом за сигурном активом услијед тренутних 
несигурности у вези са тарифама и геополитичких 
ризика. Трампове тарифе, које треба да ступе на 
снагу 2. априла, повећале су забринутост у вези са 
инфлацијом, што је узроковало ситуацију у којој 
инвеститори повећавају куповину злата, чија је 
цијена порасла за 15% ове године. Трамп је изјавио 
да ће реципрочне тарифе бити уведене према свим 
државама, али да ће њихове стопе можда бити ниже 
него што се очекује. Аналитичари сматрају да би 
ублажавање тарифа могло водити корекцијама у 
цијени злата. Ипак, већ у четвртак, а затим и у петак 
је цијена злата на затварању тржишта биљежила 
нове рекордно високе нивое под утицајем 
ескалације трговинских тензија услијед Трампове 
најаве тарифа од 25% на увоз аутомобила. 
Несигурности у вези са глобалном трговином и 
оштар пад на тржишту акција, нарочито у 
аутомобилском сектору, подстакли су даљни раст 
потражње за златом. Раст цијене овог племенитог 
метала је био подржан и куповинама централних 
банака, као и интересовањем за ETF-ове. На 
затварању тржишта у петак цијена једне фине унце 
злата је износила 3.085,12 USD (2,849.21 EUR), што 
представља раст од 2,08% на седмичном нивоу. 
 

Графикон 4: Кретање цијене злата током протекле 
седмице 

 


