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CEJMUWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUINTUMA 18. 8. 2025. — 22. 8. 2025.

Tabena 1: Ilpuxas Kpemara npunoca Ha oprcagHe 066e3HuYye

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Besnka Bputanuja Janan

15.8.25 - 22.8.25 15.825 - 22.8.25 15.825 - 22.8.25 15.8.25 - 22.8.25
2 roquHe 1.97 - 1.95 b ] 375 - 3.70 N| 393 - 3.94 0.83 - 0.87
5 roguHa 234 - 2.28 b ] 3.84 - 3.76 N| 40 - 4.10 1.12 - 1.17
10 ronuHa 2.79 - 2.72 b 432 - 4.25 N | 470 - 4.69 A 1.57 - 1.63

Taéena 2: Ilpuka3 kpemarwa npunoca Ha rwemauxe Bubill-oee

Hocnujehe Hpunocu
15.8.25 - 22.8.25
3 Mjecena 1.817 - 1.680 N
6 Mjecern 1.853 - 1.855
1 roguHa 1.900 - 1.897 N

I'paguxon 1: Ilpukaz Kpusywsa npunoca oprcasHux 066e3HuUYA

I'padukon mpukaszyje kpue npuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (miaBa), Bennke Bputanuje (1pBeHa) u Jamana
(;pybuuacta) 3a mepuoae o 3 Mjecena g0 30 roauHa Ha nmane 22. 8. 2025. roauHe (myHe auHUje) U 15. 8. 2025.
roguHe (ucrnpekunaHe nuHuje). Ha momem nujeny rpadukoHa je MpuKazaHa pasiuka u3Mely BpHjeIHOCTH
onrosapajyhux npuHoca Ha HaBeIeHE JaTyMe.

30HA EBPA

[TpuHOCH 00BE3HMIIA 30HE €Bpa CY CMambeHH AYK IIHjelie KpuBe, ¢ BehnM npomjeHama 3a0Mibe)keHIM Ha CPEIheM U
KpajibeM aujeny. [IppuHocu leMaukux oOBe3HUIa cy cMamkeHH u3Mely 3 u 7 0a3HUX MOoeHa, MPUHOCH (PpaHIyCKHX
o0OBe3HuIa n3Mely 4 u 5 6a3HUX MOeHa, a MPUHOCH UTalMjaHCKuX 00Be3HuIa u3Mel)y 3 u 6 6a3Hux moeHa. Pasnuka
n3Mmely mprHOCa JeceTOroauIIBNX (QPaHIyCKUX M MTAIHjaHCKUX OOBE3HWIA je Ha HajMameM HuBoy ox 2005.
roauHe, oko 11 Ga3HUX IMoeHa, ITO NMPHKa3yje H3MHUjCHEHY MEpICIIH]jy Ap>KaBHOT pu3iKa y EBponw.

[pencjeqauua ELIb Jlerapn (Lagarde) nmpensuha ycmopeH pacT 30He e€Bpa y OBOM KBapTaily, UcTU4yhu riobanHe
TPrOBHHCKE HEN3BjeCHOCTH YNPKOC CMamkEbhy pU3KKa 300T TproBuHckor cropasyma nsmely CA/l-a u EY. Hcrakna
je ma cy tapude on 15% Ha BehuHy eBporckux gobapa HemTo Behe o mpojexiuja 00jaB/beHUX y jyHY, alld Cy U
Jajbe Mame O] TpojeKirje Hajroper Moryher cieHapuja. [lutame Tapuda y GapmameyTckoM CEKTOPY H CEKTOpY
MOJTYTIPOBOJHNKA je 1 najbe Hepujemeno. CAJl u EY pane Ha n3MjeHamMa TProBHHCKOT CIiopa3yma, Koje Ou Tpedaio
Jla 00yxBaTe cMameme Tapuda Ha ayTomoOuie yBesene u3 EY, kao u cMameme Tapuda Ha HHAYCTpHjcKa 1o0pa u3
CAJl-a. CA]l he, Takohe, cmamuTH Tapude Koje ce oJHoce Ha TpeTMaH HajnopnamTenrje Hanyje (WTO MFN) Ha
€BPOIICKE MPOM3BOJIE KAa0 IITO Cy aBHOHH, (hapMaleyTCKH MPOU3BOIN U MPUPOIHHU pecypcH, MoK he pazMoTpuTH
cMameme Taprda Ha yBO3 UeliKa 1 aTyMUHHjyMa y OKBHPY ccTeMa KBoTa. OBe n3MjeHe NMajy 3a b [1a pPa3MOTpe
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NUTake JUTHTATHUX TPTOBUHCKUX Oapujepa, Kao U Ja MOCTUTHY 000CTpaHo cMameme Tapuda, o uyera 6u lbemauka
Tpebano ma mMa HajBehy Kopuct 300r m3Bo3a ayromoOmma. Jlerapn je mo3Bajia €BpOIICKE ApKaBe Aa ITOOIITPE
TPrOBHHCKE BE€3€ C OCTAIIUM JIp>KaBama, u3jaBibyjyhu aa je ciopasym usmely EY u CA/l-a camo cMambHO TProOBUHCKY
HEW3BjeCHOCT, aju He U enuMuHKcao. ELIb he yk/by4nTH MMILTUKAIMje TPrOBHHCKOT CIIOpa3yMa y centeMoOapcke
npojeknuje, mto he momohu y Oyayhem noHomewy oniyka u3 o0nacTi MOHeTapHe moymTrke. Takohe, ymosopuia
je Ja ce He MPEUCHHUTYje CaMOCTAIIHOCT KpeaTopa MOHETapHE MOJIMTHUKE Kao M WHCTUTYLHja U3 KOjUX JoJase,
nctnayhu 1a eKoHOMHje PU3HKYjy Ja MOCTaHy OUC(YHKIMOHAHE aKo Ce Baje yMHjelIajy y nporec oapehuBama
kamaTHUX cromna. C nmpyre ctpane, wian YB EIIb Heren (Nagel) je u3jaBuo aa cy norpeOHe BelIHKe €KOHOMCKE
NpOMjeHe J1a OM ce OMpaBIalio CMambehe KaMaTHHUX CTOIIA jep je 30Ha eBpa y CTamby eKBUIMOpHjyMa ¢ HH(IAIN]joM
1 KaMaTHHAM CTOIlaMa Ha HHUBOY ox 2%, Te JIa je Maia BjepoBaTHOha cMamemha KaMaTHHX CTOma y centeMopy. Y
MIPUJIOT CTAOWIIHUM KaMaTHHM CTOIlaMa HMIE W TO INTO CKOpHje NPOjeKIHje He MOKasyjy 3HadajHa €KOHOMCKa
MOTOpIIamka.

Kommnanuja Intercontinental Exchange (ICE) je onOwia mpujemior maa cBpcTa 3ajeJHUYKA 3aayxXuBama EY kao
Ip)KaBHEe OOBE3HHMIIE Yy CBOjUM HMHJIEKCHMa, UCTHYyhH HemocTojame KoHceH3yca y EY kmacudukammju. Kako ce
TPEeHyTHO TpeTHpa Kao HaJHAIMOHATHU u3maBanamn, EY mMa Behe TpomkoBe nocyhuBama HEro CImIHo paHrupaHe
eBporicke npxkae. Jlok muo anonmuapa ICE moxapikaBa pexnacudukanmjy, octann uctuday na EY He ucmymasa
yCIIoBe TpaJulHoHaNHe AepuHunmje apxase. CIMYHH MIPH]jeUI03H CY, Takohe, Onim o10ujeHun o] CTpaHe KOMIIaHuja
kao mrto cy MSCI, S&P Global u Bloomberg Index Services Limited. Unanune EY no6upajy na EY no6wuje cratyc
IpKaBe jep kese Aa norehajy TUKBUIHOCT 0OBE3HHUIA, T€ Ja IPUBYKY HOBE HHBECTUTOPE.

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. Cteapuo | IIperxoann
op. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OueknBame

cTame nepuos
1.  |Tprosuncku 6unanc — EZ (mupn EUR) JYH - 2,8 15,6
2.  |TproBuncku ounanc —Inanuja (mipx EUR) JYH - -3,6 -2,5
3. |bunanc texyher pauyna — EZ (mipn EUR) JYH - 35,8 31,8
4. |bunanc Tekyher pauyna— Mranuja (mipa EUR) JYH - 5,74 1,67
5. [[Ipoussohauke mujene — [Mopryran (G/G) VI - -3,7% -3,0%
6.  [[Ipomssohauke nujene — lhemauka (G/G) VI -1,4% -1,5% -1,3%
7. [[Ipoussohauke mmjene — Upcka (G/G) 2! - -3,5% -4,6%
8. |Croma mndmanmje — EZF VI 2,0% 2,0% 2,0%
9. |Cromna 6a3ue unduauuje — EZF 2! 2,3% 2,3% 2,3%
10. MHzpekc noBjepema norpomiaya — EZ P ABT -14,7 -15,5 -14,7
11. [PMI unnexc ycayxHor cektopa — EZ P ABI' 50,8 50,7 51,0
12. |PMI unnekc npepahuaukor cekropa — EZ P ABIC 49,5 50,5 49,8
13. |[Kommnosutuu PMI unnexc — EZ P ABT 50,6 51,1 50,9
14.  |Output rpaheBunckor cekropa — EZ (G/G) JYH - -0,1% 3,6%
15. |Crona He3amocieHoCcTH — XO0JIaHauja JVII - 1,7% 3,8%
16. |BAIT — Bbemauka (Q/Q) F 11 xBapTa -0,1% -0,3% 0,3%
17. |dpxaBHa norpouma — tbemauka (Q/Q) 11 kBapTa 0,3% 0,8% -0,3%
18. |[IpuBaTHa noTpoiumba — Fhemauka (Q/Q) 11 kBapTa 0,2% 0,1% 0,6%
19. |Kanwuranue naBectuimje — themauxka (Q/Q) 11 kBapTan -0,8% -1,4% 0,3%
20. |Manomnponaja — @paniycka (G/G) IV - -1,9% -1,1%

CAL

buBum mpencjenauk FED-a u3 Cent Jlynca bamapn (Bullard), koju je NOTeHLIMjalHM KaHIWAAT 3a HapeIHOT
npezacjenauka FED-a, 3anoxmuo ce 3a cMameme pedepeHTHe kamaTHe crorie 3a 100 6a3HUX moeHa TOKOM OBe TOJIHHE,
MTOYCBIIN OF CENTeMOpa, Y3 MaJbHA CMamberha ¥ 3aBUCHOCTH Of eKOHOMCKHX mHozaTaka. bamapn je Harmacwo na je
notpedHo 3amTutuTu ctatyc USD kao pesepBHe cBjeTcke Banyte. [Ipeacjennuk FED-a u3 Atnanre boctuk (Bostic)
je moIpxao jeIHO cMameme pedepeHTHe kamartHe crore y 2025. roauHu, and je u3pa3uo 3a0pHHYTOCT 300T
HECTaOMJITHOT TPXKHIITA paja, 3aakyhn ce 3a mocTeneHe MpoMjeHe MOJUTHUKE M HeyTpanaH mpuctyn ao 2026.
apene e A S o HETEDHEN 13ROI 1 A 511 Ko ovTpe, e 1 cramone 155X, [yt G e RS 5 Fapsy ony et e ot 3

OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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rogune. [Ipencjeqaunna FED-a u3 Boctona Komunc (Collins) je n3pasuia cipeMHOCT Aa TOAPKU CMabEHhe KaMaTHE
crorme Beh y centemMOpy, 300r mpuTHcka ycnujen tapuda u Moryhe cinadocTu TpKUIITaA paja.

Haxon roBopa npezcjeaauka FED-a [layena (Powell) y Ilekcon Xoney, koju je moactakao noBehana ouexuBama 3a
CcMamekhe KaMaTHHX croma y centeMOpy, USD je Harno memperipao. BjepoBarHoha cMamema KaMaTHHX CTOIA 3a
25 6a3Hux moeHa je nosehana Ha oxo 90% ca 70%, xonuKo je paHuje u3Hocuua. [lowesn je u3jasuo aa je undmanyja
y CAJl-y 3HauajHO CMamCHA, ajl Ja je U Jajbe U3HaJ IHJbaHe cTone o 2%, Te NCTaKao J1a PU3HIN Ha TPKHUIITY
pazna pacty 300T cMamema MOHyle pagHUKa, Kao U MOTpaxme 3a muMa. EkoHomuctu ouekyjy na he FED 6utn
orpesaH U OaraHCHpaTH MOTCHIMjaiTHa MoBehama HE3amOCICHOCTH M YHOPHE MH(QIIATOPHE PH3HKE, JjEeITNMHIHO
y3pokoBane Tapudama. Hcrakao je ma ce FED cyouaBa ¢ n3a3oBuMa kajia je y nuTamy OanaHcHpame MaKCUMaTHEe
3aIlI0CJICHOCTH M CTa0MIIN30Bamka IMjeHa, T¢ HaroBHjecTHO MOTYhHOCT majbHHUX cMamemha KaMaTHHUX CToma, Koja he
3aBHCHUTH O]l EKOHOMCKHX IT0JIaTaKa U UH(IATOPHUX TPEHIOBA. AHAIUTHYAPU OUYEKY]y aJbHa CMambeha KaMaTHUX
CTOIa KacHUje TOKOM roJIMHe, a OBakaB TOH [layenoBor roBopa nosehaBa onTUMHU3aM TP KHIITA.

[pencjenuuna FED-a n3 Kimmeienga Xamak (Hammack) je ucrakia motpedy Ja ce OApKd YMjepeHO pECTPUKTUBAH
CTaB MOHETapHE TONUTHKE jep MH(IIAIMja HacTaBJba J1a pacTe, a M HEe3aloCIeHOCT ie MoX/Ia mopacTi. XaMak je
JoJiajia 1a ce KaMaTHe CTOIle IPHOIIKaBajy HEyTpaTHOM HIBOY, aJTH je IT03Bajla Ha OIIpe3 JIa Ce PECTPUKTHBHE Mjepe
He Ou nmpeOp30 yKuHyJIe.

[pencjennuk Tpamn (Trump) je mo3sao ryeepuepky FED-a Jluzy Kyk (Lisa Cook) ga mojgHece octaBky HaKOH
ontyx6u nupextopa FHFA buna (Bill) na je ¢pancudukoBana nokymente qa 6u 06e30ujennna moBoJjbHE ycIoBe 3a
XHIOTEKY, T€ OTCHIHjaTHO TIOUYNHINA TIPEBapy.

Ipencjemuuk YkpajuHe ¥ eBPOICKH 3BaHUYHHIM Cy ce cactanu y bujenoj xyhm ca npexacjenankom CA/l-a 1a 6u
pasroBapanu 0 MoryheM MHUpPOBHOM CIIOpasyMy/criopasymy o npekuay BaTpe m3mely Ykpajune u Pycuje. Maxo
pasroBOpH HHCY JAOHHjEIM HHUKAKaB KOHKpPETaH Hampeaak, €BPOICKH JHACPH Cy Harjacwiun jAa cy Owin
KOHCTpYKTUBHU. Tpamr je uzjaBuo na 6u 3emibe EBpone 00e30ujenuie 0e30jenHOCHe TapaHIyje 3a YKpajuHy y3
koopauHanujy ca CAJI-om.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unoukamopa 3a CAJ]

Pex. EKOHOMCKHM HHAMKATOPH OueknBame Creapuo | Hperxonnu
op. cTame nepuojx
1. |Bbpoj 3amouerux kyha JYJ|  1.297.000 1.428.000 | 1.358.000
2. |Bpoj mo3Boia 3a m3rpaamy (M/M) I1 JvJi] 1.386.000 1.354.000 | 1.393.000
3. |bpoj 3axTjeBa 3a XxunorekapHe kpeaure P 15. aBr - -1,4% 10,9%
4. |Bpoj MHMIIMjaJIHKX 3aXTjeBa HE3AMOCIEHHX 3a MOMOh 16. asryct]  225.000 235.000 224.000
5. |bpoj KOHTHHYHpAHHUX 3aXTjeBa HE3aMOCICHUX 3a momoh 9. asryct| 1.960.000 1.972.000 | 1.942.000
6. |[PMI unnexc npepaluBaukor cekropa P ABI' 49,7 53,3 49,8
7. |[PMI unpekc yciy>xHor cektopa P ABTI' 54,2 55,4 55,7
8. [PMI xomno3uTtHH uHACKC P ABT 53,5 55,4 55,1
9. (Bonmehu mamexc IV -0,1% -0,1% -0,3%
10. [[Iponaja kyha (M/M) IV -0,3% 2,0% -2,7%

TI'pagpuron 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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USD je nenpenupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abussexxno pact ¢ HuBoa o 1,17030 Ha HHBO of
1,17180.
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BEJIMKA BPUTAHUJA

ITocmaTpaHo Ha roaMiIkBeM HUBOY, MH(pJIanuja je y jyiay nosehana na 3,8% c nperxoanux 3,6%, iro je uznan
ouexkuBanux 3,7%. Nudnanuja y Benukoj bpuranuju caga npesasunasu undnanujy y CA/l-y u 300U eBpa. YTIpKoc
HEeTaBHOM CMamkeiy pedepeHTHe kamaTHe cTore, BoE ocraje onpesHa 1mo mitamy JaJbHET CMamekha ¢ 0031poM Ha
TO J1a ce OYEKYje 1a MHQIIAIMja OCTaHe H3HA] [THJbaHuX 2% 1o cpeaune 2027. ronqune. Bumm o1 0oueKuBaHUX TOAaITA
0 HH(JIAIHjH Cy JIOBENHN y MUTAkhE JOAaTHA CMamkheha KAMAaTHAX CTONA Y OBOj TOAMHA. TpIKHUITHM yYECHHIN cana
ouekyjy na he BoE 3agpxatu kamartHe crore Ha HUBOY o 4% mo kpaja 2025. ronune, a BjepoBatHoha na he ce
JIECUTH JIPYTO CMamkeHe je cMameHa ucroa 50% ycnujen o0jaBibuBama 00sbux nojparaka o b/II1-y o ouekuBama u
yCIHjex OTIOPHOCTH TpXHWINTa pana. HemaBHo cMameme kamaTtHHX croma BoE, mero on aBrycrta 2024. ronume,
MOXJa Hehe 3Ha4ajHO CMamHUTH TPOLIKOBE XMIIOTEKa, ald OW Moryio moBehaTu 3aMHTEepecoBaHOCT Kymama Kyha.
3abpunyTocT 300T Moryhux nosehama nopesa y mpeacrojehem OyiieTy U najbe je mpucyTHa. Mnak, npema aHKeTH
Pojrepca, ouekyje ce na he BoE cmamutn kamaTHe crone 3a 25 0a3HHUX MOSHA KaCHHUje TOKOM T'OJIMHE, TIa TIOHOBO
noyetkoMm cibenehe ronune. ['yBepHep BoE bejnu (Bailey) je, HakoH cMamema kamaTHuX crona BoE Ha 4,00%
paHHje OBOT Mjecela, YIo30pro Ja He Tpeda yOiaakaBaTi MOHETapHY MOJUTUKY MpeOp30 Wil MpeBUILIe.
Munncrapka Pusec (Reeves) pazmaTpa yBoheme nopesa npu npozaju Kyha BUCOKe BPHjEIHOCTH, J1a OU ce IOKPHO
oyuetcku nepunmt ox 51 munmujapay GBP. Odekyje ce na he munuctapka PuBec oBe jeceHHn HajaBUTH TOBehame
nopes3a on Hajmame 20 munujapau GBP, ycnujen pacta TpomikoBa 3amyKuBama M NoBehaHe jaBHE MOTPOIIE.
Pactyhe mmjeHe yciayra ¥ TPOIIKOBH panxa TOJaTHO KOMIUIMKYjy OAJIyke MoHerapHe moiutike BoE. Bomehun
OpUTaHCKM MaJONpPO/AajHH JIAHIM arejoBald Cy Ha MHHHCTapky PuBec na wus0jerHe moBehame mopesa,
yImo30paBajyhu 1a Ou TakaB IIOTE3 MOTA0 J1a YTPO3H )KUBOTHH CTaHIApA M oBeha Tpourkose.

Kannenapuja 3a HanpoHanHy cratuctuky (ONS) je peBuampana nogatak o b/II1-y Benuke bpuranuje 3a 2023.
roauHy Ha 2,2% ca 1,9%, ycnujen mo0ospIIaHor Iporieca padyHamka, yKIbydyjyhu mobospiiane mogatke y o0aacTu
UCTpa)kuBamba U pa3Boja. Mako cy oBakBe ImpomjeHe morojoBajie papMameyTCKOM CEKTOPY U jOIl HEKUM CEKTOpHMA,
MPOCjeyHH TOJUIILY pacT o 1998. 1o 2023. ronuHe ocTaje Ha HUBOY o1 1,8%. be3 003upa Ha oBy peBusujy, Bennka
Bpuranuja 3a0cTaje y eKOHOMCKOM pacTy HaKOH IaHAeMHuje n3a 30He eBpa u CA/l-a, anmu mMa 60sbe pe3ynTare ox
Hemauke, a npemujep Crapmep (Starmer) u MuHHCTapka PuBec cy HakoH n36opa mponuie roauHe obehanu na he
yOp3aTH oropasax.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxoann

o ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
CTame nepuos

1. [Rightmove nnaekc nmjena kyha (G/G) ABI' - 0,3% 0,1%
2. |Crona undJanuje (G/G) JYJI 3,7% 3,8% 3,6%
3. |Crona 6a3ue uapaauuje (G/G) VIl 3,7% 3,8% 3,7%
4. |Crona naduanmje y ycayxHoM cektopy (G/G) VIl 4,8% 5,0% 4,7%
5. |Munexc manonponajuux nujeHa (G/G) 2 4,5% 4,8% 4,4%
6. |Hero nosajmspuBame jaBHOT cekropa (y mipa GBP) JVJ 2,0 1,1 22,6
7. |PMI npepahusaukor cexkropa P ABT’ 48,3 47,3 48,0
8. |PMI ycayxsor cexkropa P ABT] 51,8 53,6 51,8
9. |PMI xomno3uTtau P ABT 51,6 53,0 51,5
10. |GfK mHzaeKc noBjeperma noTpouiaya ABT’ -19 -17 -19

Tokom mpotekite cenqmuie GBP je nenpenmpana y omHocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6mbexuo pact ¢ HuBoa
oxn 0,86362 Ha HEuBO 011 0,86651. GBP je nenpenupana u y onnocy va USD, na je kypc GBPUSD cmameH ¢ HuBoa
ox 1,3554 na uuBo ox 1,3525.

JAITAH

Munucrap tprosune CA/l-a Xayapa Jlatauk (Hauard Latnik) je uzjaBuo aa ce TprOBUHCKH IPETOBOPHU C JaniaHOM U
Jyxuom Kopejom 6mmke kpajy. ['yBepuep BoJ Yena (Ueda) je uzjaBuo na ouekyje na he HaneToct Ha TpyKHUILTY pajaa
OJIpyKaTH IMPUTUCAK Ha pacT IUIaTa, IITO yTHYe Ha IeroB cTaB Aa he crabmiHa nH}Ianuja OUTH IIOCTUTHYTa YCKOPO.
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Curyx06a Front Office

Onjesbene 3a GaHKAPCTBO
MunncrapcTBo (hmHaHCHja JamaHa IUIaHMpa Ja moBeha NMpoTHO3MpaHy KaMaTHY CTOIy Ha JYTOPOYHE IIpKaBHE
o6Be3nure Ha 2,6% y Oyuery 3a ¢puckanny 2026/27. roguHy, mTo 6u Oniia HajBHUIIA CTOTA y TOCIbeIBbHX 17 rouHa,
¢ MmoryhHomhy moBehama TpomikoBa cepBHCHpama Ayra. MHUHHCTAapCTBO IDIaHHpa Ja ajomupa pekopaHux 30
ounmona JPY 3a cepBucHpame jaBHOT JIyTa, IITO j€ U3a3BaHO PACTOM JYTOPOYHUX KaMaTHUX CTOTIA.
[Ipema uctpaxxusamy birymobepra, odexyje ce pact ekoHomuje Jamana ox 1% y 2025. roguan, 0,8% y 2026. ronuny,
te 0,8% y 2027. rogunau. MoryhHocT na he nohu 1o peuecuje y HapeaHux roguny aana uzHocu 30%. [IporHozupanu
pact BJII1 3a III xkBapran oBe rogune nzHocH 0,1%, mTO je HIKE y OTHOCY HA PeTXoaHy mporHo3y (0,4%), mok ce
3a [V kBaprain ouekyje pact ox 0,6% kao 1 'y mpeTX0JHOM HCTpaxknBamy. [locMaTpaHo Ha TOTUIIEHEEM HABOY, OUEKYje
ce aa he undmnanuja n3sHOoCUTH 3%, IITO je BHUILE O] MPETXOAHOT OueKuBama (2,9%), 1ok ce 3a 2026. TonuHy oueKyje
undnanuja oxn 1,8%. Kpajem tpeher kBaptana ouekyje ce na he BolJ 3agpxatu mocrojehy pedepeHTHy kamaTHy
cromy oxa 0,5%.
Brnanajyha JIIIT cTpanka pasmartpa MoryhHOCT mpHjeBpeMeHNX YHYTapCTpaHAUKUX H300pa 3a pPyKOBOACTBO jep ce
noBehasa mputHcak Ha npemujepa Mmuby (Ishiba) ma mogHece octaBky HakoH ryOuTka BehwHe Ha M3dopuMma 3a
T'opwu nom. [ocnaruk Tapo Koro (Taro Kono) je mo3Bao Ha nocteneHo nmoBehame pedepertHe kamaTHe cTorie BoJ
u puckanae pedopme na 6u ce ojadao JPY.

Tabena 6: Kpemarmwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CrtBapno |IIperxognn

op. ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
CTame Tepuo.

1. [TproBuHcku omianc (Musmjapau JPY) JVJI 198,5 -117,5 152,1
2. [M3B03 (G/G) V]I -2,1% -2,6% -0,5%
3. [¥YBo3 (G/G) VI -10,0% -7,5% 0,3%
4. |[lopyubune ocHoBHuX MamuHa (G/G) JYH 4,7% 7,6% 4,4%
5. [PMI xoMno3uTHu uHaeKc P ABT - 51,9 51,6
6. |PMI unpekc npepahuBaukor cexropa P ABT - 49,9 48,9
7. |[PMI nnpexc ycmyskHOT cextopa P ABT] - 52,7 53,6
8. |[opyubune mamuHckux anata (G/G) F IV - 3,6% -0,5%
9. |Audaammja (G/G) JVJI 3,1% 3,1% 3,3%
10. |basna unduammja (G/G) IVJI 3,4% 3,4% 3,4%

JPY je ToxoMm mpotekie cemmuie Omaro aenpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuibexuo pact ¢
HuBoa of 172,18 na uuBo ox 172,19. JPY je Gnaro anpeuupao y ogaocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbexuo
cMamemhe ¢ HuBoa ox 147,19 na uuBo ox 146,94.
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y TOHEjesbak je n3nocuia 62,80 USD (53,66
EUR).

[ToueTkoMm cenmuie nujeHa Hadre je Onaro mosehana
HaKOH Kputuke muHHcTpa TproBune CAJl Hasapo
(Navarro) ynyhene Muauju 300t yBo3a pycke HadTe, a
mro mnoBehaBa 3a0pUHYTOCT OKO TIOHYAE OBOT
eHepreHTa. Y yTOpak je IHjeHa KOpUTOBaHa HaHWKE
yCIIMjeT jauarha OYCKUBama J1a OW CaHKIUje Ha PYCKY
HapTy Morjie OWUTH YKHHYTE 300T TOTEHIIMjaTHUX
MUpPOBHHX mperoBopa mmely VYkpajune, Pycuje u
CAll-a, mro goBoau g0 mnoBehama mnoHygE.
AnanmuTHyapu npenBulajy najblba CMamemha IHjeHE
Hagre 1o HuBoa ox 58 USD no Gapeiy 300r ciiabibema
TCONONIMTUYKKHX TeH3Wja. llujeHa HadTe je TOKOM
TproBama Yy cpHjedy 3a0Wbexuiia pacT HaKOH
mojaTaka Ja Cy aMepuuke 3aiuxe Hadre cMameHe 3a 6
MmIHoHa Oapena Ha HuBO of 420,7 munnona Gapena y
CEJIMUIIM 3aKJbYYHO ¢ 15. aBrycToMm, IITO je BUIIE O]
ouekuBaHux 1,5 Munmona Oapena. [lag 3ammxa je
HacTao 300T cMamkeHOr yBo3a U mosehama n3Bo3a. Y
YeTBPTaK je LUjeHa HadTe MOHOBO MoBehaHa ycnujen
jake notpaxme y CAJl-y 1 Hen3BjecHOCTH 300T pata y
VYxpajuau. CAJl npujetu yBohemem tapuda ox 50%
3eMJbaMa Koje KyIyjy pycKy HadTy 300T 3a0pHuHYTOCTH
Jla Te KyIHOBUHE (GUHAHCHPA]y paTr C YKpajuHOM.
Wunmja, xoja kymyje 37% m3Bo3a pycke Hadre, HCTHYE
CBOjy YNOTY y CTaOIIM30Bamy TIIOOATHOT TPIKHIITA
HadTe. [o kpaja cenmuIie nujeHa HadTe je HacTaBHUiIA
pactu, moceOHO HakoH WTo je mpencjenHuk FED-a
[Mayen curnamm3oBao MoryhHOCT cMamemha KaMaTHHX
CTONa y cenTeMOpy M Tako JOBEO JO JeIpenyjanuje
USD u mnosehata KyHmoBHHE HMOBHHE C BHCOKOM
croroM pusuka. Mpaxk je nosehao npousBonmy Ha 1,3
MWIMOHA Oapenia THEBHO, T€ MMa 3a IMJb JOBECTH
MPOM3BOIbY Ha HUBO of 1,65 MuroHa 6apena JHEBHO.
Ha 3aTBapamy TpXuIITa y TIETaK IFjeHa jeqHor Oapena
Hagre je msHocwna 63,66 USD (54,33 EUR), mto
npencrasiba pacT of 1,37% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pagpuxon 3: Kpemamwe yujene nagpme moxkom npomexne
ceomuuye
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Cuyx6a Front Office
Onjespere 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
uyjeHa jeane ¢uHe yHIe 371ara je u3Hocuna 3.336,19
USD (2.850,71 EUR).

VY moHexgjesbak je 3a0WIbEKEHO OJlaro, a y yTopak
HEIITO WM3paKCHHje CMamemhe MHjeHEe 371aTa ycpen
WIIYEKUBamkha Mcxoaa MUPOBHUX mperoBopa CAJl-a u
Pycuje, xao wu wucxoma FED-oBe TpoaHeBHe
koHpeperuuje y Llexcon Xoney. Cmameme IujeHe
OBOT IUIEMEHUTOT METajla je 3ayCTaBJECHO Y CpHjeny,
KaJa je HCTa KOPUIOBaHA HABWIIE HAKOH H3jaBe
npencjennauka Tpamna na npencjennuna FED-a Jluza
Kyxk Tpeba nogaujet octaBky. LlujeHa 3maTa je TOKOM
TproBama y YETBPTaK IIOHOBO OJaro KOpUTOBaHA
HaHIKE JOK Cy WHBECTHUTOPU HINYECKHBAIM HCXOC
koH(pepernuje y Ilekcon Xoney, Kao H TOBOp
npencjenqarka FED-a [layena. YV merax je mujeHa oBor
IJIEMEHUTOT MeTana 3a0uIbeKMIIIa HajBehu
NPONUTOCEIMIYHNA PAacT Kako Cy, HAaKOH ToOBOpa
npencjennuka FED-a Ilayena y Ilekcon Xoney,
noBehana ouexuBama na 6u FED morao Ha HapemHoj
CjeIHUIIM CMamuUTH pedepeHTHe KamaTHe CToIe.
Henpenujamja USD je Takohe ytunana Ha moBehame
IMjeHe OBOT IUICMEHHTOI MeTajla, IIOK TPrOBIH
npensuhajy cmameme pedepeHTHe KaMaTHE CTOIe 3a
25 6a3HuX noeHa ¢ BjepoBaTHOhoM o 0k0 90%.

Ha 3atBapamy TpKuIlTa y MeTak IMjeHa jeaHe (uHe
yHIe 3nata je usHocwia 3.371,86 USD (2.877,50
EUR), mTo mpencraBma moBehawme ox 1,07% nHa
CEJIMUYHOM HUBOY.

Tpaguron 4: Kpemamwe yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuye
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Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



