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CapajeBo, 26.10.2026. ronuue

CEAMHWYHU NPETJIEJA KPETAIBA HA I'NTOBAJITHUM OPUHAHCUHIJCKUM
TPAKUIIITUMA 19.10.2026. - 23.10.2026.

Tabena 1: Ilpukas kpemara npuHOCa Ha OPIHCAGHE 006e3HULE

IIpuHocn 3oHa eBpa CAQl Besinka Bputanuja Janan
16.10.26 - 23.10.26 16.10.26 - 23.10.26 16.10.26 - 23.10.26 16.10.26 - 23.10.26
3,11 - 3,06 AN 4,71 - 4,68 AN 4,88 - 4,91 1,92 - 1,88
3,22 - 3,17 AV 4,87 - 4,81 AV 4,96 - 4,99 2,34 - 2,23
10 roauna 3,43 - 3,35 AN 5,07 - 4,99 AN 5,37 - 5,36 N 2,93 - 2,81

Tabena 2: Ilpukas Kpemara npUHOCA HA leMmauKe mpe3opcKe 3anuce

Jocnujehe HpHHUCH
16.10.26 - 23.10.26
3 Mjecena 2,547 - 2,546 3
6 Mjecenn 2,699 - 2,668 N
1 roguna 2,940 - 2919 A

I'pagpuxon 1: Ilpukas Kpueux npunoca oprHcagnux odee3nuya

I'padmkon npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/Jl (turaBa), Benmke bpuranuje (1jpBena) u Jamana
(’pybuuacra) 3a nepuone ox 3 mjecena a0 30 roguna Ha naHe 23.10.2026. rogune (myHe nuaKje) U 16.10.2026.
roJrHe (MCIpeKuAaHe JINHU]E).

30HA EBPA

[IpuHOCH HEMauKuX OpXKAaBHUX OOBE3HHIIA CYy TOKOM CEIMHIIC 3a0WIBEKUIIN CMAmbEeHhe KAKO Cy MHBECTHUTOPH
TPaXWJIA CUTYPHO YTOUYHIITE YCIIHje aa MHIeKCca TUOHHIIA.

W3 Jlojue BynaecOaHk je caommreHO J1a OYeKyjy pacT meMadke MH]amnuje, Koju Hehe OMTH M3pakeH Kao y
MIepUOAY HaKOH MaHIeMHje, aiay he OMTH BUIIN HETO IITO Ce OYeKyje.

I'maBuu exonomucta EIlB-a Jlejn u3jaBuo je na Behe riobaiHO KOpHIITEHke eBpa mojapkasa ciocodHocT Ellb-a na
MIOCTHTHE CTa0MITHOCT IKjeHa, HaBoehn na ce moBehameM Mel)yHapoHOT yTHIIaja MOHETapHE ONIUTHKE 30HE eBpa
1 TIOCJbETNYHO YTHIajeM Ha CTpaHy U JoMahy moTpaxmy CMamyjy pU3HIHN 32 CTaOWIHOCT IHjeHa.

Unan Ynpasaor oxbopa Ellb-a Ilanera u3jaBuo je ma OM pacT mMpUHOCAa MOTao YIpO3HTH €KOHOMH]jY, ald Ja
MIPUHOCH MIIaK HUCY Ha KpUTUYHOM HHUBOY. CMatpa Jia pactyhe kamaTHe crore y EBponu He npaTH jak eKOHOMCKHI
pacT, kao mTo je To ciryuaj y CAJI.

Unan Ynpasaor oxbopa Ellb-a Pen uzjaBuo je na je mpuctyn Ellb-a kana je y nutamy ITOHOIICHE OJUTyKa ,,071
cacTaHKa JI0 CacTaHKa, a Ha OCHOBY HajHOBHjHX IMOJIaTaka™ 1oOpO yTEMEJbeH Y TPEHYTHO] HEU3B]€CHO] EKOHOMCKO)]
curyauuju. Pen cmarpa na ELIb mMopa octatu ompes3Ha y mpoljemHBalky CeKyHIapHHX edekara uHpnanuje. Y
HACTaBKY je YIIO30PHO Jla CBE YWiIaHUIIE 30HE €Bpa MOpPajy KOHTPOJIUCATH CBOje OylieTcKe neduiuTe.

[0 oz oarosopuocti (Disclail )

HBBEHSHH nperie]] Kperama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM HM3BOPHMA M HE CAJIPKN 6uII0 KaKBe KOMEHTape, npou\jeue 1 CTaBOBE ]_[BE!/IX Llempamla GaHKa HE MOXKE TapaHTOBATH HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OATOBOPHOCT 33 AMPEKTHY WIIM HHAMPEKTHY IITETY KOja MOKE HACTYIINTH Kao ITOCIbEINIA KOPUINTEHa WK HeMOryhHOCTH KopHIITeha HH(pOPMaNHja, MaTepujana Wi Cajpikaja, MM 3a IOCIbEIUIE OUTYKA
JIOHECECHHUX HA OCHOBY HHUX.




Cuyx6a Front Office
Ouxjesberbe 32 OaHKapCTBO
Unan YnpasHor og6opa EI[b-a Kazakc uzjaBuo je na he gogaTtHo noomtpaBame MOHETApHE TOIUTHKE MOXKA OUTH
noTpeOHO ako uH(IanUja ocrtaHe BUcoka. CMaTpa [a je TPXKUIITE OOBEIO OO oApeheHor moomTpaBama
(PMHAHCH]CKUX yCIIOBa KPO3 PacT IPHHOCA, ajii Jia je moTpedaH ompe3 jep pacTyhu IPHHOCH MOTY YCIOPHUTH
CKOHOMH]Y.
Tabena 3: Kpemame ekoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3a 30HY €6pa

l;ep}:f' EKOHOMCKHM HH/IUKATOPH OuexnBame C:::}gzm HI;;’;?;“
1. |Croma He3anmocneHocTn — DUHCKA CEIl - 10,4% 9,1%
2. |ZEW nocnoBHa knuma — lbemauka OKT 30,0 28,1 34,7
3. [[lorpomauko pacnoyokeme —30Ha €Bpa OKT -17,0 -17,9 -16,8
4. |[IMU npepahuBaykor ceKkropa — 30Ha €Bpa OKT 52,8 52,4 52,9
5. |[IMU ycmyxHOr ceKTOpa —30Ha €Bpa OKT 52,5 51,7 53,0
6. |Kommozutau IIMU —30Ha eBpa OKT 52,7 51,9 53,1

CAL

[IpuHOCH aMepuUKUX Ap)KaBHUX OOBE3HHIIA TOKOM CEIMHIIE CY 3a0MJBEKIUIN CMambeke 300T M3HEHAHOT pacTa
MOTPAXKHHE 32 CHTYPHOM UMOBHHOM YCpel TEOMOIMTHYKUX TeH3H]ja M OIITPOr Maja Ha Oep3aMa TUOHHIIA.

Kana je y nuramy ®en, HacTynuo je nepuoj hytama y KojeM 3BaHHUYHHIIMA HE J1ajy M3jaBe youu mnpezcrojeher
cacranka. [{uss oBor mepuoja je na ce crnpujede HenmoTpeOHe ocimialuje GUHAHCH]CKUX TPXKHILNTA HEMOCPEIHO
IpyYje JOHOUIeHka OJIyke 0 kaMatHHM ctomama. [IpencjemaBajyhu dema Bopmr usjaBno je ma ce y mMpBHX IIeT
MjeceIl MaHJaTa HajBHIIE TIOCBETHO MOHETApHUM IHTAmUMa, a 1 je 3aHeMapuo HeMOHeTapHa MUTama HOIMyT
CyTIepBH3H]E.

ExoHomucTH Cy jemuHCTBEHHM Yy oljeHHM na he ®dex Ha cacTaHKy KpajeM OKTOOpa OCTaBUTH KaMaTHE CTOIe
HETIPOMUjEHCHUM,

1ok he 9. nenemOpa 2026. ronuHe JOHUjETH OMIYKY O moBehamy kamaTHe cTorie 3a 25 0a3HUX ToeHa.

OobjaBipeHa je aHanmM3a Koja TMoKasyje Ja cBako mosehame kamarHe crore Pena 3a 1% amepuuky Biagy KOIITa
noxataux 95 mummjapaun USD rogumme Ha mMMe Kamarta Ha jaBHH JAYT, IITO [T0jayaBa MpUTHCAaK bujene kyhe Ha
npezcjenasajyher @ena Bopia qa ycropu ¢ moau3ameM CToma.

ExoHOMCKHM caBjeTHUK mpencjenauka Tpamia XaceT Mpu3Hao je Ja uMa ,,joll 1mocyia“ oko uHbIanmje ¢ 003upom
Ha BEH pacT.

Amnketa birymbepra nokasana je 1a eKOHOMHCTH 3a Tieproj] 2026-2028. o4eKyjy eKOHOMCKH PacT y BPHjEIHOCTH
on 2,3%, 2,2% u 2,2%, pecnextuBHo. CToma He3amnociaeHOCTH Tpebano Ou nma ce kpehe oko HmBoa ox 4,2%.
Pedepentna kamaTHa cToma Tpebaso Ou a pacte jour jeaqHoM a0 kpaja 2026. u 'y 2027. roaunu, Aok ce 3a 2028.
TOJIMHY O4YEKYje IEHO CMameme. bynieTcku nedurur tpedano 6u na ce kpehe oko 6% B/II1-a. OgHoc ayra nmpema
BJI1-y Tpebao 6u na pacte ca 100,9% Ha 105,0%.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a CAJl

Pen. CtBapHo | IIpeTrxognun
EKOHOMCKHM HHIUKATOPH OuexuBame
op. cTame nepuox
1. [[IMU npepahuBavkor cekropa OKT 55,5 55,9
2. [[IMU ycmyxHOT cekTopa OKT 57,6 58,4
3. Kommnosutau [IMU OKT 57,6 58,4
4. ([[lorpomauko pacnonoXeme — Y HUBEP3UTET MUUUTEH OKT 46,3 48,1
5. |bpoj HOBoM3rpal)eHNX HEKPETHUHA Y XUJbalaMa CEIl 1.305 1.221 1.288
o, on oarosopuocti (Disclaimer)

HaBenienn npersie/1 KpeTarba je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapsku OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijene 1 craBose [IBbuX. Ilentpania Ganka He MOXKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OrOBOPHOCT 33 TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY INTETY KOja MOYKE HACTYITHTH KaO MOCIbe/THIIa KOPHIITEha HIH HeMOTyhHOCTH KopHInTeha HHpopManuja, MaTepijaia WM Capiaja, HITH 3a MOCIE/THIE OJUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HbHX.
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TI'pagpuron 2: Kpemarse kypca EUR/USD mokom npomexkne ceomuye
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USD je anpenupao y oxnocy Ha EUR, Te je kypc EUR/USD cmamen ¢ auBoa of 1,1239 na nuso oz 1,1202.

BEJIMKA bPUTAHUJA

[MpuHOCH OpUTAHCKHUX Op)KaBHUX OOBE3HHUIIA HAa CEAMHUYHOM HHBOY IOPACIH CYy Ha KPaTKOM M CPEIEHEM IHjeIry
KpHBe TIpHHOCA 3a 3 0a3Ha MOeHa, JIOK je IPHHOC Ha JIeCeTOTONIIY 00BE3HUITY CMarheH 3a 1 6a3Hu moeH. [1pBa
J(Ba JaHA CEMHUIIC IIPHUHOCH CYy YTIIABHOM PACid IyX IHjejie KPUBE IPUHOCA MO YTUIIajeM HeMUpa U HUCKaTHUX
pm3uka y OpaHIryckoj, Kao U moJaTaka ¢ TPKHINTA paja, Koju cy mosehann odeknBarmba pacTa KamaTHe crome. Y
HACTaBKy CEIMHIIC TIPHHOCHU CY CE CMAbUBAIIH, & y YSTBPTAK Cy MPATHJIX Al IPUHOCA HA aMEPUYKE U FheMauKe
np>xaBHEe OOBE3HMIIE, HAKOH ITaJla Ha CBjETCKUM TPKHINTHMa AnoHHIA. Ha Kpajy cenmuiie puHOCH Cy paciy IyxK
KpHBE IIPUHOCA, YeMY Cy JOTIPHHUjeJIe BHUIIC IIHjeHe HadhTe U MPUPOTHOT raca.

@®TCE 100 je Ha ceqMUIHOj OCHOBH HIDKH 32 1,76% 1 3aBpmmo je cenmuiy Ha 10.690,36 moena. TokoM cemmurie
pact je 3a0MJbeXKEH caMoO jeJHOT AaHa, a HajBehm mHeBHH max on 1,08% mecuo ce y moHexmjesbak, 3ajeJHO C
€BPOIICKUM Oep3aMa, HAKOH HaCHITHUX IpoTecTta y DpaHiryckoj.

Unanuna MIIL] boE-a I'pun mo3Baina je Ha noBehame kamatHe crore y HoBeMOpy. Kao pasiore je HaBena na je
yCriopaBame pacTa IiaTa 3acTajio U Jia je PU3MK O]l CeKyHIapHuX edekata uH(anuje Behu HEro mTo je paHHje
npouyjemeHo. Behnna exoHomucTa odekyje na he BoE Ha cacranky 5. HoBemOpa moBehati kaMaTHY CTOITy ca
3,75% na 4,00%. I'yBepuep boE-a bejnu u3jaBuo je ga je McmpaBHO TOCTYNHO Kaja je OpaHHO Tamallmber
npencjenaajyher ®ena I[Nayena on Hamaga npencjenHuka Tpamma Te ga 6 To TOHOBO y4yuHHO. boE je 6mo y
KOHTakTy ¢ ['yIrjioM HaKoH MPUBPEMEHOr MpEKUIa paja HEeroBUX KIay[d YCIyra, IITO je MOPEMETHIO Pajl BUIIES
BEJIMKUX OpUTaHCKUX OaHaka.

[Ipemujep bepHam HajaBuO je Mjepe 3a CMambelke aJMUHUCTPATUBHUX TPOIIKOBA U MPOIYKEHE MPHUBPEMEHOT
yKUJIama MOjeIUHUX YBO3HHX LIapHHA, KOjUMa OM KOMIIaHWje TOIuIIke ymreajene rotoBo 800 mumnona GBP.
Takole, on Ha/UICKHUX MHUHHUCTapa 3aTPaXKUO je a Pa3MOTpe YKHIame (PUKCHUX HAKHAA HA pauyHHMMa 3a rac.
Brnana je omoOpuia mpou3BoJmy raca Ha cropHoM nosby llekno y CjeBepHOM MOpY, a OMJIYKY je TO3ApaBUO U
Tpamm.

JaBHu gyt je npeu nyT npemamuo 3.000 munujapau GBP. Munucrap ¢unancuja Llon Xumm he npencrasutu Oyier
28. okTOOpAa.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Beauky bpumanujy

Pen. EKOHOMCKYM MHIMKATOPH OuexnBame i Tperxonuu
op. cTame nepuoj
1. [PajrmyB nmjeHa crambenux HekpetHuna (M/M) OKT - 1,0% 0,7%
2. |PajrmyB nujena crambenux Hekperauna (I'/T) OKT - -0,1% -0,8%
3. [Unpekc mMajomnpoajHUX IHjeHa CEIT 422.0 422,1 421,6
4. |Croma He3aloCIeHOCTH — 3 Mjecela ABT 4,9% 4,7% 4,9%
5. |Croma Tpakuiaia HaKHaJe 332 He3aloCICHe CEIlL - 4,4% 4,4%
6. |[[Ipomjena Opoja 3axTjeBa 3a HaKHAy 32 HE3aIIOCICHE CEIl - 30.300 7.000
7. |I'dK unnmekc mosjepema morpoiava OKT -14 -24 -13
8. |Manonponaja, ykis. ropuso (M/M) CEIl| -0,1% -0,4% 0,7%
9. |Manonponaja, 6e3 ropusa (M/M) CEIl -0,1% -0,7% 0,9%
10. [Uudmanuja (I'/T) CEIl 3,4% 3,5% 3,1%
11. |[Undmanuja (M/M) CEIl 0,3% 0,4% 0,5%
12. |ba3na undnauuja (I'/T) CEII 2,8% 2,8% 2,6%
Ong o oarosopHocth (Disclaimer)

Hagenienu nperie1 KpeTama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJipiki OMII0 KakBe KOMeHTape, npoijene u ctapose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 AMPEKTHY HJIM MHAMPEKTHY ITETY KOja MOKE HACTYIHMTH Ka0 MOCIbeIMIA KOPHIITEHa MM HEMOTyhHOCTH KOpHIITerha HH(OpMalija, MaTepHjaia il CaJpikaja, Wi 3a IOCIbeIMIIE O/TyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HbHX.
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13. |byuercku neduuur (y munujapaama GBP) CEIl 24,0 24,5 17,3
14. |[pocjeune cenmuune iate — (3M/T) ABT 3,8% 3,7% 3,9%
15. |S&P Global IIMU npepaljusaukor cexropa (npenumunapao) OKT 51,8 52,8 51,9
16. |S&P Global IIMU ycysxHOT cekTopa (IpeIuMUHAPHO) OKT 51,8 53,1 52,1
17. |S&P Global [IMU xoMo3uTHY (IIpETMMHAHAPHO) OKT 51,7 53,1 52,0

Tokowm mpotekie ceamuiie GBP je anpenmpana npema EUR, ma je kypc EUR/GBP 3a0uibexkio cMamemhe ¢ HUBOa
on 0,8433 na HuBo ox 0,8379. Y yropak je GBP mocturna Hajeumu HuBo y onHocy Ha EUR y rotoBo 17 Mjeceny.
Wy omgnocy Ha USD, GBP je anpenwmpana, na je kypc GBP/USD nosehan ¢ auBoa ox 1,3327 na Huso on 1,3374.

JAITAH

[IpuHOCH jamaHCKUX Ap’kaBHUX O0OBE3HHIIAa CMAmEHH CYy Ha CEMHYHOM HHBOY Iy IHjele KpHBe IMpHHOCA: 3a 4
0a3Ha moeHa Ha KpaTkoM Aujerny 1 3a 11 u 12 6a3HuX moeHa Ha CpeAbeM U IyKeM nujery. TokoM ceamulie IpUHOCH
CY YTJIaBHOM OMJBbEXKIIIN CBAKOJHEBHO CMabCHbe, J1a OU y IeTaK 3a0MIbEKIITN HajBehn Ia]], HAKOH IITO je HacTaBaK
riobanHe pachpoaje TEXHOJIOIKUX AUOHUIA TToBehao MOTpaxkmy 3a CUTypHOM UMOBHHOM. Huken 225 cmameH
je 3a 4,03% Ha ceqMuyHOM HHMBOY Ha 62.693,16 moeHa, 300r pactyhe 3a0pHHYTOCTH Yy BE3HM C HCILIATHBOIILY
WHBECTUIIMja Y BjeIITaYKy MHTEIUTECHIH]y, Ombexkehu pact camo y cpujeny ox 0,85%. Hajpehu aHeBHUM man ox
2,65% necno ce y 4eTBpPTAaK, HAa IITa Cy YTHIAIM OINPEYHU KBApPTAIHU PE3YJTAaTH BEIUKUX aMEPUUKUX
TEXHOJIOLIKMX KOMITaHH]a.

I'yBepuep boJ-a Yena uzjaBuo je na ce 6azHa nadmanuja npudmamkiia by o1 2% u ga Ou ce TyropoYHH IPUHOCH
Tpebanm crabmim3oBaTH y3 onrosapajyhu temmno nosehama kamaTtHe crorie. HaBeo je 1a ce pact miata HacTaBJba
NPEHOCUTH Ha IIHjeHe poda 1 yciryra Te J1a MOTPpaXKiha II0BE3aHa C BjeIITAYKOM WHTEIUT'€HIIHjOM JIOPUHOCH PacTy
[MjeHa, aKo je TemKo MmoByhu jacHy TpaHuIly u3Mel)y wH(DIanMje moTpaXmbe U TPOIIKOBA. 3aMjeHHK TyBepHepa
XUMHHO HM3jaBHO je Ja je 0a3Ha nHdmanuja Bpiao 6Jau3y 1uba, 1a cy (UHAHCH]CKU YCIIOBH U JaJbe MOJICTULAJHH U
Ia Ou oxnarame mpuitarohaBama MOHETapHE TIOMTHKE MOTIIO IYTOPOYHO HAIITETUTH €KOHOMUJH.

bol je y nonmyromuimem H3BjemTajy o (PHHAHCH]CKOM CHCTEMY OIMjEHHO J1a jallaHCKH (PMHAHCH]CKU CHCTEM MOYXKE
W3IpKaTH IIOKOBE pacTa IjeHa HapTe W KOPEKIHjy OYCKWBama O WCIUIATHBOCTH ylarama y BjelITauKy
WMHTEIMT'eHIIN]Y, YIIO30pUBIIH Ha pacTyhe pu3nke moBe3aHe ¢ BjeIITaukKOM WHTEIMIeHIINjOM, YKIbyuyjyhu cajoep-
npujetbe. Ouekyje ce na he boJ Ha cactanky 29. u 30. okTOOpa OTy4UTH A4 je HHGIAIHja JOCTUTIIA TUJb 011 2%,
roToBo 14 roanHa HaKOH yBOohema OBOT IHJba y janyapy 2013. roaune. IIpema n3Bopuma Pojrepca, bol 6u Ha
CacTaHKy MOrao 3alIp)KaTh pedepeHTHY KaMaTHy CTOIYy HeMpOMHjeleHOM W Onaro moBehaTw mpojexuujy
nHOnanuje 3a ¢uckanay 2027. roguHy 300r BHMIKX IijeHa HadTe. [Ipema anketn biaymbepra, 83% exoHommucTa
ouekyje nosehame peepeHTHEe KaMaTHE CTOIE Y JAeleMOpy, 0K HUjeJaH He oueKyje moBehame y okToopy.
[Ipemujepka Takanuu ogbanmia je KpUTHUKE Ja je OAroBopHa 3a cinad JPY u BUCOKe KaMaTHE CTOIE, HajaBUBILM J1a
he oOuM emucuje npxaBHUX 00Be3HHIIA OUTH oAroBapajyhe koHTposucaH. [lojacHnia je na cMameme mopesa Ha
MOTPOLIY 3a MpexpaMbeHe mponsBoie Hehe prHAHCHpaTH MOCEOHNM O0BE3HUIIaMa 32 MOKPHUBAkE Ae(HUINTA, HE
HCKIbYUyjyhu eMUCH]y Ip)KaBHUX 0OBE3HUIIA 32 (UHAHCHpAhe OyleTa y I1jeITHHY.

Munucrapka ¢unancuja KaTtajama uzjaBuia je Aa Jaman mpenasu ¢ MHQIANMje Y3pOKOBaHE BHUIIUM YBO3HUM
TPOIIKOBUMA Ha OAP>KUBY UH(]IIaLK]y TOApKaHy pacToM IuiaTa. Hajeeha janancka cunaukanna genepanrja Penro
no3Baja je CHHIUKaTe WIAHHIE a y IperoBopuma o miatama 3a 2027. roguny tpaxe noBehame o Hajmame 5%,
uaeaaHo 6%.

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. EKOHOMCKH WHIHKATOPH OuexuBame Crsapro Hperxonnu
op. cTame TePUoOx
1. |Cannmo TproBunckor Ounanca (y Munujapaama JPY) CEIl| -210,4 -536,6 -1.111,9
2. [HUzBo3z (I'T) CENl| 21,3% 16,7% 19,3%
3. |[YBoz(I'T) CEIl| 20,4% 18,9% 28,0%
4. |Yxynsa npojnaja poOHux kyha y Janmany (I'/T) CEIl 4,2% 2,6%
5. |Hapyn6e mammuckux anara (I'/T") — ¢punanno CEII| 60,4% 60,4% 64,7%
6. |Uunekc ycmyxHor cekropa (M/M) ABI'|  -0,4% -0,1% 0,2%
7. [Uadnammja (I'/T) CEIl 2,1% 2,1% 1,9%

[0 oz oarosopuocti (Disclail )

HBBEHS“H TIPETTIE KpETama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM HM3BOPHMA M HE CAJIPKN ©OuII0 KaKBe KOMEHTape, npoujeue 1 CTaBOBE ]_[EB!/IX Llempamla GaHKa HE MOXKE TapaHTOBATH HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OATOBOPHOCT 33 AMPEKTHY WIIM HHAMPEKTHY IITETY KOja MOKE HACTYIINTH Kao ITOCIbEINIA KOPUINTEHa WK HeMOryhHOCTH KopHIITeha HH(pOPMaNHja, MaTepujana Wi Cajpikaja, MM 3a IOCIbEIUIE OUTYKA
JIOHECECHHUX HA OCHOBY HHUX.
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8. |basna undnamumja (I'T) CEIl 2,1% 2,1% 1,7%
9. [S&P Global IIMU mpepahusaukor cexropa (npemumunapao) OKT 53,3 54,1
10. |S&P Global IIMU ycysxHOT cekTopa (IpeIuMUHAPHO) OKT 52,0 51,3
11. |S&P Global [IMU xoMo3uTHE (IIPETMMHAHAPHO) OKT 52,3 52,3

JPY je Toxom mpotekie ceamulle amnpeuupao y onHocy Ha EUR, ma je kypc EUR/JPY 3a0uibexuo cMameme ¢
HuBoa o1 177,58 va vuBo ox 175,72. Uy onnocy va USD, JPY je anpernupao u kypc USD/JPY je cMameH ¢ HuBOA

ox 158,02 vHa HuBO 011 156,87.

[0 0/1 0IrOBOP i (Disclai )
HaBenienn npersie/1 KpeTarba je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapsku OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijene 1 craBose [IBbuX. Ilentpania Ganka He MOXKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH

OrOBOPHOCT 33 TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY INTETY KOja MOYKE HACTYITHTH KaO MOCIbe/THIIa KOPHIITEha HIH HeMOTyhHOCTH KopHInTeha HHpopManuja, MaTepijaia WM Capiaja, HITH 3a MOCIE/THIE OJUTyKa

JIOHECEHNX Ha OCHOBY FhHUX.



HA®TA U 3JIATO

Ha oTBapamy TpKuIlITa y MOHEjeJbaK IIHjCHA jeTHOT
Oapena cupose Hadte nznocuia je 101,41 USD (EUR
90,23).

Ha moueTky ceamuiie nujeHa Hadre je mopacia yciujen
KOHTHHYHPaHUX pU3UKa 3a CHaOnujeBame Ha brimckom
UCTOKY, YKJbyuyjyhu Hanazse XyTa, Kao 1 YHEHCHUILY
Cy TJIaBHA HPAHCKA HA(QTHH TEpMHHAIH HA OCTPBY
Kxapr HeakTMBHM joll oI Kpaja aBrycra Yyclujen
aMepuyKe IIOMOpCKe OIoKase.

Y yropak je 1MjeHa CMameHa IpPUMapHO 300T
TPXKHUIIHOT ONTHMH3Ma U Haje y IUILIOMATCKH
HampeIak Ha biInckoM HCTOKy, IITO je YMambHIIo
CTpaxoBe HMHBECTHUTOpa O] TpajHUX mopemehaja y
cHa0MjeBamy. IHBECTUTOPH Cy pearoBalii Ha BUjECTH
0 CacTaHKy HpPaHCKOr MpEACjeIHUKA W HAYCIHHKA
MAKUCTaHCKE BOjcke (KOju Jjenyje Kao KJbYYHH
nocpenuuk usmely CAJl u Mpana), kao u Ha u3BjeTaje
0 TIpUjensio3uMa 3a JIECETOJHEBHO TMPUMHpjE, KOjU
yKIbydyjy uHcnekiuje MAEA-e.

CpenuHOM ceiMUIIe IMjeHa Ha(Te T0JaTHO je CMambeHa
YIIIAaBHOM 300T JUIUIOMATCKUX HAlopa U MOMYIITarha
Haneroctd u3Melhy CAJl u Upana, mto je yOiraxuio
CTpaxoBe oJ] HermocpeaHuX nmopemehaja y cHabaHjeBamy
Ha binckom mcroky. Ha cmameme 1ijeHe yTuIao je u
wian CAJl na mo3ajMu MO CBOJUX XUTHHUX PE3epBU
JIOKUBOT yJba 1 JJU3€N1a Kako Ou ce 00y3/1a0 CKOK IIHjeHa
TOpHBa y3pOKOBAaH CYKOOHUMA.

VY 4eTBpTaK je nujeHa HadTe MOHOBO NoBehaHa. [ J1aBHU
y3pOK OBOT HArJIOl CKOKa je ApacTUYHa ecKalaluja
TEOMOJIMTHUKKUX TEeH3Mja Ha BIMCKOM HCTOKY, Koja je
M3a3Bajia cTpax Of MpeKuaa III00aTHOT CHAO.IMjeBarmba
eHepreHTHMa. JeMeHCkH XyTH U3BEJIM Cy HOBE Haraje
Ha HadTHa TOCTpojea M Mere yHyrap Caynujcke
Apabmje, WTO je oaMax aKTUBHPAIO aJapM Ha
CHEPreTCKUM TPXKHUIITAMA 300T PABHBOCTH KJbYYIHE
HHPpACTPYKType HajBehier CBjeTCKOT N3BO3HUKA.

Y merak je mMjeHAa OBOT EHEPreHTa 3a0MJbEKHIIA
nosehame TIPBEHCTBEHO 300r ecKanamuje
TEOTIONIUTUYKUAX TEeH3HMja M HEMOCPEAHUX NPHjeTHHU
cHa0ujeBamy eHeprujom ¢ biuckor ncroka.

[Mujena jenHor Oapena HadTe HaA Kpajy CeIMHIIC
m3nocwia je 103,27 USD (EUR 92,19), wmro
npencraiba nosehame ox 1,83% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'paguxon 3: Kpemamwe uwujene nagpme moxom
npomexe ceomuye
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Cayxo6a Front Office
Ounjesberbe 3a OaHKAPCTBO

Hujena jenne ¢uHe yHIe 37aTa HA OTBapamy TPKULITA
y mnoHenjesbak um3Hocwia je 4.165,58 USD (EUR
3.706,36).

Ha moderky ceamumiie je LHjeHa OBOT IJIEMEHUTOT
MeTanma  Onmaro cMmameHa. HBecTHTOpH H  Jajbe
padyHajy Ha moBehame kamatHe ctome denma, mmITO
HETaTHBHO yTHYE Ha IHjeHY 3J1aTa.

VY yTopak je 1ijeHa 3jiaTa cMambeHa JIPYTH JaH 3apeioM
30or mnoBehaHnx WHQIAIMOHWX  OUYEKWBamba U
ouckuBama jga he ®denm HactaButH ¢ mnochameM
KaMaTHHUX CTOIA.

CpenuHOM ceaMuIle 3a0MIbeXKeHO je moBehame 1ujeHe
3nata. Pycuja je y centemOpy nponana 6,2 ToHe 37aTa,
LITO MPEACTaB/hba HACTABAK TPEHAA y KOjeM KOPUCTH
CBOje 3JIaTHE pe3epBe Kako O (uHaHCcHpana pacTyhn
caBe3HH OyIIETCKH JePHIUT ¥ TOKpWUIa BHCOKE
TPOIIKOBE BOJHHUX OIEpaIHja.

Y derBpTaK je IMjeHa OBOT IUIEMEHUTOr MeTaJia
cMameHa 300r pacTa nujeHe HadTe U THME MOBE3aHUX
vH(anroHnX OYeKUBamba, Kao U OYeKuBama ja he den
IO Kpaja roJriHe nmoBehaTu kamatHe cTore 3a 25 0a3HuX
MOCHA.

Ha kpajy cenmuiie je nujeHa 3ara 3a0UIbeKiIIa Tabibe
CMameme Kao M mperxogHor naHa. l{ujeHa 3mata je
KpajeM TproBama y MeTak, MPBH MyT O] CpeAUHE jyia
OBe TOJIMHE, TTajla UCIIOo IIcuxofomke rpanute ox4.000
USD 3a jenny ¢uny yHILy.

[{ujena jenHe QuHEe yHIE 37aTa Ha Kpajy CEIMHUIIC
nzHocwia je 3.996,10 USD (EUR 3.567,31), wmto
npencTaBiba cMamemne o1 4,07% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pajgpuxon 4: Kpemamwe uujene 31ama moKom
npomexkie ceomuye
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Hagenienu nperie1 KpeTama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJipiki OMII0 KakBe KOMeHTape, npoijene u ctapose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 AMPEKTHY HJIM MHAMPEKTHY ITETY KOja MOKE HACTYIHMTH Ka0 MOCIbeIMIA KOPHIITEHa MM HEMOTyhHOCTH KOpHIITerha HH(OpMalija, MaTepHjaia il CaJpikaja, Wi 3a IOCIbeIMIIE O/TyKa

JIOHECCHHX Ha OCHOBY bHX.



