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SEDMICNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANSIJSKIM TRZISTIMA
28.9.2026. - 2.10.2026.

Tabela 1: Prikaz kretanja prinosa na driavne obveznice

Prinosi Eurozona SAD Velika Britanija Japan
25.9.26 - 2.10.26 25.9.26 - 2.10.26 25.9.26 - 2.10.26 25.9.26 - 2.10.26
2 godine 3,28 - 3,08 N 4,85 - 4,82 N 4,84 - 4,82 N 1,93 - 1,92
5 godina 3,41 - 3,24 N 4,99 - 5,05 4,92 - 491 N 2,41 - 2,37
10 godina | 3,60 - 3,46 N 516 - 527 537 - 537 S| 3,08 - 3,09
Tabela 2: Prikaz kretanja prinosa na njemacke trezorske zapise
. Prinosi
Dospijeée
25.9.26 - 2.10.26

3 mjeseca 2,517 - 2,484 N

6 mjeseci 2,694 - 2,619 N

1 godina 2,986 - 2915 .

Grafikon 1: Prikaz krivih prinosa drZavnih obveznica

Grafikon prikazuje krive prinosa Njemacke (zelena), SAD (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana (ljubicasta)
za periode od 3 mjeseca do 30 godina na dane 2.10.2026. godine (pune linije) 1 25.9.2026. godine (isprekidane
linije).

EUROZONA

Prinosi njemackih drzavnih obveznica su tokom sedmice smanjeni duz cijele krive prinosa zbog neizvjesnosti na
finansijskim trzistima koje se odnose na javni dug Francuske, tenzija na Bliskom istoku i neizvjesnosti u vezi
snabdijevanja Europe plinom tokom predstojece zime.

Predsjednica ECB Lagarde je izjavila da su dugoro¢ne kamatne stope primjetno porasle od posljednje sjednice, $to
¢e usporiti rast i smanjiti prelijevanje troskova energije na inflaciju. Navela je da je Sok prevelik da bi se zanemario,
ali da je odmjeren odgovor primjeren kako bi se inflacija drzala pod kontrolom, dodavsi da efekti drugog kruga
zasad izostaju i da plate ne reaguju znacajno na energetski Sok. Napomenula je da su kamatne stope trenutno na
gornjoj granici neutralnog raspona od 2,00% do 2,50%, ali da ECB monetarnu politiku ne vodi prema neutralnoj
stopi. Lagarde je ponovo naglasila vaznost da fiskalna pomo¢, koja je uvedena zbog rasta troSkova energije, bude
privremena 1 ciljana, kritikuju¢i programe pojedinih zemalja koji ne ispunjavaju te kriterije. Predsjednica je
ponovila ranije izjave u kojima je upozorila Europu da mora razvijati vlastite kapacitete vjestacke inteligencije kako
ne bi bila ranjiva oslanjajuéi se na modele razvijene u SAD i Kini. Lagarde je nagovijestila da bi mogla napustiti
ECB nekoliko mjeseci prije zvani¢nog isteka svog mandata u oktobru 2027. godine, iako je ranije potvrdila da ¢e
ostati na duznosti tokom 2027. godine. Smatra da njena kandidatura za francuskog predsjednika nije dobra ideja,
kao i da je plan kandidata krajnje ljevice Melenchona, vezan za javni dug zemlje, rizican i finansijski veoma opasan.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)
Navedeni pregled kretanja je zasnovan na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moZze garantovati njihovu taénost i ne snosi odgovornost za
direktnu ili indirektnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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Clanica Izvrinog Vije¢a ECB Schnabel je izjavila da ée kreatori monetarne politike morati procijeniti kako se
energetski Sok odrazava na temeljnu inflaciju i ocekivanja jer ECB ne moze ¢ekati da se sekundarni efekti inflacije
materijalizuju. Fokusiranje na temeljnu inflaciju je, prema njenim rije¢ima, najbolje kako bi se ostvario inflacijski
cilj od 2%. Smatra da finansijski uslovi u eurozoni nisu restriktivni za ekonomski rast. Clan Upravnog Vije¢a ECB
Demarco je izjavio da bi ECB mogla podi¢i kamatne stope ve¢ u oktobru ukoliko bi temeljna inflacija znacajno
ubrzala ili ako bi se eurozona suocila s jo$ jednim energetskim Sokom. Dodao je da izostanak novih ekonomskih
projekcija ne bi sprije¢io centralnu banku da reaguje ukoliko to bude potrebno. Clan Upravnog Vijeéa ECB Rehn
je izjavio da su cijene energenata sve blize "nepovoljnom" scenariju ECB-a za inflaciju, ali da skok dugoro¢nih
troskova zaduZivanja istovremeno djeluje kao ko¢nica za prenosenje te inflacije na Siru ekonomiju. Clan Upravnog
Vijeca ECB Sleijpen je rekao da bi centralne banke trebale razmotriti uticaj klimatskih promjena na transmisiju
monetarne politike.

Tabela 3: Kretanje ekonomskih indikatora za Eurozonu

Red. Ekonomski indikatori Ocekivanje Stvar.no Preth.odni
br. stanje period
1. |Inflacija eurozona (prelim.) SEP 3,7% 3,8% 3,2%
2. |Temeljna inflacija eurozona (prelim.) SEP 2,5% 2,5% 2,4%
3. |Stopa nezaposlenosti eurozona AUG 6,4% 6,4% 6,4%
4. |Stopa nezaposlenosti Njemacka SEP 6,4% 6,4% 6,4%
5. |Stopa nezaposlenosti Italija AUG 5,8% 6,2% 6,0%
6. |Stopa nezaposlenosti Irska SEP - 5,0% 5,0%
7. |Potrosacko raspolozenje eurozona SEP -16,5 -16,5 -15,5
8. |PMI preradivackog sektora eurozona SEP 52,7 52,9 52,7
SAD

Prinosi americkih drzavnih obveznica su tokom sedmice porasli na srednjem i duzem kraju krive, dok su na
prednjem kraju krive prinosa povecani.

Guvernerka Feda Cook je izjavila da ocekuje da ¢e rast produktivnosti zahvaljujuci vjestackoj inteligenciji donijeti
umjereno smanjenje inflacije u narednih nekoliko godina, ali ne ocekuje da ¢e ti efekti nastupiti na vrijeme da
neutraliSu Sirenje inflacijskih pritisaka ove godine. Kao izvore daljih inflacijskih pritisaka navela je izgradnju
infrastrukture za vjestacku inteligenciju, vise cijene nafte i poremecaje u lancima snabdijevanja na Bliskom istoku.
Dodala je da je septembarsko povecanje kamatne stope bilo potrebno zbog povisene inflacije, da ¢e buduéi potezi
zavisiti od podataka, te da je trziSte rada dobro pozicionirano da podnese povecanje stopa. Smatra da je inflacija
previsoka ve¢ previSe dugo vremena i da je Fed posvecen inflacijskom cilju od 2%, uz zadrzavanje jakog trzista
rada. Predsjednik Feda u Richmondu Barkin, izjavio je da ne smatra da je vjestacka inteligencija imuna na pritisak
kamatnih stopa, te da je niska stopa nezaposlenosti kljucan faktor za potrosnju.

Zvani¢nik Feda Williams je izjavio da rastu¢e dugoro¢ne kamatne stope ne znace veéu zabrinutost za inflaciju, ve¢
su rezultat i boljih ekonomskih izgleda. Potvrdio je da sljedece povecanje referentne kamatne stope moze sacekati
kraj godine, §to je znacajno smanjilo vjerovatnocu povecéanja na oktobarskoj sjednici. Smatra da je inflacija
previsoka i da bi povecanje kamatne stope u decembru moglo biti odgovarajuce, a do tada Fed ima vremena da
izanalizira sve podatke sa trzista.

Predsjednik Feda u St. Louisu Musalem, izjavio je da kamatne stope nisu jo$ uvijek toliko visoke da bi negativno
uticale na ekonomski rast i smanjile inflaciju.

Guverner Feda Barr je ponovio pozive za povecanjem kamatnih stopa kako bi se smanjila inflacija. Krivce za visoku
inflaciju vidi u visokim cijenama nafte i visokoj potraznji za vjestaCkom inteligencijom.

Zvani¢nik Feda Goolsbee je iznio stav da bi uporni Sokovi u ponudi mogli zahtijevati reakciju u vidu mjera
ekonomske politike.

Predsjednik Feda u Minneapolisu Kashkari, rekao je da je i dalje skepti¢an prema smanjenju americke ekonomije
u cjelini, navodeci snazne korporativne profite, stopu nezaposlenosti od 4,1% i historijski niske brojke otpustanja i
zahtjeva za naknadu za nezaposlenost.

Izjavio je da ne zna do koje mjere treba povecati kamatne stope kako bi se smanjila inflacija. Smatra da je zadatak
Feda smanjiti inflaciju na 2% nakon pet godina u kojima se konstantno desavaju Sokovi ponude i da je trziste rada
zdravo i ekonomija vrlo otporna na eksterne Sokove.
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Predsjednica Feda u Dallasu Logan, izjavila je da bi kamatne stope mozda trebalo povecati za najmanje jos 50
baznih poena, iako je priznala da bi vise kamatne stope s viemenom mogle usporiti ekonomiju i smanjiti potrebu
za daljnjim pooStravanjem monetarne politike.
Zvani¢nik Feda Goolsbee je izjavio da inflacija ide pogresnim putem i da se ukorijenila na viSem nivou.
Predsjednik Trump je izjavio da je Warsh trebao glasati protiv odluke o povecanju kamatne stope na posljednjoj
sjednici jer je to ono $to bi on uradio da je bio na mjestu Warsha. Trump ne krivi predsjedavajuéeg Warsha veé
FOMC koji je ,,vrlo neprijateljski“ i koji Zeli ,,povrijediti Trumpa®. Ponovio je da SAD trebaju imati najnize
kamatne stope na svijetu i da bi uz odredeni nivo inflacije ,,mogle otplatiti dug vrlo brzo®.

Tabela 4: Kretanje ekonomskih indikatora za SAD

Red. Ekonomski indikatori Ocdekivanje Stvar.n ° Preth.odni
br. stanje period
1. [BDP IT kvartal 1,5% 2,2% 2,5%

2. |PCE indeks AUG 3,7% 3.,4% 3,4%
3. [Temeljni PCE indeks AUG 3,3% 3,0% 3,0%
4. |Stopa nezaposlenosti SEP 4,1% 4,2% 4,1%
5. |PMI preradivackog sektora SEP 57,0 55,9 53,9
6. |Fabricke narudzbe AUG 0,2% 0,1% 0,8%
7. |Narudzbe trajnih dobara AUG 0,0% -0,1% 0,9%
8. |Potrosacko raspolozenje SEP 89,0 81,9 88,6

Grafikon 2: Kretanje kursa EUR/USD tokom protekle sedmice
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USD je aprecirao u odnosu na EUR, te je kurs EUR/USD smanjen sa nivoa od 1,1391 na nivo od 1,1255.

VELIKA BRITANIJA

Prinosi britanskih drzavnih obveznica smanjeni su na kratkom dijelu krive prinosa za 2 bazna poena i na srednjem
dijelu za 1 bazni poen, dok su na duzem dijelu ostali nepromijenjeni u odnosu na prethodnu sedmicu, ¢ime je kriva
postala strmija. Prinosi su porasli prvog dana sedmice duz cijele krive prinosa, posebno na kratkom i srednjem
dijelu, nakon rasta cijena nafte i britanskog prirodnog plina. Naredna tri dana prinosi na kratkom i srednjem dijelu
krive su se smanjivali, dok se prinos na desetogodi$nju obveznicu kretao u uskom rasponu, blizu najvisih nivoa od
2008. godine. Najveci pad prinosa zabiljezen je u Cetvrtak, iako su prinosi tokom dana porasli pod uticajem
globalnog rasta prinosa koji je pokrenulo trziste americkih drzavnih obveznica i poveéanja cijene nafte, kada je
prinos na tridesetogodi$nju obveznicu dostigao 6,03%, najvisi nivo od januara 1998, a prinos na desetogodisnju
5,51%, najvisi nivo od 2007. godine. Prosjecan prinos na aukciji desetogodis$njih obveznica iznosio je 5,38%,
najvise od 1999. godine, pri Cemu je potraznja bila slabija nego na aukciji iste obveznice u augustu. U petak je doslo
do smanjenja prinosa na duzem dijelu krive, dok je prinos na kratkom dijelu blago porastao.

Clanovi MPC BoE su iznijeli su razli¢ite stavove o daljem poveéanju referentne kamatne stope. Zamjenik guvernera
BoE Ramsden je izjavio da bi povecanje moglo biti opravdano ukoliko pritisci na rast inflacije nastave jacati, te da
su se rizici za izglede inflacije dodatno pomjerili navie. Naveo je da su u fokusu visoke cijene energenata, te da ¢e
efekte drugog kruga pratiti kroz domace cijene hrane i predstojecu anketu o planiranim poveéanjima plata kod
poslodavaca. Dodao je da je monetarna politika i dalje restriktivna, te da bi kamatna stopa, da nije bilo rata s [ranom,
bila najmanje 50 baznih poena niza.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)
Navedeni pregled kretanja je zasnovan na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze garantovati njihovu ta¢nost i ne snosi odgovornost za
direktnu ili indirektnu 3tetu koja moze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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Clanica MPC BoE Mann je izjavila da realni finansijski uslovi nisu dovoljno restriktivni i da BoE ne moze radunati
na to da ¢e rast prinosa na obveznice zamijeniti povecanje kamatne stope. Dodala je da je povecanje u nekom
trenutku potrebno radi ocuvanja kredibiliteta i sprecavanja daljeg rasta inflacijskih oc¢ekivanja.

Clan MPC BoE Taylor je naveo da za njega argumenti za dalje povecanje nisu uvijerljivi, osim ukoliko cijene
energenata ostanu visoke duZi period i pojave se jasniji signali prenoSenja na Siru i postojaniju inflaciju. Dodao je
da su dokazi o efektima drugog kruga zasad skromni, te da se argumentacija za dodatno poostravanje treba temeljiti
na dokazima da ti efekti jacaju, a ne samo na postojanju energetskog Soka.

Vanjska ¢lanica MPC BoE Dhingra je rekla da bi s poveéanjem kamatne stope trebalo iéi sporije, s obzirom na to
da se radi o Soku ponude, upozorivsi da bi predugo drzanje restriktivne politike moglo smanjiti investicije i buduce
kapacitete ponude.

Guverner BoE Bailey i Odbor za finansijsku politiku (FPC) ukazali su na mogucnost korekcije cijena imovine
povezane s vjeStackom inteligencijom. Bailey je naveo da su trenutne cijene zasnovane na pretpostavci da ¢e sve
kompanije biti dobitnici, iako to u proslosti nije bilo ta¢no, te da je BoE spreman na trziSne Sokove i mora osigurati
otpornost finansijskog sistema. FPC je u zapisniku naveo i da ponovna eskalacija sukoba na Bliskom istoku vodi
dugotrajnijem negativnom Soku ponude i povecava rizik da se ranjivosti na trzistima drzavnog duga, rizi¢ne
imovine i rizi¢nih kredita istovremeno materijalizuju. Odbor je istakao i da bi preispitivanje oCekivanja o rastu
produktivnosti zahvaljujuci vjestackoj inteligenciji moglo uticati na trziSta drzavnog duga. Bailey je izjavio i da
napredni modeli vjestacke inteligencije povecavaju obim i sofisticiranost sajber prijetnji finansijskom sistemu, te
da polaziste treba biti testiranje modela i utvrdivanje kredibilnih ta¢aka intervencije, a ne regulacija.

Tabela 5: Kretanje ekonomskih indikatora za Veliku Britaniju

l::;d Ekonomski indikatori Ocekivanje Sstt‘:;lrjléo Pl::ll.liz?lm
1.  |Broj odobrenih hipotekarnih kredita AUG| 56.100 54.900 55.900
2. BDP (Q/Q) — finalno II kvartal 0,4% 0,5% 0,6%

3. |BDP (G/G) — finalno II kvartal 1,2% 1,4% 0,8%
4. (Izvoz (Q/Q) - finalno II kvartal 0,5% 2,8% -0,1%
5. |Uvoz (Q/Q) - finalno II kvartal 0,5% 0,0% 1,4%
6. |Saldo tekuéeg rac¢una (u milijardama GBP) IT kvartal -25,5 -19.9 21,1
7.  |Nationwide cijena stambenih nekretnina (G/G) SEP 1,3% 0,8% 1,6%
8. S&P Global PMI preradivackog sektora - finalno SEP 52,0 51,9 51,7

Tokom protekle sedmice GBP je snazno aprecirala prema EUR, pa je kurs EUR/GBP zabiljezio smanjenje sa nivoa
od 0,86005 na nivo od 0,84982. U odnosu na USD, GBP je blago deprecirala, pa je kurs GBP/USD smanjen sa
nivoa od 1,3247 na nivo od 1,3241.

JAPAN

Prinosi japanskih drzavnih obveznica su smanjeni na kratkom i srednjem dijelu krive prinosa, dok je na duzem
dijelu zabiljezeno blago povecanje u odnosu na prethodnu sedmicu. Prinos na dvogodi$nju obveznicu smanjen je
za 1 bazni poen i na petogodi$nju za 4 bazna poena, dok je prinos na desetogodi$nju obveznicu porastao 1 bazni
poen. Sedmica je otvorena rastom prinosa duz cijele krive. Najizrazeniji rast zabiljeZen je na kratkom dijelu, gdje
je prinos na dvogodi$nju obveznicu porastao 5 bazni poen, na najvisi nivo od 1995. godine. Na rast su uticala
ocekivanja daljeg povecanja referentne kamatne stope BoJ-a i zastoj u pregovorima SAD-a i Irana. U utorak i
srijedu prinosi su smanjeni duz cijele krive. Aukcija Cetrdesetogodisnjih obveznica u utorak zabiljezila je najvecu
traznju od 2020. godine, a aukcija dvogodisnjih obveznica u srijedu snaznu traznju. U Cetvrtak su prinosi porasli na
srednjem i duzem dijelu krive, dok su na kratkom dijelu blago smanjeni. U petak su prinosi smanjeni duZz cijele
krive, s izrazenijom promjenom na srednjem i duzem dijelu.

Prema zapisniku sa sjednice BoJ-a odrzane 30. i 31. jula, objavljenom u ponedjeljak, ¢lanovi MPC-a su se slozili
da je primjereno nastaviti povecavati referentnu kamatnu stopu u skladu s kretanjem ekonomije, inflacije i
finansijskih uslova. Jedan ¢lan naveo je da bi tempo povecanja mogao biti brzi od trzi$nih o¢ekivanja od otprilike
jednog povecanja u Sest mjeseci. U sazetku misljenja sa septembarske sjednice, na kojoj je referentna kamatna stopa
povecana na 1,25%, vec¢ina misljenja ukazivala je na potrebu daljeg povecanja kamatnih stopa. Dio misljenja kao
razloge protiv ishitrenog djelovanja navodio je slabu privatnu potrosnju i slab rast inflacije u sektoru usluga.
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Japanski zvani¢nik za valutna pitanja Mimura je izjavio da su premijerka i ministrica finansija, zajedno sa SAD-
om, poslale ,,vrlo jasnu" poruku o slabljenju JPY, koju trziSta trebaju shvatiti ozbiljno. Ministrica finansija
Katayama izjavila je u utorak da slabost JPY i dalje predstavlja razlog za zabrinutost, te da ¢e Japan i SAD ostati u
bliskom kontaktu radi o¢uvanja uredenog deviznog trzista. Premijerka Takaichi izjavila je u ¢etvrtak da ekonomska
politika njene vlade nije usmjerena na manipulaciju deviznim kursom, te da ¢e vlada na odgovaraju¢i nacin
upravljati obimom emisije obveznica. Ministar ekonomije Minoru Kiuchi izjavio je u petak da Japan vise nije u
periodu deflacije, te da viSe nije potrebna pretjerano ekspanzivna monetarna politika usmjerena na postizanje

inflacije.
Tabela 6: Kretanje ekonomskih indikatora za Japan
Red. Ekonomski indikatori Ocekivanje Stvar.no Preth.odni

br. stanje period
1. [PPIusluznog sektora (G/G) AUG 3,6% 3,7% 3,6%
2. |Vodeci kompozitni indeks — finalno JUL 117,7 117,9
3. |Industrijska proizvodnja (G/G) — preliminarno AUG 6,8% 3,4% 3,9%
4. |Industrijska proizvodnja (M/M) — preliminarno AUG 1,3% -1,7% -0,2%
5. |Maloprodaja (G/G) AUG 3.2% 2,7% 3,7%
6. |Maloprodaja (M/M) AUG -1,1% -1,2% 2,1%
7.  |Zapocete gradnje stambenih jedinica (G/G) AUG 7,0% 6,1% 8,2%
8. |[Narudzbe masinskih alata (G/G) — finalno AUG 64,7% 50,4%
9. |Tankan indeks velikih preduzeéa preradivacke industrije  III kvartal 25 24 22
10. |Tankan indeks velikih preduzeéa neproizvodnog sektora  III kvartal 36 35 37
11. |Tankan procjena CAPEX-a velikih preduzeca III kvartal 12,2% 11,3% 11,5%
12. |S&P Global PMI preradivackog sektora - finalno SEP 54,1 54,9
13. |Stopa nezaposlenosti AUG 2,4% 2,5% 2,4%

JPY je tokom protekle sedmice aprecirao u odnosu na EUR, te je kurs EUR/JPY zabiljezio smanjenje s nivoa od
179,15 na nivo od 177,66. U odnosu na USD, JPY je deprecirao i kurs USD/JPY je poveéan s nivoa od 157,28 na
nivo od 157,85.
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Na otvaranju trzista u ponedjeljak cijena jednog barela
sirove nafte je iznosila 92,41 USD (EUR 81,13).

Na pocetku sedmice cijena je blago povecana nakon $to
je predsjednik SAD Trump odbio iranski prijedlog o
ponovnom otvaranju HormuSkog moreuza. Trump
ocekuje nastavak bombardovanja Irana nakon izbora 3.
novembra. Zalihe u americkim StrateSkim naftnim
rezervama pale su na 283,8 miliona barela, najnizi nivo
od oktobra 1982. godine. Administracija predsjednika
Trumpa finalizirala je znatno ublazavanje americ¢kih
standarda potroSnje goriva za vozila, koji su trebali
podstacdi prelazak na elektri¢na vozila.

U utorak je doslo do smanjenja cijene nafte zbog
oporavka izvoza nafte s Bliskog istoka i brzeg od
ocekivanog ponovnog pokretanja kljuénog saudijskog
naftovoda. Washington je, takoder, najavio pustanje u
promet do 40 miliona barela iz strateskih rezervi nafte i
pozvao europske zemlje da ispune vlastite obaveze.
Medutim, to povlacenje e svesti ameri¢ke rezerve na
najnizi nivo od 1982. godine. Isporuke ruske sirove
nafte su takoder dostigle najvisi nivo u Sest sedmica,
iako je zabrana izvoza dizela ogranicila tu korist.
Sredinom sedmice je cijena nafte ponovo povecana
nakon S§to je tanker pogoden neidentifikovanim
projektilom u Hormuskom moreuzu. Predsjednik Trump
je odustao od prijedloga zabrane izvoza dizela iz SAD,
upozoravajuci da bi ogranicenja mogla povecati cijene
benzina. Ministar energetike Wright rekao je da bi
Europa mogla osloboditi zalihe dizela kako bi ublazila
pritisak na trziste.

U cetvrtak je cijena nafte nastavila rasti zbog odluke da
kineske rafinerije obustave izvoz goriva za oktobar kako
bi zastitile domace zalihe i osigurale unutrasnje trziste.
Ova odluka je izazvala strah od dodatnog smanjenja
ponude na globalnom nivou.

U petak je cijena ovog energenta smanjena zbog
izvjeStaja da Europska unija razmatra pustanje u promet
dodatnih strateskih zaliha dizela i sirove nafte. Zemlje
G7 dogovorile su oslobadanje 100 miliona barela nafte i
derivata iz strateSkih rezervi tokom cetiri mjeseca, sa
»zhacajnim“ pustanjem dizela u prvih 20 dana.

Cijena jednog barela nafte na kraju sedmice je iznosila
91,11 USD (EUR 80,95), a sto predstavlja smanjenje od
1,41% na sedmi¢nom nivou.

Grafikon 3: Kretanje cijene nafte tokom protekle
sedmice
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Cijena jedne fine unce zlata je na otvaranju trzista u
ponedjeljak iznosila 4.284,81 USD (EUR 3.761,57).
Na pocetku sedmice je cijena ovog plemenitog metala
smanjena jer je rast cijena nafte pojacao zabrinutost
zbog inflacije i oCekivanja stroZze monetarne politike
Feda. Dodatni pritisak predstavljali su jacanje USD irast
prinosa na americ¢ke drzavne obveznice.

U utorak je cijena zlata blago povecana. Slabiji
ekonomski podaci iz SAD i smanjenje cijene nafte su
pozitivno uticali na cijenu zlata, koja nije biljezila
znacajnije promjene i kretala se u vrlo uskom rasponu.
Sredinom sedmice je =zabiljezeno blago povecanje
cijene. Investicijski fondovi kojima se trguje na berzi su
povecali svoje zalihe zlata peti dan zaredom, dodavsi
143.200 unci i podigavsi ukupne zalihe na 100,9 miliona
unci, $to je najvisi nivo od augusta 2022. godine.

U cetvrtak je nastavljen rast cijene zlata. Visi prinosi na
americke drzavne obveznice izvrsili su pritisak na cijenu
zlata koje ne donosi kamatu, pri ¢emu je prinos na
desetogodisnje obveznice nakratko dostigao 5,34%, Sto
je najvisi nivo od 2002. godine, dok se prinos na
tridesetogodisnje obveznice priblizio nivou od 5,67%.
Ipak, podrSku cijeni pruzila je potraznja za sigurnim
utociStem, podstaknuta globalnom rasprodajom
obveznica, poviSenim cijenama nafte i tenzijama na
Bliskom istoku.

Na kraju sedmice cijena ovog plemenitog metala je
blago smanjena.

Cijena jedne fine unce zlata je na kraju sedmice iznosila
4.141,19 USD (EUR 3.679,42), sto predstavlja
smanjenje od 3,35% na sedmi¢nom nivou.

Grafikon 4: Kretanje cijene zlata tokom protekle
sedmice
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