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CEAMHWYHUA NPETJIEJA KPETAIBA HA I''IOBAJTHUM OUHAHCHUIJCKUM
TPAKUIITUMA 28.9.2026. - 2.10.2026.

Tabena 1: Ilpuka3 Kkpemara npunoca Ha Oprcasne odee3nuye

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Beanka Bputanuja Janman
25.9.26 - 2.10.26 25.9.26 - 2.10.26 25.9.26 - 2.10.26 25.9.26 - 2.10.26
2 roauHe 328 - 3,08 N 4,85 - 4,82 N 4,84 - 4,82 N 1,93 - 1,92
5 roguHa 3,41 - 3,24 ] 4,99 - 5,05 4,92 - 491 N 2,41 - 2,37
10 roguHa 3,60 - 3,46 N 5,16 - 5,27 5,37 - 5,37 > 3,08 - 3,09

Tabena 2: Ilpukas Kpemara npuHOCa HA lemauKe mpe3opcKe 3anuce

Hocnujehe Hpunoci
25.9.26 - 2.10.26
3 Mjecena 2,517 - 2,484 a
6 Mjeceru 2,694 - 2,619 N
1 rognHa 2,986 - 2,915 N

I'pagpuron 1: Ilpukasz Kpueux npunoca oprcasHux ooee3HuUa

I'padukon npukasyje kpuse mpuHoca themauke (3enena), CA/l (mnaBa), Benuke bpuranuje (npBena) u Jamana
(’pybuuacra) 3a nepuone o 3 Mjecena a0 30 ronuHa Ha gane 2.10.2026. ronune (yHe nuHUje) 1 25.9.2026. ronune
(ucmpekuane TMHKje).

30HA EBPA

[IpuHOCH HEeMauKHUX JpPXKABHUX OOBE3HMILA CYy TOKOM CEAMHIIE CMameHHM IY)X Ljele KpuBe IpuHOca 300r
HEW3BjeCHOCTH Ha (DMHAHCHjCKUM TPIKUIITHMA KOje ce OJHOCe Ha jaBHH Oyr ®panirycke, TeH3Wja Ha bimckom
HCTOKY M HEN3BjECHOCTH y Be3H CHaOaujeBama EBpore racom TokoM mpesncrojehe 3ume.

[pencjennuna ELIb Jlarapn je u3jaBuia ma cy IyropodHe KaMmaTHE CTOIE MPUMjETHO TOpacie O MOCIbEedhe
cjemHulle, mTo he ycrmopuTH pacT ¥ CMamUTH IpeNdjeBambe TPOLIKOBa eHepruje Ha nHpmauujy. HaBena je na je
IIOK TPEBETIHK Ja OM ce 3aHeMapHo, allk J1a je OIMjepeH OATOBOp NMpHUMjepeH Kako Ou ce mH(Iammja apKana moj
KOHTPOJIOM, JOAaBIIM Aa €peKTH APYror Kpyra 3acaj M30CTajy U Ja IulaTe He pearyjy 3HadajHO Ha €HEepreTCKH
mok. HaromeHny1a je xa cy kamaTHe CTOIe TPEHYTHO Ha TOpE-0j TPaHUIN HeyTpaHoT pactioHna ox 2,00% mo 2,50%,
amu na EIIb MoHeTapHy MOMUTHKY HEe BOJM IpeMa HeyTpaliHoj cTonu. Jlarap/ je TOHOBO Harjacuiia BaKHOCT Aa
(uckanna momoh, koja je yBeJeHa 300T pacTa TPOIIKOBA eHepruje, Oyae mpuBpeMeHa U IUJbaHa, KPUTHUKY]yhu
nporpaMe NojeMHUX 3eMajba KOju He HCIyHaBajy Te kpurepuje. [IpencjenHuina je MOHOBWIA paHHje U3jaBe y
KojuMa je yro3oprita EBpory 1a Mopa pasBrjaTi BIaCTUTE KallallUTETe BjeIITAIKe HHTEIUTEHIIN]e KaKo He Ou Orta
pamuBa ocnamajyhn ce Ha Mmozene pazsujene y CAJ] u Kunu. Jlarapn je HaroBmjecTmiia 1a O MOTJIa HAIyCTHTH
ELIb Hexommko Mjeceny MpHje 3BaHUYHOT HCTEKa CBOT MaHAaTa y okToOpy 2027. romuHe, Mako je paHHUje
noTBpawia aa he ocratm Ha mykHOCTH TokoM 2027. rommue. Cmarpa Ja meHa KaHauaatypa 3a (hpaHiycKor
npejcjeHrKa HUje no0pa ujeja, Kao U Aa je TUIaH KaHAHJaTa Kpajibe JheBHlle MeleHIIoHa, Be3aH 3a jJaBHH AyT
3eMJb€, pH3UYaH U (PHHAHCH]CKY BEOMa OAacaH.

e persci Apera 20eHomi o GKEECHIN H3ROPNS e R 5130 Ko Ko, o cravone LIS, LerpaaGan e wowe rapasonar oy raiocr e 2

CHOCH OJI'OBOPHOCT 3a IMPEKTHY WJIM MHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTATH Kao Ioc/bemia Kopuinhema um Hemoryhnoctu kopumhema uapopManuja, MaTepujaia Wi cajpikaja, UM 3a
TOCJBEJIMIIE OJUIYKA JOHECEHHX HA OCHOBY HhHX.
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Unanuna U3spmnor Bujeha ELIB [lIna6en je u3jaBuina na he kxpeaTopu MOHETapHe MMOJIUTHKE MOPATH IPOLIU)jEHUTH
KaKo ce eHepPreTCKH IIOK OJjpakaBa Ha 0a3Hy MH(Ianujy 1 odeknBama jep ELIb He Moyke uekaTH Ja ce CeKyHIapHH
edextn nHbIaNUje MaTepujansyjy. Pokycupame Ha 6a3Hy HHOIIAIH]Y je, TpeMa ’beHUM pUjeurnMa, Haj00oIhe KaKo
6u ce ocTBapro HHOIAIHOHHN Ik 01 2%. CMaTpa 1a GHUHAHCHJCKH YCIIOBH Y 30HH €Bpa HHCY PECTPUKTHBHH 32
€KOHOMCKH pacT.

Unan Ynpasraor Oxoopa ELIb Jlemapko je m3jaBuo nma 6u EL[b moria momuhu kamatHe ctome Beh y oktoOpy
yKoJMKOo Ou OazHa MH(panMja 3HayajHO yOp3aia WK ako OM ce 30Ha eBpa CyouMyia C jOII jeJHUM €HEPreTCKUM
mokoM. Jlo1ao je ja M30cTaHaK HOBHX €KOHOMCKHX MpOjeKIMja He OM CIpHjedro IeHTpaTHy OaHKy Ja pearyje
YKOJIHKO TO OyJe moTpeOHO.

Unan Ynpasror Ox6opa ELLb PeH je u3jaBro aa cy nujeHe eHeprenara cee Oirke "HemoBoJbHOM" ciieHapujy E1b-
a 3a uH(pIanWjy, auM Ja CKOK IyrOPOYHHX TPOIIKOBA 3ayKUBamka HCTOBPEMEHO Jjelyje Kao KOYHHUIA 3a
MPEHONICHE T¢ NH(DIIAIM]e HA IIUPY CKOHOMHU]Y.

Unan Yrpasaor Onoopa ELIb Cnajren je pexao ja Ou neHTpaiHe 6aHke Tpebalie pa3MOTPUTH YTHUIIA] KIIMMATCKAX
MPOMjeHa Ha TPAHCMHUCH]Y MOHETapHE MOJIUTHKE.

Tabena 3: Kpemamwe ekoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3a 30HY e6pa

Pen. CtBapno | [Iperxognu
EKOHOMCKH HHIHKATOPH OuekuBame

op. cTame nepuoj
1. |Mudnanwuja 30Ha eBpa (Ipeum. ) CEIl 3,7% 3,8% 3,2%
2. |ba3na nudanuja 30Ha eBpa (IpenM.) CEIl 2,5% 2,5% 2,4%
3. |Croma He3amocIeHOCTH 30Ha €Bpa ABI' 6,4% 6,4% 6,4%
4. |Croma He3anocienoctr lbemauka CEIl 6,4% 6,4% 6,4%
5. |Croma He3anocneHnoctu Mranuja ABI’ 5,8% 6,2% 6,0%
6. |Croma He3anocneHnoctu Mpcka CEIl - 5,0% 5,0%
7. [[loTpoiiayko pacmoyioKeme 30Ha eBpa CEII -16,5 -16,5 -15,5
8. |[IMU mpepaljuBaukor cekropa 30Ha e€Bpa CEIl 52,7 52,9 52,7

:

[IpuHOCH aMepHUKHX IpXKaBHIX O0BE3HHIIA CYy TOKOM CEIMUIIC ITOPACIH Ha CPEAH-EM U AY>KeM Kpajy KpHBE, JTOK
Cy Ha IIpeImheM Kpajy KpHBe IIpHHOca noBehany.

I'yBepuepka ®ena Kyk je wm3jaBmna nma oyekyje Oa he pacT HpOIyKTUBHOCTH 3axBaJjbyjyhu Bjermiradkoj
WMHTEJMI'eHLINjU IOHUjeTH YMjepeHO cMambehe HH(IIalrje y HapeJHUX HEKOJIMKO TOIMHA, alld He oueKyje na he T
e(peKTH HACTYIHUTH Ha BpHjeMe Ja HEYTPaJIHITy ITHUperhe MHAIAIMOHNX IIpUTHCaKa oBe roauHe. Kao m3Bope namux
MHOIANINOHNX TPUTHCaKa HaBela je M3rpagmy WHPPACTPYKType 3a BjelITauKy WHTEIUTCHIH)Y, BHIIE IIHjCHE
HadTe u mopemehaje y maHIMa cHabaujeBama Ha bimckoM mcroky. lomana je na je cemremOapcko moBehame
KaMaTHe cTore OuiIo moTpebHo 300r nopuieHe nHdaanuje, na he Oyayhu motesu 3aBUCHTH Of IoJaTaKa, T€ Aa je
TPXKUIITE paja Ao0po MO3UIMOHUPAHO Ja mojHece moBehame croma. CMarpa na je uH(anuja npeBucoka Beh
npeBullIe ayro BpeMeHa u jaa je @en mocsehen nHdpmanmonom uussy o 2%, y3 3ap)KaBame jakoT TPXKHUILTA paja.
Ipencjenank dena y Puumonay bapkuH, u3jaBuo je Ja He cMaTpa Ja je BjelliTauyka WHTEJIWIeHIMja UMyHa Ha
MIPUTHCAK KaMaTHHUX CTOIIA, TE JIa jé HUCKA CTOIIa He3aIl0CICHOCTH KIby4aH (DakTop 3a MOTPOLIY.

3Bannunuk Pena Buimjamc je usjaBuo ma pactyhe ayropodyHe KaMmaTHE CTOIe He 3Haue Behy 3a0puHYyTOCT 3a
uHonanujy, seh cy pesynrar u 605pUX eKOHOMCKUX uariena. [lotBpauo je na cibenehe mosehame pedepeHTHE
KaMaTHe CTOIIe MOKEe cayeKaTu Kpaj FoJMHe, IITO je 3Ha4YajHO CMamkUIIO BjepoBaTHOhy moBehama Ha 0kTOOapCKOj
cjemaui. Cmatpa na je nH(pIamdja IpeBrcoka u aa Ou moBehame KamMaTHE CTONE y AEHEeMOpY MOTIIO OWTH
onrosapajyhe, a 1o Taga @ex uMa BpeMeHa Jja H3aHATM3Upa CBE TOAATKE Ca TPIKUIITA.

[pencjennnk ®ena y Cent Jlyncy My3aneM, H3jaBro je Ja KaMaTHE CTOIE HICY jOII YBHjEeK TOJIHMKO BUCOKE Aa OU
HETaTHBHO YTHIAJIe HA eKOHOMCKHU PacT U CMam e HH(IALH]y.

I'yBepuep dena bap je moHoBHo mo3use 3a moBehameM KaMaTHUX CTOMA Kako Ou ce cMamiia nHdmanuja. Kpusne
3a BICOKY MH(QJIAINjy BHIHM y BUCOKMM IIHjeHaMa Ha)Te ¥ BUCOKO] IOTPAXKEGU 32 BjEIITAYKOM WHTEIUTCHIIH]OM.
3panmyank Pena ['yncOu je U3HMO CTaB a OW YIIOPHM IIOKOBH Y MOHYAM MOTIIHM 3aXTHjEBaTH PEakUHjy y BUIY
Mjepa eKOHOMCKE TOJIUTHKE.

Onp o oaropopuoctu (Disclaimer) 3
HaBezienn npersie/i Kperarba 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H HE CaJpiki OHII0 KakBe KoMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. lenrpanna Ganka He MOXe rapaHTOBATH BHXOBY TAYHOCT H HE

CHOCH OJIrOBOPHOCT 3 JIMPEKTHY HMIIM HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXKe HACTaTH Kao Noc/beiia Kopuiiherma nim HemoryhHoctn kopuinhema nHbOpMAIija, MaTepujaia Wi Caapikaja, Hid 3a

TOCJBEJIMIIE OJUIYKA JOHECEHHX HA OCHOBY HhHX.
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[pencjennuk dena y Muneanonucy Kamkapu, pekao je Aa je U Jajbe CKENTHYaH MPeMa CMambelhy aMepHuke
eKOHOMH]E Y IIjeMHH, HaBoJehH CHa)kKHE KOPIOpaTHBHE MPOQUTE, CTOITYy HE3amoCIeHOCTH 011 4,1% 1 McTOpHjcKH
HUCKe OpOjKe OTIYIITAamka U 3aXTjeBa 3a HaKHAIy 3a He3anocJaeHocT. M3jaBuo je 1a He 3Ha JI0 Koje Mjepe Tpeda
noBehaTu kaMaTHe cTome Kako Ou ce cmammia uHpmanuja. Cmarpa 1a je 3agatak Pena cMabuTH HHOIAIW]Y HA
2% HaKOH IIeT TOJMHA y KOjUMa ceé KOHCTAaHTHO JEIIaBajy IMIOKOBH MOHYZAE W Ja je TPXKHUINTE pajga 37paBo U
SKOHOMHja BpJIO OTHOPHA Ha EKCTEPHE MIOKOBE.
[pencjenuuna ®ena lanac JloraH je nzjaBuia 1a 6u kKaMaTHE CTOIE MOXKa Tpebayio moBehatu 3a HajMambe jorr S50
0a3HMX MOEHA, MaKo je Tpu3Hala Ja O BHUILE KaMaTHE CTOIE C BpEMEHOM MOTJIe YCIIOPUTH €KOHOMH]Y B CMalbUTH
noTtpedy 3a TaJbBUM HOOIITPaBakbeM MOHETapHE MOJUTHKE.
3BannyHuk Pexa ['yncOu je nzjaBuo aa uHdIayja e NOTPeIHUM MyTeM U Ja Ce YKOPHjeHHUIIa Ha BUILIEM HUBOY.
[pencjenuuk Tpamn je wzjaBuo aa je Boprr Tpebao riacaté mpoTHB oJuTyKe O ToBehamy KaMaTHE CTOIe Ha
MOCJbEA0] CjeTHHULU jep jé TO OHO mTo OW OH ypaauo jAa je O6uo Ha Mjecty Bopm. Tpamn He KpuBH
npencjenasajyher Bopm Beh @OMII koju je ,.Bpii0 HENMpUjaTeJbCKU™ U KOJH K€U ,,[IOBpHjenuTH Tpamma‘.
[onoswuo je na CAJl Tpebajy uMaTH HajHWKE KaMaTHE CTOIe Ha CBHjeTy U Aa Ou y3 oapeheHn HuBO uMH(pIanuje
,,MOTJIC OTILIATHTH YT BPJIO Op30°.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unoukamopa 3a CAJ]

Pen. CtBapuo | [Iperxomnun
ExoHOMCKH HHIUKATOPH OuexkuBame

op. cTame nepuoj
1. [BAIT I xBapran 1,5% 2,2% 2,5%
2. |[ILE unHIgekc ABI’ 3,7% 3,4% 3,4%
3. |bazuu IILIE nnmekc ABI’ 3,3% 3,0% 3,0%
4. |Croma HE3am0CIEHOCTH CEII 4,1% 4,2% 4,1%
5. |[[IMU npepaluBaukor cekTopa CEIT 57,0 55,9 53,9
6. |Dabpuuke nopyyoOuHe ABI’ 0,2% 0,1% 0,8%
7. |[[lopyubuHe TpajHHX n0Oapa ABI' 0,0% -0,1% 0,9%
8. [[loTpomiayko pacnoyioKeme CEIIT 89,0 81,9 88,6

I'paguron 2: Kpemamwe kypca EUR/USD mokom npomekie ceomuue
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USD je anpenupao y ogaocy Ha EUR, e je kypc EUR/USD cmamen ca HuBoa ox 1,1391 Ha HuBo ox 1,1255.

BEJIMKA bPUTAHWUJA

[IpuHOCH OpUTAHCKUX AP>KaBHUX OOBE3HHIIA CMAK-EHH Cy HA KPaTKOM JHjelly KpUBe prUHOca 3a 2 6a3Ha TIoeHa U
Ha cpeqmbeM aujery 3a 1 6a3HM MOeH, IOK Cy Ha Ay)KeM JIHjey OCTalId HEIPOMHUJCHEHN Y OJHOCY Ha NPETXOJHY
ceIMUILY, YMME je KpHBa IocTaja crpMuja. [IpuHocH cy mopaciu IpBor AaHa CeAMHIIE TyK [Ujelie KpUBe IPUHOCA,
moceOHO Ha KPATKOM H CpeIlbeM Jjelly, HaKOH pacTa IiijeHa Hadte u OputaHckor npupoaHor raca. Hapeana tpu
JlaHa TPUHOCH Ha KPaTKOM M CpeIbeM JIHjelly KpHBe Cy ce CMamHBAIH, JOK Ce NPUHOC Ha JIECETOTOIHILIELY
00BE3HUILY KpETao y yCKOM pacrony, 061u3y Hajuimx HuBoa on 2008. rogune. Hajpehu nax npuHoca 3a0uibesxeH
je y 4eTBpTaK, Hako Cy IPHHOCH TOKOM JIaHa ITOPACIIH ITOJT YTUIIajeM TII00aTHOT pacTa MPHUHOCA KOjH je MOKPEHYII0
TPXKUILTE aMepUUKUX Ap>KaBHUX oOBe3HMIA U moBehama mujeHe HadTe, Kajga je MPUHOC Ha TPUAECETOTOIUILIY
o0Be3HuIy nocrurao 6,03%, HajBUIIM HUBO oA jaHyapa 1998, a mpuHOC Ha AeceToroauny 5,51%, HajBUIIM HUBO
on 2007. ronune. Ilpocjeyan IpUHOC Ha ayKIHUjH JECETOTOAUIIBUX 00BE3HUIIA U3HOCHO je 5,38%, HajBuIlIe 0]
1999. romune, mpu Yemy je OTpaXkmka Ouiia criabrja Hero Ha ayKIMju UCTe 0OBE3HUIIE Y aBryCTy. Y MeTaK je JIOIILIO
JI0 CMameHa MPUHOCA Ha Ay)KeM JIHjelly KpUBe, 0K je MPUHOC Ha KPaTKoM Iujeny Ojaro mopacrao.

;{a};cﬂcﬂu n;gr;s; Kpc?amal;;c(;sa; :ic 0 CKCTEpHIT H3BODHNA H HE CAIp&H GHLI0 KakBe KOMEHTape, nportieHe i cranose LIBBHX. L{eHTpATHA GAKa He MOKe FDAHTOBATH FHXORY TATHOCT I He 4

CHOCH OJITOBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXE HAacTaTH Kao mocsbeanua kopumhera umm HemoryhHocti kopumihera nHpopMaliija, MaTepujaia WilH Caipikaja, il 3a
OCIBE/IHIIE OJUTYKa JOHECCHHX Ha OCHOBY HbHX.
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Unanosu MIIL] boE cy u3Hujesu cy pa3inuunte cTaBoBe 0 JajbeM oBehamy pedepeHTHE KaMaTHe CToIe. 3aMjeHIK
ryBepHepa boE Pamcnen je m3jaBuo na Ou moBehame MOrio OWTH ONpaBIaHO YKONHWKO HNPUTHCLIU Ha PacT
vH(IIaIje HacTaBe javyaTH, Te Jla Cy Ce PU3MIIM 3a U3riie/e HpIamnmje J01aTHO oMjepwiid Hapuie. HaBeo je na
cy y oxycy BHCOKe IHjeHe eHepreHara, Te na he edekre Ipyror Kpyra IMpaTuTd Kpo3 gomalie IujeHe XpaHe u
npencrojehy aHkeTy o IIaHupaHUM MmoBehamuMa miaTa Ko mociioaanana. Jonao je aa je MoHeTapHa OJUTHKA U
JlaJbe PeCTPUKTHUBHA, T€ Ja OM KaMaTHa CTOIIa, 1a Huje Omito pata ¢ Mpanowm, Omia Hajmame 50 6a3HuX IMoeHa HIKa.
Unanuna MIIL BoE MaH je u3jaBuina a peajHu (UHAHCH]CKU YCIOBH HUCY TOBOJBHO PECTPUKTUBHU U J1a BoE He
MOXKe padyHaTH Ha To 1a he pact mpuHOoca Ha 00BE3HHUIIE 3aMUjeHUTH MoBehame kamatHe crone. Jlonana je na je
moBehame y HeKOM TPEeHyTKY IMTOTpeOHO pajiv 09yBarmba KpeAUOWINTETa U CIIpeYaBarmba JaJber pacTa HHGIAIHOHIX
OUYEKHBambAa.

Unaun MIIL BoE Tejnop je HaBeo 1a 3a mera apryMeHTH 3a ajbe oBehame HUCY YBjepJbUBU, OCUM YKOJIMKO IIHjeHe
eHepreHaTa OCTaHy BHCOKE IYXKH MEPUOJ U I0jaBe Ce jaCHUjU CUTHAIU MPEHOIIeHha Ha IIUPY U MOCTOjaHH]y
nHOnanujy. lomao je na cy nokasu o eekTuMa APyror Kpyra 3acajx CKpOMHH, T€ J1a Ce apryMeHTaIlja 3a T0AaTHO
MOOIITpaBame Tpeba 6a3upaTu Ha JoKa3uMa Ja TH e(heKTH jadajy, a He CaMo Ha IIOCTOjaly €HepreTCKOr MIOoKa.
CrospHa wnanutia MITL BoE /luarpa je pekia na 6u ¢ noBehameM kamaTHe cTore Tpebaio nhu cropuje, ¢ 003upoM
Ha TO Jia C€ pajy O IIOKY ITOHYAE, YIO30PUBIIX A3 OU MPEeAyro Ap)Kamke PECTPUKTUBHE MTOJUTHKE MOTIIO CMABUTH
uHBecTulMje U Oyayhe kananuTeTe IOHYZAE.

I'yeepuep boE bejnmu u On6op 3a ¢unancujcky nomutuky (PIILL) ykazamu cy Ha MOTYhHOCT KOpeKIHje IHjeHa
MMOBHWHE IIOBE3aHE C BjeNITAUKOM WHTEIWTCHIMjOM. bejmu je HaBeo Ja Cy TpeHYTHE LHjeHE 3aCHOBAaHE Ha
MIPeTIIOCTaBIM aa he cBe KoMmImaHWje OWTH NOOWTHHUIM, MAKO TO Yy HPONUIOCTH HHje Omio TadHo, Te na je boE
CIpeMaH Ha TP>KUIIIHE IOKOBE M MOpa OCUTYpaTH OTHOPHOCT ¢uHaHcHjcKor cucteMa. OIIL je y 3anucHUKY HaBeo
Y J1a TOHOBHA ecKajlalija cyko0a Ha biimckoM HCTOKyY BOAM IyrOTpajHIjeM HeraTUBHOM IIOKY MOHY e U moBehaBa
PHU3MK J1a c€ PambUBOCTH HA TPXKUILTHMA AP>KaBHOT Ayra, pU3HYHE UMOBHHE U PH3MYHHUX KPEAUTA UCTOBPEMEHO
MaTepujanu3yjy. Ondop je ucrakao u ga Ou MpEeUCITUTHBAkE OYCKUBAha O PACTy NMPOTYKTUBHOCTH 3aXBajbyjyhu
BjEIITA4YKOj MHTESIUICHIIMjU MOTJIO YTUIIATH HA TPXKHUILTA Ap>KAaBHOT Ayra. bejnu je u3jaBuo u 1a HarpeIHu MOAEIH
BjellITauKe HHTEMTEeHIH]je moBehaBajy 0OMM 1 cOQUCTUIMPAHOCT cajoep NpHjeTHH GUHAHCHjCKOM CHCTEMY, TE Ja
noJjiasuiTe Tpebda OUTH TECTUpame MOJea U YTBphUBambe KpenMOWIHUX Tauaka MHTEpBEHIIM]E, a He peryaiuja.

Tabena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Benuxy bpumanujy

Pen. CrBapno |IIperxognm
ExoHOMCKH HHIUKATOPH OueknBame

op. cTambe NEePUOS
1. |Bpoj 0100peHUX XUTIOTEKAPHUX KPEUTA ABI'| 56.100 54.900 55.900
2. |BAII (Q/Q) — dpunamHO II xBapran 0,4% 0,5% 0,6%
3. [BAII (I'/T) — ¢punamHO II xBapran 1,2% 1,4% 0,8%
4. [U3Bo3 (Q/Q) - dunanHO II xkBapTan 0,5% 2,8% -0,1%
5. |YBo3(Q/Q) - ¢dunamHO II xBapran 0,5% 0,0% 1,4%
6. |Canno tekyher pauyna (y munujapaama I'BIT) II kBapTan -25,5 -19,9 21,1
7.  |Nationwide nujena crambennx HekpetHuHa (I'/T) CEIl 1,3% 0,8% 1,6%
8.  |S&P I'mo6an [IMU npepahupaukor cekTopa - GHUHATHO CEIl 52,0 51,9 51,7

Tokom mpotekite ceamuiie GBP je cHaxxHO anpenunpana npema EUR, ma je kypc EUR/GBP 3a0uibexno cMameme
ca muBoa ox 0,86005 Ha HuBO 011 0,84982. ¥V onnHocy Ha USD, GBP je 6naro nenpenupana, na je kypc GBP/USD
cMameH ca HuBoa oJ1 1,3247 na auBo ox 1,3241.

JAITAH

[IpuHOCH jamaHCKUX Ap>KaBHUX OOBE3HHUIIA Cy CMambeHH Ha KPATKOM H CPEIbeM JIHjelly KprBe IpUHOCa, A0K je Ha
IyXKeM Adjeny 3a0mbexeHo Omaro moBehame y OJHOCY Ha MPETXOAHY ceamuiy. [IpHHOC Ha IBOTOIHIIEKY
0OBE3HHUITY CMambeH je 3a 1 0a3HU IMOoeH W Ha MeTOTOAMIIY 3a 4 6a3Ha IoeHa, 0K je MPUHOC Ha JIECeTOTOUIIEY
00Be3HuIly mopactao 1 6a3au noeH. CeaMuIla je OTBOpEHa pacToM NpUHOCA JyX IHjere Kpuse. Hajuspakenuju
pact 3a0HJBEKEH je Ha KPaTKOM JHjely, The je IPHHOC Ha JBOTOMUIIBY 0OBE3HHUILY MOpacTao 5 0a3HM MOeH, Ha
HajBUIIM HUBO of 1995. ronune. Ha pact cy yruuana oueknBama aajber noBehama pedepeHTHe KkamaTHe CTome
boJ-a u 3actoj y nmperoBopuma CAJl-a n Upana. Y yTopak u cpujeay IPUHOCH CY CMambeHH JIyK IHjeNIe KPUBE.
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AyKIIHja 4eTpAeCETOTONUIIBUX 00BE3HUIIA y YTOpakK 3a0buibexuia je Hajpehy Tpaxmwby o 2020. roauHe, a aykiuja
JBOTOJMINLUX 0OBE3HUIIA Y CPUjelly CHAKHY TPaKiby. Y YETBPTAaK Cy NPUHOCH MOPACIH Ha CPEIbeM U JYKeM
IHjery KpuBe, IOK Cy Ha KpaTKOM JAHjeny OJiaro cMameHH. Y TeTak Cy NMPHHOCH CMAmheHH YK IHjele KpHBe, ¢
H3paXEHH]OM IPOMjECHOM Ha CPEIIIbeM U JTy>KeM JHjeTy.

[Ipema 3anucHUKY ca cjennune boJ-a ogpxane 30. u 31. jyna, o6jaBjseHOM y noHejebak, wiaHosu MIIL-a cy ce
CITOKWJIH 12 j€ TIPUM]jepeHO HaCTaBUTH oBehaBaTh peepeHTHY KaMaTHYy CTOILY y CKJIATy C KpeTameM CKOHOMH]E,
uHOnanuje 1 UHAHCHjCKUX YCIIOBA. JenaH WwiaH HaBeo je Aa Ou Temrio noBehama Morao OUTH OPXKH OJ] TPKHUITHUX
OYEKHBarba O]l OTIPIJIMKE jeHOT moBehama y IecT Mjeceld. Y CaKeTKy MHIIJbEeHa ca cenTeMOapcKe CjeTHHIIe,
Ha K0joj je pedpepeHTHa KamaTHa cToma noBehana Ha 1,25%, BehuHa MUNUbemHa yka3uBana je Ha motpedy Jajber
moBehama KaMaTHHX croma. /lno MUIUBbEHka Kao pa3yore NMPOTHB MCXUTPEHOT IjeoBama HaBOIHO je ciady
MPUBATHY NOTPOIIY U €1ad pacT HH(IIAINje Yy CeKTOpY YCIIyTa. JallaHCKH 3BaHMYHUK 32 BATyTHA UTalka Mumypa
je u3jaBHo Ja cy mpeMujepka U MUHUCTpHLA ¢uHaHCH]ja, 3ajeqHo ca CA/Jl-oM, mocnane ,,Bpio jacHy" MOPYKY O
cmabspewy JPY, Kojy TpkumiTa Tpebajy cXBaTHTH 030MIbHO. MuHucTprna ¢uHancuja Katajama usjaBuna je y
yTopak na ciaaboct JPY u masee mpezcTaBsba pasiior 3a 3a0puHyTOCT, Te Aa he Janan u CAJ] octat y 6arckom
KOHTaKTy pamy oudyBama ypeheHor neBmsHor Tpxumra. Ilpemujepka Takamunm u3jaBmiia je y 9eTBPTaK na
€KOHOMCKa TOJMTHKA H-eHE BJaJie HUje yCMjepeHa Ha MaHUIyJalHjy IEeBU3HUM KypcoM, Te na he Brmama Ha
onroBapajyhu HauMH ympaBibaTd 0OMMOM emucHje 00Be3HuIa. MuHucTap ekoHomuje Munopy Kuyun usjasuo je
y meTak jaa JamaH BUIIE HUje Yy mepuony naeduianuje, Te Ja BHIIE HHUje MOTpeOHA MpEeTjepaHo eKCIIaH3WBHA
MOHETapHa MOJHUTHKA YCMjepeHa Ha OCTH3amkhe HHIIAIHje.

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo IIperxonun
ExoHOMCKH MHIUKATOPH OuexuBame

op. cTame TepPUox
1. [PPI ycnyxuor cekropa (I'/T) ABI' 3,6% 3,7% 3,6%
2. |Boaehu koMmo3uTHu UHACKC — PUHATHO JVIJI 117,7 117,9
3. |Manyctpujcka npousBoama (I'/T") — npenumMuHapHO ABT' 6,8% 3,4% 3,9%
4. |Manyctpujcka npousBoama (M/M) — npeanMuHapHO ABI' 1,3% -1,7% -0,2%
5. |[Manonpoxmaja (I'/T) ABI' 3.2% 2,7% 3,7%
6. |Manonponaja (M/M) ABI' -1,1% -1,2% 2,1%
7. |3anouere rpanme ctambenux jenununa (I/T) ABT' 7,0% 6,1% 8,2%
8. [|[lopyu6une mammHckux anara (I'/T") — punamHO ABT 64,7% 50,4%
9. |TamkaH mHIeKc Benukux npexayseha npepahusauxe nngycrpuje 111 kBapran 25 24 22
10. |Tankan unzekc Benukux npeayseha nenpoussoanor cexkropa 11 kBapran 36 35 37
11. |Tankan mpoujena CAPEX-a Benukux mpemyseha IIT xBapTan 12,2% 11,3% 11,5%
12. |S&P I'mo6an [IMU npepahuBaukor cexropa - puHaIHO CEIl 54,1 54,9
13. |Crona He3amnocieHOCTH ABT 2,4% 2,5% 2,4%

JPY je ToxoM mpoTekite ceamuiie anpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EUR/JIPY zabiljeZio cMameme ¢ HUBOA
ox 179,15 na uuBo ox 177,66. Y ognocy Ha USD, JPY je nenpeuupao u kypc USD/JPY je nosehan ¢ HuBoa o
157,28 na uuBo ox 157,85.
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HA®TA U 3JIATO

Ha oTBapamy TpXuIliTa y IMOHEAjeJbaK IMjeHa jeIXHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3nocwia 92,41 USD (EUR
81,13).

Ha moueTky cenMuiie mujeHa je 6maro moBehana HaKoH
mro je mnpencjennuk CAJl Tpamn onbuo wupaHcku
NPUjeUIor O IOHOBHOM OTBapamy XOPMYIIKOT MOpey3a.
Tpamm odekyje HactaBak OomOapmoBama lVpana HakoH
n3bopa 3. HoBeMOpa. 3anmuxe y ameprakuM CTpaTenkum
HaTHUM pe3epBama maje cy Ha 283,8 mumona Oapena,
HaJHWKU  HUBO  ox  oOkrobpa  1982.  ronume.
AnMuHHUCTpaIija mpencjensnka TpaMma ¢GuHAIH3HpaIa
j€ 3HaTHO yOJiaXkaBambe aMEePUUKHUX CTaHJap/a MOTPOIIHE
ropuBa 3a BO3WIIa, KOju cy Tpebaiu noacrahu npenasak Ha
€JIEKTPUYHA BO3UJIA.

VY yropak je momuuio J0 CMamema nujeHe Hadre 300r
omopaBka m3Bo3a Hadre ¢ brmuckor mcroka m Opxker of
OUYEKMBAHOT TOHOBHOT TOKpETamha KJbYYHOT Cay/IdjCKOT
HadroBosa. BammHrTOH je, Takohe, HajaBHO MyIITame y
npomet 10 40 MuiIMoHa Oapena U3 CTPATELIKUX PE3EPBU
HadTe M [03Ba0 €BPOICKE 3eMJbE Ja WCITyHE BIIACTUTE
obaBeze. MehytuM, To moBnauewe he cBecTn amepuuke
pe3epBe Ha HajHWKU HHUBO on 1982. rogune. Mcnopyke
pycke cupoBe HadTe Cy Takohe TOCTHTIIC HajBHUIITA HUBO Y
mecT CeAMHIIa, HWako je 3abpaHa u3Bo3a Ju3elna
OTPaHHUYNIIA Ty KOPHCT.

CpenuHOM ceMUIlE je IHjeHa HadTe MOHOBO NoBehaHa
HAaKOH INTO je TaHKep moroheH HeWAEeHTU(PHUKOBAHMM
MpojeKTWIOM y XOpMYIIKOM Mopey3y. IIperncjemauk
Tpamm je ogycrao oj npujensora 3adpaHe U3Bo3a Ju3eia
n3 CA]/l, ymosopaBajyhu na Ou orpaHnuema Morja
mosehatn 1ujeHe OeH3uHa. MuHHCTAap eHepreThke PajT
pekao je na 6u EBpora Moria ociio00uTH 3annxe 1usena
Kako OW yOnakuya MPUTHCAK Ha TPIKHIITE.

VY uerBpTax je uujeHa HaTe HacTaBUIIa PacTh 300T OJUTyKe
na kuHecke paduHepuje oOycTaBe H3BO3 TOpHBa 3a
okTo0ap Kako O 3amTuTIIe JoMahe 3alIiXe U OCHTypaJIe
yHyTpaume Tpxkuire. OBa oJulyka je n3a3Baja cTpax oJ
JIOJIATHOT CMambetba IMOHY/Ie Ha IJI00aTHOM HUBOY.

Y merak je mHMjeHa OBOT EHEpreHTa CMameHa 300r
m3Bjemraja 1a EURomcka yHHWja pasmaTpa mymirame y
MPOMET JOAATHUX CTPATEHIKHX 3aJiMXa JH3eja U CUPOBE
Hadpte. 3emibe ['7 norosopmie cy ocnobahame 100
MWIMOHa Oapena Hadre M JepuBaTa M3 CTPATEIIKUX
pe3epB TOKOM YETHPW Mjecera, ca ,,3HadajHuAM™
mymTameM au3ena y npsux 20 gaHa.

Ilujena jennor Oapena HadTe Ha Kpajy CeAMUIE je
m3nocwna 91,11 USD (EUR 80,95), a mrTo npexacrasiba
cMameme o1 1,41% Ha ceIMUIHOM HHUBOY.

I'pajuxon 3: Kpemawe uujene nagpme moxom
npomexie ceOmuye
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I{ujena jenne uHe yHIe 371aTa je Ha OTBapamy TPIKUILITA
y noHexjesbak m3Hocwina 4.284,81 USD (EUR 3.761,57).
Ha modeTtky cenMurie je 1iujeHa OBOT IIEMEHUTOT MeTalia
CMameHa jep je pacT IijeHa HadTe mojadao 3a0pUHYTOCT
300or wWHGpIaNMje W OYEKHWBamka CTPOKE MOHETapHE
nonutuke Pena. JlonarHu NMpUTHCAK NPEICTABBAIN CY
jauatbe USD u pact mpuHOca Ha amepuyke IpiKaBHE
oOBe3HuIIE.

VY yropak je mujeHa 3mara Omaro moBehana. Cnabuju
exoHoMckw nopau u3 CAJl n cmameme 1ujeHe Hadre cy
MMO3UTHUBHO YTHUIIAM Ha I[HjeHy 3/1ara, Koja HHUje
OusbexMiIa 3Ha4YajHUje TPOMjeHe W KpeTayia ce y BpJio
YCKOM PacroHy.

CpenuHoM ceamuIie je 3a0umibekeHO Onaro moBehame
nujeHe. MuBecTniujcku (OHIOBM KOjUMa ce Tpryje Ha
Oep3u cy noBehaiu cBoje 3aIMXe 3J1aTa [eTH JIaH 3apeioM,
nonasmy 143.200 yHIM ¥ OAMTaBIIM YKYIHE 3ajUXe Ha
100,9 MuinoHa yHIH, IITO j€ HAjBUIIA HUBO OJ aBTyCTa
2022. rogune.

VY deTBpTak je HAcTaBJbEH pacT IMjeHe 37ara. Bumm
NIPUHOCH Ha aMepHYKe Ap>KaBHE 00BE3HHIE U3BPILIMIH CY
MIPUTHUCAK Ha IMjeHy 3J1aTa Koje He JOHOCH KaMaTy, IpH
YeMy je MPUHOC Ha JEeCEeTOroUIIbe 00BE3HHIIE HAKPATKO
nmocturao 5,34%, o je Hajpunm HuBO ox 2002. roause,
JIOK Cc€ IPUHOC Ha TPUAECETOTO/UIILE OOBE3HHIIE
MpUOIIKHO HUBOY oA 5,67%. Vmak, mompmiKy IujeHH
NpYy)XWia je TMOTPaXka 3a CHIYPHUM YTOYHIITEM,
MOJICTAKHYTa TJI00AJHOM  pacmponajoM  OOBE3HMIIA,
MTOBUIIICHUM IMjeHaMa HadTe W TeH3WjaMa Ha bimckom
HCTOKY.

Ha kpajy cenmmuie nujeHa oBOI' IUIEMEHHTOI MeTana je
051aro cMameHa.

Ilujena jenne ¢uHe yHIE 37aTa je Ha Kpajy CEAMUIE
m3nocwia 4.141,19 USD (EUR 3.679,42), mro
TIpeJicTaBba CMamemne o1 3,35% Ha ceAMUIHOM HUBOY.

I'pajgukon 4: Kpemamwe uujene 31ama mMoKom
npomexkne ceomuye
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