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CapajeBo, 13.7.2026. rognne

CEAMHWYHU NPETJIEJA KPETAIBA HA I''IOBAJTHUM ®UHAHCHUJCKUM
TPKUIITUMA 6.7.2026. - 10.7.2026.

Tabena 1: Ilpuka3 Kpemarsa npunoca Ha oprcasne odee3nuye

IIpunocu 3o0Ha eBpa CAQL Beanka bpuranuja IIpuHocn
6.7.26 - 10.7.26 6.7.26 - 10.7.26 6.7.26 - 10.7.26 6.7.26 - 10.7.26
2 ronuHe 2,54 - 2,65 4,14 - 4,21 4,12 - 4,22 1,39 - 1,43
5 roguHa 2,65 - 2,76 4,23 - 4,30 4,30 - 4,41 1,94 - 1,95
10 roguHa 2,94 - 3,07 4,48 - 4,56 4,78 - 4,87 2,79 - 2,74 N

Taéena 2: Ilpukaz Kpemaroa NpUHOCA HA eMaAuKe Mpe3opPcKe 3anuce

Jocnujehe Hpunocu
6.7.26 - 10.7.26
3 Mjecerna 2,291 - 2,349
6 mMjeceru 2,277 - 2,405
1 romuna 2,414 - 2,511

I'pacpuron 1: Ilpukasz Kpusux npunoca oprcagHux 066e3HuUa

Tanor

I'padukon mpukasyje kpue npuHoca Hbemauke (3enmena), CA/Jl (tutaBa), Benuke Bputanuje (upBena) u Jamana
(spyOmyacta) 3a meprojie on 3 Mjecena o 30 romuHa Ha nade 10.7.2026. romune (yHe jauHUje) U 3.7.2026. romuHe
(ucripekuiaHe JIMHHje).

30HA EBPA

[IpuHoCcH Ha eBpoIICcKe Ap>kaBHE 00BE3HUIIE Cy 3a0HIbSKUIM IOBehame TyK MHujeNe KpuBe IPUHOCA.

Ipencjennnna Ellb-a Jlarapn je moHoBuia na he HactojaTM Ja ce HeH IJIac 4yje TOKOM (DpaHIyCKHX
MpeACjeNHIYKNX HM300pa HapeIHe TOIWHE, ami je oxbamia BIACTHTY KaHmumatypy. OmujeHmnIa je W jga je
,,TIPWINIHO OYHTIIeAHO N1a je EBponu moTpeOHa 3ajemHuuka eBporicka nMoBuHa. [Ipencjennuk Jlojue bynaec6ank
Haren je u3pasmo pasodapame y Be3u gorahaja Ha bimiickom nctoky n monosuo na he nogatHo mosehame kKaMaTHHX
crora MoxJia outu nmotpedHo. Huje sxenuo norBpautu na imu he nosehame Outu Beh Ha jynckoj cjequuiy. Takohe
je M3jaBHO N1a HeW3BjeCHA T'CONONMTHYKA CUTyalja YnHA HeMoryhoM muckycujy o Oyayhum mMjepama MoHeTapHe
nonutuke. Cmatpa na je mpuctyn ELlb-a ,,01 cactaHka 10 cacTaHka™, 6a3upaH Ha aKTyeJHHM MOJaluMa, HajOOJbH
HauMH Jla ce OTydyje O MjepamMa MoHeTapHe nomutuke. [lotBpmmo je ma ELIb Texu cTaObwiHOCTH LUjeHa H
M3BPIICKHY CBOT MaHIaTa y MOTIyHOCTH. Harmacno je ma ako He TOCTOjH CTaOMITHOCT IHjeHa, TEIIKO MOXKe OUTH
exoHoMckor pacta. U npyru 3sannunmnnu EL[b-a cy ce ornamasanu no pasHuM TeMama. MyJieH je U3jaBHoO Ja yTUIIa]
BjellITaYKe WMHTEIUIeHIMje Ha WHQIAIMjy jOoII YBHjeK MpeAcTaBjba HEMO3HAHUIy W Oa Ou Morao moBehaTu
BOJIATHJIHOCT. Y KPaTKOM POKY, TEXHOJIOTH]ja OM MOTJia MMaTH HH(IATOpHE edeKTe, JOK Ou y Ty:KeM oKy JjeroBaia
nedaaTopHO pamy pacta IpoayKTHBHOCTH. [laHeTa je m3jaBno ma Ou neHTpanHe 6anke y EBpormu morie mohn mox
cBe BehH IpuTHCaK BJIaJia CYOUeHUX C pacTyhuM 3axTjeBHMa 3a NEH3MOHA M3/1Bajamba U MOIPIIKY UHIYCTPHjH, Y3
OLIjeHy /1 je YOWBHBO KpeTame Ka (pUCKaIHOj JOMUHAIN]H ¥ K0joj TToTpebe Bilaia ANKTHPAjy MOHETApHY MOJIUTHKY.
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Takohe je Harigacmo Kpxke eKOHOMCKe u3riiene, OamaHcupajyhm pusmke mHpuanmje ca 3a0puHyToImhy 3a pacr.
Hcrakao je motpeOy 3a OynHOIINY y HOTIEeqy TeOMOIUTHYKIX JCMIaBamka, CHEPreTCKUX TPXKUIITA H HH(IAIHOHUX
OUeKMBamba, yIo30paBajyhu Ha PUKCHE MyTeBe MOHETapHE TOIUTHKE.

[ITHaben je mcTakia 1a cMaTpa Ja Cy MUPOBHH IIPETOBOPH IIOMOTIIH y CMambEby IHjeHa HaTe U IPYTHX CHepreHara,
QI HUCY TIOHOBO YCIIOCTaBIUIM CHUTYAIH]jy Koja je Owia mpuje n3dujama cykoba. JloroBop je Ha KIMMaBUM HOTama
U TP)KUINTA aHTUIUTHpa]jy Behe nujene eHeprenara y Oyayhunoctu. Lujene raca cy u nasse 40% wm3Ham npujepatHe
BpHjeaHoCcTU. Harnacuna je na je 6a3Ha nH(ranuja u 1ajbe CHaXKHA U J1a Ce eKOHOMHja 30HE €Bpa jOIl HUje BpaTHia
Ha IIpeIpaTHO cTame. ByHII je MOHOBHO J1a He UCKJbYYyje MOTyhHOCT HoBehama KaMaTHUX CTOMA HAKO je IOK IHjeHe
HadTe nporao, a JoxeHm je motepauo na he omIyka Ha CjeAHUIH Y jyITy 3aBHCHTH O OAaTaka Koju Oyay 1o Tama
MPUKYIIJBEHU U JIelaBama JIo came cjeanuiie. Mcrakao je na he cenrembapcke MporHo3e nNpyKUTH BUIIE jacHONe 3a
TIPOIIjeHy eKOHOMCKHX yciioBa HakoH 2026. ronune. CTypHapac je n3jaBuo 1a O M3TIIed 3a pacT M HH(IIANN]y 30He
eBpa Moriu OuTH 00JpM Ja HHCY HacTaBJbeHa HemlpujaTelbcTBa Ha bimckom uctoky. [IpuBpemeHo mpummpje
MPOILIOT Mjecelia CHU3WIIO je IijeHe HaTe u yOnaknino yKynHy vH(Ianujy, ajau je OOHOBJbeHU CYKOO TOpEMETHO
cHa0OaMjeBame eHeprujom, noeehaBajyhu BojaTHiHOCT M KoMIUTHKYjyhu mporHose mnpnaunuje. CtypHapac je
Hariacuo 3aBHUCHOCT EBpore o yBo3y eHepruje ¢ bimckor mctoka, uctuayhm M3a30Be Koje TO IPEICTaBJba 3a
MOHETapHY TOJIMTHKY YCPea HEN3BjeCHOCTH HH IaIHje.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 30HY e6pa

Pen. CtBapno | IIperxognu
6p EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame crame S—

1. [Audnammja CP Bbemauka JYH 2,4% 2,4% 2,7%

2. |Audnamnmja Opanmycka JYH 2,0% 2,0% 2,8%

3. |Mudnanuja Xonannuja JYH 2,5% 2,5% 3,4%

4, |Dabpuuke nopyibune CP hemauxa (M/M) MA]J 1,1% 1,9% -3,2%

5. [Aupycrpujcka npomsBoama CP Hhemauka (M/M) MAJ 0,1% 0,9% 0,2%

6. [Mupycrpujcka npousBoama Uranuja (M/M) MAIJ -0,2% -0,3% 0,4%

CAL

[IpuHocu Ha amepuuke Ap)kaBHE 00BE3HUIIE CY IIOPACIIU YK IHjelle KpUBE IPUHOCA.

3anucHUK ca ocibenme cjeqaune POMLI-a je mokaszao aa je HEKOIMKO 3BaHUYHUKA 3aroBapajo nosehame kamaTHe
CTOTIe, aJli Cy MITaK Ha Kpajy TIIacai 3a 3apiKaBambe KaMaTHe CToIle y paciony ox 3,50-3,75%. Pacre 3abpunyTocT
Melhy 4raHoBHMa y Be3H KpeTama HH(IIAIMje 0K je, ¢ Apyre cTpaHe, 3a0puHyTOCT 300T TPKHUIITA paja CMamkeHa.
Komurer je pacnpaBibao 0 HEKOJIHMKO CLIEHapHja IaJbeT pa3Boja eKOHOMHje YKIbYuyjyhu v oHaj y KojeM uH(pIanuja
ocTaje moBHIIeHa 1 Tje he MoHeTapHa momTrka Mopatu outn noomtpena. [pencjenank dema Bopm nmenosao je
JUYHOCTH TomyT OuBiIer ryBepHepa boE-a Mepsuna Kunra u kpunto naBectutopa Mapka AHIpeceHa aa Boje
pazHe rpyTie 3a MOJepHU3aNHjy, (OKycHpaHe Ha KOMYHHKaIHje, OMIanc crtama o1 7 ommrona USD, mpoXTyKTHBHOCT
Bolh)eHy BjeIITaAYKOM MHTEIHMTEHINjOM U OKBHPE MHOIANHje, a pe3yITaTH ce 0UeKyjy IO Kpaja roanHe. 3BaHMYHHK
®dena Bosep monpxkao je npencjenarajyher Bopiia o muTamy npoMjeHe HaurHA KOMyHHKaije dena kana je y
nUTalkby MOHETapHa NoJuTHKa HaBojehu ma cMjepHune Oyayher njenoBama MOHETapHE MOJUTHKE MOTY OUTH
KOPHUCTaH aaT, aJld BUIIEe IPEACTaBIbajy YMjeTHOCT Hero HayKy. [loTBpauo je na @en Hehe ap>kaTh KaMaTHE CTOIIE
HHUCKHM Kako Ou momorao Biagu na purancupa Oynercke aepumure. Cmatpa na @en peda 1a yBesie pacioH Kaga
je y muTamy MHQIAIMOHHN IUJb, aJlH J]a Y OBOM TPEHYTKY TO He Ou Ommo kpenubmmHo. [Ipema merosum pujeunma,
®en je yBujek 6mo mocBehen mHOanmoHoM By on 2%, mMTO je W mpencjenaBajyhu Bopm Ha moueTky cBor
MmaHnata notepauo. Ilpeacjennuk dena y Hbyjopky Bunmmjamc odekyje na he omamajyhe uujeHe eHepreHata y
HapeJHUM MjecelliMa cMambUTH HHGanyjy. CMaTpa Ja je TP KUIITE paja cTabUITHO, EKOHOMCKHU PacT CONMIAH U Ja
je MOHeTapHa TOJUTHKa JA00po MO3WIMOHMpPaHa Ja OCTBapHU CBOj MaHAaT. Takohe je OIMjeHHO Ja je MOTpaKiba
ITOTaKHyTa BjEIITAYKOM MHTEIUTSHIN]OM TJIaBHa Opura y morieny nHbanyje, Te qa ou Gex Morao OUTH IpUMOpaH
moBehaTH pedepeHTHY KaMaTHY CTOIY YKOJMKO Taj UMITyJIC moTpaje. [JoHoBHO je ma MOHeTapHa MOJIMTHKA OCTaje
3aBHCHA O]l ITOJaTaKa.

®en Atnanrta npeasubha pact B/I1-a ox 1,2% y 11 kBapTaiy, Aok ce u aasbe odyekyje aa he d@en moHoBo nmoBehatu
KaMaTHE CTOIIe OBE TOAWHE YIIPKOC CIIOPHjEM PACTy 3all0CIEHOCTH.
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®en je KoHrpecy 10CTaBHO H3BjeNITaj 0 MOHETAPHO] MTOJIUTHIIN 32 JYH Y KOjeM je HaBEJICHO JIa Cy MOTPOIIAYKe IIHjeHE
y Ipyroj MOJOBHHU MPOIILIe TOAWHE pacie KOHTHHYMPaHO, MPBO 300T HapuHa, a mociuje 30or para y Upany. ¥
W3BjEIITajy je HaBEACHO Ja je pacT MPOJAYKTUBHOCTH paja jak. dex je HaBeo Ja MOCTOjH CHPEMHOCT KOpHUINhema
CBHX PacCIOJIOKUBHX aaTa Kako OU ce MOCTHTIIa MAKCHMAITHA 3aIlOCICHOCT U 1[jEHOBHA CTaOMITHOCT.

Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CAJ/l

Pen. CtBapno | IIperxognu
EKOHOMCKHM MHIMKATOPH OuexuBame

op. cTambe nepuoj
1. |[IMU ycmyxHOT cekTopa JYH 51,3 51,2 50,7
2. |Komnosutau [IMU JYH 52,2 51,9 51,5
3. [MUCM IIMMU ycayxHOT CEeKTOpa JYH 54,0 54,0 54,5
4. |Cango TproBuHcKor ounanca y mipa. USD MAJ -78,4 -77,6 -54,6
5. |Bpoj 0100peHUX XUMTOTEKAPHUX KPEUTA 3.7. - -2,2% 0,0%
6. [Bbpoj 3axTjeBa 3a MOMOh He3anOCIEHUM JIMLIUMA y XHJbajlaMa 4.7. 217 215 217

bpoj j h
pPOj KOHTMHYHPAHHUX 3aXTjeBa 3a TIOMON He3arocIeHUM JTULIUMA 1814 1814 1.806

7. |y xmipagama 27.6.

i1.14370 1.,14370

1.14160

i1,123140

USD je 6maro anpenupao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EUR/USD nosehan ca HuBoa ox 1,1437 Ha HuBO ot 1,1416.

BEJIMKA BPUTAHUJA

[MpuHocw Ha OGpuTaHCKE Ap’kKaBHE OOBE3HMIIEC TOPACITH Cy HA CCIMHIHOM HUBOY YK IHjeNie KpUBE TPHHOCA, 01 9
1o 11 6a3nux noeHa. [IpBa qBa naHa ceMuIe TPUHOCH Cy OUIBbEXKUIIM MarbU pacT Iy LUjesie KpUBE MPUHOCA, yOur
3alCHIKA ca cacTaHka Dena 1 y3 Mamy pacnpoajy 0OBe3HHIIa HAKOH PacTa IijeHe HadTe N3a3BaHOT M3BjeITajuMa
0 HamaJy Ha TaHKep y XOpMYIIKOM Mopey3y. Y CpHjedy je IOIUIO I0 CHaKHOT pacTa IPHHOCA JyXK IHjelie KpUBe
MpUHOCa, y pactiony of 12 no 15 6a3Hux noeHa, HakoH WTo je npeacjennuk CAl-a Tpamm mporiacuo Kpaj mpuMupja
uzmely CA/l-a u Upana, mTo je 1oBeso 10 Jajber pacTa IyjeHa HadTe U mojauaHux ouekuBama 1a he boE noseharu
pedepenTHy KamaTHY cromy. Kpajem ceaMulie MPUHOCH Cy 3a0MIJbEKUIIM CMAambehe YK YATAaBE KpUBE MPUHOCA,
YyMe je TIOHUIIITEH U0 pacTa y TOKy CeJIMHUIle, HAKOH IITO je TMaJ IMjeHe HaTe cMamKo BjepoBaTHONY moBehama
cromne boE-a o kpaja roause.

Nunexc ®TCE 100 je mao 3a 1,70% Ha ceIMUYHOM HHMBOY, TIPH Y€MY j€ TOTOBO IMjeJIM TaJl OCTBAPECH y CpHjeILy
(-1,66%) mox yTunajem nemasarma Ha biarckom uctoky. EnepreTcku u og0paMOCHN CEKTOP MPYKAJIH Cy MOAPIIKY
HHJICKCY paHuje y TOKY CeMUIIE, TOK je MPe Kpaj CEAMUIIE IIPUTHCAK 0T1a310 U3 GapMareyTCKOT CEKTopa.
I'maBuu exonommucrta boE-a Ilun u3jaBuo je ma Ou pedepeHTHa KamMaTHA CTOMA OBE TOJMHE MOXKIA Mopana OUTH
noBehaHa kako OW ce 3ajap)kana KOHTpoda Haa uHpiamujoM. boE je o0jaBuiia moJyroguInmBu H3BjEMITa) O
(uHaHCHjCKO] cTaOMITHOCTH, IPEAJIOKUBIIN YOIakaBamhe KallUTATHIX [TPAaBUjIa U CMAakEHhE OMjepa 331y KEHOCTH Y3
Behy moryhHocT ocnobahama KamuTadHMX 3alITUTHUX ClI0jeBa TOKOM cTpeca 3a HajBehe momahe OaHke, JOK
n3y3UMame OpUTAHCKHUX Ip)KaBHUX 0OBE3HMIIA U3 OMjepa 3aIy>KeHOCTH, YeMY Cy C€ IOjeANHH TP)KUIIHH yICCHHIIH
HaJIaJI, HUje peaBul)eHo.

BoE je nctoBpeMeHO ymo3opriia Ha MOBUIIEH PU3HK OJ1 HATJIOT IaJIa IjeHa AMOHUIA Y CIIydajy HpeHCIUTHBARkA
W3IJIea KOMIaHWja TIOBE3aHUX C BjEHITAYKOM HHTEIMUTCHIUjOM, Y3 MPOLjeHy Ja OM KOpeKIuja Morja yMamHTH
oputancku B/I1 3a 2,20%, Te Ha 3HauajaH pacT PuHaHCH]jcke Toayre xen-¢ponaoBa (hedge-fond) xoju ynmaxy y Te
IVOHHIIE y3 3aJOT OpUTAHCKHUX Ip)KaBHUX OOBEe3HMIlA, Ma OW Kopekiwja mujeHa AVl muoHMIia Moriia M3a3BaTé
pacmpo/ajy THX 0OBE3HHMIIA M pacT TPOIIKOBA 3aAyKHBamka OpUTAaHCKE Blajae, HaBoaehn aa je pacmpojaja ayra THX
¢donnoBa Beh moaurna npuHOCce Ha 0OBE3HUIIE TOKOM KpH3e Ha BiiuckoM HCTOKY.
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MMO® je peBunmpao npojekiujy pacra opuranckor b/II1-a 3a 2026. na 1%, ca anprickux 0,8%, 0K je mpojekuunja
3a 2027. 3agp:kana Ha 1,3%, y3 ouekuBaHM moBpaTak 0a3He nHpIanuje Ha b o1 2% 1o cpeaune 2027. roause,
paHMje Hero y Majckoj MpoljeHH. MUHHCTApCTBO (PHHAHCHja O3HAYWIO je YSTUPH III00aHa Mpykaresba Kiaynl
(cloud) ycayra: MuxkpocodTt (Microsoft), I'yri (Google), Amazon Beo Ceprucec (Amazon Web Services) u Opaxit
(Oracle), kao xputnuHe Tpehe cTpaHe, ynme nojnase mox Hag3op boE-a u jom aBWje perynatopHe areHuuje,
Ha/UIeKHE 32 MIPOBjepy MEXaHMW3aMa 3a yIpaBJbae ONMEPATHBHUM PH3HIIMA U OTIOPaBaK O] MPEKHIa KPUTHIHNAX
yciyra Koje KOpHCTH (HuHaHCHjcKHA cexTop. Ha momutnukom tuiany, Enam BapHxaMm je TOTOBO W3BjeCHO HOBH
npemujep Benuke Bpuranmje HakoH mTo ra je 3a ymaepa JlaGypucTuuke cTpaHKe HOMHHOBaja Belika BehmHa
3aCTYIHHUKA, a MPEMHjEPCKY Ty>KHOCT Tpedao ou mpeysetu 20. jyna.

Tabena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Beauxy bpumanujy

Pen. CrBapno |IIperxognmu
ExoHoMckH MHIUKATOPU OuekuBame
op. Crame nepuoja
1. |[Perucrpaimja HoBux Bozuna (I'/T) JYH 11,4% 7,1%
2.  |[IMU rpaheBuHCKOr CEKTOpa JYH 40,0 38,4 38,2

Tokom npotekie ceqmuiie GBP je anpeuunpana y onnocy Ha EUR, nocturaBim TokoM ceMuiie Hajsehy BprjeqHOCT
npema EUR y nocipenmux roguny aaxa, na je kypc EUR/GBP 3abumexno cMameme ca Huoa ox 0,85672 Ha HUBO
ox 0,85206. GBP je anpenupana y omHocy Ha USD, na je kypc GBP/USD nosehan ca auBoa ox 1,3350 Ha HEBO o1
1,3404.

JAITAH

[IpuHOCH jamaHCKMX Ap>KaBHUX OOBE3HHIIA HAa CEAMWYHOM HHBOY Cy MOpaciii Ha KpaTtkoMm (4 0a3Ha moeHa) U
cpenmeM (1 6a3HM TOEH) Jujeny KpUBe MPUHOCA, JOK Cy Mald Ha ayxeM aujeny (5 6a3Hux moeHa). Ha modetky
CeIMHIIE TIPUHOCH Cy 3a0MJBEKIIIN PacT Ha IyXKeM JHjely KpHBe, 0K Cy OCTAJIHM HEIMPOMHjCH-eHH Ha KPaTKOM H
CpelbeM JIjelly KpUBE MPUHOCA, HAKOH Yera Cy CPeIMHOM CEMUIIC Paciiv JIyXK IUjeNie KpUBe 300T 3a0pUHYTOCTH
3a (pucKaNHy OUCLUIUIMHY U PacT LMjeHe HaTe yciujen HOBUX cykoOa Ha BruckoMm mCTOKy. Y 4eTBpTaKk cy ce
MIPUHOCH KPETAIH ¥ YCKOM PAacCIlOHY, 1a OW Ha Kpajy CeIMHUIIe A Ty ITHjele KpUBe, y3 CHaXaH max ox 14 6a3Hux
IT0€Ha Ha Ty>KeM JHjely, HaKOH IITO je MUHUCTapKa puHaHcHja KaTajama HeoueKBaHO M03Baja NeH3NOHe (hOHIIOBE,
ykipydyjyhu [pxapan nensuonn wHBectuimonu ¢oun (['TIN®), na 3natHO moBehajy ymarama y gomahy
(hMHAHCHjCKY UMOBHUHY.

Hukewn 225 unpgekc nao je 1,70% Ha ceqmMuuHOM HUBOY, Ha 68.557,73 noena. HaeKc je y OHEejeJbak 0CTa0 TOTOBO
HETPOMHjEH-CH, a IMOTOM je CHa)KHO Ia0 Yy JBHjEe y3acTOIHE CecHje, MpeABOheH pacrponrajoM y TEXHOJIONIKOM
CEKTOPY Yy OKBUPY LIMPE PErHOHAHE Pachpojiaje TEXHOIOMIKUX AMOHMIA U IOHOBHUM jadyameM HAleTOCTH Ha
Bruckom uctoky. Y Apyrom aujeny ceaMMile HHICKC je HaJOKHAAWO U0 TyOuTaKa.

Brnaga je y HaupTy TOAMIIBLUX CMjEpHHUIIA €KOHOMCKE W (DUCKallHe IMOJNUTHKE H3MHjeHWIa (opMmyrianujy o
MOHETAapHOj MOJMTHLM, JAOAABIIM TO3MB Ha OAroBapajyhy MOHETapHy MOJMTHKY KOja IOIMPHHOCH CTaOWMITHOM
KpeTamy nujeHa. Konadna Bep3uja miana, 3a Kojy ce odekyje na he caxpxaBaT HarmoMeHy o HesaBUcHOcTH bol-a,
Tpebasia Ou OUTH ycBOjeHa Ha cjeqHuny Biaje 21. jynma. Munncrapka Karajama je mopyuuia aa boJ octaje cioboman
Ja BOJM MOHETapHy MOJUTHKY CaMOCTallHO M HE3aBUCHO O KOMEHTapuMa Biaje, y3 oljeny naa ou [TIMD, c
uMoBHHOM 011 oko 1,81 6mnmmona USD, u apyru ¢onmoBu Tpebanu 3HaTHO nmoehatn yuenthe nomahe nMoBuHE y
cBojuM noptdesbuma. Unan Bujeha boJ-a Acana uzjaBuo je ma 6u 3a moapiky Oynyhem nosehamy pedepeHTHE
CTOIIE MOPao MOTBPIMTH 1A j& OCTBapeHe HHMIAIIMOHOT THJba 011 2% MO KaHO YHYTPAIIHBAM (paKTOPHMa IIOITyT
pacra riaTa ¥ HOTPaKbe, OIMjSHUBIIH JIa Te CHAre jOII HUCY TOBOJBHO jake.

BoJ je o6jaBriia KBapTaIHM M3BjeITaj O PETHOHAIHUM MIPUBperaMa y3 KOHCTATalMjy Aa c€ MPUBPEJe OMOpaBibajy
WM yMjepeHo jadajy. Ilpema m3Bjernrajy, pu3uK Harjior Iaja M3B03a M MPOU3BOIE CE CMamyje, TOK Ha CTPaHH
oujeHa npenyseha Opske Hero panmje mpeHoce pactylie TPOIIKOBE TOpPHBA M CHPOBHHA, IIPU Y€MY MHOTE perHje
OUeKyjy MOCKYIJbeHha XpaHe U OCHOBHUX MOTPEMIITHHA O] JheTa. JamaHcka Biaja MpuipeMa Mjepe 3a noBehame
MIPUBIIAYHOCTH JP’KaBHUX OOBE3HMIIA HaMHjEHH-CHUX MHIWBUAYaTHUM WHBECTHTOPHMA Kako OW mpormmpuia 6azy
Kynaua. Hectammia KpuTHYHUX MUHEpaa, TOTaKHyTa KHHECKUM OrpaHHYehuMa H3B03a, Movesa je ontepehuBatu
MY jallaHCKy €KOHOMH]Y, Y3 cBe uelnha yrmo3opema KOMIIaHHja Ha HeTaTHBaH YTHIA] Ha MTOCIOBAIbE.

Onp o oaropopuoctu (Disclaimer) 5
HaBezenn npersie/i Kperarba 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H HE CaJpiki OHII0 KakBe KoMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Llenrpanta GaHka He MOXe rapaHTOBATH BHXOBY TAYHOCT H HE

CHOCH OJIrOBOPHOCT 3 JIMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXKe HACTaTH Kao Noc/beia Kopuiihema nim Hemoryhuocrn kopuinherma nHbOpMaIija, MaTepujana WK Caapikaja, UM 3a TI0CIbE/MIe

OJUIyKa JJOHECEHHX HA OCHOBY HbHX.



Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxamopa 3a Janau

Cayx6a Front Office

Onjesbemhe 3a GaHKapcTBO

Pen. CtBapHo IIperxonun
ExoHoMcKkHM HHANKATOPH OuexkuBame

op. cTame TepPUox
1. [Homunamue miate (I'/T) MAJ 3,4% 3,2% 3,6%
2. |Peanne mare (I'/T) MAJ 1,7% 1,4% 2,0%
3. [[orpomma momahuncrasa (I'/T°) MAJ -2,.3% -0,4% -0,5%
4. |Canpgo tekyher pauyna miatHor 6unanca (y mipa. JPY) MAJ| 4.110,5 3.968,3 3.907,8

Caj110 TProBUHCKOT OHIIaHCa - Ha OCHOBY ILIaT. OWJI.

5. |y ana.p JPY) ' may| 2210 6.9 3957
6. |Boaehu [IU uHAEKC - NpeTMMUHAPHO MAJ 116,9 116,8 116,1
7.  |[KowHumaupajyhu HHAEKC - IPEIUMHHAPHO MAJ 118,5 118,5 118,1
8. |lopyubune mammuckux anara (I'/T) - npenuMuHApHO JYH 52,8% 37,5%

JPY je TokoM mmpoTekiie ceAMHUIle He3HAaTHO jenperpao y oanocy Ha EUR, te je xypc EUR/JPY 3abmbexuo
noBehame ca HUBOa o 184,54 Ha HUBO on 184,56. JPY je mempeuupao y omHocy Ha USD, te je kypc USD/JPY

3a0mIbexKo TToBehame ca HuBoa ox 161,34 na auso ox 161,86.

O, ¥

on omr i (Disclaimer)

Hasejienn nperiies1 KpeTama 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA U He cajpyu GHIIO KakBe KoMeHTape, npoiijese i crapose L{BBuX. [entpanna G6aHka He MOXKe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE 6

CHOCH OJIrOBOPHOCT 3 JIMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXKe HACTaTH Kao Noc/beia Kopuiihema nim Hemoryhuocrn kopuinherma nHbOpMaIija, MaTepujana WK Caapikaja, UM 3a TI0CIbE/MIe
OJUIyKa JJOHECEHHX HA OCHOBY HbHX.



HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HaTe Ha OTBapamy
TPXKUILTA y TOHeIjesbak je u3nocuia 68,69 USD (EUR
60,06). Ha mouetky ceamuiie 1yjeHa HadTe je Oiaro
cmamena. OIIELI+ je  moroBopmo  moBchame
MPOU3BOJHUX IMJbeBa 3a jgoxatHux 188.000 Gapena
JTHEBHO OJI aBryCTa, IITO je MEeTO y3aCTOIMHO MjecEedHO
noeehame. YAE cy moBehanu npousBoamy HadTe Ha
peKopIHe HUBOE, U3HAM 3,8 MUIMoHa Oapesa THEBHO y
jyHY, HakoH 1mTo cy Hanmyctum OIIELL. ¥V ytopak je
nujeHa nmosehana oy yrunajem Harmana CAJl na Upan,
M3BEJICHUX Kao OATOBOp Ha Hamaje Ha OpojaoBe y
XopMymKoM Mopey3y. AMEpHUYKO MUHHUCTapCTBO
¢uHaHCcHja je Takohe ykumHyno u3ysehe ox caHkimja
koje je MUpany omoryhaBaso mpoxajy HadTe.
Tengenuuja mnoBehama IMjeHE je HacTaBJbeHA H
CpPEeAMHOM CeIMHIIC HAKOH WH3jaBe IIpEICjeaHUKA
Tpamna pa mpumupje ca MpaHom Bullle HE BaxH.
WUzjau cy nperxoannu ynapu CAJl va Upan u oqmasna
Hpana mpema amepwukuMm Oazama y baxpemny wu
Kygsajry. Tpamn tBpau na Mpany HHUje ocTano TOTOBO
HUIITA U J1a el moctihu gorosop. Cyko6 U3paena u
Xe30onmaxa  JOMATHO  KOMIUIMKYjeé  PETHOHAIHY
cTa0WJTHOCT ¥ MHpOBHE Hamope. llujeHe ausena cy
Takohe mopacie 3a Bumre ox 13% HakoH mTo je Pycuja
3a0paHuiia U3B0O3 AM3eia. Y YeTBPTAaK ce HjeHa HaTe
cMamMiIa HaKOH TPH JJaHa y3acTOIHOT PacTa, YIpKOC
HACTaBKy aMepHuUKMX Hamaga Ha UMpan xoju cy
nopemetiiin - Opoacku  caobOpahaj y XopMmymkom
MOpey3y H Iojayalld  TeONMOJNUTHYKE TEeH3Hje.
[pencjenuuk Tpamm je paHuje U3jaBUO J1a HE OUYEKYje
MIOHOBHO paciijlaMcaBame Cyko0a, y3 yro3opeme aa ou
aMepUYKH OJTrOBOp HA EBEHTYaJHE HOBE Hamajne OHo
jomr xemhu. MopHapuna MpaHcke peBOIyLHOHApHE
rapje je yrnosopuia aa Ou CBako MHjellame aMepuyiKe
Bojcke y onpehuBame pyTa Kpo3 XOpPMYIIKH MOpEy3
030UJPHO MOPEMETHIIO TPOLEC MOCTENEHOT MOHOBHOT
OTBapama. Y meTax je nujena o6maro cmamena. CAJl cy
MOKpEHYJIe HOBE pakeTHEe Hamajae Ha VpaH HakoH
UpaHCKUX Hamajga Ha KOHTEjHEPCKH Opona mox
KAmapckoM 3actaBoM. Kao ommasny, Mpan je m3Beo
Hamage JpOHOBMMa ¥ pakeTaMa ycMjepeHe Ha
amMepHyKe caBe3HHKe Ha BIIMCKOM HCTOKY, HaKO Cy OBU
HanaJIy Ipoy3pOKOBaJIK CaMO Mamy IITETY U HHje OHII0
noBpHjeheHnx.

[{ujena jemHor Oapena HadTe Ha Kpajy CEIMHIEC je
m3nocmna 71,41 USD (EUR 62,55), mro npezacrasiba
pact oz 3,96% Ha ceAMUYHOM HUBOY.

I'pajgukon 3: Kpemawe uujene nagpme moxom
npomexe ceomuye
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Cayxo6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

[{ujena jemHe ¢uHE yHIE 3J1aTa je Ha OTBapamy
TPXKUIITA y TOHeAjesbak wu3Hocuia 4.176,94 USD
(EUR 3.652,13).

Ha noveTky ceamMuie nyjeHa oBoT IIEMEHATOT MeTaa
je Omaro cmameHa. VIHBeCTHTOPH CYy OYEKHBAJIH
o0jaBJpUBabe 3alMCHUKA ca cacTtanka DenmepamHnx
pe3epBH Kako OW MPOLMjEHHIM HapeaHe ToTe3e
LeHTpaHe OaHKe.

VY yTopak je 1MjeHa HacTaBWIIa TEHIICHIIN]Y CMamberba.
Jlo cMamema je JOIUI0 HAaKOH IITO j€ TPIKHIITE
TPEHCIINTANI0 OYeKHBama MoBehama KaMaTHUX CTOMa
dena u pusnke 07 0OHOBJLEHUX Hamaga y XOpMYILIKOM
Mopeysy. Haponna Oanka Kune je Ha kpajy jyHa
nosehana pesepBe 37aTa, ABAaJECETH Mjecel 3apeaoM,
Ha 75,44 MWINOHA YHITY, Y3 HajBehn Mjeceynu mopact
(6mmsy 15 Tona) on oktoOpa 2023. ronuHe.

CpennHOM CeIMUIIE je IMjeHa 371aTa JOJaTHO CMarbeHa.
Pact uadnannonux oyekuBama u BjepoBaTHohe na he
dex MopaTH TOAM3AaTH KaMaTHY cTomy OasHO Cy
YTUIATH Ha CMambeHhe IIHjeHe.

VY dYeTBpTaK je NHjeHa HAKOH TPU JaHa Y3aCTOITHOT
cMamema 3a0UJbeXXUIIa  KOPEKIH]y HaBUIIE IO
yrunajem aenpeuyjanuje USD.

Ha kpajy cemmurie 1irjeHa OBOT INIEMEHUTOT METaja ce
Kperana y yckoMm pactiony. Tensuje usmehy CAJl u
Hpana, xoje cy pemermie caobpahaj kpo3 XOopMyIIKH
Mopey3, U3a3Bajiec Cy 3a0pHHYTOCT 300T BUIIKX IHjeHA
eHepTHuje Koje MoTHYy HH}IaNnnjy, ¢ O4YeKHBabuMa Ja
6u den Morao 3agpKaTh KaMaTHE CTOINE IMOBHILICHE
ITy’Ke BpUjeMe.

[ujena jenne ¢uHe yHIIE 371aTa je HA Kpajy CEIMUIIC
m3nocwia 4.119,93 USD (EUR 3.608,91), mro
npeacTassba najg of 1,94% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

TI'pajpuxon 4: Kpemarwe uyujene 3nama mokom
npomexie ceomuye
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HagejieHu nperie 1 KpeTama 3aCHOBAH je Ha CKCTEPHHM H3BOPHMA H HE caJp:ki GHIIO KakBe KOMeHTape, npoljene i crapose LIBbuX. IlentpanHa 6aHka He MOXKe FrapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE
CHOCH OJI'OBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXe HacTaTH Kao Mocjbeauua kopuiherma wim Hemoryhnoctn kopumhema nnpopmariija, MaTepujaia Wi Caapikaja, WK 3a MOCIbEIIIEe

OJUTYKa JIOHECEHHX Ha OCHOBY HbHX.




