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CapajeBo, 19.10.2026. ronuue

CEAMHWYHU NPETJIEJA KPETAIBA HA I'NTOBAJITHUM OPUHAHCUHIJCKUM
TPAKUIITUMA 12.10.2026. - 16.10.2026.

Tabena 1: Ilpukas kpemara npuHOCa Ha OPIHCAGHE 006e3HULE

IIpunocu 3oHa eBpa CAQl Besimka Bputanuja Janman
9.10.26 - 16.10.26 9.10.26 - 16.10.26 9.10.26 - 16.10.26 9.10.26 - 16.10.26
2 ropuHe 3,13 - 3,11 V) 4,79 - 4,71 ) 4,89 - 4,88 ) 1,92 - 1,92 >
5 roguHa 3,26 - 3,22 A\ 5,02 - 4,87 ) 5,00 - 4,96 ) 2,36 - 2,34 )
10 roauna 3,48 - 3,43 AV} 5,24 - 5,07 ) 5,44 - 5,37 ) 3,02 - 2,93 )
Tabena 2: Ilpuka3 kpemara npuHoOCca HA eMauKe mpe3opcKe 3anuce
Jocnujehe Hpunocu
9.10.26 - 16.10.26
3 mjecena 2,488 - 2,547
6 Mjecer 2,621 - 2,699
1 roauua 2,881 - 2,940

T'paguron 1: Ilpukas kpusux npunoca oprcasnHux odee3nuya

; ,fJLJLqu

I'padmkon npuka3syje kpuse npuHoca bemauke (3enena), CA/l (tuiaBa), Benmke bputanuje (ipBena) u Jamana
(’pybuuacra) 3a mepuoze of 3 mjecena 10 30 roauna Ha nade 16.10.2026. rogune (myHe nunMje) 1 9.10.2026.
roJrHe (MUCTpeKuIaHe JINHHU]E).

30HA EBPA

[IpuHOCH BEMaYKUX JpKaBHUX 0OBE3HHUIIA CY TOKOM CEAMHIIE 3a0UIbEXKIIIN CMakhEehe AyXK [Hjelie KpUBe IPUHOCA,
IIPY YeMY je CMamberhe Ha TyXKeM Kpajy OmIo u3pakeHrje 300T MambiuX HH(IAIMOHNX OYCKHBAbA.

Ceamuia je 6una oOusbekeHa u3jaBama MHOTOOpOjHIX 3BaHnYHKKA EI[b-a u apyrux neHTpanHux 6aHaka.
[pencjennuua Ellb-a Jlarapn je usjaBuna ga he ce moBehaHa wHGnmanuja y3pokoBaHa BHCOKHM I[HjeHamMa
SHepreHaTa TeK IOYeTH IIHNPUTH €KOHOMHU)jOM Hako ce He mpuMjehyjy cexyHnapHu epextn nHomanyje. [loHoBHIIa
je nma he ELIb 3agp>xaTi mpHCTyI o/UTydMBamka O]l cacTaHKa J0 cacTaHKa Ha 0a3w HajHOBHJHX IOJaTaka U 1a je
JlaBame cMjepHHUIa o OyayheM ajesoBamy OECKOPHCHO.

Unan Ympasror oxoopa EL|b-a Haren je usjaBuo na ELIb He Moke UCKIbYUHTH MOTpeOy 3a AaJbBHM MjepaMa y
BE3H C KaMaTHUM CTOIIaMa, HaOMHUIbYhH 11a je, ¢ 003upoM Ha TPEHYTHY CUTYallH]jy, 10JaTHO OOIITPAaBAkE U HaJbe
moryhe. ['yBepuep bank ne ®panu MyneH MoHOBHO je u3jaBe mpencjennuie Jlarapn o cekyHaapHuUM edektuma
nH}Ianyje Te Harnacuo aa Opanmycka Mopa out nmoceeheHa cMamemby OyleTcKor aedunuTa.

Unan VYmpasror onoopa Ellb-a Pen omucao je TpeHYTHH TpPUCTYH OJMjepeHE MOJUTHKE Kao TPHKIAJIaH,
HaIlOMEHYO Ja CeKyHAapHH e(eKTH HH(]IaIuje jom HHUCY BHIAJBHMBH M yKa3ao Ha KOHTHHYHPAHO yMjepeHO
noBehame miaTa 1 CTpoXke yclioBe (PMHaHCHpama Kao Je3nH(IalnoHe cCue.

[0 oz oarosopuocth (Disclail )

HaBe}leHM nperien er'l‘élﬂﬁlje 3aCHOBAH Ha EKCTCPHHUM M3BOpUMA U HE CalpKH OWJI0 KaKkBe KOMEHTape, npoujeHe U CTaBOBC ]_LBBHX LleHszmHa GaHKa He MOXKe TapaHTOBaTH BUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 32 JIUPEKTHY WM HHIMPEKTHY IITETY KOja MOXke HACTYIIHTH Kao mocsbeauna kopuurhema nim HemoryhHocTy kopuinherma nHbopManuja, MaTepujaia MM canpikaja, WM 3a MOCIbeINLE OTyKa
JIOHECCHHUX HAa OCHOBY HUX.




Cuyx6a Front Office

Ouxjesberbe 32 OaHKapCTBO
Unan YnopasHor oxbopa ELlb-a Bynm usjaBuo je na he ELIb HajBjepoBaTHH]je MOpaTH MOHOBO oBehaTh kamaTHe
CTOIE ¢ 003UPOM Ha TO J1a je uH}IaIMja IPEeBUCOKa Te 1a HUIITA HE MOKE HCKJbYUUTH KaJa je y MUTamky TajMUHT
HapeJHor nosehama.
I'maBau ekonomucta EllB-a JlejH je u3jaBHo 1a €BPOICKU PACT BjellITauKe UHTEIHUTCHIUje HUje UCTOT 00MMa Kao
riobanHu pact y Toj obnactu. [IpenuBame yTuiiaja Ha TpKHUIITE OOBE3HHIIA 30HE €Bpa 3HAYHU J1a pACT AYTOPOUHHUX
KaMaTHHUX CTOIla TIPEJCTaBJba 3HA4YajHO MOOUITpaBame (MHAHCHjCKHX YCIOBAa 3a 30HY €Bpa, T€ je€ CTOra OBO
peneBanTtad Qakrop 3a ELIb npu onpehuBamy onrosapajyher craBa MoHeTapHe MOJUTHKE.
Unan YnpasHor onoopa El[b-a IIluMkyc je u3jaBro a HelaBHU MMOAAI CYTEepHUIIy Ja OM MOTJIO OMTH TOTPEOHO
JIOIAaTHO TIIOOIITPaBalkeé MOHETApHE IONUTHKE, yKasyjyhm Ha cenremOapcky WH(IAIM]y H3HAA MpOILjeHa,
TPOIIKOBE CHEPTHje BHUIIE O]l OYEKUBAHMX U OTIOPHO TPXKUINTE paja, y3 HAOMEHY Jia ce jOII He YOUaBajy jacHU
ceKyHIapHH e(eKTH HHpIIaImje.
Unan Ynpasaor ogbopa Ellb-a CrypHapac je HaroBujectuo na 6u ELIb Moria HacTaBUTH MOCTENEHO MOANU3ATH
KaMaTHe cTore, ucTuayhm ma je Temmo on jegHor moBehama IO KBapTally, MPUMHjEHCH OJ jyHA, IIOMOTAao y
cy30ujamy uH(pIanuje 0e3 n3a3uBama MUPUX HETATUBHUX MPeIHjeBama.
Unan YnpaeHor onoopa Ellb-a ITatcamimec je ymo3opro Ja MOHeTapHa MOJUTHKA HE MOXKE PHJCIIUTH PATOBE,
(uckanne npobieme HUTH NoTelkohe y naHnMMa cHaOujeBama, ykasyjyhu THMe Ha OorpaHHYermha CIOCOOHOCTH
ElLlb-a na yOmnaxu criojbHE IIOKOBE.
Unan Ynpasaor ogoopa ELlB-a [lonenn je u3jasuo ga ELIb moxxna nehe TpebaTi TOMTUKO MOOIITPABATH MOHETAPHY
MOJIMTHKY aKo TO TPXKWIITA caMa yduHe Kpo3 pacT mpuHoca. Cmartpa nma ce ELIb mpuOmmkaBa mo3umuju
pPECTPUKTHBHE MOHETapHE MOJIHUTHKE U Aa Mopa OuTH noceGHO 00a3puBa Ha MOJATKE O MH(IAIM]H.
Unan Ympasror oxbopa ELlB-a [lepeupa je u3jaBuo aa He MOCTOjH CyMba y MOCTU3akE HH(PIATOPHOT LUJba O
Ellb-a u na He Bumu cekyHaapHe edexre uHdarmje.
BuBum mpencjenuuk ELlb-a [Iparu cmatpa na je dpaHirycka aajieko oj Tora Ja MocTaHe Kpr3a 30He eBpa U Aa Cy
MOJIAIM C TP)KUILITA 30HE €Bpa, Kajia Cy Y MUTakby KPEeOUTH, IPUIMYHO T00pH.

Tabena 3: Kpemare ekoHoMCKUX UHOUKAMOPA 3a 30HY eepa

G ExoHOMCKYN HHIUKATOPH OuexkuBame Creapo | Iperxonuu
op. cTame nepuojx
1. |[Audnammja 30He eBpa CEII 3,8% 3,8% 3,2%
BbasHa nH(uanmja 30He eBpa CEIl 2,5% 2,5% 2,4%
3. |Croma He3amocneHocty XoJaHamja CEIT - 4,0% 4,0%

CAl

[IpuHOCH aMepWUYKWUX NIp)KABHUX OOBE3HHIIA CYy TOKOM CEIMHIC 3a0MJBCKWIN CMambeme YK LUjesie KpUBe
MPUHOCA, TIPU YEMY je CMambere Ha Ay)KeM Kpajy 0o u3paxkeHuje 300r cMamemha HH(IANOHUX 0YeKUBaBbA.
[pencjenaBajyhu ®ena Bopmr HHje M3HHO HHKAaKBE KOMEHTape O MOHETApHO] IOJUTHUIN WM €KOHOMCKHAM
narnenuma CAJl, ocum mro je moroswo aa he den ocuryparty CTabMITHOCT IMjeHa U 12 OH He TPEjyANIIpa HCXO e
cacTaHaka.

Hotmpencjenuuna dena boyman je usjapuna na mH}IanMja ocTaje U3HAA LKJba, ajd je MMOHOBHJIA J1a HE BUIU
XUTHOCT 32 JaJbibe JjeJioBam-e, HaloMUbyhu 1a MMa BpeMeHa 3a MpoljjeHy kako he ce UHAHCHjCKH YCIOBU U
€KOHOMHja pa3BHjaTH HAKOH MPONUIOMjecedHor oBehama.

[pencjenauk dena y byjopky Buiujamc je nzjaBuo ja Ou jom jeaHo NoBehame KaMaTHUX CTOMA OBE TOAWHE U
Jasbe Morio Outn onpapnano. Odekyje na he nH(IaMja HapeTHE TOIMHE HACTABUTH YCIIOPaBaTH IIpeMa [IHJbaHo]
ctonu on 2% xojy cy noctasuie denepanHe pesepBe, kako Oyday cinabunu edekTd mapuHa W BHIIUX LHjeHA
eHepreHata. Mmax, Hariacno je 1a ¢y eKOHOMCKH M3IJIeIH U 1aJbe Kpajih-e HeN3BjEeCHH Te Jla IOMHO TIPaTH YTUIA]
BjellITauKe MHTENUTeHIHje Ha nH(pmanujy. CMaTpa 1a y OBOM MOMEHTY HeMa MoTpede 3a MmoAn3ameM KaMaTHUX
croma 'y 2027. ronuHu.

I'yBeprep ®ena Bonep je m3jaBno na HemaBHM pacT IPHHOCA HA aMEPHUYKEe OOBE3HHUIIC OJpakaBa CHAXKHUJH
€KOHOMCKH PacT, a He BUIla HH(IalnoHa O4eKHBamba, Koja 0CcTajy ,,YBPCTO ycuapeHa”.

Unanuna ®OML-a KonuHe je uzjapuna qa he 6utu moTpeOHO HacTaBUTH MoBehaBaTH KaMaTHE CTONE A0 Kpaja
tekyhe ronuHe kako 01 ce cMamuia nH(anuja. O4yekyje HacTaBak eKOHOMCKOT pacTa U CTambe ITyHe 3all0CIEHOCTH
y HapeIHOM Ieproay. Yo30paBa Ha HH(IaTOpHE IPHUTHICKE KOJH H0JIa3e O yilarama y BjeIITaYKy HHTEIUTSHITH]Y,

[[apuHA U eHepreHara.

O, on oarosopuocru (Disclaimer) 3
Hagenenn npernenx erTélH%lje 3aCHOBAH Ha EKCTCPHHUM M3BOpUMA U HE CalpKH OWJI0 KaKkBe KOMEHTape, npoujeHe U CTaBOBC LLBBHX LIeHTplUHa GaHKa He MOXKe TapaHTOBaTH BUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY HJIH HHIUPEKTHY IITETY KOja MOYXe HACTYIIHTH Kao Iocibe/una Kopuiherma min HemoryhHocTH kopuuiherma HHpopMaiija, MaTepijaia UM Cajipykaja, HIIM 3 MOCIbe/HIe OJUTyKa
JIOHECCHHUX HAa OCHOBY HUX.




Cuayx6a Front Office
Ounjesbeme 3a GaHKAPCTBO
[pencjenuuk @ena y Ynkary ['yncbu je nzjaBuo na je uHdanuja u 1ajbe MPeBUCOKA U U3Pa3Ho 3a0pUHYTOCT J1a
MOTPaXEkha TOACTAKHYTa BjEIITAYKOM HHTCIUTCHIN]OM MOYMELC ITOTU3ATH [UjeHe M3BaH IUPEKTHO IOBE3aHMX
CeKTOopa, yrno3opapajyhu Ha MOTEHIMjajHe pU3KKe cTardianuje 300r Tapuda 1 MOBUILIEHUX LHjeHa HadTe.
3BannyHnna Pena Xamak je mzjaBuia na Llentpanna 6aHka Tpeba ,,penaTHBHO Op30° MOMaKHYTH MOHETapHY
MOJUTHKY Y PECTPUKTUBHO IOIpYydje, Kako OM ce cy30mia ymopHa W IIHPOKO pPaclpocTpameHa HHOIanmja.
3ayoxmia ce 3a To J1a ce Marba MprilarohaBama MOJUTHKE IPOBEIY PETATHBHO OP30 KaKo OM ce CIIPHjEeUIIo 1a ce
,-AH(IaATOPHU HAYMH pa3MUIUbama’ yaBpcTH. V3pasnna je Hagy na he ycnjets oxmaauTi NoTpaxkmby U HH(IAIjy
0e3 HaHoIIeHa BehHX MITeTa Ha TPXKUIITY paja.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unoukamopa 3a CAJ]

Pen. CrtBapuo |[Iperxomnn
op. EKOHOMCKH HHAMKATOPH OueknBame crame —

1. |Uudnauuja CEI] 3,6% 3,7% 3,4%

2. |ba3na mu(nanuja CEII 2,5% 2,6% 2,4%

3. |Manonponaja CEIl 0,3% 0,8% 1,3%

4. |UugycTpujcka Ipou3BOIHa CEIl 0,4% 0,7% 0,1%

5. |Emupe aHnketa 3a npepajuBauKu CEKTOP OKT 12,0 25,5 7,6

6. |[Iponaja moctojehnx HEKPETHHHA Y MHJIMOHUMA CEIT 3,95 3,99 3,93

7. |[byuercku neduiut y mupa. USD CEIT 30,0 26,9 166,8

I'paguron 2: Kpemarme kypca EUR/USD mokom npomekie ceomuue
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USD je nenpenupao y ogaocy Ha EUR Te je kypc EUR/USD nosehan ¢ Huoa ox 1,1200 Ha HEBO 011 1,1239.

BEJIMKA bPUTAHUJA

[IpuHocH OpHUTaHCKMX Ap>KaBHUX OOBE3HHUIIA Cy CMAameHH TOKOM CEAMHUIE IyXX IHjelie KpUBE MPHUHOCA, C
H3paXEHNM CMarbeleM 07 7 0a3HUX IMoeHa Ha dyKeM Axjery U 4 0a3Ha ImoeHa Ha CpeIh-eM ITHjey.

OTCE 100 cenmuny je 3aBpmmo Ha 10.881,90 moena, y3 ceamuynau pact o 3,13% u pact y yeTUpH OA MeT JaHa
npotekie ceamuiie. Hajsehu pact 3a6mspexno je y gerBprak (1,08%), HakoH pacTa (apMareyTckor cekTopa u
CeKTOpa pobe IMMPOKE MOTPOIIkE, a y KOHTEKCTY TJI00aJHOT Iaja AWMOHHIA IIOBE3aHUX C BjEIITAYKOM
HMHTEIUTCHIIjOM.

I'yBepuep BoE bejnu je u3jaBuo aa cy nokasu o yKopjemuBamy uHGIanuje y GopMupamy IijeHa U TuiaTa 3acaj
orpanuueHu. [IpemMa meroBuM pujeurnMa, MTO eHepreTcka Kpusa Oyne ayxe Tpajana, Beha je BjepoBaTtHoha na he
kommanuje moBehatu mujere. Jogao je ma je eKoHOMHja OTIIOPHHja HETO IITO je OYCKHBAHO, alld J1a PAcT HUje
JTOBOJGHO CHAXKaH.

Samjenuna ryBepHepa boE bpuieH je uzjaBuna na je W3HeHal)eHa KOJHMKO je JMOOpO OpHTaHCKa SKOHOMHja
arcopOoBaja eHepTreTCKH HIOK.

I'maBam ekoHoMucTa [Tvn je u3jaBro na 6 3a moBehame oj1 100 6a3HKUX MOeHa OMITH OTPEOHN KOHKPETHUJU JOKA3U
0 pU3MIMMA 3a M1aTe U nujeHe. Jlogao je aa eBeHTyanHo noBehame He Ou Tpebaao TYMauylTH Kao MOYETaK JykKer
HI3a noBehama U J1a ce HeyTpalHa KaMaTHa cTora Moxaa osehasa. Oumjerno je na je boE tpebana mjenoBatu
paHHje 1 J]a pacT TPOLIKOBA 3a1y>KUBaba Ha TPKUILTY HE MOXE 3aMHjeHUTH IToBehame kamaTHe cTore.

Unanuna MIIL BoE I'puH je u3jaBuia 1a MOHETapHA MONIUTHKA HUje MIPEBUIIE PECTPUKTHBHA U J]a KaMaTHA CTOIA
Tpeba Outh Beha ox TpenytHux 3,75%. HaBena je na cexynnapuu edextu uadnanuje Hehe OuTH BUIIJBUBH MIpH]je
noveTka cijpeaehe rogune, any 1a UM ce Tpeda MPOaKTUBHO CYIPOTCTABUTH.

Oxp on oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBC,ﬂCHH TIperiie/l Kperama jC 3aCHOBAH HA CKCTCPHUM M3BOPHMA U HE CalpiKH OHJIO KaKBe KOMEHTape, HpOUjCHC H CTaBOBC HBBHX HCHTpaﬂHa 6GaHKa HE MOXKe TapaHTOBAaTH HBUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 32 TUPEKTHY I MHAMPEKTHY IITETY KOja MOXE HACTYIHUTH Kao Tocibeuia kopuinhemsa wim HemoryhsocT kopumhema HaopMaluja, MaTepujaia HIIH cajipkaja, MM 3a HOCIbEIHIE OLITyKa
JIOHCCCHHX HA OCHOBY BHUX.




Cayx6a Front Office
Ouxjesberbe 32 OaHKapCTBO
Unanura MIII boE Man je uzjaBuna na nperoBopH o miarama 3a 2027. ronuHy cTBapajy pU3MK O] MOCTETICHOT
3ajeJHHYKOT pacTa Ijata U nujeHa. Jlomana je na, OcMM €HepreTCKOT IIOoKa MoBe3aHor ¢ MpaHow, pacT nujeHa
mokpehy yBO3 IOBE3aH C BjEIITAYKOM WHTEIUTSHIINjOM U XpaHa.
MM je moeehao mporHosy pacrta b/II1-a Bemike bpuranuje 3a 2026. roquny Ha 1,3% ca 1,0%, a 3a 2027. cMamHo0
je Ha 1,2% ca 1,3%. [Iporuo3a undnanuje 3a 2027. nosehana je na 2,8% ca 2,4%, nok 3a 2026. uznocu 3,3%.
MMO® je mpemopydno 1a Mjepe MoIpIKe TPOIIKOBUMa KHUBOTA OyIy IJbaHe, IPHUBPEMEHE U PHjeTKO KopHuuheHe.
[Ipema MM®-y, Benuka bputanuja he no 2031. uMaTi HajHUKE TOAUIILE 3aAyKUBambe y ['7. JaBHU IyT M3HOCH
94% B1I1-a, mTo je HajBuUIIe y ocibenmux 60 roxuna. Munuctap ¢puHaHCcHja XWiH IIaHUpa moBehaTn 1omaTHH
mmope3 Ha OaHKe Kako Ou (hrHaHCHpao MOMOh 3a TPOIIKOBE )KUBOTA M CTAOMIIM30BA0 jaBHE (PMHAHCH]E, TIPEHHUO j&
brymGepr nmo3uBajyhu ce Ha HeMMEHOBaHE H3BOPE.

Tabena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Beauky bpumanujy

I:ie;l.' ExoHOMCKM HHAMKATOPH OuekuBame C:::}I::o H?IZ;?;IHH"
1.  |BPII manonponaja (I'/T) CEIl 0,7% 1,0% 0,5%
2. Mjeceunu BJIT (M/M) ABT'| -0,1% 0,1% 0,4%
3.  Mjeceunu BJIT (3M/3M) ABI' 0,5% 0,7% 0,5%
4. [Muaycrpujcka npou3Boama (M/M) ABI'| -0,1% 0,8% 0,3%
5. |Munycrpujcka npoussozama (I'/T) ABI’ 0,7% 1,6% 0,8%
6. |[IpepahuBauka npousBonmwa (M/M) ABI' 0,0% 1,2% 1,0%
7.  [[IpepabhuBauka npousBonma (I'/T) ABI' 2,3% 3,0% 2,2%
8.  |TproBuncku 6unanc, y mumunonnma GBP ABT'| -4.150 -920 -2.322

Tokowm mpotekiie ceamuiie GBP je ampenupana npema EUR, na je xypc EUR/GBP 3a0umexno cMameme ¢ HUBoa
on 0,84637 na muBo ox 0,84333. Y ognocy Ha USD, GBP je cHaxkHO anpenupaina, na je kypc GBP/USD nosehan
¢ HuBoa ox 1,3234 na vuso ox 1,3327.

JAITAH

[IpuHOCH jamaHCKHX Ip)KaBHUX OOBE3HMIA Cy CMAamEHM Ha CEIMHYHOM HHBOY Ha CpeNI-eM AWjery 3a 2 0a3zHa
IoeHa M Iy)KeM JHjerTy KpHBe IpruHoca 3a 9 0a3HMX IOeHa, JOK jé KPAaTKH AUO0 OCTa0 HEIIPOMUjCH-CH.

Huxen 225 je Ha ceqMMYHOM HHBOY 3a0MJBEIKHO OIITPO cMameme on 5,37% Ha 65.324,29 moeHa, Ha mTa Ccy
yTULAJIa KpeTamkba Ha APYTHM CBjeTCKUM Oep3aMa U Maj BpHjeAHOCTH TexHonomkor u AU cextopa.

I'yBeprep bol-a Yena je morOBHO 12 ce 6a3Ha nHIanmja mpuodImkasa nuby ox 2% u 1a boJ He MoXke 03BOTHUTH
BEeH JaJbbU pacT u3Haj] Tor HUuBoa. JJonao je na he boJ na nactaBu nmosehaBaTu pedepeHTHY KaMaTHY CTOIy Y
CKJIaJly C KpeTameM eKOHOMHje, [IFjeHa 1 ((UHAHCHjCKIX YCIIOBA, a Kao (paKTope 3a BpEMEHCKH OKBHP OJUTyKe HaBEO
je curyamnujy Ha brmckoMm BcToKy, Tpaxmy Be3aHy 3a AU u neBnsHe KypceBe. Takohe je u3jaBrno ia QIyropodHe
KaMaTHe CToIle y Hauenly oapelhyje Tpxkumure u na he boJ maxspuBo nmpaTuT KpeTama Ha II00aTHUM TPXKUIITUMA
o0Be3HHUIIA.

Unanura MIIL boJ Koena je uszjaBuna na boJ He Ou Tpebana OuTu npetjepaHo onpesHa mnpu nosehamwy crore, ¢
003upoM Ha 3HaUajHE PH3HUKE pacTa IHjeHa ¥ GHHAHCH]CKE YCIOBE KOjH CY U 1aJhe MOICTUIIajHH. 3BaHmIHUIM bol-
a HHCY CKIIOHH y3acTolHOM mnoBehamwy pedepeHTHe kamaTHe crore Ha cjeaHunu 30. okToOpa, anu pa3marpajy
noehame y aeremopy.

MM® je npojunupao ycrnopaBame pacta ekoHomuje Ha 0,70% y 2026. rogunu, ca 1,20% y 2025. roauHu, Te
cTabwm3anujy Ha ToM HUBOY y 2027. ronunu. [Ipema npojeknujama MM®-a, Jaman he 2027. roguHe nacta Ha
mecto Mjecto Mel)y Hajeehum ekoHOMHjaMa cBHjeTa Mo HomuHATHOM bJII1-y, n3a Unauje u Benuke bpuranuje.
e¢ mucuje MM®-a 3a Janan AHaun je u3jaBuo 1a MM® y 0OCHOBHOM CIIeHapHjy OUYeKyje joIll jeqHO ToBehame
pedepeHTHE KamaTHE CTOIE, 0 HEYTPaJHOT HHWBOA, OIMjEHWBIIM 1a je JamaH ocTBapmo noOpe pesyarare y
yIpaBJbaky jaBHUM (PUHAHCHjaMa M Jla c€ Y OCHOBHOM CIIeHapHjy odekyje maa omjepa ayra u b/Il-a, amu je
YII030pHO /12 je jaBHHU IYT U JaJbe N3y3eTHO BHCOK Te J1a je TOTpeOHa (rcKaIHa OMpe3HOCT.

O, on oarosopuocru (Disclaimer) 5
Hagenenn npernenx erTélH%lje 3aCHOBAH Ha EKCTCPHHUM M3BOpUMA U HE CalpKH OWJI0 KaKkBe KOMEHTape, npoujeHe U CTaBOBC LLBBHX LIeHTplUHa GaHKa He MOXKe TapaHTOBaTH BUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY HJIH HHIUPEKTHY IITETY KOja MOYXe HACTYIIHTH Kao Iocibe/una Kopuiherma min HemoryhHocTH kopuuiherma HHpopMaiija, MaTepijaia UM Cajipykaja, HIIM 3 MOCIbe/HIe OJUTyKa
JIOHECCHHUX HAa OCHOBY HUX.




Taéena 6: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Cayx6a Front Office

Opnjesberbe 3a 6aHKApCTBO

I;;H ExoHOMCKH MHIUKATOPH OuexuBame C::;}z:o HI:Z;?(?;“
1. [Muaycrpujcka npoussoama (M/M) — puHanHO ABT -2,4% -0,2%
2. |Uunyctpujcka npousBoama (I'/T") — punanHo ABI' 2,7% 3,9%
3. [|Uckopumihenoct kanamutera (M/M) ABI' -4,2% 0,5%
4., |OcHoBHe HapylOe marmmHa (M/M) ABI' 2,3% 5,2% -3,7%
5. |OcuoBue Hapynbe mammHa (I'/T) ABI' 15,6% 18,6% 11,2%
6. |Nunexc nmpousohaukux nujena (M/M) CEIl 0,5% -0,3% -0,3%
7. |Munexc npousBohaukux uujena (I'/T) CEIl 7,6% 6,8% 7,6%

JPY je Toxom mpotekne ceamule aenpenupao y onHocy Ha EUR, ma je kypc EUR/JPY 3abuibexno nosehame ¢
HuBoa oj 177,34 ua nuso ox 177,58. YV ognocy na USD, JPY je 6naro anperupao u kypc USD/JPY je cmameH ¢
HuBoa ox 158,31 na HuBo ox 158,02. [Ipemujepka Takanuu n3jaBuia je nqa cy MUHUCTpH ¢uHaHcHja JanaHa u CA /]

y OJIMCKOM KOHTAKTy y BE3H C JeBU3HUM NHTamUMa Te aa ciad JPY nMa u npeaHocTH u HerocTaTke.

0, ox onrosopuoctu (Disclaimer)
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HaBejienn npersie/i Kperarba je 3aCHOBAH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H He Calpiki OHJI0 KakBe KoMeHTape, npoljene i craose LIBbuX. Llenrpanna Ganka He MOXe rapaHTOBATH BUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 TMPEKTHY HJIH HHIUPEKTHY IITETY KOja MOXKe HACTYIIHTH Kao Iocibeuua kopuitherma mim HemoryhHocti kopuuihera nupopMalija, MaTepijaia MM Cajpyaja, HIIH 3a MOCIbe/HIe OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbHUX.



HA®TA U 3JIATO

Ha oTBapamy TpXHIITa y MOHEjeJbaK [HjeHA jeIHOT
Oapena cupose Hadre mzHocmna je 91,85 USD (EUR
82,01).

Ha nouetky cenmuiie nujeHa je moehana 300r HOBHX
Hanana XyTa 6eCIUIOTHIM JIeTjeaurnamMa U kpcrapehum
npojexkTrinma Ha Caynujcky Apabujy. 3BaHUYHHUK
Xyrta je ymo3opuo Bammurron Ha ,,0p3 u Oonan
O/ITOBOP” aKO C€ YKJbYUH y CykoO y Jemeny.

VY yTopak ce nmjeHa HadTe KpeTaga y YCKOM PacIoHy.
OIIEL je cMamHO MPOTHO3Y pacTta riodanHe NOTPaXKbe
3a HaTOM 3a 2026. romuny Ha 180.000 Gapena nHEBHO
¢ nperxogaux 380.000 Gaperna aueBHO, HaBoAehu kao
pasJor eckajanyjy Hanaga XyTa Ha OposoBe y 3aiuBy.
Cpenunom cenmulle je nujena Hadre moehana 30or
noBehaHWX pH3MKA TMOBE3aHUX C TIOHYJOM OBOT
eHepreHTa ¢ bimckor uctoka. TaHkep ce 3amanio HakoH
Harazaa y OJ3uHN XOpMYIIKOT MOpey3a HaKoH IITO je
MpaHCKa MOpPHApPHIIA CAOTIITHIIA 12 j€ HICHTH(PHUKOBATIA
IJIOBUJIO KOj€ HE MOIITYje MPOITHUCE.

VY deTtBpTak je mujeHa HagTe MOHOBO ToBehaHa 300T
uHpopmanuja na he YkpajuHa OOHOBMUTH Hamaae Ha
pycke paduHepHje, HaAKOH ITO je Pycuja HactaBuia
Hamaje YIpKoC ,,CHEPreTCKOM MpUMHP]Y” Koje je
MIpOTacuo NpeacjeAHuK Tpamil.

Y merak je [MjeHAa OBOT EHEPreHTa 3a0MJbEKHIIA
noBehame 300r 0OHOBJBCHHX TCOIOTUTHIKUAX TEH3H]ja
Ha bimckoM HCTOKY M HOBHX CTpaxoBa OI 3acToja y
rio0aHOM CHa0/IMjeBamy eHeprenTuma. aBecTuTOpn
Cy pearoBaid Ha BHjecTH ja je MpaH mojayao Hamaze y
XOopMyILIKOM MOpey3y, I0K CY, HCTOBPEMEHO, JeMEHCKH
XyTH JTaHCHpaH paKkeTe W JpoHOoBe pema CayanjcKoj
Apabuju. Hajaa Ykpajune na he nactaButu rahatu
pycKe paduHepHje U eHepreTCKy HHPPaACTPyKTypy Iaia
j€ oJIaTHU TOJICTPEK PACTy IMjEHE OBOT CHEPreHTa.
[{ujena jemnor Oapena HadTe HA Kpajy CEIMHIIE je
m3nocmia 101,41 USD (EUR 90,23), mrto npexacrasiba
noBehame o 10,41% Ha cenMUIHOM HHUBOY.

I'pajurkon 3: Kpemawe uujene nagpme moxom
npomexie ceomuuye

101,41
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Hagenienu nperiiesi KpeTama je 3aCHOBaH Ha GKCTCPHHM H3BOPHMA M HE cajipXu OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijere u ctapose LIBbuX. llentpansa 6anKka He MOXe rapaHTOBATH HHXOBY TAUHOCT U HE CHOCH

Cayxo6a Front Office
Ounjesberbe 3a OaHKAPCTBO

[lujena jemne QuHe yHIIC 371aTa je Ha OTBapamy
TPIKHUIITA y IOHeAjelbak n3nocmia 4.194,24 USD (EUR
3.744,86).

Ha mouerky cemmmile je IMjeHa OBOT IIEMEHHUTOT
MeTana Onaro cMameHa. LlenTpanna 6anka Kazaxcrana
mpefia3d M3 ylIore jeaHOT OJ HajBehuX CBjEeTCKUX
KyTana 3J1aTa y yJIory IpoJIaBiia Kako Ou ONTUMHU3Upaia
cBOje neBm3HE pe3epse. OBa OaHKaA IIaHUpPA CMAFUTH
yIWO 37aTa y NIEBU3HUM pe3epBaMa Ha 75% 1o Kpaja
rojuHe, Kopuctehn KOMOWHAIMjy Mpojaje Omiuja u
npojaje (pU3UYKOT 3jaTa 3a MOCTU3alke TOT OallaHca.
3amjenuna ryBepHepa MonjaOekoBa je u3jaBuia Ja
,,OBAKBH HHUBOM OJIaBHO HHUCY BUljeHH’, UCTHuyhu na
cHaxaH USD uymHEM 37mato Mame NpHBIAYHEM Kao
WHBECTHIIIOHY  HWMOBHHY. Hentpamna  Ganka
Kazaxcrana uMa mpaBo OTKyINa L[jeNOKYITHE KOJIUYHHE
371aTa KOjy TpoM3Belle Ta 3eMJba, KOja je ocMU HajBehn
mpou3Bohau 3mara Ha cBHjery. Ilpema pujeunma
3aMjeHHIle TyBEpHEpa, HAaKOH INTO je y (ebpyapy
mpoiuwie roguHe oOycTaBwijia TPOAAjy, 3ajiuXe 3Jara
IentpamHe 6anke opacie cy Ha 386 ToHa.

VY yrtopak je 1ujeHa 3yata 01aro cMameHa.

CpeMHOM CceMHIIe je 3a0MIbeKEHO CMAbCHE ITHjCHE
HaKOH oO0jaBJbMBama MOJaTaka O  aMEpPUYKOj
HHQIIAIY]H.

Y uerBprak je wnujeHa 3nmaTa mnoBehaHa yciujen
cMamea IpUHOca Ha aMeprike 00BE3HUIIE, 3a KOjuMa
je mopacia oTpaXikha MHBECTUTOPA KOjU Cy HaMyIITaIN
TPIXKHIITE THOHUIIA.

Ha kpajy ceaMure 1ujeHa OBOT TNIEMEHUTOT MeTaa je
3a0uibekmiia  Omaro  momehame.  Pasmo3u  cy,
npBeHCTBeHO, nenpenujarmja USD, max mpuHOca Ha
aMepuuke Jp)KaBHE OOBE3HMIIE W ONpe3HEe u3jaBe
npencjenanka ®ena Wapcexa.

[ujena jemHe ¢uHE yHIEC 37aTa je Ha Kpajy CEIMHUIIC
m3nocmra 4.165,58 USD (EUR 3.706,36), mTo
npencraBiba cMambewe o1 0,68% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pagpuron 4: Kpemarwe yujene 3nama moxom
npomexie ceomuuye
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OJIrOBOPHOCT 3a IMPEKTHY HJIM HHAMPEKTHY IITETY KOja MOKE HACTYIIMTH Kao nocibeua kopuimherma i HemoryhHocy kopumhersa Hu(opMaluja, MaTepHjaja MM cajpiaja, Wil 3a HOCIbEIHIIE OJUTYKa

JIOHECCHUX HA OCHOBY HbHUX.



