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CEAMHWYHU NPETJIEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM

Taéena 1: Ilpuka3z kpemaroa npunoca Ha oprcasne 0b66e3HUNe

TPAUNINTUMA 4.5.2026. - 8.5.2026.

I[Ipunocu 3oHa eBpa CAJl Besnka bputanuja Janan
1526 -  8.5.26 1.526 -  85.26 1526 -  8.5.26 1.5.26 - 8.5.26
2 ronuHe 2,64 - 2,60 b ] 3,88 - 3,88 > 4,42 - 4,38 b ] 1,39 - 1,38
5 ronuHa 2,75 - 2,71 h] 4,01 - 4,00 h] 4,49 - 4,46 h] 1,89 - 1,86
10
rofiuHa 3,04 - 3,01 b 4,37 - 4,35 b 4,96 - 4,91 b 2,52 - 2,48

Taébena 2: Ilpukaz Kpemaroa NpUHOCA HA eMauKe Mpe3opPCcKe 3anuce

Jocnujehe Hpunocu
1.5.26 - 8.5.26
3 mjecena 1,970 - 2,092
6 Mjecenu 2,225 - 2,211 N
1 roguna 2,504 - 2,422 h]

I'pagpuron 1: Ilpukasz Kpugy.sa npunoca OpiHcAGHUX 006e3HUNA

I'padmkon mpukaszyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (tutaBa), Benmke Bputanuje (upBena) m JamaHa
(’pybuuacra) 3a nmepuone on 3 mjecena 1o 30 roguHa Ha naHe 8.5.2026. roaune (myHe auHUje) u 1.5.2026. ronune
(ucmpekuane TMHUje).

30HA EBPA

[Ipunocu o6Be3HnIa 0e30jeqHUjUX 3eMajba WIAHWIA 30HE €Bpa, Kao W IPHHOCH INepU(PEPHUX 3eMajba, TOKOM
MIPOTEKJIE CEAMHULIE CY 3a0UIBEKMIIN CMambee. IIpuHoCH BeMauKuX Ap)KaBHUX 00BE3HMLA Cy cMamkeHU u3Mmely 3 u
5 0a3HHX TOeHa, JJOK Cy MPHHOCH WUTATMjaHCKUX Ip)KaBHUX OOBe3HMIA cMameHH n3Melhy 7 u 14 6a3HUX MoeHa.
Tpxuman yyecHunm npepul)ajy mosehame o1 25 6a3HUX MOEHA Y jYHY, Te jOII ABa oBehama JI0 Kpaja ronHe.
3Bannunuim Ellb-a cy Oniu npuiinyHO akTUBHH y KOHTEKCTY KOMEHTapa 0 MOHeTapHOj nonutunu. [peacjennuna
EILLB Jlerapn (Jlarapze) je mo3sana EBpony &a cMamu 3aBHCHOCT 011 (POCHITHHX TOPUBA U YBO3a CHEpreHara, Koju
ynHe 60% WeHe eHepreTcke CTPyKType, Hapogehu pactyhe TpomrkoBe y3pokoBaHe patoMm y MpaHy kao ,,[I03UB Ha
Oyheme*. Jlarapae je Harmacmia moTpeOy 3a alTepHATHBHUM H3BOpUMa €HEpruje Ja OM ce YpaBHOTEXKHIIA
0e30jeIHOCT, OAPKUBOCT M MpUCTyHnayHOCT. Kputukopana je Biaze 300T Heycljexa y pjeliaBamby KIMMAaTCKUX
pu3mKa, yrno3opasajyhu a je 3eleHa TpaH3WIHja H3TyOniIa 3aMax ycpel PeKOPIHO BHCOKHX ITIO0ATHUX eMHCH)ja
yribeHuKa. McTakiia je XUTHOCT IjenoBama jep HH(pIanuja i eHepreTcke palbHBOCTH U Jajke ontepehyjy eBporcky
exoHomujy. Jlerapn je curnanusupaina cnpemHocT EI[B-a 3a gjenoBame ako eHepreTcku IMOKOBH MOTpajy. Jlerapa je
n3jaBIIa 1a ce Kpeatopu MoHeTapHe monmtike EllB-a cyodaBajy ¢ BeIMKOM HeM3BjeCHOIINY U a MM je TIOTPeOHO
"MHOTO BHIIIE MojaTaka" 1a Ou pasymjenu nmocsbeaune cykoba ¢ Mpanom. Huje xTjena qa nuckyTtyje o ToMe Aa Ju
he ELIb noBehaTtn kamartHe crore cipenehier Mjecerna, Kako MHOTH 04eKyjy. Jlerapa je m3pasuia CKenTHI3aM peMa
CTaOMWJIHMM KpUIITOBaJTyTaMa JICHOMHHOBaHUM Yy €BpHMa, HaBojehu pusuke 3a (DMHAHCHJCKY CTaOMIHOCT H
TpaHcmucHjy MoHeTapHe mosmtuke. [lotnpencjennuk Ellb-a Jle T'mngoc (de Guindos) je Harjmacmo BakKHOCT
oTBapama OpMyckor Mopey3a 3a jyHcku cactanak Ellb-a o MoHeTapHoj monutuny, HaBoaehum "Opyramny"
HEW3BjECHOCT Y BE3U C IPOTOKOM €HepreHara 1 MH(IAIujoM.
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Onjesbeme 3a GaHKAPCTBO

Haren (Nagel) je ncrakao uH(pIaTOpHE PUTHCKE Y3pOKOBaHE mopeMehajuMa y cHaOmujeBamby eHEpreHTHMa, IPH

geMy ce 3a Ibemauky u nasse mpensuba pact ox 0,5% y 2026. roquau ynpkoc mzazoBuMma. Kouep (Kocher) je

Harracuo (IeKCHOMIIHOCT W TPOIfjeHy PH3HKa Y MOHETapHUM oiiiykama, 1ok je [le amy (De Galhau) mo3sao Ha

"KpUTHYHY Macy' ToJaTaka O OCHOBHOj HMH(IaLUjH, IJlaTaMa W OYeKHWBamkHMa MpHje AajbHET MOOIITPaBama,

mo3uBajyhin Ha IHJbaHy U MPUBPEMeHy (HUcKamHy moMoh na Ou ce u3bdjerio nosehame kamatHux cromna. Kasumup

(Kazimir) je cyrepucao 1a je moBehame KaMaTHHX CTOIA Y jyHY TOTOBO HEM30jexKHO ¢ 003UpOM Ha MH(DIATOPHH
MIPUTHCAK U c71a0 €KOHOMCKH PacT.

Tabena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 30HY eepa

IIperxonn
Pen. CrtBapHo
ExonomMckn nHAMKATOPH QOuekuBame U
op. cTame
nepuoj
1. |PMI ycayxHor cextopa F - EZ AIIP 47,4 47,6 50,2
2. |PMI npepahusaukor cekropa F - EZ AITP 52,2 52,2 51,6
3. |KomnosutHu unjaekc F- EZ ATIP 48,6 48,8 50,7
4. |Unpycrpujcka npousBoama (G/G) - @paniycka MAP 0,3% 0,9% -0,3%
5. |Dabpuuke nopyndune (G/G) - hemauka MAP 1,7% 6,3% 3,5%
6. |Croma HezamocyeHocTH - Mpcka ATIP, - 4,8% 5,0%
7. Manomnpopaja (G/G) -EZ MAP 1,2% 1,2% 1,3%
8. |CeHTHX MHJIEKC MOBjepeHa HHBECTHTOPA MAJ -22,0 -16,4 -19,2

CAL

[IpuHOCH aMEepHIKHX IpKaBHUX 00BE3HHIIA CY CE TOKOM IIPOTEKIIE CEIMHUIIC KPETAITH Y YCKOM PACIIOHY. 3BaHIYHUIIH
FED-a u nasee cy moujespeHu OKO pjelaBama HH(IATOPHUX PU3HKA Y3pOKOBaHUX paToM y Upany, y3 3a0puHyTOCT
30or crarduiaiuje, ako pacryha wHpnanuja Oyne norohena Behom Heszamocnenomhy. Ipencjennuk FED-a u3
Byjopka Bunujamc (Williams) je u3jaBuo na he kamaTHe cTore MOpaTi OUTH CMambeHe ako ce MH(pIanuja BpaTH Ha
2%, nanomumyhn ma TpeHyTHH cTaB FED-a Oamancupa cTaOMITHOCT IMjeHa M PH3HUKE 3aIlOCICHOCTH YCpesn
nopemehaja y naniy cHabaujeBama. Yitan FOMC-a bap (Barr) je u3jaBro ja 6u pacTyhn TpOIIKOBH eHepreHarta
MOTJIM OUTH TIOTOpIIaHu paTtoM y MpaHy, anu koiuko he ce moropmaty 3aBUCH OJ Tora KoJIuko ayro he Opmycku
Mopey3 octaTH 3aTBopeH. Mysanem (Musalem) je ucrakao cHaxkan ekoHoMmckd 3amax CAJl-a y 2026. roauHw,
MoJpyKaH TOBOJFHUM (DMHAHCHjCKHM YCJIOBMMA M CTaOWIHHUM TPKHUINTEM paja, ailH je YIO30pHO Aa WHpIanuja
ocTaje M3HaM IIUba o 2% ¥ [1a ce PH3HIM [ToMjepajy IpeMa BHIINM IijeHaMa. V3Huo je cueHapuje Koju Ou MOTIH
ompasnaTH noBehame, CMAbECHE WU 33J[p)KaBalkbe KaMaTHUX CTOMA, 3aBUCHO O]l AWHamMuke uHpnammje. ['yncou
(Goolsbee) n3 Uukara je ymo3opuo Ha ayTOMATCKO CMamEHhe KaMaTHUX CTOMa, Kao OJrOBOP Ha OpXKHM pact
MIPOXYKTUBHOCTH, Haramasajyhu a oueKuBaHH TOOUITH MOTY IOTaKHYTH ITOTPOIIELY M HHBECTHITH]e, ToBehasajyhu
pusuke on uHdmanuje. Xamak (Hammack) u3 Knuenenna je ucrakma na ce Ha mocibefmoj cjeanurm FOMC-a
3ajyaraja 3a HeyTpalaH CTaB, Harjamasajyhu 1a KamaTHe cTorre Tpeba 1a 0CTaHy HeTPOMHUjeEhEeHE Ty KU MepHo 300T
€KOHOMCKE HEeH3BjeCHOCTH y3pokoBaHe patoM y Mpany u unpaaropaux pusuka. Komune (Collins) u3 boctona je
noJIpKana oJpKaBame CTAOMIHUX KaMaTHUX CTOMA, ajli C€ yCHPOTHUBMIIA youeHoj mpuctpanocth FOMC-a npema
CMamelhy KaMaTHUX CTOMa. YKa3aa je Ha TpajHe pusuke oj nHpianuje, ouexyjyhu na he uujene npemammru 3,5%,
IpHje Hero IITo ce cMame Ha 3% 10 Kpaja ToIuHe, y3pokoBaHe mopeMehajuMa y eHepreTCKOM CeKTOpY H JIaHITY
cHa0/MjeBama.
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Taéena 4: Kpemarme exonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen. CtBapHoO Hperxonx
6p. ExoHOMCKH HHAMKATOPH OueknBame crame U
nepHoa
1. |TproBuncku Ounanc (y Mapy) MAP -61,0 -60,3 -57,8
2. |PMI unpekc ycayxsor cekropa F ATIP 51,3 51,0 49,8
3. |PMI kommno3utHu nHAEkc F AITP 52,1 51,7 50,3
4. |bpoj 3axTjeBa 3a XMIIOTEKApHE KPESIUTE 1. maj - -4,4% -1,6%
5  |[MHunMjaiHu 3aXTjeBH HE3aMOCICHHX 32 MOMON 2.maj| 205.000 200.000 190.000
6. |KoHTHHYHpaHU 3aXTjeBU HE3aNOCIEHHUX 32 NOMOh 25.anp| 1.800.000 | 1.766.000 | 1.776.000
7.  |ISM uHmeKc yCayKHOT CEKTOpa AIIP 53,7 53,6 54,0
8. |Pabpuuke nopyuyduHe MAP 0,6% 1,5% 0,3%
9. [[Mopyubune tpajuux mobapa F MAP 0,8% 0,8% -1,2%
10. |Croma He3amocJIeHOCTH AIIP 4.3% 4,3% 4,3%
11. [I[Ipomjena 3anocaeHuX HepapMepCKH CEKTOP AIIP| 65.000 115.000 185.000
12. |[[IpomjeHa 3anoc1eHUX NPUBATHH CEKTOP AIIP| 75.000 123.000 190.000
13. |[[Ipomjena 3anociieHuX npepahuBayKku ceKTOp AIIP 3.000 -2.000 15.000
14. |[Torpouima rpaljeBuHckor cekropa (M/M) MAP 0,3% 0,6% -0,2%

TI'pagpuron 2: Kpemarse kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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USD je nenpenupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURUSD nosehan ¢ auBoa ox 1,1721 Ha vuso ox 1,1787.

BEJIMKA bPUTAHUJA

[IpuHocn OpHTaHCKHX Ap’KaBHUX OOBE3HMIA CY 3a0WIBEKHIN CMameme AYX Lujene KpuBe 30or moBehaHmx
oueKuBama J1a Ou ce paT Ha birickoM HCTOKY MOTa0 3aBPIIUTH, IITO OM ITO3UTHBHO YTHLIAIO Ha CMabebe HH IaImje.
I'yBepuep BoE bejnmu (Bailey) je ymo3zopuo Ha pusnke 3a GMHAHCHjCKY CTaOHIHOCT 300T Op30T pacta MPHBATHHX
kpenuta ox 2009. ronune, HaBoJehy HETPaHCIAPEHTHOCT, HEAOCIHEJHOCTH y BPEAHOBAKY U M3a30BE Y OTILUIATH
kpenuta. [lo3Bao je Ha Behy TpaHcHmapeHTHOCT, pa3MjeHy mH(popManuja Mel)y cekTopuma u jauyy KOOpIAHHAIH]Y
Ha/30pa, y3 HacTaBak npahema pamuBoCTH 04 cTpane Ox0opa 3a (HHAHCH]CKY CTAaOMITHOCT.

Hexommko Bonehux exonomucra je cajeroBano BoE na maysupa nmm ycopu 6p3uHy CBOT IIporpaMa Koju ce 0THOCH
Ha KBaHTHUTATHBHO TOOIITperhe, Oyayhu ga ce TpeHyTHOM Op3MHOM IpoBolema mporpaMa noBeharajy TpOIIKOBH
3ayXema U cnabe japHe puHaHcHje. BoE myrem oBor nmporpama npojiaje BIaauH Oy, KOjH je paHuje OTKYIIHIIA, IITO
noBehaBa MOHYAY IyTa M CMamyje IjeHe 0OBE3HHUIIA.

BoE npensuba na he meH nporpam KBaHTHTATHBHOT MOIMYILITamba Pe3yITHPATH HETO (PMHAHCH]CKUM T'YOUTKOM O]l
npubmkao 125 mumjapau GBP. ['yOumu mpousnase w3 ummeHuie aa BoE mmaha Bumie kamare Ha pesepse
KOMepLHjaTHUX OaHaka (KpeupaHe 3a KyMOBHHY OOBE3HHIIA), HEro LITO M3HOCH KaMaTa KOjy MpHMa OJf CaMHX
00Be3HUIa. MUHHCTApCTBO (DMHAHCH]A je OJITOBOPHO 3a MOKPHBAKE OBHX T'yOUTaKa, KOju ce (PMHAHCUPA]y HOBIIEM
nopeckux ooBe3Huka. Mako je mporpam octBapuo npodut TokoM 2010-ux, TpeHyTHa MpoljeHa TyOuTKa opakaBa
mpoMjeHe y TpXKUIIHAM KaMaTHUM cTonama. [IpWHOCHM JECeTOTOAWIIbUX, JBAJECETOTOTUIILHX U
TPHUIECETOTOJUIILUX 00BE3HUIA Cy TTopaciy u3Haja 5%, TOK je MPUHOC TPUIECETOTOIUIILIX 00BE3HUIIA TOCTUTA0
HajBUIIU HUBO o7 1998. rogune. HBeCTHTOPH Cy 3a0pHHYTH 300T MOTCHIIMjaJJHAX MTPOMjeHa (DUCKAITHE MOJTUTHKE,
a CTPaxoBH OJl MPeAN300PHOT CMamkemka Mmopesa win rnosehama MOTPoUIke JoAaTHO oBehaBajy npemuje prusnka.
AHanuTHyYapyu Cy UCTAaKIIM NoBehaHo 3anyxuBame, ciad pacT u yrnopHe HH(}IaTOpHE MPUTUCKE, YIO30paBajyhu Ha
OrpaHUYEeH MPOCTOP 3a TPEeIKe.

Oxp o oarosopuoctu (Disclaimer) 4
HaezieHn nperie/1 KpeTama je 3aCHOBaH Ha GKCTEPHHM M3BOPHMa U He caJpxkH OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijeHe u craBose L{BbuX. Ilentpanna 6aHka He MOXKE J]a FapaHTYje BUXOBY TAYHOCT H HE

CHOCH OJIrOBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXe Jia HACTYIIH Kao mocJbenia kopuithema wim Hemoryhuoctn kopuurhema HH(OPMaIija, MaTepHjaia I cajpikaja, HiIM 3a

OCIBE/IHIIE OJUTYKa JOHECCHHX Ha OCHOBY HbHX.



Cuyx6a Front Office
Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO
Anamsa Bloomberg-a ykasyje na je BoE y onpehenoj ammemu xako HaCTaBUTH BOJUTH MOHETApHY IONUTHKY, C
003UpOM Ha TO J1a c1ad eKOHOMCKH PAcT 3aXTHjeBa CMambemke peepeHTHe KaMaTHe CToIe, oK pactyha nHpammja
3axTHjeBa nmoBehame ucte. BoE He cMmuje HampaBuTH rpemiky kao 2022. roJuHe Kajia je MOTIHjeHIIa HHIAM]Y
KOjy je y3pOKOBao IIOK MOHyne HadTe, HAKOH MoYeTka pata y Ykpajunu. BoE je taga unaanujy npoujemuBana
oko 7% ¥ HaKOH TOTa HEeHO CMambeHke, all je nH(manuja mopacia Ha 11%. BoE je Tana y neprony o mapra 2022.
1o centemOpa 2023. ronuae nosehana kamatHy cromy ca 0,75% Ha 5,25%. Ananutudapu kputukyjy MPC na Buie
BOJIM padyHa O IMJFEBIMa MUHHCTAPCTBAa (PMHAHCHja HETO O MH(IANNjH, ¢ 003MPOM Ha TO Ia o cermreMOpa 2023.
roguHe MPC KOHTHHYHpaHO cMamyje pedepeHTHy KaMmaTHY CTOILy, ZIOK ce C Ipyre cTpaHe mH(uanuja kpehe
KOH3UCTEHTHO M3HAJ Iiiba 011 2%.

Tabena 5: Kpemame ekonomckux unoukamopa 3a B. bpumanujy

Pen. ExOHOMCKHM HHAMKATOPH OuekuBame Crsapro | lperxonam
op. CTame nepuoja
1. [lIpowmjene y neBu3nuM pesepsama BoE (y muipa. USD) AITP - 1,26 -7,88
2.  |PMI ungekc yeayxHor cextopa F AITP 52,0 52,7 50,5
3.  [PMI rpaheBunckor cexropa F AITP 46,0 39,7 45,6
4. |[KomnosutHu ungekc F ATIP 52,0 52,6 50,3

Tokom mporekne cenmurie GBP je nenpernupana y ognocy ma EUR, na je xypc EURGBP 3a0mwbexuo Omaro
noehame ¢ HuBoa o7 0,86333 Ha HuBO ox 0,86396. GBP je anpenupana y onnocy va USD, na je kypc GBPUSD
noBehan ¢ HuBoa of 1,3583 Ha HuBo ox 1,363 1.

JAITAH

OuHaHCcHjckO TpkuiuTe y Jamany je Behu muo cemmuie Owino 3aTBopeHO 300T mpasHuKka. [IpMHOCH jamaHCKUX
Ip>KaBHUX 00BE3HUIIA Cy 3a0MIBEXKIITH CMamkebe YK [IHjelie KpUBE MPHHOCA Y TTOCIbeIbHX cenaM aaHa. Nikkei 225
je y dYeTBpTaK 3a0MJbexHO CHaXxaH pacT on 5,58% u gocturao UCTOpujcku MakcumyM (62.833,84), y3 Gmaro
CMambUBamke y MeTak. 3BaHUUYHUK Mumypa (Mimura), 3aqy»KeH 3a MTamkba Be3aHa 3a ISBU3HO TPXKUIITE, TOHOBHO je
Jla JarmaH IOMHO MpaTH TPXKUIIHA KpeTama, T je HalmoMeHyo aa npaBmwia MM®-a He orpaHH4aBajy y4ecTasocT
MHTEpBEHIIMja. 3alMCHUK ca MapToBCke cjemamiie Bol mokazao je ma cy wimanoBn Opbopa mo3Bamud Ha
MIPUOPHUTH3NPAakE PU3HKA pacTa HWHGIanuje yciujeq noBehama mujeHe Hadre, y3 MUIIBeHma Ia moBehame
pedepeHTHe KaMaTHE CToIe He Tpeba nyro oaraharu.

Tabena 6: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. ExoHOMCKHM HHANKATOPH OuexkuBame (SIZEVOIT0 D
op. cTame nepuoj
1.  |PMI ycnyxHor cekropa F ATIP - 51 53,4
2. |Kommosutau PMI F ATIIP - 52,2 53
3. |Peanne miate (G/G) MAP 1,8% 1% 2%
4. |Homwunuanue miate (G/G) MAP 3,2% 2,7% 3,4%
5. |Mouerapna 6a3za G/G AITP - -11,3% -11,6%

JPY je TokoM mpoTekiie cenmuiie aenpenupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuiberxuo noeehame ¢ HUBOA
on 184,15 na HuBo ox 184,66. JPY je ampeumnpao y onHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbexxno cMameme C

HuBoa o1 157,01 va HuBo ox 156,68.
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HaTe Ha OTBapamy
TPXKUINTAa y TOHeAjelbak je m3Hocuna 101,94 USD
(86,97 EUR). TokoMm TproBama y MOHe/jesbaK [UjeHA
OBOT' CHEpreHTa je 3a0uibekuiia moBehame ycnujen
jadama paTHHX TeH3Huja y OpMycKOM MOpey3y HaKOH
mro je mpencjemHuk Tpamm wuzjaBuo nma he CAJ]
noMohw 3apo6JbeHNM OpOoZIoBUMA Ja HCTH HamycTe. Ha
oBy wusjaBy MpaH je pearoBao mpujeTmama jaa he
HamacTH cBakd Opoa KOjU ce MOojaBH y THUM BojaMa.
TokoM 1aHa recro ce ¥ HaraJl IpOHOM KOjH je H3a3Bao
noxxap Ha TepmuHainy Oyjanpax y YAE.

Hujena HadTe y yTopak je 3a0HIbeXHIIa CMACHE
HakoH mTo cy CAJl ymamuiae pu3uK o OOHaBJbamba
pata ¢ Mpanom HakoH cykoba y OpMycCKOM MOpey3y H
pakeTHHX Harmaga Ha YAE. AMepHuKy 3BaHUYHHI Cy
MOTBPAWIIA JIa j€ MjeCEeYHO NMPUMHUp]je U J1aJhe Ha CHA3H
YIPKOC HamajuMa Ha OpoJoBe U HaTHE TEPMHUHAIIE.
ujena oBOT eHEpreHTa je y CpUjely Ha 3aTBapamby
TPIKHIITA cMarbeHa 3a 7%. 113803 aMepHdKiX HaTHHX
JIepHBaTa je JOCTUTA0 PEKOPIHUX 8,2 MuIHoHa Gapena
JHEBHO, pjemaBajyhn rioOalHy HECTANIWIy TOpHBa
y3pokoBaHy patoM y Upany.

VY 4eTBpTaK je KpeTame IujeHe HadTe OMIo y YCKOM
pacriony. Tem3mje Ha bamckoM HCTOKY cy W masee
BHCOKE HaKOH IITO je V3paer n3Beo 3pauHe Hammaje Ha
BejpyT, mTo je HapyIIHIO KPXKO IPUMHp]e.

VY merax je HaCTaBJbEH TPEH] KpeTama IHjeHe Y YCKOM
pacniony. Llujena cupoBe HadTe je JOXKKBjeNa jeIHy Of
HajHECTAOMITHUJUX CeIMHIIA TproBama y 2026. ToauHu
jep Cy HWHBECTHTOpH pearoBaii Ha TeKyhu cyko0
m3mehy CAJl-a u Hpana, nopemehaje y Opmyckom
MOpey3y W H3HEHaJHE NpOMjeHe Y IUIUIOMAaTCKUM
MIPEroBOpUMA.

[{ujena jemnor Oapena HadTe Ha Kpajy CEIMHIE je
n3nocmna 95,42 USD (80,95 EUR), mTo npezncrasiba
nan ox 6,40% Ha ceAMHUYHOM HUBOY.

I'pajurkon 3: Kpemamwe uujene
npomekne ceomuye

Hagpme mokom
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Oxp o oarosopuoctu (Disclaimer)

Cuyx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Ha oTtBapamy noHIOHCKE Oep3e MeTana y IMoHejesbaK
uyjeHa jeaHe ¢UHE yHIE 371ata je u3Hocuua 4.614,21
USD (3.936,70 EUR).

Y noHenjesbak je IMjeHAa OBOT IUIEMEHUTOI MeTaja
3a0MJbEKIIIA CMAEHhe HAKOH LITO CY MHBECTUTOPH
aHanmmsupamm Moryhu moroBop CAJl-a m Hpana.
Anpenujanyja USD u uH}nanmja y3pokoBaHa pacToM
IMjeHa eHepreHata cy (akTopd KOju TPEHYTHO
HajBUIIE YTUYYy Ha TMaja M[HjeHe 3Jara. YTIpKoc
CMamewy IMjeHe 3J1aTa, AYTOpOYHH H3TJIeNd OCTajy
MO3UTHBHYU, TOAPKAHM KYIOBHHAMA ICHTPATHUX
0aHaka H JPYruX HHCTHTYIIH]A.

VY yropak je nujeHa 3marta 3a0MJbeXuia pacT jep Cy
3HaI|M onxpkuBor npumupja usmehy CAJll-a u HMpana
CMamHUIN CTPaxOBe OJl para BEJIMKUX pa3Mjepa,

yonakaBajyhn 3a0pHHYTOCT 300T  WH(QIJIATOPHUX
OPUTHACAKA Y3POKOBAaHHWX TIOBHIICHHUM IIHjeHaMa
CHepreHara.

TpxumTe 37ata je y cpujely Oujo y 3HaKy HacTaBKa
pacta mujeHe 3ymata 300T ONTHMH3Ma Ja OM paT Ha
bnvckoM BCTOKY MOTA0 YCKOPO 3aBPIINTH, YAME OH Ce
cMamuiIa H(IATOpHA OYeKHMBamka U BjepoBaTHOha aa
he FED nosehatu pedepeHTHY KaMaTHY CTOIY.

VY 4eTBpTaK ce IijeHa 3/1aTa KpeTana y YCKOM PacIioHy.
Haponna Oanka KuHe je HacTaBmia HH3 KyITOBHHA
3mata y anpuiy, aoaajyhu 260.000 yHum cBojum
pesepBama. OBaj TpeH, KOju Tpaje oa HoBeMOpa 2024,
TOJIMHE, JIOJIa3W YCpeX Maja IUjeHe 3jara, Koja je
cMameHa 3a mpeko 10% om modeTka cykoba Ha
bruckom wmcToKy y (ebpyapy. YIpKOC CMameHO]
MPUBIAYHOCTH  300T UWHQIATOPHUX pH3UKA H
OUeKMBamba BHUIIMX KaMaTHHX CToma, Trjo0ajiHa
MOTpaXKha IEHTPAIHUX OaHaKa 3a 3]11aTOM OCTaje jaka,
a KyIIOBHHE y TIPBOM KBapTaly IOCTUTJIE CYy HajBHIIN
HHBO Y BHUIIIC O] TOJIMHY JaHa.

Ha xpajy ceamuile nmjeHa 3mata ce Kperajga y YCKOM
pacmony. IloTpaxkma 3a 3maToM oOJIpaxkaBa Maj
MOBjepea y (MHAHCH]CKE CHCTEME, jep MHBECTUTOPH
npedepupajy (HU3MYKO 371aTO y OJHOCY Ha MANHUpHY
UMOBHHY YyCpel TIIOJHTHYKE HECTAOWIHOCTH W
3a0puHYyTOCTH OKO MHGnanuje. LleHTpanne OaHke cBe
BHILIE 33 BJIACTUTE pe3epBe mnpedepupajy 31aro y
OIHOCY Ha aMepuuKe Ip)KaBHE OOBE3HHIE, BoleHe
CUTYPHOCHHUM MpoOJeMrUMa HaKOH pata y YKpajuHH.
Hujena jeane ¢uHe yHIIE 371aTa je HA Kpajy ceIMUIIC
m3Hocwia 4.715,25 USD (4.000,38 EUR), mro
npescTaBsba pacT of 2,19% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pajukon 4: Kpemamwe uyujene 3nama mokom
npomexie ceomuye
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HaezieHn nperie/1 KpeTama je 3aCHOBaH Ha GKCTEPHHM M3BOPHMa U He caJpxkH OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijeHe u craBose L{BbuX. Ilentpanna 6aHka He MOXKE J]a FapaHTYje BUXOBY TAYHOCT H HE
CHOCH OJIrOBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXe Jia HACTYIIH Kao mocJbenia kopuithema wim Hemoryhuoctn kopuurhema HH(OPMaIija, MaTepHjaia I cajpikaja, HiIM 3a

TIOCIJBE/IUIIE OJTYKA TJOHECCHUX HA OCHOBY HHX.



