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Komentar kretanja u sektoru nebankarskih financijskih institucija
na polugodisStu 2025. godine




Analiza financijskog sektora u BiH na polugodiStu 2025. godine

Na financijskom trziStu Bosne 1 Hercegovine, na polugodistu 2025. godine poslovalo je 125
financijskih institucija koje su uklju¢ene u redovitu statistiku Centralne banke BiH. U okviru
bankarskog sektora poslovale su 22 banke, dok je sektor ostalih financijskih institucija (OFI)
obuhvacao 24 druStva za osiguranje 1 jedno drustvo za reosiguranje, 27 mikrokreditnih
organizacija, 39 investicijskih fondova, 4 lizing drustva, 6 brokerskih kuc¢a i 2 burze. U odnosu na
kraj 2024. godine smanjen je broj mikrokreditnih organizacija, dok je povecan broj investicijskih
fondova. Prikupljanje ove statistike provodi se sukladno s medunarodnom metodologijom
propisanom u MMF-ovu Priru¢niku za monetarnu i financijsku statistiku (2000), putem
jedinstvenog izvjesStajnog obrasca 2SR za banke i 4SR za nebankarske financijske institucije
(Standardized Report Forms/SRF). KoriStenjem jedinstvenih izvjeStajnih obrazaca za
predstavljanje bilance stanja moguée je proizvesti agregirane i harmonizirane podatke za razinu
BiH.

Broj financijskih institucija u BiH

Financijske institucije u bz 2] lipaZs
BiH FBiH RS Ukupno | FBiH RS Ukupno | FBiH RS  Ukupno
Banke* 14 8 22 14 8 22 14 8 22
Drustva za osiguranje i 11 14 25 11 14 25 11 14 25
reosiguranje
14 16 30 13 16 29 13 14 27
Mikrokreditne organizacije
Lizing drustva 4 0 4 4 0 4 4 0 4
2 4 6 2 4 6 2 4 6
Brokerske kuce
Burze 1 1 2 1 1 2 1 1 2
Ukupno 65 58 123 66 59 125 67 58 125

* Ukljucena Razvojna banka FBiH

Ukupna aktiva financijskog sektora Bosne 1 Hercegovine na kraju lipnja 2025. godine iznosila je
50,25 milijardi KM (nekonsolidirani podaci) 1 veca je za 689,3 milijuna KM ili 1,4% u odnosu na
isto razdoblje prethodne godine. U usporedbi s krajem 2024. godine, ukupna aktiva financijskog
sektora manja je za 1,93 milijarde KM ili 3,7%.

Bankarski sektor 1 dalje ima dominantno sudjelovanje u ukupnoj aktivi financijskog sektora, s
aktivom od 43,43 milijarde KM i udjelom od 86,4% ukupne aktive. U odnosu na kraj lipnja 2024.
godine, aktiva banaka ostala je na priblizno istoj razini, dok je u odnosu na kraj 2024. godine
zabiljezen pad od 5,1%.



Promatrano ukupno, financijski sektor Bosne 1 Hercegovine u prvom polugodistu 2025. godine
karakterizira stabilan rast nebankarskog financijskog sektora, posebno investicijskih fondova i
mikrokreditnih organizacija, dok bankarski sektor i dalje zadrzava dominantnu poziciju u ukupnoj

strukturi financijskog sustava.

Financijski sektor u BiH (milijuni KM)

Financijske 06/2024 12/2024 06/2025 Indeks rasta aktive
institucii j : Udjel : Udjel : Udjel | 06.2025/ | 06.2025/
institucije u BiH Aktiva (02 ) Aktiva (% ) Aktiva (% ) 06.2024 | 122024

Banke 434334 87,6 | 45.781,6 87,7 | 43.433,4 86,4 100,0 94,9
Drustva za

osiguranje i

reosiguranje 2.751,2 5,6 | 2.798,7 54| 2.948,8 5,9 107,2 105,4
Mikrokreditne

organizacije 1.647,0 33| 1.757.5 34| 1.8642 3,7 113,2 106,1
Investicijski fondovi 1.047.2 2,1 | 1.139,2 2,2 | 1.2449 2,5 118,9 109,3
Lizing drustva 664.,0 1,3 682,3 1,3 741,6 1,5 111,7 108,7
Brokerske kuce 9,6 0,0 8,5 0,0 8,7 0,0 90,9 102,7
Burze 11,4 0,0 11,0 0,0 11,5 0,0 100,4 104,7
Ukupno za sektor 49.563,8 | 100,0 | 52.178,7 | 100,0 | 50.253,1 100,0 101,4 96,3

Sektor nebankarskih financijskih institucija (sektor OFI)

Stanje ukupne aktive sektora ostalih financijskih institucija (OFI) u Bosni 1 Hercegovini na kraju
prvog polugodista 2025. godine iznosilo je 6,82 milijarde KM i vece je za 689,4 milijuna KM ili
11,2% u odnosu na stanje na kraju prvog polugodiSta 2024. godine. U usporedbi sa stanjem na
kraju 2024. godine, ukupna aktiva sektora OFI povec¢ana je za 419,9 milijuna KM ili 6,6%, Sto
ukazuje na nastavak rasta nebankarskog financijskog sektora u BiH.

Najvecu aktivu u okviru sektora OFI i dalje imaju druStva za osiguranje 1 reosiguranje, s aktivom
od 2,95 milijardi KM, S§to predstavlja 43,2% ukupne aktive sektora OFI. Mikrokreditne
organizacije zauzimaju drugo mjesto s aktivom od 1,86 milijardi KM 1 udjelom od 27,3%,
potvrduju¢i kontinuiran rast i znacaj ovog segmenta.

Investicijski fondovi ostvarili su aktivu od 1,24 milijarde KM, uz udjel od 18,3% u ukupnoj aktivi
sektora OFI, pri ¢emu su zabiljezili jedan od najizrazenijih trendova rasta unutar nebankarskog
sektora. Lizing druStva sudjeluju sa 741,6 milijuna KM, odnosno 10,9% ukupne aktive sektora
OFL

Preostalih 20,2 milijuna KM ili 0,3% ukupne aktive sektora OFI odnosilo se na brokerske kuce 1
burze u Bosni 1 Hercegovini, €iji je udjel 1 dalje relativno nizak u ukupnoj strukturi sektora.



Promatrano ukupno, sektor OFI u prvom polugodistu 2025. godine nastavio je trend rasta aktive,
pri Cemu su najveci doprinos rastu dali investicijski fondovi, mikrokreditne organizacije i drustva
za osiguranje i reosiguranje.

Sudjelovanje nebankarskih financijskih institucija u sektoru OFI na polugodistu 2025. godine

Sudjelovanje pojedinacnih grupa u sektoru OFI
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U nastavku je dana kratka analiza triju podsektora sa najve¢im sudjelovanjem u sektoru OFI.

Drustva za osiguranje i reosiguranje

Na trzi$tu osiguranja u Bosni 1 Hercegovini, na kraju prvog polugodista 2025. godine poslovala su
24 drustva za osiguranje i jedno drustvo za reosiguranje, od c¢ega je 15 drustava obavljalo djelatnost
nezivotnog osiguranja, dok je 9 drustava poslovalo kao kompozitna druStva koja obavljaju poslove
zivotnog 1 nezivotnog osiguranja.

Drustva za osiguranje i reosiguranje nastavila su trend stabilnog rasta aktive 1 zadrZala dominantno
sudjelovanje unutar sektora ostalih financijskih institucija (OFI), s udjelom od 43,2% ukupne
aktive sektora OFI. Bilancna svota sektora osiguranja i reosiguranja na dan 30.06.2025. godine
iznosila je 2,95 milijardi KM i veéa je za 197,6 milijuna KM ili 7,2% u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine, dok je u usporedbi sa stanjem na kraju 2024. godine povecana za 150,1 milijun
KM ili 5,4%.

Najznacajnije sudjelovanje u strukturi aktive i dalje imaju vrijednosni papiri, koji su na kraju prvog
polugodista 2025. godine iznosili 826,5 milijuna KM, odnosno 28,0% ukupne aktive sektora
osiguranja. U odnosu na isto razdoblje prethodne godine, ulaganja u vrijednosne papire povecana
su za 40,5 milijuna KM 1ili 5,2%, §to potvrduje nastavak ulaganja ponajprije u duznicke vrijednosne
papire i entitetske obveznice.



Znacajno sudjelovanje u aktivi imali su 1 valuta 1 depoziti sa 733,5 milijjuna KM, xao i1
nefinancijska aktiva, uglavnom nekretnine, koja je iznosila 632,3 milijuna KM. Drugi racuni
potrazivanja iznosili su 338,2 milijuna KM, dok su tehnic¢ke rezerve osiguranja na strani aktive
iznosile 259,0 milijuna KM.

U strukturi pasive najvece sudjelovanje i dalje imaju bruto tehnicke rezerve osiguranja, koje su na
kraju prvog polugodista 2025. godine iznosile 1,93 milijarde KM i €inile 65,5% ukupne pasive
sektora. U odnosu na isto razdoblje prethodne godine, bruto tehnicke rezerve povecane su za 103,8
milijuna KM ili 5,7%, dok su u odnosu na kraj 2024. godine poveéane za 86,4 milijuna KM ili
4,7%.

Kapital drustava za osiguranje i reosiguranje iznosio je 633,3 milijuna KM, sto predstavlja 21,5%
ukupne pasive, te je u odnosu na kraj lipnja 2024. godine povecan za 49,2 milijuna KM ili 8,4%.

Promatrano ukupno, sektor osiguranja i reosiguranja u prvom polugodistu 2025. godine nastavio
je stabilan rast aktive, tehnickih rezervi i ulaganja u vrijednosne papire, ¢ime je zadrzao vodecu
poziciju unutar nebankarskog financijskog sektora Bosne i Hercegovine.

Mikrokreditne organizacije u BiH

Bilan¢na svota mikrokreditnih organizacija u Bosni 1 Hercegovini na kraju prvog polugodista
2025. godine iznosila je 1,86 milijardi KM i veca je za 217,2 milijuna KM ili 13,2% u odnosu na
isto razdoblje prethodne godine, dok je u odnosu na kraj 2024. godine povecana za 106,7 milijuna
KM ili 6,1%.

Od ukupne bilan¢ne svote, na mikrokreditna drustva (MKD) odnosilo se 1,15 milijardi KM ili
61,9%, dok se na mikrokreditne zaklade (MKF) odnosilo 709,9 milijuna KM ili 38,1% ukupne
aktive mikrokreditnog sektora.

Ukupan iznos plasiranih kredita kod mikrokreditnih organizacija na kraju prvog polugodista 2025.
godine iznosio je 1,55 milijardi KM, $to predstavlja 83,0% ukupne aktive. U usporedbi sa stanjem
na kraju prvog polugodista 2024. godine, mikrokreditni portfelj povecan je za 193,4 milijuna KM
ili 14,3%, dok je u odnosu na kraj 2024. godine zabiljeZen rast od 97,7 milijuna KM ili 6,7%.

Najveci dio aktive mikrokreditnih organizacija odnosio se upravo na kredite, dok su valuta i
depoziti iznosili 96,8 milijuna KM, nefinancijska aktiva 115,3 milijuna KM, a dionice i drugi
kapital na strani aktive 72,7 milijjuna KM.

Na strani pasive, osnovni izvor financiranja mikrokreditnih organizacija i dalje predstavljaju
obveze po uzetim kreditima, koje su na kraju lipnja 2025. godine iznosile 982,1 milijun KM ili
52,7% ukupne pasive. U odnosu na isto razdoblje prethodne godine, obveze po kreditima povecane
su za 106,9 milijuna KM ili 12,2%, dok su u odnosu na kraj 2024. godine povecane za 65,1 milijun
KM ili 7,1%.

Ukupni kapital mikrokreditnih organizacija na kraju prvog polugodista 2025. godine iznosio je
631,8 milijuna KM i ¢inio je 33,9% ukupne pasive. U odnosu na isto razdoblje prethodne godine,
kapital je povecan za 55,5 milijuna KM ili 9,6%, dok je u odnosu na kraj 2024. godine povecan za
27,6 milijuna KM ili 4,6%.



Promatrano ukupno, mikrokreditne organizacije su tijekom prvog polugodista 2025. godine
nastavile stabilan rast aktive, kreditnog portfelja i kapitala, pri ¢emu krediti 1 dalje predstavljaju
dominantnu komponentu njihove aktive i osnovnu djelatnost sektora.

Investicijski fondovi

Ukupna aktiva investicijskih fondova u Bosni i Hercegovini na kraju prvog polugodista 2025.
godine iznosila je 1,24 milijarde KM 1 veca je za 197,7 milijjuna KM ili 18,9% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine. U usporedbi sa stanjem na kraju 2024. godine, aktiva investicijskih
fondova povecana je za 105,7 milijuna KM ili 9,3%, Sto ukazuje na nastavak rasta i jacanje ovog
segmenta nebankarskog financijskog sektora.

Ulaganja investicijskih fondova ¢inila su dominantan dio njihove aktive i iznosila su priblizno 1,19
milijardi KM, odnosno oko 95,5% ukupne aktive fondova.

U strukturi ulaganja investicijskih fondova najvece su sudjelovanje imali duznicki vrijednosni
papiri u iznosu od 476,9 milijuna KM, odnosno oko 40,0% ukupnih ulaganja. Znacajno
sudjelovanje imali su 1 vlasnic¢ki vrijednosni papiri sa 475,8 milijuna KM ili priblizno 39,9%
ukupnog portfelja ulaganja.

Depoziti investicijskih fondova iznosili su 207,5 milijuna KM 1 sudjelovali su s oko 17,4% u

ukupnim ulaganjima, $to ukazuje na to da fondovi dio sredstava zadrzavaju u likvidnijim oblicima
imovine.

Ulaganja u nekretnine iznosila su 26,1 milijun KM ili oko 2,2% ukupnih ulaganja, dok su zajmovi
imali najmanje sudjelovanje sa 3,2 milijuna KM, odnosno svega 0,3% portfelja investicijskih
fondova.

Promatrano ukupno, investicijski fondovi su u prvom polugodistu 2025. godine nastavili trend
rasta aktive, pri ¢emu su ulaganja dominantno bila usmjerena u duznicke i vlasni¢ke vrijednosne
papire, Sto potvrduje znacaj trzista kapitala u investicijskoj strategiji fondova.

Struktura ulaganja investicijskih fondova na kraju polugodista 20235.
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