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CEJMUWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM

Tabena 1: Ilpuxas Kpemara npunoca Ha oprcagHe 066e3HuYye

TPAKUINTUMA 15. 9. 2025. — 19. 9. 2025.

IIpunocn 3oHa eBpa CAJL Benuka Bputanuja Janan
12925 - 19.9.25 12925 - 19.9.25 12925 - 19.9.25 12.9.25 - 19.9.25
2romme | 202 - 202 S| 356 - 357 398 - 398 D 0.87 - 0.92
5 roguHa 2.31 - 2.33 3.63 - 3.68 4.10 - 4.13 1.14 - 1.20
10 ronuHa 2.72 - 2.75 4.06 - 4.13 4.67 - 4.72 1.59 - 1.65
Tabena 2: Ilpukasz kpemarsa npunoca na rwwemauxe Bubill-ose
Hocnujehe Hpunocu
12.9.25 - 19.9.25
3 Mjecera 1.720 - 1.790
6 Mjeceru 1.891 - 1.918
1 roguHa 1.932 - 1.962
I'pagpuxon 1: Ilpukas Kpusywa npunoca opicasHux 066e3HUYA
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I'paduxon mpukasyje kpue npuHoca Hbemauke (3enena), CAJl (miaBa), Benuke Bputanuje (upBeHa) u Jamana
(;pybuvacta) 3a mepuoae o 3 mjecena go 30 roauHa Ha nmaHe 19. 9. 2025. ronune (myHe nauHUje) U 12. 9. 2025.
roguHe (uctpekupaHe nuHHUje). Ha momeMm nujeny rpadukoHa je TpHKazaHa pasnuka u3Mmely BpHjeqHOCTH
onrosapajyhux mpuHOca Ha HaBeEHE AaTyMe.

30HA EBPA

Haru6 eBporicke kprBe mpuHOCca je Onaro moBehaH TOKOM HpeTXomHe ceaMmune. [IprHOCH BmeMadkuX Ip>KaBHUX
o0Be3HuIa ¢y moBehanu m3mely 1 u 3 6a3Ha nmoeHa, a ppanmyckux m3mely 1 u 5 6a3HUX MoeHa.

[Ipema anketn Bloomberg-a, ekoHOMCKH aHATHUTHYAPH POTHO3UPAjy Aa he ekoHOMHja 30HE eBpa y Tekyhoj roJuHn
3a0uJbeXUTH pacT 1o cronu ox 1,2%, nok ce 3a 2026. u 2027. roauHy nporHos3upajy crome pacta ox 1,1% u 1,5%,
pecriekTrBHO. [Iporao3upana croma 6a3He HH(IANMje 32 HApeIHy FOANHY je HENpOMHjeHheHA Ha HUBOY of 2,0%,
JIOK CE OUEKYje cMamerhe CTore ocHOBHE MHpamuje Ha 1,8% ca 1,9%. Behnna ankeTnpannx eKOHOMECTa OYEKyje
na he ELIb octaButn KamatHy cTomy Ha nerno3ute Oanaka (DFR) mempomujemeny Ha HEBOY on 2,0% 1o Kpaja
YeTBPTOr KBapTana, a BjepoBatHoha penecuje y HapeaHux 12 mjecenn usHocu 25%.

Unanuma M3spmHor ombopa ELIB IIneGenm (Schnabel) moapikaBa 3ajpkaBame TPEHYTHHX KaMaTHHX CTOIIA,
ucTHuyhu JTOMHHAHTHE MMPUTHCKE Ha PacT MH(IaIHMje, a KOju Joja3e of (haKTopa Kao MITO cy Tapude, yciyre, XpaHa
u puckanna momutuka. Unan YB EIb Kouep (Kocher) je u3jaBuo na cy TpeHyTHO HH(IATOPHU PU3HIIN Y 30HH €Bpa
BUIIIE M30aIaHCUPAHH, alTH J1a IOCTOjH HEM3BjeCHOCT OKO yTHIIaja TPTOBHHCKHX PH3HKa Ha HH(DIIAIM]Y, TE je HCTaKao
na y EBponnt HezaBucHoct ELIB ocraje neynutHa. Kazakc u Cumkac (Kazaks u Simkus), Takohe unanosu VB ELIb,
He BHJe moTpely 3a JajbHUM cMamemnMa kamaTtHux croma ELB jep je mHdnanmja crabuinHa Ha 2%, a croma
€KOHOMCKOT pacta 30He eBpa y 2025. rogunu uznocu 1,2%. Tornpencjennuk EIB Jle I'manoc (de Guindos) je
YMamBH0O pU3UKE CMamema HH(Ianmje ucrmon Iwbanux 2%, uctmayhm ma cy Mane aeBwjanuje ucmon 2%
MOJHOILBKUBE aKo cy mponaszHe. Mcrakao je nma cy pusuud uHbuanuje u3dajaHCUpaHHW, Te Aa he TPOIIKOBU
gaf;wuu nsgr;:;l xperana je i:c;uo‘sz;u 0 CKCTepIIN BOPHNA H e CanpyH G110 KaKPe KOMEHTpe, mporere 1 crapone [[BBHX. TlenTpania Garmka e Moe 4 FaparTyje IixoBy TASHOCT H He cHocH 2

OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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3aIy’)KMBama OCTaTH Ha MCTOM HUBOY OCHM Yy ciiy4ajy Behux exoHoMmckux mokoBa. EIb pamu Ha yHampehemy
IUTaHOBa 3a yBoheme MUTHTAHOT €Bpa, T¢ WITYeKyje mpaBHa omobperma EBporickor mapiamenta u Casjera EY.
3BaHUYHUIM UCTHYY BaKHOCT TUTHUTAIHOT €Bpa Kao 3aMjeHe 3a KpUITO BaIyTy Stablecoin.
U3 Deutsche Bundesbank ouekyjy na he ce ekonomuja Ebemauke onopasutu y Tpehem kBapTtaiy, Te aa he pact Outu
MTOJICTAaKHYT HHAYCTPHjCKOM IIOTPAKEHOM Y CEKTOPHMA ayTOMOOMIIAa M MAaIlTMHCKOT HHKeEmepeTBa. LenTpanna 6anka
OpaHirycke je cMambuia mporsose pacta 3a 2026. u 2027. roguny 3a 0,1 NpOIEHTHH MOEH, UCTUYYhH MONTUTHUYKY
HECTaOMJIHOCT HAKOH IIOHOBHOT Majia Biaje. @paHIlycKa ce TPEHyTHO CyouaBa ¢ IIoBehameM TPOIIKOBa 331y KUBamba
HaKkoH o0jaBJbMBama Aa je areHnuja Fitch cmammima meH KpeOuTHH pejTHHT Ha HUBO ox A+. HakoH map mana,
KpeauTHU pejTHHT DpaHIyCKe je cMambeH MO APYTH MyT Y TOKY CEAMHMIE M TO Ha HUBO AA O] CTpaHe areHIuje
DBRS. AnanutHyapu yno3opaBajy Ha MOTEHIIMjaJIHA AaJbHA CMambemha KPeAUTHOT pejTuHra GpaHirycke o cTpaHe
JIpYTuX areHIuja.

Tabena 3: Kpemarve ekonoMcKkux uHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

Pen. Cteapuo | IIperxoann
op. ExoHoMCKH HHIUKATOPH OuekuBame

cTame Tepuo.
1.  |[Tprosuncku 6unanc — EZ (mnpn EUR) JVJ1 - 5,3 3,7
2.  |TproBuncku 6mnanc —Mramuja (minpa EUR) JVJ1 - 7,91 5,4
3.  |bunanc rexyher pauyna — EZ (mapa EUR) VI - 27,7 35,8
4. |bunanc Texyher pauyna— Mramuja (mipx EUR) IV - 8,7 5,7
5.  [[Ipoussohauke nujene — lbbemauka (G/G) ABI' -1,7% -2,2% -1,5%
6. |Crona undmanuje — EZ F ABI' 2,1% 2,0% 2,0%
7. |Cromna 6a3ne undaanuje — EZ F ABIC 2,3% 2,3% 2,3%
8. |Croma HezanocneHoctd — XoJaHanja ABI' - 3,9% 3,8%
9. |Zew mHJekc 0YeKHBaHOT HOBj. HHB. — themMauka CEIl 25 37,4 34,7
10. |Zew WHIEKC TPEHYTHOT I0Bj. MHB. — themauka CEIl -73,6 -76,4 -68,6
11. |Muayctpujcka npousBoama — EZ (G/G) IV 1,8% 1,8% 0,7%

CAL

FOMC je Ha mponnioceIMMYHOM CACTAHKY, Y CKJIaAy € 04eKHBAKBLAMA, CMAKHO0 HHU/bAHHU PACTIOH ped)epeHTHE
KaMaTHe cTome 3a 25 6a3Hux noeHa, Ha 4%-4,25% c npujammux 4,25%-4,5%. OBo je IpBo cMameme y Tekyhoj
TOJMHU 1 IOTBphyje 3a0KpeT y IpaBIly CTUMYJIATUBHE MOHETapHE MONUTHKE. TP)KUIIHU YUECHHULIU OYEKY]y jOII /1B
cMamema JI0 kpaja oBe roaune. [layen (Powell) je omryky FOMC-a omucao kao "yrnpaBibambe CMambeheM pr3HKa',
Te je ymo3opuo Ha pactyhe 3HakoBe ciabocTu Ha TpxumTy paga. FOMC je rmacao 11:1 3a cMameme MUBAHOT
pacnona pedepenTHe kamarHe crorne. HoBouzaOpanu wian MupaH je riacao 3a cMameme o 50 0a3HuX moeHa,
YHO30pHUBILH Ja je uH(IIaIHja Iopacia 1 1a je U AaJbe JOHEKJIe MOBUILCHA, alll 1 /1a j€ CUTyallija Ha TPXKHUIITY paja
3a0pumaBajyha, cierudukyjyhu i1a je crona He3arnocIeHOCTH 01aro nopacia 1 ia Cy pU3HIIM O] 11a/1a 3arolbaBamka
noehanu. [Ipencjenank FED-a u3 Muneanonuca Kamkapu (Kashkari) je monpxkao cMameme 3a 25 0a3HHX MMOCHA,
TE je ICTaKao Jia Ce 3aJIake 3a jOII JBa CMarheHha OBE TOMHE J1a OF Ce PHjEIIIo cIadibemhe TPKAIITA pajaa, najyhu
MIPUOPHUTET PH3UIMMA 3aIl0ONUbaBaka y OMHOCY Ha HH}Ianujy, 3a Kojy odekyje na he ocraru ucrnox 3%. U Gusmm
npeacjenauk FED-a u3 Cr. Jlyuca banapz (Bullard), koju je kanaunar 3a cibeaeher npencjenqnanka FED-a, moapixkao
je cMameme 3a 25 0a3Hux noena, oxdaiyjyhu moryhnoct Beher cmamema.

o o oxroBopuocrn (Disclaimer) 3
Haﬂeﬂeﬂﬂ Tiperiaen erTﬁlbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, ﬂpou‘je"e M CTaBOBE LLBE“X He“Tpaﬂ“ﬂ 62“"(3 HE MOXKE J1a rapﬂ“Tyje HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MW/IM HHINPEKTHY IITETY KOja MOXKE Ja HACTYIIH Kao mocJbemia kopumhiema nim HemoryhHoctn kopuiihera nH(pOpMalija, MaTepHjaia 1K caapikaja, Wi 3a I0CIbe/IHIE OUTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.



Cuyx6a Front Office
Onjespere 3a GaHKapcTBO

Tabena 4: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a CAJl

Pen. EKoHOMCKH HHINKATOPH OuexkuBame o
op. cTame TepHOJ
1. |Mnpekc uujeHa yeesenux nooapa (G/G) ABIC 0,0% 0,0% -0,6%
2. |Mumekc nmjena usBesenux nobapa (G/G) ABT 2,5% 3,4% 2,4%
3. |Bpoj 3axTjeBa 3a XMIIOTEKApHE KPEIUTE 12. cer - 29,7% 9,2%
4. |Manonpomaja (M/M) ABI' 0,2% 0,6% 0,6%
5. |Mumyctpujcka npoussoama (M/M) ABI|  -0,1% 0,1% -0,4%
6. |VickopumiheHocT Kamarurera ABI'|  77.4% 77,4% 77,4%
7.  |MHuIMjaHU 3aXTjeBU HE3AMOCICHHX 38 MOMOh 13. cen| 240.000 231.000 264.000
8. |KoHTHHYHpaHH 3aXTjeBH HE3aMOCICHHUX 32 TOMON 6.cen| 1.950.000 | 1.920.000 | 1.927.000
9. |Uupexkc 3anouetux kyha (M/M) ABI’ -4,4% -8,5% 3,4%
10. |Munekc rpaheBuncKux po3sona (M/M) ABIT  -0,6% -3,7% -2,2%
11. |Boxehu unmekc ABI' -0,2% -0,5% 0,1%

I'paguron 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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USD je nenperupao y oqnocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a0usbesxuo pact ¢ HuBoa ox 1,1734 na uuBo ox 1,1746.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

INpunocu npxaBHUX 0OBe3HMIa Benmke bpuranmje cy mpomure cenmuiie OMJBEKWIN BONATIIHA KpeTama. Ha
cactanky MPC BoE je, y ckiiaay ¢ ouekuBamnMa, 0OJUIy4€HO 1a ce KaMaTHe CTolle 3a/ip:Ke HAa HUBOY 01 4%. 3a
OJUTYKY je TJacano 7 diaHoBa, NOK cy nBa wiaHa (AmaH Tejmop /Alan Taylor/ m CBatu [unrpa /Swati Dhingra/)
riacana 3a cMamemne. ['yBepHep BoE bejnu (Bailey) je uzjaBuo na he cmamema 0utu nocreneHa u onpesHa. BoE je
HajaBWJa M YyCIOpaBamke KBAHTUTATHBHOT 3a0lITpaBama Ja OW yOnakmia MPUTHCKE HAa TPXKHUIITY APKaBHUX
o6Be3nnma. Munncrapka Pusec (Reeves) HamjepaBa ga ce mozadaBu MHGIIAIM]OM, KOja je TPEHYTHO Ha HUBOY O
3,8%, a mporHo3upa ce 1a he mopactu Ha 4% 110 o0jaBJEUBama HOBeMOapcKor Oynera. OHa ce cyodaBa ¢ MPUTHCIIAMA
Ia moBeha mopese y HoBeMOapckoM OylieTy a O ce HCIYHIIH (DUCKATHU 3aXTjeBH U IIPABIIIA, a Ta MTOTCHITH]jaTHA
noBehama mpujere Aa T0JATHO CMame MOTPOLIKY U MoBjeperne cTaHoBHUINTBA. BOE je on cpenune 2024. roguHe
cMamuiIa peepeHTHy KaMaTHy cTomy 3a 125 0a3HuX IoeHa, a IIOCTOju MOTYRHOCT 3a joII jemHO cMameme, Majia
TPOIIKOBU T033jMJbHBaa OCTajy M3HAJ HHBOA HA KOjUMa Cy OwiM mpuje manaemuje. MHdnanuja u pact uujeHa
XpaHe HacTaBJbajy Ja BpIIe IIPUTHCAK Ha JoMahnHCTBA.

Tpxumte paga y Benukoj bpuranuju nokasyje 3HakoBe cTaduin3anyje HakoH nosehaBama mope3a 1 MUHUMAaITHAX
iata. Pe3ynratu ankete Pojrepca yka3yjy Ha TO Aa je MPUCTYNAYyHOCT HA TPXKHUIUTY HEKPETHWHA MOOOJbIIAHA 32
KyIIle KOju MpBU IyT KYIYjy, jep pacT IMjeHa HEKPeTHHHA yCIlopaBa, a 3apajie pacTy W YCIOBH Ha TPKHILITY
XHIIOTEKAPHHUX KpenuTa ce mo0oJbIIaBajy.

[Tpunukom mocjere npeacjeannka CAJl-a Tpamma (Trump) Benmukoj bpuranuju, aMmepruike TEXHOJIOIIKE KOMITaHH] €
cy obehane na he ynoxuru 42,3 munujapae USD y npojekre Benuke Bputanuje y ckiony 138B. ,, Tech Prosperity
Deal”.

[Ipema uctpaxxuBamy Bloomberg-a, exonomcku pact Benuke bputanuje he y 2025. roqunu usnocutu 1,3%, 1ok he
y 2026. u 2027. rogunu 6utH 3abusbexxene crome ox 1,1% u 1,5%, pecnektuHo. IIpornose pacra b/II1-a y Tpehem
KBapTaJly OBE TOAWHE Cy HEMPOMHjEH-eHE Y OTHOCY Ha mpeTxomHo ucrpaxwusame (0,2%), TOK cy HporHOo3e 3a
9eTBpTH KBapTai nosehane Ha 0,3% ca 0,2%, KOJIHKO Cy H3HOCHIIC y IPETXOAHOM HCTpaxuBamy. Kana je y muramy
uH}IIAM]ja, aHATUTHYApU 049eKyjy HUBO of 3,4% y 2025. rogunau u HUBO of 2,5% y 2026. rogunu. [lo xpaja tpeher

Oy 01 0Ar0BOp u (Disclaimer) 4
Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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KBapTala ce He 04eKyjy mpoMjeHe kamatHe ctone BoE, koja je TperyTHO Ha HuBOY on 4,00%, a BjepoBaTHOha
HacTaHKa periecHje y HapeaHux 12 mjecenu n3Hocu 30%.

Taodena 5: Kpemarse ekonomckux unouxkamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxognn

o ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
CTame TepuoJ

1. [Rightmove unzekc uujena xkyha (G/G) CEIl - -0,1% 0,3%
2. |[Ipocjeune cenmuuHe 3apaze y Tpu Mjecena (G/G) VIl 4,7% 4,7% 4,6%
3. [ILO croma He3anocaeHOCTH JVII 4,7% 4,7% 4,7%
4. |bpoj 3axTjeBa He3aMmOCIEHHX 3a moMoh ABI' - 17.400 -33.300
5. |Crona undaaunje (G/G) ABI] 3,8% 3,8% 3,8%
6. |Cromna 6azue uadaauuje (G/G) ABI]| 3,6% 3,6% 3,8%
7. |Crona unduanuje y yeayxuaom cekropy (G/G) ABI] 4,8% 4,7% 5,0%
8. |Munekc manonponajuux mujeHa (G/G) ABI 4,7% 4,6% 4,8%
9. |GfK uHzeKc oBjepema norpoiaya CEIl -18 -19 -17
10. |Hero nosajmspuBame jaBHOT cexropa (y mapa GBP) ABT 12.800 18.000 2.800
11. Manonponaja (G/G) ABI' 0,6% 0,7% 0,8%

Tokom mpotekite ceamuie GBP je nenpenmpana y omHocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6mbexuo pact ¢ HuBoa
on 0,86527 na nuBo oz 0,87181. GBP je genpeuupana u y onnocy na USD, na je kypc GBPUSD cmameH ¢ HuBoa
ox 1,3556 na uuBo ox 1,3472.

JAITAH

BoJ je, y ckiagy ¢ oueKHBambMMa, HA CACTAHKY OJP:KAHOM Yy MEeTaK OCTaBWiIa pepepeHTHY KaMATHY CTOMY
HenlpoMujemeHy Ha HUBOY 01 0,50%. Kao HaroBjemraj Moryhe pecTpuKTHBHIj€ MOHETapHE OJUTHKE HABOIM CE
NOJaTaK Ja Cy JBa OX AEBET WIAHOBAa MPBU IyT IJIacalld MPOTHB OIUIyKEe O 3aap)KaBamy KaMaTHHUX CTOMA U
npemnoxnnu mosehame Ha 0,75%. Panmje je HarmameHo xa ce npuje OMiTo KakBHUX IIPOMjeHa KaMaTHAX CTOIIAa Mopa
y3eTH y 0031p YTHIAj aMepHUKHX Tapuda Ha IUIaTte, HHBECTUIM]jE U jallaHCKy eKoHOMH]jy. [lomuTrdky prsnmm u
Moryhe mpoMjeHe MOHETapHE HONUTHKE U Jajbe Op)KaBajy TP)KUIITE Ha OIpe3y, Kao o1pa3 Iio0aTHe eKOHOMCKE
HEU3BjECHOCTH.

Munucrap ¢uHancuja Janana je onouo npujemnor CAJl-a na yeene cekynnapue tapude oxg 50% mo 100% Kunu u
Wnnuju 360r yBo3a pycke HadTe. Kana cy y nutamy caHkIuje, 3eMJba BPIIN KOOPIUHAIM]Y ¢ mapTHepuMa u3 G-7,
anyd TPUOPHUTET CTaBJba Ha OJp)KaBamke HHUBOA IMOHYIE CHEpruje W He o0aBe3yje ce Ha yBoheme MpeaioKEeHUX
noBehama Tapuda.

I'maBHu cekpetap kabuneta Xajanm (Hayashi) je otkpro cBoj ,, Hayashi muran” npen oapikaBame n30opa 3a Bohy
LDP (4. oxtobOpa), a y kojeM ce 3ajaxe 3a obe30jehuBame pacta peanHux miara 3a 1% ga Ou ce cynpoTcTaBHO
UH}IANMjH Y3pOKOBaHO] TPOLIKOBUMA. MaKo je ompe3aH ca cMambeheM NIopesa Ha MOTPOILbY, HaBeo je a cy Oyayha
cmamema Moryha. Kama je y muramy MoHeTapHa MONWTHKA, Xajalll je MCTaKao 3a0KpeT IpeMa MMO3UTHBHUM
KaMaTHHUM CTollaMa, CHTHamm3yjyhu Hampenak. [Ipemnoxkuo je jadame cexropa onopane Jamana u Be3a ca CA/Jl-om.
[Nonmutruka HeusBjecHOCT je mpucyTHa jep Mmmba (Ishiba) ognasu ¢ mjecta npemujepa, a kao Bogehu kaHmuaat 3a
BETOBY 3aMjeHy TojaBibyje ce Cana Takajmu (Sanae Takaichi), koja je y meTak 3amodena KaMIamy ¢ TUIaHOM Jia 32
JieceT ToIMHa yIBOCTPYYH €KOHOMH]Y JamaHa.

Tabena 6: Kpemarmwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CrtBapno |IIperxognn
6p. ExoHOMCKHM HHIUKATOPH OuexkuBame
cTame Tepuo.
1. [Mupekc ycayxHor cekropa (M/M) VI 0,1% 0,5% -0,2%
2. [Tprosuncku O6mnanc (mipxa JPY) ABIT] -512,6 -242.,5 -118,4
3. [M3B03 (G/G) ABT -2,0% -0,1% -2,6%
4. |¥YBo3 (G/G) ABT -4,1% -5,2% -7,4%
5. |[opyubune ocHoBHuX MamuHa (G/G) IV 5,2% 4,9% 7,6%
o on oxrosopwoctu (Disclaimer) 5

HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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6. |Mudnauuja (G/G)

ABT

2,8%

2,7%

3,1%

7. |bazna unduanuja (G/G)

ABI'

3,3%

3,3%

3,4%

JPY je Toxom mpotekie ceamuie aenpenupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexxuno pact ¢ HUBoa oJ
173,27 na muBo oxn 173,81. JPY je O6naro nenpenmpao u 'y ogaocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0uibekuo pact ¢

HuBoa on 147,68 na uuBo ox 147,95.
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Haseneny nperien kpeTama je 3aCHOBaH Ha EKCTEPHUM H3BOPHMA M HE Cajipyku OHII0 KakBe KOMEHTape, nponjere u ctapose [BbuX. LlenTpaina Ganka He MOKE J1a FapaHTyje BHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUILTA Y TOHEjeJbak je u3nocmia 62,69 USD (53,43
EUR).

[ToueTkom ceamuiie je 3a0UIbEKEH PACT IUjeHe HadTe
oz yruiajeM nosehane 3a0pUHYTOCTH OKO CMarbemba
MOHYZe YCNIWje HOBOT Hamalga YKpajuHe Ha pPYycKy
HahTHY HHOPACTPYKTYPY. AHATUTHYApH HCTHUY Aa
KpeTame [[UjeHe U JlaJhe 0CTaje Y MHTepBaty usmely 65
u 70 USD, mnoapxkaHo cMamemUMa MPOU3BOIHE
yraguna OPEC+ u  noBehameM TIeOnOJIMTHYKUX
pHU3MKa, any ymo3oparajy Ha moryhHocT moBehaBama
pH3HMKa OJ TIPEBHCOKE IMjeHE OBOT cHepreHta. U3
Arennje IEA je caommTeHo 1a ce KoJn4yrHa HadTe Ha
rJ1I00aJIHOM HHBOY CBE OpKe cMamyje 300T 3aBUCHOCTH
MIPOU3BOJIEH¢ OJ] HA(QTHOT IIKPUIBbIIA, KOJU 3aXTHjeBa
KOHCTaHTHO OyIIeme 1a O ce OIpikao JKeJheHH HHUBO
KoJImyrHe HadTe. AHATMTHYAPH MPOTHO3UPajy aa he,
30or cMmamema Opoja HadTHHX mosma y CAJ-y,
BehMHCKa [TOHY1a OBOT €HEepreHTa A0J1a3uTH ¢ biauckor
uctoka u u3 Pycuje, nosehaBajyhu lUXOBO TPIKUIIHO
yuermrhe Ha ipexo 65% mo 2050. romunre. L{ujena nadre
j€ y cpujely KOpUroBaHa HaHIKE HAKOH 00jaBJbHBamba
nmojaTaka O CTalky 3ajuxa M HcIopykama HadTe.
Hauwme, 3amuxe oBor eneprenta y CAJl-y cy cmameHe
3a 9,3 MuimoHa 3akJpy4yHO ca 12. centeMOpoM, MITO
npezcTaBba HajBehe cMamemke 011 jyHa OBE TOIMHE, Ha
HUBO 0J1 415,4 Mmunuona Gapena. YKyIHe UCIIOPYKE Cy
y mpocjeky m3Hocwie 20,7 MunoHa Gapena THEBHO Y
MPOTEKJIE YETHPHU CEIAMHUIIE, IITO je mopact ox 1,7% y
OITHOCY HA MPETXOHY TOANHY, IPH YeMY je TMTOTPAXKEba
3a 6eH3WHOM M3HOCHIA 8,9 MUIHOHa Oapena JTHEBHO, a
MOTpaXKHha 3a JeCTUIaTUMa CMambeHa Ha 3,7 MUIMOHA
Oapena, mro je 3a 1,8% Mame y 0IHOCY Ha IPETXOIHY
roAuHy. Y 4eTBpTaK IiMjeHa HadTe je MOHOBO CMamheHa
yIpKoc moBehaHIM pH3HIIMa CMambemha MOHyAe 300T
Hamana YKpajuHe Ha pycky HadTHY HHOPACTPYKTYpY.
Ha kpajy ceqmurie nujeHa OBOT €HEpIeHTa je HacTaBIiIa
Ja OWbeXHM CMamemhe I0J] YTHUIAjeM BHJjECTH O
noBehaHoj MOHYIU U MaJy MOTPaXKE-E, a YIIPKOC HOBHM
EVY canknujama u ouekuBamuma jia he IpBo CMambemhe
kamatHux croma FED-a oBe rogmne m3a3Batu Behy
MOTPOLIY.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y ITETaK LUjeHa jeJHOT Oapena
HadTe je m3Hocmia 62,68 USD (53,36 EUR), mro
npeacTaBiba cMambeme 011 0,02% Ha ceIMHUYHOM HUBOY .
I'pacgpuxon 3: Kpemare yujene nagpme moxkom npomexne
ceomuye

onp on oarosopuoctu (Disclaimer)

Cuyx6a Front Office

Onjespere 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
uyjeHa jeane (uUHE yHIE 37ara je u3Hocuna 3.643,14
USD (3.104,77 EUR).

[NoueTkoM cenmuie, y MOHeAjeJbaK U YTOPAK, LIMjeHa
37Mata je OM/beXMIIa HOBE PEKOpAHE HHUBOE TMOX
YTHIajeM OYeKHBama CMamema pedepeHTHe KaMaTHe
crone FED-a Ha cacraHky oApaHOM HpPETXOIHE
ceIMUIle, T€ y3 OUCKHBamba JaJbHUX CMambemha KpajeM
tekyhe rogune. Kperame nujene 3mara je Ouio jako
BOJIATHITHO TOKOM TproBama y cpujeny. Llmjena oBor
IUIEMEHUTOI MeTaja je MpBO 3a0WbeXuiaa HOBY
PEKOpIHY BPHjEIHOCT, ajlH je A0 Kpaja TproBarmba
KOpUroBaHa HaHWXE HAKOH caommTema FED-a o
OYEKHMBAHOM CMamCHy paclioHa pedepeHTHE KaMaTHe
cTome 3a 25 OasHux moeHa. llujeHa 3mara je TOkOM
TproBama Yy YeTBPTaK HAcTaBWiIa Ja OMJBbEXH
Kopeknunjy Hanmke. O0jaBbeHa je U BHjECT Ja je H3BO3
mBajuapckor 3nata y CAJl cmamen 3a 99%, va 0,3 ToHe
y aBrycry yciwjen mopemehaja Ha  TPIKHIITY
Y3pPOKOBAHOT TIPUBpEMEHMM Tapudama Ha 37aTHE
mojyre. Y TeTak je MjeHa OBOT IUIEMEHUTOT MeTajla
KOPUTOBaHA HAaBWIIE YCJbEJ HIIYEKHUBamba jaCHUjUX
CUTHaJla 0 JaJblbeM KpeTamy pedepeHTHe KamaTHe
crone FED-a.

Ha 3atBapamy TpKHIITa y MeTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIle 37aTta je u3Hocwia 3.685,30 USD (3.137,49
EUR), mrTo mpencraBma mnoBehame on 1,16% Ha
CEIMIYHOM HHBOY.

I'pagpuxon 4: Kpemarwe yujene 3nama moxkom npomekie
ceomuuye
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Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



