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CEAMUWYHU NPETJE] KPETAIbA HA I'TOBAJTHUM @PUHAHCUIJCKUM
TPAKUINTUMA 22. 9. 2025. — 26. 9. 2025.

Taéena 1: Ilpukaz Kpemaroa npuHoCca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

IIpunocu 3oHa eBpa CALL Beaunka Bputanuja Janan
19.9.25 - 26.9.25 19.9.25 - 26.9.25 19.9.25 - 26.9.25 19.9.25 - 26.9.25
2 roguHe 2.02 - 2.03 3.57 - 3.64 3.98 - 4.02 0.92 - 0.93
5 roguHa 2.33 - 2.34 3.68 - 3.77 4.13 - 4.18 1.20 - 1.22
10 roguHa 2.75 - 2.75 > 4.13 - 4.18 4.72 - 4.75 1.65 - 1.65 >

Tabena 2: Ilpuxasz kpemara npunoca Ha wemauxe Bubill-ose

Hocnujehe Hpunocu
19.9.25 - 26.9.25
3 Mjecena 1.790 - 1.798
6 Mjeceru 1.918 - 1.898 A
1 roguHa 1.962 - 1.953 A

I'paghuxon 1: Ilpukas Kpueyba nPUHOCA OPHCABHUX 008E3HUUA
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I'paduxon mpukasyje kpuse npuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (miaBa), Benuke Bputanuje (upBeHa) u Jamana
(;pybugacta) 3a mepuoae o 3 mjecena go 30 roauHa Ha nmaHe 26. 9. 2025. roaune (myHe auHUje) U 19. 9. 2025.
roguHe (uUcrnpekunaHe nuHuje). Ha momem nujeny rpadukoHa je MpuKazaHa pasiuka u3Mely BpHjeIHOCTH
onrosapajyhux mpuHOoca Ha HaBeIeHE AaTyMe.

OECD je yno3opuo na rio0aiHa €KOHOMHja jOLI HUje OCjeTHJia MyHH yTUIA] TPTOBUHCKUX Mjepa aMepHYKOT
npeacjenanka Tpamna (Trump), nmpeaBuhajyhn ycmopaBame crome riobamHor pacta ca 3,2% y 2025. Ha 2,9% y
2026. rogunm, 300r moBehanux Tapuda u HeussjecHoctu. Mako je OECD moBehao nporuosy pacta 3a 2025. roauny,
WCTAaKHYTH Cy PH3HIHM MOMYyT pacTa MOTPOIIAYKHX IHjeHa, Clabjberha TPXKHUIITAa paja W yMjepeHe MOCIOBHE
aKTHBHOCTH. ATIETIOBAHO j& Ha CMambemhe TPrOBUHCKHX OapHjepa y3 Harmacak KOpUCTH oJf moBehiaHe TProBHHE.

30HA EBPA

[MpuHOCH 00Be3HMITA 3eMajba 30HE €Bpa HICY OMJBEXKIIN 3HAUajHHjE MIPOMjEeHE TOKOM IPETXONHE CEIMHUIIE, OCUM
MIPUHOCA UTAIHjAaHCKUX 00BE3HHUIIA, KOjHU Cy 3a0MIbEXKIIIHN PACT 10 5 0a3HHUX MOCHa.

Bynyhu rysepuep Llentpanne 6anke [lopryrana Ilepeupa (Pereira) je uzjaBuo aa je unduanuja mox KOHTPOIOM U
HCTakao morpedy 3a (IICKCHOWIHHjOM MOHETapHOM IIONUTHKOM Kao pPEakIHjoM Ha ITOTCHIHWjalHE €KOHOMCKE
moxoBse. [lepenpa je cHTHAIM30Ba0 Ja HeMa XUTHOCTH 3a MpeAy3NMarhe JaJbHUX CMamkheha KaMaTHAX CTOTIA YIIPKOC
MPOIILTHM CMamb-ehUMa, T€ j€ J01a0 1a Ce IyHH YTHIQ] aMepHUKUX TaprQa joI Hije MaTepH]jaIn30Bao, JoIpHHOCcehn
WH(JIATOPHUM IPUTUCIMMA. TPXKUIITE TPEHYTHO HE OUeKyje JaJbHa cMambera kamatHux ctona ELLb mon yrumajem
OTIPE3HOT ONTHMH3Ma OKO OTIIOPHOCTH EKOHOMHjE YCpeX TPEHYTHHX H3a30Ba y IOTPAXHBH W YIPaBIbamby
undunamjom. Unan YB ELIb Kasumup (Kazimir) je ucrakao cTpIsbemhe U CIIPEMHOCT J1a pearyjy Ha MpoMjeHe Kajia
je To moTpe6GHO, ¢ MoceOHIM HarjlackoM Ha npaheme 1 aHan3y eKOHOMCKHX T10/IaTaKa.
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IIpemujep Dpaniycke Jlekopuy (Lecornu) je umckibyuno MoryhHocT yBohemwa mope3a rpahjanuma ¢ BUCOKHM
IpuxoauMa Te o0ycTaBibamba pedopMHu IeH3HoHOr (GoHaa. JIekopHy je GoKyc ycMjepro Ha cMameme OYIeTCKOT
nedunmta Ha HUBO ox 4,7% bJII1-a mo 2026. roxune. McTakao je BaXXHOCT MPaBEIHOCTH (HUCKAITHOT CHCTEMA, alld
Hawia3W Ha IpodieMe y mpoBolhemy IDIaHOBAa 300T MamKa MapiiaMeHTapHOr KoHceHsyca. Ilpencjemnmiia
PerynaropHor Tujena 3a cynepBusyjy ¢unancujckux Tpxkuinta (AMF) bapbat-Jlajanu (Barbat-Layani) je ondaruna
IoMHcao 0 (PMHAHCHjCKOj KPHU3M YIPKOC CMamemHMa KpeIUTHOT pejTuHra PpaHIiycke, HCTHUyhHM M najke jak
KPEJIUTHU PEJTUHT U CIIOCOOHOCT OTIUIaTe Ayrosa. Mcrakia je W AyropouHe M3a30Be, T€ Mo3Bajia Ha pedopme y
jaBHEM (QuHaHCHjamMa &na OM ce oMmoryhmino WHBecTHpame y eAyKalHjy, €HEpreTcKH M OXOpaMOEHH CEeKTOp.
[NonuTHyka HECTAOMIHOCT M MOAMjEJHEHH IapiaMeHT OTeKaBajy MoryhHoOCTH cMmamema OyleTckor nedummra
Opaniycke, a mosehame mopesa Ha HHBECTHPAmbE ce pazMaTpa Kao Mjepa 3a cCMambemhe Aeduiura.

I'ysepuep Llentpanne 6anke ®@pannycke Bunepoj e amy (Villeroy de Galhau) je ymo3opuo aa eBporcke O6aHke
KacHe 3a aMepHuKUM Yy IOoTjeny pas3Boja stablecoin-a, Te puckupajy oclamame Ha stablecoin Besan 3a USD koju
n3najy yeranose BaH EVY. [To3Bao je Ha Mjepe 3amtute cyBepenuTera EY kako ce ouekyje na he Tpxxumnire stablecoin-
a pacTH BEJIUKOM Op3MHOM.

EBporncka komucHja mianupa aa yeeae tapude mmehy 25% u 50% Ha yBo3 demika u3 KuHe ¢ 1isbeM pjeniaBama
r100aHOT MPEKOMjEePHOT KamaluTeTa, Te MoapKaBama nHILIMjaTuee EY y Be3u ¢ pekapOOHU3AIMjOM UHIYCTpHje
yenuka. Takohe, EY je ysena antuaymnunr tapude on 12,1% Ha yBo3 yenuka u3 BujeTHama u Tapude Ha yBO3
yenuka u3 Jamana u Erunra.

Taobena 3: Kpemaroe ekonoMcKux uHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

Pex. CrBapHo | IIperxonnu
op. ExonoMckn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame nepuos
1. |Monerapuu arperar M3 - EZ (G/G) ABI' - 2,9% 3,3%
2. |TproBuncku ounanc — [lInanuja (mapag EUR) IV - -4,01 -3,59
3.  |PMI unnekc ycayxHor cekropa —EZ P CEIl 50,5 51,4 50,5
4. [PMI ungekc npepahusaukor cekropa— EZ P CEII 50,7 49,5 50,7
5. |Kommnosutau PMI unnekc — EZ P CEII 51,1 51,2 51,0
6.  [[Ipoussohauke nujene — [llnanuja (G/G) ABIC - -1,5% 0,4%
7.  |[powussohauke mujene — Guncka (G/G) ABT - 0,1% -1,5%
8. [[Tosjepeme norpomaua — EZ P CEIT 2,0% -14,9 -15,5
9. |Cromna He3anociaenoctn —DuHCKa ABT - 9,3% 9,3%
10. |GfK unHIexc nojepema notpomaya — themauka OKT 25 -22,3 -23.5
11. |Ifo uHOEKC OUYEKMBAHOT MOB]. MHB. — Fhemauka CEI] 92,0 89,7 91,4
12. |Ifo mHAEKC TPEeHYTHOT NOBj. WHB. — Ibemauka CEIT 86,6 85,7 86,4
13. [Ifo ungexc nociaoBHe KinMe — Fbemauka CEIl 89,4 87,7 88,9
14. Mupyctpujcka npousBoamwma — EZ (G/G) A 1,8% 1,8% 0,7%

CAL

[IpuHOCH amMepHYKHX Op)KaBHUX OOBE3HMIIA Cy TOKOM IPOTEKIIE CeIMHIE 3a0MIBEKUIIN pacT Iy LHjelie KPHBe.
Kpeatopn MoHeTapHe MOJIHUTHKE Cy OWIN aKTHUBHU IT0 IHTaky KoMeHTapa. Ilpencjenauk FED-a u3 Atnanrte boctuk
(Bostic) je u3pa3uo okiijeBame MpemMa JajbHeM CMarbhelmhy KaMaTHux cromna y 2025. roxunu, HaBoxehu craiiHe
3a0puHyTOCTH 300T HMH(Iamuje, ¢ mHpojeknujoM OaszHe wmH(DIammje oxm 3,1% mo Kpaja TOOWHE, TE CTOIIOM
HezanocyieHocTH o1 4,5%. OH ouekyje Aa he ce uH(pmanyja BpaTUTH Ha IUIJbaHU HUBO 0f 2% 10 2028. rogune, Te je
HarjIacwo ompe3 300T MpUrymieHor moehama TPOIIKOBA, Y3POKOBAHOT IapHHAMa, U OTpaHHYCHa IOHYIE paxHe
cHare, 300T IMUTpanroHe noautuke. Mjycanem (Musalem) u3 Cr. Jlyuca je yno3opuo Ha pu3HKe Koje O HOCHIIO
JaJbHE CMamemhe KaMaTHHX CTOMa, HamoOMHUIYhHM N1a MocToje pH3HIHM Ja MOHETapHa IOJUTHKA Oyne MpeBHIe
CTUMYyJIaTHBHA JIOK je WH(IIalMja TOBUILIEHAa U HEeyTpajHa KaMaTHa cTomna Bucoka. C apyre ctpane, wian FOMC-a
Mupan (Miran) je u3jaBuo 1a cy kamatse crone y CA/l-y mpeBUcOKe, Te ce 3aJI05KHO0 32 arPECHBHO CMambEHe HCTHX
y HapenHuM Mjecenuma. [Ipeacjennnna FED-a w3 Can ®pannucka Jlejmu (Daly) je u3jaBuia &a cy BjepOBaTHO
motpeOHa ajbHA CMamkbemha KaMaTHHUX CTOMa, allid fa OM aMepryKka [eHTpanHa OaHka TpeOayio ga MPUCTYIH THM
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Mjepama c onpe3oM. ['yncou (Goolsbee) u3 Unkara je Harimacuo Ja O MOrao OMTH Mame BOJbaH J1a OAPKU JaJbHE
CcMamee KaMaTHUX cToma Ha Oyayhum cactannuma FOMC-a.

OECD nporno3upa na he exkonomuja CA/l-a mopactu 3a 1,8% oBe ronune u 1,5% cipenehe ronune, HakoH WITO je y
2024. ronunn 6usbexxkuna pact ox 2,8%. Y jyny je OECD npojekroBao pact on 1,6% oBe roaune u 1,5% y 2026.
TO/INHH.

Tprosuncku npenacraBHuk CAJl I'pup (Greer) je HajaBuo Ja ce ouyekyje Aa he TProBUHCKH CHOpa3yMH ca HEKUM
3eMJbaMa jyrOUCTOYHE A3Wje OMTH (PMHATH30BAHH y POKY OJ HEKOIMKO CEIMHIIA WM Mjecelu. ['pup je mcrakao
HampeAak y OKBUPY pelHnpovHux Tapuda mpencjenqHuka Tpamma yBeaeHux y aBrycry. Llusb Tux cmopasyma je
jadarme eKOHOMCKHX Be3a ycpe[ INT00aTHIX TPrOBUHCKHX TCH3Hja.

IMpema pesynratuma ucTpaxuBama Bloomberg-a 3a cenTemOap, eKOHOMCKH aHATUTHYApH TPOTHO3UPAjy na he
exoHomuja y CAJI-y y Tekyhoj roauHu 3a0MIbeKATH KCIIaH3H]y 110 cTorH ox 1,7%, nok ce 3a 2026. u 2027. ronuHy
nporHo3upajy crome of 1,8% u 2,0%, pecnextusno. [IporHo3upana crona uH(anyje 3a Tekyhy u HapeIHy TOIUHY
je HempoMujemeHa U u3HocH 2,7%, 1ok je 3a 2027. ronuny Oaro nosehana Ha 2,3% ca IpeTX0JHO MPOTHO3UPAHUX
2,2%. Behnna ankernpannx ekoHomucra odekyje na he FED cmamutn pedepeHTHY kKamaTHy cTory 3a 25 6a3Hux
noeHa Ha okTo0apckoj cjeanunn (oko 88%), ok BjepoBatHoha penecuje y HapeaHux 12 mjeceru uzHocu 34%.

Taoena 4: Kpemare exonomckux unouxamopa 3a CAJ/l

Pen. EKOHOMCKH HHIUKATOPH OuexkuBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTambe nepuojx
1. |GDP (Q/Q) — roguuisu HUBO — pHH. I1 kBapTax 3,3% 3,8% -0,6%
2. |/Iu4na moTpOIIba — NpeJl. 11 kBapTan 1,7% 2,5% 0,6%
3. |PCE gedaatop (G/G) ABI|  2,7% 2,7% 2,6%
4. |VHAexc NTMYHUX MPHX0Ja ABI' 0,3% 0,4% 0,4%
5. |MlHmekc THYHHX pacxona ABT’ 0,5% 0,6% 0,5%
6. |Vaummjasnu 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a TomMoh 20. cen| 233.000 218.000 232.000
7. |KOHTHHYHpaHH 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a MOMOh 13.cen| 1.932.000 | 1.926.000 | 1.928.000
8. |PMI unaekc mpepahuBaukor cekropa P CEIT 52,2 52,0 53,0
9. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUMOTEKApHE KPESIUTE 19. cen - 0,6% 29,7%
10. |[Topyubune TpajHux nodapa P ABIl  -0,3% 2,9% -2,7%

I'paguron 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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USD je anpenupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abuspexxno cMameme ¢ HuBoa oa 1,1746 Ha HUBO ot
1,1703.

BEJIMKA BPUTAHUJA

[Ipunocu npxaBaux oOBe3HHIA Bennke bpuraHuje mpoiwie ceqMuiie HUCY ce IyHO MHjeHalld, OCUM y YeTBpTaK,
KaJa cy 3a0MJbSKIITH 3HAUajH PacT YK [HjeJie KpUBe.

I'maBuu exonomucta BoE Ilun (Pill) je ucrakao nma je mH(pIanuja ymopHa W 3aJI0)KHO ce 3a Opike CMarbHBamb-e
noptdesba HACTAIOT y MEepHoLy KBaHTHTATHBHUX OJAKIIHWIIA, W3pakaBajyhnm Hecnarame ¢ omrykoM MPC na ce
yCIIOpY KBaHTHTATHBHO 3a0IITPaBame. PacT nujena output-a v najpe mpeacTaBba u3a3o 0e3 003upa Ha yOaaxaBame
TPOILIKOBHUX NpUTHUCaKa, To he Moxnaa noacrahu BoE na pasmorpu yOp3aBame Ipolieca CMamema KaMaTHUX
cromna. Ynanuia MPC BoE [Tunrpa (Dhingra) je mo3Baia Ha Op)kH TEMITO cMambelha KaMaTHUX CToma, HaBojehu na
yOnaxxaBame MH(IATOPHHUX TPHTHCAaKa oMoryhaBa Ta cMamema, TOK Apyru wiaHoBH MPC u nasme m3paxaBajy
OTIPE3HOCT Kaja je y MHTaky CMAbUBAKE KAMATHHUX CTOTIA.
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[NapnamenTtapiu ®apax u Tajc (Farage u Tice) cy nozBanu BoE na o0ycTtasu nponajy 0OBe3HHIIA H CMambH KaMaTy
kojy miaha GaHkama, HaBojaehu Ja OM OBe Mjepe MoIIe Ja cMame moTpely 3a moBehamnMa mopesa. Kputunyapu
HarJamaBajy 1a KBAaHTHTATHBHO 3a0IITPaBambE KOIITa MUHICTApCTBO (rHaHCH]a 22 Munijapae GBP rogummse 360r
mponaja oOBe3HMIIA ¢ TYOMTKOM W HEIITO BHINMX HpHHOcAa Ha oOBe3Hure. BoE mranmpa ma cieenehe rommme
CHOpHjUM TEMIOM Mpoaa oOBe3Hule Yy BpujenHocta on 21 munumjapay GBP. IloTpaxma 3a MeTOrOAWIIEBUM
IpXaBHUM oOBe3HMIIaMa Benmke bpuTanuje je cMameHa, IITO OcluKaBa (UCKaigHe Opure mpen o00jaBIbHBamE
HoBeMOapckor Oynera. Kako 6u ce pujemno oBaj npodnem, Kanuenapuja 3a ymnpapibambe AyrOM IOYUE BUILE Ja
n3naje oboBesHuie kpaher mocmujeha. 3a0uiberkeH je W HAJHHKU HHUBO MPOJAje TPUIACCETOTOMUIIBUX JIPIKABHUX
oOBesnuna Bemuke bpuranuje ox 2022. romune. Ilonjene ynytap BoE cy ce mojaBuie kana je rysepHep bejmu
(Bailey) mompxao najbHa cMambeha KaMaTHUX CTOIA Jja O pHjenIno npodiemMe Onpe3He NOTPOIIhe CTAaHOBHHUIITBA
u cnalJberba TPXKUIITA pajia, oK je ['puH mpemioxkuna a ce y HoeMOpy He cMamyjy KaMmaTHe crorne. MHdnaTtopHa
OUEKMBaWka Cy W JaJb€ BUCOKA WM TOACTHYY NajbHHM pacT LMjeHa, a KaMaTHe crome cy of aBrycra 2024. ronuHe
cMmameHe ca 5,25% na 4%. HejemnakocT y noxorumMa y Bennkoj Bpurannju je cmameHa Ha HajHIDKH HUBO o1 1985.
TOJMHE.

OECD npengubja na he ekonomuja Bennke bputanuje umat apyru HajOpku pact y rpynannju G-7 y 2025. roauHm,
OJTHOCHO pacT 1o cromu o 1,4%, anu takohe npeasuha na he y 2026. roqunu yciujenuT ycnopasame pacta Ha 1%
30or ¢uckannux monutuka u Tapuda CA/l. [ponjemyje ce na he nHpnanmja ocTaTd U3HAA IMIbaHOT HUBOA BOE
(2%) y 2025. u 2026. ronunu, Ha HUBouMa ox 3,5% u 2,7%, pecrieKTUBHO.

banke u3 Benmuke Bputanuje, ykpyuyjyhu HSBC, NatWest u Lloyds, npunpemajy ce na no cibenehe romuHe
IIOKPEHy TOKCHW30BaHE NEMO3WTe, IITO je y cKiIaay ¢ mpedepeHiujama ryBepHepa BoE bejmija mpema oBoj
JUTHTaTHOj IMOBHHH Y Tiopehemy ca stablecoin-om 300r peaHOCTH 3a (GUHAHCH]CKY CTaOMITHOCT.

Taoena 5: Kpemarse ekonomckux unouxkamopa 3a YK

Pen. CrBapuo (IIperxognu
6 EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame
P cTame nepuos
1. [PMI npepahuBaukor cekropa P CEIT 47,1 46,2 47,0
. [PMI ycayxHor cektopa P CEIT 53,5 51,9 54,2
3. |PMI xomno3utHu P CEI] 53,0 51,0 53,5

Tokom mpotekiie ceamune GBP je nenpenuunpana y onsocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0mbexuo pact ¢ HuBoa
on 0,87181 na nuBo oz 0,87315. GBP je nenpeuupana u y onnocy va USD, na je kypc GBPUSD cmameH ¢ HuBoa
ox 1,3472 na uuBo ox 1,3402.

JAITAH

Bnanajyha JInbepanno-nemokparcka ctpanka (JIJIT) je mokpeHysa u3bop 3a muaepa Kako Ou 3aMHujeHMIa TpeMHjepa
N6y (Ishiba). Hakon nzbopa koju he ce ompxkatu 4. okToOpa, modjeaHuK he ce CyOuuTH ¢ U3a30BHMa MOMYT
nH}IIanMje, pernoHaTHuX 6e30jeTHOCHUX IpobieMa H yIipaBJbamka 0JHOCHMA C TpecjeqaukoM Tpammom. ['maBHI
kanaugatu cy Canae Taxaum (Sanae Takaichi) u IHunyupo Kouzymu (Shinjiro Koizumi) koju uMajy pasnuuute
¢uckanre npucryne. Takaun ce 3aaxe 3a moBehaHy GpucKarHy HOAPIIKY U CIIOpHja moBehama pedepeHTHe KaMaTHe
crome oxn ctpane bol, mok ce Komsymu 3amaxe 3a (ucKagHy ompesHOCT M cTadmiHOocT nonutuke bol. Xajamm
(Hayashi), Bucoku pnanus ¢GyHKIHOHEp 1 MOTYhH KaHIUAT 3a IpeMHUjepa, N3jaBuo je 1a ce ctaB Janana npema JPY
IIPOMUjEHHUO U J]a Cy JOHOCHOIM OJTyKa Cajia BHIIIE 3a0pHHYTH 300T cinabibema JPY u yTrnaja namanmje Hero 360r
BETOBOT jauyama. YTpkoc Moryhem moBehawy xamatHux croma bol, JPY octaje jemHa ox HajciaOujux BadyTa
qrarnia G10 oBe roguHe. AHATUTHYAPU HAIIOMUBY 1a O paHHja CKIOHOCT boJ xa cTHMynaTHBHO] MOHETapHO]
MIOJIMTHIIN MOTJIA TOAATHO fa ocinadu JPY u moncraxue nHdmamwmjy. Cee je Bume mimmekyianydja ga 6u boJ morna na
pa3motpu mosehame kamarHe cromne 30. okroOpa, ITO MOApKaBajy U HelaBHA Heclarama YHyTap came OaHKe.
[ToGjennuk Ha n3bopuma 3a nuaepa JI/II1-a he BjepoBaTHO mocTaT HOBU MpeMujep Jamana.

o o1 onrosopuoct (Disclaimer) 5
HaBCHel[H Tiperiaen er'ﬂilbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npou‘jene M CTaBOBE LLBE“X Helﬂ'paﬂ“ﬂ 62“"(3 HE MOXKE J1a rapallTyje HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.




Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CrBapuo (IIperxognu

6 ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
p- CTame nepuos
1. [PMI komno3utau nagexc P CEII - 51,1 52,0
2. |PMI unpekc npepahuBaukor cekropa P CEIT - 48,4 49,7
3. [PMI mnpexc yciysxHOT cexropa P CEIlL - 53,0 53,1
4. |[lopyubune MamuHckux anata (G/G) F ABT - 8,5% 3,6%
5. |[IpousBohauke nujene (G/G) ABT 2,9% 2,7% 2,6%
6. |[Iponaje mmpom 3emibe (G/G) ABI' - 2,6% -6,2%
7. |basna undrnanuja (G/G) CEII 2,9% 2,5% 3,0%
8. [HMudnammja (G/G) ABT 2,8% 2,5% 2,5%

JPY je Toxom mpotekie ceamuie aenpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexxuno pact ¢ HUBoa oJ
173,81 na HuBo oxn 174,95. JPY je nenpenmpao u 'y ogaocy Ha USD, Te je kypc USDIPY 3a0uibexuo0 pact ¢ HUBOA
ox 147,95 na uuBo ox 149,49.

0, o1 oAr p u (Disclai ) 6
HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HpHX.




HA®TA U 3JIATO

[{ujena jemnor Gapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y IOHEjesbak je n3nocuia 62,68 USD (53,36
EUR).

[ToueTkoM cemmuile IUjeHa HadTe je Oaro cMameHa
ycaujen yOonakaBama 3a0pHMHYTOCTH 3a TJIOOANHY
MOHyy oBor eHepreHra. Llujena Hadre y yTopak je
KOPUTOBaHa HAaBWIIE HAKOH 3acToja y pealn3aluju
JIoroBopa o HacTaBky u3Bo3a 230.000 Gapena JHEBHO
u3 upauke peruje Kypaucrana. Oaj norahaj je noseo
IO CcMamema 3a0pHHYTOCTH HHBECTHTOpAa  OKO
rJI00ATHOT BHIIKA MOHYIE, HAaKO je TPKUIITE U Jajbe
MOJ] YTUIIAjeM pacTa MOHY/Ie, CMamhCHha MOTPAKILE, Kao
U pacTa TPOU3BOMAME H MPOAaje CICKTPHUYHUX
ayromoOmna. PacT 1ujeHe oOBOr eHepreHra je
HACTaBJbCH M Y CPHjeAy HAaKOH II03WBA IPEICjeAHUKA
Tpamna HATO caBesy na obope pycke BojHE
JIeTjeNuIIe Koje yinase y IbHX0B 3padHy [IPOCTOp, Kao U
MoJ yTUIlajeM HaroBapama EBporie 1a cMamH YBO3
oBor eHepreHnTa u3 Mockse. Bnana CA/l-a je objaBuna
MoJIaTKe O cMamemy 3aimnxa Hadre 3a oko 607.000
Oaperma 3akipyuHo ca 19. cemremOpom, mITO
nmpejcTaB/ba HajBehie cMameme of jaHyapa Tekyhe
rofuHe. Y 4eTBpTaK je 3a0UIbeKEHO CMAmbemhe I1jeHe
HadTe. MHMja je Tpaxuia on CAJl-a na 10380 yBO3
Ha(re u3 Upana u Benenyene, kako OU HaJIOKHAIAITH
cMambelke KymoBHHE W3 Pycuje, ymosopaBajyhu naa
npecTaHak KYMOBHHE O]l CBa TPU Mpou3Bolhada MoxkKe
JIOBECTH JI0 TII00AJTHOT pacTa IjeHe OBOT CHEPreHTa.
Ha xpajy cenmuiie nujeHa HadTe je 3a0MIbexuIa pact
ycJbell CMamelha M3B03a OBOI €HepreHta u3 Pycuje
Y3pOKOBAHOT YKPajHHCKHM HallaluMa JPOHOBHMa Ha
HapTHY HHQPPACTPYKTYpy, Kao W 300T HpoLyKema
3abpaHe n3B03a OcH3MHA | au3ena u3 Pycuje. Ca apyre
crpane, Mpak je MoHOBO 3amo4eo M3B03 HaTE HAKOH
3acToja O] JIBHje TOIWHE, Ma ce OYeKyje jaa he oBaj
more3 moBehatn moHymy Ha TpxumTy 3a 190.000
Oapera JHEBHO.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y IIETaK LUjeHa jeJHOT Oapena
HadTe je m3Hocuna 65,72 USD (56,16 EUR), mro
npencTaBiba pact ox 4,85% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pagpuxon 3: Kpemamwe yujene nagpme moxkom npomexne
ceomuuye

65.72

63.50 3aT
62.50 =i 6264

Onp o onrosoprocty (Disclaimer)

Cuyx6a Front Office

Onjespere 3a GaHKapcTBO

Ha oTtBapamy moHIOHCKE Oep3e MeTana y IOHeIjeJbaKk
uyjeHa jeane (uHE yHIE 37ara je u3Hocuna 3.685,30
USD (3.137,49 EUR).

[{ujena 3;mata je HactaBmia pactyhu TpeHI 3amoyer
CpPeOIUHOM aBrycra. Y TOHEIjejbak U YTOpakK Cy
ONJBEKCHN HOBH PEKOPIHY HUBOM YCIIHj€ OUYCKHUBarba
JaJbHUX cMambeba pedepenTae kamaTHe crorne FED-a.
AHanuTHYapy UCTUYY Ja je KpeTame IIHjeHe 371aTa oA
yTanajeMm MoHerapHe nomuthke FED-a, xao u mop
yTHIajeM TONUTHYKMX pusnka. llujera  oBor
IUIEMEHUTOT MeTalla y CpHjely je KOPUTroBaHa HaHIKE
yenujen anpenujanuje USD. Ilujena 3mata ce TokoM
TProBama y YETBPTAK KpeTalla y YCKOM PacIloHy, T je
Ha 3aTBapamy 3a0MJbeXMiIa O6Jaro cMameme. Y meTak
je IHjeHa OBOr IUIEMCHHTOT MeTaja KOPUTOBaHA
HaBUIIE ycirjea 00ja3HU O MOTCHIIMjaTHOT MPeKuaa
pana Bmame CAJl-a, koju Ou Morao JOBECTH [0
Kallllbea y 00jaBJbUBamby MO/IaTaKa ca TPIKUIITA pajia,
T€ TOTEHILHUjATHO MOPEMETUTH MOHETapHY MOJIUTUKY
FED-a.

Ha 3arBapamy TpXHINTa y TETaKk IHjeHA jexHe (QuHe
yHIe 3nata je u3Hocwia 3.759,98 USD (3.212,83
EUR), mrTo mpencraBma mnoehawme on 2,03% Ha
CEIMIYHOM HHBOY.

I'paguxon 4: Kpemarwe yujene 3nama moxkom npomekie
ceomuye
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Gijenajedne fine unce zlata

Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



