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Capajebo, 7.9.2026. roqune

TPKUINITUMA 31.8.2026. - 4.9.2026.

Tabena 1: Ilpuka3 Kkpemara npunoca Ha Oprcasne odee3nuye

IIpunocu 3oHa eBpa CALL Beanka Bputanuja Janan
28.8.26 - 4.9.26 28.8.26 -  4.9.26 28.8.26 - 4.9.26 28.8.26 - 4.9.26
2 TonuHe 2,91 - 2,95 4,34 - 4,37 4,41 - 4,53 1,71 - 1,84
5 roguHa 3,02 - 3,08 4,48 - 4,54 4,62 - 4,63 2,19 - 2,24
10 roguHa 328 - 3,34 4,72 - 4,78 5,06 - 5,13 2,93 - 2,92 A

Tabena 2: Ilpuka3 kpemara npuHOCa HA eMauKe mpe3opcKe 3anuce

Hocnujehe Ipunoci
28.8.26 - 4.9.26
3 mjecena 2,365 - 2,414
6 Mjeceru 2,514 - 2,542
1 roguHa 2,670 - 2,707

I'pagpuron 1: Ilpukasz Kpueux npunoca oprcasHux ooee3HuUa

I'padmkon npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/Jl (turaBa), Bennke bpuranuje (1pBena) u Jamana
(’pybuuacra) 3a nepuoje o 3 Mjecena Ao 30 roguna Ha nane 4.9.2026. roqune (myHe nuHUje) u 28.8.2026. ronuHe
(McripekuIaHe JIMHH]e).

30HA EBPA

[IpuHOCH eBporcKuX Ap:KaBHUX 00Be3HHIA cy tokom prethodne cemmmiie mopaciu gy 1ujene KpuBe IpUHOCA
30or ouekuBama Ja he ELIb Ha cjeqauim 10.9.2026. ronuHe noehatu pedepeHTHY KaMaTHY CTOIY.

Unan Ynpasror Onoopa EIb Haren maroBujectuo je ma he oBe ceqmuiie Ha cjeHUIM OUTH JOHECEHA OJTyKa O
noBehamy pedepeHTHUX KaMaTHHX CTONA. YTO30pHOo je Ja he BjepoBaTHOha mpenujeBarba MOBHIIEHUX IHjeHA
eHepreHaTa Ha JIpyre IPOU3BOJIe Y eKOHOMHU)H U Ha IuTaTe OMTH moBehiaHa YKOJIMKO pacT IijeHa Oyze moTpajao, Te
je moTBpaMo a uHduayja Huje 613y cpeIOPOYHOM HHGIAMOHOM kY. Haren cmatpa na je npuctyn ELB-a
3aCHOBaH Ha MMPUHIUIY ,,0]] CaCTaHKa JI0 CaCTaHKa* CIy)KHO JocTa A00po y MponutocTé U na he tako Outé u 'y
OynyhHOCTH, Te ce HHje KaTeTOpHIKH oApeano o Oymayhum xopariMa MoHeTapHe ToymThke. M3jaBno je u nma ce
riobaiHa eKOHOMHja Hajla3! Ha ITyTy pacTa M Iope Kpu3e Ha BiimckoM UCTOKY, a Kao oakiiaBajyhy oKomHOCT 3a
30HY €Bpa je HaBeO CMamerme 0azHe nHdnanuje y arycry. [lo3apasuo je nesusHy nHTepBeHUHUjy o cTpane CA/Jl
U JamaHa HarjacuBIIM Ja O4YeKyje OJaroBpeMEHO YIO3HaBamkbe O EBEHTyalHMM OyayhuMm HHTepBeHIHMjaMa.
[TocebHO je ombamumo mpHjeanor (paHIyCKe Kpajie JheBHIE O MOHHUINTABAKY IPXKABHOT Iyra KOJH Ipike
HeHTpaiHe 6aHke, HaBoJehu Ja To KpIK eBpOIICKe criopa3yMe U HOCH PU3HK O] XHIlepuHQIIalyje, Te Harjaacuo aa
ce Hu ElIb o1 nentpanne 6anke EBpocucrema He Mory GaBHTH MOHeTapHMM (puHaHCHpameM Biana. Takohe je
YIO30pHO J1a OM yKuIame eBpa OWUI0 HEOArOBOPHO U Ja OM YyrpO3MIIO MPOCHEPUTET KOjU je Ta BalyTa JIOHHUjena
Hbemauxkoj, Opaniryckoj u 30HU eBpa.

Onp on oarosopuoctu (Disclaimer) 2
Hagpenenu nperJiel KpeTama 3aCHOBAH je HA eKCTePHHM H3BOPHMA H He CAJP:KH OHI0 KAKBe KOMeHTape, npoujene u ctapose LIBBuX. LlenTpaana 6anka He MoKe rApaHTOBATH HHXOBY

TAYHOCT H HE CHOCH OATOBOPHOCT 32 THPEKTHY HIIH HHAMPEKTHY WITETY KOja MOJe HACTATH Kao noc/beanua kopumhema win nemoryhnocru kopumhera nndopmanuja, MaTepujana win
cajipiKaja, WM 32 NOC/beHIe OTYKA JOHECEHHX HA OCHOBY HHX.
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W npyru 3Barnunanim EIB cy ymo3opaBamu Ha unduanmjy. Maxnyd je uzjasuo na EI[b mopa 6utn cnpemHa 3a
BUIIe ToBehamka KaMaTHHUX CTOMa, aKo ce MH(IaIMja KpeHe KpeTaTu y IorperHoM npasily. Haseo je aa omyka o
KaMaTHUM cronama cibenehe ceqmuiie Hukome Hehe OuTH 3HeHahewme U cMaTpa Jja KamaTHa cTorna Ha MoryhHocT
nernoHoBama koa ELIb (®P) nuBoy on 2,50% Huje koOUuHHMIAa EKOHOMCKOM PAacTy, Te J1a Ou TOo OHiia TeK M3HAJ
HUBOA 011 2,75%, NOJaBIIK Jja Ce jOIll YBUjeK He BHUJe e(heKTH MpeujeBama MOBUIICHNX 1IMjeHa eHeprije Ha pacT
mwrata. PexH je ymoszopmo ma 6m mpomyxeHH KOH(IHKT Ha bianckoM HCTOKy Morao 3amp:kaTe HMH(anmjy Ha
MOBUIICHOM HHMBOY, T€ Ha3HAYMO KaKO YHMIbCHHUIY [a jeé TPXKUIITE y MOTHYHOCTH YKAaJIKyJIucalno mnoBehame
KaMaTHHX CTola 3a 25 6a3HUX MoeHa Ha npezacTojehioj cjeIHUIM cMaTpa ,,pasyMIBUBOM™, allil je 0A0HO TTOTBPAUTH
na he Yopasuu On0op noHujeTr TakBy oJutyKy. Koxep je uzjaBuo aa Ou ynopHu HH(IAMOHU NPUTHCLU MOTIH
3aXTHjeBaTH CKOpPO NoBehame KaMaTHUX cToma, MOceOHO ako ce MmoBehaHW WH(IAINOHM PH3UIM MOTBPAE Y
HajHoBHjo] E1Ib nporro3u. Cimuny u3jaBy je nao u CUMKyc, KOjH je U3jaBHo Ja je ,,jacHo” na 6u ELLB y centemOpy
Tpebasia moauhu kamaTHe crore, noaajyhu Ja taj mote3 caMm o cebu Hehe OuTH NOBOJbaH 3a Bpahame HHbIAIH]je
Ha LIMJbaHU HHUBO, Te N1a he HoBe npojekuuje E1|b-a BjepoBaTHO MOMjepHUTH MyTaky KAMaTHUX CTOIA HaBHIIIE.
Unanuna M3spimor Opdopa ELLB [Ixa6en je no3ania Ha npebaluBame HOBIIA LICHTpaIHe OaHKe Ha OJIOKYEjH
(blockchain, guruTanHa KmUra TpaHcakmuja), HCTHUyhu na OM TakaB MOTE3 HE CaMO OYYBAao YJIOTY HOBIIA Kao
TeMeJba 3a IOpaBHame TpaHcakunuja, Beh OM meHTpamHuM OaHkama OMOryhHo M Ja HMCKOpHCTe MOryhHoCT
mporpamMupama IUCTPHOYHPAHUX TJIaBHUX KIbHTa pagd MOJEpHH3AIlje IpOoBohema MOHETapHE IOJIUTHKE U
yIpaBJbamba KoJaTepaaoM.

Tabena 3: Kpemarme ekoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3a 30HY e6pa

Pen. CtBapno | [Iperxognu
EKOHOMCKHM HHIUKATOPH OuexkuBame
op. cTame Tnepuox
1. |BAII Utanuja (I'/T) II kBapTan 1,0% 1,0% 0,83%
2. |Mudmnanuja 3oHa eBpa (I'/T) (mpennm) ABI' 3,3% 3,3% 2,9%
3. |Croma HE3amoOCICHOCTH 30HA €BPa JVII 6,3% 6,4% 6,4%
4. |[IMU npepaljuBaukor cekTopa 30Ha eBpa ABT' 52,8 52,7 51,9
5. |[IMU ycayxHor cekTopa 30Ha €Bpa ABI' 51,7 51,6 51,7
6. |Kommnosutau I[IMU 30Ha eBpa ABI' 52,1 52,0 52,0

CAll

[IpuHocu amepuyKkuX Ip>kaBHUX 00Be3HHUIa cy tokom prethodne ceammile mopaciu nyx Lujenie KpUBE MpUHOCA
300r moBehaHnx MHQIAIMOHUX OYEKHBamka, Ka0 1 OUeKrBama aa he @en 6utu npumopaH nosehat pedepeHTHY
KaMaTHY CTOITy.

Ipencjenarajyhu ®ena Bopiu onmcao je TpeHYTHO INI00ATHO OKPYKEHE Kao MEPUOJI HATJIOT PacTa MHBECTHUIIH]A
KOjH TIpeoKpehe mpeTxoaHy epy III00aJHOT BUINKA IITENbE, T HaBeo Na je ekoHoMckH pact CAJl-a ounriemHo
0jadao, y3 HaMoOMeHY Jia JyTOPOYHH MOTESHIIM]jal pacTa Te 3eMJbE 0CTaje OTBOPEHO MU TAKE.

Unan ®OMLI-a Bonep uzjasuo je na he 3a oanyky o kamMaTHUM cTonama Ha cjeanunu 17.9.2026. ronuHe KIbydHI
Outn nmogany o nHGIANKju Koju ce 00jaBibyjy 11.9.2026. roqune. Cmatpa Ja je moTpeOHO jaCHO BUIjETH MyTalky
rHIaIMje npeMa BeHOM MY Kako Ou ce n30jerio noBehame KaMaTHUX CTONa. YKOJIMKO IMOCTOJH jacaH TPEHJI
cMamema MH(IanMje, ClpeMaH je IJlacaTH 3a HEeNPOMjeHHBOCT CTONa 10 JAeneMOpa, ako He, riacaté he 3a
noBehame kamatHe crome. CmaTpa Ja je TpeHyTHa MOHETapHa IIOJIUTHKA OJIaro peCTPUKTHBHA 3a arperatHy
MOTPAXIBY.

Unan ®OMILI-a bap pompuHHO je TOHY KOjU 3aroBapa CTPOXKY MOHETapHYy MOJMTHKY, ucTHuyhu na mHpianuja
ocraje mpeBucoka M ga Om dex, yKoIMKO OHa HE YCIIOPH Yy NOBOJGHO] MjepH, TpebGao OUTyYHO MIjeoBaTH
MOM3alkeM KaMaTHHX CTOIA, Y3 HalOMeHy Jda IeHTpanHa OaHka ceOM MOKe NPHYIITHTH CTPIUBEHE aKo
npexncrojehu momamy ykaxy Ha To a nHomanyja cnabu. CMmaTpa a je TpIKUIITE paja CTAOMIIHO ca HICKOM CTOIIOM
HE3aIOCIEHOCTH.

[pencjennuk ®@ena y byjopky Bunmjamc u3jaBuo je na mocroje I0Ka3H 0 HACTABKY CMamema HH(IAHje Kako
e(exTH napruHa crade, 10K CyKoOH Ha BIIcKoM UCTOKY U JaJbe ONpKaBajy MPHUTHCAK Ha nujeHe. TpxumTe pana y
CAJl ocraje ctabmiuHO, a pacT NMPUHOCA HAa OOBE3HHIIE TyMauyd Ce Kao 3HAK CHa)KHE EKOHOMHje, a He
HEeKOHTposMcaHe nHpanuje. HaBeo je na cy mocspeqmu momany o nHGIanuju oxpadpyjyhu u ma je npuje ommyke
0 KaMaTHUM CTOIaMa MOTpeOHO NPUKYNUTH CBE PEIEBAHTHE MOJIATKeE.

;a;;euenu nopﬂe:']J:;u cperana ;:::Ht:nz;ﬂ je)Ha CKCTEPHUM H3BOPHMA M He CAIPIM GHII0 KAKBE KoveHTape, npoujene u craose LIBBuX. LleHTpanna GaHKA He Moke rAPAHTOBATH HUXOBY 3

TAYHOCT H HE CHOCH OATOBOPHOCT 32 THPEKTHY HIIH HHAMPEKTHY WITETY KOja MOJe HACTATH Kao noc/beanua kopumhema win nemoryhnocru kopumhera nndopmanuja, MaTepujana win
cajipkaja, WM 32 MOC/beanIe 0TyKA J0OHECEHHX HA OCHOBY HHX.
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[pencjenuuk Tpam je 3atpakuo o Deja cMambembe KaMaTHUX CTOMA C IPUjeTHOM Ja hie 00ycTaBUTH TProBHHCKE

onHOCe ca 3eMJbama ¢ kojuma CAJ] umajy nedunut y Tpropamy, ako dej He cMamu crore. Ymo3opuo je POMI]

na ,,0yme mamMeTan" ¥ a H3BPIIH CMamemhe KaMaTHUX crona. CMaTpa na noBehame kamatHUX cTona Hehe CMUPUTH

TPKHIITE OOBE3HUIIA KOj€ je 3aaibuX JaHa Omio mox TypOylieHnHjaMa 1 1a O KamaTHa cromna Tpebana outa 1%
nmu 0,50%. Unaue, Tpamn je camo map JaHa paHHje H3jaBHO J1a MoApKaBa Ouio kakBy oanyky @OMII-a.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unoukamopa 3a CAJ]

Pen. CtBapuo | [Iperxomnn
ExoHOMCKH HHIUKATOPH OuexkuBame
op. cTame nepuo
1. |Croma He3amocaCHOCTH ABTI' 4,1% 4,1% 4,1%
2. |®abpuuke mopynoOuHe JVII 0,7% 0,9% -0,2%
3. |[Mopyubune TpajHux qobapa IVII 1,1% 1,1% 0,6%
4. [[IMU npepaljuBaukor cekTopa ABT 53,4 53,9 53,9
5. |[IMU ycnyxxHOr cekropa ABI' 56,8 56,5 54,6
6. |Komnosutau [IMU ABI 56,1 56,0 54,5
7. |TproBuncku aepunmr y miapa. YCJI NAl 90,2 88,6 71,2

I'paguron 2: Kpemarme kypca EUR/USD mokom npomekie ceomuue
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USD je nenpennpao y ognocy Ha EUR, te je kypc EUR/USD nosehan ca HuBoa o 1,1585 Ha HuBo o 1,1614.

BEJIMKA BPUTAHUJA

U npuHOCH OpHTAaHCKUX NpKaBHUX OOBE3HUIIA Cy MOPACIH TYX [HjeJic KPHUBE MPUHOCA Y OTHOCY Ha NMPETXOTHY
CCIIMHITY.

I'yBepuep BoE bejnu je y mucmy munuctpuma ¢unancuja ['20 yno3opuo ga Ou MOTEHIIMjalHa KOpPEKIYja [1jeHa
HMMOBHHE II0BE3aHe C BjeIITAYKOM WHTEIUICHIIMjOM MOTJIa U3a3BaTH 030MJbaH MaJ riI00aJHOT TPXKUILTA, ¢ 003UpOM
Ha BUCOKE HUBOE JIyTa KOJU C€ KOPUCTE 33 (PHUHAHCUPARE THX HHBECTUIIM]A, TC j¢ HajHAIPEIHU]E MOJIETIC BjeITauKe
WHTEIIUTSHIINje 03HAYNO0 Ka0 HAJHETIOCPEHH]Y MPUjETHY CTA0MITHOCTH (PUHAHCH]CKOT cucTeMa. bejmu je, Takole,
M3jaBHO J1a Cy ciaba MPOAYKTHBHOCT W MIOKOBH romyT manaemuje COVID-19 noemn mo pacra jaBHOT myra y
pa3BUjeHHM EKOHOMHjaMa M THME J0 BUIIMX TPOLIKOBA 3ayKHBama, IITO jeé PEJICBAHTHO 3a pa3yMHjeBambe
aKTYeTTHUX MPUTHCAaKa Ha TPXKUIITHMa 0OBE3HHIA. YIIO30pHO je Jia jadame MOMYINCTHIKAX CHAra IpeIcTaBlba
030MJbaH M3a30B 3a eHTpaHe OaHke, Te 1a BoE He cMuje y3uMaTu cBOj JETUTUMHUTET 3APaBO 3a TOTOBO. 3a/1aTaK
BoE jecte Bpahame nndanuje Ha MUbaHW HUBO, HaBeo je bejiu, y3 HamoMeny Ja ieHTpaiHa 6aHKa uMa u300p y
noryiery Op3uHe TOT MOBpAaTKa.

Unanuna MIIL BoE Man je uzjaBuia na je on MOCJbeAMer cacTaHKa 3a0MJbe)KEHa HEIITO jaya eKOHOMCKa
aKTHBHOCT, Jia C€ TPXKHIITE paja CTa0MIN30BajI0 U Ja je HH(pIanrja Ouiia HemTo BUIIA OJ] OYEKHBAHE, Y3 OLjeHY
na je 0oJbe Ja KaMaTHe cTolle Oyay HEUITO BHILE M HAKHAJHO KOPHIOBaHe, jep Ou ce akTyenHa hH(Iauja Moria
YTpaIuTH Y IPEroBope o IuiaTaMa y MpBOM KBapTalry HapeaHe roauHe. CIMYHOT CTaBa je W TIIaBHH €KOHOMHCTA
BoE IMun, xoju je u3jaBuo aa 6u peepeHTHY KaMaTHY cToiy Tpebano mosehatu kako OM ce OrpaHUYHoO PHU3HK J1a
HH(}IanMja Iy’Ke OCTaHe H3HA INJba, Y3 OLjeHy J1a HEM3BjeCHOCT OKO Tpajarma M HHTEH3UTeTa CykoOa Ha birckom
UCTOKY, a TUME 1 Oyayher kpetama 1[ijeHa eHepreHata, Hehe OuTH paspujemieHa yckopo. Haseo je na ce He cnaxke
C TIPUCTYIIOM YeKarha U MOCMAaTpama, jep Ou MOrao BOAWUTH MPUCTPACHOCTH Ka 3aJpKaBarmy HocTojeher crama U
3a0CTajalby MOHETAapHE MOJMTHKE 32 HOBUM HH(MIAIIMOHMM PH3WIMMA, Y3 OIjeHy jaa moBehame cTore Mo Toj
OCHOBH HE MOpa 3HaYMTH [TOYETaK TY)KET U arpecUBHOT HU3a oBehama.

Oxp o oarosopuoctu (Disclaimer) 4
Hagpejenu nperJiel KpeTama 3aCHOBAH je HA eKCTEPHHM H3BOPHMA H He ca/IpKH OHJ10 KaKBe KoMeHTape, npoujeHe u crapose LIBbuX. llenTpaina 6anka He MoKe FADAHTOBATH H-HXOBY

TAYHOCT M He CHOCH 0JTOBOPHOCT 32 IMPEKTHY WM HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKe HACTATH Ka0 noc/beauua kopumhema nin semoryhnocrn xopumhemna nnpopmannja, MaTepujaia win
cajpsKaja, WM 32 N0C/belnIe O/1TyKa J0HECEHHX HA OCHOBY HHX.
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Takole je onmjerno ma cy crop pacT W HH3 IIOKOBA Y IMOHYIH TMI00ATHO HOBeNH 10 Behux meduimra u BHIIer
HHUBOA JaBHOT Jyra Te Ja Hajeeha npujeTmha He3aBUCHOCTH LIEHTPATHIX OaHaKa JI0J1a3u O]l Baa Koje Ol lbUX Tpaxe
(uHaHCHpame THX AeduInTa, IPH YeMY je OATOBOP LIEHTPATHUX OaHaKa Ha Taj pU3MK 03HAYMO KA0 lUXOB KIbYUHH
akTyelHu u3a3oB. [Ipema merosoj orjeHu, 60ja3Hu 300T cnabor pacta Ha CTPaHU MOHY/IE IIOHOBO CY U3paKEHE, Y3
CMameH MaKCHUMaJHU TEMIIO pacTa Koju OpHTaHCKa €KOHOMHja MOXKe OCTBapuTH Oe3 cTBapama MH(IALHOHUX
MIPUTHCAKA.

Tabena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Benuxy bpumanujy

Pen. CrtBapuo |IIperxognu
EKoOHOMCKH HHIUKATOPH OuexnBame
op. CTame nepuoja
1. Munekc nujena crambenux Hekpetuuna (I'/T0) ABI' 2,1% 1,6% 1,4%
2.  |bpoj 000pEeHUX XUITOTEKAPHUX KpPeauTa JVII|  59.400 56.100 58.200
3.  [S&P Global [IMU npepahuBaukor cextopa (puHamHO) ABI' 51,5 51,7 51,9
4. [S&P Global [IMH ycnykHor cexkropa ((huHAIHO) ABI’ 52,8 52,5 52,1
5. |S&P Global [IMU xomno3uTHH (PrHATHO) ABI’ 52,5 52,5 52,2
6. |Hose peructpanuja moropaux Bozuna (I'/T) ABT - 13,7% 11,7%

Tokom mporexiie cenmune GBP je mempernmpana npema EUR, na je kypc EUR/GBP 3abusbexxno nosehame ca
HuBoa o 0,85585 na uueo ox 0,85901. Y onnocy Ha USD, GBP je takohe nenpenumpaia, na je kypc GBP/USD
cMameH ca HuBoa oJ1 1,3538 ma auBo ox 1,3519.

JAIIAH

[IpuHOCH jamaHCKUX Ap’KaBHUX OOBE3HHIIA IIOPACIH CY TOKOM CEIMHIIE Ha MPEABEM U CPEAEeM AWjelly KpUBE
npHrHOCa 300T ouekuBama aa he bol Ha cjeaanim 18.9.2026. ronuHe noBehatn peepeHTHY KaMaTHY CTOITY.
I'yeepuep bol Yena uzjaBuo je na he boJ pacnpaBspatu o moeehamy kamaTHe cTome ca (JOKYCOM Ha jadame
MHOIAINOHNX pU3MKa, 0e3 cTaBa 0 MCXOAy cenTeMOapcke cjemnuie. HaBeo je ma bol HamjepaBa HacTaBUTH C
noBehameM kKaMmaTHe crorie Oyayhu na (UHAHCHjCKH YCIOBH OCTajy €KCIIaH3WUBHH, Y3 MOCEOHY MaXKiy Mpema
pU3HIIMAa 01T cyKo0a Ha BirckoM HCTOKY, CHa)KHE OTPaKEbe BE3aHE 3 BjeIITauKy HHTEIUTEeHIH)Y 1 ciaador JPY.
Unan Bujeha boJ Takara je onujenno na 6u kamaTHy cTony Tpebano mopehaBati (hIeKCHOMITHO U 'y 3aBUCHOCTH
O]l MOJIaTaKa, YMjeCTO 110 YCTaJbeHOM TOIyTOUIIEEM PUTMY U 00uMy moBehamba, pamy crpevaBama IpeKopademha
MHIAMOHOT LIKJba, Te Aa cy Moryha u y3actomnHa noBehama. HaBeo je aa je musb cTabMiIHOCTH IMjeHa o1 2% y
BEJIMKOj MjepH IMOCTUTHYT, y3 PU3HKE O] leTOBOT IPEKopadetha KOju MPOou3Ia3e U3 CUTyauuje Ha biarckom ucToky
1 CHaYKHE MTOTPaKIbe BE3aHe 3a BjeIITaYKy HHTENMUTeHIHjy. O pacTy AyropovHHUX IPHHOCA U3jaBHO je J1a OpakaBa
r100aHU TPEH/ U J1a y ’heMy He BIIIU U3y3€THE OKOJIHOCTH, Y3 YIO30peHhe Ja pa3uiiakehe MOHETAPHUX TONUTHKA
Janmana v MHOCTpaHCTBa MOKE M3a3BaTH BOJATHIIHOCT Ha (PUHAHCH]CKUM TPIKUIITHMA, TIOCEOHO IEBU3HOM.
Jamancka munHcTpuna ¢uHancuja Karajama m amepuuku MUHHCTap (QuHaHcHja BeceHT MOTBpAMIM Cy HaKOH
cacTaHKa HacTaBaK KOOpAWHAIHMje pau KpeTama Kypca JPY. becent Bjepyje na he jamancka Bnaga u boJ npenysetn
Kopake koju he Boguth jauamy JPY, Te na Tpxxumre Beh ypauyHaBa oBa ouekuBama. Ha o1BojeHIM cacTaHIIMAa C
Karajamom u Yenom pekao je ma O6u cipenehum kopak Jamana Tpebano Outu moBehame kamaTHe crorie.
Munncrapeto ¢punancrja CAJl HakHamHO je caommuTio 1a je beceHT Ha cacTaHKy ¢ YemoM M3pasno CHaXHY
MOJPUIKY OATYYHUM TPXKHUIIHAM U MOHETapHUM KopanyMa Janana pajau pjeniaBama 3HaTHe MoAlujemeHocT JPY .

Onp on oarosopuoctu (Disclaimer) 5
Hagpenenu nperJiel KpeTama 3aCHOBAH je HA eKCTePHHM H3BOPHMA H He CAJP:KH OHI0 KAKBe KOMeHTape, npoujene u ctapose LIBBuX. LlenTpaana 6anka He MoKe rApaHTOBATH HHXOBY

TAYHOCT H HE CHOCH OATOBOPHOCT 32 THPEKTHY HIIH HHAMPEKTHY WITETY KOja MOJe HACTATH Kao noc/beanua kopumhema win nemoryhnocru kopumhera nndopmanuja, MaTepujana win
cajipiKaja, WM 32 NOC/beHIe OTYKA JOHECEHHX HA OCHOBY HHX.



Tabena 6: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Janau

Cayxo6a Front Office

Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CrtBapHo ITperxoanu
EKoHOMCKH MHIUKATOPH OuexuBame

op. cTame MepHojx
1. Manomponaja (I'/T) VI 3,3% 4,0% 0,6%
2. |Manonponaja (M/M) IVII 1,6% 2,4% -3,9%
3. |Munyctpujcka npousBoama (M/M) - npeqrnMuHapHO IVII -0,7% 0,1% 1,9%
4. |Munyctpujcka npousoama (I'/T") - mpenmuMuHApHO IVII 3,3% 4,1% 4,9%
5. |Kanwuranue uasectunuje (I'/T) II xBapTan -0,3% 1,6% 0,0%
6. |S&P Global [IMH npepahusaukor cexropa (puHaIHO) ABI' - 54,9 54,5
7.  |S&P Global I[IMU ycnyxHor cextopa ((hHUHAIHO) ABI' - 52,5 51,2
8. [S&P Global [IMU komno3utHu ((PpHUHAIHO) ABI' - 53,5 52,7
9. |[Torpomma momahnucrasa (I'/T7) IVII -1,6% -3,6% -3,3%

JPY je Toxom mpoTtekiie cenmuile anpenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EUR/JPY zabiljeZio cmameme ca HuBOoa
on 185,48 na muBo on 181,46. ¥ ognocy Ha USD, JPY je anpeuupao u xkypc USD/JPY je cmameH ca HUBOA 0O
160,09 na nuBo ox 156,26.

O, ¥

on orosopuoctu (Disclaimer)

Hagpenenu nperJiel KpeTama 3aCHOBAH je HA eKCTePHHM H3BOPHMA H He CAJP:KH OHI0 KAKBe KOMeHTape, npoujene u ctapose LIBBuX. LlenTpaana 6anka He MoKe rApaHTOBATH HHXOBY
TAYHOCT M He CHOCH 0ITOBOPHOCT 32 THPEKTHY WJIH HHIMPEKTHY INTETY K0ja MO’Ke HACTATH Ka0 Noc/benla Kopumhema win Hemoryhnoctn kopumhema nadopmanuja, marepujaia win
cajipkaja, WM 32 MOC/beanIe 0TyKA J0OHECEHHX HA OCHOBY HHX.



HA®TA U 3JIATO

[{ujena jenHor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPXKUINTA y TOHejesbak je n3nocuia 83,40 USD (EUR
71,99).

[ujena ceamuiia je Ouna y 3HaKy pacra IpjeHe 300r
paTtHHX nemaBama Ha bimckom mcroky. Ha moderky
cenmuIie nMjeHa Hadre je moBehana HakoH mTo cy CAJ|
u MpaH mpBU myT HakoOH Mjecel] JaHa pa3MUjeHUIN
BOjHE ylape. AMepuYKe CHare cy H3BeJie Hamaj] Ha
OCTpPBO y XOpMYIIKOM Mopeysy, a MpaH je y3Bpatuo
HanaguMa Ha nuibeBe y YAE u Jopnany.

VY yTopax je nujeHa oBor eHepreHTa nosehana 3a BuIe
o 5% uakon mto cy CAJl u3Bese Hamaie Ha [UJBEBE Y
HUpany, mro je maBemo Mpan ma y3BpaTd "OITydHOM
orepaurjoM" MPOTHB aMEPUUKUX 0a3a y peruju.
CpenuHoM cenMuiie nujeHa Hadre ce 6maro mosehana.
N3Bo3 cupoe Hadre u3 Caynujcke Apaduje y aBrycry
je Mao Ha HajHW)KU HUBO Y HajMame JEBET rOJUHA, Ha
OoKO 3 MuiIMOoHa Oapena THEBHO, yCIHjel Hamaga Ha
TaHKepe. 3aMjeHHK pyckor npemujepa Hosak je nzjaBno
Jla ce He pasroBapa O CMameHkhy NPOU3BOJHUX KBOTA
rpyme OITEIl+. AMepuykn MHHUCTap eHepreTuke Pajr
je y Kapakacy uzjasuo na Kuna nehe nosaratu npaso
Ha MPUX0JIe O HOBE MPON3BOIke HadTe y Beneryenu,
VIIpKOC HEM3MHpEeHOM IyTy Benerryene npema Kunm.

VY yeTBpTak je nujeHa Hadre MOHOBO Onaro moBehana
300T jayama paTHUX TeH3uja Ha bimckom uctoky. Upan
je y derBprak 00jaBMO Ja je HM3BEO HOBE y3BpaTHE
Hanaze, a 3paen je HaroBujecTno CpeMHOCT J1a Iojava
CBOje aHT@XOBamke, INTO je JOJATHO TOACTAKIIO
cTpaxoBama oJ nopemehaja y cHabaujeBamy HAQTOM.
V metak je uujeHa OBOT eHepreHTa, Tpehu AaH 3apenom,
onaro nmosehana. Kibyune wianune OITEL+ rpyme cy ce
JIOTOBOpWIJIE  J1a  3aJpXe  KBOTE  IPOU3BOIHLC
HETIPOMHjEHhEHIMA JIOK paT KOYH MPONU3BOIELY.

Hujena jemnor Oapena HadTe HAa Kpajy CeAMHIE je
uzHocmwia 91,48 USD (EUR 78,77), mro npencraBiba
pact o 9,69% Ha ceAMUIHOM HUBOY.

I'pagpuxon 3: Kpemamwe uwujene nagpme moxom
npomexie ceomuuye

94,00
92,00
90,00
88,00
86,00 +
84,00
82,00
80,00
78,00

51,48

Oxp o1 or i (Disclaimer)

Hagpejenu nperJiel KpeTama 3aCHOBAH je HA eKCTEPHHM H3BOPHMA H He ca/IpKH OHJ10 KaKBe KoMeHTape, npoujeHe u crapose LIBbuX. llenTpaina 6anka He MoKe FADAHTOBATH H-HXOBY

Cayx6a Front Office
Onjesbembe 3a 6aHKapCTBO

[ujena jenne guHe yHIE 371aTa je Ha OTBApaky TPKUIITA Y
nonejesbak u3Hocwna 4.455,11 USD (EUR 3.845,58).

Ha moueTky ceamuiie 1MjeHa OBOT IUIEMEHHTOr MeTaja je
6J1aro cMameHa.

VY yropak ce 1jeHa 3iata J0JaTHO cMambiia 30or moBehanmnx
WH(DIANMOHUX OvYeKHMBama W u3riena na he dex Outn
npuMmopan noehatu kamatHe crome. MHAMjcku mpemujep
Moau je TMOHOBHO TMO3MB rpaljaHMMa Ja ce y3apxKe Of
KYIOBHHE 371aTa OCHM aKO TO HHje HEOIXOJHO, yKa3yjyhu Ha
notpely 3a O4YyBameM JEBH3HHX PE3CPBH, IITO j¢ HETOB
JIPYTH TaKaB II03UB OBE TOJHHE.

CpeauHoM ceaMulle je 3aduibeskeHno onaro nosehame nujene.
Haponna 6anka Xonanauje je npebanmia iia 86 ToHa 31ara
n3 CAJl u Kanane y Benuky Bpuranujy, on xojux je 59
peanu3oBaHo mpoaajom y Ibyjopky, a 27 Qusznukum
Tpancdepom y JIonaoH. baHka je kao [usb HaBesa MOCTU3AhE
nzbanancupane auctpubynuje 3mata usmehy CjeBepHe
Awmepuke, Bemuke bBpuranuje u  Xomanauje 300r
reononuTHdkux okonHoctH. Y CAJ] m Kanamu je mpuje
TpaHcdepa yyBaHo 313 ToHa 37aTa. YKyIHa KOJIMYMHA 371aTa
on 612,4 toHe kojy npxu Haponna Oanka Xomanauje je
ocralia HEeMPOMHjeHheHa.

VY yerBpTak je IHjeHa OBOT IUIEMEHUTOr MeTtania moehaHa
HaKoH mTO je nouuio no aenperujanuje USD npema JPY u
KoMeHTapa 3BaHnmuHuka ®Pena Bonepa. HajHoBHju momauu
WGC-a noka3zanu ¢y Jia je, Hako je TeMIIO aKkyMyJialnje 37ara
O]l CTpaHe LICHTPAITHUX OaHaKa y jyly YCIOpeH y OMHOCY Ha
BHUCOKM HHBO W3 MpPETXOAHA JBA Mjecela, TPOMjeCeUHU
MpOCjeK TIOopacTa0 Ha HAJBUIIM HHBO y OBOj TOIUHH.
[Ipenwaunne cy Kwma (20 Toma) m Ilosecka (8 ToOHA).
ITocebno Tpeba ucrahm na ce akruBHocT Hapopne Oanke
Kune WHTeH3UBHpalia TOCJBEIBUX MjeCeld, y3 MjecedHe
KyIIOBUHE 351aTa y ABouudpeHuM m3HocuMa. Opn modeTka
TOMMHE, LICHTpAIHe OaHKe Cy MpPHUjaBUIie KYMOBUHY YKYITHO
oko 130 Tona 3nara. Ilopehewa pagu, y ucToM mnepuomy
MPOIIUIE TOIHE TIPHjaBJbeHa je KYIOBHHA OKO 160 ToHa.

Ha kpajy cenmuie nujeHa 3nara je 3a0HJbeXKHIa CMambEHE
HAKOH 00jaBe Mmojiataka ca aMepHUYKOT TPXKHIITA pajsia KOjH Cy
nosehanu BjepoBatHohy na he dexn Ha cjenquuuum 16.9.2026.
roxuHe moauhu KaMaTHe CTOIe.

ujena jenne ¢QuHe yHIE 371aTa je HaA Kpajy CEIMHIE
m3nocmia 4.429,98 USD (EUR 3.845,58), mro npexacrasipa
najn ox 0,56% Ha ceMMUYHOM HUBOY.

TI'pagukon 4: Kpemamwe uujene 3nama moxom
npomexie ceomuuye

4.500,00 2A486,32
4.455,11
4.433,37

4.450,00 4.429.98

4.400.00 236838

2.351.39
4.350,00
4.200,00

4.250,00

TAYHOCT M He CHOCH 0JTOBOPHOCT 32 IMPEKTHY WM HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKe HACTATH Ka0 noc/beauua kopumhema nin semoryhnocrn xopumhemna nnpopmannja, MaTepujaia win

cajipkaja, WM 32 NoC/beJHIe OIYKA JOHECeHHX HA OCHOBY H-HX.




