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YBO

Mop ¢wuHaHcujckom cTabunHowhy LIBBUX nogpa-
3ymMumjeBa CTatbe Y KojeM QUMHAHCUjCKM CUCTEM MOXKe
ancop6oBatn wWoKoBe 6e3 3HauyajHMXx nopemehaja
y CBOM TpeHyTHOM u 6yayhem ¢yHKLUMOHKCawY 1
unje QYHKUMOHMCAE HEeMa HeraTuBHe YTuuaje Ha
eKoHOMUjy.

Manpar LBbuX 3a npaheme CTabuHOCTN
dUHaHCKjcKor crucTemMa WHAMPEKTHO Mpowu3nasn 13
3akoHa o LIbbuX. LIbbuX nma akTnBHY ynory y pa3sojy u
UMMAeMeHTaumnju NoANTMKe CTabUTHOCTU 1 OOPXKMBOT
€KOHOMCKOT pacTta buX, Kpo3 ocurypatre cTabuiHOCTL
pomahe BanyTe u yKynHe ¢urHaHCMUjcKke U eKOHOMCKe
CTabuUnHOCTM y 3em/bU. JefjlaH Of OCHOBHMX 3afaTaka
LIBBmX je ycnocTaBrbatbe 1 ogpkaBatbe ogroapajyhnx
nnaTHMX M O0OpPauYyHCKMX cucTemMa Kao pJujena
duHaHcnjcke UHpacTpyKType. LBBnX ponpuHock
ouyBatby UHaHCMjcKe CTaBUIIHOCTM KPO3 3aKOHOM
yTBpHEHY HaAneXHOCT KoopAauHauuje [jenaTHoCTu
EHTUTETCKUX areHuumja 3a 6GaHkapctBo. LIBBuX, y
cknagy C opjlykom YnpaBHOr of6opa, ydyectsyje y
pagy MehyHapogHuWx opraHu3aluvja Koje page Ha
yuBpwhusamy ¢prHaHCKjCKe 1 eKOHOMCKe CTabUTHOCTK
Kpo3 MehyHaponHy MOHeTapHy capafhy. AKTMBHOCTU
LIBBuX Ha nosby npahetba cTabUNIHOCTU GUHAHCUjCKOT
cuctema obyxBaTajy U cneumnjannu3oBaHy KOMyHUKauujy
C peneBaHTHUM  MehyHapogHum 1 gomahum
WHCTUTYyLMjamMa KOjOM Ce OCUrypaBa KOHTUHyUTET
npoueca npahera cUCTEMCKUX pusMKa. JonprHoc
ouyBatby OUHaHcMjcke cTabunHoctn LIBBuX paje y
OKBMpY YnaHcTBa y CTanHOM KOMUTETY 3a GUHAHCKjCKY
cTabunHocT buX.

My6nvkoBarem M3BjewrTaja o] bUHaHCKjcKoj
CTabunHoCTM LbbuX HacToju JonpuHujetn
duHaHcujckoj ctabunHocTn y buX kpos:

« YHanpehewe pasymujeBatba 1 NOACTULAHE

Avjanora o pusnumMma 3a GUHaHCUjCKe NoCpeaHuKe
Y MaKpOEKOHOMCKOM OKpPYXekby;

+ YnosopaBare GpUHAHCUjCKNX MHCTUTYLMjA U JPYTrX
yyeCcHUKa Ha TPXUWTY Ha Moryhn KonekTuBHM
YyTNLAj bUXOBUX NOjeANHAYHNX aKkLKnja;

« CTBaparbe KOHCEH3YCa O PUHAHCUjCKOj CTaBMIHOCTL
1 nobosbluare GrHAHCKjCKE UHPPACTPYKTYpeE.
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Mako je dokyc oBor u3BjewTaja Ha gorahajuma ns 2022.
roAgunHe, HEroB 06yxBaT je MPOLIMPEH U Ha HajBaXHWja
Jewasara 13 npee nososuHe 2023. roguHe, y cknagy
C JOCTYNHUM nogauuma y Bpujeme mspage. M3sjewtaj
0 ¢uHaHcMjckoj cTabunHocT  3a  2022.  roguHy
OpraHM3oBaH je MO nornaB/bUMa Kako cavjegu. Y
N3BPLLUHOM CaXeTKy Cy HarfalleHn HajBa>KHWj pu3num no
CTabUNHOCT GUHAHCUjCKOT cMcTeMa. Y NPBOM MOrMaBiby
Cy npepAcTaB/beHN [MaBHU TPEHAOBM W puUsALM U3
MehyHapoAHOr OKpy»era. Y CKnony OBOr MOrnaBsba,
nocebHO Cy U3ABOjeHU rMaBHY pu3nuy u3 EY n eBpo3oHe
Te Cy OnuMcaHu mwuxoBu edekT Ha GaHKapCKU cekTop
U peanHy €KOHOMMjy OBOr reorpadckor nogpydja, c
(HOKyCOM Ha pur3IKe KOoju MOTY MaTU YTHLaj Ha GaHKapCKM
CceKkTop 1 peanHy ekoHomujy buX. ipyro nornasbe Aaje
nperneq TPeHAOBa U NOTEHUMjanHKX pr3mka 13 gomaher
OKpYyKerba Koju ce ofpakaBajy Ha ¢yHKLMOHMCarbe
duHaHcmjckor cuctema y buX, ykmyuyjyhu n nperneg
rMaBHMX TPEHOBA M PU3MKa Koju fonase u3 dpuckanHor
cekTopa. Tpehe nornaembe wunyctpyje edekte pusuka
npeHTdUKoBaHe y MPETXOAHWMM  MOrfaB/bMa  Ha
noTpaxmeBarba of CTaHoBHMWTBA. (DoKyc ueTBpTOr
nornae/ba cy edekTn WOEHTUPMKOBAHUX pU3MKA Ha
CeKTOp NpaBHUX NUUA. Y NeTom Nornae/by Ce oujemyjy
edeKkTn pur3MKa Ha CTabUITHOCT GUHAHCUJCKOT CeKTopa,
¢ dokycom Ha 6aHkapcku cektop. Lllecto nornaembe
UNycTpyje  OCHOBHe  TpeHAaoBe Yy  GMHAHCWCKO]
NHOPACTPYKTYPU: NNATHUM CUCTEMIMA W PErYNaTOPHOM
oKBMpY. M3BjewTaj o ¢uHaHCKMjcKoj cTabunHoCcT 3a
2022. roguHy cagpXm LecT TeKCTHMX oksupa: OujeHa
rMaBHUX MaKPOQUHAHCMjCKUX puU3nKa Mo GUHAHCUCKY
CcTabunHocT, TpXuWTe  HEKPeTHWUHa,  AHANUTUYKK
OKBUP 3a Kanubpauujy KOHTPaUMKANYKOr 3aluTUTHOT
cnoja Kanutana y buX, MpexHa aHanusa npenvjeBara
CUCTEMCKMX pu3UnKa 1 TeCToBM Ha CTPeC CONBEHTHOCTY 1
NNKBUAHOCTW.

Ha kpajy, notpebHo je HarnacuTtn ga ce M3Bjelutaj 6asu
NCK/bYUMBO NUTarbMMa Off 3Hauaja 3a CUCTEMCKU PU3KK,
jep je Hapg3op nocnoBatba GUHAHCUCKUX NMOCPEAHNKA, Y
cknagy c Baxxehum 3akoHuma y buX, 3apatak HagneXxHuX
cynepBu3opa 3a GUHAHCUCKU ceKTop. Hberos OCHOBHM
LWb je fia YKaXe Ha pu3VKe Koju fonase 13 GruHaHCKjcKor
cnMcTemMa, Kao U MaKpPOEKOHOMCKOI OKpyXera Te fJa
npoLmjeHn CnocobHOCT crcTeMa fia ancopbyje Te LWOKOBE.
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HU3BPIIHHU CAXETAK

2022. rofvHy y CBUjeTy OOMIBEXWUNO je ycnopaBame
€KOHOMCKe aKTVBHOCTM yCsbe nocs/beanLia KynmmHaymje
PYyCKO-YKpajuHCKe Kpu3e M MovyeTKa parta, Koju cy
WHULUWjaNHO JOBENN A0 BOAATUIHOCTU Ha TPXMULITMMA
eHepreHaTta, wu3a3uBajyhm 3HauajHuje nykTyauuje
umnjeHa HadTe, NIMHA 1 enekTpuuyHe eHepruje. MNopep
pacTa LuujeHa eHepreHaTa, nopemehaju y naHuuma
CHabamjeBara M pacT umjeHa poba, fonpuHujenn cy
CHa)KHOM pacTy Hbnauuje, Yyume Cy seMaHTOBaHa paHuja
oueKMBama Ja 6u nHonaumnja morna 6UTK KpaTKoTpajHOT
W NponasHor Kapakrepa, Tako fAa je 3aolwTpaBatbe
MOHeTapHMX nonutuka Bofehux ueHTpanHux 6GaHaka
ycnunjegmno 6pxke Hero LWTo je NPBOOUTHO OYeKMBaHO.
ELIE je nocmweprba of Bopehux UeHTpanHMx OaHaka
noyena CNpoOBOAUTUN PeCTPUKTUBHE Mjepe Te je TeK Yy
APYrOM MoAyroAuwTy, Y3 3aBpLlleTak MNaHAEMUjCKNX
nporpama nofpluke, oBa MOHeTapHa BfacT OTrnoyena
c nosehareM pedepeHTHUX KamaTHWUX CTOMa, y Luiby
60pbe c nHPpnaumjom.

KrbyuHu pmsmum no GrHaHCHjCKy CTabUnHOCT eBpO30oHe
Y Haj3HauajHnjoj mjepn Cy QUPEKTHO WAWN WHAMPEKTHO
BE3aHNM Y3 CHaXaH pacT KamaTHMX cTona: cnabu
MaKpPOEKOHOMCKW  13rnegu, cnabrmere  ducKanHmx
KanauuteTa 3a amopTM30Bare LIOKOBa  yC/ibef
pacTa CMo/bHOr Jyra HakoH CNpoBefeHUX Mjepa 3a
ybnakaBare naHgemuje y 3emsbama C BUCOKAM HBOOM
[yra, jauyarme KpeguTHOr pusrka Kop (GUHaHCUjCKMX
nocpefHMKa Yyc/bef, OTeXaHor cepBuUCHparbe pAyra
pomahmHcTaBa U HedMHAHCUjCKMX  Kopnopauuja,
BONATUJTHOCT Ha TPXUWITUMA AMOHMUA, ob6Be3HMUa ”
LEBU3HUM TPXMLLTMMA.

Puvsnum n3 pomaher makpoeKkoOHOMCKOr OKpyXeha Cy
TokoM 2022. roguHe Takohe 6ubexnnu pact. CHaxkHU
W pyrotpajHy MHGNATOPHU NPUTMCLM OAPasvInN Cy ce
Ha KpeTatba Y CBUM CermeHTMMa Aomahe ekoHomwuje,
HapounTo y APYrom fAujeny roguHe, LWTO je AOBENo
O ycrnopaBatba pacta WHAYCTPUjCKE MpPOU3BOAHE,
M3B03a,T€ MOropLlaemM MNaTHO-OUIAHCHe mMo3uuuje
3embe.

Moka3saTesbu C TPXKMLLITa paAa, MonyT 6poja 3anocneHnx
ocoba u cTOne He3anoc/ieHoCTn, 3abwbexnnn cy
nobosbluare, ann je JOWO A0 3HAYajHOr CMarbera
peanHor  pacrosioXKMBOr  [OXOTKa  CTaHOBHMLUTBA
yoben WHONATOPHWX NPUTUCKA KOjU Cy 3HadyajHo
npemawuam pacT HOMUHanHWX nnata. [losehaHn
MOTPOLIAYKN ONTMMM3aM HAKOH K3flacka eKOHOMMje 13
Kpu3e n3asBaHe BUPYCOM KOPOHa [JOBEO je [0 javatba
AKTUBHOCTM Ha TPXULLTY HEKpeTHUHa y 2022. roguHn,
KOjy je mpaTno CHa)aH pacT uujeHa.

Mjepe Koje cy Bnage npefysvmane y uuby yonakaBarba
HeraTMBHux edekaTa WuHONauvje pesyntupane cy
nosehatbem prcKanHor feduumTa cekTopa onwiTe Brage
YNPKOC CHaXKHOM pacTy npuxoga. MehyHapoaHe pejTuHr

areHumje 3agprkane cy yropoyHn KpeguTHN pejTuHr buX
HenpomujereHNM Te je noyeTkom 2023. rogrHe areHumja
C&IM nosehana wusrnefe KpepuTtHor pejtmHra buX ca
CTabunHKX Ha No3uTrBHe. MNo3nTrBaH nMnysnc nosehamy
n3rnepa KpeUTHOT pejTUHra Aao je KaHAMAATCKN CTaTyC
3a unaHcTBo y EY, koju je buX pobuna y peuembpy 2022.
roguHe.

OnopaBak eKOHOMCKe aKTMBHOCTW Y MNPBOj MOSIOBUHN
2022. rognHe nosehao je CKNOHOCT CTAHOBHMILTBA Ka
NOTPOLWHbK, LWTO je, Y3 jow yBUjeK MOBOSbHE YC/IOBE
duHaHCnparba, AOBENO A0 pacTa Tpaxhe 3a KpeanTrma
M pacTa 3afyxeHocTn pfomahuHcTaBa. Mnak, CHaXHu
MHONATOPHN NPUTUCLN U CMakberbe  PacrosioKnBOr
[OXOTKa CTaHOBHMLLTBA, Kao 1 6naru pacT KaMaTHUX cTona
1 NooLITpaBake KpeanTHUX CTaHaapaa y Apyrom aujeny
2022. rognHe, yTvUuanu Cy Ha ycriopaBarbe KpeguTHe
aKTMBHOCTM. PacT KamaTHMx cTona Ha rnobanHom
HVBOY JOMPUHMO je noBehamy Tpaxme 3a Kpeautuma c
HUKCHOM KamaTHOM CTOMOM Te Cy y APYroM MosTyroguwTy
YaK TPW YeTBPTMHE M3HOCa HOBUX KpeauTa YyroBOpeHe
y3 OUKCHY KamaTHy cTtony. [1eno3mtn CTaHOBHMLLTBA
y 6aHKama Cy, HaKOH Maja Yy KpaTKOTpajHOj enu3oau
CHaXXHOI MoBflaYera cpefctaBa Yy Be3n C MOYETKOM
paTta y YkpajuHu 1 npobnemrma y nocnoBamy 6aHaka y
BeNUMHCKOM PyCKOM BIaCHULLTBY, HACTaBUIN HENPEKNAHO
pactu. Y 2022. roarHu Huje 610 3HavajHUjuX NpoMjeHa
y npedepeHLMj CTaHOBHULITBA Y MOrfiey opovaBarba
[eno3nTta Ha Ay»Kn POK Te je HacTaB/beH pacT CpeacTaBa
Ha TPaHCaKLMOHMM pavyHMMa N KPaTKOPOUYHNX OPOYEHUX
feno3uTay 6aHkama.

Y cermMeHTy CTaHOBHMLITBA HacTaB/beH je TpeH[
CMarberba HeKBanuTeTHUX KpeauTta y 6aHkama, mehyTum
eBUEHTUPaHO je 3HauajHuje noBehare KpeguTa y
HMBOY KpeAWTHOI py3uKa 2, LWTO yKa3syje Aa cy rpahaHu
cyoueHn c ogpeheHum notewkohama y oTnnatu,
HapOUUTO Y CEerMeHTY KpeanTa HaMujeteHMX 3a OMLTy
noTpoLmy. Y HapefHOM Neproay U3BjecHO je oYeKnBaTu
HacTaBaK pacTa KpeAuTHOT pu3rika y OBOM CEKTOpY.

YKynHa3agy»keHoCT cekTopaHedurHaHcnjckmxnpeayseha
npema pomahum OUHaHCKjCKMM nocpegHuLMMa Y
2022. roAuHN ocCTana je Ha NPUBNMXHO UCTOM HUBOY
n3 npetxofgHe roavHe. Y uHaHCMparby MOCIOBHUX
aKTUBHOCTM ceKTop npefy3eha ce, Kao M NPETXOAHUX
roguHa, HajBulle OcCNarao Ha KpeAuTHY MoApLIKYy
6aHaka. CKpomaH pacT 3aAy»KeHOCTU HepUHAHCUjCKIX
npeny3eha Ha gomahem TPXULWTY MoXKe ce 0bjacHUTU
NCTOBPEMEHMM, HELITO CHaXHWjM, PacTOM CMoJbHe
3afy>KeHOCTI OBOr ceKTopa. Mako je y Tpehem kBapTany
noyeo 6narv pacT KamaTHUX CTOMa, NPOCjeyHe KamaTHe
cTone Ha KpeauTe 3afp»arne Cy ce Ha HUCKUM HMBOMMA,
wro je omoryhaBano 3agyxuBarwe npegyseha no
penaTtMBHO MOBOJ/bHMM YCNOBMMA. TpaguLUMOHANHO, y
ceKkTopy npepy3eha Kpeautn ce MpeTeXxHO yrosapajy
y3 NpomjerbuBy KamaTHy ctony. MehyTum, 1 oBaj cekTop




1cKa3ao je npedepeHUmjy 3a prKCMparbemM KamaTHe cTore
Te je y APYrom nosyroguwTy nosioBUHa HOBOOZOOPEHNX
KpegawTa yroBopeHa y3 GUKCHY KamaTHy CTory.

Yuewhe HeKBaNUTETHUX KpeaunTa Y YKYNHUM KpeauTrma
6Uno je HVXKe Y OQHOCY Ha NPeTXOAHY roguHy. MehyTum,
BMlWa cTona ,AudonTa” y cektopy HedUHaHCUjCKUX
npepy3eha ykasyje ga je y 2022. roguHu powno Ao
MaTepujanu3almnje KpeauTHor pusnka kop oppeheHor
6poja npepyseha. HactaBak cnabrbetba eKOHOMCKe
aKTMBHOCTK, Y3 OYeKMBAHW pacT KamaTHMX cToma Yy
HapeoHOM nepwuogy, QAonpuHocuhe parbem jayarby
KpeanTHOT pM3KMKa KOju Npomn3unnasm n3 oBor cektopa.

3axBamyjyhm  pobpom  dMHaHCMjcKOM  3ApaBiby,
6aHKapCKM CEKTOP je YCMjeLlwHO aMopT30Bao pr3nKe 13
pomaher n mehyHapofHor oKkpy»era. baHkapcku cekTop
buX jey 2022. rognHun ocTtao agekBaTHO KanuTanmn3oBaH,
NUKBMAAH, WHOMKATOpW  KBanuWTeTa  aKkTuBe  Cy
nobosbluaHu Te je 3aburbeXkeH 3HauajaH pacT UHAMKaTopa
NPo¢UTabUNHOCTX. 3HayajHMja KpeauTHa akTUBHOCT je
M30CTana, Ha LWTa yKasyjy M BpWjeQHOCT! UHAMKaTopa
duHaHcujckor umknyca. lNponoHrnpaHn neprog HACKMX
KaMaTHMX CTOMa yTMLAO0 je Ha farbe CMarbehe NpocjeyHe
POYHOCTU fieno3nTa Te NoCS/bejMUYHO Ha PacT pU3nKa Kojn
npowv3unase U3 poyHe CTPyKType n3Bopa prHaHCcupama.
Kpu3Ha cntyauymja ¢ noyetka 2022. roguHe npovsaiina
13 caHKUwja Koje je EY cnpoBena Hag 6aHKamMa y pyckom
BNAaCHMWTBY, OpP30M U YCMjelHOM WHTEPBEHLMjOM
pomahux perynatopa je npeBasuheHa. CnpujeueH je
PU3KK @ Harno 1 HeKOHTPOJIMCaHO NOoAu3are AenosunTa
rpahaHa 13 6aHaka nonpumMu Wrpe pasmjepe 1 yrposmu
dUHaAHCKjCKy CTabUnHOCT.

OuekrBaHM pacT KamMaTHMX CTOMa W HeraTuBHU
MaKpOEKOHOMCKMN TpeHAoBU cy y oppeheHoj mjepu
BPLWMAM MPUTWCAK Ha CMNOCOOHOCT Jdarber 3apykera
N pefoBHOr cepBucMpatba obaBe3a y 06a KibyuHa
cermeHTa gomaher npmBaTHor cekTopa. baHke cy, cBjecHe
pu3rKa Koje 61 HOCMNO aKTUBHO yCcKnahuBame KamaTHUX
CcTOna Ha paHuje YyroBopeHe KpeauTe y3 NMpomjerbusy
KamMaTHy CcTony Be3aHy y3 eypubop, nocteneHo 1 6naro
nosehaBane KamaTHe CTomMe Te je pacT KaMaTHKX cTona y
BuX'y 2022. rogmHmn 610 orpaHuyeH, a HOBU KpeauTh cy
Ce VHTeH3UBHUje ofobpaBany y3 PUKCHY KamaTHy CTOmy.
Mako je Ha oOBaj HauMH 3HauyajHO ybOnaXkeH KpeauTHU
pu3KK, y3 Beh NpUANYHO 13BjecTaH NPUTNCaK HacTaBKa
pacTa KamaTHUX CTOMa, OBaKBe npakce 6u y cpefhem
POKY Morne npefcraB/baTv PU3MK Mo CTabUTHOCT HETo
KamaTHVX MapKu 6aHaka. C LUM/beM CMatberba pr3nKa
no nocnoBamwe 06aHaka W UjenoKynHy GUHaHCKjCKy
ctabunHoct, UBBuX un areHuyuje 3a 6GaHKapcTBO Cy
pa3sune Metogonorujy 3a obpauyH pedepeHTHe cTone
npocjeyHor TpolKa ¢rHaHCpatba 6aHaKa Koje nocayjy
Ha Teputopuju bocHe n XepuerosuHe, unme he ce
pomahym 6aHKama noHyauTn n3bop kopuwhera 0BKX
CTONa, Kao pedepeHTHNX BPUjefHOCTM Y YroBOpMMa O
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KpeanTvMa C NpoMjerbuBOM KamaTHom ctornom. Crone
he 6yt 0b6jaB/beHe M pPacnofioXmBe 3a NPUMjeHy of
centembpa 2023. roanHe 1 6aHKama Koje ce GruHaHcHpajy
13 npetexxHo Aomahux ussopa npyxuhe moryhHocT
6osber ynpassbatba KamaTHO MHAYKOBAHUM KPEAUTHUM
PU3NKOM.

CnujefoMHacTaBKaycnopaBaHa ekOHOMCKE aKTUBHOCTH,
y HapegHOM nepuogy MOXe Ce OueKuBaTh jauarbe
pu3KMKa 1 TO yNpaBo pu3mKa Koju je naeHTduKoBaH Kao
Haj3HaYajHWju pY3nK y gomahem GaHKapCKOM CeKTopy
KpeautHor pu3uka. Minak, nobpe kanutanHe nosuuuje
N BMCOKa NIMKBUAHOCT GaHKapCKOr CeKTopa OCTaBsbajy
6aHKaMa fOBOJbLHO NMPOCTOPa 3a ancopboBame pU3NnKa,
yemy Yy Mpwior roBope u pe3yntatm CnpoBefeHor
TecTMpama Ha CTpec Koju ykasyjy Aa je OGaHKapcku
cekTop Yy MoryhHocTy Aa amopTu3yje Beoma CHaXkHe
MaKpOEKOHOMCKE LLIOKOBE.

LleHTpanHa 6aHKa buX je y 2022. roguHn mn3BpLiaBana
CBOjy 3aKOHCKy ob6aBe3y ofpaBarba oprosapajyhux
nnaTHMx cuctema. lNnatHn npomeT ce 0ABMjad HEOMETaHO
KpO3 CuCTeMe XMPOKNMpWHra M OpyTo mopaBHaka Y
peanHom BpemeHy (PTIC). OgpxaBaHu cy LeHTpanHu
pernctap Kpeguta (UPK) n JeguHcTBeHu peructap
payyHa nocnoBHux cybjekata (JPPINC), a peanusauyuja
TpaHcakumja nytem mehyHapogHor KnvpuHra nnahara
C WMHOCTPaHCTBOM oOfBujana ce HecmeTtaHo. Y 2022.
roguHun fomahe perynatopHe MHCTUTYUMje Cy HacTaBuse
C AOHOLWEeHeM HOBUX MOA3aKOHCKMX aKkata Yy LWby
ycknahusawa ¢ EY craHpapguma. Kpajem roguHe,
AreHumja 3a ocurypatbe genosuta buX nosehana je
M3HOC OCUTrypaHor Aeno3uTa Kkog 6aHaka ¢ 50.000 KM Ha
70.000 KM, a akTMBHOCTW areHuuja 3a 6aHKapcTBO bune
CY HajVHTEH3UBHMje Y CEerMeHTY CaHauuje baHaka.

MNMoueTtkom 2022. ropguHe areHuuje 3a 6GaHKapPCTBO
Cy YycChjelwHO CcrpoBefie Mpouec pecTpyKTypuparba
Hap CbepbaHk a. a. bawa Jlyka n CobepbaHk BX . o.
CapajeBo, uMMe je cnpujeyeHa nponact oBuMx GaHaka
Koja je mMorna umaTti LWMpe HeratmBHe nocsbefuue
no GMHAHCUjCKYy CTabUNHOCT. Y TOKy MpBe MONIOBUHE
2022. rognHe Cy fOHeceHe OAJlyKe KOjuMa Cy YKMHyTe
npvBpemeHe Mjepe 3a 0aHKapCKU CeKTop, CeKTop
NN3NHFAa M MUKPOKPEeAUTHUX oOpraHu3auuvja, Koje cy
Mmane 3a uwb fAda ybnaxe HeraTMBHe €KOHOMCKe
noc/befuie y3poKoBaHe MOjaBOM BuMpyca KopoHa. C
Apyre cTpaHe, ycrbef MHGNATOPHNX NpUTMCaKa U pacTa
MaKpPOEKOHOMCKMX pr3nKa npaheHnx pactom KamaTHUX
cTona Ha mehyHapogHOM TPXULLTY, Y APYrOj NOJNIOBUHM
roguHe areHumje 3a 6aHkapcTBo cy AoHwujene Opnyke
0 NpuBpeMeHVM Mjepama 3a ybnakaBarbe pu3nKa of
pacTa KamaTHux ctona y buX, umju je oCHOBHU LWbB
NpaBOBPEMEHO YynpaB/batbe KPeAUTHUM  PU3NKOM,
3alTMTa KOPUCHMKa GUHAHCKJCKUX YCIyra U ouvyBarbe
cTabunHocTy GaHKapCKor cekTopa.
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1. TPEHOOBHU U PU3HULIH
U3 MEBYHAPOIOHOI
OKPYXEIA

OcHosHe Kapakmepucmuke 206a/1He eKoHoMuje y
2022. 200UHU Cy: UHGAMOPHU npumucyu 3602 Kojux cy
yeHmpasnHe 6aHKe noowmpusie MOHemapHy NOAUMUKY
6p>e Hezo Wmo je Np8O6UMHO 04YeKUBAHO, pacm yujeHa
poba u nogehaH npumucak Ha naHuye cHaboujesarba,
wmo je dogesio 00 ycnopagarba pacma pedsiHoz b/iM-a
y pdssujeHUM U eKoHomujama y paseojy. ¥ moky 2022.
200UHe 6UIU Cy U3paXeHU U 2e0NnOIUMUYKU pusuyu
pama y YKkpajuHu, Koju cy dosenu 0o eo/samusHocmu
HO mpXuwmuma eHepeuje, u3aszusdjyhu 3HavajHuje
¢nykmyauuje uyujeHa Hagme, NAUHA U esleKmpuYHe
eHepeuje. [lopacm kamamHux cmona u 0od0amHe
nomnopHe uckasHe mjepe 3a ybnaxasarbe epekama
uH¢nayuje ce doeahajy y améujeHmy eeh nosehaHoz
cnoseHoe 0yead 8esiukoe bpoja 3emMmasba HaKoH npedy3emux
huckanHux mjepa 3a ybnaxasaree noc/beduya naHoemuje.
Y KoHmekcmy 3aowmpasared 2i06a7He MoOHemdpHe
nosumuke u ca cge sehum Oy2om jagHoz cekmopad U
CKyn/bUM puHaHcuparbem, nosehaHa je 3abpuHymocm
OKO  (pucKanHux Kanayumema 3a ybnaxasarbe
nomeHyujanHux 6yoyhux WoKosea uu, 4ak, U 00pXusocmu
¢uckanHux nosuyuja u Mo2yhux OyXHUYKUX Kpu3d,
HApOYUMO y 3eM/bamd C BUCOKUM HUsoom Oyed. Behu
MPOWKOBU (UHAHCUPArA Omexasdjy U cepsucuparse
Oyza domahuHcmasa u He(hUHAHCUCKUX Kopnopayuja me
UX YUHe parbusujuM Ha wiokoge. HeussjecHocm y noznedy
MAKpOeKOHOMCKUX u32/1eda 3602 Mjepa Koje cy npedy3esne
yeHmpasHe 6aHke 0a oby3dajy uHgnayujy cy dosenu 0o
nopacma 80/aMusIHOCMU HA MpXuWmuma OuoHUYd,
obgesHuya u OesusHuM mpxuwmuma. MMQ® ouekyje
ycnopasaree 2106anaHo2z pacmay 2023. 200UHU.

11. TpenpoBu y mehyHapogHOM
OKPYXeHY

HakoH onopaBKa eKOHOMCKe aKTUBHOCTW, [0 Kojer
je aownoy 2021. roguHum, y 2022, roguHm ce 6urbexu
ycnopaBalbe €EKOHOMCKOr pacTa ycobep pata Yy
YKpajuHn M noouwTpaBatba MOHETapHe MONUTNKe
LleHTpanHnX 6aHaKa y 60p6u c Bucokom nHpnayujom.
Ha rno6anHom H1BOY je y 2022. roguHu 3abumbexeH pacT
€KOHOMCKe aKTUBHOCTU 0of 3,4%, Npu uemy cy pa3BujeHe
3emrbe busbexuse pact of 2,7%, AOK je y rpynu 3emarba
Y pa3Bojy 3abu/beXXeH HeLUTO jaun pacT Koju je U3HOCKO
4% (Tabena 1.1).

Mpema npojekymjama MM®-a wn3 anpuna 2023.
roguHe, y Tekyhoj roguHm ce ouekyje pact rnobanHe
eKoHomuje oa 2,8%, AOK je 3a 2024. roguHy
npojektoBaH pacT op 3%. MM® Takohe ouekyje pa
he rno6anHu wvHnNaTOpHM nNpuTUCUM ocnabutm,
Mako CMopujuM TEeMNOM Hero WTO je TO paHuje
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npeasuhaHo, ca 7% y 2023. roguHun Ha 4,9% y 2024.
roguHun. lpojekunje ofpaxaBajy ouekuBaHe edekTe
Mjepa npepyseTux 3a ybnakaBarbe MHOnaumje, Kao u
noc/beaue noropliarma GUHaHCKJCKUX YCNOoBa, paTa y
YKpajuHu 1 pactyhe reoekoHOMcKe dpparmeHTaLmje.

Ta6ena 1.1: Peanuu BAMN, roguwba cTona pacta

MpomjeHa y
Peannu BAN, roguiwtba ctona pacta oguocy .Ha
npojeKuujy u3
0KTOOpa 2022.
2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2023. 2024.
(Bujer 2,8 6,3 3,4 2,8 3,0 0,1 -0,2
Pasauene 42 5427 13 14 02 02
€eKoHoMUje
(AL -2,8 59 21 1,6 1,1 0,6 -0,1
£y -5,6 56 37 0,8 1,6 0,1 -0,5
EBpo3oHa -6,1 54 3,5 0,8 14 03 -04
Benuka 410 76 40 03 10 06 04
bpuTaxuja
JanaH -43 2,1 1,1 13 1,0 -0,3 -0,3
3emsbe y pa3Bojy
NTpXMLTa Yy -1,8 6,9 40 3,9 42 0,2 -0,1
HacTajatby
Pycvja -2,7 5,6 2,1 0,7 13 3,0 -0,2
Kuna 2,2 8,5 30 52 45 0,8 0,0
EBponcke 3emmbe y
pasBojy utpxuwrta  -1,6 73 08 12 2,5 0,6 0,0
¥ HaCTajatby

[naBHU CNOJLHOTPrOBUHCKN NApTHepU

Hbemauka -3,7 2,6 18 -0,1 1,1 0,2 -0,4
XpBarcka -8,6 13,1 6,3 1,7 23 -1,8 -0,7
Cpbuja -0,9 76 23 2,0 3,0 -0,7 -0,5
Wranuja -9,0 7,0 3,7 0,7 0,8 0,9 -0,5
Cnosenuja -43 8,2 54 16 2,1 -0,1 -0,9
Ayctpuja -6,5 46 5,0 0,4 11 -0,6 -0,8
Lipa lopa -15,3 13,0 6,4 32 3,0 3,2 3,0

M3Bopu: World Economic Outlook, UM®, Anpun 2023., LIBBuX

BAN KuHe je y 2022. roanHM pactao CTONOM of camo
3%, WTO je HMKe of BNAAVHOr LW/baHOr HUBOA Of
0KO 5,5% n gpyra HajHu»Ka cTona pacray noc/befbux
nepeceTt roanHa, ako ce nsysme naHgemmjcka 2020.
roguHa. KnHa je y 2022. rognHmn NOHOBHO yBena mjepe
3aTBapatba eKoHoMuUje y 6opbu NPOTUB BUPYCa KOPOHa,
WITO je AOBENO A0 CMatberba MOTPaXie Te LWOKOBa Ha
CTpaHu MOHyAe, YNMe je eKOHOMCKM pacT 6o 3HaTHO
orpaHmnyeH. HakoH LITO Cy OBe mjepe YyKUHyTe, Aecuno
ce Hekonuko Behux Tanaca enupemuje WTO je AOBeNO
JO HOBOr YycriopaBatba €KOHOMCKe aKTUBHOCTU W
nopemehaja y naHumMma ncnopyke. Mpopy»eHa Kpusa y
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rpaheBMHCKOM CEKTOpY OBe 3eMJbe, CMatbere Npopaje
HeKpeTHMHA, Kao 1 CMarbere MHBecTuuuja, nosehanm
Cy BONATUIIHOCT 'y APYrM ceKTopmma. KnHecke Bnactum
CY Ha ycnopaBarbe eKOHOMCKe aKTMBHOCTW pearosane
JOAATHMM  CTUMYNaHCMMA, CMarbereM rnopesa u
nopeckmm onakwuuama 3a npepyseha, a mMoHeTapHa
nonnTMKa je ocTana ekcrnaH3mBHa. EkoHomumja KuHe
nokasyje 3HakoBe Gnaror onopasKka y NpBOM KBapTany
2023. roguHe, y3 nopact bAM-a og 4,5% y ogHocy Ha
UCTW Nepuop npeTxofHe roAmHe, HaKOH MNOTNyHOr
yKngara  PecTpuKTUBHUX  Mjepa.  UHAycTpumjcka
NPOV3BOAHA, TPFOBUHCKM CybuLMT, Manonpopaja Kao
N KpeauTHa aKTUBHOCT, 3abuibexunm cy CHaxaH pacT
Te ce y 2023. roguHu o4eKyje pacT KMHeCKe eKoHoMmuje
cTonoM opf 5,6%', WTo je nnak HWXKa cTona of npocjeka
KOju je KMHecKa eKOoHOMMja bGurbexmna y npeTXofHUM
rogvHama.

ExoHomuja CA/[l je y 2022. roguHu 3abumexuna pact
oA 2,1%, 3axBamyjyhm pacty nnuHe notpouwme. nak,
pacT KaMaTHMX CToMa C unbeMm cy3bujarba CHaXKHOr pacTa
umjeHa, MMao je orpaHuyasajyhu edekat Ha EKOHOMCKM
pact. [lo nogusamwa pedepeHTHe KamaTHe cTone je
gowso y npsom KeapTany 2022. roguHe, y TPeHYTKY
Kaga je 3aburberkeHa HeraTMBHA rofullkba CTona pacTa
peanHor bAM-a op -1,6%. EKoHOmMcCKM onopaBak je
M30CTao 1 y Apyrom KeapTany 2022. rognHe, a Aowno je
N OO KOHTpaKuuje TpXKMLWTa HeKpeTHUHa, ycnopaBarba
TPXMWTa pafja Te naga peanHux nnata. Ctona pacta
peanHor bliM-a je y Tpehem kBapTtany nsHocuna 3,2%,
WwTo je 6O MPEeoKpeT Yy OAHOCY Ha Maj M3 NpeTxofaHa
[iBa KBapTana, Hajsehum gujenom 3axsasbyjyhu nopacrty
M3BO3a W nagy yBO3a, y3 MOpacT JIMYHe MOTPOLUHE,
MOC/IOBHMX ynaraka, Kao 1 gpxaBHe notpoume. Pact
peanHor b/il-a je y noc/beprem kKBaptany 2022. rognHe
M3HOCKO 2,6%, a CMarbere cTorne pacTa je yrnaBHOM
Y3pOKOBaHO YycCropaBatbeM fUYHe NOoTpoWe W
NocnoBHUX uUHBecTMumja. EkoHomunja CALl je n y npBoj
nonoBuHM 2023. roguHe HacTaBWla OUBLEXWTU pacT,
ynme je n3bjerHyTa ouekrBaHa peLecuja, Mako je ctona
pacTa nsHocuna Tek 2% roguilbe y npBom KBapTany. [Jok
je MOCNoBHW CEHTMMEHT Ornajao, a MOCNOBHA ynarama
ycrnopwna, pact nnYyHe noTpolre je fao No3uTUBaH
gonpuHoc pacty ykynHor BAlM-a. Vinak, aHanutnuyapm
yKa3yjy Aa v Aarbe NocToju ONAacHOCT off KpaTKe peLiecuje
C MOYETKOM Y YeTBpTOM KBapTany 2023. roguHe.

ExoHoMuja eBpo30oHe je y 2022. roaniHu 3abubexuna
pact oA 3,5% Ha rogvlikbemM HUBOY, YMju je rmaBHU
nokpetrau 6una pgomaha Tpaxwa Tj. 3abumexkeH
je HeTo mopact notpouwrwe pgomahuHcTaBa, Kao u
mHBectuymja. OnopaBak aKTUBHOCTM Y YCIY>KHOM
CeKTopy 1 Typu3Mmy je Aao 3HauyajaH AOMpPUHOC pacTy
b[iM-ay npsoj nonosuHu rognHe. Mehytum, seh y npsom
KBapTasly fjof1a3un Ao WOoKa NoBe3aHor C NoyYeTKoM paTa

1 World Bank, Sustaining Growth through the Recovery and Beyond — Chi-
na Economic Update, jyH 2023. 200uHe, https://thedocs.worldbank.org/
en/doc/a9fcfb131b5dc335abe8d283998fd9f6-0070012023/original/
CEU-June-2023-EN.pdf

14

y YKpajuHu, KOju [OBOAM [0 CHaXXHOr CKOKa UujeHa
eHepreHaTa 1 poba Te cMarera TProBMHCKe pasmjeHe
c Pycnjom n3 Koje 3em/be eBpO30OHe yBO3e Hajsehu
OO HadTe M NPUPOJHOr MAMHA, LWTO Ce HeraTMBHO
OApPa3nIo Ha EKOHOMCKY aKTUBHOCT eBpo3oHe. CHaxkaH
pact uHdnauuje, Hajgehrm aujenom Kao pesyntaT pacTa
LUnjeHa eHepruje, poBeo je po nosehamwa pedpepeHTHE
KamaTHe ctone of cTpaHe ELIb-a paHuje Hero wTo je TO
6uno NpBobGUTHO oyekmBaHo. [lopacT KamaTHUX cTOna
je nocmweanuyHo nosehao TpolKoBe cCepBUCMpama
yra 1 KpeauTHW pu3MK Yy cektopuma npenyseha un
CTaHOBHMLWTBA. PacT pu3mnka je goBeo Ao ycropasarba
pacta eKOHOMCKe aKTMBHOCTW Yy Tpehem KBapTany wu
nosehaHe 60ja3HN oOf ynacka €EKOHOMMje eBPO30He
y peuecnjy. ®uckanHe nogplike 3emaba C LWbEM
ybnakaBarba edekata BMCOKMX LiMjeHa eHepreHaTa cy
pesyntupane MnOpacToOM HWBOA jaBHOr Ayra 3emasba
eBpo30He. Y oKoNHOCTMMa noehaHmx KaMaTHUX CTONa,
pu3rK peduHaHcrpama je HapounTo nosehaH 3a 3emsbe
Koje jow of paHuje Mmajy BMCOKe HMBOE jaBHOr Ayra.
YcnopaBarwe y Tpehem KBapTany, ycsben HaBepeHe
KombuHaumje WwokoBa (MHGNATOPHUX, MOHETapPHKX,
reonofINTUYKNX, EHEepreTckux), je y noc/befhem
kBapTany 2022. roguHe npepacnoy 6narv nag bAMM-a, o
-0,1% Ha KBapTasIHOM HV1BOY.

Y npBoj nonosuHn 2023. roguHe nag unjeHa eHepreHarta
je ybnaxuno nputucak Ha mHbnauujy n HONPUHUO je
nobosbluary usrnepaa pacta. Mehytum, reononutuuke
TeH3vje Cy W Ja’be CHa)kHe, MHONauMoHa ouyeKrBarba
Cy BMCOKa, pacT OCHOBHe mHnauumje ycnopasa 3HaTHO
cnabuvje op ykynHe wuHdnauumje, 36or uvera u3rnegm
3a eKOHOMCKM pacT eBpO30He OCTajy 1 Aarbe cnabwm,
Yy OKpyXekby MOOWTPeHUX ycnoBa UHaHCKparba.
Y eBpo3oHM je y npBom KeapTany 2023. roguHe
3aburbexkeHa TexHUYKa peLecnja, ¢ 0631pomM Ha To fa je
BAN ppyrn y3actonHm kBapTan nao 3a 0,1% y nopehery
C npeTxoaHMM KBapTanoM Takohe, 6aHKapcKu cekTop
€BpO30He je 6MO CyouyeH C PU3MKOM MpenvjeBara
HeraTmBHMX edekaTa MaTepujanu3aumje pusrka y
Kpeoum Ceuc epyna Al, Koja je jegHa op rnob6anHo
CUCTEMCKM BaxKHMX BaHaKa.

CnpoBoherwem pecTpUKTUBHE MOHETapHe NOANTNKe
y ToKy 2022. roaunHe, Boaehe ueHTpanHe 6aHke cy
HacTojane y6nakuTum cHakaH U VIHTEH3MBaH pacT
nHénauvje (MpadpukoH 1.1). baHka EHrnecke je npsa
opn Bogehmx cBjeTCKMX LeHTpanHux 6aHaka nosehana
pedepeHTHy KamaTHy cTony ¢ HMBoa of 0,1% Ha 0,25%
y beuembpy 2021. roavHe, Kafa je OKOHYana U CBOj
nporpaMm KBaHTUTAaTUBHMX ONAKLIMLA, HAKOH 4era je
ycnunjeguno jow jeaHo noseharbe Ha HMBO of 0,5% vy
bebpyapy 2022. roguHe. MNoTom je y Toky 2022. rogmHe
baHka EHrnecke pedepeHTHy KamaTtHy ctony nosehana
jow cepam nyta Ao HmBOa oA 3,5% Ha Kpajy roguHe.
KamaTtHa cTtoma je y npBoj nonosuHu 2023. roguHe
nosehaHa jow 3 nyTa Te je TPeHYTHO Ha HUBOY of 4,5%.




OE[ je noueTkom 2022. roguHe HajaBumo nosehame
pedepeHTHNX KaMaTHMX CToMa Te npecTaHak KyrnoBuHe
UMOBMHE Yy OKBMPY Mporpama KBaHTUTATUBHUX
onakwwua. lo npeor noseharba KamaTHUX CTONa JOLWIO
je y mjeceuy mapTy, a fio Kpaja roguHe QOE[ je yak cenam
nyTa nosehao kamaTtHe cTone ¢ pacrnoHa 0,25% -0,50% Ha
pacnoH 4,25% - 4,50%. Mosehare pedpepeHTHe KaMaTHe
cTone je 6UNO 3HAaTHO WHTEH3MBHWje HEro je paHuje
HajaB/bMBaHO, C 063MPOM Ha To Aa je nHdnaymja y CALl
CHaXHO pacna n gocerna HajBULLN HUBO Y NOC/beAHUX
yeTppeceT v jefHy roguHy y jyHy 2022. rogune. OE[ je
Yy jyHy 3anoyeo M C KBaHTUTATVBHUM 3aoLITpaBatb-em
JOHOLEeHEM Ofnyke O MpecTaHKy penHBecThpama
pocnjenux obsesHuua. OE[l je y npeoj nonosuHm 2023.
rofjMHe HaCTaBmo Noan3aTn pedepeHTHe KamaTHe cTore,
ann cnabujum NHTeH3nUTeToM (3a No 25 6a3HMX noeHa
Ha NpBa TPW OApPXaHa cacTaHKa) CnjeoM eBULEeHTHOr
ycnopaBamwa pacta uHdnaumje. PedpepeHTHe KamaTHe
cTone Cy HakOH MajcKOor cacTaHKa Owune y pacrnoHy
5,00 - 5,25%, AOK je Ha jyHCKOM cacTaHKy, y cknagy C
OYeKMBarMMa, OAJIy4YeHO Aa Ce KamaTHe cTone 3agpie
HenpomujeweHnMa, 3axBasbyjyhm nogauuma  Koju
yKa3yjy Aa je ekoHomuja CAJ] jaua oa ouekmBara, Kao n
[a je powno o naga nHdnayuvje Ha 4%, WTO je HajHUKa
cTona y nocsbefme Asuje roguHe. Victopemero, OE]
je HajaBvo pa 6u go Kpaja 2023. roguHe morno gohu
[0 jow ABa marba nosehama KamaTHuX ctona. Mako cy
ce Mjepe MOHeTapHe MoNuTUKe Nnokasane edrKacHUM y
OCTBapyviBakby NPUMAPHUX MaKPOEKOHOMCKUX LU/beBa,
CHaXaH pacT KamaTHMX CToMa [OBEO je A0 3HauyajHuX
rybutaka y 6aHkama umja je UMOBUHa 6rna MHBeCTMpPaHa
y OYyKHUYKe uHCTpymeHTe. OBO je nouetkom 2023.
rofjMHe fOBeNO [0 NPONacTy ABuje 6aHKe 1 NOKPeHyno
CHakHe TypbyneHumje y 6aHkapckom cekTopy CAJL, Koje
Cy Ce BPJ10 JIako MOrfne NPenuTy U BaH rpaHnLa, Aa HUCY
bnaroBpemeHo npefayseTte mjepe 3a cnawaeame. Pactyhe
KamaTHe CTone3HayajHo Cy Nogurne npuHOCe HaTPXKULLTY
obBe3HMUa, LWTO je pe3ynTupano HepeannoBaHUM
rybuuyMa Ha BpMjefHOCHMM ManvprMa Koje [pXu
6aHKapCKN CeKTop Te BeNMKMM rybuummMa 3a nojefuHe
Marbe 1 cpepre banke y CAll, ca cnabum vHTEpHUM
npouecrmMa ynpasbamwa pusukom. OE[ je 22. mapTa
2023. rognHe opobpuo peseTo noBehatbe KamaTHe
cTone, Koje je ycnmnjeanno HakoH W3HEeHajHOr Konarnca
6aHke CunukoH senu (CBB), o Kojer je gujenom gowsno
360r rybuTka BpujeHOCTM UMOBUHEe OBe baHKe, Kafa je
OTNoYeo pacT KamaTHUX ctona. Y 6unaHcy oBe 6GaHke,
BPMjedHOCHN nanupu Cy YMHWAM roToBo 60% HeHe
aKTuBe HaKpajy2022.roguHe.llopepTora, BenvikaBehuHa
fenosunTa je 6rna HeocurypaHa, WTO je 6aHKy YMHMMO
nocebHO parVBOM Ha Harjo MoBfayere AenosnTa
[0 KOjer je y KOHaYHUUM 1 JOWNO Kaja Cy KAujeHTn
6aHKe noByknu 42 munujapge gonapa 3a camo 24 cata,
npumopaswu CBb ga npofa cBoje BpmnjegHOCHe nanupe
Y3 BENNKN r'yOMTaK Yy OfHOCY Ha MPETXOAHY rofMHY, LUTO je
[0BeNo [0 Konarca oBe 6aHke. To je 6uo gpyru Hajsehun
6aHKpOT Heke 6aHke y uctopuju CALl n Hajsehun HakoH
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¢durHaHcujcke Kpuse 2007-2008. rognHe. HakoH Konanca
CBB-a, 6aHKa CueHamype je Takohe 6aHKpoTMpana, foK
je Kkpajem anpuna [Ipsa penybnuuka 6aHka npeyseTa
op ctpaHe 6aHke JIIMopeaH, HaKoOH WTO ce Hawna y
cMyHUM npobnemuma. MaTepujanusauvja pusmka y
0B/MM 6aHKaMa ce HeraTvBHO Ofpa3unia Ha nosjepere
ynaraya, WTO je fOBENO A0 MopacTa npemuje 3a pusmnK
M naga uunjeHa gmoHuua y 6aHKapckom cektopy. Mnak,
6p3a peakuuja perynartopa je cnpujeunna gasbe Wwmpere
HeraTMBHMX edeKkaTa Ha ocCTaTak bGaHKapcKor cucrema.
®epepanHu perynatopm - OE[, OepgepanHa koprnopauuja
3a ocuryparbe penosuta (OANL) n MwunnctapcTso
duHaHcnja CAl cy npeny3enn XxuTHe mjepe Kako 6u
3aWTMTUAM fenosunTe y obje 6aHKe, MPUMjeHOM pujeTKo
KopuwheHor ,mM3y3eTka 3a CJlyyajeBe CUCTEMCKOT
pusmka’, kojum OOWL ocurypaBa cBe penosumTe
noroheHux GaHaka Te Cy yBenu nocebHy KpeauTHY
NUHWjy Kako 6y crnpujeuynnn ga nponact oBux 6aHaka
Npoy3poKyje farbe npenvjeBare Ha 6aHKapCKy CeKTop.
MopcTakHyTa oBMM porahajuma, baHka 3a mehyHapogHa
nopasHatba (BMC) 3anoyena je nctpaxveate 0 NOTPedM
3a ycBajarbem cBeoOyxBaTHMjUX MpaBuna y Be3n ca
3axTjeBMMa 3a KanuTtanom v NuKBugHowwhy, Kako 6u ce
ocurypano fa 6aHke mory nofHujetu pactyhe KamatHe
cTone.

ELIB je HewTo KacHmje noyena C MNOAM3AHEM
pedepeHTHNX KaMaTHWX CTOMa, afnun je pacT KamaTHUX
cTona y Toky 2022. roguHe 610 UHTEH3VBHWjU HEro LITO
je nkapa 3abusbexeH, 3a 2,5 npoueHTHUX noeHa. ELB je
NpBO Noyenia CMakKBaTN 06MM HETO KyrNOBUHE NMOBUHE
Te je y mapTy 2022. rognHe 3aBpLlunna C KynoBuHama y
OKBUPY MaHAEMUjCKOr Mnporpama XuTHE KyMOBUHe,
Jok je op 1. jyna 2022. npecTtana CnpoBOAUTA HETO
KyrnoBUHe Yy CKJIony nporpama KynoBrHe o6OBe3HuLa.
ELIb je Ha jynckom cacTaHKy nopurfia cBe Tpu KibyyHe
KamaTHe cTone 3a 50 6a3HuX noeHa Mo nNpsu NyT of
2011. roamHe, HagMalWMBLIN TPXKULWHA OYeKMBaHa
W BnactTute cmjepHuue o nosehawy op 25 6a3HUX
noeHa. KmpyuHe ctone cy 3atmm fopatHo nosehaHe
3a no 75 6a3HMX MoeHa Ha HapefdHa [Ba cCacTaHKa Te
3a 50 6a3HMX NoeHa Ha Moc/bedreM cacTaHky y 2022.
FOOVHN ofjpXKaHoM Y fieLieMbpy. Y 2023. rogmHun KamaTHe
cTone cy nosehaHe 3a gopatHux 150 6a3HMX NoeHa Ha
YyeTMpUMa OfpP>KaHMM cacTaHUMMa. PepepeHTHe KamaTHe
ctone ELB ce Ha Kpajy jyHa 2023. roguHe Hanase Ha
HUBOMMa Of: cTona Ha penosute 3,5%, cTona 3a rnasHe
onepauuje pedrHaHcnparba 4,0%, ctona Ha moryhHocT
nocynbe 4,25%, WTO Cy HajBULLIM HUBOW 3abUIbeXeH Yy
nocsbearux 14,5 rognHa. Y cknagy ¢ HoBuM 06jaB/beHM
NporHo3ama, HajaB/beHa cy fofaTHa noseharba KamaTHNUX
CToMa Ha HapeaHUM cjegHuuama ELLB-a, c 063npom Ha To
[la ce He oyeKyje foCTM3akbe LubaHor HUBoa nHbnauuje
oA 2% Hu po 2025. roguHe. ELIB je Takohe HajaBuna ga
he op Mmjeceua jyna npectaTv pemHBecTUpaTn gocnjena
CcpepncTBa off nporpamMa KyrnosuHe ob6se3HuLa.
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lpadukoH 1.1: Kpetarbe pedepeHTHIX KamaTHMX cTona Bogehnx
LieHTpanHmx 6aHaka
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H, :Har jenp roptba rpaHvLa MHTepBana pepepeHTHe kamatHe ctone OE[-a;
CBjeTcka 33paBcTBeHa opr ja npornacuna je jy BUpyca kopoHa y MapTy 2020. roavHe;

Baika Ernecke je y aeLembpy 2021. roavHe Npsa Oa KIby4HNX UeHTpanHux 6aHaka Noavrna pedepeHTHy kamaTtHy crony.

MojepuHe ueHTpanHe 6aHKe cy y 2022. roaviHW
3abwmbexune ryb6utke, Koju cy Yy HajBehoj
Mjepy HacTanM Kao oppa3 mnopacta 6unaHca
LeHTpaNnHuMX 6aHaka Koju je npousawao us
nporpama KBaHTUTaTMBHUX ONaKwWnLa, pPoOYHe
HeycknaheHoCTM aKTMBe U” MacuBe LeHTpanHuX
6aHaka y OKOMIHOCTMMA CHaXKHOr pacTa KamaTHUX
crona. Ha npvmjepy EBpocnctema, eBuaeHTaH je yTuuaj
nporpama KynoBuHe oOBe3HMUa’? Kao M onepauuja
ayropoyHor pedurHaHcupara® Ha noseharbe OunaHca
cTara EBpocuctema, n 1o ¢ HMBoa op 20% bAM-a y
yeTBpTOoM KBapTany 2014. roguMHe Kaja je 3anoveo
nporpam KyrnosuHe o6Be3HMLa, Ha HUBO of 59% B/M-a
y npBom KBapTany 2023. rognHe. Onepauuje KynosmHe
obBe3HMUa Cy CTBOpuUne pPOYHY HeycknaheHocT vy
6unaHcuma LeHTpanHux 6aHaka, npy Yemy cy LieHTpanHe
b6aHKe Ha cBOje oObGaBese (genosuTe KomepLujanHUX
6aHaka) nnahane KpaTKopouHe KamaTHe cTorne, Koje
Cy y nocmaTpaHoMm nepuogy 6une HeraTuBHe W 3HaTHO
HUXe Of KamaTHMX CTona Koje Cy LeHTpanHe OaHke
oCTBapuBasne KyrnoBMHOM [JYropouyHux ob6Be3Huua ¢
bUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM Ha CTpaHu akTrBe. Ha cTpaHu
nacvee, pesepse M [eno3uTy KomepuujanHux GaHaka
Kofl LeHTpanHux 6aHaka cy nopacnu Te cy nosehamem
pedepeHTHUX KamaTHMX CcTona 6p30 pacne M HakHage
Koje cy ueHTpanHe OaHke nnahane KomepuuWjanHUM
6aHKama. Hacynpot Tome, Ha CTpaHu akTuBe, ebeKTUBHM
NPUHOC Ha nopTdonmo ApxaBHUX 0OBe3HMLA pacTao
je nocteneHo, ¢ pocnujehem 06Be3HULA C HUCKUM
NPUHOCMMa, Koje 3amjeryjy o0O6Be3HMLe C BULLUM
npuHocom. C o63MpoM Ha TO fa je KpuBa MpuHOCa
MHBEpPTHA, TPOLLAK KamaTa Ha fjeno3uTe nocraje sehu of
KamaTa OCTBapeHMX Ha BpujefHOCHe nanupe, 36or yera
Cy Ce HeTO KaMaTHM NPUXOAN LieHTpanHux 6aHaka Hawnm
nof CHaXHUM MPUTUCKOM. VIcToBpemeHOo, nopacTtom
KaMaTHUX CToma CMareHa je TpXWWHa BpujeaHoCT
noptdonuja [EeBM3HWX pe3epBU WHBECTUPAHUX Y
BpMjefdHOCHe nanupe, Koju ce BpeAHyje Kpo3 ocTany
cBeobyxBaTHY OOUT, WITO je BPLUMMIO 3HaYajaH NpuUTMcak
Ha BpuWjedHOCT KanuTana. [ocsbepumue cy nocebHo
M3paxeHe Yy cCay4yajy remauke LeHTpanHe O0aHke,

2 Asset Purchase Programme — APP i Pandemic Emergency Purchase Pro-
gramme - [ETIT

3 Long Term Refinancing Operations - JITPO
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Jojue byHOecbaHka, Koja je MMana M3N0XeHOCT npema
aMepruKoM TPXULITY KanuTana, anv 3axBabyjyhu
afleKBaTHUM pe3epBuUCatbMMa U3 MPETXOAHUX rofvHa
HMje ncKasana HeratmBaH duHaHcMjckn pesyntaT. Of
3HauajHMjUX EeBPOMCKMX LeHTpanHux 6aHaka ur3BaH
EBpocuctema, rybutke cy 3abuwexune LleHTpanHa
6aHka LUBajuapcke (CHB), unjn je rybutak nsHocmo 17%
bAM-a, 3aTum LleHTpanHa 6aHKa LUBeacke (PukcbaHk), Te
baHka EHrnecke (boE).

HaunoHanHe ueHTpanHe 6aHKke eBPO30He BpujejHOCHE
nanvpe Koju ce gpxe 3a notpebe MoHeTapHe NONUTHKe
BpefHyjy MO amopTM30BaHOM TPOLUKY, LWITO 3Hayu fAa
npomjeHe y Bpu1je[HOCTN OBUX BPUjeAHOCHUX Nanupa He
yTn4y Ha 6rnaHcHe No3uumje, 0CUM ako ce BpUjeHOCHU
nanvpu He npofajy, Kaga ce eBeHTyalHu pAobuTak
unu rybutak n esupeHtupa. M3 Tor pasnora ce Huxe
TPXWLWHe BpujeaHocTn obsesHuua w3 AlM w MEMMN
nporpama HUcy ofpasunie Ha payvyH fobutu n ryoutka,
Kao HW BpWjeHOCT KanuTana.

LUnjeHe Hapte <cy 3abumwexkune nosehaHy
BONATWIHOCT Yy TOKy 2022. roguHe. [1pBa nonoBuHa
roguHe je obusbexeHa 3HauyajHUM pacToMm UnjeHe HadTe
360r nosehaHe Tpaxre y NoCTNaHAEeMmjCKOM OrNopaBKy
eKOHOMMja Te orpaHnyeHe NoHyAe yC/beq noyvetka pata
y YKpajuHu, Koju je [oBeo [0 npekuaa y Npovn3Boabu u
TProBuHM HadTOM, Kao 1 CaHKLMja Ha YBO3 CMPOBe HadTe
n ogpeheHnx HadTHMX AepuBaTa n3 Pycuje Koje cy yBene
3emsbe EY Te cmambersa npomssoame ONMEL-a (MpadurkoH
1.2). UnjeHa cnpose HadTe npemalumna je 100 gonapa no
6apeny y mapty 2022. no nNpBu NyT y HEKONIMKO rofMHa.
Beh Bucoke LujeHe cupoe HadTe JOAATHO Cy nopacse
Kaga je KnHa nouena ybnaxaBaTu orpaHuyera y Besu
C BMPYCOM KOpOHa Kpajem Mmaja 2022. roguHe, AOK je
EY ob6jaBmna nnaHoBe fa cMamu yBO3 pycke HadTe 3a
90% po Kpaja roguHe. Minak, y Apyroj nofoBMHN rogmHe
3abubexeH je nag uujeHe HadTe KOjUM je y BENUKOj
Mjepy HeyTpanucaH roToBO CaB [AoTagallkby pacT,
ycrbep cnabuje Tpaxre Hajseher yBo3Huka KnHe, Kao n
36or poroeopa CAJl n Cayaumjcke Apabuje o noehamy
JHeBHe npoun3sofme HadTe 3a MUNMOH 6apena. Jauare
fonapa y TOKy roguHe yTuLano je Ha pacT uujeHe HadpTe
Te je y 3aBpWHULUM UMjeHa HadTe Ha Kpajy 2022. rogmHe
3aburbexmna pact of oko 10% Ha roauiibem H1BOY.

3abpaHa EY Ha momopckm yBO3 pycke cupoBe HadpTe
CTynuna je Ha cHary y feuembpy 2022. y KombuHauumjm
C orpaHuyemem uujeHe o 60 pgonapa no 6apeny of
cTpaHe EY, 7 n Ayctpanuje. HakoH Tora je ycnnjeamo
embapro Ha paduHucaHe HapTHe fepuBaTe y bebpyapy
2023. BonatunHocT uunjeHa HadTe je 6una orpaHuyeHa
YyNpKOC caHkumjama. MNMouyeTKkom anpwuna, npoussohaun
3emasba OlNEL+ cy HeoueknBaHO Npornacunm cMarberbe
npov3sofre HadTe 3a oko 1,6 MunMoHa 6apena fJHEBHO.
MN3HeHahyjyhm noTe3 je ycnujeguo ycpep cTpaxa of
rnobanHe peuecnje 1 oOnNpeaunjesbeHOCTM  3eMarba
OMNEU+ pa noppke uujeHe HadTe orpaHMyaBarbeM
noHyge. LUnjeHa,bpeHT” cupose HadTe nopacna je npeko




6% HakoH oBe 06jaBe, fJoCTMraBWy BpXyHay of 86,96
nonapa no 6apeny cpeavHom anpuna 2023. roguHe.
MehyTum, umjeHa je notom, ycrbes 3abpuHyToCTU 3601
yrnopHe nHdnauuje, onapara ekoHomMckor pacta 'y CA[]
y KOMOMHaumju ¢ npobnemuma y 6aHKapCcKOM ceKTopy
1 pusnumma Hennaharba amepuukor ayra Koju cMamyjy
noBjeperbe MHBECTUTOPA, 3aburbeXkuna MOHOBHM Nag.

Pactyhe uUujeHe eHepreHaTa, yK/byuyjyhu npuvpogHm
NAVH W yrasb, Harno cy NOAMUre U TPOLLKOBE NPOU3BOAHE
enekTpuyHe eHepruje. PacT BenenpopajHux LMjeHa
enekTpuyHe eHepruje 61o je HajuspakeHujn y EBponu y
2022.roanHu, raje cy unjeHe y Nnpocjeky bune BuLle Hero
nsoctpyko Behe Hero 2021. roguHe. V3y3eTHo 6nara
3uma y EBponu nomorna je cHuXaBarby BeflenpoaajHuX
LnjeHa eneKTpryHe eHepruje, Koje cy 1 farbe BUCOKe Y
nopehemy ¢ npeTxoaHNM rogrHama. NosueHe unjeHe
»bjyuepca” 3a HapegHy 3MMy ofipa)<aBajy Hen3BjecHOCTH
y nornegy cHabaujeBarba racom y EBponu Tokom
2023. roguHe. Y EY je npumnjereH HM3 ofrosopa Ha
eHepreTcky Kpu3y. Kako 6u ce cmarbumno ocnamarbe Ha
docmnHa ropusa 1 nosehana OTNOPHOCT Ha LjeHOBHe
wokoBe, EBponcka komucuja je y majy 2022. objaBumna
cBOj REPowerEU nnaH 3a y6p3aBame nprmMjeHe eHepruje
npowv3BefeHe 6e3 NKakBYX 3arahema 1 LWTEeTHNX yTuLaja
Ha okonuHy. [la 6u ybnaxune edekte BUCOKMX LinjeHa
enekTpuyHe eHepruje Ha NoTpoluaye, MHOre 3emsbe Cy
yBefie mMjepe Kao WTO Cy perynauuvja BenenpogajHunx u
MasnionpofajHuX LMjeHa, CMarere nopesa Ha eHeprujy
n NAB-a n gupekTHe cybBeHUmje.

LinjeHe octanux cupoBmHa 6e3 eHepruje cy, Takobe,
3abubexunne 3HavajaH pacT y MpBOj NonoBuHM 2022.
rogvHe, ycbe npekmpa y mcnopykama v nosehaHum
TPOLWKOBMMa nNpou3Boame. Wnak, TpeHg mnopacTa
LUMnjeHa XpaHe 1 eHepreHaTa HakoH pycKke MHBa3nje Ha
YKpajuHy je y Apyroj nonoBuHn 2022. rognHe NpeknHyT,
360r ycnopaBara EKOHOMCKOF pacTa, ymjepeHe 3ume 1
npepacnogjene y pobHoj TProerHW. Ycnopasame pacTa
UmnjeHa XxpaHe 1 Naj unjeHa eHepreHaTta Cy HaCcTaB/beHu
1y npBoj nonosuHn 2023. roguHe. Npema npojeKkymjama
CejeTcke OaHKe*, ouekyje ce ga he uumjeHe poba nactu
3a 21% y 2023. y ofgHOCy Ha npouuly roguHy, fok he
LnjeHe eHepruje oBe roanHe nactn 3a 26%. Ouyekyje ce
na he ymjeHa cnpose HadpTe Tmna ,bpeHT” 2023. rognHe
y Npocjeky nsHocutn 84 gonapa no 6apeny, wro je 16%
Marbe y ofjHoCy Ha npocjek 2022. roauHe. lMNpepsuha
ce n ga he umjeHe npupogHor nanHa y Esponu n CAJ
6uTK NpenonossbeHe y 2023. roanHU y ogHocy Ha 2022.
rofiMHy, AOK ce oyekyje aa he UuujeHe yriba nactu 3a 42%
y 2023. roanHun.

* A World Bank Report, Commodity Markets Outlook, anpun 2023. 200uHe,
https://bit.ly/CMO042023FullEN
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lpadukoH 1.2: LinjeHe xpaHe n HadTe
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Linjere cupose HadTe (a.C.)
Mpocjeyuna cnoT yujeHa bpexT, dy6an n WTI

= /IHAeKC uujeHa xpaHe
(Commodity Food Price Index)

M3Bop: CBjeTcka GaHka

Kpetatba Ha CBjeTCKUM AeBUSHUM TpXKULWITUMA Y
2022. roguHMn cy, Takohe, obubexkeHa yTuLajem
pactyhe wuHnauymje, npomjeHom MOHeTapHe
nonutunke Bogehnx LeHTpanHnx 6aHaka Te pactyhum
MaKpOeKOHOMCKMM pusunyumma. Tokom Beher gujena
2022. rognHe, eBpoO je 61O ocnabsbeH, a fonap ojavaH
Janeko cHaxHujum mjepama OE[-a y 60pbu npotus
nHédnaumje y ogHocy Ha ELLB; nocrbeanuama ykpajuHckor
paTa, a HapoOUMTO BUCOKMX LiMjeHa eHepreHaTa, Koje cy
norogune ekoHomujy eBpo3oHe aaneko suwe og CALL
ycrnopaBameM KMHeCcKe eKOHOMMje Koja je 3HauajHuje
nose3aHa c EY Hero ca CA/l; 1 3abpuHyTOCTU MHBECTUTOPA
36or Op3opacTyhnx reonoaUTUYKMX U EKOHOMCKMX
pU3KMKa Koju Cy 13a3Banu TPaXKere CUrypHOT yTouunLITa
y ponapy. Mako je nouetkom 2023. roguHe 3aburbexeH
6nary NpeokpeT, Kypc gonapa je v y npBom KBapTany
0CTao Ha HewTo BULUEM HMBOY Y OJHOCY Ha MpocjeKk n3
npeTtxofHe roguHe (MpadpukoH 1.3).

LinjeHa snatajey2022. rognHu HacTaBuna 6MmmexnTn
pacT c BUCOKOr HMBOa W3 MpPeTXOfHe ropuHe Te
je pocTmrna HoBe peKopAHe HMBOEe MOYeTKOM
2023. roguHe. [loyeTkom 2022. roguHe uUwnjeHa 3nata
3aburbexknna je 3HavajaH pacT yabe[ pacta Tpaxmbe 3a
6e36jegHNjM BMAOBUMA NMOBIHE, KOjU KOpecrnoHaupa
C noyeTKoMm pata y YKpajuHu. Kypc gonapa n MoHeTapHa
NONUTUKA aMepuuke LeHTpanHe 6GaHKe MMajy CHa)aH
yTMLAj Ha UnjeHy 3n1aTa, WTo je 61no eBMAEHTHO Kaja je
Kypc fonapa AOCTUrao ABafeceToroaniby MakcCumyM,
a uMjeHa 3naTta je nana Ha TPOMjeCeYHU MUHUMYM.
Mnak, Tpaxra 3a 3natom je y 2022. roguHu y LjennHu
3aburbexmna HajCHaXXHUj NopacT y nocsbefhux geceTt
roguHa, jep je, y cknapgy € yobuuajeHum TpeHLOBKMa,
pacT reonofUTUYKUX U MaKPOEKOHOMCKMX pU3MKa U
Heu3BjeCHOCTM MOAMUrao LMjeHy 3naTa Ha PEeKOpPAHO
BMCOK HMBO (NpocjeyHa umjeHa je nsHocuna 1.800 gonapa
no yHuw). PacT je HacTaB/beH 1 y NpBoj nonosuHK 2023.
roguHe, ycrbefi MOHOBOT OTBapaha KMHeCKe eKoHoMMje
Koje je noBehano TpaXmy 3a OBUM MNIEMEHUTUM
MeTaniom, MpeBUparba Yy amMepuykoMm OaHKapcKom
CeKTopy Te npecTaHKa nosehara pedpepeHTHe KamaTHe
ctone OEd-a.
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IpadukoH 1.3: LujeHa 3nata n kypc EUR/USD
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W3Bop: CBjeTcka 6aHKa, Bloomberg

1.2. TIIpermnexn rnaBHuUX pusukayEY u
€BPO30HMU

JyrotpajHa Bucoka uHdnaumja 3axTujeBana je Harnu
nopacT KamaTHMX CTOMa, Y3 Hen3BjeCHOCT KOMUKO
ayro he nosehamwe pedepeHTHUX KamaTHUX cCToMa
Tpajatu y eBpO30HW. HeussjecHu unsrnegmn y nornepy
KpeTatba MHbNaumje 1 KamaTHUX cTona Takohe yTuuy Ha
peanHe eKOHOMCKe u3rnefe. Ycnosu ¢uHaHcvMpama 3a
HeduHaHcurjcka npepy3eha n 3a foMahnHCTBa eBPO30OHe
CYy 3HaTHO MOOWTPEHM Yy MOCMATPaHOM mnepuoay.
Odyrorognwbn  TpeH pacTa LuvjeHa HekpeTHuMHa je
MPEeKMHYT, WTO M3a3nBa 3abpUHyToCT 360r moryhHocTn
3HayajHMUX KopeKkumja Yy nojeduHUM  CerMeHTMMa
TPXMWLWITa HEKPeTHMHa WAn  NojedvHMM  3eM/baMa.
baHkapcku cekTop EY je nokasao CHaXHY OTMOPHOCT
CyOUeH C HeoYeKMBaHUM NpeBuparbumMa y aMepuykom
N WBajuapckoM H6aHKapCKOM CEKTOPY, MaKo je nojayaH
pV3NK NUKBUOHOCTU. YC/bed nopacta KamaTHUX CTona,
nosehaH je 1 pn3unK noropLuarba KBanuTeTa akTuBe.

KrbyuHu pusnum no prHaHCUjCcKy CTabUIHOCT cy: cnabwm
MaKpPOEKOHOMCKM 13rfiean, Kopekunje Ha UHAHCUjCKM
TPXULWITUMA, NPe3ajy>XeHOCT CeKTopa HePpUHAHCU]CKMX
npepy3eha 1 cTaHOBHMLWITBA M YTWLAj BULIKMX KaMaTHUX
cTona Ha cepBucupame pyra npegpyseha, Bnaga wu
nomMahnHCTaBa 1 KBanNUTET akTrBe BaHKapCKOr cekTopa.

1.2.1. EbexTn Ha 6aHKapCKM CEKTOP

NHgukaTtopmn KanutanusmpaHocT 6aHaka eBpo3oHe
3abumwexunu cy nag y 2022. roavHu, Yycbep
3HavajHujer nopacta Kpegutupama n seher ykynHor
N3HOCa M3noXeHocTn pusnky. Ctona pepgosBHOr
ocHoBHOr kKanutana (LUET 1) 3a cuctemckm BakHe
WHCTUTYLMje Ha Kpajy yeTBpTOor KBapTana 2022. rognHe
3abubexnna je 6naru nag y nopehemwy c npeTxogHoM
rogvHomnunsHocunaje 15%.Mopact BpnjegHOCTM YKynHOr
N3HOCa W3NOMKEHOCTN PU3MKY je YrMaBHOM Mpour3allao
M3 CHa)KHOTr pacTa KpeauTipama HedpUHaHCKjCKIUX
Koprnopauuja.

Mpo¢utabunHoct 6aHaKka eBpo3oHe nNobosbluiana ce
y 2022. rognHU, NOTAOMOrHYTa HKUM ofepaTUBHUM
TPOLLUKOBUMA, joLll YBUjeK HUCKNM pe3epBlrcatbMa 3a
oueKnBaHe KpeauTHe ry6uTtke n sehum npnxoguma no
ocHoBY Mapu 1 Beher o6uma Kpegutupara. YKynHu
nospahaj Ha AuvoHnukm KanuTan (POE) cuctemcKux
6aHaka eBpPO30He U3HOCKO je 7,6% 1 Burbexn nopact
oA 1 NPOLEHTHOr NOeHa Y O4HOCY Ha NPETXOAHY roAnHy.
KamatHe mape cy nopacne 36or 3HauajHOr pacTa
pedepeHTHNX KamaTHUX CTOMa MoYyeBLN Off cpefuHe
2022. ropguHe, gok cy bGaHke crnopuje npunarohasane
KamaTHe cTomne Ha peno3ute. 36or cnopor pacTa
KaMaTHUX CToMa Ha Aeno3unTe, AOLWSIO je A0 MoBrayemna
[enosnTta 13 eBponckmx 6aHaka y notpasu 3a 6o/bum
npuHocom, wWTo je nosehano pusMK NUKBUAHOCTU.
Takohe, nosehaHo KpeguTupame je fano no3uTrBaH
JOMPUHOC pacTy HeTo npuxopa of KamaTta y BehuHu
3emMasba eBpO30He.

Hekonvko pgaHa HakoH MponactM  aMepuyKmx
pervoHanHux 6aHaka, CuslukoH sesu baHke n CueHamype
6aHKe, ycsbeq Harnor nosnavyena genosumtay MapTy 2023.
rofuHe, WBajLapCKe BNacTN Cy HajaBue crnajarbe Kpeoum
Ceuc 6aHke ¢ YBC 6aHKOM HakoH rybutka nosjepema
y Kpedoum Csuc 6aHKy, wTo je 6una npea nponact
rnobanHe CUCTEMCKU BaxkHe OaHKe of ¢UHaHCUjcKe
Kpn3e n3 2008. roguHe. LinjeHe AnOHULA aMepuuKmX
N eBpOMNCKMX HGaHaka Cy MOC/befM4HO 3HayajHO nane
y mapty 2023. roguHe. CyoyeHu C nNOTEHUMjanHUM
ryoutkom nosjeperma Yy 0OaHKapcKku cuctem, BRactu
W perynatopm cy Op3o pearoBanvM W [AoHMjenu cy
HM3 CHaXXHUX Mjepa, Koje Cy Yymarbune pusnke Mo
bUHaHCKjcKy cTabUNHOCT 1 crpujeynne jame Wupere
Kpu3e. LLBajuapcke BnacTu cy ofnyyHo fjenoBane Kpo3
cnajarbe Kpedum Csuc 6aHke ¢ YbC 6aHKOM Y3 NMOAPLUKY
LpXaBe, Koja je yK/byumBana noapLiKy NUKBUAHOCTA 1”1
duckanHy nofpLKy. Ynpkoc HaBegeHUM npobnemvma
y 0aHKapCKOM CeKTopy W YycrnopaBakby [AMHaMUKe
Kpeautmpama, ouekyje ce farby pact npodutabunHoctu
6aHaka y eBpo3oHu y 2023. rogumHu, Kao pesyntat
OYeKMBAHOr nopacTa HeTo KaMaTHUX MPUXOAa, Koju
je Behm op noTeHUWjanHOr yTMLUaja MOOLITPEHUX
KpeauTHux cTaHgappa. MehyTtum, oBakBe npoujeHe
Jamer KpeTakwa npodurtabunHocT GaHaka eBpoO30He
npetnocTtas/bajy fa he 6ygyhu KpeauTHy rybrum octatu
orpaHuyeHn. Mnak, Ha npodutabunHocT 6OaHaka Yy
HapegHOM Mnepuofy HeraTVBHO MOTY YTULATU CTPOXMU
CTaHOapan 6aHKapcKor Kpeautuparba, nag notpaxme
3a KpeguTuma v npurylleHa AvHaMrKa KpeauTuvparba
npeay3eha.

KBanuter aktmBe 6aHaka mo6GosbliaH je y 2022.
roguHU, nNpBeHCTBEHO 3axBabyjyhu npopaju n
ceKjyputMsauuvju KpegautHux noprtdonmja, wmnako
cy npumjetHn opgpeheHn 3Haum noropluaBama
KBanureTa KpeauTHOT noptdonuja. Crone
Heu3Bpllera obaBe3a npepyseha (,andont” pate) y
€BPO30HU nopacse cy y Apyroj nonosuHu 2022. rognHe,
ann Cy jow yBUjeK Ha HUCKUM HuBOMMA. PaHn 3Haum




yrno3opetba O Noropluary KBanmTeTa akTuee nocTanu cy
n3paxeHuju, jep je fowno fo nopacTa KpeanTa y HUBOY
KpeauTHOr pr3uKa 2, ycsbep noropliama eKOHOMCKUX
msrnega. HakoH wto je ELB nogurna pedepeHTHe
KamaTHe cTorne, [OLWJO je [0 CHaXHor YycrnopaBaha
pacTa LmjeHa HeKpeTHWHa, Koje Cy Y neprofy of noyetka
naHgemuje BMpyca KOpOHa 3aburbexune 3HauajaH
pacT. YKonuKo ce naf LujeHa HeKpeTHWHa, HapouuTo
KoMmepuMjanHe HaMmjeHe, HacTaBu, Moxe pfohu fo
MaTepujanu3aumnje KpeauTHOr pr3mKka y OBOM CErMeHTY.
Y KaTeropujn CTaHOBHUWLUTBA, Haj3HauyajHUje noropLiame
KBanuteTa KpeauTHor noptdonuja je 3abusbexeHo Kop
NMOTPOLWIAYKMX WM OCTanux (HEXMMoTeKapHWX) KpeauTa.
Y oba oBa cermeHTa je 3abusbexeH nopact Kpeauta
Yy HUBOY pu3uKa 2 yc/bef Moropliakba eKOHOMCKMX
ycnoBa 1 Bucoke uHdnaumje. 3agpkasarbe nHbnauvje
Ha BUCOKMM HMBOMMA W PacT KamaTHWX CTona Mmory
HeraTMBHO YTMLATW Ha CMOCOOGHOCT CTaHOBHMLITBA [Ja
ypenHo otnnahyje cBoje obaBese.

KpeauTtHn pejTnH3m 6GaHKapcKux rpynauumja Koje
nocnyjy y buX cy y Toky 2022. roguHe notrepheHn,
AOK Cy M3rnean HenpomujereHn AN peBugupaHmn
HaHwuKe. PejTuHr areHyuja C&f1je y mapTty 2022. roguHe,
a notom 1 y majy 2023. roguHe, noTBpAnna AyropovyHu
KpeauTHU pejTuHr PajpajzeH GaHke A- n 3appkana
beH HeraTMBaH W3rned, YNPKOC HEHOj 3HauajHoj
n3noxeHoctn npema Pycnju. OctBapeHn NpoduT 1 HNBO
Kanutana oee 6aHKe OvnM cy afekBaTHU fJa ancopOyjy
noyeTHe yTuLaje teHe n3noxeHocTn npema Pycujn. Oa
6aHKapcKa rpynauuja octBapuia je 3HaTHO nobosbluaH
noBpahaj Ha AuoHuukn kanutan (POE) op 16,8% vy
2022. roanHun, HakoH 12% y 2021. rogunHu, 3axBasbyjyhu
nosehary HeETO KamMaTHE MapXe Yy CBMM pPervoHuma
nocnosama. fognwmwmn KoHconugosaHn POE 3a npswu
kBapTan 2023. roguHe wun3Hocuo je 15,8%, OAHOCHO
10,4%, ako ce UCKIbyye onepayuje ose baHke y Pycuju n
bjenopycuju. inak, aHanutnyapu areHuyumje C&f1 oyekyjy
fa he oBaj HMBO NPOPUTABUAHOCTM OMadaTh Kako ce
cykob n3mehy Pycuje n YkpajuHe Gyae HacTaB/bao, a
rnobanHa ekoHomuja bGyne fasbe ycrnopasana y 2023.
rogvHu. MehyTum, 3axBarbyjyhv 0oBOM NprBpemMeHOM
no3nTMBHOM noTuuajy, Paj¢ajzeH 6aHKa je 3HauyajHO
nobosowana LET 1 wuHAnKatop Ha 16% C Kpajem
npsor keaptana 2023. rogmHe, ¢ 12,3% n3 npeTxogHe
roavHe. OBa 6aHKa je Takobe m3BMjecTuna ga he mohu
oppxatn ogHoc LIET 1 oa 13,7% HakoH 31. mapTta 2023.
roavHe, npema cueHapujy AeKkoHconupaumje cBoje
pycke noppy»kHuue. PejTuHr areHumja Myduc je Takohe
notepavna pejtuHr PajpajzeH 6aHke Ha HuMBOy A2 ca
CTabUNHUM 13rneguma.

Pejtunr arenuymja C&fTje y jyny 2022. roguHe notepanna
LYrOPOYHU KpeauTHU pejTuHr YHukpeoum C.n.Anlumesa
CaHnaono C.n.A 6aHaka bbb Te npomwujeHuna pejTuHr
nsrnege osux 6aHaka C NO3UTMBHMX Ha cTabunHe. OBa
peBu3uja je NpaTuia CIMYHY akLuujy Be3aHy 3a CyBepeHn
KpeauTHU pejTuHr Utanuje n ogpaxasa muwsbere C&[1
areHumje na he ekoHomcKkm pacT Vtanuje 6utn ycnopex
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ycrbe, NMONMIUTUYKUX OKOJIHOCTM Koje npepAcTaBibajy
PU3MK 3a UTannjaHCKy €KOHOMUjy 1 jaBHe durHaHcuje
36or ycnopaBara cnpoBohera KibyuyHux pedopmu.
Brcoka nHdnauuja, noowTpaBarbe MOHeTapHe NONNTHKE
M eKOHOMCKO YycropaBakbe foBelwhe [oO Mnoropluaka
KBanuteTa MMOBMHe, AoK he pacTyhe KamaTHe cTone
MO3UTMBHO YTULLATM Ha NPOGUTaBUNHOCT UTaNMjaHCKNX
6aHaka. PejTuHr areHuumja Myoucjey aBrycty 2022.roguHe
NOTBPAWNA KpeanTHU pejTUHr Vtanuje n npomujeHnna
n3rnepe ca CTabuiHMX Ha HeraTUBHe, WTO je yTULano u
Ha pejTUHIr akuujy oBe areHuuje 3a MHme3a CaHnaoso
N YHuKpedum 6aHKe, umnju Cy KpeduTHU PejTMH3N
notepheHun, a usrnean peBmaMpaHN ca CTabuHMX Ha
HeraTMBHe.

PejtuHr areHuymje C&IT n Myouc cy noByknu pejTuHre
Cbepbark GaHke y mapTy 2022. roguHe, AOK je pejTUHr
areHuuja Quy noBykna KpeauTHu pejTuHr CbepbaHk
Eypone Al'. YBohenem caHKLmja Pycunju kKpajem debpyapa
2022. ropguHe, CbepbaHk Eypone Al, koja je 6una y
notnyHom BnacHuwTtey CbepbaHk Pycuje, Koja je y
BehrHckom BnacHuwTBy Pycke Qepepauuje, cyouuna
ce ¢ Kpu3om nukeugHoctun. CéepbarHk Eypone Al v reHa
ApywTBa Khepu cyoumnu cy ce ca 3HayajHVM OfJIMBOM
[enosnTa, WTo je 3a mocbeauly MMano noropliare
FbMXOBOT NIMKBUAHOCHOT nonoxaja. ELE je y6p3o
objaBuna ga oBa 6aHKa Nponaga, HakoH LUTO je yTBpAmna
fa BjepoBaTHO Hehe 6uTM y mMoryhHOCTM mogMupuUTK
cBOje pyroBe wnu ppyre obaeese no pocnujehy.
PerynaTtopu cy goHujenv ognyky o 3aTBapaky aycTpujcke
Céepbark Eypone Al, fok cy 6aHke khepu y CnoseHujn,
XpBaTckoj, bocHn n XepuerosuHu n Cpbuju npeysete
op ctpaHe pgomahmx 6aHaka, a 6aHkama Khepuma y
Mahapckoj n Yelwkoj je opyseta fo3sona 3a paf of
CTpaHe HaUMOHaNHUX LeHTpanHmnx 6aHaka®.

LUnjeHe pmoHmuya 6aHaka eBpo3oHe cy y 2022.
roauHn 3abubexkune 3HataH nag. HakoH m3bumjama
paTa y YKpajuHu, noyetkom 2022. roguHe, 6aHKapcKu
CEKTOp eBPO30HEe Ce Halao MNof BEVKUM NPUTUCKOM
Te Cy umjeHe [uoHMUa OGaHKapcKux rpynauuja
3aburbexknne 3HavajaH naf, HakoH Kojer je ycnujegmna
6p3a KopeKUMja, C 063MpPOM Ha TO [la je CaMO HEKONMKO
6aHaka VMano BenvKke M3JI0XKeHOCTN npema Pycuju u
YkpajuHu. Kapa je pujey o 6aHKapcKum rpynatmjama Koje
nocnyjy y buX, Hajgehu nag je 3abumwexuna PajgajzeH
6aHK uHmepHayuoHan Al op 40,7% y ofHOCy Ha Kpaj
npeTxofHe roavHe, Aok je Epcme epyn 3abumbexuna nag
op 27,7% (MpadukoH 1.4). UtannjaHcke b6aHke MHMe3a
CaHnaono Cn.A n YHukpedum C.n.A cy 3abumbexune
HeLWTo Maru nag BpujeaHoCTX anoHuua og 8,7% n 2%
pecneKkTUBHO.

° ¥Ymuyaj Ha 6aHke u3 Cbep epynayuje koje cy nocnosane y buX
OdemarpHuje onucaH y noanasreuma JlomahuHcmea, QUHAHCUjcKu
nocpedHUUU U nomnoaaassey PezynamopHu okeup me y TekcmHoOM
okeupy 3: Ymuuaj pama y YkpajuHu Ha 6aHkapcku cucmem buX
y W3gjewmajy o cuHaHcujckoj cmabunHocmu 3a 2021. 200uHy
(https://www.cbbh.ba/content/DownloadAttachment/?id=cca-

da438-f71c-4d81-bd3c-8f9128eedf04&langTag=bs).
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Mouyetkom mapTta 2023. rogmHe BOMAATMAHOCT Ha
OMHAHCKjCKUM TPXKUWTMMA je Hario nopacha, Wwro je
[0BeNio [0 3HayajHor naja uuvjeHa AMoHMUa GaHaka.
baHKapcKka Kpu3a Koja je n3buna Konancom amepuyke
CunukoH senu H6aHKe, a notom n CueHamype GaHke je
noBena Ao 60ja3HuM of Wupera 3apa3e 1 Ha 6aHKapcKn
cekTop eBpo3oHe. LBajuapcka 6aHka Kpeoum Csuc ce
y OBOM Mepurofy cyoumna ¢ NPUTUCKOM Ha NUKBULHOCT
yC/beq, 3HayajHUX noBnayera fgeno3nTa NoBe3aHuX ca
cBe Behom 3abpuHyTowhy 3a GMHaHCKjCKY U KanuTanHy
nosuunjy 6aHke, Koja ce y NPOTEKNUX HEKOIUKO
roavHa cyouumsna C HM30M M3a30Ba MOMYT MpPoMmjeHa Yy
TOM MeHalIMeHTy Te rybutaka ofi HEKONMKO Munnjapam
ponapa. Hepoctatak noBjeperba KvjeHaTa HaKOH
NMOHOB/bEHUX CKaHAana u npobnema y KOpNopaTMBHOM
ynpas/baky, 3ajefHO C MaHWKOM Koja je 3axBaTuna
rnobGanHn 6GaHKApCKM CEKTOp HaKoH  un3bujarba
amepuuke permoHanHe 6aHKapcke Kpu3e, nojavyanu cy
oanvB fgeno3unTa 13 oe b6aHke. AnoHnue Kpeoum Ceuc
6aHKe cy mn3rybune npeko 75% cBoje BpujeAHOCTU Of
noyetka 2022. rogmnHe, WITO je Y KOHa4yHMLM JOBENo A0
npeysunmara Kpeoum Cauc 6aHke of ctpaHe Y5C GaHke
Ha MHULMjaTMBY LWBajUapCKuX perynaTtopa. Perynatopu
cy obe3bujeaunu n goaaTHe XUTHE NUHMjE IMKBULHOCTU
N rapaHuuvje 3a pjelwaBatbe npobnema ¢uHaHCKjcke
cTabunHocTn. OBa GaHKapcka npeBuparba M3a3Bana cy
rno6anHy 3abpUHYTOCT OKO CYNepBU3OPCKUX MPaKCK ©
afleKBaTHOCTU afaTa 3a yrnpassbarbe PU3NKOM, a NOCeObHO
MeTofoNornje 3awTnuTe of pu3nKka nNpomMjeHe KamaTHUX
cTona y BpemeHrMa 6p3or noowTpaBaka MOHETapHe
nonutuke. Mnak, oBaj HW3 porahaja pa3nukyje ce opf
rnobanHe prHaHCKjcKe Kpu3e, jepje rnobanHy 6aHKapcKkm
cictem caga otnopHuju Hero 2008. m 2009. roguHe
3axBasbyjyhm pa3Bojy oOKBMpa MakponpyaeHuujanHe
NonuTUKe, OKBMPA 3a PecTpyKTypuparme OaHaka w
nobosbluary KanuTanHUX W JIMKBUAHOCHMX No3uuuja
6aHaka. M nopep Tora, unjeHe groHuuUa 6aHaka cy ce y
Apyrom KBaptany 2023. roguHe gjenMmMnyHo onopasusne
o[l HeCcTabUTHOCTM Koja je noyena cpefMHOM MapTa.

lpaduKoH 1.4: KpeTame unjeHa akumja 6aHaka Majku gomahuix 6aHaka

50 5

y eBpuMa
y eBpuma

UniCredit Group

Erste Group

Raiffeisen International = Intesa Sanpaolo S.p.A (g.c.)

M3Bop: Bloomberg
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1.2.2. EpexTy Ha peasiHyu CeKTOP

OuckanHe mjepe nofpuiKe Koje cy 3eM/be uYnaHuue
eBpo30He cnpoBogune Kako 6u y6naxune nopacr
umjeHa eHepruje n nHdnaymje cy oburbexkune 2022.
roguny. Mnak, byueTtckn gedpnumT 3emarba eBpo30oHe je
y 2022. roguHu nsHocno 3,6% B[MM-a, wTo npeacTas/ba
3HaYyajHO CMarbere y OfHOCY Ha MPETXOAHY rOANHY Kaja
je m3Hocmo 5,3% b[M-a. OpgHoc 6yyetckor pgeduumta
n BbAM-a cmarweH je 36or Beher nopacta npuxopa
y YCNnoBUMa BMUCOKe WHOnaumje y ofHocy Ha pact
bylLleTckux pacxofa, Kao u Beher octBapeHor pacrta
BAMN-a y nopeberwy c npeTxogHUM Nepuofom. JaBHU
Jyr 3emasba uYnaHuua eBpPO30He cMarbeH je ¢ 95,5%
b[ilM-a konuko je nsHocmo y 2021. rognHu, Ha 91,6% Ha
Kpajy 2022. roguHe, 3axBasbyjyhu nopacty HOMUHanHe
BpujegHocTy BAIM-a Koju je 6uo Behn o nopacTa jaBHOr
ayra (TpadwukoH 1.5). C gpyre cTpaHe, Hopmanu3auuja
MOHeTapHe MOoAUTMKE W NopacT KamaTHMX cTona
nosehann cy TPOLIKOBe CepBUCMpaka jaBHOr fAyra.
MNag ywjeHa eHepruje noyetkom 2023. roguHe CMambKO
je notpeby 3a pgopatHOM QMCKanHOM MOAPLUKOM 3a
OflakllaBame eHepreTcke Kpuse fomahuHCTBUMMA K
npeny3ehrma. VI nopep Tora, nojeguHe 3emibe MMajy
BMCOKe HMBOe fyra v notpebe 3a pedrHaHCUparbem
Yy KpaTKOM pPOKYy Yy OKpyKemy pacTyhux Tpolkosa
dVHaHCKpatba.

IpadukoH 1.5: [IpomjeHe y jaBHOM Ayry Uspa€HoM y NpoLeHTuMa
bAM-ay 2022. roguHn
|
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MpomjeHa y ogHocy Ha 2021.,
NPOUEHTHN NOeHN

MpomjeHay ogHocy Ha 2019,
NPOLIEHTHY NOeHN

I MpomjeHay oaHoCy Ha 2020., NPOL@HTHN NOeHK

W3Bop: Eypoctar, LIBBuX

MpuHon Ha gpaBHe o6Be3HMLe BehinHe 3emarba
eBpo30He cy y ToKy 2022. roguHe 3aburbexxunu
pekopAaH pacT M usnasak W3 HeraTuBHe 30He.
MpuHOCK Ha emauke 10-roanLrbe ApXKaBHe 06Be3HNLe
Cy Ha Kpajy 2022. roguHe nopacan 3a 2,75 npoueHTHUX
noeHa y ofHocy Ha Kpaj 2021. roguHe, ca HMBOa Of
-0,18% Ha HuBO opf 2,56%. VicToBpemMeHo, NpuHOCK Ha
UTanujaHcke obsesHuLe nosehaHu cy 3a 3,5 NPOLEeHTHNX
noeHa y ofHOCY Ha Kpaj NpeTxofHe roguHe C HMBOA Of
1,17% Ha HuBo of 4,70%. lMpuHoCcn peceToroguHbmnx
o6se3sHuua lpuke, WnaHnje n MopTyrana Takohe cy
6UIbEXNNN CHaXaH pacT y uctom nepuogy (MpadurkoH
1.6). HenocpegHo HakoH nouyeTka pata Yy YKpajuHu,
nosehaHa je BONAaTUNHOCT Ha GMHAHCUCKUM TPXKULLTAMA,




a VMHBECTUTOPM Cy TPaXXunu CUrypHuja ynarama, Wro je
[l0BesI0 10 KpaTKOTPajHOr nopacTa uujeHa o6Be3HuLa, Tj.
nafa npuHoca. Ynpkoc Tome, ybp30 je AoLLNo A0 CHaXKHOT
pacTa npuHoca Ha obBe3HKLEe 3eMarba €BPO30HE HaKOH
wto je ELUB curHanmsmpana Hu3 nosehara KamaTHUX
CTONna NoyeBLY Of jyna C unbem oby3fiaBarba pekopaHO
BMCOKe MHbnaLmje. 3HaTaH CKOK NPMHOCa je 3aburbexeH
Ha obBe3HuLe nepudepHMX 3emarba €BPO30He, LITO je
noBesno o 3abpuHyTocTy 360r pactyhe pasnuke nsmehy
npuHoca Ha oOBe3HNWLEe jy>KHOEBPOMCKUX 3emasba W
Hbemauke 1y Be3u C TUM NoBe3aHUX py3nKa GrHaHCKjcKe
dparmeHTaumje Tj. pusnka HepaBHOMjepHe TpaHCMKCKje
HopManusaumje MoHeTapHe nonuTuke ELIb-a y 3emmama
Koje unHe eBpo30HyY. Kao oaroeop Ha pactyhe pusuke,
ELIB je y jyHy 2022. rognHe HajaBuna Kpevpare HOBOr
WHCTPYMeHTa 3a Cy36ujarbe auBepreHLmjay TPOLWKOBUMA
nosajM/buBama, Kako 6U ce cmamwuna pasnuka y
npuHocuma obsesHuUa 6a3HuX 1 nepudepHNX 3emarba
eBpo3oHe. Mnak, nako ce pasnvka nprHoca nosehana
ToKoM 2022. rognHe, TPXMLLTa 06Be3HMULA EBPO30HE CY
y BeNIMKOj Mjepu Nnoka3sana HedparMmeHTUpaHy AUHAMUKY,
npy yemy Cy MPUHOCK Pa3NMUUTUX 3emMarba MManm
CIINYHY AVHAMUKY KpeTaka.

Pact npuHoca HacTaB/beH je M y NpPBOj MONOBWHMU
2023. roguHe, u3y3eB y MapTy Kaga cy npobnemu y
6aHkapckom cektopy CAJl, Te npobnemu c Kpedum
Csuc 6aHkoMm foBenu fo 3abpuHyToCTM 3601 U3bnjara
6aHKapcke Kpuse y EY, wrto je nosehano Tpaxmy 3a
6e36jeHNjOM aKTMBOM W [OBENO A0 pacTa LuWjeHa
OpXaBHUX 06BE3HMLA 3eMarba €BPO30OHE 1 Harsor naja
FbMXOBUX NPUHOCA.

IpaduKkoH 1.6: MpuHOC geceTorogniubUX ApXKaBHUX 06BE3HMLIA
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Y ToKy 2022. roguHe pejTUHr areHuymje cy nosehane
KpeAnTHe pejTUHre HEKOJINKO 3emMa’ba Te NoTBpAune
KpeauTHe pejTuHre BehuHe octanux 3emara
€BpO30He U peBugupane usrnege KpepuTHor
pejTuHra HaBmwe. AreHuumja Quy je y ToKy 2022.
rogmHe nosehana KpeauTHW pejTnHT Upcke, XpBaTtcke n
Moptyrana, fok je areHuuja C&/T nosehana gyropoyHm
KpeantHn pejtnHr [lpuke, Xpsatcke, [lopTyrana u
Knnpa. PejTuHr areHymja Myouc je nosehana gyropoynu
KpeauTHU pejTuHr Mipcke n XpBaTtcke.

Mssjewmaj o punaricujekoj cmaduarocmu sa 2022. z00umy

bepsaHckm wuHAaeKcn cy Tokom 2022. ropgwviHe
3abubeXxunm nag y ogHOCy Ha NpPeTXopHy roAunHy
(TpadukoH 1.7). V36ujame pata y YKpajuHu pJoseno
je po nopacta BOMATUAHOCTU Ha TPXUWTMMA, Te
naja BpujefHOCTM 6ep3aHCKMX uKHAeKca. Mnak, oBa
peakumja je 6una KpaTkoTpajHa, ¢ 063MpPOM Ha TO Aa
Cy Ce BpuvjefHOCTV MHAeKkca onopasune Beh y mapty
2022. roguHe. C pgpyre cTpaHe, ycbef 3abpuUHYTOCTM
36or moryher cueHapuja cMarbeHOr pacTa eKoHOMCKe
akTMBHOCTM 1 nosehawa wHbNaumje Te oprosopa
LeHTpanHux 6aHaka Koju je n3a3Bao 6p3 pacT KamaTHUX
CTOMa, Y HapeAHNM Mjecelma NOHOBO AoMasn Ao naga
BPWNjeQHOCTN pU3MYHMje aKTUBe, KOju Cce HacTaBuo
CBe [0 Kpaja roguHe, Tako Aa Cy €BPOMNCKU UHAEKCU Y
2022. rognHun 3abumbexunu Hajsehun nag BpujegHocTn y
nocsbefiie YeTupu rogmHe.

NHpoekcn OroHuua eBpo30He Cy 3abuibexuny CHa)aH
pact y npsomMm KBapTany 2023. roguHe, noAcTakHyTW
ONTUMUCTUYHUJUM MaKPOEKOHOMCK/M O4YeKnBarbMa
3aCHOBaHMM Ha MoAauMMa Koju yKasyjy Ha OTNOPHOCT
eKOHOMMje eBPO30He, NOHOBHMM OTBapakbeM KMHecKe
eKOHOMMje U HarMM MafgoM LujeHa eHepruje. Jobpu
bUHaHCKjcKn pe3ynTaTi KoMMaHuja BpaTunm cy uujeHe
AVOHMLA eBPO30He Ha BMWW HUBO. Mnak, BONaTUAHOCT
y 6aHKapCcKOM CeKTopy je M3a3Bana npeycmjepaBarbe
cpefcTtaBa uHBecTMTOpa y 6e36jefHujy nmosumHy. Mag
umjeHa amvoHmua y mapTy 2023. roguHe 6uo je oppas
TypbyneHuuja y 6aHkapckom cektopy CAJl n Espone,
mehyTnm, c 0631pom Ha To fja je baHKapCKK CEKTOP OCTao
cTabunaH 1 Aa Huje Aowno Ao Mnoropluaka OCHOBHUX
nokasatesba 6aHaka, HWUTW peBuU3Nje  KPeaUTHUX
pejTvHra 6aHaka HaHwXe, Gep3aHCKU MHAEKCU cy [0
jyHa 2023. roguHe 3abUsbeXnnm NOHOBHM NOPACT U3HaA
NCTOPUjCKUX NpOCjeKa.

IpadukoH 1.7: KpeTarbe rMaBHUX TPXKULIHUX MHAEKCA
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M3Bop: Bloomberg, LIBBuX, npocjeuHa BpujeAHOCT TPXUWHMX HAeKca y 2017. = 100

Crona He3anocC/IeHOCT! eBpPO3OHe HacTaBuna je
6uwmbexuTn nag n y 2022. roguHn Te je pocTurna
pekopaHOo Hu3ak HuBo (pa¢mkoH 1.8). Crona
He3anocsIeHoCTM Yy 3emM/bama €eBPO30OHE je Ha Kpajy
2022. roguHe um3Hocuna 6,7% wn cmameHa je 3a 0,3
npoLeHTHa NOeHa Yy OAHOCY Ha NpeTXofHy roauHy. Pact
He3anocsIeHOCTW, HeouyeKMBaHO, Huje 6GMO jegHa opf
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KapaKTepuncCTmnka I‘IOCTI'IaH,HEMVIjCKOF TpXNWTa pafa y
EY un VIHd)naTOpHVI NPUTMCAK Ha TPOLUKOBE MOCNOBatba lpadukoH 1.9: U303 buX y 3emsbe rnaBHe TProBUHCKe NapTHepe

Huje [OBeO A0 3HAUAjHOT OTNYLWTakba PagHUKa. TpxuwwTe

pafla HakoH naHeMuje KapakTepuwe HeAocTaTak | igom 60,0%
pafiHe cHare, HAPOUMTO Y AAMUHUCTPALWW 1 yCllyrama | 160% . . 50,0%
noapLUKe, NPodeCOHATHUM U HAYYHUM [jeNnaTHOCTMA, I:Z: IR, . ‘3‘22?
NHGOPMALMOHIM 11 KOMYHMKALMOHMM TexHomorvjama |, .| & oo
n rpahbeBrHapcTBY, Kao U y xoTenujepctey. Hegoctatak | go9 ¢ 100%
pafHe cHare y OGpPOjHUM WHOYCTpMjamMa MoXe 6uUTh | 60% | — 1 0m
noc/beanua HeycknaheHocTn KBanuduKaumja pagHvka ‘2‘2: IE B B B B Bl 70;22?
1 3axTjeBa NOC/I0Ba Koje 06aBbajy Te moryhux npomjeHa 00% _30:0,;
y nped)epeH Lll/ljaMa pagHuKa. tbemauka Xpsatcka Cp6uja — Wramvja Ayctpuja Cnoenuja LipHa Fopa Typcka

Yyeuwhe y ykynHom 13sosy y 2022. 4 lNpomjeHa 13803a y oaHOCY Ha 2021. (a.c.)

WM3sop: BXAC, LIBBuX
lpadukoH 1.8: Ctona HezanocneHocTn y EY
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W3Bop: EypocTar

Tokom 2022. roguMHe AOLWIIO je A0 3Ha4YajHOr pacra
BpujegHocTn mellyHapopaHe TproBuHe, nog ytuuajem
pacTa eKOHOMCKE aKTUBHOCTW Y MpPBOj MOMIOBUHU
rogviHe Te pacTta LMjeHa Ha Mo6GajsIHOM HUBOY, LITO
ce oApasuNo M Ha CNO/bHOTPrOBUMHCKY pasmjeHy
BuX. Y 2022. rognHn ykynaH u3so3 u3 buX m3sHocmo
je 18,0 munujapan KM un 6urbexn nopact of 25,9%
Yy OAHOCY Ha MpPEeTXofdHy rofvHy, AOK je YKynaH yBO3
n3Hocno 28,6 munmjapge KM, wto je 3a 32,6% Buwe
Yy OAHOCY Ha NpeTXofHy roAuHy. [MokprBeHOCT yBO3a
N3BO30M CMarEeHa je y OAHOCY Ha NPEeTXOAHY FOANHY 1
n3Hocuna je 62,8%, AOK je CMo/bHOTProBUHCKN POOHM
febvunt nsHocrno 10,7 munujapam KM y nopeherby ca
7,3 mununjapge y 2021. rognHn. YKynaH nsso3s y 3emibe EY
nosehaH je 3a 27,2% y ogHocy Ha 2021. roguHy u n3Hocm
13,2 munujappe KM. U3B03 je noBehaH y cBe 3embe rnaBHe
CNOJbHOTProBUHCKe NapTHepe buX (MpadukoH 1.9).
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2. MAKPOEKOHOMCKH
TPEHJOBU U PU3HULIU
Y buX

CHaxxaH u 0yzompajaH UHhIamopHU NpuMuUCcak oopasuo
ce Ha Kpemarea y ceum ceameHmuma domahe ekoHomuje,
wmo je y 3aspwHuyu 0ogesnio 00 ycnopasara pacma
YKYNHe peasiHe eKOHOMcKe akmusHocmu y 2022. 200UHU.
HezamusHu epekmu npenujegarba sucoke u dyzompajHe
UH¢nayuje 6unu cy uspaxeHuju y Opy20j NOMOBUHU
200UHe, 00 Kaoa ce noyeo buwbexumu nao UHOycmpujcke
npou3eodrbe, 3HAYAjHO ycnopasdrbe pacma u3603d,
nod ymuuajeM CMareera CnosbHe NOMpPaxre, Kao U
pacm cnoseHUX parbUBoCMU 3emMsbe y 8Udy NO2OPWarea
ni1amHo-6usiaHCHe no3uyuje 3embe. YC/bed CHAXHUX
UHGAAMOpHUX — NpuUMUCKd, — pedasiHu  pacnosoXusu
00X00aK CMAHOBHUWMBA Ce 3HA4YajHO CMarbuo, O0OK
Cy ocmanu nokasamespu C mpxuwma paod, nonym
6poja 3anocneHux ocoba u cmone He3anocseHocmu
3abusreexunu 6n1azo nobosvliaree. lMosehaHu
nompowayku onMuMU3aM HAKOH U3J1GCKd eKOHoMUuje
U3 KopoHa Kpuse 00seo je 00 ja4yard dKmuesHOCMU Ha
mpxxuwmy HekpemHuHa y 2022. 200UHU, KOjy je npamuo
CHAXAH pacm yujeHa y caum 2padosuma Kojy cy yKrey4yeHu
y UHOeKC yujeHa HekpemHuHa. Cekmop 2eHeparsHe enaoe
buX je 3aburvexuo pacm ¢uckanHoz degpuyuma u nopeo
CHAXHO2 pacma npuxodosHe cmpaxe byuemad, ¢ 063upom
Ha mo 0a cy enade nogehasne OpXxasHy nompouwry y
yumey cy3bujara HezamusHuUx egekama UHgpnayuje.
W noped 3HauyajHoz pacma MakpoeKOHOMCKUX PU3UKG,
UHOUKamopu uckasHe cmabusHOCMu NOKaAsyjy ymjepeHy
U3/10)KeHOCM pu3uyuma, ¢ 063upom Ha mo 0a buX cnada
y ped yMmjepeHO 3a0yxxeHux 3emasbd. Pacm pusuka y
OomaheM MAKpOeKOHOMCKOM OKpYXXerby MOXe umamu
HezamueaH ymuuyadj HaA (HUHAHCUjcKy cmabunHocm,
KpO3 pacm u mamepujanusayujy KpeoumHoz pusuka y
6aHKapckoM cekmopy y cpedHopOYHOM Nepuooy.

HakoH cHaxHOr omnopaBaka peanHe eKOHOMCKe
aKTUBHOCTW Yy nocTnaHaemMmjckoj 2021. roguHu, y
2022. roguHN 3abubekeHo je ycnopaBarbe pacTa
peanHe eKOHOMCKe aKTMBHOCTU Yy YC/IOBMMa BUCOKe
HeM3BjeCHOCTM U CHaXHe WHbnaumje, Koju cy
obumwexnnu umnjeny roguHy. MosehaHn noTtpoluaykm
onTMMM3aM Kao pe3yntaT opfroheHe MoOTpoLWHe
W  VHBECTULMOHE aKTUBHOCTU paHuje 3anoyetux
npojekarta, HakoH M3/acka 6X. eKOHOMMje U3 KOPOHa
Kpu3e yTULanm cy Ha CHaXKHMj1 pacT peasiHe eKOHOMCKe
aKTMBHOCTM Y NpBOj nonosuHK 2022. rogmHe Kaga cy
ocTBapeHe ctone pacta peanHor bilM-a nsHocune 5,9% n
5,8%, pecnekTrBHO. MehyTuM, pacT MakKpOeKOHOMCKMX
pu3“Ka MNPBEHCTBEHO Y3POKOBaHMX [YroTpajHAM W
CHaXHUM VHOGNATOPHUM MpUTUCUMMa [OBEO je Ao
3HayvajHujer ycnopasarba peasiHe EKOHOMCKE aKTUBHOCTH
y APYroj MONOBUHW rOAMHE, Tako fa Cy y noc/befha ABa
KBapTasia OCTBapeHe cTorne peanHor eKOHOMCKOr pacTa
nsHocune 2,6% n 1,7%, pecnektMBHo. [locmaTpaHO Ha
rofgulHeM HUBOY, PacT peasiHe eKOHOMCKe aKTUBHOCTH
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y buX nsHocuo je 4% y 2022. rognHu, WTo NpeacTas/ba
ycrnopaBare pacta peanHe eKOHOMCKe aKTMBHOCTM Of
3,1 NpoLeHTHOr NoeHa y OAHOCY Ha NPETXOAHY roauHY.
Hajsehu gonprHoc pacty ekoHOMCKe akTUBHOCTU Y 2022.
rogVHN fane cy NMyHa NoTpoLUHba 1 6pyTo MHBECTULMje
(gonpuHoc o 3,3 m 3,2 NpoueHTHa MoeHa), AOK je
JONPUHOC ApXKaBHe noTpowme of 0,6 npoLeHTHUX
noeHa 6naro nopactao y ofHOCY Ha NPeTXOoAHY FOAUHY
(MpadukoH 2.1). Y 2022. rognMHM ocTBapeHa je BUCOKa
N3BO3Ha aKTMBHOCT (rogunwwmiy pact of 23,9%), anu je
360r MCTOBPEMEHO CHaXKHMjer pacTa yBo3a poba 1 ycnyra
HeTO TProBMHCKU GrnaHc poba 1 ycnyra Mao HeraTvBaH
gonpuHoc BAMM-y (-2,8 npoueHTHNMX noeHa). CHaxkHKja
fomaha noTparkrba Y Hajsehoj mMjepu je 6rna nogpkaHa
NpUYBUMa NO OCHOBY [03HaKa M3 MHOCTPAHCTBA KOju
cy 6unu Behu 3a 17,6% y ofHOCY Ha NPETXOAHY FOAUHY,
C 003UPOM Ha TO fAia Ce, yC/bep CHaXXHUX UHGNATOPHKX
NpuTUCaKa, peanHn foxodak cTaHoBHUWTBA y buX Beh
o mjeceua anpwuna 2022. roguHe rnoyeo CMarbMBaTU
(Bnan NpadvkoH 2.4). TpeHa CMatberba peasiHOr JOXOTKa
CTaHOBHULITBA HacTaB/beH je A0 Kpaja 2022. roguHe,
WITO je y noc/befreM KBapTasy [OBENO A0 3HayajHujer
ycrnopaBara pacta JIM4He MOoTpolme. Y noc/bearem
KBapTany noTpolura JomahuHcTaBa ocTBapunia je pact
of 3,2% Ha roguwkbeM HUBOY, LITO je 3a 2 NpoueHTHa
noeHa 610 HVXKM PacT Y OQHOCY Ha NPETXoAHW KBapTa.

padukon 2.1: BAM buX (roanwuba npomjeHa 1 AONPUHOC pacTy
no KaTeropujama)
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I MpuisaTHa NOTpoOLWba
BpyTo nHsectnumje
Peannu BN - roguwurba npomjena (a.c.)

M3Bop: BXAC, LIBBuX
*3a2023. 1 2024. npojekumje LIBBnX

I [\pxaBHa NOTPOLLHbA
Heto n3so3

TekcmHu okeup 1: OyjeHa 2nagHUX MAakpogUHAHCUCKUX
pu3uKa no ¢huHaHcujcky cmabunHocm

OujeHa rnaBHMX MaKpPOPUHAHCUJCKUX pU3MKa KOju
MOTy HacTaTu y peasHoMm, GUCKaNHOM, CMOSbHOM WM
bUHaHCMjCKOM CEKTopy WM Kao pe3ynTaT HuWXoBe
mehycobHe nMoBe3aHOCTW, Kao 1 NpoLjeHa MOHeTapHMX
N GMHAHCM]CKUX YCNOBa M CKNOHOCTU WHBECTUTOPA Ka
pu3nKy ypaheHa je Ha OCHOBY KBaHTUTAaTMBHOI anara
(eHr. Dashboard). MpoujeHa pr3uKa 3acHoBaHa je Ha
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nojeAHOCTaB/beHOj CTaHJapAM3auMju Wn  paHrupamy
nosmumja cBeobyxBaTHOIr cCeTa WHAMKaTopa Koju
npeacTaB/bajy OCHOB 3a KBaHTUOUKaLUMjy CUHTETMYKe
OLjeHe cTemeHa pu3suKa W3 PasNNUUTMX CermeHaTa
cuctema. OujeHa y pacnoHy of 1 go 5 npepcraBiba
N3pa3mnTo HM3aK Ao 6naro ymjepeH cTeneH U3noxeHocTn
pU3nLMMa; OLjeHa y pacroHy of, 5 ao 8 ymjepeH fo 6naro
BMCOK CTEMEH U3NT0KEHOCTN PU3MLIMMA; OLijeHa y pacroHy
of 8 po 10 npencTaB/ba BUCOK CTEMNeEH M3N0XEHOCTH
pu3numma. PaHrmparwe oujeHa 3a MOHeTapHe W
dUHaHCKjcKe ycnoBe 1 CKNOHOCTY Ka pu3mnKy Kpehe ce
y CYynpoTHOM CMjepy, ogHOCHO noBehatbe yaarbeHoCTH
of cpeauwTa rpadukoHa npeacTaB/ba Nobosbluakbe
MOHeTapHMX N OQUHaHCMjCKUX YycnoBa, Tj. nosehame
CKNOHOCTW MHBECTUTOPA Ka Npey3rmMamy pu3nka.

MpadpukoH TO 1: Mana makpodrHaHCNjCKUX pru3nKa

MakpoekoHOMCKM py3nLm
10

8

6
CKNOHOCT Ka pu3n /

Pu3num u3 mehyHapoaHor
OKpy»etba

J

P31k NUKBUAHOCTM GaHKapCKor ceKTopa

Pu3uk coneHTHOCTU
6aHKapcKor cekTopa

MoHeTapHu 1 GrHaHCujckn
ycnosun
—2020.Q4
—2021.Q4

2022.Q4

W3Bop: LIBBnX
Objawrbetve: Beha ynasmbeHocT o LeHTpa o3Hauasa Behe pusnke, ann 1 Nobosbluatbe MOHETapHUX
1 GUHaHCUjCKNX YCNoBa, Te Behy CKNOHOCT pU3uKy.

YKynHa N3/10XKEeHOCT duHaHcujckor cuctema
MaKpobUuHaHcujckum  pusnummva  y  2022.  roguHe
3HavajHo ce mnoBehana y opHOCYy Ha MpPeTXofHy
roAvHy, NPBEHCTBEHO MNOA YTMLAjeM pacTa pu3uka 13
MehyHapoAHOr OKpy»KeHa Koju Cy ce npenunv Ha gomahy
€KOHOMMWjy Te Cy NpeLUnu 13 TepuTopurje HUCKOT cTerneHa
pu3rka y TepuTopujy ymjepeHor o 6Gnaro BMCOKOr
cTeneHa n3noxeHocTn pmsnumma. CHaxaH pacTt pusnka
y MehyHapOoAHOM OKpY»erby y3POKOBaH reonofimTuiYKnm
pu3nuuma pata y YKpajuHu, OBEO je A0 pacTa LujeHa
eHepreHata W XxpaHe Te popaTtHux nopemehaja vy
naHuuma cHabaujeBarba Ha rnobanHom HuBOy. PacTt
pusrka y poMaheM MaKpOEKOHOMCKOM OKpYyXekby
61O je NMPOY3pPOKOBaH CHa)KHUM pacTom MHbnNaumje Te
nocs/beANYHUM ycriopaBatbeM pacTa peanHe eKOHOMCKe
aktuBHoctu. C gpyre cTpaHe, 3abU/bEXEHO je CMatbere
pu3KiKa Koju flona3se n3 baHKapCcKor ceKTopa Kao pesynTat
nosehara CONBEHTHOCTU W BUCOKE JIUKBMAHOCTY,
LITO yKa3yje Aa pacT pusnka y 2022. rogMHu Huje nmao
3HayajHWju yTLaj Ha NocnoBake GaHKapCKOr CEKTopa.
Y3 BUCOKY UHnauujy Koja je obumwexuna unjeny 2022.
rofjMiHy, 3abn/beXeHo je ycnopaBare peanHe eKOHOMCKe
aKTUBHOCTU y [pPYroj NONMOBMHU roAauHe Yy Hajeehoj
Mjepu nofd yTuLajem cMarera NprBaTHE MNOTPOLUHE, C
0631MpOM Ha TO fAa je ycsbef, BUCOKe MHbnaLmje fowno
[10 CMahetba KyrnoBHe Mohu cTaHoBHUMWTBA. Kao edekaTt
NPOJSIOHIMPAHOr yCnopaBakba EKOHOMCKOr pacta U
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BUCOKe nHbnauuje Koje he ce 3apgpkatvny 2023. rogunHu,
CHIUXKeHe Cy npojeKkLuje eKOHOMCKOr pacTa 3a HapefHe
[Buje roavHe 360r yera ce y HapeHOM nepriofy oueKyje
Ja he MaKpoeKOHOMCKM pu3num 6UTKM Ha MOBULLIEHOM
HuBoy. [opaTHo, mpopybrbuBarbe peduumuta Tekyher
pauyyHa nnatHor 6unaHca ajenosano je Ha noseharbe
MaKpPOEKOHOMCKUX pu3mKa. PacT pusmka y pomahem
MaKpOEKOHOMCKOM  OKpy»Kehwy ©Onaro je ybnakeH
HaCTaBKOM MO3UTVMBHUX TPEHAOBA Ha TPXMLWITY pada Te
CMareHEM pur3nKa GUCKaHE OfPXKUBOCTU C 0631pPoM
Ha To Ja je BehrHa nHanKaTopa GpuckanHe cTabuIHOCTL
3abubexnna nobosbliarme ycrbed 3HAaTHO CHaXHujer
pacta HomuHanHor b/lM-a y ogHocy Ha nopacT 6yLieTcKor
JedvumnTa 1 CNOSbHOT Aiyra CeKTopa reHepanHe Bnage.

CnHTeTMYKa oljeHa yTuuaja npenvjeBakba LIOKOBa U3
mehyHapoaHor oKpy»etba Ha somahy ekoHoMujy fobuja
Ce Ha OCHOBY MHAMKATOpa KOju Mjepe TProBUHCKE U
dUHaHCKjcKe Be3e y eKOHOMMjW, MONyT BPUjefHOCTM
yBO3a 1 13BO3a U3paxkeHux y npoueHTy BAlM-a, ctpaHe
aKTMBe M nacuBe u3paxeHe y npoueHTma bAll-a.
Mpunukom oujeHe pr3nka 13 MehyHapoaHOT OKpyKeHa
Ha gomahy ekoHomwujy y 063up ce y3umajy n 6adepnu
Koju cny»ke 3a ybnakaBarbe CMOJbHUX LWOKOBA, Tj. HABO
[OEBV3HUX pe3epBu U3PaXKeHMX Y Mjeceuuma YBO3a,
3aTMM 6pyTO IeBU3HE pe3epBe Kao NpoLeHaT MOHeTapHe
6a3e 1 NpomjeHe y ieBM3HIM pe3epBama 3eMsbe. YKYMHM
pu3nMuM Koju ponase u3 mehHyHapoOHOr OKpyXera
3HauajHo cy nosehaHu y 2022. roanHN Kao oapas pacTa
rnobanHe reononuTMYKe HeusjecHocTun, nopemehaja y
naHumMma cHabgujesarba 1 nosehaHux UnjeHa eHepruje
N XpaHe Te pacTa TPOLUKOBA 3afy»K1Barba Ha €BPONCKOM
TPXKWLWTY. Jaye TProBUHCKe Be3e Koje ce orfepajy y
CHa>XHOM pacTy obuma CMnoSbHOTProBMHCKE pa3MjeHe
BuX y 2022. roguHn, popaTtHo cy nosehane pusuke
npenvjeBawa 13 MehDyHapoOAHOI OKpyXera, Koju cy
Beh Ovnn y TepuTopujui BUCOKOr CTeneHa pu3KKa.
Mmajyhun y Bray ouekmBaHO, yCropaBarbe eKOHOMCKe
AKTMBHOCTM MaBHUX W3BO3HWX MapTHEpa N CMarberbe
BakbCKe NoTpaxkhe, moBehaHu cy pr3nLm No eKOHOMCKY
AaKTUBHOCT U MNaTHO-6MNaHCHY no3uuujy 3emme y 2023.
roguHu.MNopepTora, nosehamny pusnkausmehyHapogHor
OKpyXetrba JonpuHujeno je nosehare KamaTHUX cTona
Ha eBPOMCKOM TPXMWTY. Y 2022. rogmMHu AOLWOo je 1
[0 bnaror cmarberba HVBOA AEBU3HUX Pe3epBU, Ymme
je cMarbeH HMBO 3aLITUTHOT CNloja Koju cny»u gomahoj
€KOHOMWMju 3a ybnakaBarbe CMoJbHUX LIOKOBA.

Pv3nk conBeHTHOCTV GaHKapCKOr CceKTopa Koju ce mjepu
NUHOMKaTopuMa OQUHaHCKMjCKOr 3[paB/ba W HUBOOM
3aQy>KEeHOCTM KOPNOpaTUBHON CEKTOPA U CTAHOBHULUTBA
3HayajHO ce cmamKno y 2022. rognHn. CBM MHANKATOPY
durHaHcuKjcKor 34paBba Hanase ce Ha 3afoBosbaBajyhem
HMBOY Te cy y 2022. roanHu nobosbLiaHy, WTo yKasyje Aa
pacT pu3nKa y MakKpOeKOHOMCKOM OKpy»Kery A0 cafa
HMje MMao 3HauajHuje edekTe Ha MocIoBarbe HaHKapCcKor
cektopa buX. Y HenoBo/sbHOM MaKpPOEKOHOMCKOM
OKpyXery 06aHKapCKuM CeKTop je OocCTBapuo pacT
nNpodrTabUNHOCTM 1 NobosbLLaHEe KBanuTeTa KpeanTHOr




noptdonuja. 36or cnabuje KpeauTHE aAKTUBHOCTM
N CHaXXHOr pacta HomwuHanHor b[lM-a, 3apyxeHocT
KOPMOpaTUBHOI CeKTopa W CeKTopa CTaHOBHMLUTBA
nckasaHa y ogHocy Ha bl ce cmamumna, wTo je
[0Besio [0 Nobosbluakba CBEYKYMHE OLjeHe Yy CermeHTy
COJIBEHTHOCTW.

Pr3nk nnKBMAHOCTM 1 farbe je n3y3eTHo Hu3ak y 2022.
roAVMHU 1 Mopef KPaTKOPOYHe enu3ofe MnoBfayera
avjena penosuta MOYETKOM roAuHe Koju je 6uo
Yy3pOKOBaH KPU3HOM C/TyaLnjom noBe3aHoM ¢ 6aHKaMa
n3 Cbep rpynauuje koje cy 6une y BehnHckom pyckom
BnacHMWTBY. KpnsHa cutyaumja je ycnjelHo caHmpaHa
6p30M UHTEpPBEHLMjOM perynatopa 1 npenackom OBuKX
6aHaka y flomahe BNacHULWTBO Te je 04YyBaH BUCOK HUBO
NUKBUAHOCTN TOKOM uunjene roguHe. C gpyre cTpaHe, y
cermMeHTy u3Bopa ¢uHaHcMpamwa 1 game ce noehasa
pU3nK poyHe TpaHchopmauuje 3a 6aHKe 360r cTanHor
rmoropliaBatba pPOYHE CTPYKType M3BOpa CpepAcTaBa,
WTO MOXe mnpefcTaB/baTy orpaHuyaBajyhu daktop
KpeauTHor pacTta y buX.

OujeHa CBeYKYMHUX MOHETapHUX W©  QPUHAHCKJCKIX
ycnoBa nosehaHa je y ofjHOCY Ha MPETXOAHY FOAUHY C
0631poM Ha To fia cy 360r CHaxHor pacTta nHbnauuje, y3
M30CTaHaK 3HayajHujer pacta KaMaTHWX CTOMa, YC/noBM
3afyxmBama Ha [Jomahem 6aHKapCKOM  TPXMLITY
OCTann BPfI0 MOBO/bHM TOKOM Uujene 2022. roguHe. A
nopep Tora, Huje 3abubeXXeH OCjeTHUjU pacT KpepwuTa
NPUBaTHOM CEKTOPY Ma je BPUjeAHOCT MHAMKATOPa Koju
Mjepu ja3 ofHOCa KpeAyvita npuBaTHOM cektopy u BAilM-a
y 2022. rogyHu pofaTtHO npopybrbeHa U ykasyje Ha
KpeauTHY akTUBHOCT 1cnofd npocjeka. Ha ctpaHu nonygae,
3a0MIbexeHo je MooluTpaBarbe KpefUTHUX CTaHAapaa Y
ofobpaBatby Kpefuta HedrHaHcujckum npeny3ehrma
M CTaHOBHWUWITBY Yy NpBa Tpu KeapTtana 2022. roguHe,
HajBuLe 36or noBehaHe nepuenuuje pr3nka 1y Besn c
TM Mare CKIOHOCTU 6aHaka Ka mpey3umarby pusmKa.
Ycrben pacta pedepeHTHMX KamaTHux ctona ELIB-a wn
noc/befMYHor pacta eypmbopa, y3 Kojy je Be3aH Hajsehu
6poj Kpeauta YyroBopeHrx C MPOMjeHSbUBOM KamMaTHOM
CTONOM, Y APYroj NosIOBMHM FOAUHE OTMOYEO je BeoOMa
6narm pacta KamaTHUX CToma Ha fomaheM TPXWLTY.
HactaBak cnpoBohera pPecTpUKTUBHMX MOHETapHUX
nonutnka Bofehux UeHTpanHWx 6aHaka HacTtaBuhe
BPLWMWTMA MPUTUCAK Ha PacT TPOLIKOBA 3afyXkMBarba Ha
nomahem TpXuWWTY, WTO 61 Y3 HacTaBak MooLUTPaBaha
oCTanux ycnosa GprHaHCcMpara Morao YMarbUTU CKNOHOCT
Ka MOTPOLLHY Y KPeAUTHOj MOTPaxrsu y 2023. rognHN.

Kao oppas pacta pusnka u3 gomaher n mehyHapogHor
oKpyerba y 2022. rogmHu, JoLWNO je Ao 6naror cMakbera
CKNOHOCTW MHBECTUTOPA Ka Npey3umarby pyU3nKy, Ha LUTO
yKa3syje penaTtuBHO CKPOMaH pacT OCTanux MHBeCTULNja,
Koje cy 3HaTHO Mame y yuyewhy B[lM-a, ook je yuyewhe
OVPEKTHUX CTPaHUX WHBECTULMja OCTano Ha WCTOM
HUBOY oA 2,6% b/ilM-a Kao y NpeTXxoAHOj roAnHK, WTo je
joL yBMjek HeJOBOSbHO 3a 3HaYajHMj NO3UTUBAH YTULIA]
Ha eKOHOMCKM pacTy buX.

Mssjewmaj o punaricujekoj cmaduarocmu sa 2022. z00umy

Y 2022. roguHun Hajgehm pact obuma peanHe
€KOHOMCKe aKTUBHOCTW OCTBapeH je y AjenaTtHocTMMa
,XOTenujepctBo n yroctmuterbcteo” (12,7%), , TproBrHa
Ha Benunko 1 mano” (10%) Te ajenatHocTn ,VIHpopmaunje
M  KoMyHuKaumje” (9,4%). 3axBasbyjyhu onopaBky
noTpaxre 3a TYPUCTUYKMM YClyrama HakoH 3aBpLueTKa
naHgemuje BMpyca KOpoHa, y 2022. roanHn OCTBapeHo
je 3HauajHO noBeharbe TypucTUUKe aKTMBHOCTU y BuX
y Be3n c 6pojeM ponasaka U ocTBapeHux Hoherba
CTpaHux 1 gomahmx TypucTa, WTO je yTMuano Ha pact
€KOHOMCKe aKTMBHOCTW y AjenaTHocTu ,XoTenmjepctsa
N yroctutesbcTa”. Pact gomahe noTpare No3nTUBHO
ce odpasmo MU Ha MNopacT E€KOHOMCKE aKTMBHOCTM Y
AjenatHocTn, TproBrHe Ha BENMKO U Mano”,

C ppyre cTpaHe, Hajsehu napg peanHe eKOHOMCKe
aKTUBHOCTM 3abusbexeH je y ajenatHocTtn ,lpor3sogre
N cHabgunjeBarba eneKTPMYHOM eHeprujoM, MANHOM,
napomu Knumatusauujom” (-7,5%) wro jey Hajsehojmjepu
6una nocsbeauLia HEMOBObHE XMAPONOLLKe CUTyauuje y
2022. rofviH1 y3poKoBaHe cyLioM, 360r yera je gowwsno Jo
3HayvajHOr CMarberba NPOV3BOAHE ENEKTPUYHE eHeprije
y xugpoenektpaHama y buX. lNopep tora, 3HavajHuju nag
peanHe eKOHOMCKe aKTMBHOCTW Ha roAurbeM HUBOY
3aburbexeH je y ajenatHocTu ,Babemwa pyae n kameHa”
(-5,9%) Kao pe3ynTaT cMamera obvMa UHZYCTpUjcKe
npounssoAr-e y 0BOj AjenatHocTy 3a 3,3% Ha roguiutbem
HMBOY. Ha ycnopaBame pacTa YKymnHe WHAYCTpujcke
npon3BoAmwe Koje je 3anoueno jow cpegmHom 2021.
roguHe, Hajsehu yTraj umao je nag obvima Npon3BoAHE
y gjenatHoctn [lpomssogwe U cHabpujeBarba
enekTpnyHom eHeprmnjom” (-8,8%), Tako Aa je yKynHa
NHAOYCTpUjCcKa Npomn3BofHa OCTBapuia roaullkby pacT
op ceera 1%. JegnHo je y pjenatHoctn ,lpepahuBauke
nUHOycTpuje” 3aburbexeH pacT MpousBofHe Ha
rogurem H1BOY (3,9%), ¢ TM Aa je o nonosuHe 2022.
rogvHe 1 y OBOj AjeNaTHOCTU eBUAEHTHO YyCnopaBarbe
pacTa Npov3BOAHE YCibef 3HaYajHOr CMatbera CnosbHe
NOTPaXKke N CHaKHUX WHGNATOPHUX NpUTUCAKa Koju
ontepehyjy nocnosare oBUx MHAycTpuja. KoHTpakuuja
NHOYCTPUjCKe MPOon3BOAHe Koja je 3anoyena y Tpehem
KBapTany 2022. roguHe 6wna je npaheHa CHaXXHUM
ycrnopaBamem pacTa 13Bo3a poba (fpaduxoH 2.2). Moy
yTuLajem ycrnopaBara pacTa eKOHOMCKE aKTUBHOCTU
rNaBHUX CMO/bHOTPrOBUHCKMX NapTHepa buX n cmamwema
CNoJSbHE NOTPaXKHe NCTU TPEHA je HAaCTaB/bEH My NPBOM
KBapTany 2023. rognHe.

MNpema npojekumnjama LBBuX®, 'y 2023. roguHu
npeasmha ce CHaXHO YycrnopaBarbe [MHaMKKe pacTa
13B0O3a, WTO he y3 HelWTO CHa)KHWjU MHTEH3UTET pacTa
yBO3a HeraTMBHO [ONPUHWJETU EKOHOMCKOM pacTy
y 2023. rogmHun. OuyeKMBaHO CMarere mnprBaTHe
noTpoLUHe, Kao KibyyHe KaTeropuje koja he ytuuatu
Ha ycriopaBatbe pacta eKOHOMCKe aKTMBHOCTW y 2023.
FOAMHK, Y3POKOBaHO je MpPOoAyXeHUM WHONaLmnjcKum
npuTMCUMMa 1 NafOM XMBOTHOT CTaHAapAa, Koju je Beh

S MporvehHu Kpye npojekyuja u3 maja 2023. 200uHe.
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3HauajHO HapylleH ycbel CMarberba PacnonoXKUBOT
[oxoTKa cTaHOBHMWTBA. Moryhe ycnopaBara rHaMunKe
npunmBa [Ao3Haka W3 MHOCTPaHCTBa fAofdatHo 6w
YyMamwnno pacT nprBaTHe MOTPOLUHE U KYrnoBHY Moh
cTaHoBHMWTBa Yy buX. Crora, ycnopaBarme pacta peanHe
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM 1 MOBULWWEH HUBO MHbnauuje
OCTajy TrnaBHM W3BOPWU pu3uKa MO  UHAHCUjCKY
CTabunHocT, WTo je y3 Beh NpucyTHe 13a3oBe C Kojuma
Cy cyouyeHe OpojHe Npou3BOAHE AjenaTHOCTV [LOBEeNo
[0 nojayaHor KpeauTHOTr pusMKa Koju 6u y HapegHoM
nepuofy Morao AOBEeCTM A0 Moropliatba KBanuteTe
KpepuTHor noptdonuja y 6aHkapckom cekTopy buX.

Ipadukon 2.2: BAM, n3Bo3 poba n MHAYCTPUjCcKa NPON3BOAHA
(% roguwibe npomjeHe)
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Peannv BAMN (n.c)
W3sop: BXAC, LIBBuX

WHpycTpujcka nponssoptba W3B03 poba

Mopact pusuka y pomahem MaKpOeKOHOMCKOM
OKpyKemby je y Hajsehoj mjepu 6mo npoyspokoBaH
CHaXXHUM pacToMm nHdnauuje Koja je ounjereHa Kao
Haj3Ha4ajHuju pusuK no gomahy ekoHomujy y 2022.
roguHu. NMpocjeuHa nndnaumjay 2022. rogmHn MsHocmna
je 14%, wTo npepacTaB/ba Hajsehy 3aburbexxeHy roauLl by
nHdnaunjy op 2005. roguHe, of Kaga ce uHdnauuja y
BuX mjepu MHAEKCOM NOTPOLWAYKMX UmjeHa. Y6p3aH pacT
NOTPOLIAYKMX LnjeHa 3anoyeo je seh y Apyroj nonosuHm
2021. rogunHe, a aBoundpeHe BpujegHOCTU NHPNaumje
Koje cy ce nouene GumbexmnTn of mjecela mapta 2022.
3aipKane cy ce [o Kpaja rogvHe. Ha wuHdnatopHe
nputucke y buX gommHaHTHO cy yTuuane noTpollayke
LUnjeHe y KaTeropuwjama XpaHe u TpaHCMNopTa, Koje cy
burbexnne pekoppgHe BPMjefHOCTU U Ha rnobanHom
HuBoy (MpadumkoH 2.3). BpxyHal pacta JOCTUTHYT je y
OKTObpY 2022. roauHe, of Kafa MouYukbe MOCTENeHO
ycnopaBame YKynHe uvHonauuvje, nNpBeHCTBEHO Noj
yTULajeM cMamera LujeHa cupoBe HadTe Koje je Ha
CBjeTCKMM TPXMLITMMa 3anoueno y Tpehem KBapTany.
LinjeHe enekTpnuHe eHepruje koje cy busbexmnne eHopmaH
pacT Ha eBPOMNCKOM TPXULUTY, yCIbell eHepreTcke Kpuse
Npoy3poKoBaHe paTHNM fellaBarbuma y YKpajuHu, y buX
6une cy orpaHnyYeHe mjepama eHTUTETCKMX Bnaja, Yume
je ycnjelwlHo amMOpPTW30BaH PU3NK Of MpPeKoMjepHOr
pacTa uujeHa enekTpuUYHe eHepruje 3a npuepeay, AOK
LUnjeHe efnleKTpUYHe eHepruje 3a CTaHOBHULITBO HUCY
pacney 2022. rognHn. o Kpaja 2023. rognHe oyekyje ce
na he ce 3agprkaTvi NoBYLIEHW HUBO NHbNaUWje HajBuLLe

28

300r HacTaBKa pacTa umjeHa xpaHe y 2023. roguHu’.
[lopatHoO, eBeHTyanHuW nNpuUTMCUM 3a YycknahuBarbem
uMjeHa enekTprUHe eHepruje Ha AoMahem TPXMLWTY C
TpeHaoBUMa Ha MehyHapogHOM TPXKULWITY, mMornu 6u
[OBeCTU 0 fasbhber javarba MHGNAToOpHUX NpuTrcaKka.

IpadukoH 2.3: UHaeKc noTpoluaykux LujeHa y buX,
(mjecel Tekyhe y ofHOCY Ha NCTU Mjecel| NPETXOAHE rofuHe)
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TpaHcnopTt = CTaHOBatbe, BO/A, eNeKTPUYHa eHepruija, MnH

W3sop: BXAC

Nako cy Ha Tpxuwty paga y 2022. roavHm
HacTaB/beHN NO3UTUBHMN TPEHAOBUN U3 NPETXOAHUX
roguHa Koju ce ornepajy y 6narom nosehamwy
6poja 3anocneHnx ocoba M cmarberwy cTome
He3amnoc/IeHOCTU, peasiHn AOoXOofAaK CTaHOBHULUTBA
ce 3Ha4yajHO CMaibNo, LITO ce Yy HapeAHOM nepuogy
MoOXe MNpennuTyu U Ha 6GaHKapCKu ceKTop y Buay
nopacta M MaTepujanusaumje KpeauTHOr pusuKa
y CeKTopy cTaHOBHuWTBA. [lpocjeyaH 6poj yKymnHO
3anocneHmx ocoba y 2022. roguHe 6uo je Behu 3a
2,6% y OQHOCY Ha NPETXOAHY rofAuHY, a Haju3paxeHnju
npocjeyaH pacT 3anocsieHnx ocoba OGubexnna je
gjenatHoct ,MHbopmaumja n KomyHmKaumja“ (10,5%)
Yy KOjoj je yjemqHO ocCTBapeH 3HauajaH pacT 6pyTo
fopaHe BpujeaHocTu. Hajsehun pacTt npocjeyHor 6poja
3anocneHmx ocoba eBUAEHTWPaH je y AjenaTHOCTMMa
JI1pepabuBauke MHAycTpuje’, Koja yjeHO 3anolsbasa
Hajsehun 6poj ocoba Te je noseharbe npocjeyHor 6poja
3anocneHux of 2,5% 6uno y cknagy c pactom peanHe
€KOHOMCKe aKTUBHOCTU y OBOj AjenaTHoctn. Onopasak
TPXMLWTa paja BUA/bUB je M KPO3 CMakberbe cTone
He3anocsIeHoCTM Koja je npema nogaumma n3 AHkete o
pagHoj cHa3u, npama WIO metogonoruju, y 4eTBpTOM
kBapTany 2022. u3Hocuna 14,3%, OOK je npocjeyHa
cTona He3anocneHocTn y 2022. rognHu nsHocuna 15,4%
Te je HWXKa 3a 2 npoueHaTta noeHa y ogHocy Ha 2021.
rogvHy. Mlako cy nokasatesbu € TpxuwTa paga y 2022.
roguHn nobosbliaHW, He YKasyjy Ha pacT MBOTHOF
CTaHfapAa CTaHOBHUWTBA, Y3umajyhu y ob3up ga je
360r cHakHOr MHGNATOPHOr LWOKa peanHn [oXoAak
CcTaHoBHMWTBa BehnHy roguHe napao. Tek HakoH AeBeT
Mjeceu y3aCTOMHOr Naaa, peasiHe nnaTe CTaHOBHULITBA
Cy Ce rnoyesie MOCTeNeHO OMpas/baTV MNof YyTuuajem
CHaX@HWjer pacta HOMUHANHUX NnaTa, y3 UCTOBPEMEHO
ycnopaBamwe pacta uHbnaumje Koje ce OGurbexu of

7 [lpema nocmwedrem Kpyey npojekyuja LJbbuX u3 maja 2023. 200uHe,
oyeKusaHa 200UWHA UHpnayuja 3a 2023. 200uHy usHocu 7,7%.




nouetka 2023. roguHe (padukoH 2.4). Mlako ce fo Kpaja
2023. rogrHe ouyeKyje HaCcTaBaK pacTa NPocjeyHnx nnara,
Kao N CMarberbe He3anocCseHOCTU, PU3MLM C TPXKMULITA
paja HUCY 3HavajHuje yonaxkeHn. HenososbHa cTapocHa
CTPYKTypa CTaHOBHMLLUTBA, AYrOopOYHa He3anocieHoCT
MaAuMX W HeraTuBHW Jemorpadckum TpPeHOoBM U
Jarbe nNpeAcTaB/bajy [NaBHe CTPYKTypHe npobneme
Ha TPXKULWITY paja, WTO y BENKOj Mjepy OrpaHu4vaBa
noTeHLujan eKOHOMCKOT pacTa 1 pa3Boja buX.

padukoH 2.4: Heto nnate n nidnaumja
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2020. 2021. 2022.

2023.

HomuHanHu pact HeTo nnata
(roguwiba NpomjeHa)

Peantun pacT HeTo nnata
(roauwwtba npomjeHa)

W3sop: BXAC

Prn3numy Be3n ca cmamberetbem pacnosioXmnBOr OXOTKA
ycrbep nosehaHux MHGnaTopHuX nputrcaka y ogpeheHoj
mjepu cy 6unu ybnaxeHu 3axBasbyjyhu nosehamy
npuaMBa NO OCHOBY AO3HaKa M3 MHOCTPaHCTBa. Y 2022.
rogvHe yKynHW MpWwIvBM MO OCHOBW MNEPCOHANHUX
TpaHcdepa u3Hocunm cy 3,58 munujapan KM unu
7,85% bAM-a, wto je 3a 536,5 munnoHa KM wnn
17,6% BulWe Hero y npeTxogHoj roamHun. Nako je nag
pacrnonoxunsor foxoTka y 2023. rognHn 3aycTaBibeH Te
ce [0 Kpaja roguHe ouekyje nmocTerneHo ybnaxasBame
MHNATOPHUX NPUTKCaKa, U Jasbe je 3afp»aHa BUCOKa
nepuenumja pmM3mka M3 MaKpOEKOHOMCKOr OKpYyXehba.
360r akymynupaHux edekata CMamerba peasiHor
pacnosioxmBOr AOXOTKa W3 MpPeTXOofHe TroAuHe U
nosuLleHor HMBoa MHdnNaumje koja he ce 3appatm y
2023. roauHKN, o4yeKyje ce 3Ha4YajHO CMarbere NNYHe
NoTpOLLHe N yCropaBae eKOHOMCKOr pacTta y buX Tte
jauare pu3nka y 6aHKapCKOM CeKTOpY Y BULY OTexaHe
CNocobHOCTM oTnnate KpefauTa KOA CTaHOBHULITBA C
HUXKMM PaCcronoXMBUM JOXOTKOM.

TekcmHu okeup 2: Tp)xuuime HeKpemHUHa

[eononnTMUKM M EKOHOMCKM U3a30BM C KojuMa ce
CBUjeT cyoumo Tokom 2022. rogMHe HEMUHOBHO Cy ce
pednekToBany M Ha rMobanHO TPXKULITE HEKPeTHMHa.
TpXuUwTe HeKpeTHUHa je Owbexuno conupaH pacT
Ha 06je cTpaHe ATnaHTMKa u npuje 2020. roguHe,
OAHOCHO Mpwuje NaHaemuje r3a3BaHe BMPYCOM KOPOHa,
a umajyhmn y gy ¢yHAaMeHTasHO [pyraumje y3poke
»KoBug 19 eKOHOMCKe Kpu3e Yy OfHOCY Ha 3abubexkeHe
E€KOHOMCKe Kpu3e npuje Tora, TPXKMULWTE HEKPETHUHA He
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caMo fa je oCTano UMyHO Ha eKoHOMCKM notpec Beh je
3aburbeXknno 1 pacT usHag npocjeka, kako y CAl Tako
ny EY. Mlako cy pa3nosun 3a pacT TpXKMLWTa HEKPETHUHA
y foba naHaemumje MHOrobpojHu, jefaH of LOMUHAHTHIX
daKTopa jecte M eKcnaH3vBHa MOHETapHa MONUTUKa
Koja je y nepwuogy 2020-2021. roguHe obwubexuna
eKOHOMCKe npwuivKke. MOBO/bHN YCNOBU KpeauTrparba
norofgoBany Cy NopacTy NoTpae 3a HeKpeTHMHama
Te NOC/beANYHO U PaCTy LnjeHa HEKPETHMHA Y BPEMEHY
OrLUTe eKOHOMCKE HECUTYPHOCTM 1 MOPacTy aBep3unje Ka
PV3UKY Of CTpaHe MHBeCTUTOopA.

C nouetkom pata y YKpajuHu, Koju je y3gpmao Tek
OornopaB/beHy CBjeTCKy eKkoHomujy, Beh npucyTtaH
NHOGNATOPHN NPUTMCAK JOAATHO je OCHaXMo Ma cy ce
Bogehe LeHTpanHe 6aHKe y CBUjeTy OANTyunsie Ha 3a0KpeT
y Bohetby MOHETapHUX NONIUTMKA Te Aa PECTPUKTUBHUM
opnykama yb6naxe wuHdnauunjy (fpadmkon TO 2.1).
Moau3areM KamaTHUX CTOMa, PacT LujeHa HEKPeTHUHA
noyeo je ycnopasaTu Ha BeRVM rnobanHum TpXKUWTIMa
(CAL, bbemauka, UTanuja), wro HarosjeLwTaBa MoryhHocT
[a ce CIMYaH TpeH y HapegHOM nepuoay MoXe NpenuTn
1 Ha ocTana TpxKuwTa EY, 3emsbe pervje 1y 3aBpLuHmLm
Ha TPXKULLTE HEKPeTHMHa y buX.

padukoH TO2.1: loaniutba NPOMjeHa LiujeHa HeKpPeTHNHA 1
NpoMjeHa KJby4YHUX KaMaTHUX cTona
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2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

Lnjere HekpeTHuHa y CALl-y (n.c)

LinjeHe HekpeTHuHa y EY (n.c.)

—— OE/] KibyyHa kamaTHa cTona (a.c.) = = = EL|b kbyyHa kamaTHa cTona (a.c.)

M3Bop: ELIB, ®E[, Trading Economics

Y cBjeTny rnobasnHux TpeHgoBa NoTpebHo je nocmaTpaTy
1 KpeTarba Ha TPXKULLUTY HeKpeTHrHa y buX, raje ce mory
npumjeTuti opgpeheHn curHany nosehaHor pusmka 3a
HapeaHW Mnepurof, YNPKOC YMHEHMUY Aa je TpXuwTe
HEeKpPeTHUHA y BeENUHM CBOjUX CermMeHata 1 gasbe y ¢pasu
pacTa.

MNpuje npernena ogHoCa NOHyAe 1 NOTPaXke Te MHAeKca
LMjeHa HeKPeTHUHa, NoTpebHO je JaT! OCBPT Ha obnacT
nmocnoBarba HeKkpeTHMHama y cknony 6x. BAM-a. On
2020. rogvHe, KaTeropmja MnocsioBarba HeKpeTHMHama
He JonpuHOCK NO3UTMBHO KpeTamy BbMM-a, bumexehn
[BUije y3acTomMHe rofrHe HeraTMeHor pacta (2020.1 2021.
roguHe), ook je y 2022. roguHn 3abubexkeHa ctarHauuja
(0,0%) y peanHum BpujegHocTuma. Ha rpadumkony TO 2.2
npuKasaH je LMKNyC KpeTakba peanHe BpunjedHOCTN OBe
bAMkaTteropujeynepuogyon2013.102022.croaniitbnum
npomjeHama 1 NpomjeHama y OfHOCY Ha BULLIEroAnLLHM
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npocjek (Npocjek y npomatpaHom nepvogy). lpadunkoH
jacHO unycTpyje Aa je roguvllkba HeratMBHa MpomjeHa
y nepuiogy 2020-2021. 6una TONUKO 3HauyajHa fda je
nomjepuna BpWjefHOCTN MNpofaje HeKpPeTHMHa WCMOoA
BULLEroAuLHber NpocjeKka. Y cknagy C TMM TPEHAOM, He
n3HeHahyje ummeHnLa Aa je 3ak/byyHo ¢ 2022. rogrHoOM
Kateropuja ,llocnoBare HeKpeTHMHamMa” wM3HocuNa
csera 4,1% HomuHanHor bBb[lM-a, wTOo je wncTopujcku
HajHW»KKN N3HOC oBe KaTeropuje y BN cTpyKTypwu.

IpadukoH TO2.2: TpeHp npomjeHe BAM Kateropuje

"MocnoBame HeKpeTHMHama" Ha roauLLIbEM HUBOY Uy OHOCY
Ha BuLWeroanwwby npocjek (10 rognHa)

rofvLtba NpomjeHa

®asza pacta 1,5%

(asa ekcnaH3uje

-

D% 0,5% 1,5%

1,0%

TauKa g 50,1
uuKncya

BULLErOALLIHY NPOG)
-2,5% -2,0,

K
-1,5%

-1,0% 2,0%

rnoyYeTHa Tauka LuKnyca

Daza genpecuje Daza pelecunje

W3Bop: BXAC, LIBBrX

C ppyre cTpaHe, ocTann JOCTYNHW MOAauM y Be3u C
TPXKULITEM HEKpeTHMHA (CTambeHa n3rpafHa, Npomert y
HOBOTpaArU, UHAEKC LinjeHa HeKPEeTHMHA UTA.), a Ha Koje
y 3HayajHoj Mjepu yTnye 1 nHbnauwuja, Aajy apyrauujy
N MHOMO MO3WUTUBHWjy CIIMKY TPXWLWTA HEKPeTHUHA.
Havme, noHyaa HekpeTHUHa y 2022. roguHN HacTaBmna
je pacT Ha rogulikbeM HUBOY MaKo jow yBUjeK Huje
JocerHyT HMBO npwuje naHgemuje n3 2019. y nornepy
6poja 3aBpLUEHNX CTaHOBa Kao M HUXOBE MOBPLUMHE
(MpadumkoH TO 2.3). Y ucto Bpujeme, nopactao je n 6poj
n3pgatux rpaheBUHCKUX [O3BOMa 3a CTambeHe 3rpage
(6,7% Ha roguwbem HUBOY), Kao 1 O6POoj He3aBpLUEHUX
CTaHOBa KOju Cy [OCernn UCTOPUjCKA  PeKopAHY
BpVjeaHOCT, a cBe To NoTBphyje UnkeHuLy fa joLw yBujek
He MOCTOju PU3KMK Ca CTPaHEe NOHYyAe HOBUX HEKPETHUHA.

Mpadukon TO2.3: CTaTMCTMYKM NOKa3aTesbn y 0651acT cTaHOrpagHe
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W3Bop: BXAC
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Y Be3u c obMMOM Kynonpogaje HeKpeTHVHa, TPeHO0BY
ce pa3nukyjy namehy HoBorpagme 1 ctaporpagre. Tako
je HakoH 3HauajHor pacta y 2021, obum Kynonpopaje
HeKpeTHVMHa HoBe rpafme y 2022. roagnHn cMarbeH 3a
2,7%, pOK je NMoBpLUNHA NpPoJaTor CTambeHor npocTopa
Matba3a 1,3%.CapyrecTpaHe, 06MMNpPOMeTaHEKPETHMHA
CTape rpagre, MjepeH NnoBpLIMHOM NpogaTor ctambeHor
npocTopa y y30pKy of cefam 6x. rpagoBa 3a Koje cy
LOCTYMHU nofauu, 3abumwexmno je pact o 16,8%, anv n
nopeg Tora HUje gocTrrao HMBO 13 2019. roguHe Kaga je
perncTpoBaH Hajsehu obum Kynonpogaje. Marbu obum
Kynonpopaje HeKpeTHMHa CTape rpaghe y OfHOCYy Ha
2021. rognHy eBUAEHTMPAH je caMo y jefHOM rpagy u3
y3opkKa (fpap Tpebutbe). Of Tpu capajeBcke OnWTUMHE
Koje cy obyxBaheHe y aHanM3y, HewWwTo Matbh 06UM
npogaje 3abusbexeH je jeamHo y OnwtuHu LleHTap, Ho
nopep Tora, yKyrnaH npomeT HeKpeTHMHa CTape rpaghe
y Ipapy CapajeBo je nopactao 3a 8,5% y ogHocy Ha 2021.
roaviHy.

YnpaBo je [pag CapajeBo 3abumbexno HajsuLly
BPMjeaHOCT NHAEKCa LinjeHa HeKpeTHMHa Y 2022. roguHu,
Ca CHaXXHMM pacTOM UMjeHa Yy CBe TpW aHanusmpaHe
OnwTNHE. Y NCTO BpujeMe, HY OCTanu rpagoBu/onwTmHe
HUCY 3Ha4yajHO 3a0CTajann y MO3UTUBHOM TpeHZy na je
Tako Mo NpBU NyT HakoH 2019. rognHe 3abubexxeH pact
LinjeHa HeKpeTHMHA CTaporpagHe y CBMM aHannm3npaHmm
rpagosuma (MpadukoH TO 2.4).

padukoH TO2.4: UHAEKC LujeHa HEKpeTHUHA
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M3sop: LIBBuX

MNpocjeyHa uumjeHa KBagpaTHOr MeTpa Yy HOBOrpafru
je Takohe 3aburbexwuna cHaxaH pact of Yak 33% y
opHocy Ha npocjek 2021. rogunHe. Minak, 3a pa3nuky og
CTaporpafime raje ce MHTEH3UTET mopacTa ybp3aBa ca
CBaKMM HapefHUM KBapTasioMm, Y obnactu HoBorpagre
3abubexkeHo je 6naro ycrnopaBakbe Y MNoC/befrem
kBapTany 2022. roguHe, Wwro 6v Morao 61UTK 1 NPBU 3HaK
ycrnopaBarba pacTa LinjeHa HeKPeTHMHA Ha TPXKULWTY buX.

Mocmatpajyhm nopatke o 06uMMy Kynompogaje, a
HapouMTO LMjeHaMa HEKPeTHUHa, MOXe ce WK3BecTu
3aK/byyak [a ce TPXKUWTe HeKpeTHMHa HemnpekuaHo
nokasyje Kao M3y3eTHO OTMOPHO TPXMLTe Ha BehuHy
13a30Ba C Koj/Ma ce eKoHOMMja buX 'y lwimpem KoHTeKCTy




cycpehe. Y3 BWCOKY MOTpakkby 3a HEKPEeTHUHaMa,
OOAATHM MMNYNC pacTy umjeHa y 2022. rognHn Aana
cy n uHdnatopHa KpeTaka Kpo3 pacT rpaheBmHCKOr
3em/buwTa 1 rpaheBnHckor Mmatepujana. CHakHa
noTpakaka 3a HEeKpeTHUHama je Takohe npoAyKkT fBa
daKTopa, a To Cy 1 arbe NOBOJbHU YC0BU GUHAHCKPaHa
Ha TPXWWTY C jefHe, Te nepuenumja HEKpPeTHMHa Kao
CUTYPHEe MHBECTULIOHE UMOBMHE C Apyre cTpaHe. /3Hoc
HeKBaNMTETHUX KpeauTa y 0Boj 0651acTtu je 1 garbe mehy
HajHWXUM Y Lmjenom nopTtdonujy 6aHKapcKor cektopa
(MpadumkoH TO 2.5).

IpadukoH TO2.5: Yuewhe HekBanuTeTHUX Kpeputa (HMN) y
YKYNHUM KpeauTiMa y ogabpaHum cektopuma
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Yuewhe HMJTy ykynHum Kpeautuma [ Yuewhe HIMJTy KpeanTiiMa CTaHOBHUWITBY
Yuewhe HMJy ctambernm Kpeanutma

W3Bop: ®BA n ABPC, LIBBuX

Op 2016. rogvHe M3HOC HOBOOAOOPEHVX CTamMOEeHMX
KpeauTa HenpekngHo pacte (c nysetkom 2020. roguHe
LITO je Noc/beAnLia Kpr3e 13a3BaHe BMPYCOM KOPOHa), a
HOMVHaHV N3HOC HOBOOLOOPEHUX CTaMOeHUX KpeaunTa
y 2022. roguHN je focerao PekopAHy BpujeaHOCT of
524 munuoHa KM, wto umHu 14,7% yKynHUX KpeauTta
CTaHOBHUWITBY M1 7,5% YKYNHUX KpeauTHMX MnjacMaHa
6x. OaHKapckor cektopa. Y 2022. roguHu pact
HOBOOAOOPEHMX CTaMOeHNX KpepuTa je nsHocno 4,4%,
LUTO je HUKa CTOMa pacTa y OAHOCY Ha OHY 3abuibexeHy
y 2021. roguHn Kaga je BucOKa fABoundpeHa cTona
pacTta 3abubexeHa npuje cBera Kao pe3ynTaT HUCKe
6a3He BpujegHocTn 13 Beh nomeHyTe KpusHe 2020.
rogmHe. CTora H/Xa cTona pacta 3abubexeHa y 2022
He npepfcTaB/ba obpaT TpeHAda, Beh ycknahuBame
cTone pacta C AyropovyHuM npocjekom. peu nopaum
3a 2023. roguHy notephyjy Taj TpeHp umajyhm y sugy
[a je pacT ctambeHux KpefmTa y npBoM KBaptany 2023.
rofuHN n3Hocro 18,7% Ha roguiiktbem H1MBoy. CtambeHn
Kpeautn ce Beh rognHama nnacvpajy no onagajyhum
KaMaTHUM cTonama na je npocjeyHa KamaTHa cTtona Ha
OBY KaTteropujy kpeguta 'y 2022. rognHmn nsHocuna 3,5%,
LUTO je 3HayajHO HMXe Of NPOCjeyHe KamaTHe CTorne Ha
YKynHe Kpeaute cTaHoBHUWTBY (5,1%).

N nopep Tora, mocmatpajyhm petarbHuje KpeTame
KaMaTHMX CTonma Mo MjeceuyMa youaBajy ce 3Haum
npenvjeBarba HeraTMBHWX TpeHAoBa C MehyHapofHUx
bUHaAHCKCKNX TPXKULLTA, @ Koju 61 MOFM NpeAcTaB/baTu
K/byYHV pu3nK no 6yayha KpeTarba y OBOM CeKTOpYy.
Haume, TpowkoBu cTtambeHor Kpeautvparba y buX
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noyenu cy 6naro pactuy apyroj nonosuHu 2022. roguHe.
Tako je npocjeyHa KamaTHa cTona Ha cTambeHe Kpeaute
y Aapyroj nonosuHu 2022. roguHe wm3Hocuna 3,68%
WwTo je 3a 35 6a3HMX MOEHa BULLIE Y OAHOCY Ha NpBUX 6
mjeceum 2022. roguHe. LltaBuwe, npocjeyHa KamaTHa
cTona Ha ctambeHe KpepuTte y feuembpy 2022. rogmHe
n3Hocuna je 3,8%, WTO je HajBMWa KamaTHa cTorna Ha
OBY KaTeropujy KpeguTa jow of no4vetka 2020. roguHe.
(MpadukoH TO 2.6). 3aburbexxeHy MOPACT KamaTHUX
cTona jow yBUjeK Huje yTULLAo Ha M3HOC HOBOOAOOPEHNX
KpepuTa, umajyhn y Bugy Aa ce pagy O KpaTKoOM POKY
fa 6y ce edeKkaT NpomjeHe KamaTHUX CTOMA OCjETHO,
ann pedMHUTUBHO MpefCcTaB/ba NOTEHUWjaNH PU3KK Y
6ynyhem nepvogy.

IpadpukoH TO2.6: YcnoBu ¢puHaHCHpakba Ha TPXKULLTY HEKPeTHUHA
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W3Hoc HoBOOA0GPEHNX CTambeHnx KpeanTa (y xumbagama KM)

KamatHa cTona Ha cTambere KpeawTe (a.c.)
KamaTtHa cTona Ha KpefuTe CTaHOBHULLTBY (A.C.)

M3sop: LIBBuX

KmbyyHo nutame y HapefHOM nmepuogy jecte JO Kojer
HVMBOA je Moryh pacT KamaTHMX cTora Ha CTambeHo
KpeauTrpahe, a a ce OHO He OApPa3M HeraTVBHO Ha M3HOC
KpeauTHMX MiacMaHa M TPXKWLWTe HeKpeTHUHa Yy buX.
KamaTtHe cTone he y HapegHom nepuogy OOMWHAHTHO
3aBUCKTY o HUBOa MHbNaLMje 1 ofyka MehyHapoaHKX
MOHEeTapHMX MHCTUTYLMja Y OBHOCY Npema MHGNATOPHNM
npuTMcUMMa. YKonumko rnobanHa uHdnaumja Hactasu
pactu, moryhe je ouyeknBaTU HOBE PECTPUKTVBHE Mjepe
MOHEeTapHUX WHCTUTYUMja, WwTo he pgopatHo nosehatw
KamaTHe cTone Ha rnobanHoOM TPXKULITY, @ NOC/bEANYHO
n y buX. Matepujani3saunja oBakBor cueHapuja 6u
3acurypHo foBena o Nafia NoTpaXkke 3a HeKpeTHNHaMa,
umajyhn y Buay Aa 3apykmBatbe NpefAcTaB/ba Kiby4HU
13BOP 3a PMHaHCMpParbe KYNoB/HE HEKPETHMHA Of, CTpaHe
CTaHOBHMLWTBA. Y WCTO Bpujeme, BMCOKa UHPnaumja he
[0aTHO MOCKYNMUTU TPOLLKOBE rpafhe, wWtoheonpkaBatu
LjeHe HeKpeTHMHa Ha BUCOKOM HUBOY, a Koju Huje npaheH
NCTOBjETHUM PacTOM PacMoIOKMBOT AOXOTKa. Minak, nako
moryh, TakaB cLeHapuo je jow yBrjek Marbe BjepoBaTaH.
Mpema TPeHYTHUM MaKpPOEKOHOMCKUM MpPOrHo3ama, 6x.
€KOHOMMjy OueKyje HM3aK, anv Unak NnosuTMBaH peasnHu
pact BAlM-a, ¢ ybnaxeHum MHGNATOPHUM NpuUTUCLUMA Y
CpearOpOoYHOM Meprogy. Y TakBOM MaKpOEKOHOMCKOM
OKpY»Kerby CacBMM je M3BjeCHO OYeKMBaTU HacTaBak
MOBOJbHUX TPEHAOBA Ha TPXKMLUTY HEKPETHMHa Koju ce
ornefajy Kpo3 pacT Kako obuma Kynonpopaje, Tako 1
LvjeHa HeKpeTHUHa.
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HenoBo/bHa makpoeKOHOMCKa KpeTarba TOKom 2022,
roanHe oppasuna Ccy ce Ha noropliarbe mMaaTHO-
6unaHcHe nosuymje buX. Jednuymt Tekyher pauyHa Ha
Kpajy 2022. rognHe nsHocwno je 2,04 munujapge KM (4,5%
bArM-a) n Behu je 3a 1,12 munujapam KM, ogHOCHO 3a 2,1
NPOoLEeHTHN NoeH uspaxeHo npema bAM-y y ogHocy Ha
npeTxoAHy roavHy. HajsHauajHuju yTuuaj Ha geduunt
Tekyher pauyHa umano je npogy6rbmBarme pobHOr
nedurymTa, yemy Cy y BeNuKoj Mjepu JonpuHujenn pact
umnjeHay 2022. roaMHN Te CHaXHWjX pacT yBo3a Yy OfHOCY
Ha pacT n3Bo3a poba. ¥ 2022. roguHn pobHn gedpuunt
je nsHocmo 10,1 munnjapgy KM nnun 22,1% BAMM-a, wTo
je 3a 3,8 npoueHTHUX noeHa Behu pobHU peduuut y
opHocy npema BAlM-y, y ogHOCYy Ha NPeTXOAHY roguHy.
NcTtoBpemeHo 3aburbekeH je HacTaBak MO3UTUBHUX
TPeHAOBa Yy CEerMeHTY  K/byuyHUX cydpuumTapHumx
KaTeropwuja, npuje ceera ycyra v ceKyHAapHoOr JOXOTKa.
Y 2022. roAnHN OCTBapeH je pekopgaH pacT npuivea
No OCHOBY [oflas3aka CTpaHux Typucta (64,9%) wn
TpaHcnopTHUX ycnyra (36,3%), wTo je y Hajsehoj mjepu
yTULaNo Ha ykynHo noseharbe HeTO NpuUIMBa No OCHOBY
ycnyra, Koju cy ownm cy Behu 3a 41% y ofgHocy Ha
npeTxofHy roanHy. Takohe, 3aburbexeH je pact npunvsa
Ha payyHy ceKyHAapHoOr goxoTka 3a 12,5% y ogHocy Ha
NpeTxofHy rofivHy, yemy je y Hajsehoj mjepu gonpuHuo
Beh paHuje cnomeHy T pacT NpurBa No OCHOBY il03HaKa
13 MHocTpaHcTea (MpadurKkoH 2.5).

IpadukoH 2.5: CTtpyKTypa Tekyher pauyHa buX

12,00 9,0%

9,00 6,0%
6,00
3,00

3,0%

0,0%
0,00

3,09
-3,00 3.0%

y munujapgama KM

-6,00 -6,0%

-9,00 -9,0%

-12,00 -12,0%
2010.2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

Po6a Yenyre I pumapHK goxofak
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W3sop: BXAC, LIBBuX

Ca craHoBuWTa GUHAHCKjCKe CTabWHOCTK, HapPOYMTO
je 6BUTHa CTpyKTypa HeTo npwuavBa Ha GUHAHCKjCKOM
payyHy Koju W Jasbe 3HauyajHO Mpemallyjy oCTBapeHwu
nednumt Ha Tekyhem pauyHy. Y3 3aburbekeHu pact
npuUnMBa Mo OCHOBU AUPEKTHUX CTPaHWX WHBECTMLUMja
Koje cy y 2022. roguHu nsHocune 1,15 munnjapgm KM,
y OBOj rofuHu 3abusbexeHo je 3HauyajHuje noseharbe
3aflyKMBarba MPUBATHOr CEKTOpa Y WHOCTPAHCTBY Y
06NMKy TProBauknx Kpeauta M aBaHCa, C 063MPOM Ha
TO [a je OoCTBapeH BUCOK HMBO MehyHapopHe pobHe
pa3mjeHe. C gpyre cTpaHe, HETO 3afyXKMBare CeKTopa
Bnage y 2022. roguHu ce 3HayajHO cmarbumno, byayhu fa
je usHoc cepBucrpara obasesa npema HepesnaeHTMIMa
6o BUWIN Of MOBRayera CpefcTaBa off MHOCTPAHMX
KpepuTopa Te Cy Yy 3aBPLUHULM HETO NPWUIMBY MO OCHOBY

OCTaNINX WHBECTMUWja OUAM HUXN HEro Y MPEeTXOLHO]
rOONHMN.

Y HapepHoMm nepuopy pebuuut Tekyher pauyHa 6w
MOrao octatu npofybsbeH, ¢ 063MpoM Ha To fAa ce
npema npojekumjama LIBBnX ouekyje cHaKHO CMmambere
CNOJbHOTProBUHCKE pa3mjeHe yC/bef CMarbera U3BO3He
NoTpa)kke [NaBHUX CMO/bHOTPrOBMHCKMX MapTHepa
buX y 2023. roguHun. Y TakBMM OKOSHOCTMMA HETO
n3Bo3 he nmatn Behn HeraTnBaH JONPUHOC EKOHOMCKO]
aKTUBHOCTKM, WTO 6U y3 CAUYHY NPeTnoCTaB/beHY
OVHaMUKY KpeTarba FaBHUX cypuUmMTapHUX KaTeropuja
(ycnyra u  cekyHAapHOr [OXOTKa) MOFM0  BPLINTU
npuT1cak Ha geduunt Tekyher pauyHa.

CeKTop reHepanHe Bnage jey 2022. roguHu ocTBapno
peKkoppaH pacT npuxopa, Yemy je y BeNnKoj mjepu
AOMPVHMO pacT onwiTer HMBOA LUWjeHa, Kao u
CHa)KHMja €eKOHOMCKa aKTUBHOCT Y NMPBOj NONOBUHM
roguHe.C apyre cTpaHe, yobeq jayatba MHGNaTOPHUX
nputucaka, Bnage cy 6une npumopaHe nosehatn
ApXaBHY noTpowy, Kpo3 noBeharwe nnara y
jaBHOM ceKTopy 1 MeH3uja Te nMpyXKarwa GucKanHux
Mjepa noApliKe 3a HajyrpoXeHwje Kateropuje
CTAaHOBHMLWITBA, WITO je AoBeno Ao 6Gnaror pacra
duckanHor gepuynta Ha HUBoy BuX'y 2022. roguHu.
UcTtoBpemeHo, msoctanu cy Behu wnHBecTULVOHM
NpojeKTu, Kao 1 3HaYajHuje NoBNaverbe cpeficTaBa of
WHOCTPaHUX KpeAnTopa Nno KOHLeCMIOHUM YCroBuUMa
Te je yKynaH jaBHu ayr BuX nspakeH y npoveHTma
BiM-a 3a6ubexuno cmamweme.

CeKkTOp TreHepanHe Bfafje je MNPUKYNuo pekopaaH
n3Hoc npuxoda og 18,21 munnjapay KM, npn uemy je Ha
OCTBapeH pacT npuxogda of 2,16 munujapan KM (13,4%) n
nosehare dpuckanHor npocTopa y Bennkom mjepu 6mno
noc/beana CHaxHor pacta uHdnaumje n noseharba
nopesHe ocHoBuue y 2022. rognHn. loMrHaHTaH yTuuaj
Ha nosehatrbe NpuxofoBHe cTpaHe ByLieTa MMao je pacT
npuxoda Mo OCHOBY nopesa, Koju cy y 2022. rognHu
6unn Behn 3a 1,43 munnjapae KM (16,7%). MNpuxoan of
NHANPEKTHUX Nope3a Ha Kpajy 2022. rogmHe U3HoCcunm
cy pekopgHux 7,88 munujapan KM, wTo npepactas/ba
pact of 939,1 munnoH KM wnmn 13,5% y opgHocy Ha
NCTW nepuop npeTxofdHe rogmHe. Y3 pact npuxoda of
NHIOMPEKTHUX Nope3a, 3aburbeXkeH je 1 pacT Npuxoaa of
OVPEKTHUX MOope3a, Kao M pacT ocTanux Kateropuja Ha
NPUXOAOBHOj CTpaHu. /ICTOBpeMeHO, yKYNHU pPacxoau
ceKTopa reHepanHe Bnage buX cy takohe 3abumbexunm
CHaXaH pacT y nsHocy og 2,01 munujapay KM (13,6%) Te
Cy Ha Kpajy 2022. roguHe nsHocunu 16,8 munujapgam KM.
Kao pesynTtaT dpuckanHmux mjepa nogpLuke CTaHOBHULLTBY
y 60pbu ¢ nHdnaymjom n noseharba nNeHsmja 1 nnata y
jaBHOM cekTopy, 3abubexeHo je noseharbe Tekyhux
n3fataka Te cy ABuje Hajsehe cTaBKe Ha PacXOfOBHO]
CTpaHu BylleTa, pacxoamn No OCHOBY coumjanHe nomohu
N pPacxogu NO OCHOBY HaKHaja 3amnocfieHUM, VMManu
3HavajHuju pacTtog 13,7% 1 12,6% pecnekTBHO Y OQHOCY
Ha MpeTxofHy roguHy. MHBectuumje y GpUKCHy akTuBy




(HeTo HabaBKa HedMHaHCMjCKNX CpeiCTaBa) M3HOCMKIIE CY
1,59 munujapan KM Te je cektop reHepanHe Bnage buX
Ha Kpajy 2022. 3abumbexxuno druckanHm gepuuymT y nsHocy
op 182,7 munnoxa KM unwn 0,4% b[M-a (TpadurkoH 2.6).

IpadukoH 2.6: JaBHu gyr buX n canpo onwre Bnage (% bAMM-a)
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W3Bop: MOT BuX, BXAC, LIBBrX

YKynaHjaBHun ayr buX Ha kpajy 2022.rogmHe nsHocmoje 13
munnjapam KM nnm 28,5% b[iM-a. Y ogHOCY Ha npeTxofHy
rofVHy jaBHU Ayr je 3abubexuno Tek 6narv pact og 1,2%,
wto je 6ro pe3yntaT He3HaTHor nosehara CrnosbHe
3apyxeHoctn y buX'y nsHocy op csera 64,7 munmoHa KM
(0,7%), nok ce yHyTpawmu ayr nosehao 3a 86,5 MunnoHa
KM (2,8%). ¥ 2022. roguHn Huje Jowno Ao 3HavajHujer
nosehara KanuTanHUX NHBECTMLUMja, C 063MPOM Ha TO ia
cy akTnBHoCTU Bnage y Hajsehoj mjepu 6une ycmjepeHe
Ha ybnakaBare noc/beauia uHdpnawuje, 36or yera v Huje
oo Ao 3HavajHujer nosehama CrnosbHe 3afy>KeHOCTU.
360r pacTta Tekyhe noTpouwme, Bnage cy obyctaBuie
Behe aHraoBarbe cpefcTaBa 3a WHOPACTPYKTYpHE
npojeKkTe 1 MpojekTe y eneKTPOeHepreTCkomM CeKTopy
BbuX. Ha pomahem Tpxuwry, Tokom 2022. roguHe fBa
6ocaHcKoxepLeroBayka eHTMTeTa Cy YKynHO eM1ToBana
672,7 mrunnoHa KM gy>KHUYKNX BpUjeAHOCHUX nanunpa,
LUTO je roTOBO ABOCTPYKO BULIA BPUjedHOCT emucuje y
O[HOCY Ha NPeTXOAHY rognHy®. Kao v npeTxogHNX roauHa,
eHTUTETCKe Bflafle Cy jow YBMjeK FNaBHW MOKpeTauun
aKTUBHOCTU Ha AomahvM TpXMWTMMa Kanutana Te ce
nosehare NpYMapHOT TPXKKMLLUTa jaBHOT yra OApasnio u
Ha 3HayvajaH pacT npomerTa Ha 6x. 6ep3ama, koju je y 2022.
roAvHV yABOCTPYYEH Y OQHOCY Ha MPETXOAHY FOAMHY.

baHKapcku cekTop je jow yBujek jegaH of Hajsehux
Kpegutopa cektopa Bnage, C TUM fa ce YKyrnHa
N3N0XeHOCT 6aHKapCKOr ceKTopa NpemMa CBUM H1MBOUMA
Bnactn y 2022. roguHm nosehana no ocHOBY KyrnoBuHe
BpUWjeAHOCHUX Nanunpa, [oK Cy ce KpeauTy Bnagama 6naro
CMambuIM y OQHOCY Ha MPETXOAHY FOAUHY. M3noxeHocTt
npema BnaguHum BpujegHocHMM nanupuma y 2022.
roavHu noeehana ce 3a 136,1 munnoH KM 1 npeactaBba
52% yKynHe aKTuBe, [OK KOMepuWjanHu KpeauTn
6aHaKka mnacMpaHu cekTopy Brafe burbexe cMmarbere

8Y U3HOC Cy yK/bydeHe 8pujedHOCMU eMucuje 068e3HULA U MPe30pCKUX
3anuca ®buX u PC Ha domahum mpxuwmuma kanumana.
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y NoC/befib0j rofiviHn 1 YnHe 2,6% YKynHe aktuse OX.
6aHKapckor cekTopa (Tabena 2.1).

Ta6ena 2.1: MoTpaxmnBatba KomepuymjanHux 6aHaka of ceKTopa

Bnage (y munvoHuma KM)
MoTpaxusarba 2017.  2018.  2019.  2020.  2021. 2022
LlenTpanHa Bnapa 0,1 0,1 01 11,6 16,1 17,7
Kpenutu 0,0 0,0 00 16 161 177
Bpujeanock 01 01 01 0,0 00 0,0
nanupm
BragawaMusoy . .18 17353 20068 24394 24748 25547
eHTUTeTa
Kpenutu 4100 5173 5801 6057 5846 5178
BpujenHociu 12149 12180 14266 18337 1890,  2.0369
nanupu
Bnapa KaHToHa 206,2 160,5 127,2 90,0 134,8 146,0
Kpeautu 2002 1545 1145 809 1257 1460
Bpujeatockn 6,0 60 127 91 91 00
nanupu
BragawaMueoy 0.1 956 3087 3507 3321 3403
OMWTUHa
Kpenuma 210 2857 2977 3410 338 3335
Bpujearocin 21 99 110 98 84 68
nanupu
YKYIHO 21272 21945 24456 28917 2.957,8 3.058,:8
0
(% onykynue 72 68 70 82 78 78
aKTnBe)
Kpeautn 901,2 957,5 9923 1.0392 1.0502 1.0151
0y
(% on ykynke 30 30 28 29 28 26
aKTuBe)
Bpujenmocn )00 12340 14504 18526 19076 20437
nanupu
0
(% onykyne 41 38 41 52 50 52

aKTuBe)

M3gop: LBBnX

Y 2022. roguHu yuewhe jaBHor pyra y bBAM-y ce
HacCTaBWSI0 CMarbKMBaTH, WTO buX npema Kputepujymmma
13 MactpuxTa (Mako HUCY ANPEKTHO MPUMjEHSbUBN, HUTU
Cy MOAaLM HYXHO MOTMNYHO YNOpeAnBmM) CBpCTaBa y pes
yMjepeHo 3afyXKeHuX 3emasrba, 300r uera je oujerbeHo
[a je pu3nK no cTabunHocT jaBHUX dUHaHCKja ymjepeH
y cpefhem poky. Ha kpajy 2022. roguHe yyewhe jaBHor
ayra y bAMN-y nsHocro je 28,5% n cmareH je 3a 4,4
nocToTHa 6ofa y O4HOCY Ha NPETXOAHY roAnHY. 3HauajHo
CMarberbe ofjHoCa jaBHor fyra y BM-y 6uno je pesyntat
3HaTHO Beher ocTBapeHor HoMMHanHor pacta BbArl-a,
y3 NCTOBPeMeHUn 6nary pacTt jaBHor fyra y nopebhemy
C npeTxoAHUM nepuofoM. WM3ocTaHak 3HauvajHujer
noBfayerba CpefcTaBa of MHOCTPAHUX KPeamTopa, Kao
1 Behn M3HOC cepBUCMpara CMoSbHOM Jyra y OfHOCY
Ha NpeTxofHy roguHy, AOBenn Cy [0 CMamera HeTo
3afly’KeHOCTN ceKTopa Bnage (-244,6 munmoHa KM)°, un
Nno TOM OCHOBY CMarbera [eBU3HUX pe3epsu. Ha Kpajy
2022. rognHe pesusHe pesepse LIBBuX cy msHocune
16,06 munujapan KM n cmameHe cy 3a 282,5 MuinoHa

° Uzeop: LIbbuX, Tnam+u 6unarc buX, Q4 2022. 200uHe

33




Msejeuimaj o punaricujekoj cmadurnocmu sa 2022. z200umy

KM (1,72%) y ogHOCY Ha UCTV Nepunog NpeTxoaHe roguHe.
Ycrwep 6naror noeehama yuewha gyra ¢ BapujabrnHom
KamaTHOM cTornom y 2022. roguHu, 3abubexeH je bnaru
pacT TPOLIKOBa CepBucHpara CnosbHOr gyra. Mako cy
oTnnaTta M TPOLWIKOBM CepBUCHMparba CMO/bHOr gyra y
2022. roguHn 6unm HewTo Behn y ogHOCY Ha NpeTxofHy
roguHy, 36or cHaHor pacta B[l-a, cepBucupare
BarbCKOr fAyra wuspaxeHo y npoueHtuma b[M-a ce
cmarbuno (MpadpukoH 2.7).

padukoH 2.7: [leBU3He pe3epBe U CNOSbHU Ayr
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HeTto peBnsHe pesepse [ CnosbHu ayr = CepBucupatbe CrosbHOr Ayra

(% BAN), (a.c)
W3Bop: BXAC, LIBBrX, MOT buX

MebhyHapogHe KpeAuTHe —areHuumje 3agpxane cy
KpeanTHu pejTuHr buX y 2022. rognHyi Ha NCTOM HUBOY
Kao U MpeTxofHe roguHe, ,b” ca ctabunHum unsrneguma
npema oujeHVW KpeauTHe areHuuwje Standard and Poor’s
(C&MN), 1e ,b3” ca cTabunHUM wW3rnegMMa y CKnagy c
oujeHoM mehyHapogHe pejTuHr areHuuje Moody’s Inves-
tor Service (Myguc). Y debpyapy 2023. rogmHe areHuuja
C&IM je nosehana w3rnege KpegutHor pejtrHra buX ca
CTabUNHKX Ha No3nTKBHE. [o3nTrBaH uMnync nosehamy
n3rnepa KpPeauTHOT PejTHIa Aao je KaHAMAATCKM CTaTycC
3a unaHcTBO Y EY, koju je buX gobuna y geuembpy 2022.
rogvHe, kao u 6naroBpemeHo ¢opmupare BacTu
Ha Jp)KaBHOM HuBOY. [lpema oujeHn aHanuTMyapa,
ekoHoMuja BbuX ce nokasana penatmMBHO OTMOPHOM Ha
eKCTepHe LUOKOBe KOju Cy AOBeNM [0 Harnor rnopacra
uMjeHa Te mnocToju MoryhocT Aa KpeduTHU pPejTUHC
BuX 6yne nosehaH y HapegHWX roguHy AaHa YKOJIMKO
dnckanHa cutyaumja 6ype cTabunHa, a eKcTepHe
HepaBHOTEXe yMjepeHe, yNPKOC CMaHbeHOj NOTPaKkbin of
CTpaHe KIbyYHUX TProBUHCKMX NapTHepa. C apyre cTpaHe,
[0 CMatbera KpeauTHOT PejTMHra Moxe aohu y cnydajy
nojayaHux MOAUTUYKMX KOHQPOHTaLMja, HAPOUUTO aKo
6yny Boawne moryhum HeraTMBHUM UMNAMKauunjama y
nornefdy cepBucMparba CrosbHOr ayra.

MokasaTterbm ¢duckanHe crtabunHoctn y 2022. roauHu
ynyhyjy Ha ymjepeHu HUBO WU3JIOKEHOCTV PU3MLMMA,
C 063MpoM Ha TO [a ce CBM MOKasaTe/bu pusmka y
2022. roguHu Hanase y 6e36jegHoM nogpydjy npema
neduHNcaHUM pedepeHTHUM HrBovMa (Tabnuua 2.2).
YNpKOC pacTy yKYNHUX MaKpOeKOHOMCKUX pu3nKa,y 2022.
roavHn BehurHa wHAMKaTopa ¢uUCKanHe CTabunHOCTY
6ubeXn nobosbluarbe BPUjeAHOCTM, MPBEHCTBEHO Kao
pe3yntaT 3HayajHor pacta HomuHanHor b[l-a. Tako je
OfHOC jaBHe 3aAy>KeHOCTU U3paxkeH y npoueHTma BAM-a
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3Ha4YajHO CMatbeH, Mako je y 2022. roaviHn 3abusbekeH
6nary mopact Cro/bHe W YHyTpalltbe 3afdy’KeHOCTU.
Takohe, noTpebe 3a ¢uHaHcuparbem y 2022. roguHu
6une cy HewTo Behe y OAHOCY Ha MPETXOAHY TFOAUHY
ycrbe nopacta KpaTkopouHor BnaguHor gyra v Beher
ocTtBapeHor Oyuetckor peduuuta reHepanHe Brage
BbuX, ann je n oBaj nokaszaTerb PpUCKanHe CTaBUTHOCTK
nobosbLIaH y OfHOCY Ha NPETXOAHY roAvHy C 0631Mpom
Ha TO Ada je nckasaH y npoueHtuma bAM-a. UmnanuutHa
KamaTHa cTona Ha Ayr ceKTopa Bnafe, Koja ce ymarbyje 3a
fednatop b[iM-a n ctony pacta peanHor bAl-a, ce y 2022.
rOAVHM Hanasu JyboKo y HEraTMBHOj TepuUTOpUjU yCIbep
CHaXKHe MHOnaumje Te Cy 1 Mo TOM OCHOBY M3NTOXKEHOCTM
jaBHVIX GMHAHCKja py3nLIMa O1Ne HUXKE HErO Y MPETXOAHO]
rogviHu. Ycrbes 6naror cMarberba fiyra AeHOMYHOBAHOT Y
OCTanuMm BaslyTama U3y3eB eBpa, U3NIOKEHOCT BaJlyTHOM
pu3unKy ce Takohe cmarbuna. C gpyre cTpaHe, NPOCjeyHo
pocnuvjehe jaBHOr fiyra je HELUTO HUXKE HEro Y MPETXOAHO]
FOAMHM, YMMe je pu3KnK pedrHaHcrparba 6naro nopacrao
y nopehemny ¢ npeTxogHoM rogmHom. bygyhu ga 'y 2022.
FOAVHW Huje BMNO 3HayajHUjKX NOBRNaYeHa AyropoYHUX
cpeactaBa of MehyHapoaHWX KpeauTopa, 3abusbexeH
je nmopacT KpaTKOPOYHOr CroJsbHOr fyra W CMarbere
[EeBV3HMX pe3epBu Te ce noBehao M3HOC KPaTKOPOUHOr
Jyray ofjHOCy npema AeB1U3HUM pe3epBama.

Ta6ena 2.2: UHguKaTopm pu3nKa pucKkanHe ogpKNBoOCTN

lpomjete y
WhukaTop Eesﬁje;u'm Pedepertn  Husoy 0fiHOCY Ha
noapyuje HUBO buX NpeTXoaHy
TOZNHY
p-r' < 11 5 0,00
JaBHu ayr cekTopa
reHepanxe Bnage < 428%  28,5% -4,4%
(% bAn-a)
Liuknuuku npunarohen
npumapHu canpo (% > -0,50% 1,3% 0,7%
noteHyujanHor bAM-a)?
Motpebe 3a puHaHparbem 0 o 120
(% BN-a) < 20,6% 3,8% 0,3%
Yyewwhe kpaTkopouHor fyra
Y YKynHOM Ayry, npeoctana < 44,0%  11,9% 0,2%
pOyHOCT
[lyr AeHOMUHOBAH Y
HOCTpaHoj BanyTh (0cum < 403%  253% -2,2%
espa)’
lpocjeuro gocnujehe jaHor S 23 63 038
nyra (roauHe)
KpaTkopouu nHoctpanm
i 0,
jaBHu Ayr (% fesusHux < 618% 4,5% 0,1%

pe3epau), npeocTana
pouHocT

1138opu: LIBBuX, MOT buX, BXAC, Ouckantu casjet buX, MMO, Mukncrapcrsa duxancuja ObuX
nPC

HanomeHa:

'p - IMnAMuMTHa KamaTHa cTona Ha Ayr cektopa Bnase ymatbeHa 3a sednatop bM-a
(noKpeTHU NpocjeK 3a neT roAuHa); T - crona pacta peantor bJM-a (nokpeTHu npocjex 3a net
roAnHa).

% 3a2022. rogwHy kopuwhena je npojekumja MM®-a u3 anpuna 2023. ropuHe.

*Y Kankynavumjy jaHor ayra AeHOMUHOBAHOT Y MHOCTPAHM BanyTaMa, Huje yKibyueH Ano
jaBHOT Jiyra Koju je AeHOMUHOBAH Y eBpUMa 3601 GUKCHOT Kypca AOMULIMIHE BanyTe U eBpa.
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3. JOMARHHCTBA

Onopasak ekoHOMCKe aKmu8HOCMU y Npeoj nososuHU
2022. 200uHe je nogehdo CKIOHOCM CMAHOBHUWMEA
Ka nompowrbu, WMo je, y3 jow yeujek no8osbHe ycoee
¢uHaHcuparea, 0oeesio U 00 pdcma mMmpaxre 3a
Kpedumuma u pacma 3adyxeHocmu odomahuHcmasa.
Wnak, cHAaXHU UHGAAMOPHU NpuMUCYU U CMAarbere
pacnosioxugoe 00XomKka CmMaHos8HUWMEd, Kao u 6aazu
pacm Kamamsux cmond u noowmpasarbe KpeoumHux
CMaHoapod, ymuuyanu cy HA CMarberse CKIOHOCMU
Ka nompouwibU U NOMpPaxru 3d Kpedumuma, wmo je
ycnopusio KpedumHy dkmueHOCM y Opy20j NoO08UHU
200uHe. HacmasrweH je mpeHO cMarberba HeK8aaumemHux
Yy YKYNHUM Kpedumuma ceKkmopd CMmAaHO8HUWMEd.
Mebymum, odpeheHu Ouo cmaHosHUWMEBA ce Cyouyuo ¢
npobnemuma y pedo8HOM cepsucuparby obasesd, wmo
ce oeneda y 3HaudjHujem nogeharby kpeduma y HUBOY
KpedumHoe pusuka 2. [TosehaHu pu3uk 3adyxugared no
8apujabusiHoj KAMAMHOj CmMonu y yc/1I08UMA CHAXHO?2
pacma KamamHux cmona Ha UHOCMPAHUM MPXUWMUMa
008e0 je 00 HACMABKA MPeHOAd CMArbUBAHA 3d0yXeHOCMU
CMaHos8HUWMEA ¢ 8apujabusiHOM KAMAdmHOM CMONoMm
unu nepuodom ukcayuje 0o jedHe 200uHe. Jenosumu
CMaHosHUWMEA cy 3abusbexxusiu 3Ha4yajaH nao y npeom
u dopyeom keapmany 2022. 200uHe, Kaod je dowsio 00
nosnavera cpedcmasa u3z 6aHaxkd, HakoH usbujarea pama
y YkpajuHu u npobnema ca kojuma ce cyouuna CéepbaHk
epynayuja u3 Pycuje. Ha 200uwirbem Hugoy je dowiio 00
671a202 NAOA yKynHUX 0eno3uma cCmaHo8HUWMad, UdKo
je HacmassreeH pacm cpedcmasa HA MPAHCAKUUOHUM
pAyYyHUMAd KAo U KpAMmKOPOYHUX OpOoYeHuUX O0eno3uma.
Y HapeOHoM nepuody MoOXe ce oyekusamu pacm
KpeOumHo2 pu3uka y cekmopy CmAaHo8HUWMBAd yC/bed
0YeKUBAHO2 HACMABKA pacma KAMamuux cmond me
CMarbersa pacnosioxugoz 00XoOmKa ycroeo UHGAAMOPHUX
npumMuCcaka Koju ce o4ekyjy u y npeoj nonoguHu 2023.
200UHe, WMo Moxe 0osecmu 00 CMdrbeHe cnocobHocmu
ypeodHo2 cepsucuparea 06ase3a CmaHo8HUWMEA.

Y 2022. roauHn je 3abu/be)keH HacTaBaK pacta
3afly’>KeHoCT! ceKkTopa aomahuHcTaBa, Koju je 6mo
NOACTaKHYT MOPacTOM NOTPOLIbE Y OBOM CEKTOpPY,
ycobeq onopaBKa €eKOHOMCKE aKTMBHOCTU Yy NpPBOj
NONoBMHN roAvHe Te 3axBamyjyhm jow yBumjek
NOBO/bHUM ycoBMMa ¢UHaHcUpama. YKynHa
3aAyKeHOCT CTaHOBHMLWTBA Ha Kpajy 2022. roauHe,
npema nogauuma n3 UPK, nsHocuna je 12,5 munnjapgn
KM 1 y ogHOCy Ha Kpaj NpeTxofHe rognHe nopacna je
3a 3,8%. TpaguumoHanHo, Hajsehun JMo 3apy>KeHoCTu
CTaHOBHMLLTBA Ce OAHOCU Ha 3a[ly»KEHOCT MO KpeanT1mma
y KomepuujanHum 6aHkama, Koja je y 2022. roguHu
3abumbexmnapacrtop 3,8%yofHOCy Ha NPeTXOAHY FOANHY.
3apy»KeHOCT KOA OBUX (PUHAHCMjCKMX WHCTUTYuMja y
YKYMNHOj 3afy»eHoCTn y4yecTyje ¢ 88,7%, WTO 1 Jasbe
Haje Hajsehy JonpuHOC pacTy yKymnHe 3afy»eHoCTu
CTaHOBHMILTBA.  3apy»KeHocT  pAomMahvHCTaBa  Kof
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MUKPOKpPEAUTHNX OpraHu3aLmja je Takohe nopacna Te je
npema nogaumma n3 LIPKy ogHocy Ha npeTxofgHy roguHy
Beha 3a 3,8%. 3agyeHocT foMahunHCTaBa Npema IM3nHF
KomnaHujamay 2022. rog1HuM je NcTo Tako HewTo Bumwwa. C
Apyre cTpaHe, OBe UHCTUTYLMje Y YKYMHOj 3ady>KeHOCTH
fomahuHcTaBa MMajy 3aHemapuBo Mano yuvewhe of
cBera 0,4% (MpadukoH 3.1).

paduKkoH 3.1: 3aAy»KeHOCT CTaHOBHMILUTBA NpemMa GUHAHCUjCKUM
MHCTUTYLMjama

14.000,0 9,0%
12.000,0 o o * = 75%
10.000,0 14 -
g — 6,0%
£80000f —— # = m - — — — — —
I - 4,5%
Seoo00{ — * & 4]
s * 3,0%
2400001 — 0
>
200001 — 0 e 1%
0,0 T T T T T T T T T T 0,0%
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
KomepuujanHe 6aHke MKO IEEEEE /v3ver apywTsa I OcTane nHCTUTYLMje
+Crona pacTa 3agyxeHocTu (a.c.)
W3Bop: LIPK, LIBBuX
CprKTypa 3aAyXeHocTn CTaHOBHMLWITBA y

KoMepumjanHumMm 6aHKama npema Tumny 3agyxewa y
NpoOTeK/NOM Nepuogy Huje ce 3Ha4YajHuje Mujerana,
cTUM Aa je y 2022. roauHn perncrpoBaHo nosehamwe
KopA CBUX TUMOBa NMOoTpaXuBawa, 0CMM Kof KapTuua.
PacT yKymHUX noTpaxmBatba Off CTAHOBHULITBA
Hajsehum aujenom je pe3yntaT nopacta 3afyeHocTu
CTaHOBHUWIITBA MO  KMAaCMYHWM  KpejuTima  Koj
KomepuwmjanHux 6aHaka. OBa NoTpaxmBarba Cy Y ofHOCY
Ha NpeTxXoAHy rofuHy 3abumbexuna nopact of 6,2%,
y/Me je HacTaB/beH HUXOB AyrorofulibKn pactyhu
TpeHpa. Yuewhe 3aly»KeHOCTI NO KNacCUYHUM KpeauTma
Y YKYMHOj 3ay>KeHOCTN CTaHOBHULUTBA 1 flalbe je faneko
Hajsehe 1 nsHocn 94,6% Te je 3aburbexno Gnaru nopact
y OfHOCY Ha npeTxoaHy roguHy (MpadukoH 3.2).

MpadukoH 3.2: 3aayKeHOCT CTaHOBHMILTBA NPeMa MHCTUTYLMjaMma
v TUNYy 3agyxema, 2022. roguHe

. Kpeautin

OcTane nHcTUTyLje

1,94% 94,58%
Kaptuue

Tnzunnr 5,00%,

0,35%

o/ \

9,00%

KomepuujanHe 6aHke
88,71%

Komucronn
KpeauTn u
rapaHuuje 0,42%

M3sop: LIPK, LIBBuX
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Y 2022. roguHu 3abwbekeHo je 6nmaro cmamweme
akTuBHOr 6poja nnatHux Kaptuua. Takobhe,
eBUAEHTMPaHO je 3Ha4yajHO cCMarbere YKYMHor
nckopuwheHor gnjena nMMunTa No KapTuyama, Kao u
npocjeyHe 3aAy»KeHOCTN CTAaHOBHUIUTBA MO MJaTHOj
KapTuumn. bpoj eBuageHTMpaHUX nNAaTHUX KapTuua
y 2022. roguHn HewTo je mamu (1,7%), y ogHOCYy Ha
NpeTXoAHY rofnHY, LITO je Hajsehum anjenom nocsbeamua
CMarberba Opoja AebUTHMX KapTuua C [JO3BOJbEHUM
npekopayerem, OJHOCHO ofobpeHUM numuTom. Mako
je ofobpeHn NUMUT Mo KpeauTHUM KapTuuama 6naro
cmarbeH (1,5%), opobpeHn nMMuUT No AebUTHUM 1
KapTuuama c ogroheHnm nnaharwem noeehaH je (3a 4% un
4,4% pecneKTUBHO), TaKO Aia je YKynaH n3Hoc ogobpeHor
NUMUTA CBUX aKTMBHMX KapTuua 3abubexuno pact of
2,7%.UckopuwheHn Ano nMMmTa CBUX akTUBHUX KapTuLa
je3abumwexmno cmarbere3a 11,8% Yy ofaHOCY Ha NPeTXoHy
roguHy. (Tabena 3.1)'°. Buweroauwrmn TpeH cMarena
npocjeyHe 3afyeHOCTV CTaHOBHULLTBA MO KPeAUTHUM
KapTuuama je HactaB/beH y 2022. roguHu, Kaga je
npocjeyHa 3ady>KeHOCT NO KPeAuTHOj KapTuumn nana
3a 24,1%, c 0631pom Ha To fja OBaj 06NMK 3afyKMBaHa
HOCW BMCOKe KamaTHe CToMe, Koje Cy AOoAaTHO nopacne
y Toky 2022. 1 npBa yeTnpu mjecera 2023. rognHe, AOK
je npocjeyHa 3afy>keHOCT Mo KapTuuama C oaroheHum
nnaharwem nana 3a 21,6%. 3agyxere No [eOUTHUM
KapTuuama je ocTano Ha nNpubnmkHo mctom Husoy. C
0631MpoMmM Ha TO fa je NUMUT No AebUTHUM KapTuLlama
Hajuewhe oppehHeH BUCMHOM MNPOCjEUHUX MjeCeUYHUX
nprmara, UCKopuWheHn Ano NMMUTa NO KapTULIK MOXe
ce KOPUCTUTM Kao NoKasaTesb NOTPOLLHE CTAHOBHULLTBA
Yy OAHOCY Ha BUCMHY CBOjUX MpuMarba. [lpocjeyHo
3aflyerbe no JebuTHMM KapTuuama Ha Kpajy 2022.
roguHe m3Hocuno je 516 KM, wto npepctaBmba 46%
npocjeyHe HeTo nnate 'y 2022. rognHN.

CTambeHy u3rpafhy, Mako HMXOM CTOMOM Hero LTo
je To 6mo cnyyvaj y 2021. rognHun. CTpyKTypa KpeauTa
CTAaHOBHMLLUTBY je OcCTajsla roToBO HenpoMujereHa Yy
OfHOCY Ha MpeTxofHy roauHy Te Hajsehe yuewhe y
YKYNHUM KpeauTuma CTaHOBHULWITBY UYMHE KpeauTu 3a
onwTy noTpolwmy (74,8%), notom ctambeHn KpeauTu
(22,4%), poK ce ocTaTak OAHOCK Ha KpeauTe 3a MOCI0OBHY
ajenatHocT (2,8%). CrambeHun Kpeputu cy y 2022. rognHn
3abumwexnnn pact of 3,9% y OfHOCY Ha MpPeTXofHy
roguHy, a muxoBo ydyewhe y YKynmHUM KpeauTuma
CTAaHOBHMLIUTBY je OCTajlo Ha FOTOBO WCTOM HUKBOY
Kao y 2021. rogmHun. OnucaHa KpeTarba Ha TPXMULITY
HeKpeTHVHa (BuAajeTn TeKCTHU OKBUP 2) CY y NOC/befbnx
HEeKONMUKO rofAuHa yTuuana Ha pacT MoTpaxmwe 3a
cTambeHum Kpeautuma. MNopep Tora, KpeauTy 3a onwTy
NOTPOLUHY Ce MOC/beAHUX HEKONNKO FOAUHA Y MahOj
Mjepy KopucTe 3a PpUHaHCMparbe cTambeHUX NoTpeba,
WTO je JOBENO [0 jayarba MOTpaxre 3a cTaMbeHum
Kpeautuma. Havme, y npeTxogHMM rogvHama Kapga
HMCY noCTOjania OrpaHuvyerba y AyXMHU Tpajarba U
BMCMHM U3HOCA HEHaMjeHCKMX U 3aMjeHCKUX KpeawuTa,
OBV KpeauTun cy ce 360r NoBO/bHMjUX YCNOBa, OQHOCHO
UYHbeHULEe Aa HUCY Mopanu 6UTKN KonaTepanm3oBaHu, y
BENNKOj Mjepy KOPUCTUAN 3a GUHaAHCKpare cTaMbeHnx
notpeba. Kpegutn 3a onwty notpowmy cy y 2022.
roAVHM HaCTaBUN BUIBLEXUTI PacT, No ctonu of 5,5%.
Pact KpeguTta 3a oOnwTy MOTPOLIHY je OYeKMBaH, C
063UpomM Ha TO Aa Benuku 6poj gomahuHcTaBa CBoOje
Tekyhe nBoTHe noTtpebe ¢rHaHcupa y3 nomoh 0BuKX
Kpeauta, opobpeHVX npekopayera MO KapTuuama,
HEeHaMjeHCKM WK MOTPOLWAYKNUM KpeauTuma, LwTo
je nocebHo mM3paxeHo y 2022. rognHu 360r CMarbema
pPacnonoXmBOr [OXOTKa CTAaHOBHULUTBA Y3POKOBAaHOT
BMCOKOM MHNaumjom. 3afykeHOCT CTaHOBHULITBA
Mo OCHOBY KpeAwuTa 3a NOC/IOBHY [jenaTHOCT, MaKo je y

Ta6ena 3.1: MoTpaxuBara of CTAHOBHULWITBA, KapTuLe y KM

bpoj akTBHUX KapTMLa 0pobpenu n3Hoc VckopuwheHn u3Hoc 3apyetbe no KapTuum
2022. fopuLtea 2022. fopuLtoa 2022. fopuLtoa 2022. fopuLtoa
npomjexa npomjeHa npomjexa npomjexa
[llebuTHe KapTuue 685.004 -2,6% 896.641.310 4,0% 353.479.447 -2,4% 516 0,2%
Kpeaute kaptuue 259.968 -2,1% 351.714.181 -1,5% 163.422.912 -25,7% 629 -24,1%
Kaptuue c ogroherum nnaharem 152.116 3,2% 170.036.126 4.4% 38.859.181 -19,1% 255 -21,6%
YKYMHO 1.097.088 -1,7% 1.418.391.617 2,7% 555.761.540 -11,8% 507 -10,3%
W3Bop: LIPK
MocmaTpajyhim  cTpyKTypy noTpaxuBata of

CTaHOBHMWTBA, Y 2022. rogMHU pPerucTpoBaH je
pacT 3apyKeHOCTW MO CBMM TUMOBMMA KpeauTa
npema HamjeHn. Kao n npeTxogHux ropuHa, y
CTPYKTYypU noTpaxkuBatba Off CTaHOBHMLUTBA
AOMUHMPaAjy KpeauTu 3a OMwTy NOTPOLUIkY, Y Koje
Cy YK/byyeHa M noTpaxkusaka No CBUM TUMOBUMA
KapTuua. [fope Tora, HacTaB/beH je pacT KpeguTa 3a

' [lpunukom aHanuse y ob3up Hucy yzeme OebumHe Kapmuue 6e3
0006peH02 U3HOCa 00380/beHO2 NpeKopaderba U no Kojuma He Nocmoju
3a0yxeHoCm cmaHo8HUWMEd, a Koje cy baHke eaudeHmuparne y LIPK.
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2022. rognHu 3abumbexuna pact o 6,7% y ogHocy Ha
MPETXOAHY rOAMHY, U fasbe OUbeXn CKPOMHO yyelhe y
YKYMHOj 3a[ly>KEHOCT CTAaHOBHULUTBA.
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;;;i?ukou 3.3: KpeanTy CTaHOBHULUITBY MO HaMjeHWN N KpeANTHN [paduKoH 3.4: HOBOOROGPEHM KPEANTY CTAHOBHMLTBY
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2005. . —
N KpeAuTi 32 NOCNIOBHY AjenaTHocT Crambenn kpeanti 0,0 5000  1.0000 15000 20000 25000 30000 35000  4.000,0
KpeanTu 3a onwty noTpoLby 4~ CTona pacTa - KpeAuTu 3a ONLWTY NOTPOLWY (A.C.) y Munvonrma KM
Crona pacra - cTambeHu KpeanTy (4.C.) === CTona pacTa - KpeauTH 3a NOCIOBHY AjenaTHOCT (4.C.) JyropouHn kpenyT KpaTKOOUHM KpemMm
M3Bop: ®BA n ABPC, LIBBuX W3sop: LIBBuX

MNMpema nogaumma LUBBuX 'y 2022. roguHu je Y BanyTHOj CTPYKTYpuM KpeAuTa CTaHOBHULUTBY
eBufeHTMpaHo 3,58 munujapgn KM HoBoopobGpeHMX  HacTaB/beHO je cmarbewe Yyyewha Kpeguta ¢
KpeauTta CTaHOBHULUTBY, LITO MpeAcTaB/ba NOpacT Of  BaJlyTHOM K/iay3yslom y eBpYy Y YKYNHUM KpeauTuma.
10,6% y ofHOCY Ha NpeTxoaHy roguHy. /l nopen tora, y  Ysumajyhm y 063up nocrojehm pexkum BanyTHor
eBuAeHUmMju ce nop HoBooJobpeHUM Kpeautuma Boge opbopa y BuX m onpepmjerbeHocT fga ce umctm
N paHuje opobpeHn penporpamMpaHy KpeauTy, Kao 1 3aAp»Ku U 'y HapeAHOM Mepuoay, oBe 3aAy»KeHOCTu
ofobpeHn 3amjeHcKn KpeamTun. Y 2022. rognHn ceKTopy He npepacTaBl/bajy pasnor 3a 3abpuHyTtocT 360r
CTaHOBHMILTBA OfOOPEHO je wunM penporpaMrMpaHo  W3BMIOKEHOCTW  BalyTHOM  pu3uKy. [loc/bearbunx
343,9 munmnoHa KM KpegwuTa Bule y ogHocy Ha 2021. rofvHa je npumjeTaH TpeHA CMarena ydyewha KpegnTa
rofuHy, Npu 4yemy ce MopacT OUbEXM WCK/bYYMBO y Yy CTPaHOj BanyTu U MHAEKCUPAHUX KpeauTa y YKYNHUM
CermMeHTy fyropoYHMNX KpeamTa (POYHOCTV MPEKO roAMHY  KpeauTuma CTaHOBHULUTBY, KOjW je HacTaB/beH 1y 2022.
[aHa), WTO ce MOXe MoBe3aT! C MopacTom KpeauTa 3a  roguHu. MNpema nogaumma ms LPK, kpegntny EUR BanyTn
cTambeHy HamjeHy (lpadukoH 3.4). Hajseha KpegutHa U Kpeputu C BanyTHOM Knay3ynomy EUR,y 2022. rognHu
aKTUBHOCT je OCTBapeHa y [pPYrom KBapTajy, ycben  Cy 3abubexunu cmarbemne 3a 10%, JOK Cy Kpeautn y
nosehaHe noTtpaxmwe 3a KpeguTuma onwTe notpowrme KM 3abumexunu nopact og 21,7%. Yuewhe Kpeputa
N 3a KpeaunTnMa CTambeHe HamjeHe. Mnak, CHa)XHW  CTAHOBHUWITBY Y CTPaHWM BajyTama U C BasyTHOM
MHGNATOPHN MPUTUCUN U CMatbere PaCMoNoXMBOr  Kilay3yJloM CMakeHO je Ha Kpajy 2022. roguHe y ogHocy
[IOXOTKa CTaHOBHMLWITBA, Kao M Onarm pact KamaTHWX  Ha npetxofHy roaunHy (fpadumkoH 3.5).

CcTona 1 MoOoLWTpaBame KpPeauTHUX CTaHfdapha Koju cy

otnouenn y TpeheM KBapTany 2022. roauHe, ytuuanu IpadukoH 3.5: BanyTHa cTpyKTypa KpeauTa CTaHOBHULLTBY
CYy Ha CMakbere CKNOHOCTM Ka NOTPOLWHbK 1 MOTPaXKHbN

3a KpeanTtnma, WTo je ycnopwuio KpeauTHy aKTUBHOCT

Yy ApYroj nosnoBuHW rogviHe. Y TakBMM OKONHOCTMMA 1000%ﬁ55% = ‘:/ 18% 11% 0% 07% 06% 05% 05%
. 90,0% E OB OB RS
OueKyje ce M pacT pusika y ‘CEKTOpy‘}J,O'MahVIHCTaBa. O S0 3 349 0P BT w06 g ek smes
Mako ce MHMLMjanHO He oyeKyje 3HauajHUje noBehare 70.0% —
60,0% — EIN =L EIE T I I . . .
M3HOCa MopacTa oTnnate pgyra, 3060r cmamena 500% | Il I I'EEEE T e
40,0% == == EE EE E -
pacnoNioKMBOr JOXOTKA CTAHOBHULUTBA MOXe fohu fo oy OMosmszhsg%ﬁm o
CMatrberba CNocobHOCTY ypeHOT cepBucrpara obaBesa 20,0% | % a4 98H 483% 40
CTaHOBHMULUTBA, @ CaMUM TVM W [O pacTa KpeauTHor ] H EEEEEEEE
pI/I3I/IKa ' 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
Kpeautny EUR n Kpeantny KM I KpeauTtn

nHpekcvpann y EUR nHaekcpann y CHF

W3Bop: LIPK

Y 2022. roavHm je 3abwbexkeH pacT Kako
KpaTKOPOYHUNX KpeauTa, Tako U YrOpoYHNX KpeanTa
y CBAM KaTeropmjama po4YHOCTU. 3apy»KeHoCT
craHoBHuwTBa y EUR n ¢ BanytHOM Knaysynom y
EUR 6wmbexu nag no cBUM KaTeropujama po4yHOCTH,
AOK je 3apyeHocT y KM 3aburbexkuna 3HataH pacr.
Mocmatpajyhm  pouHy CTPYKTYpy, CTaHOBHMLLTBO je
HajBuLLIe 33[ly>eHO MO KPeAUTMMa YroBOpeHe POYHOCTU
NpeKo feceT rofiMHa, a 3aT!M Nno KpeanTiMa POYHOCTY O
net o aecet rogmHa (Tabena 3.2).
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Ta6ena 3.2: KpeanTn CTaHOBHULUTBY, POYHa 1 BanyTHa CTPYKTypa

OcTatak ayra u jocnjena HevannafeHa raHuua, y xubapama KM

KpeawT y cTpaHoj BanyT v KpeawTyi ¢ BanyTHOM Knay3ynom

PouHoct/BanyTa KM YKYMHO
EUR Ocrtanu KpeauTy y CTpaHoj Bany
2022. fomuuoa 2022. fomuurba 2022. foRuutba 2022. fomuurea
npomjeHa npomjeHa npomjeHa npomjeHa
1o 1 roguxe 60.748 6,0% 3.962 -17,2% 0 0,0% 64.710 4,2%
1-3ropue 215.130 8,3% 46.419 -22,0% 3.538 4,2% 265.087 14%
3-5roauHa 528.444 5,9% 89.091 -12,3% 27.258 1,0% 644.792 2,8%
5-10roguxa 2.277.964 15,8% 779.464 -16,9% 15.369 -6,7% 3.072.797 51%
npeko 10 rognHa 3.085.311 31,5% 3.387.948 -8,0% 1.782 -25,2% 6.475.041 7,3%
YKYNHO 6.167.598 21,7% 4.306.884 -3,6% 47.946 -22,3% 10.522.428 6,2%
W3sop: LIPK
HuBoHekBanuTeTHUX KpeanTayyKynHumMmKpeautuma [locvatpajyhm KanuteT KpeguTHOr noptdonuvja y

cekTopa aomahunHCTBa HacTaBMO ce CMambuUBaTU W
y 2022. roguHu, geceTy roguHy ysactomnHo. Yuewhe
HeKBaNUTETHNX KpeauTa y YKYMHUM KpeauTima Ha
Kpajy 2022. rognHe CMakbeHo je y OOHOCY Ha NPeTXoaHY
roguHy 3a 100 6n 1 n3Hocwno je 4,3%. Y 2022. rogunHu je
[0LW10 A0 MOopacTa KPeAUTHNX MiacMaHa CTaHOBHULLTBY,
WTO je y3 CMarbere M3HOCa HeKBaNUTeTHMX KpeauTa
fonpuviHUjeno nobosbluaky MHAMKATOPa HeKBaNUTETHU
npema  ykynHum  Kpegutuma  (fpadukoH  3.6).
Mobosbliawe KBanuTeTa KpegutHor noptdonuja y
cekTopy gomahrHCTaBa y NpoTeKNMM roguHama 6uno je
pe3ynTaT akTVBHOCTMN Koje Cy nposoanne 6aHke, nonyT
payyHOBOACTBEHOr M TPajHOr OTMNMCa HEKBaNUTETHUX
KpeauTa W eduKacHujer ynpas/batba KpeauTHUM
PU3KOM. YKONMKO Ce MOCMaTpa KpeTare HeKBaNNTETHUX
KpepmuTa no HaMjeHW, HeKBaNNTETHU KpeanTy 3a OnTy
noTpoLWY Ha Kpajy 2022. roguHe bubexe nag of 12,5%
Yy OOHOCY Ha Kpaj NpeTxXOAHe roAuHe, HeKBanuTeTHU
KpeauT 3a cTambeHy u3rpagtwy Yy MOCMaTpaHoM
nepuogy 6unu cy mamu 3a 35,4%, fOK Cy HEKBANIUTETHN
KpeanTy 3a ob6aB/batbe NOCIOBHE [jeNaTHOCTM Cy Matkby
3a 14,9%. Mako je y cekTopy CTaHOBHWLITBA 3abubeXkeHa
HUXa cTona ,aAndonTta” y ofHOCY Ha NPETXOAHY roAVHY,
y 2022. rognHy eBUAEHTUPAHO je 3HauvajHuje noseharbe
KpeauTa y HWBOY KPeauTHOr pusnKka 2, y U3HOCY Of
176,4 munnoHa KM unn 25%, wto yKkasyje ga je fowsno
[0 Kalmera y oTnnatu oppeheHor avjena kpeamta
N pacTa KpeaWTHOr pu3MKa, HapounTo KOA KpeauTa
CTaHOBHULLTBY HaMVjeHeHMX 3a OMLUTY NMOTPOLLHbY.

lpaduKoH 3.6: HeKBanuTeTHN KPeANTU y CEKTOPY CTaHOBHMLUTBA
no Kateropujama
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3,0%

Yuewhe NPL y ykynHum Kpeantima

KpeanTtyt 3a onwTy noTpoLutby I CrambeHn Kpegutn

€ Yuewhe HekBanUTETHUX
Y YKYMHUM KpeauTima (4.c.)

[ KpeauTu 3a NocnoBHy AjenatHocT

W3Bop: ®BA, ABPC LIBBuX

CerMeHTy CTaHOBHULUTBA MO MojefuHayHMM 6GaHKama,
MOXe ce younTm fa ce yyelhe HeKBanMTETHUX Y YKYMHUM
KpeauTMma CTaHOBHUWTBA Y 2022. rognMHU CMambuio Kog
BehuHe 6aHaKa y cekTopy, yKibyuyjyhi n 6aHke c Hajgehom
KOHLIEHTpaumjoM HeKBanuteTHUX Kpeguta (MpadukoH
3.7). Mehytum, nojegmHe GaHke cy 3aburbexxune pact
HEeKBaNMTETHUX KpeAuTa y KaTeropuju onite noTpoLue,
YMMe je OO0 A0 MaTepujanm3aLmje paHuje akymynmcaHor
KpeguTHOr pr3inKa. loeharbe pedepeHTHe KamaTHe cTorne
ELIB yTruano je Ha nopacT eypurbop cTone Koja je cactaBHU
[MO KaMaTHe CTOre Ha KpefuTe yroBopeHe y3 BapujabuHy
KamaTHy cTony, anM 6GaHKe HWCYy BpLlUMie [JOC/beAHO
ycknahuBame KamaTHMX ctona y noctojehum yrosopuma
Te Huje OOWo A0 3HayajHujer nopacta KaMaTHKX cTora
y 6aHKapckom cektopy BuX y 2022. roguHu. Minak, pact
KamaTHUX CTona je HensbjexaH 1 OHe Cy HacTaBwle pacTu
y 2023. roguHu, wro nosehaBa pu3nk of HemoryhHocCTy
cepBucMparba Npey3eTnx obaBe3a CTaHOBHWILTBA Te je
y HapegHoM nepuogy Moryhe ouekuBaTh mnoropluarbe
KBanuteTa noptdonvja Kpeauta cektopa AomMahMHCTBa,
HapounTo VMajyhu y BuAy CMarberbe PacrosioXKMBOr
[OXOTKa CTaHOBHMLUTBA.

paduKkoH 3.7: HekBanuTeTHN y YKYNHUM KpeanTnma
CTaHOBHULUTBY, N0 6aHKama
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M3sop: ®BA, ABPC, LIBBuX

YcnoBu puHaHcparba CTaHOBHULITBA Y 2022. roaviHA
OCTaNu cy NOBOJ/bHU Te CYy KamaTHe cTone Ha Kpeaute
CTaHOBHULWITBY Gwbexune 6narm nag ToKom npBe
NMoNoOBUHe roAiViHe, 0K Y APYroj MOMoOBVHU MoYnibe




nocTeneHn pact KamaTHuUX cromna. [lopact KamaTHUX
cTona 'y Apyrom Avjeny roguHe Huje ce ogpasno Ha pact
npocjeyHe roaube HOMMHANHE KamaTHe cTone Ha
ayropoyHe Kpegute y 2022. roguHu, Koja je M3HOCMUAA
5,06% 1 6vna je Marba je 3a 16 6a3HKX NOeHa Y OJHOCY Ha
NpeTxoAHyY rognHy. KamatHe cTone cy HacTaBuie ymjepeH
pact n y 2023. roguHu Te je npocjeyHa noHAeprcaHa
KamaTHa cTona Ha JyropoyHe Kpegute y anpuny 2023.
roguHe 3abubexuna pact 3a 30 6a3HMX NoeHa y ogHOCY
Ha Kpaj 2022. roguHe (fpadukoH 3.8).

IpadukoH 3.8: HoBoogo6peHn AyropoyHn KpeanTn 1 NpocjeyHe
NoHJepucaHe KamaTHe cTone

8,5% 400,0
8,0% 350,0
7,5% - 300,0
7,0% - 250,0
6,5% - 200,0
6,0% - 150,0
55% - 100,0
50% - 50,0
4,5% 0,0

y MunmoHuma KM

01 .05A09,$1 A05A09d1 Aos.09d1 A05A091$1 .05A09.61 A05A09d1 Aos.om% ,05A09As$1 .05.09.01.
2014, ‘ 2015. ‘ 2016. ‘ 2017. ‘ 2018. ‘ 2019. ‘ 2020. ‘ 2021. ‘ 2022.2023

HoBoopo6peHn AyropouHm KpeaUTY CTaHOBHULWITBY (A.C.)

— I'IpocjeqHa rogvwta HOMHaIHa KamaTHa CTona Ha AyropoyHe Kkpegure
W3Bop: LIBBnX

KamaTHu pusKK y CeKTopy CTaHOBHWLITBA je [jeMMNYHO
ybnaxkeH nosehaHyMm obvMOM KpefuTupama y3 GUKCHY
KamaTHy CTOMy Win MpoAayaBatbem rnepuopa eukcauyje
KamaTHe cTorne. Takohe, MpUAMKOM penporpamviparba
paHvje OAOOpeHNX KpepmTa 4YeCTO Ce HOBW YroBopU
3aK/bydyjy C  QUKCHOM KamMaTHOM CTOMoM. TpeHp
CMarbMBahba yuyelwha KpeawTa ¢ BapujabuUnHOM KamaTHOM
cTonomMm mnu nepuofgom ¢ukcauuvje A0 jedHEe rOAuHe Y
HOBOOZOOPEHNM KpeauTUMa CTaHOBHMLUTBY HacTaBibeH
je ny 2022. roauHu, anw je 61O 3HaTHO NHTEH3UBHMjU HETO
NPETXOAHNX FOAMHA, CIMjeAOM CHAXKHOI pacTa KamMaTHMX
ctona Ha mehyHapogHum TpxuwTuma. OBY KpeauTn cy
y 2022. rogyHn unHUAM 34,3% yKynHUX HOBOOZOOPeEHNX
KpeamTa CTaHOBHULLTBY, LITO je 3a 15,9 NpoLeHTHUX NoeHa
Marbe Y ofiHocy Ha Kpaj 2021. roguHe (MpadukoH 3.9).
Wctn Tperp je HacTaB/beH 1y nNpBa veTupu mjecela 2023.
roavHe Te je yyelwhe KpeguTta ¢ BaprjabuUIHOM KamaTHOM
cTonoM wnn nepuofgom ¢ukcauumje A0 jedHe roauHe y
HOBOOZOOPEHMM KpeauTiMa CTaHOBHMLUTBY Mao Ha 15,1%.

IpadukoH 3.9: HoBoofo6peHU KpeauTy npema nepuogy
duKcaluje KamaTHe cTone
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KpeauT ca npomjer1nBomM KaMaTHOM CTOMOM 1 Neprofiom Gprkcaumje Ao 1 roauHe

W3Bop: LIBBuX
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Y 2022. roguHu 3abubexeH je 6narm nag yKynHux
AenosnTa CTaHOBHMLWITBA, 360r wWoKa CHaKHoOr
noBravera fAenosuTa M3 NpBoOr KBaptana. Y TOKy
roguHe HacCTaB/beH je TpeHp pacTa cpefcTaBa Ha
TPaHCaKUMOHUM payYyHMMa Kao M KpaTKOPOYHUX
OpoYeHMX pAenosuTa, AOK je 3abwbekeH napf
AYrOpoYHMX OPOYEHMX [Aeno3nTa CTaHOBHULUTBA.
[leno3nTtn cTaHOBHWMLITBA Cy 3abUbEXMNN 3HavajaH nag
CpeAvHOM MPBOT 1 MOYeTKoOM Apyror ksapTana 2022.
roguHe, Kafja je gowno O MoBfayera cpeficTaBa 13
6aHaKa, HakoH n3bujatba paTa y YKpajuHu 1 npobnema c
Kojuma ce cyoumna pycka rpynauuja CoéepbaHk. Hajsehe
noBnayere fAenosmTa CTaHOBHUWITBA U3 GaHKapcKor
cucteMa 3aburbexeHo je Kpajem debpyapa u y TOKy
MapTa 2022. rognHe, Kafa cy ce Aeno3nTn CTaHOBHULWITBA
cMambunm 3a 963,6 munuoHa KM. Y oBom nepuogy
je 3abwmbexeH 3HauvajaH naj CBWX BPCTa [enosuTa
CTaHOBHUWIWITBA (TPaHCaKUMOHMX pavyHa, [Jeno3uTta
no Buhemy, KPaTKOPOUHUX U AYropoOYHUX [eno3unTa).
Beh y Toky anpuna, gowrno je go ctabunusauuvje HMBOA
[eno3nTa CTaHOBHMILTBA, @ Y jyHY je Moyeo HKMX0B
nocTeneHn pPacT KOju je HacTaB/beH [0 Kpaja rofuHe.
[leno3ntn cTaHOBHULITBA CYy Ce TeK Y NPBOM KBapTany
2023. rognHe BpaTUIM Ha HMBO C Kpaja 2021. rognHe Te
Ha Kpajy npBor KBapTana nsHoce 15 munujapgam KM.

NomahwuHcTBa cy ce, gnjenom un 36or nopacta nHbnauuje
Koja je obwbexuna 2022. roguHy 1 HeHor yTuuaja Ha
CMarberbe PacrosioXMBOr [JOXOTKa Te 360r M3ocTaHKa
3HavajHuMjer pacta NacMBHUX KaMaTHMX CTOMa Y 3HaTHO
MarO0j Mjepu, opsiyyvBana Ha 3ak/byuMBarbe HOBUX
[eno3nTHNX yroBopa Ha Ay»u pok (MpadurkoH 3.10).

padukoH 3.10: [leno3mTyi CTAaHOBHULUTBA MO POYHOCTY
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2022.
[lyropoyHu aenosutn

[ TpaHcaKUMOHK payyHu 1 Aeno3nTu no
Bubery

~—#— CTONa pacTa, TPaHCaKUMOHN pauyHn 1
nenosutyn no suherby (A.c.)

~—4— CTona pacTa, lyropoyHu Aenosutn (a.c.) Crona pacTa, KpaTKOPOUHW Jeno3nT (4.c.)

M3Bop: LIBBuX

MacnBHe KamaTHe cToMNe Ha Aeno3nTe CTAHOBHULUTBA,
Koje cy noc/befbux WecT rogniHa 6une Ha nspasmto
HUCKMM HUBOMMA, MO MNPBU NYT cy 3abumbexune
6naru nopacrt. [lpocjeyHa NnoHAepurcaHa KamaTHa cTona
Ha lerno3nTe CTaHOBHULUTBA C JoroBopeHuM gocnujehem
(opoueHnun genosmnTn) y 2022. roguHum je n3Hocuna 0,91%.
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MpocjeyHa noHAeprcaHa KamaTHa cTona Ha AyropoyHe
fnenosute je nsHocuna 1,12% u Buwa je 3a 16 6a3HuX
noeHa, a KamaTHa CTOMa Ha KpaTKOpPOYHe pfenosuTe
CTAaHOBHMLLTBA je n3Hocuna 0,28% 1 BuLwwa je 3a 3 6a3Ha
noeHa y ofHoCy Ha Kpaj npeTxopHe roguHe (MpadukoH
3.11). ¥ 2023. roguHu je HacTaB/beH TpeHA bnaror pacTa
NacUBHUX KaMaTHMX cTona.

lpadukoH 3.11: OpoyeHV AeN03MTUN CTAHOBHULLTBA U KamMaTHe
cTone Ha genosuTe
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~—4——pocjeyHa NOH/EpPHCaHa KaMaTHa CTOMNa - HOBY IyrOPOYHU AENO3NTY (4.C.)

——4— NpocjeyHa NoHAepVcaHa KamaTHa CTOMa - HOBM KPAaTKOPOUHM AeN0o3unTy (4.C.)

W3Bop: LIBBuX
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4. TIPEOY3ERA

YKynHa  3a0yxeHocm  cekmopd  He(UHAHCUjCKUX
npedyseha npema domahum uHaHcujckum
nocpedHuyuma 3abuseexuna je ckpomaH pacm y 2022.
200UHU. Y (PUHAHCUpAry NOC/I0BHUX AKMUBHOCMU
cekmop npedy3ehd ce, Ka0 U Npemx00HUX 200UHd, Hajeuwie
0C/1arao Ha KpedumHy nodpuwiKy 6aHaka. icmospemeHo,
bumexu ce pacm cnoseHe 3adyxeHocmu npedyseha.
Kao nocmeduya jauyara mMakpoeKoOHOMCKUX pu3uKka U
UHGIamopHUX npumucaka, 3abuswexeH je 6aazu pacm
NpocjedHUX KaMamHux cmond y cekmopy npedyseha y
0py20j Nos08UHU 200UHe. Kako 6u cmarbusie u3noxeHocm
KamamHom pusuky, npedyzeha cy ce onpedjerwusana y
3HAYajHoOj Mjepu Ha 3adyxuedrbe Y3 (PUKCHY KaMamHy
cmony. Y noped pacma pu3suka u3 MAakpoeKOHOMCKO2
OKpyXerbd, y 2022. 200uHU y4ewhe HekeanumemHux y
YKynHUM Kpedumuma y cekmopy npedy3seha ce Hacmasuo
cmarbusamu. Mebymum, eehu mpowak ¢uHaHcuparea
Npou3B0OHUX Npouyeca yc/bed pacmd npou3sohaykux
yujeHa u pacma mpouwKkoea cepsucuparba obse3a Koje
npoususnase u3 pacmd KamamHux cmond moeniu 6u
nosehamu KpeOUmMHU pu3UK Koju 001d3u U3 ceKkmopa
HeguHaHcujckux npedy3eha y cpedro0pOYHOM nepuody.

YKynHa 3afy’KeHOCT ceKTopa He(pUHaAHCNjCKNX
npepgyseha npema pgomahum  PuHaHmjckum
nocpegHuuvma y 2022. roguHM ocTana je Ha roToBo
NCTOM HMBOY 13 npeTxopAHe roaguHe. [[pema nogaumma
n3 LPK, yKynHa 3agyeHOCT npaBHWX nuua npema
CBMM rpynama ¢rHaHCUjCKMX MNocpefHMKa Ha Kpajy
2022. roguHe n3Hocn 13,9 munujapam KM un Beha je 3a
CKpOMHUX 1,2% y OfHOCY Ha NpeTXofHy roanHy. MjepeHo
yuewhemy BAIM-y, ykynHa 3agy>keHocT npeay3eha npema
CBMM rpynama OUHAHCUJCKUX MOCPeAHNKa W3HOCK
30,6% bBAM-a. TpaguunoHanHoO, 3ady»eHOCT CeKTopa
npepyseha Ha pgomaheM GUHaAHCKJCKOM  TPXKULLTY,
Hajsefvm [njenlom ce OAHOCKM Ha 3afyXeHOCT npema
6aHKapCKOM CeKTopy. YKYMHO 3aAyKVBarbe Ha TPXKULITY
Kanutana n pa/be je He3HaTHO. 3afyKeHOCT MpPaBHUX
nuua y 6aHKapckoM cekTopy unHu 87,9% ykynHor gyra
npema cBuMM OGUHAHCUjCKMUM nocpedHuuuma y buX
(TpadukoH 4.1).

lpadukoH 4.1: MoTtpaxkneatba of npeayseha npema Tuny
3afly>Kera Ha Kpajy 2022. roguHe
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W3sop: LPK, LIBBuX
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MNpema nopaumma m3 LPK, ykynaH gyr npaBHUX nuua
npema 6aHkama y buX Ha Kpajy 2022. roguHe nsHocu 12,2
munujapae KM nnn 26,9% b[iM-a. Yuewhe ayra npaBHux
nMua npeMa  MUKPOKPeAUTHMM opraHu3aumjama wu
NVN3UHT APYLWITBMMA je 1 Ja’be 3aHEMAPMVBO Y YKYNHOM

ayry.

Y ToKy 2022. rogMHe y CeKTopy HepUMHaHCUjCKNX
npepyseha Humje ocTBapeHa 3HauyajHuMja KpeawuTHa
aKTUBHOCT. Tokom 2022. roaunHe, cekTopy
HedUHaHCKjCKNX NpuBaTHUX npepy3eha op cTpaHe
KomepuwmjanHux 6aHaka y bBuX opobpeHo je 3,43
Mmunnjapan KM HoBMX KpeawTa, WTO Yy OAHOCY Ha
NpeTxoAHy roAMHY npefcTaB/ba noseharbe 3a 4,1%. U
nopepTora, cynehun npema BpujegHOCT HOBOOJOOPEHUX
KpeauTta, Hema Ha3Haka WHTEeH3MBUpara KpepuTHe
AKTMBHOCTM Y NOC/beAbUX HEKONNKO rognHa. CKpomaH
pacT KpeanTHe akTUBHOCTMNY ceKTopy npeay3ehamoxe ce
JjenvMUYHO 0BPas3NoXKNUTY NMOOLUTPaBaHkEM KPeAUTHUX
CTaHpapAa y opobpaBaky Kpeputa 3a HedUHAHCKMjCKa
npepy3ehay npea Tpu KBapTana 2022. roguHe. KpeantHa
aKTVBHOCT je 6Wna HEWTO WHTEH3MBHUjA Y CErMeHTY
KpaTKOPOYHMX KpeamnTa Mamnx n3Hoca (8o 0,25 mnunnoHa
EUR) Te y cermeHTy OyropouyHux KpepuTa M3HOCa of
0,25 go 1 munuoH KM. MNako je duHaHcmpame Behux
WHBECTULMOHNX MpojeKkaTa y CeKTopy HedUHaHCHjCKMNX
npegyseha 6uno HewTo BuUwe nopeaehun ¢ NpeTxogHOM
roAvHOM, M3HOC OBe BpPCTe KpeauTa je U pasbe Ha
CKPOMHOM HU1BOY. YcnopaBarbe eKOHOMCKe aKTUBHOCTMU,
Koje he npema npojekuunjama LLBbuX 6utn HajuspaxeHuje
y 2023. roguHuK, y3 HacTaBakK jayaka pu3unka y gomahem
MaKpOeKOHOMCKOM OKpYy»Kehy, Morfio 6u gosectn fo
JofaTHOTr ycrnopaBaha, MOHako Beh cnabe KpeguTHe
aKTUBHOCTM Y ceKTopy npepy3eha.

YKynHa M310)KeHOCT 6GaHKapcCKor cekTopa npema
npaBHUM nuuMMa 3abubexuna je 6narm pact y
nopehemwy C NpeTxofHOM FOAVHOM, MpU 4yemy je
HajBehn nopacT 3apy)KeHOoCTU 3abwbekeH Kop
npepyseha wun3 pjenaTHocT TProBMHe, Koja je
yjeaHO ocTBapwia M 3HavyajaH pacT 6pyTo gopaHe
BpujegHocTm 'y 2022. roauHu. [locmatpajyhu
YKynHa  MoTpaxuBara  Mpema  [jenaTHOCTMMA,
N3M0XKeHOCT GaHKapckor cektopa y buX Hajseha je
npema npegysehuma u3 pjenatHoctn ,TproBuHe” n
JllpepabrBauke nHAycTpuje’, Ha Koje ce opgHocn 53%
YKYMHe U3/1I0)KeHOCTY GaHKapCKOr ceKTopa npema CBUM
NPaBHUM NMUMMA. Jaya KpeAWTHa aKTUBHOCT ycCrben
oropaBaka 0cobHe MoTpolre 1 nosehatba M3BO3He
Tpakie Y NpBoj NonosuHn 2022. rogmHe gonpuHujena
je cHaxHujem nosehary 3afy»eHOCTN HedUHAHCUjCKINX
npeay3eha 13 oBux ABajy gjenatHoctn. MehyTum, ycrben
jauarba pr3uKa y fpyroj nonoBHU roAnHe 3abUbexeHo je
ycrnopaBare KpefluTHe akTVBHOCTY Te je Ha rofuilbem
HMBOY 3afyXeHoCT npegyseha w©3 AjenatHocTu
JIproBuHe” 6una Beha 3a 4,9%, OOK ce 3afy»KeHoCT
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npepy3eha u3 gjenatHocTn MpepahrBauka uHZycTprja”
nosehana 3a 3,1% y oAHOCY Ha MPETXOLHY rOAVHY.

Mopen HaBedeHWX AjenaTHOCTW, 3HauyajHMje noseharbe
3a[ly>KeHOCTN pPerncTtpoBaHo je Kop npegyseha w3
cekTopa ,lpaheBnHapCTBO”, NaKko je y OBOj AjenaTtHoCTu
3abubexeH nag 6pyTo gopate BpujegHocTn of 0,7% y
nopehery C NPETXOAHOM FOANHOM. YKYMHa N3N0XKEHOCT
6aHKapcKor cekTopa npema npegysehvima n3 gjenatHocTu
JIpaheBuHapcTBO” Nopacna je 3a 14,7%, wro ce y Hajsehoj
Mjepy MoKe 06jaCHUTU CHaXKHUM PacTOM NPOn3BoHaUKIMX
uvjeHa y rpabeBnHapcTBy, 360r 4Yera cy U pacne
Tekyhe notpebe 3a duHaHcMparmem npegyseha n3 ose
JjenatHocTu.

Hajsehy npoueHTyanHn pacT KpeauTHe 3afy’KeHOCTu
3abuexeH je y ,CTpyYHUM, HayYHUM U TEXHUYKAM
gjenatHoctuma”  (23%), Kojuma  m3mehy — ocTtanmx
npunagajy vn npepyseha Koja ce 6aBe apXUTEKTOHCKUM
N VHXEHepCKMM [jenaTHOCTMMa Te C HlMa MoBe3aHo
TEXHMYKO caBjeToBame. [lopepn Tora, 3HauajHMju pact
3afyxemwa Owbexe un npepyseha w3 gjenatHoCTu
LIpounsBoaHa 1 cHabamjeBare enekTpPUYHOM eHeprnjom”
on 157%, wrto ce Moxe npunucatm nosehaHnm
ynarawvMa Yy PeMOHT nocTpojewa 36or 6e36jefHuje
NPOV3BOAHbE eNeKTpUYHE eHepruje, ¢ 063Mpom Ha To Aa
je y oBOj pjenaTtHocTu 3abusbexeH Hajsehun nag 6pyTo
fnopate BpujegHOCTU (geTarbHuje objalwrbeHo MNornaerby
2). C gpyre cTpaHe, 3Ha4ajHWjV Nag KpeauTHOr 3afyXerba
oumbexe npenyseha w3 pgjenatHocTn ,DUHaHCKjcKe
[jenaTHoCTn 1 AjenaTHocTn ocuryparba” (MpadukoH 4.2).

HeduHaHcnjcka npepgyseha y BuX notpebe 3a
durHaHnpaem cBOr NocsioBakba y 3Ha4ajHOj mjepu
peanusyjy nytem CnosbHOr 3aAy»KnBatba Ha CTPaHOM
TpxuwTy. lNpema nogaumma LBBbuX un3 Cratuctuke
mehyHapoaHe uHBecTMUMOHe no3uuunje buX', ykynHa
3apy»KeHocT  HeduHaHcmjckux  npepyseha npema
MHOCTPAHCTBY, YKIbyuyjyhu n HenpoduTHe NHCTUTYLUMje
Koje cnyxe pgomahuHcteuma (HMANCX) Ha Kpajy 2022.
roguHe m3Hocu 10,37 munmjapagn KM, wto je 3a 819,7
MunnoHa KM nnu 8,6% Buwe y ogHOCy Ha Kpaj 2021.
roguHe.

Og ykynHux drHaHcmjckux obasesa, 73,1% 3agy»KeHoCTu
HeduHacujckmx npepdyseha ce ofHOCUM Ha CMOJbHY
3a/1y>KeHOCT MO OCHOBY 3ajMOBa N TProBauKMX KpeamnTa 1
aBaHca, oK ce 26,9% 3afy>KeHOCTW O4HOCU Ha AUPEKTHO
mehykomanaHumjcko 3afyxunBatbe nsmehy npegyseha.

Y 2022. roguHn Hajehn pacT CnosbHe 3afyXeHoCTu
npeny3eha 3abu/bexeH je Mo OCHOBY 3ajMoBa Koju
cy 6unu Behu 3a 538,8 munmoHa KM nnn 13%, ok je
OMpPeKTHO MehyKoMnaHWjcKo 3aayKmBare 6uno Behe 3a
274,5 munmnoHa KM nnun 10,9%.

CkpomaH pacT 3afy»eHocTn HebuHacmjckux npegyseha
Ha gomahem TPXKULITY MOXe ce 00jaCHUTU CHaXHUjUM
pacToM CrnosbHe 3afy»KeHOCTU OBOI CekTopa Koja Mma
CTanHU TpeHA pacTa, KOju je HapouuTo WU3paxeH Yy
nocsbearunx 10 rogmHa (TpadurkoH 4.3).

fpadukoH 4.2: FOA""'!"’e npomjete noTpaxeatba of npenysehia IpadukoH 4.3: CnosbHa 3apy»KeHOCT HepuHaHCMjcKux npepyseha
npema ofgabpaHum AjenaTHoCTMA
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== OcTane nHBecTuLyje - 3ajMoBK,
TProBayku KpegnuTn n aBaHcn

M3sop: LIBBnX

YKynHa cnosbHa
3aflyKeHoCT

JvpeKTHe UHBECTULMjE -
MehykomnaHnjcko 3aayxmBarbe

JNerenpa:

A - NMossonpuBpeaa, WymapcTeo 1 pubonos

C - Npepahusauka nHaycTpuja

D - MpousBoptba 1 cHabanjeBarbe eneKTPUYHOM eHepritjom, NMHOM, NapoM 1 KnmaTi3aumja
F - TpaheBuHapcTBo

G - TprosuHa Ha BENIMKO 11 Masno; nonpasak MOTOPHUX BO3WNa U MOTOLKana

H - MNpeBo3 v cknaanwTere

| - ljenaTHOCTH Npy»Katba CMjellTaja, Te MPUNPeMe 1 YCynBatba XpaHe (XOTenujepcTso n
YroCTUTE/bCTBO)

K - duHaHcujcke AjenaTHOCTU U AjenaTHOCTY ocuryparsa

L - MocnoBarbe HeKpeTHMHaMa

M - CTpyuHe, Hay4He 1 TeXHWUYKe fijjenaTHOCTh

O - JaBHa ynpaBa 1 oa6paHa, 06aBe3HO coLMjanHO ocuryparbe

OCTANO:

E - CHabavjeBatbe BOLIOM; yKNarbatbe OTNaAHKX BOAA, yNpaB/batbe OTNafioM, Te fijenaTHoCT
caHaLyje okonuwa

J - ndopmaumje n KomyHuKaLmje

N - ABMUHWCTPaTUBHE 1 NOMONHE YCny»KHe AjenaTtHoCTn

P - O6pazoBatse

Q- [ljenaTHOCTV 3paBCTBEHE U COLUjanHe 3aluTute

R - YmjeTHocT, 3a6aBa 1 pekpeaumja

S - OcTane ycny»kHe henatHoctn

W nopep TypbyneHLmja y MaKpOEKOHOMCKOM OKpPYKery
y noc/befre 3 rogvHe, Huje OOWNO A0 3HaYajHMjuX
npomjeHa y 6pojy 1 npocjeyHoj 3apy»eHoctun npeay3seha
y BehurHu gjenatHocTn (TpadukoH 4.4).

"' MehyHapoOHa uHgecmuyuoHa no3uyuja je Cmamucmuyku ussjewmaj
Koju npukasyje 8pujedHOCM U KOMNO3UYUjy (hUHAHCUjCKe akmuge
pe3udeHama jeOHe eKOHOMUje, Koja npedcmas/bd NOMPAXusarbd
nocmMampdaHe eKoHOMuje 00 Hepe3uOeHama me (UHAHCUjCKY
nacusy pesudeHama jeOHe eKOHOMUje, Koja npedcmasa obasese
pe3udeHama nocmampdaHe eKOHOMUje npeMa Hepe3uoeHMUMA.




lpaduKkoH 4.4: MpocjeyHa 3apyxeHocT npepyseha no nsabpaHum
AjenatHoctuma y 2021. n 2022. roguHn
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4 Bpoj npeayseha (a.c.)

MpocjeyHa 3agy»xeHocT no npeaysehy
M3Bop: ®BA, ABPC, BXAC, LIBBUX

Y 2022. roguHn je powno po 6Gnaror noBehamwa
Ayra no OCHOBY KJaCU4YHMX KpeawuTa, npu 4yemy
je 3abubexkeHO cMamberbe AYropovyHMX KpeauTa
y KaTteropujama po4Hocty o 5 go 10 n npeko 10
roguHa. YKynaH ayr npegy3seha no ocHOBY KnaCU4HUX
KpeauTta Ha Kpajy 2022. roguHe Buwmn je 3a 1,9% y
OHOCY Ha NpeTxoaHy roauHy. Y cektopy npepy3seha,
npema yroBopeHoj POYHOCTU, Kao U MPETXOAHUX FOANHA
npeosnajasajy [LYropoYHW KpeauTh, KOju Ha Kpajy
rognHe YnHe 91,5% ykynHux Kpeguta. lpema nogayrma
n3 UPK, y 2022. rognHu je gowno go 6naror cMarena
yra no OCHOBY KnacM4YHUX KpefuTa npepysehuma
y Kateropmjama pouyHoctn 5 go 10 rogmHa 1 npeko
10 roguHa. C pgpyre cTpaHe, oCTane Tpu KaTeropuje
pouyHOCTM 6Gurbexe noBeharbe fAyra, Koje je HewTo
3HayajHuje jedMHO Yy KaTeropmjy poyHocTu of 3 fo 5
roguHa 3a 10,6% (Tabena 4.1). Nocmatpajyhn nogatke o
POYHOj CTPYKTYPU KpeamnTa npema npeoctasnoj POYHOCTH,
npocjeyHo pgocnujehe je octano Ha rOTOBO UCTOM HUBOY
Kao 1 NpeTxofHe rognHe n nsHocn 41,6 mjeceun, Aok je
y noc/wearux 10 rognHa npocjeyuHo gocnujehe kpeguta
npepy3ehrma cmameHo 3a cera 4 Mjecella.

Ta6ena 4.1: Kpegutu npegysehuma,
poYHa 1 BanyTHa CTPYKTypa ocTaTka Ayra

(y xubagama KM)

OcTatak ayra u jocnjena HenannaheHa rmasHuLa

Kpenutu y ctpaHoj BanyTt vt KpeauTyt € BanyTHOM
PouHocT PEANT Y CTPaHOJ BanyTu U Kpejl y

KM Knaysynom
EUR CHF usb KWD  YKYMHO
0 1roguHe 487768  182.556 0 36.658 0 706981
170 3 ropune 935.112 329.648 0 4,042 0 1.268.802
3po5rommHa 1133364 575840 237 0 0 1.709.441
5p010roguHa  1.814.435  1.678.874 313 0 488  3.494.110
fipexo 10 40789 T4 0 07 29 1186178
roAuHa
YKYMHO 4778573 3.544.865 550 41007 517 8365512
M3Bop: LIPK
un nopep HenoBOJbHOr MaKpOEeKOHOMCKOr
OKpyXemwa, Yy 2022. rogvMHM HacTaBwWIO ce

cmambmBaty yyewhe HeKBa/ITETHUX Y YKYMHMM
KpeanTuma cektopa npepyseha. Mehyrtum, pact

Mssjewmaj o punaricujekoj cmaduarocmu sa 2022. z00umy

TpowkoBa <¢uHaHcupatba npegyseha ycmbep
pacta npousBohaukux LUujeHa M pacTa KamMaTHUX
ctona mMorao 6m poBecTM A0 pacta KpepuTHOr
pusMKa ¥ Mnoc/befAM4YHO Moropluiakba KBanauTeTa
KpeauTHor noptdonumja 6aHaka y cpefbOpoOYHOM
nepuogdy. Yuelwhe HeKBanMTETHUX KpeauTa y YKYMHUM
Kpeautuma y cekTopy npegy3seha Ha Kpajy 2022. rognHe
n3Hocno je 4,8%, wrto je 3a 1,5 NPOUEHTHMX MOeHa
Mahe y OfiHOCY Ha MpeTXofHy roauHy. MNocmatpajyhu
KBanuTeT KpeauTHoOr noptdonumja no ajenatHoCcTMa Ha
rogULWLHKEM HMBOY, Y CKOPO CBMM rpyrnama eKOHOMCKUX
[jenaTHOCTN 3abUSbEXEHO je CMarberbe HeKBaNUTETHUX
KpeauTa y yKYnHUM Kpegutnuma y 2022. roaunHn, n3yses
y pAjenatHocTn ,XOTeNnjepcTBO U YroCTUTE/bCTBOY M
J1peBo3 n cknagnwtere” (MpadukoH 4.5). C ppyre
cTpaHe, Beha ctona ,gudonta” y cektopy npepyseha
Koja je 3abumbexxeHa y 2022. roguHu ykasyje aa je 36or
nopemehaja y rnobanHuM naHuvMma cHabaujeBarba
y3poKoBaHOr paToMm y YKpajuHu n pactyhe nHbnauuvje
Koja ce npenuna Ha pacT Npon3BohHayKnx LUujeHa AoLo
[0 MaTepujanmsauuje KpegMTHOT pusrKa kog ogpeheHor
6poja npeny3eha (oetarmHuje onncaHo y Mornaesby 5).

lpadukoH 4.5: Yuewhe HEKBaNUTETHNX Y YKYMHUM KpeauTuma
npeay3ehuma, no gjenatHocTuma
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W3Bop: ®BA 1 ABPC, LIBBuX

Y 2023. rognHn MoXe ce OYeKMBaTX HacCTaBaK pacTta
TpoLWKoBa npousBofwe 3a npepy3eha, wrto he y3
nocTeneHn pacT KamaTHUX ctona nosehaBaTu LumjeHy
HOBOI 3aflykMBatba anu W TepeT oTnnaTte noctojeher
gyra. OHa npepy3eha Koja He Byay MMana pacT npuxoga
NPOMNOPLMOHANHO PacTy TPOLLUKOBa, Mornia v ce cyounTtn
C fJopaTHUM noTewkohama ypeaHe otnnate gyra. Yabeq
HarnaweHe nepuenuuje pusnka 1 NOOLWTPEHMX YCoBa
KpeanTnpama, MoXe ce OYeKMBaATV! HacTaBakK CKPOMHOT
KpeauTHOr pacta y cektopy npepy3eha y HapefHoj
roguHu. NMosehare HEKBaNUTETHUX KPeauTa y3 CKPOMHY
KpeauTHy akTMBHOCT AoBeno 6u Jo pacTa uHAgmKaTopa
HeKBaNMTETHN Yy YKYMHUM KpeauTuma Yy CeKTopy
npeay3eha.

Kao nocmbepguua jauyawa pusmka M MHPNATOPHUX
nputucaka, oTno4Yeo je OGnarm pacT KamaTHUX
cTona y cektopy npepyseha y Apyroj nonoBuHu
2022. roguHe. Y MpBOj MOMOBMHW roguMHe KamaTHe
cTone Ha HoBoofobpeHe nnacmaHe HepUHAHCUjCKUM
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npepy3sehrnma wmane cy O6naro onapgajyhu TpeHs,
6e3 Behux ocumnaumja, ga 6u op Mmjeceua aBrycra
oTnoyeo 6nary pacT TPOLIKOBa 3afyXMBarba CEKTOPa
HedbUHaHcWjcknx npeny3eha, Koju je HacTaB/beH 1 TOKOM
npBa yetupu mjeceua 2023. roguHe. lMpema nogayrma
LIBBuX, npocjeyHa KamaTHa cTona'?> Ha HOBOOLOGpPEHE
Kpepute cekTopy HeduHaHcujcknx npepyseha y 2022.
roavHn je nsHocuna 3,37% Te je 6una Beha 3a cBera
5 6n ofHocy Ha nmpocjeuHy ctony m3 2021. roguHe. U
nopep 3anoyeTor TpeHAa 6naror pacTa KaMaTHMX CToMa,
ycnoBu QuHaHCMpara 3a CeKTop HepUHaHCUjCKMX
npepy3eha cy octanu NoBo/bHU TOKOM uujene 2022.
roguHe. AHanusupajyhu TpoLWKOBe 3afyKmBaka Mo
nojeguHavyHUM 6aHKama, eBMAEHTHO je 6naro noeeharse
npocjeyHe KamaTHe cTone Kof BehumHe 6GaHaka.
(TpadukoH 4.6)'3. Mako ce TpeHA 6naror pacta KamaTHUX
cTona y npBa Yetupu mMjeceua 2023. rognHe HacTaBuo,
YyCNoBW Kpeautupamwa Cy U garbe OCTann NoBOSbHU Te
ce MOXe 3aK/byUnTN fAa je CHaXkaH pacT KaMaTHUX cTona
y €BPO30HU [10 cajla MMao orpaHunyeH edekart Ha pacTt
KamaTHux ctona y buX. Y ycnosmuma Bucoke nHdnauuje
M3BjeCTaH je HacTaBak noolTpaBatba MOHeTapHe
NoNNTUKe, OJJHOCHO NofAu3arbe KamaTHux ctona ELIB-a,
wto he HacTaBUTW BpPWUTW NpPUTUCAK Ha noBehare
KaMaTHMX cTona 1 Ha 6aHKapckom TpxKuwTy buX.

IpadukoH 4.6: KamaTHe cTone Ha KpeguTe npeay3sehuma
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MpomjeHa y oaHocy Ha 2021.
NPOLEHTHU NOeHN
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@ lpocjeyHe KamaTHe cTone no 6aHKama y 2022.
- - - lNpocjeyHa KamaTHa cTona y 2022.

W3Bop: LIBBuX

Tokom 2022. roguHe pAowWO je [0 CMamwemwa
N3N10)KeHOCTN KaMaTHOM pU3MKY ceKTopa npeayseha
yobeq, VHTEeH3MBHUjer KpeawuTHOr 3ajyXerwa Y3
$urKcHy KamaTHy cTony. Y CTPYKTypu HOBOOAOGpPEHMX
KpeauTta TokoM 2022. roauHe 3abUSbEXEHO je CMatbehe
yyewha Kpeguta C NPOMjerVBOM KaMaTHOM CTOMOM
OAHOCHO MHUUMjaNHUM nepuogoM durKcaumje KamatHe
cTone o 1 roguHe Te wKxoBo yyelwhe nsHocn 59,64%,
WTO je y OAHOCY Ha MpeTXofdHy roguHy Mmarbe 3a 9,3

'2Cmamucmuka KamamHe cmone ce pedoBHO 06jasmyjy Ha
uHmepHemckoj cmparvuyu LBbX, a 3a aHanumuyke nompebe
06payyHa npocjeq4Hoz mpowka 3adyxuearbd cekmopa npedyseha
8pwu ce Kankyaayuja, 0OHOCHO hoHOepucaree Kamamuux cmona
06UMOM 0006peHUX Kpeduma u3 ceux Kamezopuja.

3 Kpajem 2022. 200uHe, Aca 6aHka Hawa u CHaxHa npunojeHa je 6aHyu
ACA baHka 0 .0. Capajeso me 3602 npouyeca npunajarbd, ACA 6aHka
0.0. Capajeso Huje docmasusiia hodamke 0 KAMAMHUM cmonama 3a
deyembap 2022. 200uHe. 3602 mo2a HuUje NPUKA3AHA HA 2pAPUKOHY.

48

NocToTHMX MnoeHa (fpadukoH 4.7). Kako 6u cmarune
KaMaTHO WHAYKOBaHW KpeduTHW pusnK, OaHke cy
3HauajHo nosehane KpeguTpamwe y3 GUKCHY KamaTHy
crony y 2022. rogunHu.

lpadukoH 4.7: HoBoopo6peHn KpeguTu npema nepuogy pukcaumje
KamaTHe cTone
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I KpeauTy ca GUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM UK Neprofiom ¢urkcaumje npeko 1 roauHe

KpeauTu ca npomjernBom KaMaTHOM CTOMOM 1 Nepuofom drKcauymje Ao 1 roanHe

M3sop: LIBBuX

Mopepehn ¢ npeTrxogHOM roAMHOM, WN3J0MKEHOCT
cekTtopa npepyseha BanyTHOM pusuMKy Huje ce
3HauvajHuje Mujerbana. BanyTHu pusuk y noctojehem
MOHETapHOM peXuWMy He npeAcTaB/ba 3HavajaH
M3BOp pusMKa No mnocnoBake npeayseha.
Jyr npepy3seha Mo OCHOBY KnacM4yHUX KpepuTa
[AEeHOMWHOBAaH WV NHAEKCMPaH y eBPO BanyTu, Ha Kpajy
2022. ropuHe n3Hocn 42,4% of yKYNHUX NoTpaknBaka
6aHaka of cekTopa npepyseha. ¥ ogHocy Ha npeTxoaHy
FOAVHY, bIX0BO yuellhe je cMatbeHO 3a 7,1 NPOLEeHTHN
noeH. WctoBpemeHo, nosehaHo je yuyewhe KpepuTa
opob6peHx y fomahoj BanyTvi 3a 7 NPOLIEHTHNX NOeHa Te
je Ha Kpajy 2022. roguHe ocTaTtak gyra no OCHOBY OBMX
KpeauTa umHMO 57,1% yKyrnHe 3afyXeHOCTU ceKTopa
npegyseha. Yyewhe pgyra AeHOMWHOBAHOr y OCTa/iUM
Banytama u3Hocu cBera 0,5%. [lpema KaTteropujama
POYHOCTK, Y KaTeropmju poyHocTu npeko 10 roauHa,
Hajsehun Ano gyra AeHOMUHOBaH je y eBpPO BanyTu, AOK
je y cBMM ocTanum Kateropuvjama poyHocTu Hajsehu gno
Ayra geHomunHoBaH y KM.
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5. ®PUHAHCHUJICKHU
ITOCPEOHHUIIA

YKynHa aktuBa QUHaHCUjCKMX nocpefHuka y 2022.
roguHun 3aburbexunna je pact of 4,8%, npu yemy 1 gare
OOMUWHAHTHO ydyewhe y YKynHOj akTMBU GUHAHCKJCKMX
nocpepHuKa uma 6aHkapckm cektop (Tabena 5.1).

Ta6ena 5.1: BpujegHocT MoBMHe GpUHAHCUJCKMX MOCPeAHNKa

2020. 2021. 2022.

== == ==
g < ET = ET =
= = =z 2 =z 2
28§ £ 3 2% 3
& = ) & = = &= Z
Banke" 329050 888 354421 884 369453 878
Tuwar W8 09 M6 09 4704 10
KomnaHuje
MKpOKDERMTHE 4 200 39 113 29 12687 30
opraHusauuje
WBecTioH g8 22 W1 24 10693 25
doHpoBu?
[llpywrsa 3a
ocuryparoe 1 1.911,0 52 2.190,1 55 2.335,0 5,6
peocurypare’
YkynHo 37.049,6 40.115,3 42.055,4
V3Bopu:
" OBA 1 ABPC;

2 - Komucuja 3a xapTuje of BpujegHoct ®buX n Komucnja 3a xaptuje og
BpujegHocTn PC;

3 - EHTWTeTCKe areHuuje 3a Haa3op ocurypasajyhnx apywTtasa, AreHuyvja 3a
ocurypame y buX.

O6pauyH LIbBuX.

5.1. BaHKapCKM CeKTOp

Y okonHocmuma pacma MAakpOeKOHOMCKUX pu3uKd
b6aHkapcku cekmop buX je y 2022. 200uHU ocmao
a0eKk8amMHO  Kanuma’siu3o8dH,  BUCOKO  JIUKBUOQH,
UHOUKamopu Keasumema dakmuge cy nob6O/bWAHU
me je 3abumwexeH 3HadyajaH pacm UHOUKamopa
npogpumabunHocmu. 3602 CHaXXHo2 pacma pusuka Koju
Cy jayanu mokom 200UHe, ycnopusia ce nompaxrad 3a
Kpedumuma, a UCMOBPEeMEHO je HA CMpaHu noHyoe
dowsilo 00 noowmpadsared KpeodumHUX CmaHoapaoa
me je u3locmasnaa 3Ha4yajHuja KpeoumHa dkmugHoCm.
CunasHa hasa QUHAHCUjcKO2 YuK/yca, 3djedHO ¢
oCManum UHOUKamMopuma u3 aHaaumuykoz okeupd 3d
Kanubpayujy npomusyukIuYKo2 3awmumHo2  c/oja
Kanumasa, He yKasyje Ha jaddree YUKIUYKUX pu3uKka y
2022. 200uHu. KamamHe cmone Ha kpedume 3aopxasie
Cy HA HUCKUM HUBOUMGQ, d y Opy20j NO/I0BUHU 200UHE,
yc/bed  3aowmpasarbd  MOHemapHux — NOAUMUKa
800ehux UeHMpanaHUx 6aHKa U CHAXXHUX UH@PIAMOpHUX
npumucaka, omnoyeo je 67a2u pacm Kamam{ux cmona
Ha Oomahem mpxuwmy. Vinak, 3axeamyjyhu mjepama
peaynamopad, Koje cy 6une nodpxaHe KpeOUMHUM
noaumukama 6aHaka, pdcm Kamamdux cmond 6uo
je oepaHuyeH, a y yumy cMarbersd Kamamdoz pusuka
6aHke cy nosehane Kpedumuparee y3 hUKCHYy Kamamy
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cmony. [IponoH2upaHuU nepuod HUCKUX KAMAMHUX cmond,
ymuyao je Ha Odsbrbe CMarberbe NpocjeyHe poyHoCMuU
deno3uma me nOC/beOUYHO HA pACm pu3uKa Koju
npou3susiase u3z poyHe cmpykmype u3gopa (puHaHcupared.
KpusHa cumyayuja ¢ noyemka 2022. 200uHe npou3awina
U3 caHkyuja Koje je EY cnposena Had 6aHKama y pyckom
enacHuwmey, 6p3oM U ycnjewHOM UHMep8eHYUjoM
domahux pezynamopa je npesasubeHa me je cnpujedeH
PU3UK 0a HA2/10 U HEKOHMPOJIUCAHO NoOU3drbe 0eno3uma
2pabaHa u3 6aHaka nonpumu wupe pasmjepe u yepo3u
¢uHaHcujcky cmabunHocm. Y HapeOHOM nepuody Moxe
ce oyekusamu jadare U Mamepujaausayuja pusukd,
Hapoyumo KpedumHo2 pu3uUKa caujedOM HACMAsAka
ycnopasared eKOHOMCKe aKmueHOCMU U UH(IamopHUX
npumucaka me pacma Kamamsux cmond. Pesyimamu
cnposedeHoz mecmuparbd Ha cmpec Cy nokasanu 0a je
6aHKapcku cekmop cnocobaH 0a amopmusyje ekcmpemHe
MAKpOEKOHOMCKe WOKOo8e.

Y ycnoBuma cHaxkHe uHbnaumje n ycnopasara peanHe
€KOHOMCKe aKTUBHOCTU OunaHcHa cyma GaHKapckor
cektopa buX ocTtBapuna je ckpomaH pact y 2022.
rogvHun. HakoH 6naror onopaBka KpefuTHe akTUBHOCTY
KOju je ycnmjeamo Kao pesyntaTt MOHOBHOI MOKpeTarba
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU MO OKOHYaky Kpu3e K3a3BaHe
BMPYCOM KOPOHa, PacT MaKpOEKOHOMCKIX PU3MKa KOju Cy
ce npenunu Ha gomahy ekoHomujy y 2022. rogHu fOBEO
je 4O MOHOBHOr ycnopaBaka pacTa YKyMnHe KpeguTHe
aKTUBHOCTW. HY MOBOJ/bHM yC/I0BM PUHAHCUparba Koju
Cy npeoBnagaBanu TOKOM uujene roanHe Ha gomahem
TPXKUWTY HWUCy 6unm JoBO/bHM HAa 6M moacTakHynu
3HauajHWjy KpeanTHY akTUBHOCT y buX. 360r npogyxeHe
HeusBjecHOCTM U noBehaHe nepuenuuje pU3MKa,
OWHaMMKa pacTa YKYNHOr KpeauTHor noptdonuja
JOJaTHO ce ycnopuna y Apyrom avjeny roguHe. Ha kpajy
2022. ropvHe, yyewhe akTMBe GaHKapCKOr cektopa Yy
HoMuHanHom BAM-y usHocuno je 81%, Aok je yuewhe
KpeauTta y HomuHanHom BAIM-y nsHocuno 48,9% Tte cy
npomaTtpaHy UHAUKaTopy y nopehetby ¢ MpeTxogHOM
roAVHOM 3HauyajHO HuXM (-9,62 n -6,31 MPOLIEHTHM
MOEeH, pecneKkTrBHO), y Hajehoj mjepu Kao nocsbeaunua
CHaXHor pacta HomuHanHor bAM-a (TpadurkoH 5.1).

IpadukoH 5.1: AKTBa 1 KpeauTun y npoueHTuma BM-a
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Yuewhe kpeautay BAM-y (a.c.)
M3Bop: ®BA n ABPC, BXAC, LIBBuX

51




Msejeuimaj o punaricujekoj cmadurnocmu sa 2022. z200umy

JomnHaHTaH reHepatop pacta 6unaHcHe cyme 1 farbe
npepAcTaB/ba pacT fgeno3mnta gomahrx cektopa, npu yemy
Cy 4eno3nTn NpuBaTHUX HeduHaHCKjckx npeay3seha un
BnaguHmx vHcTUTyurja ganu Hajsehu gonpuHoc pacTy
6unaHcHe cyme y 2022. rognHu. HakoH KpaTKoOpouyHor
NIMKBUAHOCHOI LIOKa Be3aHOor Y3 nouyeTak parta Yy
YKpajuHu 1 npobneme y nocnoaky 6aHaka u3 Cbep
epynayuje’ Koju cy poBenyM A0 CHaXXHOTr MoBnaverba
JenosnTta CTAHOBHMLWWITBA KpajeM MpBOr M MOYETKOM
[pyror KBapTana, H/BO fleno3uTta y 6aHKapCKom cucTemy
je op cpepumHe gpyror kKBapTtana 2022. rognHe HacTaBno
pactu. Ha Kpajy roaumHe yKynHe ob6aBe3e mnpema
pe3ungeHTUma bune cy Behe 3a 5,5%, C TUM LITO Ce HNBO
[leno3nTta CTaHOBHMLWTBa 6naro cmarbuno y nopehemy ¢
npetxogHom roaunHom. C gpyre cTpaHe, Tpehy y3actonHy
rofuHy HacTaB/beHO je cCMarbetbe obaBe3a mnpema
Hepe3ugeHTuma (-7,0%), WTO yKasyje ga cy fgomahwm
N3BOpY cpeficTaBa y 6aHKapCKOM CEKTOPY Y TPEHYTHUM
OKOJIHOCTMMa [AOCTaTHM fJa 3ajoBosbe noctojehe
notpebe 3a GrMHaHCHpParbeM CBUX CEKTOPa EKOHOMMUje.

Y 2022. rognHn Kao Kiby4yHa KpeTarba y akTvBM GaHaka
Mory ce wuctahv Beoma CKpOMaH pacT KpepjuTHoOr
noptdonmja on ceera 3,3% Te pact nopTtdonvja
BpUjegHOCHKX nanupa of 8%, Koju je Kao 1 NPEeTXOAHNX
roguHa y Hajsehoj mjepu octBapeH Kpo3 MHBeCTMLMje
6aHaKka y BpujefHOCHe Manvpe eHTUTETCKWX Bnapa, C
TUM [ia je Y OBOj rOAUHN NprMjeTaH 1 HewTo Behu pacTt
WHBECTMLMja Y BPUWjeAHOCHe nanupe Hepe3ugeHaTa.
Y OKBUPY NUKBUAHE aKTMBE, FOTOBMHE N Pe3epBu KOopA
LIBBuX ocTane cy rotoBo Ha ICTOM HUBOYW 13 NPETXOAHE
rogvHe, OOK je pacT NuUKBUAHE aKTuBe Hajsehum
ZvjenioMm ocTBapeH No ocHoBy noBehatba fenosnTa Kop
6aHKapCKUX MHCTUTYUMja Yy MHOCTpaHCcTBY (MpadurKoH
5.2).

paduKkoH 5.2: MpomjeHe HajBaXKHMjUX CTaBKU GunaHca 6aHKapcKor
ceKTopa
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W3Bop: ®BA n ABPC, LIBBuX

Y 2022. roguHn 3aburbeKeHo je ycnopaBate pacTa
YKynHe KpepuTHe aKTMBHOCTM N nopep NoBO/bHUX
ycnoBa ¢uHaHcMpama MO Kojuma cy ce Morau
3agyxuBatn cBu gomahm cekTopu TOKOM ULujene
roanHe. Kao nHAnpeKTHa Nnoc/beAuLa NoowTpaBakba
MoOHeTapHUX nonuTnKa Bogehnx ueHTpanHux 6aHaka
U noroplwaka rnob6anHux ycnoBa d¢uHaHcuMpamwa,
y APYroj NoNoBMHW roguHe oTno4eo je 6narm pacr
KamaTHMUX cTona Ha gomahem TpXuwTy, Koju je 6uo
HeWITO WHTEH3UBHUjU Y CEKTOpYy HepUMHaHCUMjCKUX
npepy3eha. OcTBapeHun KpeauTHU pacT nsHocro je 710
munuoHa KM unn 3,3%, a yyewhe Kpeauta y yKynHoj
aKTMBM HaACTaBMO Ce CMamMBaTM U Y OBOj rOAWHU
(MpadukoH 5.3). Yuewhe yKynHWX KpegwTa y aKTuBU
6aHKapcKkor cekTopa usHocu 60,4% 1 HUXKU je 3a 56
6n y ofHOCY Ha MpPeTXofHy roAvHy. YKYNHU KpeauTtu
Ha HuBOY GaHKapckor cektopa buX n3Hocunu cy 22,3
mununjapae KM, a op ykynHux kpeguta 10,95 munnjapan
KM unn 49,1% opHoCK Ce Ha KpefauTe CTaHOBHULUTBY,
8,93 munnjapgn KM mnnn 40% Ha Kpegute naacupaHe
npuvBaTHUM  HeduHaHcMjckum  npefysehuma, Aok
ce Ha Kpeaute BnagmHMm WHCTUTYUMjamMa OJHOCK
792,7 mmnuoHa KM wnnmn 3,6% opf YKynHUX KpegwuTa.
foguwa cTona KpeamTHOr pacTa CeKTopa MpuBaTHUX
HeduHaHcKjcknx npegyseha mM3Hocuna je ceera 3,9%,
LUTO Ce y YC/IOBMMA CHaxHe nHbnaumje Moxe cmaTpatu
n3y3eTHo cnabum KpeguTHMM pactom. CKpomaH pacT
KpeauTHe aKTUBHOCTU MOXe Ce jefHUM Aujenom
NPUNNCATK U CTPOXNM KPeANTHUM CTaHAAPAMMA, KOjU CY
3aburbexkeHn Npema nogauuma 3 AHKeTe O KpeauTHOj
aKTMBHOCTM OaHaKka. Ycrben pacta MakpOeKOHOMCKMX
pu3MKa M Marbe CKNOHOCTM GaHaka Ka npey3umarby
pu3rKa KpeauTHN CTaHZapAun 3a Kpeaute npepysehuma
cy y npBa Tpu kKBapTana 2022. roauHe 6unu noowTpeHu, a
6naro ybnakaBarbe KpeUTHUX CTaHAapAa 3abubexeHo
je jeanHO y nocsbearbem KBapTany.

IpadukoH 5.3: AKTBa baHKapCKor ceKTopa
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JIukBnaHa akTnBa YKYNHOj akTUBY (.C.)

Kpeantn
W3Bop: ®BA 1 ABPC, LIBBuX

Yuewhe notpaxwsatba Of BNaANHNX UHCTUTYLMja Y
YKYMHOj akT1BM (1.¢.)

14O6je 6aHke u3 Coéep epynayuje Koje cy nocnogane y buX cy ycnjewHo
pecmpykmypucaHe 'y npgom keapmasny 2022. 200uUHe, HAKOH
yeza cy npewse y gehuHcko Oomahe 81acCHUWMBO y Opy2om
keapmary 2022. 200uHe, a WMo je 0emasbHO ONUCAHO y TeKCMHOM
okeupy 3: Ymuuaj pama y YkpajuHu Ha 6aHkapcku cucmem buX
y W3ejewmajy o ¢uHaHcujckoj cmabunHocmu 3a 2021. 200uHYy
(https://www.cbbh.ba/content/DownloadAttachment/?id=cca-
da438-f71c-4d81-bd3c-8f9128eedf04&langTag=>bs).
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360r noolwTpeHNx ycnoBa GUHAHCHpPama Ha TPXKULITY
eBpO30He, Yy Apyrom Aaujeny 2022. roguHe nouenu
Cy jayaTm npuUTUCUM Ha MOpacT TPOLIKOBa HOBOT U
nocrtojeher 3agyxvBara Ha 6x. 6aHKapCKOM TPXKMLUTY 3a
KOpUWCHMKe GUHaHCUjCcKUX ycnyra. HakoH Ayroroauiumer
nepuofa CTajHOr CHWXaBarba KamaTHUX CTorna, of




nouetka Tpeher kBaptana 2022. rogvHe npumjeTaH
je nmocteneHn n Bpno 6narnm pact KamaTHMX CToMa Ha
HoBoofobpeHe Kpeaute y buX (fpadukoH 5.4). Ynpkoc
TOMe, MHTEH3UTET pacTa KamaTHUX cTona Huje 6ro Hu
npubnmxaH pacty KamMaTHMX CTOMa Ha MHOCTPaHUM
TPKAUWTUMA Te Cy Yy CeKTopy HepMHaHCUjCKMX
npepy3eha 1 cTaHOBHMILTBA MpoOCjeueHe NoHAepucaHe
KamaTHe cTone Ha HoBoopgoOpeHe nnacMaHe y Apyroj
NOSIOBUHU rofnHe 3aburbexune pact og 42 6nu 16 6n,
pecnekTnBHO Yy nopeherwy C NPBUM NOAYroAuLLTEM.
N nopep ©Gnaror pacta KamaTHMWX CTona, YC/OBU
duHaHcrpama 3a npeay3eha 1 CTaHOBHULLTBO Cy OCTanu
noBosbHN y 2022. rognHn. NlocmaTpaHo Ha rogulltbem
HuBoy y 2022. rognHn, NpocjeyeHa KamaTHa CTona 3a
npepy3eha nsHocuna je 3,37% v 6vna je Buwa 3a cera 5
6n, oK je MpocjeyeHa KamaTHa CTomna 3a CTaHOBHULUTBO
nsHocuna 5,08% wn 6una je Huxa 3a 15 6n y ogHocy
Ha npocjeuHy ctony m3 2021. roguHe. [Jomahe GaHke
cy 6une y moryhHocTu Aa ofpxe KamaTHe CTone Ha
Kpeamte Ha HUCKUM HMBOMMA 360N HUCKUX TPOLUKOBA
duHaHcMpama, c 063MpoMm Ha To ia Y CTPYKTypu 1M3BOpa
6aHaka AoMUHMpajy feno3uTn fomahux pesnpeHTHUX
cekTopa (92,4%), o Kojux ce Yak faBuje TpehurHe ogHocK
Ha Aeno3uTe Ha TPaHCaKLUMOHMM payvyHMMa 1 fenosunTe
no suherby, a Unje ce KamaTHe CTOMNe jow YBUjeK Hanase
Ha BEOMa HUCKMM HMBOUMA'™.

IpadukoH 5.4: MpocjeuHe KamaTHe cTorne Ha HOBOOAOGPeHe KpepuTe
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Y ceKTopy CTaHOBHUWITBA 3abubexeHa je HewTo
jaua KpeguWTHa aKTMBHOCT Yy OfHOCY Ha CeKTop
HedbUHaHCKjcKNX NpuBaTHUX Npepyseha Te je yuyewhe
OBUMX KpeauTa y YKYMHOj akTuBM OGaHKapCKOr cekTopa
nopactao 3a 27 6ny 2022. roguHu 1 YmHu 29,6% yKynHe
akTuee. loanLWbK pacT KpeanTa CTAaHOBHULLTBY M3HOCKMO
je 52%, a Hajjaya KpeAnTHa aKTUBHOCT OCTBapeHa je
y Apyrom KBapTany, ycben noehaHe noTpakie 3a
KpeamTrma onwiTe NOTPOLLHE U 3a KpeanTMa cTambeHe
HamjeHe. Kao pe3yntaT onopaBka NMYHE MOTPOLLHE
HaKOH M3/1acka eKOHOMUje 13 Kpu3e r3a3BaHe BYPYCOM
KOPOHa 1 MOBOJbHMX YCNI0Ba rHaHCUPaHba, 3aburbexeHa
je nosehaHa noTpaxta 3a KpeauTMa CTaHOBHULLTBA Y

> lemarbHuje onucaHo y noanasmy [JomahuHcmea (lpagukoHu 3.10 u
3.11).
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npsom gujeny 2022. rognHe. C gpyre cTpaHe, pactyhu
pusnum y Be3u C  NPOAYKEHOM  reonoMTUYKOM
HeusBjecHowhy © BMCOKOM WHONaUMjoM wnNak cy
npeosnafjaBann y HacTaBKy FOAUHE, LWITO je ymarbnno
CKMOHOCT Ka MOTPOLWHbK Te je y3 6naro noowtpaBare
KpeauTHUX CTaHAapAa f4OBesIo A0 yCriopaBaha KpegnTHe
AKTMBHOCTM Yy CEKTOPY CTAaHOBHULLUTBA Y APYrOj MONOBUHN
roguHe. lpema nojauuma un3 AHKeTe O KpeauTHOj
aKTMBHOCTM  6aHaka, noolwTpaBame  KpeAUTHUX
CTaHfapaa y ogobpaBarby KpefvTa CTaHOBHMLLTBA 6110
je HajusparkeHmnje y Tpehem kBapTany 2022. roguHe UTOy
HewwTo Behoj Mjepu y cermeHTy cTaMbeHor KpeauTmpama
y OOHOCY Ha KpeauTupatrbe onwTe NoTpolhe, fa 6u y
YeTBPTOM KBapTany MOHOBOr [oWNO o Yyb6naxaBaha
KpeauTHUX cTaHpappa y oba cermeHTa. KpeguTn 3a
OMLUTY NOTPOLLHY Ha KOje Ce OAHOCK YaK TPY YeTBPTMHE
YKYNHOr  KpeauTmparba  CeKTopa  CTaHOBHULITBA
3aburbexxnnu cy roguib K pacT of 5,5%, oK Cy KpeauTu
3a cTambeHy HamjeHy 1 nopef pekopaHe BpujefHOCTM
HOBOOAOOPEHNX MiacMaHa y OBOj FOAWHW W CHa)KHOT
pacTa umjeHa HeKpeTHMHA MMakK OCTBapUIN CKPOMHUjK
roguLbK pacT oa 3,9% v jow yBujeK YnHe Matbe Of jeaHe
YeTBPTMHE YKYMHOr KpeauTHOr noptdonmja cekropa
CTaHOBHULLITBA (OemasbHuje onucaHo y TekCmHOM OK8UpY
2: Tpxxuwme HekpemHuHa y [Noanasvy 2).

Ha lpadukoHy 5.5 nprkasaHa je npoujeHa GpuHaHcHjcKor
umknyca 3a buX, 6a3vpaHa Ha iBa OCHOBHa MHAMKaTopa'®.
Jas ogHoca KpeguTa u blM-a npeacTaBba pedepeHTHN
OHOCHO,6eHUMapK” NHANKATOP 3a NPOLLjeHy KpeauTHOr
LMKNyca 1 U3paxeH je y NPOoLEeHTHUM NoeHnma (JecHa
oca rpa¢ukoHa). KoMnosnTHM MHAMKATOP je KpeupaH
Ha ocHoBy Beher 6poja nojegnMHaYHUX GUHAHCKJCKMUX
N eKOHOMCKMUX MoKasaTesba 3a Koje je yTBpheHo pa y
3HauajHoj Mjepu ofpaxaBajy GUHaHcKjckn umknyc buX,
a M3paxkeH je y CTaHJapAHVM feBujauunjama (nnjesa
oca rpadurKkoHa). [lnHammnKa KpeTara oba MHAMKaTopa
je cnnyHa 1 nokasyje 1M3pa3uTo BMCOK MO3UTUBAH ja3 Yy
MOYETHOM Mepuofy NpuKasaHoOM Ha rpaduKoHy, AOK Y
peLeHTHMjeM nepuofy Cyrepuile Kako Cy BpujeaHOCTU
dUHaHCKjcKor UMKnyca HeraTueHe. Ja3 ofHoca KpeauTa
n BAMN-a noka3syje no3uTrBaH UMKyC of Yak 20% ToKoM
2008. roanHe, HaKOH 4Yera CAnjeam Harmo ycrnopasarbe
KpeauTnpara Te KpeauTHW uuknyc nodvetkom 2016.
rogvHe ynasu y HeraTuBHy Teputopujy. Og Taga na ao
npsor kBapTasna2021.roanHe, LMKNYC ce KPeTao OKO CBOT
JYropoYHOr TpeHAa C MaktbM NO3UTUBHUM U HEraTUBHUM
OACTYyNawMMa. Y nocbefrunx cefam  KBapTtana,
duHaHcnjckmn umnknyc y buX ce Hanasm y cunasHoj ¢asm
1 HeraTVBaH ja3 ce HenpeKkaHo nNpoay6sbyje Te Ha Kpajy
yeTBpTOr KBaptana 2022. roguHe mM3Hocu Yak —14,1%,
LUTO YKa3yje Ha n3pa3unTo cnaby KpeauTHY akTUBHOCT 6e3
ONUN/bMBUX PU3MKa Of NperpujaBama.

6 Memodosnoauja npoujeHe ¢huHaHcujckoe yukayca 3a buX ypaheHa
je y cknady c¢ npenopykama basenckoz komumema 3a 6aHKapcky
cynepsusujy (bLJbC) u djenumuyHo je npunazobeHa domahoj ekoHomuju
u docmynHuM cepujama nodamaka. JlemasreHo onucaHo y V3gjewmajy
0 puHaHcujckoj cmabusHocmu 3a 2021. 200uHy (TekcmHu oksup 4:
poujeHa ¢puHaHcujckoe yuknyca 3a buX) Ha creedehem nuHKy: https://
www.cbbh.ba/Content/Archive/575.
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MpaduKkoH 5.5: MpoujeHa ¢pnHaHCHjcKor ymknyca 3a buX
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KomMno3uTHn nHankatop Ja3 omjepa kpeguta v BAIM (a.c.)

W3Bop: LIBBnX

KoMno3nTHM wmHAMKATOp Y peLeHTHOM nepuoay
yKasyje Ha HeWTo Makbn HeraTMBHU LMKAyc of oko -0,9
CTaHAapAHWX AeBujaumja. HaBegeHa pasnvka Ha camom
Kpajy Yy30pKa je YC/iOoB/beHa OCTajiuM Bapujabnama
KOje Cy YK/byuyeHe Yy MpoLujeHy wuHAMKatopa, nonyT
MHAEKCA LnjeHa HeKpeTHUHa 1 CTomne He3anoCneHoCTH,
a Koje ponpuriHoce ofpeheHom onopaBKy GprHaHCUjcKor
UuKnycay noc/befibux HEKOJSIMKO KBapTana.

LUBBbuX je Ha ocHOBY uHAuKaTtopa GUHAHCKjCKOr
LMKIyca Koju Cy MOCHYXW/M Kao ynasHe Bapujabne 3a
Mofes, pa3Buia aHaNUTUYKM OKBUP 3a Kannbpauwujy
NPOTUBLMKANYKOr 3alITUTHOr Cfoja KanuTana (eHrn.
Countercyclical Capital Buffer — CcyB) koju ce og gpyror
KBapTana 2022. roguHe a)kypupa Ha KBapTaJiHOj OCHOBMU
(TekcTHM okBUp 3). CrnasHa paza GrHaHCKjCKOT LMKyca,
33jelHO C OCTa/IMM VHAMKATOpUMa Koju KopucTe
NPWINKOM Kannbpaunjy MpOTUBLIMKMYKOT 3alUTUTHOT
cnoja Kanutana, He YKasyjy Ha jayarbe LMKINYKNX
pu3unkay 2022. roguHu, WTO UMAAMUMPA Aa Y TPEHYTHUM
OKOJMHOCTMMa He 61 noctojana notpeba 3a yBoherem
[OJATHOT 3alUTUTHOT CN10ja KanuTasa 3a 6aHKe of cTpaHe
perynatopa. [pogy»xeHn nepuog nHdnauuje, y3 gasbre
rnoropliaBatbe E€KOHOMCKUX KpeTawa, MocTerneHo
noowTpaBatbe YycnoBa OUHaHCUparba U Kopekuujy
KaMaTHMX CTorna Ha gomMahem TpXKuMLITY Mmorao 6uny 2023.
FOAVIHU YMarUTW CKNOHOCT Ka MOTPOLW Y 1 NOTPaXKHy
3a KpeanTnMa, 36or yera he GUHaAHCKJCKM LIMKNYC TOKOM
HapefHe rofuHe 3acurypHo octatm y dasm peuecuje.
OueknBaHa cTabunusaumja nHdnauvje y 2024. rogmHu
Tpebana 6u ycnopuTy cHaxaH HoMuHanHu pact BAl-a,
360r yera 6 ce HeraTyBaH ja3 Tpeb6ao NoCTeneHo NoyeTu
3aTBapaTy, WTo 61 y3 onopaBak KpeauTHe akTUMBHOCTM
MOFJI0 AOBEeCTV JO Npenacka GUHaHCKjCKOr uMKiyca y
NO3UTUBHY TEPUTOPUjY.

TekcmHu okeup 3: AHanumuy4Ku oKeup 3a Kanubpayujy
KOHMpAayuk/Iu4yKo2 3awmumHo2 cJ1oja Kanumana y
buX

LIBBuX je ceT nHankatopa Koju Cy pa3BujeHu 3a NpoLijeHy

dVHaHCWjCKor LMKyca [JOAATHO MPOoLUMPUIa U caumHuna
,TonnoTHy many” (eHr. Heat map), kako 61 gobuna uHanLmje

54

Ja N1 nocToju nperpujaBame y ogpeheHnm cermeHTMMa
eKoHomuje. Y cknagy € npenopykaMa basenckor komuteTa
3a 6aHKapcKy cynepBusvjy WHAMKaTOpU GUHaHCKjCKOr
LMKyca NpeAcTaB/bajy MosiasHy OCHOBY, OAHOCHO Yra3He
Bapwujabne 3a Kanmbpauujy NPOTUBLMKINYKOT 3aLUTUTHOR
cnoja Kanutana. Y3 mHgukatope GUHaHCWJCKOr LMKyCa,
ja3 ogHoca Kpeguta 1 bAlM-a n KOMNO3UTHU MHAMKATOP,
AHaNUTUYKM OKBUP YKIbyuyje 1 fopaTHe UHAMKATOPE Koju
Cy 3aCHOBaHM Ha KpeauTiMa, Ha TPXWLUTY HEKPETHUHA,
MaKpOEKOHOMCKUM MOKasaTesbMma M rokasaTtesbuma y
BE3M C KPeAUTHUM ycnoBuma. [lakne, KOpUCTU ce YKYMHO
18 nHguKaTopa noaujerbeHnx y yetupu rpyne. MNpey rpyny
U/HEe OCHOBHM WHAMKATOPM: ja3 ofHoca OGaHKapCKMX
Kpeauta npuBaTHOM cektopy u B[M-aV, ja3 opHoca
YKYNHuX KpeguTa v B[MN-a'8, nhgekc drHaHcujckor Lmkiyca
M TofMitba MpoOMjeHa opHoca OGaHKapcKux Kpeguta
npvBaTHOM cekTopy 1 BAlM-a. Y gpyry rpyny y6pajajy ce
KpeauTHN WMHAWKATOPW: HOMMWHaNHW oAWK  pacT
6aHKapCKMX KpeawTa MPUBATHOM CEKTOPY, HOMMWHANMHM
roAvLUHLU PacT YKYMHYX KPeauTa NprBaTHOM CEKTopy (Koju
YK/byuyje 3ady*K€HOCT MPUBATHOI CeKTopa Kop AomMahux
OMHAHCKJCKMX  MHCTUTYLUMja U CMOJbHY  3afy»KeHOCT
MPVBATHOTI CEKTOPA), HOMVHANHY FOANLLHM PacT KpeanTa
HedurHaHcKjckux Npepy3eha 1 HOMVUHaNHW roAMLLIHY pacT
KpefuTa CTaHOBHULLTBA. Y rpyny MHAMKAaTopa € TPXKULITa
HeKpeTHMHA YK/byYeH/W Cy: OOHOC HOBOOAOOPEHMX
Kpeauta HeduHaHcvjckum  npepy3ehuma uw BAMM-a
(nocsbegra uYeTupy KBapTana), OOHOC HOBOOAOOPEHVX
KpeguTta cTaHoBHMWTBY M B[lM-a (mocwbepra uetvpu
KBapTana), HOMUHAJTHW FOAULLHM PACT LiYjeHa HEKPETHMHA,
rogvilkba NPoMjeHa NHAEKCa LnjeHa HeKpeTHHa U OJHOC
pedvumta Tekyher pauyHa u BlM-a (aHyanusmpaH).
Mocrbeda rpyna nHAMKaTopa Of4HOCU Ce Ha MHAMKaTope
KpeauTHNX ycioBa U cacToju ce of 5 uHAMKaTtopa:
pacrnoH KamaTHMX cTona 3a HeduHaHcmjcka npepyseha,
pacrnoH KamaTHWX CTOMa 3a CTaHOBHWLUTBO, KPeaWTHU
CTaHfapan 3a ofobpaBarbe Kpefuta HedbUHaHCKCKUM
npepy3ehnma, KpeguTHU CTaHAapAM 3a opobpaBame
KpeauTa CTaHOBHUWITBY y  KaTeropuvju  ctambeHux
KpeawTa 1 KpeguTHU CTaHaapam 3a ogobpaBame Kpeguta
CTaHOBHULLTBY Y KaTeropuju MOTPOLLAYKNX KpeauTa.

KonauHa npenopyka 3a CCyB crony pgoHocum ce Ha
OCHOBY MNOHAepucaHe mNpocjeyHe OLjeHe 3a cBe
KopuwheHe wuHAuMKatope. CurHan 3a yBohemwem
CCyB npepctaB/ba NoHAepucaHa MpocjeyHa oLjeHa
CBMX MVHAWKaTOpa Koja npemallyje BpujegHOCT 5.
PerynatopHu okBup n'y buX npeasuha ropre orpaHmuere
CToMe KOHTPALMKNYKOr 3alUTUTHOr C/loja KanuTtana of
2,5%, a y cknapy € UCKYCTBUMA APYrvX 3emarba, Y aHain3m
CMO MPEeTNOoCTaBUIM HeHO NMHeapHO pacrnopehrBatbe ¢
nomauuma og 0,5%.

CBeobyxBaTHa MpoLijeHa NHAMKATOPa Ha OCHOBY KOjUX ce
Moxe BpwmnTn Kanmbpaumja CCyB npurkasyje ce y obnumky
LJonnoTHe mane”. boje Ha ,TonnoTHOj Manu” NocTaB/beHe
Cy npema TUMWUYHO] ,LPBEHO-KYTO-3eNeHOj” rpaaunjanHoj
CTPYKTYPU KOjy LieHTpasHe 6aHKe 0OUYHO KOPUMCTE Kako 6u

17Ped)epehrmr-lu UHOukamop, oOeguHucaH y cknady ¢ LbbuX
Memo0osi02ujoM.
'8 [|bbuX memodonoauja.
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TO3: TonnotHa Mana

Q4 2022.

OcHosHu CCyB nugukaTopu

Ja3 ofHOCa 6aHKapCKIX KpeanTa npusaTHoM cektopy v b/IM-a
Ja3 ogHoca ykynHux kpeauta u BiM-a

WNHAEKC GpUHaHCKjCKOT LmKnyca

ToavLtba NpomjeHa oaHOCa 6aHKapCKIX KPEUTa NPUBATHOM CEKTOPY
nbAan-a

Kpeautuum nspnkatopu

HoM1HanHV roaikby pacT 6aHKapCKIX KPeuTa NPUBATHOM CEKTOPY
HoMMHasnHV roavLLkbV PacT YKYNHIX KPeVTa NPUBAaTHOM CEKTOPY

Hoi rogl

pacT kpeguTa Hed njcknx npeayseha

HomuHanHw roaniuksy pacT KpeanTa CTaHOBHULWTBA

P P

OpHoc P KpeauTa Hed

(nocrbenrba yeTpy KBapTana)

WMjCKUM NP h nbAn-a

OpHoc KpeawnTa ¢ By n bM-a

(nocrbenrba ueTpy KBapTana)

HomunHanHu roavitbn pacT unjeHa HekKpeTHUHa

Toauwiba NpoMjeHa MHAEKCa LiMjeHa HEeKPeTHHA

OpHoc geduuurta Tekyher pauyHa v b/lM-a (aHyanusupar)

WHpnKaTOpu KpeAUTHUX yCnosa

PacnoH kamaTHWx cTona 3a HeduHaHumjcka npepyseha

PacnoH KamaTHUX CTONa 3a CTaHOBHWLLTBO

KpepntHu ¢ 3a e KpeauTa HehpUHaHCMjCKUM Np h
KpeauTHu ¢ 3a e KpeauTa C; TBY y KaTeropuju

cTambeHux KpeanTa

KpeauTHu cTaHpapav 3a ojobpasatbe KpeuTa CTaHOBHWLLTBY Y KaTeropuju
NOTPOLAYKNX KpeauTa

W3Bop: LBBnX

2007.| 2008.(2009.] 2010.(2011.] 2012.| 2013.( 2014.| 2015.| 2016.| 2017.| 2018.( 2019.| 2020.| 2021.| 2022.|BpujeaHoct

2007.(2008.| 2009.(2010.| 2011.| 2012.{ 2013.| 2014.( 2015.| 2016.( 2017.| 2018.| 2019.| 2020.| 2021. | 2022.|BpujeaHoct

2007.(2008.| 2009.(2010.| 2011.{ 2012.[ 2013.| 2014.[ 2015.| 2016.( 2017.| 2018.{ 2019.| 2020.| 2021.| 2022.|BpujeaHoct

2007.12008.| 2009.(2010.| 2011.2012.| 2013.| 2014.( 2015.| 2016.[ 2017.| 2018.| 2019.( 2020.| 2021.| 2022. | BpujeaHocT|

OujeHa [CCyBcrona| TMoHpep

-14,1% 1 0,0% 9%
-11,2% 1 0,0% 3%
-0,90 4 0,0% 45%
-5,0% 1 0,0% 3%

Pesyntat (CCyB cTonal

4,8% 4 0,0% 3%
6,6% 5 0,0% 3%
53% 5 0,0% 3%
5.2% 5 0,0% 3%

OujeHa [CCyB cTona)

7.5% 5 0,0% 3%
7.8% 5 0,0% 3%
19,0% 10 2,5% 5%
0,9% 5 0,0% 5%
-4,5% 4 0,0% 2%

OujeHa [CCyBcrona| MoHpep

3,0% 5 0,0% 2%
4,0% 7 1,0% 2%
-14,0% 4 0,0% 2%
-29,0% 3 0,0% 2%
-14,0% 4 0,0% 2%

OujeHa [CCyBcrona| TMoHpep
41 0,0% 100%

[ane Br3yasiHU NpuKa3 JoOujeHrX pe3ynTaTa Koju yKasyje
Ha cTeneH pu3uka. OujeHe y pacnoHy 8 - 10 Ha, TonnoTHOj
Mann“ NprKasaHe Cy pasfiMunTM HrjaHCama LpBeHe 6oje
N 03HauyaBajy BUCOK CTEMEH pU3MKa W XWUTHY MOTpedy 3a
yBohetbem no3utreHe CCyB ctome. OujeHe y pacrioHy
4 - 7 cy NpuKasaHe pasnnunTMM HUujaHcama XyTe 60je, a
OHe C TaMHWjM HWjaHCama HapaHyacte 6oje ykasyjy Ha
notpeby 3a aktmBaumjom CCyB ctone. OujeHe y pacroHy 1
- 3 MpUKasaHe cy 3ef1eHoM 60joM Ha,, TOMIOTHOj Manu” 1 He
YKa3yjy Ha pri3vike y cMUCiy nperpuvjaBakba GrHaHCujcKor
umknyca. ,TonnotHa Mmama“ u pesyntatm CrnpoBeAeHe
aHanmse c nogauyma 3a 4eTBpTM KBapTtan 2022. rognHe
NpVIKa3aHu Cy y HacTaBKy.

lpocjeuHa noHpeprcaHa oujeHa CBMX MHAMKATOPa Ha
OCHOBY KOj/X Ce BpLUM Kanubpauuja NpoTUBLIMKANYKOT
3alWTUTHOT CJI0ja KanuTana y YeTBPTOM KBapTany 2022.
rogvMHe nokasyje Aa y OBOM TPeHYTKy Hema curHana
3a yBohewe CCyB cTone. YKymHU noHAepUCaHu
pe3ynTaTt usHocu 4,1, pakne ucnog npara og 5, ca 0%
npenopyyeHe ctone CCyB. Mako cy HeKkn nHamkatopu
(Kao LWTO Cy YC/IOBU KpeauTMparba UK KpeTakba LijeHa
CTaHOBA) MOYenn CUrHanU3MpaT! npenasak y ysnasHy
dasy duHaHcujckor umknyca Beh npuje HeKonMKo
KBapTana, BehVHa KpeOuTHUX WHAMKATOpa, Kao W
KOMMO3UTHWU MHAUKATOP NoTBphyjy Aa ce npomjeHa jou
Huje goroguna.

Y 2022. roguHN N310XKeHOCT GaHKapCKOr ceKropa
npema ceKktopy Bnage 6naro ce nosehana y ogHocy
Ha MPeTXOAHY roAuHy, anu ce jow yBUjeK Hanasu
Ha YMjepeHOM HUBOY Ma CaMMM TUM U PpuUsnLN
no ¢uHaHCMjcKy cTabUNHOCT Koju npousnase us
ceKTOpa BNaje Hucy BUCOKU. [lpema nopauvma
MOHeTapHe 1 PUHAHCUjCKE CTATUCTUKe UO6WMX, YKyrHa
N310XKEHOCT 6HaHKapCKOr ceKTopa Npema ceKkTopy Bnage
Ha Kpajy 2022. roguHe n3Hocuna je 3,05 munujapan KM
n Beha je 3a 77,5 munnoHa KM unm 3a 2,6% y ogHOCy Ha
npeTxoaHy roauHy. baHke cy y 2022. roguHu nosehane
N3M0KEHOCT NPemMa CeKTopyY Bnaje No OCHOBY KyrnoBUHe
EeHTUTETCKMX BPUje4HOCHMX Nanunpa, fOK je MICTOBPEMEHO
eBUAEHTUPAHO Gnaro cmarerbe KpeauTHMX MnacMaHa
BnagmHum nHctntyumjama Te je yuehwe BnaguHor gyray
YKYMHOj akTUBUW 6aHKapCKor CeKTopa CMatbeHO Ha HVBO
on 7,7%. Ha HMBOYy ujenokynHor 6aHKapcKor cuctema,
M3MI0’KEHOCT Ka CeKTopy Bnafge Ha Kpajy 2022. roguHe
je 6una Ha HMBOY of 75,9% perynatopHor KanuTana
bGaHKapckor cuctema. MehyTum, nojegnHe 6GaHke
MMajy BMCOKY W3NOMXEHOCT Ka ceKTopy Brage, 6nusy
MaKcMmManHe go3sosbeHerpaHnue o 300% perynatopHor
KanwvTana, LWTO VX YNHW parbUBUj1Ma Y OLHOCY Ha OCTaTaK
CMCTEMA, HApPOUYMUTO Yy OKOJIHOCTMMA pacTa npuHoca
EHTUTETCKMX BPUjeJHOCHMX nanvpa Koju je oTrnovyeo y
Apyroj nonosuHu 2022. roguHe. Yobeq pacta NpuHoca
gomahux OyXHUUYKUX BPUjeQHOCHUX Mnanupa, 6aHke cy

55




Msejeuimaj o punaricujekoj cmadurnocmu sa 2022. z200umy

MCKa3ane HeraTuBHe peBanopr3almnoHe BpujesHOCTY No
OCHOBY BpefiHOBaha Jy>KHNYKMX BPUjeJHOCHMX Nanunpa,
WTO je yTMUANo Ha ymarbere BpUjefHOCTU HUXOBOT
pPefoBHOI OCHOBHOT 1 perynaTopHor Kanutana. Y
unby ybnaxaBama HeraTuBHux edekarta, AreHuuja 3a
6aHkapcTBO PC je Kpajem gpyror kBapTana 2022. roauHe
u3gana WHCTPYyKUMjy Kojom je 6aHkama omoryheHo
Ja 13 obpayyHa OCHOBHOI KanuTana WCK/byye W3HOC
npuvBpeMeHOr perynaTtopHor npunarohaBara Koju ce
OHOCK Ha NPOMjeHe BPUjefHOCTM peBaniopr3aLMoHX
pesepBs MO OCHOBY BpefHOBara  AYKHUUYKUX
BpWjegHOCHMX nanunpa eHtuteTcke Bnage PC n jegmHunua
nokanHe camoynpase PC'®. Ha lpadurkoHy 5.6 npunkasaHa
je nojepuHayHa wu3noxeHocT ©OaHaka Mpema CBUM
HMBoMMa Bnactn y buX, ykmyuyjyhu mn BaHOyLeTcke
¢doHpoBe 1 GoHAoBE counjanHe 3awTmTe®,

IpaduKoH 5.6: U3n0KeHOCT Ka ceKTopy Bnage, no 6aHkama,
2022. ropuHn
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50,0%

TMpoueHaT 13N0XKEHOCTH Y OAHOCY Ha
perynaTopHu Kanutan

0,0%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Yuewhe ayra Bnage y aktusu 6aHke y 2022. roanHn

4 lNojeanHayHa N3NM0XeHOCT baHKe

W3Bop: LIBBuX

¥Y2022.rogMHNNNKBMUAHaaKTUBaoCTBapuiaje3HaTHO
Makbu pacTt y nopehery ¢ npeTxogHOM rogMHOM, Ha
wTo je Hajsehun yTuuaj umana KpaTtkopouyHa enunsope
noBnauerwa fgenosnta us 6aHkapckor cucrema buX.
Beh op cpepuHe ppyror KBapTana, HUBO Aeno3unTa
y 6aHKkapckom cuctemy buX je noHoBo nouyeo pactu
Te je ouyBaH 3afjoBo/baBajyhin HUBO NUKBUAHOCTYN
6aHKapckor ceKTopa. Y npBom kBapTtany 2022. roguHe
3a0u/beXXeHO je CMarbere OCHOBHUX  JIMKBUOHMWX
cpefcTBa y yKynHom nsHocy of 704,5 munnona KM mnnun
6,4%, npu uyemy je fo Hajseher cmarerba NUKBMAHE
aKkTuBe gowno Kpajem ¢pebpyapa, Kapa je ycnujeguno
WHMUMjanHO noBnaverwe faenosnta u3 OaHaka Coep
epynayuje (458,3 munuoHa KM). Cmarberbe OCHOBHMX
NIMKBUAHNX CPefcTBa HAcTaB/beHO je TOKOM Mjeceua
MapTa 1 anpwna, Kaga je 3abubexeH 3HavajHuju ognmns
feno3uta nus octanux 6aHakay cuctemy (545,5 mmnmoHa
KM). Og mjeceua maja 2022. rogrHe, NMKBUAHA CpeacTsa

" IHcmpykyuja o npuspemeHoj Mjepu Koja ce 00HOCU HA U3padyHasdarbe
pe2ynamopHo2 kanumarna 6aHke, aseycm 2022. 200uHe u IHcmpykuyuja
0 U3MjeHU UHCMpYyKyuje 0 hpuspemeHoj Mjepu Koja ce 0OHOCU Ha
uspayyHasarbe pe2yiamopHoz Kanumasna 6aHke, ¢ebpyap 2023.
200uHe.

2 [lodayu o nojeduHa’yHUM usnoxeHocmuma 6aHaka npeysemu u3
MoHemapHe U uHaHcujcke cmamucmuke LbbuX. Y cknady c
memodosnoaujom MM®-a, nodayu o eHmumemckum 8pujedHOCHUM
nanupuma ykrey4yjy u 8pujedHocHe nanupe jasHux npedyseha.

56

y 6aHKapckom cekTopy buX cy noHoBo noyena pactu, a
NCTW TPeHA HacTaB/beH je [0 Kpaja roguHe. JInksmaHa
aKTMBa je Ha Kpajy rogunHe msHocuna 10,88 munnjapan
KM un Brwa je 3a 1,3% y ogHOCY Ha NpoLuny rogunHy, anu
ce y OfHOCY Ha MpeTxofHy rofuHy, yyewhe nukengHe
y YKYMHOj akT!BU ce 6naro cmarbuno. Y OKBUPY CTaBKU
NUKBMAHE aKkTuBe HajBuwe cy nosehaHa cpencTea Ha
payyHMMa [eno3nTa Kof MHOCTpaHux 6aHaka M To 3a
5,5% Te rotoBuHa y Tpe3opuma 6aHaka 3a 2,8%, [oK
Cy CpefcTBa Ha pauyHy pesepsu kof LIbbuX octana Ha
roTOBO MCTOM HUBOY C Kpaja NpeTXofHe roanHe.

Y cTpyKTypu n3BOpa cpepactaBa obaBesa npema
HepesnZeHTHMMa Ccy ce HacTaBuwie cCMarmbusaTn
y TOKy 2022. ropgvHe Te ce muxoBo Yyueuwhe y
CTPYKTYpM YKYNMHUX W3BOpa cpeactaBa NMpBM NyT
CMalbno Ha HMBO HWXKM of 5% Ha Kpaja npBor
KBaptana 2023. roguHe. lNpema nogaumma LBBuX,
CTpaHa nacvBa bOaHKapcKor cektopa Ha Kpajy 2022.
roguHe nsHocu 1,81 munnjappy KM n busbexn cmamere
y usHocy og 135,9 munnoHa KM mnn 7% y ogHocy Ha
Kpaj npeTxofgHe roguHe. TpeHA naga CTpaHe nacuse
je HacTaB/beH M TOKOM npBoOr KBapTana 2023. roguHe,
Kaja ce BpUWjeAHOCT CTpaHe nacvBe KomepuujanHux
6aHaka y BbuX cnyctuna Ha WUCTOPUJCKU MUHUMYM Y
nsHocy og 1,5 munujapgm KM (MpadukoH 5.7). C gpyre
CTpaHe, MHOCTPaHa akTMBa KoMepuujanHux 6aHaka je 1o
Kpaja anpuna 2022. rogrHe 6usbexnna nocteneHn nag
BpWjefHOCTN, HAaKOH Yera je noyena MHTEH3MBHWje pacTu.
Ha Kpajy roanHe, cTpaHa akTuBa je 4OCTuUrIa BpnjeaHocCT
on 4,9 munujapan KM, ga 6u Ha Kpajy npsor KBapTana
2023. roguHe OCTBapuna WUCTOPUJCKM MaKCUMyM Yy
nsHocy og 5,5 munujapgm KM. lMNopacT cTpaHe aktuse
6aHKe cy ocTBapune Kao pe3syntat noseharba cpeficTaBa
Ha payyHMma pJeno3uTa Kopj WHOCTpaHux 6GaHaka,
nopacTta MHBeCTMpama y MHocTpaHe obse3Huue Bnaga
1 Kopropauuja Te No ocHoBy noBehatba KpPaTKOPOUHMX
TpaHCakumja UHBECTMpParba MOBE3aHMUX C MHOCTPAHUM
6aHKaMa. Y OKOJIHOCTMMa pacTa KamaTHOT pr3unKa Koju
fgonase m3 mehyHapogHor okpy»kera, perynatopu cy
nouetkom pApyror Keaptana 2023. rogvHe AoHWjenun
OAJlyKe O MpMBPEMEeHUM Mjepama 3a OorpaHuyunBarbe
M3noxeHoctT OGaHaka Mpema LeHTpanHMM Bnajama
Unn ueHTpanHum 6aHkama m3BaH buX Ha makcrmanaH
n3Hoc y BUCUHM of 100% perynatopHor Kanutana?'.
Pesyntatn cnpoBefeHe aHanu3e o mehybaHKapcKum
N NPeKorpaHNYHMM WU3NOKEHOCTMMA C nojauyma Ha
Kpajy 2022. rognHe yka3anu cy fa Behu pusuk 3apase
npounsnasn U3 MpPeKorpaHUYHNX W3NOXKEHOCTN Hero
ycrbe, M3NoXeHocT Ha fomahem mehybaHKapckom
TPXKUWTY (TeKCTHN OKBUP 4).

21 [lemareHuje objawirbeHo y pe2yiamopHOM OKBUpY.




lpaduKoH 5.7: CTpaHa akTUBa 1 NacuBa KomepuujanHux 6aHaka
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CTpaHa akT1Ba CTpaHa nacviBa HeTo cTpaHa akTtuBa (a.c.)

W3Bop: LIBBuX

baHkapcku cektop buX je y 2022. rognHun 3abumbexxuno
HeTo ofnMB CTpaHe nacuee y wu3Hocy op 106,8
munmnoHa KM (fpadukoH 5.8). Mag cTpaHe nacuBe je
nocsbednua OASMBa MO CBUM KaTeropujama cTpaHe
nacvee, a y Hajsehoj mjepn cmarberba 0b6aBe3a npema
BeRVHCKUM CTpaHuM BnacHuumMMa. 360r pacTa pusmka
Y MaKpOEKOHOMCKOM OKpY»ehy, He ouyeKkyje ce
3HayajHWju pacT KpeanTHe aKTMBHOCTY Koju 61 BpLMO
npUTUCaK Ha nM3Bope ¢rHaHCMparba. BjeposaTtHo je pa
he 1 y HapefHOM nepuofy CTpaHa MacvMBa HacTaBUTU
onagajyhu Tpena, nmajyhu y Bualy ctanHm pact gomahux
n3Bopa cpepactasa. Y Toky 2022. roguHe, Hajsehun guo
KpeauTHUX aKTUBHOCTU GUHaHCMpaH je u3 gomahux
n3sopa. MehyTrm, 6UTHO je ucTahun Aa je pouHa CTPYKTypa
nomahux m3sopa ¢rHaHCMparba [OAATHO MoropliaHa
y nocmaTpaHoM nepuopy ycben nosehawa yuewha
KpPaTKOPOYHMX Aeno3nTa y yKYynHUM fenosmnTrma.

lpaduKoH 5.8: TokoBYM cTpaHe NacmBe y 6aHKapCKOM CEKTOpY
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W3Bop: LIBBuX

TekcmHu okeup 4: MpexHa aHanusa npenujeearba
cucmemMcKux pusuka

Mako Hu y npeTxopgHMM ropgmHama Mehyb6aHKkapcke
N3N0XeHOCTN HMcy bune 3HavajHe, NpeMa nogaumma c
Kpaja 2022. roguHe mehycobHe n3noxxeHocTn fgomahmx
KomepuwmjanHux 6aHaka cMarbeHe Ccy Yy OfHOCYy Ha
Kpaj mpeTxofjHe TOAWHE, Kako MO YKYMHOM W3HOCY
N3N0XKEHOCTN?, TaKo 1 npemMa 6pojy mehycobHux Besa
mehy 6aHkama. Camum TuMm, pusnum mehybaHKapcke
3apase yube[ npenujeBarba CUCTEMCKMX pu3nKa mehy
6aHKamMa Cy [OAaTHO CMarbeHW, LITO je moTBpAmna u
cnpoBefieHa MpeXHa aHann3a npenunjeBaka CUCTEMCKIMX
pu3snka. CnpoBefieHOM MPeXXHOM aHann3oM, Koja je Kao
N NPETXOAHUX TOAUHA YK/byuMBana KpeauTHU LWOK U
WoK puHaHcupara, Kof BehuHe 6aHaka y cuctemy cy
yTBphHEeHe HMXe BpujeAHOCTV MHAEKCA 3apa3e U UHAEeKca
pPamMBOCTU Y OQHOCY Ha NpeTxoAHe roamHe. AHanum3a
npeKkorpaHNUYyHe MOBE3aHOCTV Mpema nojaurmMa 3a
Kpaj 2022. rognHe je ykasana fa Behum pusuk 3apase
npov3unasn n3 npekorpaHMYHUX W3I0KEHOCTN Hero
ycrbe, M3NoxeHocT Ha pomahem mehybaHkapckom
TpXUwWTy. C 0631POM Ha TO Aa BaHKapCKMM CEeKTOPOM
y BbuX pomuHupajy 6aHke y BehUHCKOM CTpaHOM
BIACHUWILUTBY, Hana3n aHanuse cy MOTBPAWIN HUXOBY
3HauyajHy nNpeKorpaHWYHy W3NOMKEHOCT U 3aBUCHOCT
MPBEHCTBEHO O MaTUYHUM OaHKapcCKUM rpynauujama.
Hajsehe wu3noxeHoctn 6x. 6GaHaka mnocToje npema
Wtanujn, Ayctpujn n tbemaukoj, a 3atmm npema XpBaTcKoj,
Typckoj n CnoseHuju. HMBO pur3mKa npekorpaHuyHe
6aHKapcKke 3apase MpoLMjerbeHOr Yy aHanv3u 3aBucK
op Tora Koju of ycnoBa he ce n3abpatn 3a noctojarbe
npekorpaHnyHe 3apase. CTpoXu YC/IOB NpemMa Kojem
6aHKapcka 3apas3a mocToju ako gohe go naga crtone
afleKBaTHOCTM KanuTana 6aHKe wuCnop perynatopHo
MPOMMCaHOT HUBOA YC/bep Hencnyrwera obaBesa n 50%
npectaHka ¢uHaHcMpama Of CTpaHe Hepe3UAeHTHUX
CeKTopa, MokKasao je ga 6w ce pecet bGaHaka MOrnio
CyounTV C MOTKanuTanm3oBaHowWwRy y cnyyajy BenuKumx
LLIOKOBA Y jeflHOj of ceflaM 3eMarba, foK 61 npu Nctnm
LUOKOBMMa Tpu 6aHKe umarsne rybutke Koju npenase n3Hoc
HEHOI OCHOBHOT KanwuTana y ciyyajy BeNMKNX LLOKOBa Y
jenHoj og Tpy 3emibe (Utanuja, bbemauka, Typcka). butHo
je HamomeHyTV da MHAWPEKTHM edeKTn 3apase Hucy
eBuAeHTUpaHn 3axeamyjyhn manum mehybaHKapckum
M3NoXeHocTMa 1 [o0pOoj KanmWTanvM30BaHOCTU CBUX
KomepuwmjanHux 6aHaka y buX. Takobe, moHowerem
NpYBPEMEHMX Mjepa 3a OrpaHUYaBarbe WU3NOMEHOCTU
6aHke koje he 6yt y npumjeHn y nepuogy og 30. 09.
2023. po Kpaja 2024. roanHe, areHumnje 3a 6aHKApPCTBO
Cy orpaHuuyune wu3snoxeHoctn 6aHKa mnpema CBUM
LieHTpanH“M Bnagama Ui LeHTpanHuMm 6aHkama u3BaH
BuX nnu nsnoxeHoctTn npema UCTMM Kao v3fdaBaoumma
KonaTepana nnu npyxaourMa HemaTepujanHe KpeguTHe
3aWTnNTe, a KojuMa ce foAjerbyje noHaep pusnka 0%,
Ha usHoc ao 100% perynaTtopHor KanuTtana. HaBegeHe

2 YkynHe mehybaHkapcke u3/ioxxeHOCMu KoMepyujanHux 6aHaka y buX

Ha 0aH 31. 12. 2022. usHocune cy 52,1 munuoH KM, wmo je 3a 29,4%
Marba 8pujedHocm y 00HOCy Ha Kpaj 202 1. 200uHe.
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npuBpemeHe mjepe areHumja 3a 6aHkapcTeo he Bogutn
[JOJATHOM CMatberby pusMKa Koju mory npowusahu us
NPeKoMjepHOT NPEKOrPaHNYHOT U3Naratba GaHaka.

Y 2022. roguHun 6wmbexm ce ycnopaBake pacta
Aenosuta gomahunx pesnpaeHTHUX ceKTopa. YKymnHu
[eno3nTn pesnaeHaTa Ha Kpajy rogunHe nsHocunm cy 29,2
mununjapge KM ny ogHocy Ha Kpaj 2021. roguHe nopacnu
cy 3a 1,44 munnjapge KM wmnmn 52%. Y 2022. roguHun
Hajsehu JonpuHOC pacTy Cy fanu Aeno3UTU NPUBaTHUX
HedbuHaHcrjcknx npegy3eha Koju y yKynHum 4enosntuma
yuecTByjy ¢ 21,3% (fpadukoH 5.9). OB peno3utn cy
Ha Kpajy 2022. rognHe nsHocunu 6,23 mununjapge KM
1 3abumbexunu cy nopacT y usHocy of 742,17 MUNMOH
KM nnn 13,5% y ogHoCy Ha npeTxofHy roauHy. Takobe,
nenosutn  BnaguHmx wmHCTUTYuMja 3abumbexunn  cy
3HayvajaH pacT y u3Hocy of 649,3 munnoHa KM wnun
18,2%, oK cy feno3utu jaBHux npepyseha nopacnu 3a
147,8 munnoHa KM unun 7,1%. C gpyre cTpaHe, [eno3unTun
CTaHOBHMULUTBA CY Ha Kpajy 2022. rognHn nsHocmnn 14,58
munujapan KM un 3abumexunu cy nag of 164 MunvoHa
KM uvnn 1,1% y ogHOCY Ha WCTKU Mepuop npeTxodHe
roauHe.

IpaduKkoH 5.9: CekTopcKa CTPyKTypa Aeno3unta pesnpeHara
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CTaHOBHMWTBO Ocrano

W3Bop: ®BA 1 ABPC, LIBBuX

MNpema nopaumma LBBuX, Ha Kpajy 2022. rogunHe
a-vista penosntTn YMHUAM Cy YakK 68,1% YyKynHux
JenosnTta CTaHOBHULITBA, NPU 4Yemy Cy Aeno3nTU Ha
TPaHCaKUMOHUM padvyHuma ydvectsosann ¢ 41,6%, a
neno3utn no suhery ¢ 26,5% y YKYNHUM Jeno3nTUma
CTaHOBHMILTBA. VIcTOBpemeHO, HacTaB/beH je TpeHp
CMatbMBarba yuelha yropoyHnX opoyeHmx aenosnTa u
TO HeLUTO NHTEH3UBHW)N Y OQHOCY Ha MPETXOAHE roAnHe.
Yuewhe ayropoyHux feno3uta y YKYNnHUM Aeno3uTrMa
CTaHOBHMILTBA CMabMO Ce 3a 5 MPOLEHTHMX NoeHa Yy
OAHOCY Ha NPeTXoAHY FOANHY, C H1BOa of 34,5% Ha Kpajy
2021. rognHe Ha HUBO of 29,5% Ha Kpajy 2022. rognHe.
Harno nosnauemwe geno3uta Koje je 6uUno y3pokoBaHo
noyeTkoM paTa Yy YKpajuHwu, JOBeno je A0 CMarberba
JenosnTta CTaHOBHULWITBA CBUX KaTeropuja pPOYHOCTU
y npBomMm Keaptany 2022. roAunHe, y YKYNHOM W3HOCY
on 908 munmoHa KM wmnun 6,2%. HakoH uHMumnjanHor
CMamera enosuTa CBMX KaTeropumja poyHoOCTU, A0 Kpaja
roavHe jedVHO Cy AYropOYHU Aeno3UTN CTAaHOBHMLLTBA
HacCTaBMAM NagaTu, AOK Cy ocTane KaTeropuje Aenosnta
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CTaHOBHULLUTBA MoYyesie MOHOBO Ja buibexe nocteneHu
pacT y apyrom amjeny roamHe. HajuHTeH3MBHMjKU pacT
OCTBapWnM Cy Aeno3nTU Ha TPaHCaKLMOHUM payvyHMMa
(618 munuoHa KM unn 11,3%) n KpaTKOpPOYHM AENO3UTU
(41,6 munnona KM unn 13,4%), BOK je Ha roguHem
HMBOY pPEermcTtpoBaH Maj OpPOYEHUX [JYrOPOYHUX
fgenosuta y u3Hocy of 773,5 munmoHa KM unn 15,3%.
CnuyHn TpeHJoBY 06UIbEXNNN CY U NPBY KBapTan 2023.
rofvHe y Kojem ce HaCTaB/ba JOMVHAHTaH pacT AenosunTa
Ha TPaHCaKUMOHUM payvyHVMa, Kao M Naj OpPOYEHUX
[enosnTa CTaHOBHWWTBa. Y3 noBehaHy HecurypHocTt
y Be3u C pacTom pu3uka y gomahem n mehyHapogHom
OKpY»Kerby, OBaKBOM TpeHAy 3acuUrypHo pJornpuHoce
joL yBMjeK U3pa3nTo HUCKe NacMBHE KaMaTHe CTomMe Ha
opoyeHafeno3nTe CTaHOBHULILTBA, HapounToynopehemy
ca CHaxxHom uHdnaumjom. lMpocjeyeHa noHAepurcaHa
KamaTHa CTona Ha OpoYyeHe Aeno3uTe CTaHOBHULLTBA
y Apyroj nonosuHn 2022. rognHe 3abumbexuna je pact
op 40 6a3HuX noeHa, ¢ nNpocjeyHor HMBoa of 0,89% vy
NPBOM MOAYroguLWTy Ha npocjeyaH HMBO of 1,29% y
Apyroj nonosuHu 2022. rognHe, fOK je Yy ICTOM Nepuogy
roguwmwa nHenaymja nopacna 3a 5,1 NpoLeHTHM NoeH
(c HuBOa of 11,45% y npBOM NonyroanWTY Ha HUBO Of,
16,53% y gpyrom nonyroguwty 2022. roguHe). Pesyntatn
aHKeTe O MHONAUMjCKMM OoYeKkMBamwMMa U3 felembpa
2022. rogvHe yKa3yjy Ha nocTeneHy crabunusauujy
KpaTKOpOUYHMX MHONAUMjCKMX OYeKmnBara, ann ce nnak
ouyekyje 1 parbe BucoKa MHbnaumja y 2023. roguHu,
WTO Y3 M3Pa3nTO HUCKE MacMBHe KamaTHe cTorne He
JOMPUHOCKM MOTMBAUWjXU CTAaHOBHMWLWITBA y nornegy
OpouvaBarba Aeno3nTa, HaPOUNTO Ha JYXM POK.

Y 2022. roguHn HacTaB/beHO je ckpaherwe pouyHOCTU
nsBopa cpegcraBa. OHO je 6MN0 M3pakeHwje Hero
y MpeTXofHOoj roAuMHu, ¢ o063MpoM Ha TOo pAa cy
jeAVIHO [eno3nTN Ha TPaHCAKUMOHMM pavyHuma
oCTBapunu 3HauyajHUju pacT, WTO je AOBeno Ao
Aa/bber noropllakba poyYHe CTPYKType wu3Bopa
duHaHpama. [leno3ntu ¢ pokom gocnujeha og 1 go
7 faHa cy y 2022. rognHn oCTBapwin roauibn pact
op 11,7% Te cy nosehanu cBoje yuyewhe y yKynHum
jenosutma 3a 4,5 NpoUEHTHWX MNoeHa, AOCTUraBLIn
HMBO of 72,4% Ha Kpajy 2022. roguHe. Yuewhe
KaTeropuje penosuta npeoctane poyHocTn of 91
fo 180 paHa 3app»kano ce Ha HuBOY of 3,7% Kao n'y
NPeTXoAHOj roAnHN, AOK Cy OCTasle KaTeropuje genosunTa
CBMX POYHOCTM 3abwbexune nag ydewha y yKynHum
fenosntnuma. HapouunTo je eBUAEeHTHO cMamerse yuewha
JenosunTa npeocTasne poyYHOCTM Ayxe of 1 roguHe, Koje
ce c HMBoa of 15% Ha Kpajy 2021. rognHe CMambuno Ha
HUBO of 12,7% yKynHUX Aerno3nTta CBUX Pe3nfeHTHUX
N Hepe3naeHTHMX ceKTopa Ha Kpajy 2022. roguHe.
Yuewhe fyropoyHux jenosuTa c npeocTtasom poyHoLwhy
Jy»oMm of 5 roguHa unHu ceera 0,3% yKynHux genosnta
(MpadumkoH 5.10).




padukoH 5.10: CTpyKTypa YKYyNHUX feno3unTta No NpeocTanoj
pouHOCTM
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W3Bop: ®BA n ABPC, LIBBuX

OujeHa cTabUNHOCTN GaHKapPCKOr CeKTopa ca)keTa je
Ha Aujarpamy MHAMKaTopa ¢pUHaAHCUjCKOT 3A4paBrba
M npuKasyje NpomjeHe rMaBHUX WHAMKaTopa Ha
OCHOBY KOjuX ce oljeryje afieKBaTHOCT KanuTtana,
KBanuTeT aKTuBe, NpoduTabunHoct, AUKBUJHOCT
M AeBU3HM pU3MK y GaHKapckom cekTtopy. Y 2022.
rogvHn 6aHkapcku cektop buX je 3agpxao [obpy
afleKBaTHOCT KanuTana, nosehao KBanuTeT akTuBe
N NpoduTabmnHOCT Te 0uYyBao BUCOKY JUKBUAHOCT
YMPKOC KPaTKOTPajHOj enu3ofu nosiavera Aenosmta
13 GaHKapckor cekTopa. YHaTou ToMe, nepuenuuja
pu3rKa je octana 3HayajHo nosehaHa c 063MpoM Ha To
[a ce ovekyje fa 6u ce gBoundpeHe ctone nHdnaumje
MOrfie 3agp)KaTn y npBoj nonosuHu 2023. rogvHe, y3
MOCTYNHO CMarKBakbe y APYrom fujeny rogvHe, LITO
61 y3 pdarbkbe noropllaBakbe €KOHOMCKUX KpeTama,
nocTeneHo MooLlTpaBarbe YycsioBa ¢uHaHCUparba W
KOpeKUMjy KamaTHUX cTorna Ha fJomahem TpXuWTy
MOrao pe3ynTupaTh jayarbemM W MaTepujanusalunjom
KpenuTHOT pu3mnKa y cpebopoyHOM nepuogy. Pactyhn
pU3nLM Y MaKpOEKOHOMCKOM OKpYXeky 1 OYeKMBaHO
ycrnopaBame EKOHOMCKe aKTUBHOCTU Koje he npema
npojekumjama LIBBMX 6mtn HajuspakeHnje Tokom 2023,
rofHe mMorno 6u pe3ynTnpaTi AofaTHUM yCropaBakem
KpeouTHe aKTUBHOCTU Koja je uMoHako Beh ayxu
BPEMEHCK/ MepuoA MpUryleHa, HapounTo Y CeKTopy
HeduHaHcurjcknx npeayseha.

CHaxaH pacT npodutabunHoctny 2022. rognHm 6aHke cy
OCTBapune NpPBEHCTBEHO 3axBasbyjyhn HacTaBKy pacTa
onepaTBHMX Npuxoga Te 6narom pacty HeTo KaMaTHUX
npuxopa ycsbep bnaror pacta KpeanTHe akTUBHOCTY, anm
1 Kao pe3ynTat bnaror pacTta NpocjeyHnx NoHaeprcaHnx
KaMaTHMX CTOMa Ha HoBoofoOpeHe KpepuTe Koju je
3anouveo of Tpeher KBapTana. BpnjegHoctn nHankatopa
NUKBUAHOCTA W flafbe OfpakaBajy BUCOKY NIMKBULHOCT
6aHKapcKor cekTopa, YMpKoc Onarom mnagy oujeHe
Koja je 3abwbexeHa y oBOj roauvHu. Bucoka oujeHa
y CermMeHTy [eBU3He Mo3uumje Koja ce Hanasm Ha
roTOBO MakCUMasTHOM HUBOY YKa3yje Aia je 13noxeHoCT
[€BU3HOM PU3MKY U3Pa3nTO HMCKa, C 063MpOM Ha TO
na je EUR, cuppeHa Banyta gomahe BanyTe y BafyTHOM
onbopy, LOMWHaHTHa cTpaHa BanyTa y OaHKapckom
ceKTopy. baHKapcKu ceKTop je ageKkBaTHO KanuTanM3oBaH
3HayajHO M3Haj NPOMMCAHOr PerynaTopHoOr MUHUMYMA,
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a OLUEHa NHAOMKAaTOPa Kanntananm3oBaHOCTU je OcCTajla Ha
HNUBOY M3 NpeTXoaHe rognHe, AOK je OLUEHa Yy CermeHTy
KBaJInTe€Ta aKTunBe 3Ha‘-lajHO no6osbluaHa 3ax3arbyjyh|/|
CMatbery yqeu.lha HEKBAJIUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTma.

IpadukoH 5.11: injarpam nHankaTopa GprHaHCMjcKor 3apaBiba
6aHKapcKor cekTopa

AnekBaTHOCT KanuTana
10

[leBn3Ha nosuumja KBanutet aktvBe

——2020.Q4
———2021.Q4
——2022.Q4

JnkeuaHocT MpoduntabunHoct

W3Bop: LIBBuX

OujeHa cTabunHOCTY 3a CBaky Bapujabny 3acHoBaHa je Ha NojeiHOCTaB/beHOj C ji Koju
NpeacTaB/bajy OCHOBY 3a KBAHTMWKALM]y CMHTETUUKE OLjeHe CTeneHa CTAGMAHOCTYI PAsMMUMTAX CErMHaTa NOCNOBatba
6GaHKkapckor cektopa. [la 61 6um VX je NPBO TPaHCHOPMMCATU OBHOCHO CTAHAAPAM30BaTY,
HaKOH uera e y 3aBUCHOCTY Ol AO6UBEHE BPUjeHOCTI Z-SCOTa CBAKOM HAMKATOPY AOAjeMbyje OLLjeHa y CKnafly ca penaTvBHIM
NONOXajeM y OfHOCY Ha HeroBy emMnupujcky AncTpubyunjy. Moseharse yaalbeHOCT oA cpepvwTa Avjarpama 3a cBaky
Bapujabny, OAHOCHO BYLWA OLLjeHa yKasyje Ha NOPACT CTaBUNHOCTI Y CUCTEMY, 40K OLLjeHe Koje Cy BIIvKe CPeuILITy yno3opasajy
Ha MOPACT PU3MHHOCT NN CMatbekbe OTMOPHOCTY G6aHKapCKOT CEKTOpa 1y CKiagy € TM 1 Behy NpujeTkby CTabunHoCTH.

BbaHkapcku cekTop buX je Ha Kpajy 2022. roguHe 6uo
afieKBaTHO KanuTanusoBaH N cBe 6GaHKe y cucremy
ncnywaBajy nponucaHe perynatopHe 3axTjeBe
y Be3nm ¢ apeKkBaTHowhy Kanutana u cromama
durHaHjcke nonyre. CTone OCHOBHOI W pPefOBHON
OCHOBHOI Kanutana Ha Kpajy 2022. rognHe wu3Hoce
18,7%, cTtona perynatopHor Kanutana usHocu 19,6%,
JOoK cTona ¢urHaHCHjcke nonyre Ha HMBOY GaHKapcKor
cekTopa usHocr 9,9%. OCHOBHU 1 perynaTtopHu KanuTan
3aburbexnnu cy pact of 3,5% un 4,1% opHOCy Ha Kpaj
npeTxofHe roaunHe. Y oKBMpY CTaBKW KanwuTana, pacTy
KanuTana [AOMPWHMO je 3HauyajaH W3HOC YK/byuyeHe
ocTBapeHe fobutn u3 Tekyher nepuofa u NPeTXoaHUX
rogvHa, AOK je C gpyre cTpaHe yc/bef pacTa npuHoca
Ha AyXHUYKe BpujefHOCHe nanupe y Koje cy OaHke
WHBeCTMpane, AOLO A0 CMakbera OCTane cBeobyxBaTHe
Joo6uTu.

YKynaH W3HOC U3M0XKEHOCTU pPuUsnNKy un3Hocn 20,5
munnjapan KM, wTo npepactaB/ba pacT y M3HOCY of
757,8 munnoHa KM unun 3,8%. Of yKynHe 13n0XKeHOCTH
PU3NKY Ha W3NOXKEHOCTU MOHAEepUCaHe KPeanuTHUM
pu3Mkom opHocn ce 91,4% YKynHe U30KeHOCTN
PU3VKY, N3/TOXKEHOCTU 3a TPXULWHK pusnk ymHe 0,7%
YKYNHe M3/I0KEHOCTU PU3UKY, @ U3NOXKEHOCTU PUSUKY
3a onepaTuBHU pU3MK YmHe 7,9% YKyrnHe U30XKeHOCTH
pU3NKy. Y CTPYKTYpPU YKYMHE W3I0KEHOCTU PUSUKY
gowno je po nosehamwa yuewha uW3NOXKEHOCTU 3a
KpeauTHU pU3MK, Kao ofpas bnaror KpeauTHOr pacTa,
JOK Ce U3MI0KEHOCT 3a TPXUWHN PU3NK CMaruna
Hajsehum [ujenom Kao noc/begmula CMamera HeTo
oTBOpeHe nosuuyuje 3a EUR BanyTn Kof jegHe 6aHke.

lpadmkoH 5.12 npukasyje 3a Konmko 6u ce Tpebao
CMarbWTV perynaTopHu Kanutan 3a CBaKy MnojefuHayvHy
6aHKy, Y3 YKYMHW HMBO MOHAEPUCAHOr pu3MKa C
Kpaja 2022. roguHe, ga 6u ce cToma afeKBATHOCTM
Kanutana crnyctuna Ha perynatopHy MWHUMYM Of
12%. Ha rpadumkoHy ce youaBa fa 6u BehuHa 6aHaka
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npv  HeMpPOMWjeHEeHOM HUBOY pPU3MYHE  aKTuBe
MOrfia MOAHUWjETN 3HayajHO CMarberbe perynaTopHor
Kanutana npuvje Hero wTo 6u um ce LAP cnyctmo Ha
[OkbY TpaHuULly perynatopHor MUHMMyMa. AfleKBaTHOCT
KanuTtana 6aHaka Koje Cy Yy MNpeTXOAHOM nepuoay
MMasne HUXKe NHAMKaTope KanuTanmn3oBaHOCTW y OfHOCY
Ha npocjek cucTema ce nobosbluana, YK/byurBarbem
ocTBapeHe gobutn Tekyher nepuoga y kanutan. Mnak,
nojeauHe GaHke y cucTemy Cy pamuBuje y cnydajy
MaTepujanu3auuje pusmka, ¢ 063Mpom Ha TO Aa 6u
penaTvBHO Mafia CMakbere PerynaTopHOr Kanurtasna Koa
oBMx 6aHaKa yrposuna ncnyrasatbe MPOnMcaHor HMBOa
afeKBaTHOCTY KanuTana.

lpaduKkoH 5.12: Epekar cmatberba perynatopHor Kanutana Ha CAR,
Q4 2022. roguHe
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Y 2022. rogMHM HacTaB/beHO je MobGosbliame

MHOMKaTOpa KBanuTeTa aKTMBe Ha CUCTEMCKOM
HUBOY, Koje ce orneAa y HajHWKOj BpujepaHOCTU
HeKBaNMTeTHMUX Npema YKYNMHUM Kpegutuma Koja
Huje 3abubexkeHa jow op 2009. roguHe. C ppyre
CTpaHe, 360r ycnopaBara pacrta peasiHe eKOHOMCKe
AKTUBHOCTM M BUCOKe WMHnaumje, y3 mnocreneHo
noowiTpaBate YycnoBa ¢UHaHcMpaka U pacTta
KaMaTHUX cTona Ha gomahem TpPXKuLITY ouyeKyje ce
javyarbe n maTepujanusaumja KpeguTHOr pusmkKa y
CpeArOpoOYHOM Nepuoay.

Yuewhe HeKBanuTeTHe Y YKYNMHOj akTUBU Ha Kpajy 2022.
rogviHe n3Hocn 2,5%, WTO npefcTaB/ba CHUXere of 61
6n y ofHOCY Ha Kpaj npeTxofHe rofguHe. Y TOKy roguHe
6unaHcHe n BaHOWNAHCHE W3MIOXKEHOCTM Y HUBOY
KpeauTHOT pu3rKa 3 3aburbexunne Cy CMarbere y M3HOCYy
opf 235,7 munuoHa KM (18%), oK je yKynHa dUHaHCKjcKa
akTvBa Buwa 3a 1,92 munujapge KM nnu 4,7%. Hajsehn
ONO  HeKBanuWTeTHE aKTUBE YMHE  HeKBalUTeTHU
KpeanTtn Koju cy Ha Kpajy 2022. rognHe naHocunn 1,01
mununjapgy KM n Huxn cy 3a 235,7 munnoHa KM mnnun
18,9% y ofHOCY Ha Kpaj npeTxodHe roguHe. 3HayajHo
CMatbere HeKBaNUTETHUX KpeauTa y3 WCTOBPEMEHU
pacT YKYMHUX KpeauTa pe3ynTupano je CMmamberem
yyelwha HEKBANIMTETHNX Y YKYMHUM KpeauTma, Tako fa
je Ha Kpajy 2022. roguHe HIMJ1 patno nsHocuno 4,5%, wto
je HajHWKa BpujeaHOCT 3abubexxeHa HakoH M3bujarba
duHaHcujcke Kpurse 2009. rognHe. baHke cy Tokom 2022.
roavHe ocTBapufie CMakbetbe HeKBaNUTETHUX KpeamTa
y Hajsehoj Mjepu no OCHOBY payyHOBOACTBEHOI U

TpajHOr oTnMca akTuMBe MpouunjerbeHe Kao rybutak u
crnpoBefeHNX akTUBHOCTM Ha HamnaTu HeKBaNUTETHUX
noTpaxueama. Y3 TpajHM M payyHOBOACTBEHW OTNUC
N Hannaty HekKBaJMTETHMX MoTpaxuBamwa, y 2022.
roAvHW YKynHa BpujedHOCT KpeAuTa Koju Cy npeLunu
M3 KBanNUTETHMX Y HeKBaNnMTETHa MNOTpakmBara 6una
je HewTo HWXKa Yy OAHOCY Ha NPEeTXOAHY FOAMVHY, LITO
je Takohe ponpuHujeno nobosblarwy KBanuteTa
KpegutHor noptdonuja. Mpema nogaumma n3 LIPK, y
2022. roanHn 3abusbexeHa je HuxKa ctona, andonta” Koa
CeKTopa CTaHOBHWLWITBA y nornesy BpujegHocT 1 6poja
napTuja Koje cy npeLune 13 KBafIMTeTHNX y HeKBanmnTeTHa
notpaxmeamwa (C HMBoa of 1,66% y 2021. rogMHN Ha
HuBo of 1,23%). WctoBpemeHO, HeraTMBHW CMOJSbHU
LIOKOBM KOjU Cy [OBENM A0 CHa)KHOr pacTa pusnka y
MaKpOEeKOHOMCKOM OKpY»Kekby U Noc/beanLie naHaemuje
n3a3BaHe BMPYCOM KopoHa Yy Behoj mjepu oppasune
Cy ce Ha nocnoBarbe npepy3eha Koja cy ocjeTbumBuja
Ha pacT uujeHa CUMPOBUHa M Koja Ccy 6una n3noxeHa
notewkohama y rnobanHuUm naHuMma cHabgunjeBama
Te je y cerMeHTy MpaBHMX fiMLa AOLWO [0 pacTa cTtone
~Andonta” c HUBoa op 0,82% y 2021. Ha HMBo o 1,31% y
2022. roguHn.

3axBasbyjyhu floHeceHMM Mjepama perynartopa, o Kpaja
2022. roanHe 3HavajaH pacT kKamaTHux ctona (200 6n unu
BULLE), EBMAEHTMPAH je y BPNO Manom aunjeny KpeautHor
noptdonuja. Mlako ce He pacrnonaxe nogaLma Ha HIBOY
6aHKapckor cuctema buX, mHouKaTMBHM Cy nogaum
OBA, npema KojMa je 3HauajaH pacT KamaTHe cTorne C
Kpajem 2022. roguHe y ofHOCY Ha pedepeHTHU JaTym
(30. 06. 2022) yTBpheH Kop KpeauTHor noptdonuja y
nsHocy oa 108,5 munmnorHa KM, wrto umHu csera 0,7%
YKynHor KpeguTHor noptdonuja 6aHaka 13 ObuX. Kog
KpegutHor nopTdonuja NpaBHUX NULA, 3HayajaH pacT
KamaTHe ctone yTBpheH je y nsHocy of 103,5 munumoHa
KM unu 1,2% kpeautHor noptdonuja npaBHUX Nuua,
[OK je Kop KpeauTHor noptdonuja OGusmukmx nuua
yTBpheH y nusHocy op ceera 5 munuoHa KM vnn 0,06%
noptdonuja dusnukmnx nuua. Takohe, baHke n3 GbuX jow
yBUjeK y CBOjUM noptdponujuma Hemajy moandrKoBaHmx
KpeauTHUX U3NOXeHOCTN pAeduHncaHux oppenbdbama
Ognyke o npuBpemMeHUM Mjepama 3a Yb6nakaBarbe
pu3nKa pacTta KaMaTHUX cTona.

Y ToKy 2022. rognHe HeKBaNMUTETHU KpPeauTn y CeKTopy
npeny3eha n CTaHOBHMLLTBA HaCTaBWUAW Cy TPeHZ Naga,
TaKo fia je Ha Kpajy 2022. roguHe yyewwhe HeKBanUTETHUX
y YKYNHUM KpeguTuma y cektopy npefyseha nsHocno
4,8%, OOK je y CeKTOpy CTaHOBHMLUTBA OBaj MOKa3aTesb
n3Hocno 4,3% (MpadumkoH 5.13).




IpadukoH 5.13: KBanutet KpeautTHOr noptdonuja
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HIL parmo - ykymwo (1.c.)

W3Bop: ®BA n ABPC, LIBBuX

Y cermeHTy npaBHUX N1La, FOTOBO Y CBMM JijeNlaTHOCTMA
eBUIEHTUPaHO je CMatrberbe HeKBanUTETHMX
notpaxueara. Mnak, sBeha crtona ,gnudonta” Koja je
3abumbexeHa y 2022. rognHn Yy cerMeHTy npaBHUX N1ua
yKasyje Aa je Aowso Ao maTepujanvsaumje KpeguTHor
pusnka kKof HeduHaHcmjckmx npepyseha koja cy y
Hajsehoj mjepu 6una noroheHa HeraTMBHUM epeKTMMa
Kpu3e un3a3BeHe BMPYCOM KOPOHa W noc/beauuiama
reononuTMYke cuTyauuje HakKoH rMouyeTka paTta Yy
YKpajuHu Koje cy ce npenune Ha fomahy ekoHoMmujy.
AHanusom cTone ,audonta’ no 6GaHKaMa Moxe ce
3aK/byunTU [a je Ko BuMlle of NonoBrHe 6GaHaka Yy
cucTeMy [IOWNIO [0 javakba KpedWTHOr pusrKa unu je
KpeauTHU PU3NK OCTa0 Ha NPUOGANKHO NCTOM HMBOY Kao
n npetxopHe rognHe (MpadukoH 5.14) 2. 360r HacTaBKa
cnabmerba MaKpPOEKOHOMCKMUX MNpUvMKa W BUCOKe
nHdnaunje, KPe[UTHN PU3KK Yy CEKTOPY HeDUHAHCUjCKUX
npepy3seha moxe ce ouujeHuTn nosehaHum Te ce
HelTo 3HavajHWje noropliarwe KBanuteTa KpeauTHOr
noptdonuja KOPNoOpaTMBHON CEKTOPA MOXE OUYEKMBaTU Y
CcpenHopoYHOM Nneproay.

lpaduKkoH 5.14: Crona pedaynt-a y cektopy npeayseha, no
6aHKama y 2022. rognHmn

3,5% .
.
© 3,0% *
S <
% 25% .
3 2.0%
g .
5 1.5% .
1,0%
* *
0,5% . *
0,0% ** *

-2 0 2 4 6 8 10 12 14
TpomjeHa y 0fjHOCY Ha NPETXOAHY FOAVHY, Y IPOLIEHTHUM NOEHNMa

————— Crona filedpaynta 3a 6aHKapCKu cekTop

W3sop: LPK, LIBBuX

Ha nag ctone ardonTa y ceKTopy CTaHOBHWMLITBA FOTOBO
nofjefHaK yTulaj cy Mmana Kpetawa y CBUM GaHKama,
Koje cy 3abumbexune HXKy cTony andonTa y ofHOCy Ha

3 Ha [pagukoHy 5.13 Huje npukasaHa jeOHa 6aHka Koja je outlier, ¢
063UpoM Ha Mo 0a je y npemxoOHOj 200UHU UMA/A 3aHEMAP/bUBO
masny epujedHocm cmone ,0ugponma’; 3602 veza je y 2022. 200UHU
3abuwexuna OpacmuyHo npoueHmyanHo nosehare cmone
Lougonma”
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npeTtxogHy roanHy. C gpyre ctpaHe, u3fBajajy ce asuje
6aHKe C penaTMBHO BUCOKUM yyelwhem HeKBanuTeTHUX
Yy YKYMHUM KpeauTuMa, Koje cy 3abumbexune jaun
WHTEH3UTET peknacudurkaumje y HekBanmTeTHe Kpegmte
y 2022. ropuHun (fpadukoH 5.15). Nako je y cekTtopy
CTaHOBHMIITBa 3abubexxkeHa Huxa ctona audonta y
O[HOCY Ha MpPeTXofHy rofauHy, y 2022. roguHn [oLno
je no 3HauajHujer nosehama KpeauTa H1UBOA KpeauTHOTr
puv3ukKa 2, y usHocy og 176,4 munnoHa KM nnu 25%, wro
yKa3yje Aa ponasm A0 MocTeneHor pacTa KpeguTHor
pU13KKa, a pU3KK je HajuspaxeHuju y noptdonujy kpeanta
CTaHOBHMLUTBA HaMMjeHEeHMX 3@ ONLUTY NOTPOLLHSY.

padukoH 5.15: Crona gedaynTt-a y ceKTopy CTaHOBHULUTBA,
no 6aHkamay 2022. roguHu
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rrrrrrr Crona fedaynTa 3a 6aHKapCKku CeKTOp

M3sop: LIPK, LIBBuX

Y 2023. roguHN OueKyje ce HacTaBak pacTa KaMaTHUX
cToMa, ¢ 063MPOM Ha TO fa ce o Kpaja 2022. edpekTun
noowTpaBarba MOHETapHUX  nonutuka  Bogehwmx
LieHTpanHux 6aHaka 1 pacT KamaTHUX CTOMa Ha TPXKULLTY
€BpO30He rOTOBO W HWCY MNpPenuam Ha TPOLUKOoBe
durHaHCKparba cekTopa CTaHOBHULWTBA. M AOK Cy ¢ jenHe
CTpaHe 6aHKe 3HaYajHO CMarbUJie KaMaTHO MHAYKOBAHM
KpeautHn pusmk nosehaBajyhn Kpeputuparbe Y3
bUKCHY KamaTHy cTony, C Apyre cTpaHe, YKONMKO HacTaBe
C OBaKBUM Mpakcama, y cpefremM pPoKy morne 6u ce
CYyounTW C NPUTUCKOM Ha OfpKaBarbe CTabuHMX HeTo
KaMaTHUX MapXu. Y OKOMHOCTMMa BUCOKe mHbnauuje,
oyekyje ce NpuTUCaK Ha NoBeharbe KaMaTHMX TPOLUKOBA
Ha pomahe wu3Bope cpepctaBa. M nopep Tora, 3a
pa3nuKy of eBPOMCKOr TPXMLWTa, raje Cy AernOoHeHTU
nouenu MoBAAYUTM Aeno3nTe He3afoBO/bHN BUCMHOM
KamaTHuX cTona, GaHke y BbuX he y 3HaTHO Mam0j
Mjepu OGUTU CyouyeHe C OBaKBMM CLEHapujoM ycbeq
OrpaHnYeHnx anTepHaTMBHMX OOMIMKa MHBeCTUpara 1
WTeAre Ha AoMahem TpPXUWTY. V3 oBaKBUX KpeanTHNUX
NoNUTUKa eBUAEHTHO je fia 6aHKe pauyHajy aa he mohu
ofp»KaTu cTabunaH pacT genosmTa y3 orpaHuyeHu pact
KaMaTHMX CToMa Ha Aeno3uTte Te fa Cy npoljeHe pacTta
TPOLIKOBa GprHaHCMparba 3HauajHUM aunjenom yrpagune
y epeKT1BHY KamaTHY CTOMy Ha HOBOYrOBOpEeHe KpeauTte
C GMKCHOM KamaTHOM CTOMOM. Y cknagy C npakcama u3
NPETXOAHMXrofMHa, MOXe ce oueKrBaTu jahe 6unoKakey
HepaBHOTEXY Y aKTMBHMM NOCNOBMMA C KIIMjeHTMa Koja
yTye Ha naf HeTO MPUXOAA HAJOKHAAUTUN CMakbeHem
TpOLWKOBa MocnoBaka ¥ nosehaweM HakHaga 3a
N3BPLLEHE yCnyre y OKBUPY OnepaTUBHUX NPUXOAA.

BbaHkapckmn cektop BuX je Ha Kpajy 2022. r
61




Msejeuimaj o punaricujekoj cmadurnocmu sa 2022. z200umy

NCcKasao peKopAHy HeTo [o6MT M ocTBapuo 3HaTHO
Bylwe cTone noBpahaja Ha npocjeyHy aKTUBY W
NpocCjeyHn Kanutan Yy penatMuBHO HENOBOJ/bHOM
MaKpOeKOHOMCKOM  OKpyXeky. Y HapepgHoOM
nepuody, ycbe oOYeKMBaHOr jayatba KpepuTHOT
pusunKa, 6aHKapcKn ceKTop 61 ce morao cyoumTu c
npuTUcUMMa Ha npoduTabunHocT. baHkapckn cekTop
buX je Ha Kpajy 2022. rognHe ncKasao peKkopAHy HeTo
[o6uT, Koja je MpBuM NyT Npelusia BPUjedHOCT of nona
Mmunujapge KM (500,7 munmoHa KM), wto npeacras/ba
pecnektabvnaH HMBO OCTBapeHe AOOWTW BULWIM YaK
3a 22,4% y ofHOCY Ha UCTW Mepuof npolusie roguHe.
Pact npodutabunHoctn 6aHKe cy ocTBapuie no UCTom
Mofeny Kao v y nepuogy npuje nsbujarba naHgemmje.
Hajsehun gonprHoc pacty npodutabunHocT n farbe aaje
HenpeKknaaH, AUHaMUYaH pacT YKYMHUX OMepaTUBHUX
npuxoga kKoje cy OaHke ocTBapune MO OCHOBY
nosehama nNpuxofa of HakHaja 3a M3BpLUEHe ycayre.
Y Toky 2022. rofuHe rotoBo cBe 6aHKe Cy nosucune
HaKHajle Ha M3BpLUeHe ycyre, ¢ 063Mpom Ha To ja je
3a BpujemMe Kpu3e r3a3BaHe BUPYCOM KOpoHa BehuHa
6aHKa 3amMp3Hyna pacT HakHaja Kako 6u rpahaHrma un
npepy3ehrma npyxuna agekBaTHy nofpwky y 6op6wm
C HeratTMBHUM nocsbeAuuama naHgemuje. OCHOBHU
nm3Bopy npuxopga 3a OaHKe, KaMaTHW NpUXoaw,
HacTaBWAM Cy TPeHA pacTa 3anouyeT y Apyrom awujeny
2021. rognHe, y3 UCTOBPEMEHN Maj KaMaTHUX pacxofja.
Pact KamaTHMX npuxofja oOCTBapeH je 3axsasbyjyhu
6narom pacty KpeauTHe akTMBHOCTM Te 6narom pacty
NPOCjeyYHNX NOHAEepPUCaHMX KaMaTHMX CTOMa y CEKTopY
HebuHaHcKjcknx npegy3eha Koju je 3aburbexeH y
apyrom gnjeny rognHe. Ha pacxofoBHOj CTPaHu je, ycibeq
rnopacta TPOLUKOBa WCMpaBKe BPUjefHOCTM PU3MYHE
aKTUBeE, Te OCTaNINX NMOCIOBHUX Y [UPEKTHUX TPOLLKOBA,
ann 1 yKynHrx onepaTmMBHUX Pacxopa, AOLWO A0 pacTa
YKYMHMX HEKaMaTOHOCHUX pacxopa (MpadurKkoH 5.16).

padukoH 5.16: lobuT 6aHKapCKOr ceKTopa
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HeTo kamaTHu npuxoan YKYNHW onepaTuBH NpUXoamn

OcTanu HekamaTHU pacxoau TpoLWKoBYM NCNpaske BpujejHOCTA

PpU3NYHe aKTuBe

Heto pobur (a.c.)
W3Bop: ®BA n ABPC, LIBBuX

CBe 6aHKe y CCTeMy Cy MCKa3asne No3nTUBaH GUHAHCUjCKM
pe3ynTtat, Npu 4Yemy je U Hdasbe Hajsehu gno pobuTn
6aHKaPCKOT CEKTOPA CKOHLIEHTPMCAH Y HEKOMTMKO BESTNKIMX
6aHaka. Tako cy ABuje Hajeehe GaHke ocTBapwsie JOOUT
Koja unHU 42,6% [o6WTY YMTABOT CEKTOPA, 10K Cy YeTMpin
HajnpodurTabunHuje baHke reHeprcane 58,3% yKymnHe HeTo
[06UTK GaHKaPCKOT CeKTopa.

YKynHM KamaTH1 Nprxoam Ha Kpajy 2022. rognHe 3HoCunm

62

cy 1 munujapgy KM 1 y ogHOCy Ha UCTK nepurog npotune
rogvHe Behu cy 3a 6,4 munnoHa KM mnn 0,6%. YKynHu
pacxogu No Kamatama M OCTajin CJIMYHK pacxoam Cy Ha
Kpajy roguHe nsHocunu 143,2 munmnoHa KM n marbn cy 3a
34,9 munroHa KM mnnn 19,6% y ogHOCY Ha UCTW nepuof
npeTxofHe rogmnHe. HeTo KaMaTHV MPUXOAN U3HOCUIN CY
859,9 munroHa KM n Behu cy 3a 41,4 munvoHa KM unm 5,1%
Y OAHOCY Ha NCTW Neprof NPETXOAHE roAnHe.

Y 2022. roagnHN HacTaB/beH je ANHaMMYaH PacT YKYMHUX
onepaTMBHUX MPUXOAA, KOjU Cy Ha KPajy roAvHe N3HOCKIN
829 munmoHa KM. YKynHu onepaTvBHM MNpuxoan cy Y
OfHOCY Ha WCTV Mmepuop npolse rogvnHe nosehaHn 3a
108,6 mununoHa KM mnun 15,1%. Pact onepatuBHMX npuxoga
6aHKe cy ocTBapwe y Hajsehoj Mjepu no ocHoy noseharba
HaKHaZa 3a M3BpLUEHe yCJlyre, LWITO 3HayajHO AOMNPUHOCK
ofpaBarby BUCOKOT HBOA NPOPUTaBUIHOCTI Y cucTEMY.
Yyewhe onepaTvBHUX MPUXOAA Y YKYMHOM Mpuxody
6GaHKapcKor cektopa m3Hocu 452% u Buwe je 3a 3,5
MPOLIEHTHNX NOEHa Y O[HOCY Ha NPETXOAHY rOAHY.

WHpvkatopy npodutabunHoctn POAA n POAE Ha Kpajy
yeTBpTOr KBapTtana 2022. rognHe msHoce 1,6% OQHOCHO
12,0% pecnekTMBHO N Busbexe pacT BpujeaHoctn og 0,3
OAHOCHO 2,4 NpOLeHTHa NOeHa Y OAHOCY Ha UCTW nepuog
npeTxogHe rogmHe. PacT nHamkKatopa npodutabrunHocty
pe3ynTaT je BuIE OCTBApeHe A0OWUTM Ha Kpajy 2022.
FOAMHE Y OAHOCY Ha UCTW Nepuof NPeTXoaHe roguHe, y3
NCTOBPEMEHO 3aHeMapsbKB PacT NpocjeyHe akTvBe 1 Nag
npocjeyHor Kanutana (MpadukoH 5.14)*.

IpadukoH 5.17: UngukaTopm npoduTabrunHocTn
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~—— oBpaT Ha npocjeuHy aktusy (ROAA) HeTo kamaTHa mapxa

MMnanuuTHa HETO KamaTHa MapXa MoBpat Ha npocjeunn kanutan (ROAE) - g.c.

M3Bop: ®BA 1 ABPC, LIBBuX

Y 2022. roguiHu 6aHKe Cy nopA yTuLajem KpaTKopouHe
enusope noBavYee Agenosnta 3abwbexune 6naru
nag BpujegHOCTM WHAUKATOpa JUKBUAHOCTA Y
OfiHOCY Ha npeTxoaHy roaunHy. Ha kpajy 2022. rognHe
NUKBULHa cpeacTBa cy YmHmna 30,5% akTmee 6aHKapcKor
CEeKTOpa, AOK je 48,4% KpaTKopouyHe nacue Owmo
NMOKPUBEHO NUKBUAHUM cpeacTBuma. (fpadukoH 5.18).
NHavkatop genosvTta npema Kpeautuma Ha Kpajy 2022.

2% IMnIuyUMHA HemMo KAaMamua MdpXxa npedcmasba 00HOC Hemo
KamMamHux npuxo0d u npocjedHe KaMamoHocHe akmuee. [lpocjedHa
KamamoHOCHA akmuea Ha Kpdajy yemapmoe Keapmana uspadyHama
je Kao npocjexk cmarbd KaMamoHocHe akmuege Ha Kpdjy yemapmoz
Kk8apmasna npemxodHe 200uHe U 4Yemepmoz Keapmasaa mekyhe
200uUHe.
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rogvHe pgocturao je HMBo of 130,8% Te yKkasyje fa ce  TekcmHu okeup 5: Tecmoeu Ha cmpec coieeHmHocmu

KpeAnTHa akTMBHOCT Ha JoMaheMm TPXKNMLLUTY Y NOTMYHOCTH

duHaHcnpa 13 genosnTta HeprHaHCKjCKMX CeKTopa. TecTupawe OTNOPHOCTM 6aHaKa Ha cTpec Ha 6asm
nojataka ¢ Kpaja 2022. roguiHe CnpoBeAeHO je

padukoH 5.18: UHpuKaTopy NMKBUZHOCTN bRl LERED QY aEL GO CL Gl e L
HeaABOCMUCJIEHO MOTBPAWIN €KOHOMCKM onopaBak
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pusuka. PesyntaTti Tectupatba Ha cTpec npoBefieHuxX
Yuelwhe OCHOBHIX IMKBUAHWX CPEACTBA Y KPAaTKOPOUHUM dUHaHCUjCKuM obaBe3ama y 6aHKaPCK°M CeKTopy B“x yKa3ij Ha TO Ha Cy
Owmjep aenoswuTa npema Kpeantma (a.c.) aKyMyﬂ“caH“ BNLWKOBU KanuTtaJia AOBOJ'bHIlI Aa
ancop6yjy npeTnocTaB/beHe LIOKOBE Yak M y jauem
€KCTPEeMHOM CLieHapujy, TaKo Aa ce N Y BpeMEeHCKOM
XOPM3OHTY TecTupatba Ha CTpec op HapeaHe Tpu
KoedunumjeHT nokpuha nnkengHoctv (eHen. Liquidity Cov-  ropunwe kanutanuszoBaHocT Ha HMBOYy ceKTopa
erage Ratio — JILIP) Ha HVBOY 6aHKapCKOr CEKTOpa U3HOCU 34 ApKana n3Hap perynatopHor MUHUMyMma og 12%.
213,8%. Ha kpajy 2022. roguHe cBe GaHKe MWCMyHbaBajy

3axTjeBe y Besu C JILP-om, a BehuHa 3HauajHO M3HAA  Tectyparbe OTMOPHOCTM Ha CTpec GaHKapCKOr CeKTopa
MponucaHora perynaTopHor MuHVMyMa®. KoeduumjeHT y BPEMEHCKOM XOPW30HTY of 2023. 4o 2025. roguHe
HeTo CTabunHMX U3Bopa PpriHaHcupara (HCOP) je Ha Kpajy CMPOBOAN Ce MPUMjEHOM TPW pasnnunTa cueHapuja,
2022. roguHe n3HOCKMO 163,5% 1 cBe GaHKe y CUCTEMY  ocHoBHOr U [Ba eKcTpemHa cueHapuja. CueHapujun u
Gubexe 3HaTHO BUlle BPUjEAHOCTV WHAMKATOPAa Ol npetmocTaBke 3a TeCTMparbe Ha CTPeC MOCTaBibeHM
MUHUMAJTHO nponuncaHe Koja nsHocn 100%. KpaTkopouHn Cy Ha OCHOBY TPEHYTHUX FEOMONUTUYKMX AellaBatba
NMKBMAHOCHM WOK 'y NPBOM kBapTany 2022. ropvHe v cpyjety, KAaO 1 HUXOBUX UMMIMKALMjA MO FOBAHY
pe3ynTmpao je nagom koebuumjeHta JILIP 3a 18 npoLeHTHMX EKOHOMUjy 1 eKOHOMUjy y BuX Te ouekMBaHNX
noeHa Ha H1BO off 198,8% y Npsom keapTany 2022.ropuHe.  yvnapkayuja no 6x. 6aHKapckm cektop. KBaHTudMKaLvja
Beh op apyror ksaptana, spujeaHoct uHankatopa JIUP  cjepapuja  obyxeata npojeKumje  MaKpOEKOHOMCKMX
je moHoBO Mouena pacTy, Aa O FOAVHY faHa HakoH dUHAHCUjCKNX Bapujabnn — Kao WTo cy peantu BAT,
NMKBUAHOCHOT LWOKa, BpujeaHoctn JILP-a 3aburbexuna VHNaLMja, KPeANTHN PacT, KaMaTHe CToMe Ha KpeauTe
3HauajaH pacT v AOCTUINa HNBO O 242,7%. CTAaHOBHMWTBY 1 npeay3ehrmMa 1 uujeHe HeEKpeTHWHA
(Tabena TO 5.1).

KoedunumjeHT nukBngHocTn

W3Bop: ®BA n ABPC, LIBBuX

Tabena TO 5.1: [NMaBHe NpeAnocTaBke Yy OCHOBHOM 11 €KCTPEMHUM LiYjeHama

o OCHOBHM cLeHapno ExcTpemHm cuenapuo 1 EkcTpemHu cueHapuo 2
. 2023. 2024. 2025. 2023. 2024. 2025. 2023. 2024. 2025.

MakpoekoHoMcKa KpeTatba

Peantu BN 39 09 10 3,0 24 -19 0,5 38 3,2 1,0
JlnuHa noTpoLuba 49 -0,5 2,2 2,5 -2,7 -0,1 03 -3,7 -1,2 0,6
bpyTo nnBecTuumje 13,5 6,9 8,6 6,5 2,2 39 2,0 0,3 12 1,7
/13803 po6a u ycnyra 246 15 59 70 -6,8 3,8 55 -12,6 43 5,0
YB03 poba nycnyra 24,0 29 94 6,5 2,6 77 44 -6,5 77 35
Wndnaumja (%) 14,0 6,1 3,0 2,0 96 55 3,0 18 6,9 50
LinjeHe HekpeTHMHA 16,8 6,5 25 2,5 6,1 1,6 0,0 6,2 17 -1,0
YcnoBu Ha pUHAHCMCKOM TPXKULITY

KamarHe ctone - cTaHoBHULLTBO (%) 51 6,8 6,5 6,3 71 73 71 76 79 79
KamatHe ctone - npepy3eha (%) 34 47 45 43 54 5,5 54 57 58 58
KpeauTHu pacT - CTaHOBHULITBO 5,2 54 55 70 18 2,0 47 0,3 0,5 2,5
Kpeauthu pact - npeay3eha 44 3,7 38 48 1,0 15 3,0 13 0,5 1,8

1138op: LIBBuX
Hanomena: Mogauy 3a MakpoeKoHOMCKa KpeTarba v KpeUTH pacT NpeCTaBIbajy rofuLLIEbY CTOMY NPOMjeHe U3paxkeHy Y NpoLeHTUMa.

%Y cknady ¢ OOnyKoM O ynpaesedary pu3UKOM JIUKBUOHOCMU 6aHKA
(,Cnyx6ere HosuHe ®buX; 6p. 39/21) u Oonykom o ynpasrearby
pusukom aukeuoHocmu (,CnyxbeHu enacHuk PC; 6p. 62/21),
MUHUMAsHU KoepuyujeHm nokpuha nukeudHocmu usHocu 100%.

63




Msejeuimaj o punaricujekoj cmadurnocmu sa 2022. z200umy

TO 5.1 : PeanHu pact bAM-a
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OCHOBHY CLieHap1o

EkcTpemHu cueHapuo 1
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W3Bop: LIBBnX

TO 5.2: Crona uH¢nauuje

16,0%

14,0%
12,0% A
10,0% m
8,0%
6,0% A
0%
= A
4,0%
™
- - I
0,0%
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I OcHosHu cyeHapyo Bl EkcTpemHu cyeHapuo 1

A ExcTpemHu cueHapvio 2

W3Bop: LIBBnX

OCHOBHWM cLieHapro 6a3unpaH je Ha cyX6eHnMm, jecernm
npojekumjama LIBBuX n3 HoBembpa 2022. roguHe, a
KibyUYHV dakTopu Koju yTuuy Ha Mnpojekuuje rnaBHUX
MaKpOEKOHOMCKMX Bapujabny Cy eKCTepHU  LUOK,
OAHOCHO paT y YKpajuHu Koju je y3pOKOBaO eHepreTcKy
Kpu3y y EBponu, pacT umjeHa eHepreHaTa K XpaHe
Te jauyarbe gonapa y ogHocy Ha eBpo. Mako je y 2022.
roguHuW, ynpkoc pactyhoj vHnaumju u noropluarby
MOHEeTapHMX YCJ10Ba, AOLUO [0 3HaYajHNjer eKOHOMCKOT
pacTa 6x. eKOHOMUje Of4 OUYEKMBaHOT, OCHOBHM CLIeHap1o
npensuha ycnopaBake eKOHOMCKe aKTMBHOCTY y 2023.
yCbe HacTaB/beHMX WHGMATOPHUX MpuTMCaka Kao U
ycnopasata pacta eKOHOMMWja FNaBHUX TPrOBUHCKMX
naptHepa buX, wro he HeraTVBHO yTWLUATUM Ha 06MM
CNOJ/bHOTProBUHCKe pasmjeHe (Tabena TO 5.1). [o
Kpaja BPEMEHCKOr XOpM3OHTa TecTuparba Ha CTpec,
y3 cnabsbere MHPNATOPHUX MPUTUCaKa, OYeKyje ce U
rocTeneHn onopaBak eKOHOMCKe akKTVBHOCTY Te peanHu
pact B[ilM-a Ha roguwwbem H1BOY o 3,0% Yy 2025. roguHun.
3aowTpaBatbe MOHETapHe MOAUTUKE U MOAM3aHe
pedepeHTHNX KamMaTHUX cTona Bopaehux LeHTpasHuxX
6aHaka oppasunhe ce v Ha 3HaYajHUje noBeharbe KamaTHMX
ctona y 6aHkapckom cektopy BuX y 2023. n 2024.
roguHun. Pact KamaTHux ctona gonpuHocuhe ycnopeHoj
KpeanTHOj akTMBHOLWNRY y HapefHe ABWje roguHe HakoH
yera fonasun Ao nocrerneHor onopaska y 2025. rognHm.

YcnopeHa eKOHOMCKa akTMBHOCTY ofpa3suhe ce Ha nag
TpaXHe 3a HEKPeTHHaMa CTaMbeHe HamjeHe, HapoUnNTO
y 2024. rogvHN Y30PKOBAHOI CTaHUM CMatberem
pacrnoNioXXMBOr  [OXOTKa CTaHOBHMWTBA, wWTo he
pPe3ynTMpaTn 1 yCNOPEHUM PAcTOM LiMjeHa HEKPETHMHA.

EKkcTpeMHu cueHapmju Cy 3aCHOBaHM Ha MpPeTnocTaBLm
0 popjatHoj eckanauuju Beh npucyTHUx nopemehaja y
rnobanHUm naHuuma cHabaujesarba WTO 6M JOBeNO Ao
JarbHer, CHaXHOr pacTa LiMjeHa eHepreHTa 1 XpaHe, Kako
Ha CBjeTCKOM TaKo U1 Ha flomahem TpxuwTy. Lok noHyge
61 [OBEO A0 HAacTaBKa pacTa UujeHa BehnHe cMpoBrHa
Ha CBjETCKMM TPXULUTMMA, LWTO 61 ce oapasuio Ha pacT
Jomahux LujeHa xpaHe 1 eHepreHaTa, MocebHo unjeHa
HadTHUX JepuBaTa M MAMHA, C 063MPOM Ha ancosyTHY
3aBMNCHOCT 0 yBO3a OBUX NPOM3BOAa. HakoH eKcTpemMHOo
jakux umHonatopHux nputncaka y 2022. roauHu, y
eKCTPEMHUM CLUeHapmjuMa ce NMpeTnocTaB/ba HacTaBak
BUCOKNX MHOMATOPHMX NpUTUCaKa y LujenoM nepuopy
TecTMpara Ha CTpec, ¢ TUM Ja ce Yy apyroj u Tpehoj
roAvHU TecTupara Ha CTPecC OYeKyjy HELITO HMXe cTone
nHdnaumje. Y cueHapujuma ce Hapjarbe NpeTnocTaB/ba
fa he EBponcka LeHTpanHa 6aHka (ELIB) HacTaBuTK ca
nogusarmwem pedepeHTHUX KaMaTHUX CTOMa Kao OAroBOp
Ha pacT noTpowayvykmx uunjeHa. [lpetnoctaBibeHwy,
3HauajaH pacT gomahrx KamaTHKX CToNa je nog yTuuajem
MPEeTNOCTaBKM O KpeTakby pedepeHTHNX KaMaTHUX CToMa
EL|B-a Te nopacTy npemuje pusnka 3emibe of 200 6a3HMX
MoeHa y eKCTPeMHOM cLeHapujy 1, ogHocHO 350 6a3HMX
NnoeHa y eKCTPeMHOM cueHapujy 2. PacT KamaTHuX
cTona npopybrvo 6u HeraTMBHU edekaT Ha fomahu
Bl y3pokoBaH LLOKOM arperatHe NnoHyfge Te JOBEO A0
CHaXHe KOHTpaKuuje eKOHOMCKe aKTMBHOCTW y 2023.
n 2024. rogHn y oba eKCcTpeMHa CueHapuja y3 bnaru
onopasak y 2025. rognHn. Y cTpecHUm cueHapujuma
npeTnocTaB/ba Ce W MaTepujanmsaumnja CUCTEMCKUX
puv3nKa Ha TPXKULITY HEKPEeTHMHa raje ce y 2024. roanHn
oyeKyje 3HayajHMju Maf NoTpaXHe 3a HeKpeTHMHaMa
yc/be[, CTalHOr CMarberba PacrnofIoXMBOr [OXOTKa
CTAaHOBHMIUTBA, LWTO YyTMYe Ha KopeKuuje LuujeHa
HeKpeTHMHA HaHWXe A0 Kpaja BPEMEHCKOr XOPWU30HTa
TecTupama Ha cTpec.

YTuuaj TectoBa Ha CTpeCc Ha CTony afeKBaTHOCTU
KanuTtana KBaHTUOMKOBaH je Ha OCHOBY NMOYETHOT CTakba
Ha daH 31.12.2022. lpocjeyHa cTOMa afeKBaTHOCTU
KanuTtana c Kojom cy 6aHKe ylune y cTpec TecT U3HOCU
19,6%, Npn Yemy cy cBe bGaHKe y cucTeMy Gubexune
jako BMUCOKY KanuTanu3oBaHocT. C 063MpPOM Ha OBaKo
[o6py monasHy OCHOBHY, 0OaHKapcKu ceKkTop je u
nopes O4YeKMBAHOr MOropliaktba KBanuteta KpeguTHOr
noptdonuja n HUxKe NPodUTabUNHOCTM MOKa3ao BUCOK
CTeneH OTMOPHOCTM Ha LIOKOBE MpPEeTNOCTaB/beHe Y
OCHOBHOM cueHapujy. CTona agekBaTHOCTM KanuTana
cmaruna 6um ce Ha 17,4% npu yemy 6u cBe GaHke y
cUCTemy 3ajpxasie CTory afeKBaTHOCTM KanuTana
N3Hapj perynatopHor MMHUMYMa, C HaMOMEHOM fa ABuje
6aHKe 3a ancopnuujy HeMmOBOJbHUX MaKpPOEKOHOMCKMX




KpeTawa A0 Kpaja 2025. rogvHe wcUpr/byjy BMLIaK
Kanutana v 6naro 3agupy y 3alWTUTHW COj 3a OYyBaHe
KanwuTtana®.

CnpoBefieHO TecTuparmbe Ha CTpec nokasano je
OTMOPHOCT GaHKapCKOr cekTopa Yy UjeIMHU 1 Ha
NPeTnoCcTaB/beHO MOropLlaktbe Yy MaKpPOEKOHOMCKMM U
bUHaHCKjCKMM yCcnoBMMa M3 eKCTpeMHor cueHapuja 1,
npu Yemy Kiby4Hy Yfory y amopTu3aunjyi HenoBOSbHUX
KpeTamba Yy OKpy)Kerwy KpeTatba WUMa BUCOK HUBO
aKyMyfncaHuUX KanmuTalHUX BULIKOBA, 3axBasbyjyhu
yemy Cy TPEeHYTHM NoKa3aTesby afeKBaTHOCTM Kanutana
6aHaka 3HayajHO W3HaL MWHWMANHWUX PerynaTtopHuX
3axTjeBa ([padukoH TO 5.3). [locmaTpajyhum no
nojeAViHauHUM 6aHKama, Yy eKCTPEMHOM cLeHapujy
1, HaKOH Jpyre rofgvHe TecTMpakba Ha CTpec ABuje
6aHKe He 6u 3afpane CTOMy afeKBaTHOCTU KanuTana
Y MVHUMAJIHUM PerynatopHUM OKBUPMMA, HOK 6u y
Tpehoj rognHu jow ABuje 6aHKe McKaszane notpebe 3a
[OAaTHUM KanuTanom. Yuewhe akTuBe OBUX YeTUpUjy
6aHaKa Yy YKYMHOj akTuBM GaHKapCKor cekTopa Ha Kpajy
2022. rogviHe n3HocKo je 11,6%. AKo y 0631p y3mMemo
MUHUMaNHe perynatopHe KanuTanHe 3axTjeBe, Ha
HVBOY CMCTEMa AOKanuTanm3auumjcke notpebe y 6naxxem
eKCTPeMHOM cLeHapujy m3Hoce 72 munumoHa KM, a
CTOMa afeKBATHOCTU KanuTana 6u Ha Kpajy BpemeHcKor
XOpU30HTa TecTupara Ha cTpec wusHocuna 14,9%.
Mpunukom ancopnuuje NPeTNnoCTaB/beHMX LWOKOBa Y
6naxem eKCTPeMHOM cLeHapujy, YKYNHo wwecT 6aHaka
y cucTemMy He 61 MOrno ofp»aBaTy 3alTUTHW COj 3a
ouyyBare KanuTana A0 Kpaja BPEMEHCKOr XOPW3O0HTa
TecTMpara Ha cTpec.

Y cnydajy MmaTepujanv3auyuje jow  jaumx  LUOKOBA
M3 eKCTPeMHOr cueHapuja 2 KOju npeTnocTaB/ba
CHaXHY KOHTpaKLMjy €eKOHOMCKe aKTMBHOCTW, CTOona
afeKBaTHOCTM KanuTajlla Ha HUBOY cucTema 6u ce
cMambunaHa 13,4%.Mako 6v ce ctonaKanmTann3oBaHOCTH
3agpXana wu3Hag perynatopHor MvHumyma of 129%,
NpeTrnocTaB/beHa CHaXHa KOHTpaKumja EKOHOMCKe
aKTMBHOCTM Y MpBe [BWje rofguHe TecTMparba Ha cTpec
foBesia 61 1o NocTeneHor UCLPM/brBarba akyMyancaHor
BYLUKA KanuTasna Ha HMBOY CMCTEMA, OQHOCHO 3aLUTUTHOT
Cnoja 3a ouvyBarbe KanuTana A0 Kpaja BpemeHCKor
XOpu30HTa. Pesyntatm aHanM3e Mo MOjefMHAYHUM
6aHKama Mokas3yjy fia ce y TpuHaecT 6aHaka y cuctemy
NCLprIbyje 3alTUTHM C10j 3a OYyBakbe Kanutana Jo Kpaja
BPEMEHCKOr XOpM3OHTa TecTupara Ha ctpec. HakoH
Opyre roguHe TecTupama Ha CTpec, Nojasibyjy ce 1 Tpu
6aHKe Koje He MCMyHaBajy MUHUMaNHWU pPerynaTopHu
KanutanHu 3axTjes of 12%, a go Kpaja 2025. roanHe jow
LBuje 6aHKe 61 nMarne noTpebe 3a foAaTHUM KanuTanom

% [Ipema saxehum OO0nyKama o uspadyHasdry kanumand, 6aHke cy
obasesHe 0a 00pxasajy 3awmumHU C/10j 3a o4Yysarbe Kanumasna y
00/1UKy pedo8HOz2 OCHOBHO2 KaNUMaAsna y usHocy 00 2,5% yKynHoe
U3HOCA U3J10KeHOCMU pu3uky. 3awmumHu c1oj kanumasna dodaje
ce Ha cmony pedo8HO2 OCHOBHO2 Kanumara 00 6,75% u He Moxe ce
Kopucmumu 3a 00pxasarbe cmone 0CHOBHOZ U YKyNnHo2 Kanumarna.
O0pxasarbe nponucaHoz 3awmumHo2 CJ10ja Kanumana ycios je 3a
ucniamy ousudeHOU 3a 6aHKe.

Mssjewmaj o punaricujekoj cmaduarocmu sa 2022. z00umy

Kako 6M MCMyHUne MUHMMaNHE KamuTasHe 3axTjeBe.
YKynHe pokanutanu3auumjcke notpebe Ha HMBOY
6aHKapcKor ceKTopa 0 Kpaja Tpehe rognHe TecTrparba
61 nsHocune 130 mununoHa KM, wro npepctasmba 0,3%
6pyTo fomaher npoussopa 13 2022. roguHe.

TO 5.3: Ctona afeKBaTHOCTM KanuTana y OCHOBHOM 1 iBa eKCTpemMHa

cLeHapuja 1 MUHUManNHN perynaTopHn KanutaaHm 3axTjeBu
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OCHOBHY CLieHap1o

EKCTpemHu clieHapvo 1

EKCTPeMHU CLieHapwo 2

M3sop: LIBBuX

Ha rpadukoHy TO 5.4 npukasaH je JONPUHOC NojeanHNX
nosuunja 6unaHca cTaka M ycnjexa Ha MpoMmjeHy
cTorne afeKkBaTHOCTU KanuTana Ha CUCTEMCKOM HUBOY,
KyMynaTVBHO, y EKCTPEMHUM CLIeHapujuma, y Nepuoay of
Kpaja2022.noKpaja2025.rogmHe.MagKanutann3oBaHOCTH
6aHKapckor cektopa y oba cTpecHa cueHapuja npuje
cBera je pesyntat nosehaHux rybutaka Mo OCHOBY
KpeauTHOr pu3MKa Koju mpousunaze 13 GUHaHCUjCKUX
CTaBK/ aKTVBe, MPBEHCTBEHO KpeauTHOr nopTdonuja
cekTopa npepy3eha 1 cTaHoBHMWITBA. Kanutanm3oBaHOCT
je Takohe mop yTuuajem cmarerba HETo onepaTVBHMX
npuxofa y oAHoCy Ha Kpaj 2022. rognHe. HeTo KamaTHu
npuXoaun, C Apyre CTpaHe, VMajy K/byyaH MO3UTMBaH
JONPUHOC Yy OAp»KaBatby afeKBaTHOCTM KanuTtana 1 1o Of
12,9% npoueHTHUX NoeHa y 6naxem 1 12,6% NpoLeHTHKX
noeHa y jauem eKCTpeMHOM cueHapujy, 6e3 o063upa
Ha 6rnaro cMamere Ao Kpaja 2025. roguHe. Takohe, Ha
KanuTanm3oBaHOCT TOKOM CTpeca [AOAAaTHO pAjenyje u
npeTnocTaBka mMcniate AMBUAEHAE Yy CBa TPWU neprioaa
TecTMpama Ha CTpec Kao M Yy CBa TpW cueHapuja. YTuuaj
mehybaHKapcKe 3apase y cMcTeMy Ha Kanutaanm3oBaHOCT
6aHaka 3a caja je 3aHemMapsbuB.

TO 5.4: YTuuaj nojeamHayHmx nosmumja Ha LIAP y o6a ekcTpemHa

cueHapuja
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M3Bop: LIBBuX

65




Msejeuimaj o punaricujekoj cmadurnocmu sa 2022. z200umy

Tokom 2022. roguHe HacCTaB/beHO je mnobosbluakbe
KBaJIUTeTa aKTMBE Ha CUCTEMCKOM HUMBOY, KOje ce orneaa
y CMarbery HeKBaNMTETHUX NpeMa YKYNHUM KpeanTimMa
Ha HUBO oA 4,5%, LWTO je pe3ynTaT CMarbera M3HOCa
HeKBaNUTETHNX NOTPaXKkMBakba Te MOCTENEHOr ONopaBKa
KpeauTHe akTUBHOCTU KaKo y cekTopy npeay3eha, Tako u
y CEKTOpY CTaHOBHULWTBA. Yl nopep ctanHor noborbluakba
MHAMKATOpa KBanuTeTa akTMBe, pe3ynTaTi TeCToBa Ha
CTpec yKasyjy Aa je KBanuteT KpeauTHor noptdonuja
BEOMa OCjeT/bMB Ha MPOMjeHe MaKPOEKOHOMCKMX
ycnoBa Te Beh y OCHOBHOM clLeHapwjy Aonasu Ao
noropliaka KeanuTeTa KpeauTHor noptdonuja y cse
TPW roguHe TecTmpama. Tako 6u yyelwhe HeKBanUTETHMX
Yy YKYMHAM KpeauTMMa Ha HMBOY CUCTEMA MOIJIO
nopactu ¢ 4,5% Ha Kpajy 2022. roanHe Ha 6,1% fo Kpaja
2025 ropguHe. Y o0b6a eKCTpemMHa CLeHapuja ouvekyje
ce 3HayajHo nosehare HeKBaNUTETHWX KpeauTa [O
Kpaja BpemMeHCKOr XOpWU30OHTa TecTuparba Ha CTPec Ha
WITO YTMYe MPEeTrNoCTaB/beHN CHa)aH pacT uHdnaumje,
KOHTpaKLMja eKOHOMCKe aKTMBHOCTM M 3HayajaH pacT
KamaTHuX cTtona. [MpojekToBaHW pPacT HeKBanUTETHUX
noTpakmBaka eBMAEHTaH je Kako y cekTopy npepy3eha
TaKo 1y CEKTOPY CTAaHOBHULUTBA, C TUM WWTO je pacT HINJT-
OBa CHaXHUju y cekTopy npeay3eha.

TO 5.5: Yyewhe HeKBaNUTETHNX Y YKYMHUM KpeanTmma
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W3Bop: LIBBuX

TekcmHu okeup 6: Tecmoeu Ha cmpec TUK8UOHOCMU

+Jop-down” MaKpo cTpec TeCcT JMKBUAHOCTU
CNpoBOAM Ce Ha KBapTaJlHOM HMBOY W cacTaBHM je
AV0 MaKpornpyaeHLUujasHOr anaTta 3a OTKpuBatbe
pu3MKa NIMKBUAHOCTN Ha HUBOY 6aHKapCKor ceKTopa,
Kao v noteHuujanHux norpeba 3a nuksugHowhy y
cnyvajy ¢pnHaHcmjcke Kpuse. O6pauyH NMKBMAHOCHE
nosuuuje y npeTnocraB/beHNM YC/IOBMMa 3HavajHor
cTpeca y Tpu anTepHaTBHa HeMoOBOJbHa CLieHapuja
y 30-gHeBHOM BpeMeHCKOM nepuopy 6asmpa ce Ha
npucTyny cTraHpappunsoBaHe Mjepe KoeduumjeHTa
nokpuha nukBugHoctu (JILP), koja je cactaBHM
AVI0O HOBUX perynaTopHuxX nponuca 3a ynpabibatbe
pPU3MKOM NMKBUAHOCTU 1 3a KOje je mponuncaHo fa cy
6aHKe gyXKHe oppKaBaTu KoepuLmjeHTe o Hajmatbe
100%. Ha ocHoBYy pe3yntaTa TecTa OTMOPHOCTU Ha
cTpec NMKBUAHOCTY cnpoBefAeHor Ha 6a3n noparTaka
3a Kpaj 2022. rogMHe, Kao M KomMnapauujom c
pesyntaTuMa TecToBa Ha CTpec 3a MnpBa Tpu
KBapTana 2022. u Kpaj 2021. roguHe, 6aHKapCKun
cektop y BuX moxe ce oumjeHUTM NPUANYHO
OTMOPHMM Ha LOKOBE JIMKBUAHOCTA W LIOKOBE Ha
CcTpaHM wu3Bopa ¢UHaHCMpala MnpeTnocTaB/beHe
y anTtepHaTMBHUM CLeHapujuMa Te je eBUAEHTHO
javame nukBumgHocHe nosuuyuje BehnHe 6aHaka y
CeKTOpPY HaKOH KPaTKOPOYHOr NMKBMAHOCHOI LIOKa
n3 npBor KeBaprtana 2022. roguHe. OBakBu Hanasu
CrpoBefileHor TecTypatba Ha CTpec NPBEHCTBEHO CYy
nocbeauua Aobpe NMKBMAHOCHe mo3uLuMje CBUX
6aHaKka y cekTopy M BUCOKUx KoedpuumjeHata JIL|P
Koju cy no 6aHKama Ha Kpajy 2022. roguHe N3Hocuan
oA 159% po Bucoknx 900%.

LLlokoBK y cTpec TecTy NIMKBUAHOCTU KanmbpucaHu cy
Kopuwherem cTpyuHux npoujeHa y LIBBuX y obnuky
TPU anTepHaTUBHa HemnoBoJbHa cueHapwuja. [lpBu
CTPeCHM CLUEeHapuo MpeTnocTaB/ba LWOK Ha CTpaHu
CeKTopa CTaHOBHMUWTBA M 6a3vpa ce Ha MCTOPUjCKOM
pgorahajy ofHOCHO rnobanHoj GUHaHCKJCKOj Kpu3u y
nepuogy 2008-2009, koja je goBena A0 KPaTKOPOYHOT
ryoutka noBsjeperwa Yy Ox. OGaHKapcku cektop W
noc/beAnyHOr MoBJflayera 3HayajHor Avjena genosuta
CTaHOBHULWTBA. [pyry CTpecHn cLueHapuo npefcraB/ba
XMMNOTETCKY  CUCTEMCKY  Kpu3y  JINKBUOHOCTM Y
3eMsby, Y Kojoj 6m Behr WHTEH3WTeT cTpeca K3BOpa
duHaHcparba 3a GaHKe [0M1a3Mo M3 KOPNopaTMBHON
cektopa. Tpehu, KOMOUHOBaHW CTpeCcHW CcLeHapro
je  eKkcTpeMHM  CueHapuo  Koju  MpeTnocTaB/ba
KOMOMHaLuMjy LWOKOBa M3 MPeTXofHa ABa CLeHapwuja, C
eneMeHTMa MANOCUMHKPATUYHKX LIOKOBA, Kao LITO Cy
BENMKa noBnayerba feno3uta, Beha of ouyeKkMBaHUX
noBrnayera of0b6peHNX KpeaUTHUX NIHWja Te cTpeca Ha
bUHaAHCKjCKOM TPXKULUTY KOjU Ce ornefa y BelIkoM nagy
BpPMjeAHOCTM CBUX BPUjeAHOCHNX Manupa Koju ce gpxe
Kao NMKBMAHa cpepacTBa. lpeTnocTaB/beHN LWOKOBU Y
OBOM CLieHapujy Cy OKO AiBa A0 TPU MNyTa jauu ofi 3axTjeBa
npema JILIP perynatusu, a unsb OBaKBOT CLieHapuja je Aa
ce ngeHTMOUKYjy 1 HajMare cnabocTy NIMKBUOHOCHUX
nosuuuja 6aHaka.




MpomjeHa HETO NMKBUAHOCHMX OA/MBAa KpO3 Tpu
npeTnocTaB/beHa cueHapuja pesyntat je Behux
NMKBUAHOCHUX OMNVBA, [OK CY YKYMHU MPUINBY
3afpKaHW Ha WCTOM HKBOY Yy CBa TpuW CUeHapuja.
YKynHa BpuWjeaHOCT OAnvBa JIMKBUAHWX CpPeAcTaBa Y
Pa3NMUNTUM CLIEHAPUjUMA, Kao 1 MPOMjeHa Y CTPYKTYpU
Yy CMUCNY KOHTpuOyuWje pasiMuutix Kateropuja
O[JIMBa Ha HMXOBY YKYMHY BPUjeAHOCT, pas3sinkyje ce no
cueHapujuma. Takohe, No cLeHapujma ce NpeTnocTassba
N Pa3vunT HUBO CTPEeca Ha GpUHAHCUjCKAM TPXULLTMA
(Tabena TO 6.1).

Ta6ena TO 6.1: Kanubpauuja cuieHapmja y cTpec Tecty
NNKBUAHOCTU

nup
napamerap

lpetnoctaske
3a cleHapuo 1

Npetnoctaske
3a cLeHapuo 2

Mpetnoctaske
3a cLieHapuo 3

[leno3nTi CTaHOBHNLITBA
Jeno3uTin C BULLNM
cTonama oanuBa
Kateropuja 1 15% 20% 15% 30%
KaTeropuja 2 20% 30% 20% 40%
CTabunHM Aeno3uTn 5% 10% 5% 10%
0CTany Aeno3utin 10% 15% 10% 20%
CTaHOBHUILTBA
OnepaTuBHM fieno3uTi
o6yxBaheHu cucremom 5% 5% 10% 10%
ocuryparwa
Hucy obyxeahenn 25% 25% 30% 35%
CUCTEMOM OCHrypatba
HeonepatuBhu penosutn
. 06yxBaheHn cucremom 20% 20% 25% 30%
= ocurypaba
H
=
S Hucy obyxeahenn 40% 40% 45% 50%
CUCTeMOM OCurypatba
06aBesyjyhe nunuje
npema Gu3NIKIM amLuma 5% 5% 10% 10%
npema npasHUM TnLMMa 10% 10% 20% 20%
npe!v\a DUHAHCHjCKUM 20% 40% 50% 0%
KInjeHTIMa
Ocranu npousBoau 1 yayre
BaHOMNaHcHe obase3e 5% 5% 10% 15%
Henckopuwhem kpeauTi
11 aBAHCH BENNKIM 10% 10% 20% 30%
KnujeHTima
KpeAauTHe KapTuue 5% 10% 5% 15%
npekopayetba no payyHy 5% 10% 5% 15%
BaHOUNAHCHN NPON3BOAKM
110 0CHOBY QUHaHCUpatba 5% 5% 10% 15%
TProBiutHe
JlukenpHa MMoBUHA
HuBoa 1
s MMOBWHA LiEHTPaNHe Bnaje 100% 100% 95% 90%
=
E UMOBUHA jeAvHMLA
= pervoHante Unm nokanHe 100% 90% 85% 80%
% camoynpase
=
[
£ JukBuAHa MMOBMHA
=

HUB0a 2

ByxHuuky B npuspestix
ApywraBa

50% 50% 30% 25%

HanomeHa: OpgabpaHe cy oHe no3unuuje Kof Kojyx Cy CTPeCH/ napameTpu

pasnununty og JILIP napameTtapa.
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Mpema pe3yntatma TecTparba Ha CTpec CnpoBefeHor
Ha 6a3u mofaTaka ¢ Kpaja 2022, y npBa ABa cLeHapuja
cBe OaHKe cy ycrjenie ancopboBaTh MHTEH3MBAH CTpPeC
y BpemeHcKoM nepuopy oa 30 pgaHa. Mlako HujegHa of
6aHaka He OV y MOTMYHOCTU UCLPMMIA CBOj 3aLUTUTHM
CJ10j NUKBUZHOCTY, ABMje BaHKe y MPBOM 1 YeTpU baHKe
y APYrom cueHapujy 6v Tpebane NCKOPUCTUATY BULLE Of
70% CBOjVIX NMKBUAHNX CPEACTaBa Kako 61 MoKpune HeTo
op/iMBe HOBLIA HaKoH LWoKa. Mpema npeTtnocTtaBkama u3
CueHapuja 3, jefiHa 6aHKa y ceKTopy He 61 ancop6oBana
CcTpec NUKBUAHOCTU 1 GrHaHCMpara y nepuogy of 30
faHa 6e3 gofaTHUX NIMKBUAHUX CpefcTaBa, foK 6u jow
HeKonuKo 6GaHaka Tpebane WCKOPUCTATWA 3HaTaH AMO
CBOjUX IMKBUAHUX CpefcTaBa 3a Nokpuhe HeTo ofnunea
HakoH woka. C 063MpoM Ha TO fa ce pagu O M3Y3eTHO
jakom eKCTpemMHOM cLeHapujy Yy KojemM ce KOMOWHYjy
LLIOKOBU M3 CeKTopa CTaHOBHULLTBA M KOPMOPaTUBHON
CeKTopa, Koju Cy, y3 TO, jayer MHTEH3UTeTa Hero LTo
cy 6unu nojegMHayHo y Apyra ABa CLeHapuja, MoXke
ce cmatpati fa cy 6GaHke y Hajsehoj mjepu pJobpo
ancopboBane npeTnocTaB/beHe LIOKOBe, C TUM Aa
6w jegHa of Behux 6aHaka y cekTopy Yy MOTMYHOCTM
NCTPOLUUSIA CBOjY NINKBUAHY MMOBUHY 3a Nokpuhe HeTo
op/iMBa y NPeTNOCTaB/bEHOM CTPECY.

C o063MpoM Ha TO [fa MpeTrnocTaBKke MpOMjeHa HeTo
NNKBMAHOCHMX OANMBa VIMajy AOMWHAHTaH yTuuaj Ha
pe3ynTaTte TecTMpama Ha cTpec, Ha lpadukoHy (TO 6.1)
Cy npuKasaHe MpomjeHe OCHOBHUX KomnoHeHTw JILIP
y CBakOM Of MpeTrnocTaB/beHnX CLeHapuja. Ha nnjesoj
CTpaHn rpadrKoHa MNpPeAcTaB/beHN CYy OYeKUBaHM
NNKBMAHOCHN OANUBKM, Kako 6u ce jacHO npukasana
YKyMnHa BpUjef4HOCT OANIMBa y Pa3inynTim cLieHapujuma,
Kao U MpOMjeHe Yy HUXOBOj CTPYKTYpU Yy CMUCITY
KOHTpMOyLMje pasnuuuTUx KaTeropuja OANMBa Ha
FbVIXOBY YKYMHY BpujedHOCT. [lecHa cTpaHa rpadukoHa
npeacTaB/ba YKyrnHe MPWIMBE KOjU Ce OYeKyjy Ha
MNCTOM HUBOY Yy CBa TpW MpPEeTnocTaB/beHa cLeHapuja
Te MpoMjeHe Yy NUKBMAHOj MMOBMHU KpPO3 pasnunuute
cueHapuje.

IpadpumkoH TO 6.1: OcHoBHe JILIP KomnoHeHTe, Q4 2022. roguHe

Cuenapvio 3
CueHapuo 2 I

Cuenapvio 1
| | | |
800 400 000 4,00 800 1200 1600
Jleno3nTi CTaHOBHMLWITBA [leno3uTn KOpnopaTUBHOT U jaBHOT CeKTopa
NopatHu ofavBu [ O6asesyjyhe nuHuje
I ocranv opmen YKynHn npunvsn
J'IVIKBI/IF(Ha MMOBWHa

-12,00

M3sop: LIBBnX

C0631poM Ha TO ia CY MAEHTUYHY CLleHapuju KopuwheHn
1y TECTOBVIMA Ha CTPeC 3a NPEeTX0ofHa YeTMpy KBapTana,
moryhe je HanpaBMTU KoMMapauwujy pesyntata Kpo3
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nepuoge. lNocmatpajyhn ykynHe notpebe GaHaka 3a
[OAATHUM NNKBUAHMM CPeACcTBMMA Npema NpoBeAeHNM
TecTupamyMa Ha cTpec of 4veTBpTor KeBaprtana 2021.
rognHe (MpadukoH TO 6.2) BUA/BUBO je Aa Ce HaKOH
KpaTKOPOUHOT IMKBMAHOCHOT LIOKa M3 NPBOr KBapTasa
2022, noBe3aHor ca caHkuUMjama 6aHkama 13 CobepbaHK
rpynauuvje, y HapegHuM KBapTanuMa 3HaTHO rnosehana
OTMOPHOCT 6aHaka Ha LIOKOBE MPETNOCTaB/bEHE Y
CLeHapujiMa TecTa Ha cTpec. JIL|P 3a 6aHKapCKmM cekTop je
0CTao 3HAaTHO U3HaA PerynaTtopHoOr MMHYMYMa y CBaKOM
o[l KBapTa/HUX TECTOBA Ha CTPec, a 0Baj KoeduLMjeHT Ha
HVBOY GaHKapCKOT CeKTopa 61 HAKOH NPETNOCTaB/bEHOT
cTpeca y CueHapujy 3 n3Hocro 129,4% n HewTo je Behu
y ogHocy Ha JILUP y uctom cueHapujy y npeTtxogHum
TecTtoBMMa Ha cTpec (MpadukoH TO 6.3).

lpadukoH TO 6.2: YKynHe noTpebe 6aHaka 3a AoAaTHUM
NVKBUAHMM CpeACTBMMA

450 9
400 8
350 7
300 6
250 5
200 4
150 L 2 3
100 * 2
50 1
0 4'—0—0—0‘——0—0—- 0
S &8 & R R &8 R R R R ’R & 8 =® &
536 3833 3 5086 383 3 05 3¢
CueHapuo 1 CueHapuo 2 CueHapwvo 3

[ NIvikeuaHocHe noTpebe y munvoHrma KM @ Bpoj 6aHaka (a.c.)

W3Bop: LIBBuX

padukoH TO 6.3: KoedpuumjeHT nokpuha nuksugHoctu (JILIP) 3a
6aHKapCcKu ceKTop

250

200 4

150 1

100

50

Q4 2021.
I /1LIP noveTHu

Q12022. Q22022. Q3 2022.
[ Cuenapuo 1 [ Cuenapmo 2

Q42022.
I Cuenapro 3
W3Bop: LIBBBuX

Hanomena: 3a paznuky on JILIP-a y anTepHaTUBHIM CLieHapujUMa CTPeC TecTa MINKBUAHOCTY, U3HOC
OYeKknBaHux npunnea KOjVI MOXe HalOKHaAnT O4YeKnBaHe oanvee HIAje OrpaHnyeH Ha 75% ognuea.

lMoyeTHW HUBO NMKBUAHE aKTMBe je WU3paxeH Kao
npoLeHaT of noyeTHe BPUjefHOCTU YKYMHe aKkTuBe ”
HEroB MPOCjeK 3a LjeniokynaH 6x. 6aHKapCKM ceKTop
Ha Kpajy 2022. roguHe usHocuo je 25,8%. AKo Kpo3
nepuofge MNOCMaTpamo JIMKBUAHY aKTMBY  HaKOH
CcTpeca Kpo3 CBa TpW OMucCaHa CLeHapuja YoubUBO
je pa BpujegHOCTU 3afpXKaBajy HE3HATHO HMXKM HUBO
Yy OfHOCY Ha MOYEeTHM HWBO JIMKBUIHE aKTVBE LITO
je y cknapy ca npeTnocTaB/beHVWM WHTEH3UTETOM
LIOKa KOju Ce MPBEHCTBEHO oOfpakaBa Ha no3uuuje
NMKBUAHE MMOBMHE HMBOA 1 Koja je 1 Haj3acTyn/beHuja

Kof cBux bGaHaka y cekTopy. HWBO NUKBMAHE aKTuBe
HAaKOH CTpeca W MOKpWBatba HETO OASIMBa FOTOBUHE
y CBUM CUEHapujuMa WCTUM TPEHAOM Ce 3HaTHO
CMamyje y OQHOCY Ha MOYETHW HUBO NUKBUAHE aKTuBe
noteHuMpajyhn reHy BaXHOCT Kao 3alUTUTHOr cJioja
NNKBUAHOCTU Yy CTpecHUM nepuoguma. [lpoueHar
NCKOpULWTEHe JINKBUOHE WMMOBMHE 3a MoKpuhe HeTo
ofNM1Ba Ha HUBOY OX. 6aHKAPCKOT cCTEMA je MPUOANKHO
jeaHak y npBa ABa CLeHapuja TecTMpatba Ha CTpec, fOK
je y Tpehhiem KoMbrHOBaHOM CLieHapujy 13pa3nTo BUCOK
M3HOC npocjeka NCKOPULITEHOCTN NUKBUAHE VIMOBUHE
oKo 80% Ha HMBOY CeKTOpa, WTO umnavumpa ga je
Behn 6poj 6aHaka Ha MVWHUMANHOM HVBOY JIMKBUAHE
aKTMBE MM Cy y NOTNYHOCTU UCLPNUIE CBOjY IMKBUAHY
MMOBVHY LUTO je N OYEKMBAHO C 063UPOM Ha MHTEH3UTET
NpeTnoCcTaB/beHNX LWOKOBa 3a 0Baj cueHapuj (MpadurkoH
TO 6.4).

padukoH TO 6.4: JInKBUAHa aKTUBa 3a 6GAHKaPCKN CEKTOP

30,0% 100,0%

25,0%

80,0%
20,0%
60,0%
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50% 20,0%
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‘ CueHapvo 1

Q2 Q3 Q4/ Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

CueHapwo 2 ‘ CueHapuo 3
[ MoueTHM HNBO NNKBUAHE aKTHBE

I NukengHa akTMBa HaKOH CTpeca

Il /'vikBYAHA aKTVBA HAKOH CTPECa 1 NOKPWBatba HETO OfYINBa FOTOBUHE

MpovieHaT NMKBUAHE aKTVBE UCKOPULLTEH 3a Nokpuhe HeTo oanvBea (A.C.)
M3sop: LIBBnX

HanomeHa: JInkBuaHa akTuBa je n3pakeHa Kao NpoLieHaT o/} NoYeTHe BPUjeJHOCTM YKYTHe akTuBe

5.2. He6aHKapcku GpMHAHCH)CKM CEKTOP

Cekmop He6aHKAPCKUX QUHAHCUJCKUX UHCmMumyyuja
je cnabo passujeH cezmeHm ¢puHaHcujckoz
mpxuwma, ¢ 8eomMd CKpOMHUM ydewhem y YKynHoj
akmueu uHAHcujckux nocpeoHuka (Tabena 5.1). Y
MUKPOKpPeOUMHOM U JIU3UHZ CeKkmopy 3abusbexeH
je ymjepeHu pacm 6unaHcHe cyme U UHOUKamopa
npogumabunHocmu. Hajgehu u Haj3HayajHuUju ceemeHm
HebaHKapckoz (PUHAHCUjcKkoea cekmopa ocmana cy
Opywmaea 3a ocuypdrbe U peocuzypdrbe, Koja burpexe
ymjepeH —pacm nocioeara MjepeH nogeharbem
obpayyHamux npemuja y obje kamezopuje ocuzypared,
XKUBOMHO2 U HexusomHoe. ¥ 2022. 200uUHu, ycbed sehez
3a0yxerod eHMuUMemcKux 8/1aod, owsio je 00 3Ha4ajHujez
noseharba npomema Ha NpUMapHOM mpxxuwmy obje 6x.
6ep3e, 0OK HA OCMANUM Ce2MeHMUMd MpXuwma Huje
3a6usbexxeH 3HaYdjHUju pacm npoMema Ha obje bep3e.

MocnoBartbe MUKpOKpeauTHOr cekTopa y 2022.
roAvHNU KapakTepMile: yMjepeH pacT aKTuBe,
pacT 6pyTo KpeAUTHMX MiacMaHa, pacT KanuTtana,
CMarberbe BpujeaHOCTN KpeauTa Yy Kallkbewby Te
pact npodurtabunHoctn. Ha kpajy 2022. roguHe y




BbuX je nocnoeano 27 MUKPOKPeOUTHWX OpraHu3auuja
(MKO), op uera 15 mukpokpeauntHux apywrtasa (MKI) v
12 MukpokpeautHux doHgaumja (MKD). YkynHa akTvBa
MUKPOKPeAUTHOr cekTopa Ha Kpajy 2022. roguHe Beha
je 33 9,2% y opHocy Ha 2021. roguHy, AOK Cy KpeauTtn
3aburbexnnu pactof 9,7% (Tabena 5.2). Op yKynHor n3Hoca
MUKPOKpPeamnTa,98,3% je mnacvpaHo GU3NYKUM NULMMA,
npv Yemy je u parbe NpuUMapHO QUHaHCKparbe cekTopa
nosbonpuepeae (31,2%), 3atMum cTambeHux noTpeba
(7,1%) Te cexTopa ycnyxHux gjenatHocTu (5,9%). Kpeautun
ofoOpeHN CBMM OCTanMm ceKTopuma yuecTsyjy ¢ 31,4% y
YKYMHUM KpeauTMa niacupaHum GUsnykim Inumma.

Ta6ena 5.2: MojepgHocTaB/beHN 6UNaHC cTamba

MWKPOKpeAUTHMX opraHusauuja (y munuonmma KM)

AkTuBa Macusa

2021. 2022. 2021. 2022.
HoBuaHa cpeacTBa n 08 973
nnacmMaxn apyriam 6axkama
Obasese
Kpautn 962,6  1.056,2 | noysetum 605,3 667,8

Kpeautuma

Pe3epe 3a kpeauTHe Octane

-123 -11,5 69,7 72,9
rybutke o0base3se
OcTana akTuBa 119,2 126,7 | Kanwutan 487,2 528,1
YKYNHO 1.162,3  1.268,7 | YKYMHO 11623 1.268,7

M3Bopu: ®BA n ABPC, o6pauyH LIBBuX

Ha kpajy 2022. roguHe, Kpeautu Koju y oOTnnatm
KacHe ayxe opf jepHor daHa umajy ydewhe op 0,7% y
YKYMHUM KpeauTuma Te je HbUXoBO yuelwhe cmarbeHo
y OfHOCY Ha MpeTxofHy roauHy. Pesepse 3a nokpuhe
KpeauTHMX rybrTaka Ha HUBOY CeKTopa M3Hocuie cy
11,5 munnoHa KM. lMocmatpajyhm CTpyKkTypy nacuBe,
obaBe3e Mo y3eTUM KpeauTuma NpeacTaBibajy OCHOBHU
n3sop cpepctaBa MKO un 6umexe pact op 10,3% vy
OAHOCY Ha MPEeTXOAHY FOAUHY. Y POYHOj CTPYKTypu
MUKPOKpeaMTHOr noptdonuja, Hajgehe yyewhe nmajy
AYropoyHu mukpokpeguTn ¢ 93,7%. HakoH wro jey 2020.
rOAUHM 3HayajHO NobosbllaHa PoYHa CTPYKTypa 13Bopa
CpefcTaBa Kafja je BehuHa KpaTKopouHux obaBesa no
y3eTUM KpeauTuma MUKPOKPeAUTHUX OpraHusaumja
n3 ObuX 3amujerbeHa C AyropoYHNM KpeauThMa, NCTU
TPeHA je HacTaB/beH Ny 2022. rognHU. YKYNHW KanuTan
ceKkTopa Ha Kpajy 2022. roanHe n3Hocn 528 munmoHa KM
n 6umbexn nosehame of 8,4% y OAHOCY Ha MPETXOAHY
roguny. Y cTpyktypu Kanutana MKO cektopa, Kanutan
MUKPOKpeauTHuX ¢doHpaumja umHm 56,2%, OOK ce Ha
Kanutasn MWUKPOKpeauTHUX ApywrtaBa opHocn 43,8%
YKynHOr Kanutana cektopa. Y 2022. roanHn Kanutan
MUKpOKpeauTHuX ¢oHfauvja 1M fpyliTaBa pactao je
ctonama of 4,8% u 13,4% pecnektnsHo. OCHOBHMU
n3sop Kanutana MKO® npepctaBba BuUWakK nprxoda
Haf pPacxoAuMa, KOju je Ha Kpajy rogmHe WM3HOCKO
243,2 munuoHa KM opgHocHO 82% yKynHOr KanuTana
doHpaumja. CnnyHo, Kao 1 'y cnyyajy MKO®, gpomnHaHTaH
yTMLaj Ha pacT KanuTana MUKPOKPEeAUTHMUX ApyLuTaBa
MMao je pacT ocTBapeHe JoOMTU Y TOKY FOAMHE, Tako
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fa Ha Kpajy 2022. HepacnopeheHa pobut ynHu 53,1%
yKynHor Kanutana MK/, HakoH 4era cnmjean OCHOBHM
KanuTan Koju yuectsyje ¢ 39,1% y CTPYKTypu Kanutana
MUKPOKPEeAUTHUX ApYLUTaBa.

MukpoKkpeanTHn cekTop je Ha Kpajy 2022. roguHe
OCTBapMO  MNO3MTMBaH  GUHAHCKjCKM  pe3ynTaT Yy
BUCMHM of 37,3 munvoHa KM. YKynHu npuxoau
nsHocunu cy 210,6 munmoHa KM Te cy y nopehemy c
npeTxofHOM roavHom BuwK 3a 8,7%. MocmaTtpajyhu
CTPYKTYypy npuxoga MKO, KamaTHU NpUXOoAn 1 Aarbe cy
JOMMHaHTaH U3BOP NPUX0oJa ceKTopa Te je 3axBarbyjyhu
pacTy KpeauTHe aKTMBHOCTM OCTBAapeH pacT Npuxopa
Nno OCHOBY KamaTta M HakHafa 3a 9,4% y 2022. roguHu.
MpocjeuHa noHAepucaHa edeKkTVBHa KamaTHa cTomna
Ha yKynHe MuKpokpeauTe y ObuX y 2022. roguHu
nsHocuna je 23,30%, a y PC 33,6%. KamaTHe ctone y
MUKPOKpPEe[MTHOM ceKTopy 0ba eHTWTeTa KpeTase cy ce
Ha NPUOGAMXHO UCTUM HMBOUMa A0 Kpaja 2020. roguHe.
MehyTum, of npBor kBapTana 2021. roguHe 6umbexu ce
3HauajHM pacT NPocjeyHnx KaMaTHKX cTona y Peny6nuum
Cpnckoj (PC), yabepn cranHor nosehara npocjeuHux
CTOMa Ha KpaTKoOpouHe KpeauTe Beoma Manux M3Hoca
(80 400 KM). YKynHU pacxofm MUKPOKpeaUTHOT CeKTopa
nsHocunu cy 170,2 munuvoHa KM un 3aburbexunnun cy
nosehare of 7,3% y OAHOCY Ha MPETXOAHY rOAMHY.
HajcHa)kHMju yTnuaj Ha pacT YKynHUX pacxoga Mmao je
pacT onepaTuBHMUX pacxofa Koju cy 6unm sehu 3a 10,6%
y OOHOCY Ha MPETXOAHY rOAUHY.

Y 2022. roguiHn 06MM NocnoBakba y CeKTOpPY IN3NHra
0CTao je BpJi0 CKpOMaH Te je, mopef OCTBapeHor
pacTta 6unaHcHe cyme n octBapeHe ao6uTtn, yuewhe
OBOI CEeKTopa y akKTuBU GUHAHCUjCKNX MOCpefHUKa
n pasbe M3pasuto HmMsak. Ha Kpajy 2022. roguHe
[JO3BONY 3a pajg Umana cy 4eTmpu AU3WHF ApyLITBa.
YKynHa aKkTmBa JM3UHI CeKTopa u3Hocuna je 437,04
munroHa KM n 3aburbexunna je pact og 16,9% y ogHocy
Ha NpeTxoaHy rognHy. Ha GuHaHCKjCK1 NU3UHF ofHOCK
ce 84% BpnjegHOCTN YroBOpa O NIM3NHTY, a Ha NOC/oBe
onepaTuMBHOr NM3nMHra npeoctanux 16%. BpujegHocT
HOBO3aKJ/byyeHMX yroBopa GuHaHCKjcKor 1 onepaTyBHOr
nu3nHra 'y 2022. n3Hocuna je 264,7 munmoHa KM, wro je
3a 23,5% BuLwe y ogHOCY Ha npeTxofdHy roguHy. CekTop
NU3NHra je Ha Kpajy 2022. rogrMHe oCcTBapuo NO3UTMBaH
bUHaHCKjckn  pesyntaT y wm3HoCcy of 8,9 MunvoHa
KM, wto npeactas/ba pact o 4 munmoHa KM. Pact
npoduTabunHocTn y 2022. roAnHN Ko CEKTOP JIU3MHIa
pe3ynTaT je pacTa yKynHUX Npuxofa y3 HewwTo HXKN pacT
YKynHUX pacxoga. Mopacty npodprtabunHocTy HajBuLle
je BONMPUHNO pacT KamMaTHUX MPUXOAA, @ Haj3HavajHuja
nosvuuja npuxoga Of KamaTa Cy NPUXoAM MO OCHOBY
KamaTa no GUHaAHCWJCKOM NM3WHTY Y YKYMHOM M3HOCY
op 13,6 munnoHa KM n nctm cy sehum 3a 15,8% y ogHocy
Ha npeTxoaHy rogmHy. Cektop nusnHra y buX je seoma
cnabo pa3BujeH, a OCHOBHe akTMBHOCTM OBOT CceKTopa 1
Jarbe npefcTasrbajy oapeheHn Bua 3amjeHe KnacuyHmx
b6aHKapckux Kpeputa, y Hajehoj Mmjepyn npaBHUM
nmumma, umajyhu y Buay fa je duHaHcuMpame nyTtem
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NN3MHTa 33 CTaHOBHULITBO HEMOBOJbHMjE Y OAHOCY Ha
KpeauTHe nnacMaHe 6GaHaka 36or ob6aBe3e nnaharba
MNAB-a Ha Kamary.

Ha TtpXuwTty ocuryparba Aowio je Ao nopacra
aKkTuBHocTu nopepehn ¢ nperxogHom rogmHom. Kao
Ny NPeTXoAHOj roanHn, Ha Kpajy 2022. roguHe y buX je
nocnosaso 25 ApyLiTaBa 3a ocurypare 1 jeJHo ApyLITBO
3a peocuryparbe. TpeHp pacta npemuje ocurypama
13 nNpeTxofHux roguHa (c msysetkom 2020. roguHe) je
HacTaBJbeH, a yKynHa obpayyHaTa npemuja n3Hocuna je
881,1 munnoH KM Te je y ogHOCY Ha NpPeTXofAHy roguHy
pacna ctonom ofi 7,7%, fok yyelhe npemuje y yKyrnHom
BM-y n3Hocum 5,2%. Op ykynHe obpauyHaTte npemuje, Ha
HeX1BOTHa ocuryparba ce ogHocn 80,4%.

Cnaba 3acTyn/beHoCT AOOPOBObHMX BPCTa OCMrypaka
W farbe npefcTaBiba KibyuHy cnaboct n numutumpajyhm
dakTop pa3Boja TpKWWTa ocurypawa Yy buX.
Haj3HauajHuje yuelwhe y yKynHoj npemuju ocuryparma u
[larbe MMa ocurypame off ayToMobuncke oaroBOpHOCTY
(62,8%). Pact je 3aburbekeH y CBMM KaTeropujama
HeXMBOTHOI ocurypama. ObpauyHaTta npemuja Ha
XMBOTHa ocuryparba je nsHocuna 188 munuoHa KM n
3abubexuna je nopact of 7,6% y 0fHOCY Ha MPETXOHY
roguHy. YkynHe 6pyTto mncnnaheHe wrete nsHoce 427,2
munroHa KM 1 umHe 48,5% yKynHe obpauyHaTte npemuje.

Y 2022. roguHn posBony 3a pap cy umana 32
nHBecTuymnoHa poHpa, og yera 18 y ®buX u 14y PC.
Op ykynHo 32 mHBecTuumoHa $oHaa, 21 cy oTBOpeEHU
WHBECTULMOHN GoHA0BU, AOK cy 11 doHAOBA 3aTBOPEHN
WHBECTULMOHN GOHAOBU. YKynHa BpUjefHOCT HEeTo
UMOBMHE UWHBeCcTUUMOHMX ¢GoHoBa Ha Kpajy 2022.
roguHe usHocuna je 1,06 munujapgn KM n Beha je
3a 122,3 munmoHa KM wmnm 12,9% y oaHOCy Ha Kpaj
npeTxofHe rogunHe.

YKynaH npomet Ha 6x. 6ep3sama y 2022. roauHM je
3HavajHo noBehaH, c 063npom Ha To fa cy ce Bnage
Kao rnaBHM NMOKpeTaun aKTMBHOCTW Ha MpUMapHOM
TPXKUIWITY  AYXHUYKUX  MHCTPYMeHaTa BULIe
3agy»KuBane. YKynaH npomet Ha buX 6ep3ama nsHocmo
je 1,07 munmjapgn KM un y ogHOCy Ha mMCTU nepuog
npeTxoAHe roauHe OMbEXW 3HauyajaH pacT of 53,4%.
MNMoseharwe npomeTa 3aburbeXxeHO je Ha 06je pomahe
6ep3e, a 3HavajHMje nosehatbe 3abubexkeHo je Ha BJICE
Hero Ha CACE. Op ykynHor npomeTa Ha CapajeBckoj 6ep3u
(CACE) octBapeHo je 383,7 munnoH KM, ogHocHo 35,8%,
a Ha bamanyukoj 6ep3n (BJICE) 688,4 munmoHa KM unu
64,2%. YKynHa TpXKuLIHa Kanutanusaymja y buX Ha kpajy
2022. rognHe n3Hocu 10.716,7 munnoHa KM 1y ogHocy Ha
npetxoaHy roanHy Beha je 3a 10,7%. lNoseharbe TpXKuMLLIHE
kanutanu3aumje Ha CACE usHocuno je 462,2 MuinoHa
KM (8,3%), ook je noseharbe TPXKULIHE KanuTanu3auuvje
Ha BJICE nsnocuno 571,6 munnoHa KM (13,8%) y ogHocy
Ha Kpaj 2021. rognHe. Ha octanum cermeHTMa TpXKuMLITa
KanuTana, Ha obje 6ep3e Huje OCTBAPEH 3HAYajHMju pacT
npomeTa y OfHOCY Ha NPETXOAHY FOANHY.
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6. PUHAHCHUJICKA
HMHOPACTPYKTYPA

6.1. IInmaTHu cUCTEeMH

LleHTpanHa 6aHka BbuX je y 2022. roguHu ycnjeHo
M3BpLlIaBana CBOjy 3aKOHCKY o06aBe3y opfpxaBara
oproBapajyhvmx nnatHux cuctema. lnatHu npomet ce
O[1B/ja0 HEOMETAHO KPO3 CUCTEME XKUPOKIIMPUHTa 1 6pyTO
nopaBHamwa Yy peanHom BpemeHy (PTIC). OpgpxaBaHu
cy UeHTtpanHu peructap kpeguta (UPK) n JeguHcteeHun
peructap pavyHa MocnoBHKX cybjekata (JPPMC), a
peanu3auvja  TpaHcakuuja nytem  mehyHapogHor
KnvpuHra nnahatba C MHOCTPAHCTBOM Ce oABujana
HecmeTaHo. Op 2019. roguHe >KUPOKIMPUHE CUCTEM
ycknaheH je ¢ HauMHom papa y Esponckoj yHuju (EY)
yrMe je OCTBapPeH jefiaH of npefycsiosa 3a MHTerpauujy
nnatHux cuctema LIBBrX y nnatHe cucteme 'y EY.

Y Toky 2022. roguHe, 3abwbexeH je pacT 6poja
TpaHcakumja 1 yKyrnHe BpujegHOCTN CBUX TpaHcakuuja
KpO3 nnaTtHe crucTeme XupoknupuHra u PTIC-a. YKynHa
BpujegHoCT MmehybaHKapCcKux TpaHcakuuja y MnaTHOM
npomety y 2022. rognHu Beha je 3a 19,1%. YkynaH 6poj
TpaHcakuuja je Behu 3a 3,6% y ogHOCY NPETXOAHY FOANHY.
MpBux gecet 6aHaka y buX no obumy TpaHcakuuja je y
2022. roAgvHN y4yecTBOBasNIO Y yKynHom 6pojy PTIC-a u
XMpoKnprHra mehybaHKapcKmx TpaHcakumja ca 75,24%,
LUTO NpefCTaB/ba CKPOMHO noseharse (2,3%) y ogHOCY Ha
npeTtxofHy roguHy. C apyre cTpaHe, CMaheHo je yyelwhe
npBrx geceT 6aHaka y YKyrnHoj BprjefHOCTU TpaHcaKkuumja
ca 75,20%y 2021. roguHu Ha 74,55% y 2022. roguHun.

Ta6ena 6.1: TpaHcakuuje y mehy6aHKapcKom nnaTHOM NPOMeTy

YkynaH 6poj Ykyna Mpocjeunn
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Mosehare BprjeAHOCTU YKYMHMX TpaHCaKkumja y niaTHOM
npomety y 2022. rogvHu 1 6pxa uMpKynauuja HoBUA
[oBera je o cMarberba 6poja AaHa Koju cy noTpebHu fa
61 ce M3BpLWe TpaHCaKuuMje Y BpujedHOCTU rofullHber
HomuHanHor BAM (Tabena 6.1). bpoj yHyTap6aHKapcKmnx
TpaHcakumja nosehaH je 3a 4,3%, a MmehybaHKapcKux
3a 3,6% y OfHOCY Ha WCTU MNepuof npowsie roguHe, a
yHyTapbaHKapcKe TpaHcakuuje cy U Aarbe JOMUHAHTHE Y
0[HOCY Ha yKynaH 6poj TpaHcakuuja ¢ 54,2% (58,7 munnoHa
TpaHcaKuuja). BpunjegHocT yHyTapbaHKapcKmx TpaHcaKLmja
y 2022. rognHu je nsHocuna 128,1 munujapay KM nnun 47%,
[OK je BpujeaHOCT mehybaHKapCKmx TpaHcaKLmja n3Hocuna
145,8 munujapan KM nnm 53%.

Y Tabenu 6.2. npukasaHe cy BpujegHocTu XepduHpan-
XvpwmaHoBor  uHfekca  (XXW?)  koju  wmnyctpyje
KOHLeHTpauujy  ykynHor  6poja 1 BpujegHOCTU
mehybaHKapcKux TpaHCakuuja y MaaTHOM MNPoOMeTy 3a
10 6aHaka c Hajgehym ydewhem y oba nnatHa cucTema
(>kmpoknupuHr n PTIC). Mako ce BehuHa mehybaHkapckor
nnatHor npometa ofsuja m3mehy mamer 6poja BenvKux
6aHaka, BpujegHocT XXM uHpeKkca ykasyjy Ha ymjepeHy
KOHLeHTpauujy mehybaHkapckux miaTHUX TpaHcakuuja u
HernocTojabe CUCTEMCKMX PY3MKa Y MAaTHUM cucTeMuma.
YKONMKO ce aHanu3upa KoHUeHTpauumja MehybaHKapcKmx
nnaTHWX TpaHcakumja y 10 Hajehnx 6aHaka, mpu uyemy
ce baHKe U3 1CTe rpynauuje nocmaTtpajy Kao jegHa 6aHka,
WNHAEKC KOHUeHTpaumje ce camo 6naro nosehaBa, 1 garbe

yKa3yje Ha ymjepeHy KOHLUeHTpauujy.

Ta6ena 6.2. KoHueHTpauuja TpaHcakumja y mehy6aHKapckom
nnatHom npomerty (XXW)

o ToaHcakua, NpoweT, AHBHY NPOMET bAN/npocjeyan oo 10 6aHaka ¢ Hajsefium yyewwhem
Y MUNMOHMMA munmonmn KM Munnonn KM AHEBHA NIPOMET pion bpoj TpaHcakuuja BpujenHocT TpaHcakumja
2005. 22,9 36.195 140,3 122 [lleuembap 2008. 1271 1.381
2006. 249 47.728 185,0 104 Jleuembap 2009. 1.233 1.413
2007. 28,4 60.193 2342 93 Jlewembap 2010. 1.256 1.346
2008. 29,6 70.345 272,7 91 [lleuembap 2011. 1.230 1.287
2009. 29,0 64.458 2518 95 Jleuembap 2012. 1.278 1.295
2010. 318 67.779 263,7 94 Jleuembap 2013. 1337 1378
2011. 32,5 76.653 2983 87 [lleuembap 2014. 1.350 1310
2012. 338 81.533 3185 81 Jleuembap 2015. 1314 1305
2013. 358 76.605 298,1 88 Jlewembap 2016. 1307 1322
2014. 379 87.859 3419 79 [lleuembap 2017. 1320 1.349
2015. 39,1 85.106 326,1 87 Jlleuembap 2018. 1.344 1335
2016. 40,0 88.380 338,6 86 Jlewembap 2019. 1397 1471
2017. M 96.243 370,2 85 [lleuembap 2020. 1352 1.249
2018. 423 102.670 3934 83 Jlleuembap 2021. 1373 1.264
2019. 43,6 123.046 47,4 74 Jleuembap 2022. 1397 1.266
2020. 438 105.132 398,2 85 M3Bopu: LIBbnX
2021. 48,0 122.403 470,8 79
200, 197 145,825 5833 78 27 XXW je mjepa koHueHmpayuje u payvyHa ce Kao cyma k8aopama nojeduHa4yHux

W3sopwu: LIBBuX, BXAC

ydewha y nocmampaHom ceameHmy. WMHOekc ucnod 1.000 noeHa ykasyje Ha
HeKkoHueHmpucaHocm, 00 1.000 0o 1.800 noeHa ymjepeHy, 00 1.800 0o 2.600
noeHa Ha 8UCOKY KOHUeHmpauujy, npeko 2.600 ce cmampa 6eoma 8UuCOKOM
KoHUuempayujom 00 makcumanHux 10.000 Kadd je KOHUeHMpPayuja MOHONOJICKA.
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LUBbuX je y 2022. rognHu HacTaBuna opfp»kaBatu
LeHTpanHu pernctap KpeauTa GpU3MUYKMX M MPaBHUX
nuua (UPK), unme ce ¢uHaHCMjCKMM WHCTUTYLMjama
KopucHuLMma oBe 6a3e nopaTaka o6e36jehyjy nopgaum o
KpeauTHOj UCTOPUjY Y TPEHYTHO] 33AY»KEHOCTUN HUXOBUX
noctojehx unyM noteHUMjanHUX KNvjeHaTa U Ha Taj
HaumH omoryhaBa fa KBanuTeTHUje NpouunjeHe pusrke
NPUIMKOM [JOHOLeHa ofJlyKa 0 ofjobpaBary niacmaHa.

LIBBuX je Takohe HacTaBuna oap»KaBaTn U JeAUHCTBEHN
pervctap payvyHa nocnoBHux cybjekata y buX y kojem
je Ha Kpajy 2022. roguHe 6uno esugeHTnpaHo 250.100
aktuBHux un 101.711 6nokuMpaHmx payyHa. HakoH
Hagorpaghme cuctema Kpajem 2018. rogmHe, JPPTIC
CappKun CBe payyHe MOCIOBHUX CybjeKkaTa Koju mnaTHU
npomet y buX ob6aB/bajy npeko pauvyHa OTBOPEHUX
y 6aHkama u LIbBuX. JPPTNC npBeHCTBEHO KOpWCTU
KomepumjanHuM  6aHKama, MOPEe3HUM  OpraHuMMma,
opraHuma ynpase, opraHiMa 3a crnpoBohere 3aKoHa
Te OCTalMM HMBOMMA BRacTU MPUANKOM OTKpMBaHa
bUHaHCKjcKNX CTPYKTYpa 1 TpaHcaKLmja Koje KomnaHuje
N NOjeANHLN MOTY MCKOPUCTUTU Ha HE3AaKOHUT HauuH,
HMNp. 3a u3bjeraBame nnaharba nopesa, npamwe HoBUA
n cn. Peructap, Takohe, npyxa uHbopmauuje CBUM
npaBHUM 1 GU3NYKMM NMLMMa KOja Hamnaty CBOjUX
noTpaxmnsBara MOPajy TPaXuUTW MNPUHYSHUM nNyTem
npeko oBnawheHnx MHCTUTYLWja.

MehyHapogHu knupuHr nnaharba m3mehy 6aHaka w3
BuX n Peny6nuke Cpbuje HacTaBsbeH je n'y 2022. roguHm
Te je KpO3 cucTem M3BpLUEeHO YKYynHO 10.395 nnaTHux
Hasiora umja je BpujegHocT 6una 288,1 MUIMOHa eBpa,
LUTO YKa3yje Ha akTMBHO Kopuwhene oBe nnatpopme 3a
rnopasHarbe NnaTHUX TpaHcakuuja.

6.2. PerynaTopH¥u OKBM]P

Kao HactaBak XxapMoOHM3auumje perynaTopHOr OKBMpa
y buX c perynatopHum okeumpom EY, AreHuumja 3a
ocuryparbe penosumta buX poHmjena je ognyky o
nosehamy U3HOCa ocurypaHor genosmta kof 6aHaka c
50.000 KM Ha 70.000 KM. MprmjeHoM oBe oanyke, Koja
je ctynuna Ha cHary 1. HoBemb6pa 2022. roanHe, buX ce
HacTaB/ba NpubnmxaeaTh cTaHdapamma EY n3 obnactm
3aWTuTe Aeno3uTa LWTO AOMPUHOCHK jayarby MoBjepera
y 6aHKapCKu CeKTop, anv U CBeyKYMnHOj GUHaHCMjCKOj
CTabUNHOCTW Y 3eMJbU.

Y npBoj nonoBuHM 2022. rognHe areHumje 3a 6aHKapCTBO
cTaBune cy u3saH cHare Oasiyke o npyBpemMeH1M Mjepama
b6aHaka 3a YybnaxaBatbe HeraTVBHUX E€KOHOMCKMX
noc/bepmua rM3asBaHUX naHaemujom Bupyca KopoHa. C
Lpyre cTpaHe, ycbes MHOGNATOPHMX NpUTCaKa 1 pacTa
MaKpPOEKOHOMCKMX pr3nKa npaheHnx pacToMm KamaTHUX
cTona Ha mehyHapogHOM TPXMLLTY, Y APYrOj NOSOBMHM
rofuHe areHuuje 3a 6aHKapcTBO cy AoHujene Oanyke o
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nprBpemMeHnM Mjepama 3a ybnakaBarbe pusrka ofi pacTa
KamaTHuX cTona y buX?®. OcHOBHM LWL OBUX OANYKa,
jecTe NnpaBOBpPEMEHO ynpaB/batbe KPeauTHNM PU3NKOM,
3alUTMTa KOPUCHMKa GUHAHCKJCKUX YCilyra U ouvyBarbe
cTabunHocT 6GaHKapckor cuctema. Opnykama ce
npeasuha bopmmparbe JoAaTHUX Pe3epBU 3a OUeKMBaHe
KpeauTHe rybuTKe 3a HMBO KpeauTHOr pusnka 1 m 2 3a
Koje ce yTBpAM 3HavajHo noBehare KpeauTHOr pusrKa
(eHrn. Significant Increase of Credit Risk — CUILIP), a Koje je
Y3POKOBaHO PacToOM KaMaTHKMX cTona y usHocy og 200 6n
unn Buwe Te ybnaxasare noc/beanua NoTeHUujanHo
3HayajHOr nopacta MW3HOCa OTnate fgyra Kpos
MoandUKaLmjy N3N0KEHOCTM 3a KOjy je HacTymnmo cTaTyc
HeusMmpera obaBe3a ycrbef 3HauajHor pacTta KamaTHUX
cTona. Ognykama je yTBpheHo fia 3HayajaH pacT KamaTHe
cTone npepactaB/ba PacT HOMUHaNHe wunu edekTuBHe
KamaTHe cTone, 3a NOjefMHAUYHy KPeAUTHY N3NOXKEHOCT
on 200 un Buwe 6Ga3HMX NoeHa y ofHOCY Ha Baehy
npuvnagajyhy kamaTHy cTomy 3a faTy W3/I0KeHOCT Ha
pedepeHTHN gaTym 30. 06. 2002. roanHe. Kpajem anpuna
2023. roauHe, obje areHuumje 3a 6aHKapPCTBO Cy ycBojue
fgonyHe oBux Ofnyka Kojuma je fepuHncaHo fa 6aHke He
MOTY YTBPAUTU OYeKMBaHe KpeauTHe rybutke y nsHocy
MarbeM off 2% M3NOXKEHOCTN 3a HUBO KPeAUTHOT pu3nKa
1. Opgnyke, Takohe, Majy 3a Luib fia LOAATHO CTUMYNNLLY
6aHKe pga m3Hahy HauuMH 3apprkaBarba KaMaTHMX CTona
Ha pa3yMHUM HMBOWMA, Kako Ou ce n3bjerne HeraTMBHe
nocsbefue no npmepeny 1 CTaHOBHULUTBO.

LUbbuX je 3ajedHO ca eHTUTETCKMM areHumjama 3a
6aHKapcTBO y okBupy KooppaumHauuje 6GaHKapcke
cynepsu3mnje Kpajem jyHa 2023. roguHe ycBojuna
Metogmonornjy 3a obpauyH PedepeHTHe cTone
MpOCjeyHor MoHAeprcaHor TPoLWKa ¢GUHaHCKMpama
6aHaka koje nocnyjy y buX (PCT®)*, n ucta je objaBrbeHa
Ha WHTEPHETCKOj cTpaHuum LeHTpanHe 6aHke BuX.
MeToponoruja je pa3sBujeHa C UWbeMm fa ce yTBpAe
CTBapHU TPOLLKOBM GrHaHCUpParba fomaher 6aHKapcKor
CceKkTopa, C 063MpoM Ha TO Aa je ouumjerbeHOo Aa 6u
ycknahuBame akTMBHMX KaMaTHUX CTOMa C TPOLIKOB/MA
bUHaHCMparka Ha  UMHOCTPaHUM  TPXUWTUMA, Y
OKOJIHOCTMMA CHaXKHOr pacta pedepeHTHUX KaMaTHUX
cTona, morno posectn o nopemehaja Ha gomahem
6aHKapckom TpxumwTy. Kopuwherem oBMX cTona Yy
cnyvajy Kafja ce ¢duHaHcMpare BpLM MPeTexHO u3
gomahux mnsBopa, baHke 6u 6une y moryhHoctn 6orbe
ynpaBsbaTyi KAMAaTHO UHAYKOBaHVM KPEAUTHUM PU3UKOM
Te O Ce Ha Taj HauMH YOnaxxunm pmsnum no LjenokynHy
bUHaHcKjcky  cTabunHocT,  nobosblwanu  ycnoBu

8 00nyka o npuspemMeHUM Mjepama 3a ybnaxasare pusuka pacma
kamamHux cmona (,Cnyx6eHe HosuHe ®buX’; 6poj 79/22) u Odnyka
0 NpuspeMeHUM Mjepama 3a y61axagarbe pusuka pacma KamamHux
cmona (,Cnyx6eHu enacHuk PC’; 6poj 98/22).

2 Memodonoeauja 3a obpayyH pechepeHmHe cmone npocjeyHoz
noHOepucaHoz mpowka puHaHcuparea 6aHaka koje nocnyjy y bocHu
u Xepye208uHu, objasweHa Ha cmpaHuyu LIbbuX https://www.cbbh.
ba/content/read/1120.




¢yHKLI,VIOHl/IcaH:a YHyTpalWmber TPXWWTa T€ OCUrypao
BULIN HNBO 3alUTUTE KOPUCHUKa d)I/IHaHCVIjCKI/IX yanyra n
NHBECTUTOPA.

Kako 6m ce ybnaxunu pusnum Koju ponase u3
MehyHapoAHOr OKpyXeHa, MOYETKOM APYror KBapTana
2023. roguHe AOHeceHe Cy oANiyke of cTpaHe obje
areHumje 3a 0aHKapCTBO O MpPYBPEMEHUM Mjepama
3a OrpaHuuyvBarbe UN3NOXKeHOCTM OaHaka npema
LeHTpanH/M BnajamMa WAN LeHTpanHuMm OaHKama
n3BaH buX Ha makcrmanaH usHoc y BucuHU og 100%
perynaTtopHor kanuTtana®. baHke cy gy»xHe fia ce ycknage
C [JoHeceHUM opJiykama Ao nouetka Tpeher kBapTtana
2023. rognHe. OBe ognyke Cy NpUBPeMEHOr KapakTepa 1
npumjemyjy ce o 31. 12. 2024. rogunHe.

Y obnacTn caHauuje 6aHaka y 2022. rofuHN JOHeCeHe cy
meTogonoruje 3a ogpehrearbe MUHUMaNHON 3axTjeBa 3a
KanuTasoM 1 Npuxeat/bnBum obasesama 6aHke (MPEJT)
of cTpaHe pomahux perynatopa. Metogonorujom je
nponucaH HaunH opapehuBarba MUHMMaNHOr 3axTjeBa
3a KanuTanoMm KOoju ce M3payvyHaBa Kao MpPOLEeHTyanHO
M3paxeH opHoC 36upa perynatopHor KanuTana w
npuxeaT/bMBMX obaBe3a npema 36uMpy perynatopHor
Kanutana u YKynHux ob6aBe3a 6aHke. AreHuuje 3a
6aHKapcTBO yTBPhHYjy 3a cBakKy 6aHKy nojefuMHayHO
MPEJ1 3axTjeB Koju je 6aHKa Ay>KHa CTasHO MUCMNyHaBaTn
Ha nojeAnHaYHOj, OHOCHO Ha KOHCONMAOBAHOj OCHOBMY,
aKo je Tako HanoxkeHo. Kpajem mapta 2022. roguHe
foHeceHe cy m Opnyke O u3MjeHama K AonyHama
oAnyke O MnaHoBMMa ornopaBka OaHke u 6GaHKapcke
rpyne Kojuma Cy YK/byyeHu [OAATHU MoKasaTerbu
nnaHa onopaBkKa YK/byuyjyhm MUHUManHu 3axTjeB
3a KanuTanoM W npuxBaTbuBUM obaBe3amMa OaHke
(MPEJ) kao ”n HoBe MoKa3aTe/be NMKBUAHOCTK®!,
Mpema  Opnykama, nokasartesbi  JIMKBUOHOCTU
MUHMMaNHO MOPpajy YK/byuyMBaTU MOKa3aTe/b pPOYHe
ycknaheHocTn ¢duHaHCmjcke MMOBMHe U obaBe3a [0
30 paHa, KoeduumjeHT nokpuha nukeugHoctn (JILP),
koedbuumjeHT HeTo cTabunHor ¢duHaHcmpamwa (HCOP) n
O[HOC CpefcTaBa M3Haj obaBe3He pe3epse 1 obaBe3He
pe3epse.

EHTUTETCKN omOyAacMaHM 3a GaHKapCKM CUCTeM Koju
Cy cactaBy 0bje areHumje 3a 6aHKapcTBO, y Majy 2022.
roguHe NoTnMcann Cy memopaHaym o capafmu. Lnmb
noTnucrBarma MeMopaHayMa jecTe nobosbluarbe ycsioBa
3acapafhby y o6acTMma npoMoBUcara 1 3alTrTe NpaBsa
KOpUCHMKa prHaHCKjcknx ycnyra, wro he gonpuHujetn

30 00nyka o npuspemMeHUM Mjepama 3a 02paHU4aBarbe U3/10XKeHOCmu
6aHke (,Cryx6eHe HosuHe ObuX’; 6p. 26/23) u O0yka o npuspemeHuUM
Mjepama 3a oepaHu4asarbe usnoxeHocmu 6atke (,Cryx6eHu 2aacHUK
PC? 6p. 35/13).

31 Oonyka o usmjeHama u 0onyHama oosyKe O NJIAHOBUMA ONOPAsKA
6aHke u 6aHkapcke 2pyne (,CnyxbeHe HosuHe ObuX’ 6p. 26/22) u
Oonyka o usmjeHama u 0onyHama o0JlykKe O NJIAHOBUMA ONOPABKA
6aHke u 6aHkapcke epyne (,Cryx6eHu enacHuk PCY 6p. 35/23).

Mssjewmaj o punaricujekoj cmaduarocmu sa 2022. z00umy

0uyBakby EKOHOMMjE 1 KUBOTHOT CTaHAapaa rpahaHa.

MoueTkom 2022. roguHe areHuuje 3a 6aHKapCTBO Cy
ycnjelwHo MpoBefie Npouec pPecTpyKTypuparba Hag
Céepbank a. 0. barea Jlyka n CéepbaHk bX 0. 0. Capajeso.
Opywtso ACA OUMHAHLE 0. 0. Capajeso npeyseno je
BnacHUWTBO Hap CbepbaHk bX 0. 0. Capajeso Te je oBa
6aHKa of Mmaja 2022. HacTaBU1a NOC/IOBaTK MNOA HAa3MBOM
ACA baHka Hawa u cHaxHa 0. 0. Capajego. Kpajem 2022.
rogvHe, HaBefeHa 6aHKa je npunojeHa 6aHun ACA barka
0. 0. Capajeso, WTO je 3a Noc/beAnLly MMano CMakbere
6poja 6aHaka y 6aHKapckom cekTopy Yy brX Ha 21 6aHKy.
Mo oKoHuYatby yCrjeLHor npoLeca pecTpyKTypupara y
Majy 2022. rognHe, CbepbaHk a. 0. barea Jlyka je npewna
y BnacHuwWTBOo Hose baHke a. 0. bara Jlyka Te cBoje
nocnoBare HacTaBuia nog HasnBoM Amoc 6aHka a. o.
barea Jlyka. NpomjeHa BnacHuwTBa KomepyujasHe 6aHke
a. 0. barea Jlyka, koja je n3BpluieHa jow Kpajem 2021.
roguHe, fosena je fo cnyxbeHe npomjeHe MOCIOBHOr
Ha3uBa oBe OaHke y MapTy 2022.y baHka lMowmaHcka
wmeouoHuya a. 0. barea Jlyka, y cknagy C Ha3uBOM HOBOT
BRacHUKa baHka lMowmaxcka wmeouoHuUya a. 0. beoepao.
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Ta6ena Al: UnaeKc LujeHa HeKpeTHUHa (2015=100)

CapajeBo Mocrap 3eHnua Tysna bara Jlyka Bujemuna Tpebure YKYNHO
2004. Q1 58 n 47 60
Q 58 70 46 59
Q3 58 70 47 59
Q4 59 68 46 60
2005. Q1 61 66 48 61
Q 61 70 47 61
Q3 63 67 47 62
Q4 66 70 50 65
2006. Q1 69 72 53 68
Q 74 n 49 Ul
Q3 73 70 52 70
Q4 80 60 55 74
2007. Q1 87 73 56 83
Q 98 76 67 93
Q3 108 73 72 98
Q4 m7 77 74 105
2008. Q1 125 85 78 95 12
Q 133 82 84 98 19
Q3 132 83 88 106 120
Q4 138 87 99 107 126
2009. Q1 129 104 101 97 120
Q 120 101 100 100 114
Q3 15 105 100 107 12
Q4 m 104 93 115 109
2010. Q1 m 100 99 112 108
Q m 110 101 110 110
Q3 107 104 9 105 106
Q4 106 106 107 104 106
2011. Q1 105 107 105 97 105
Q 105 103 107 89 103
Q3 104 98 102 91 102
Q4 105 104 102 89 103
2012. Q1 105 12 101 102 106
Q 104 101 109 96 103
Q3 101 104 95 94 100
Q4 100 101 103 96 100
2013. Q1 101 108 105 93 102
Q 99 109 104 90 100
Q3 98 105 97 94 99
Q4 97 109 106 90 99
2014, Q1 98 104 98 95 9
Q 96 102 97 93 97
Q3 98 94 9 99 98
Q4 98 9 101 92 98
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Capajeso Mocrap 3eHuua Tysna baa llyka bujerbuna Tpebuie YKYMHO
2015. Q 98 101 100 98 93 102 103 98
@ 101 99 99 101 109 82 97 101
@ 99 103 102 100 101 92 99 100
Q4 102 97 99 100 101 18 101 101
2016. Q1 99 94 97 9% 9 68 106 98
Q 100 97 104 99 102 93 100 100
@ 102 114 101 96 106 89 106 104
Q4 103 113 104 98 106 9% 105 104
2017. Q 104 110 104 97 100 923 98 103
Q 104 96 105 97 98 9% 89 101
® 104 104 104 103 98 102 102 102
Q4 107 93 105 100 9 100 97 102
2018. Q 108 103 103 100 100 96 103 104
@ 109 110 102 100 98 100 101 105
@ 109 104 102 102 98 99 108 105
Q4 109 106 102 104 100 92 108 106
2019. Q m 105 106 103 104 97 m 108
Q 113 110 109 109 97 99 106 109
@ 12 109 3 109 97 102 108 109
Q4 15 108 107 108 100 104 110 110
2020. Q1 17 109 12 110 95 103 107 m
Q 7 122 125 103 101 109 9% 14
Q3 7 113 123 18 100 104 14 14
Q4 18 106 121 17 9 102 103 113
2021. Q 120 12 123 121 103 99 124 16
Q 122 17 127 120 109 105 122 119
® 125 113 126 126 12 m 133 121
Q4 128 107 131 130 113 n7 132 125
2022. Q 139 114 134 136 128 127 128 133
@ 143 123 139 137 126 126 138 136
@ 152 127 144 137 133 139 136 143
Q4 157 129 141 139 143 131 145 148

W3sop: LIBbnX
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Ta6ena A2: UhgukaTopu pMHaHCUjCKOT 3gpaBrba

o = o g = g g g 5 3

R 154 54 54 S S 8 154 54 54
AnekBaTHOCT KanuTana
(Tona 0CHOBHOT KanuTana 15,2 143 13,8 15,0 14,8 16,5 175 181 18,7 18,7
(Tona perynaTopHor kanutana 178 16,3 149 15,8 15,7 175 18,0 19,2 19,6 19,6
(Tona peoBHOT OCHOBHOT KanuTana H/a H/a H/a H/a H/a 16,5 17,5 181 18,7 18,7
Crona ¢uHaHcujcke nonyre H/a H/a H/a H/a H/a H/a 10,5 10,2 10,0 99
HIymatbenn 3a pesepaicatba npema perynatopHom Kanutany 264 24.6 249 17,6 13,5 1,4 96 74 70 47
Benuke n3noxeHocTn y 0AHoCY Ha kanutan H/a H/a H/a H/a H/a H/a H/a H/a 814 83,8
Ksanuter aktuse
HekBanuTeTHa akT1Ba npema yKynHoj akTueu 13 10,5 10,0 83 71 6,2 52 34 3,2 2,5
HekBanuTeTHu KpeAuTi Npema yKynHum KpeanTuma 151 14,2 13,7 1,8 10,0 8,8 74 6,1 58 45
Pe3epaucarba 3a HIJT npema HeKBanuTeTHUM KpeguTima 66,7 69,7 71,2 744 76,7 774 770 78,4 78,4 814
KoHueHTpaLwja KpeanTa npema eKoHOMCKO] AjenaTHOCTH H/a H/a H/a H/a H/a H/a 731 72,0 13 n7
Mpo¢urabunHoct
MNoBpahaj Ha npocjeuHy akTuBy -0,1 0,8 03 11 14 13 14 0,7 13 1,6
Mospahaj Ha npocjeyxu kanutan -1,2 45 0,9 6,2 9,0 8,5 9,1 5,6 9,6 12,0
HeTo npuxopa oA kamaTa npema yKynHom npuxogy 62,3 61,6 62,0 60,4 58,3 58,8 56,8 56,0 59,2 56,6
Mpuxoz N0 0CHOBY TProBakba GUHAHCH]CKIM MHCTPYMEHTUMA NPeMa YKyNHOM Npuxogy 0,4 0,1 0,1 0,1 01 01 0,1 0,2 0,1 0,0
HekamaTHu pacxoy npema ykynHom npuxoay 101,2 85,7 94,5 80,7 733 74,0 71,0 83,0 60,1 55,7
TpoLUKOBM NaTa v AONPUHOCA NPeMa HekaMaTHIUM pacxoanMa 28,1 32,9 29,2 31,5 329 33,2 34,1 29,8 43,8 441
JInkBuaHoct
JIMKBUAHA CPeACTBA NPema YKYMHUM CPeACTBUMA 26,2 26,6 26,2 26,9 281 293 29,2 28,6 30,7 30,5
JIMKBUAHA CPeACTBA NPeMa KpaTKOPOUHUM GUHAHCU]CKIIM 06aBe3ama 65,9 65,6 619 61,6 59,9 60,4 61,0 513 513 48,4
Koeduuujent nokpuha nuksuptocty (NLP) H/a H/a H/a H/a H/a H/a H/a H/a 2169 2138
KoeduumjeHT HeTo cTabunHux u3Bopa duHaHcvparba (HCOP) H/a H/a H/a H/a H/a H/a H/a Ha 1688 1635
[leno3nTu npema kpeauTvMa 872 92,4 9,9 1017 1051 1096 1127 1207 1303 1308
KpaTkopouHe GuHaHcmjcke npema yKynHUM GuHaHCMjckim 06aBe3ama 472 481 50,3 52,1 55,7 57,2 56,2 65,4 68,8 72,6
[leBU3HU pU3nK
VIHAeKcpaHn v KpeauTuy CTpaHum BanyTama npema yKynHum Kpeantuma 68,8 68,0 67,1 62,6 60,1 56,7 53,9 539 50,2 433
(06ase3e y CTpaHuM BanyTama npema yKynHum GuHaHcujckim obasesama 63,8 62,7 60,3 574 551 533 50,7 48,1 444 42,5
HeTo oTBOpeHa no3uumja 57 9,0 83 1,6 -0,2 2,1 34 42 40 1,0
bpoj 6anaka 23 23 23 23 23 23 23 23 22 21

3Bop: LIBBuX

Hanomewa: Komnunaumja OCU 3a 6axkapckn cexktop buX op uetsptor kBaptana 2021. roauHe 6asupa ce Ha Boguuy 3a Komnunawwjy nHAUKaTopa GuHaHcjcKkor 3apasba MefhyHapoaHor
MoHeTapHor GoHAa u3 2019. roauHe. BpujeAHOCTI MHAMKaTOPa Cy PETPOAKTUBHO NpepayyHare 3a CBe nepuofe y cknaay ¢ HOBOM METOAONOTMjOM.
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Ta6ena A3: CtaTycHe npomjeHe 6aHaKa y nepuoay 2001 - Q2/2023. rognHa

bpoj bauka Bpcta npomjene [latym npomjeHe
1 Cnapkacce bank a. i bocHa n Xepuerosua Capajeso Cnapkacce bank A. 4. CapajeBo npomujeHnna ume y Cnapkacce bank a. 4. buX Capajeso Q32014
(Cnapkacce bank p. A. CapajeBo ABC6aHka a. . Capajeso npomujexuna ume y (napkacce batk a. 4. CapajeBo Q32009
ABC 6aHka a. a. CapajeBo Moctana unanuua Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Epcte poyn 042006
[llex-nH 6aHKa A. . 3eHuua Mpunojeqa ABC 6aHuy 4. 4. CapajeBo 022002
2 bocHa batk ViHTepHatinoHan (56M) 4. a. Capajeso
3 [puBpesHa 6anka Capajeso A. A. Capajeo BOP 6anka g. a. Capajeso npomujexuna ume y lpuspeaHa 6anka Capajeso 4. 4. CapajeBo Q12017
BOP 6aHka a. . CapajeBo BOP 6aHum a. o. CapajeBo npunojeHa MpuepesHa baHka Capajeso a. a. CapajeBo Q42016
lpaupenHa 6anka Capajeso 4. 4. CapajeBo MpuspenHa 6anka Capajeso A. 4. CapajeBo npunojeHa bOP 6aHuu 4. a. Capajeo Q42016
4 UniCredit Bank 4. 4. Moctap
UniCredit 3arpe6auka 6anka buX a. o. Moctap UniCredit 3arpe6auxa 6axka buX npomujennna ume y UniCredit bak a. 4. Moctap Q12008
3arpebauka 6aHka bX . . Moctap Cnajatbe ¢ YHuBep3an 6axkom 4. a. Capajeso y UniCredit 3arpe6auky 6anky buX Q32004
Ynuep3an 6aHka a. 4. CapajeBo Cnajatbe ca 3arpebaukom 6ankom bX . a. Moctap y UniCredit 3arpe6auxy 6aky buX Q32004
XBB Lientpan Mpodut 6anka a.4. Capajeso XBb Lientpan npo¢ut 6atka Capajeso npunojena UniCredit 3arpe6aukoj 6anum buX Q12008
XBb 6aH«a a. a. Capajeso Cnajatbe ¢ Llentpan Mpodwt 6ankom y XBB Lientpan Mpodur b6akky A. 4. CapajeBo Q42004
Llentpan Mpodut 6akka a. a. CapajeBo Cnajatbe ¢ XBb 6ankom A. 4. CapajeBo y XBb LienTpan Mpodut 6akky 4. 4. Capajeo Q42004
TpaBHuuKa 6aHKa f. 4. TpaBHUK Mpunojena Lientpan Mpodur 6axun 4. 4. Capajeo Q42002
5 Yuullpepwt bank a. A. barba lyka HoBa barbanyuka 6atka a. 4. batba Jlyka npomujexuna ume Q22008
HoBa barbanyuka 6aka a. 4. bawaJlyka Mpunojexa XBb rpynauwju, HacTaBuna nocnoBatbe Kao 3ace6Ho npaBHo uLie Q42005
baranyuka 6akka a. 4. bara Jlyka lpusatu3upana u npomujeruna ume y Hoa batbanyuka 6anka a. 4. barva Jlyka Q12002
6 Apauko baHk 4. 4. CapajeBo
Hypo Alpe Adria Bank a. . Moctap Hypo Alpe Adria Bank a. 4. Moctap npomujenuna ume u cjeuwute Q42016
7 Apauko baHk a. 1. bara Jlyka
Hypo Alpe Adria Bank a. . batba Jlyka Hypo Alpe Adria Bank a. . batba Jlyka npomujexuna ume Q42016
Kpuctan 6aHka a. 4. bara llyka Kpucran 6aHka a. . barba Jlyka npomujeHuna ume Q32003
8 ACA 6aHka g. p.Capajeso
ACA 6aHKa Hawwa n cHaxHa 4. a.Capajeo Mpunojena ACA 6aHum A. 4. CapajeBo Q42022
ACA 6aHka Hawwa u cHaxxHa a. 4. CapajeBo Sherbank bX g. a. CapajeBo y noctynky pecTpyKTypupatba npoMujeHina BACHULITBO 022022
Bakydcka 6anKa g. a. Capajeo Mpunojexa ACA 6aHum 4. 4. CapajeBo Q42021
VIHBeCTULMOHO KoMepumjanHa 6aHKa (UKB) 4. 4. 3eHnua VKb 4. 5. 3eHuua npomujenina cjegmiwute u Hasus y ACA 6aka a. 4. CapajeBo 042016
MOJA 6aHka g. p. CapajeBo MOJA 6aHka p. a. CapajeBo npunojeHa MHBeCTULMOHO KOMepLKjanHoj 6aHLK A. A. 3eHuLa 032016
OUMA 6aHka a. 5. Capajeso Mpomujenuna ume y MOJA 6anka a. a. Capajeso Q42010
BABA 6aHka 4. 4. CapajeBo lpomujennna ume y OUMA 6anka a. 4. Capajeso Q32007
Banupyc 6anKa g. 5. Capajeso Mpomujenuna ume y BABA 6atka a. a. CapajeBo Q12007
JbybmbaHcka 6akka 4. 4. Capajeo OcHoBaHa Bannzyc 6aHka npey3ena o akTuse n nacvse Jbybrbancke bake A. 4. CapajeBo Q32006
ACA 6aHka Hawa v cHaxHa a. p.CapajeBo Sherbank a. 5. Capajeso npomujexuna ume y ACA 6anka Hawa u cHaxHa 4. a.CapajeBo Q22022
Sherbank 4 .4. CapajeBo ACA Ounanue 4. 1. CapajeBo noctana BnacHuk Sherbank . 4. Capajeso 012022
Sherbank g. 5. Capajeso Volksbank a. n. Capajeso npomujexuna ume y Sherbank a. a. Capajeso Q12013
Volksbank 4. CapajeBo Sberbank rpynauuja npey3ena Volksbank a. i Capajeso Q12012
9 Komepuuoxanto uHectuumoHa 6awka (KUB) a. 4. Benuka
Knapywa
10  HJIbbaHka a. a. CapajeBo
HIIb Ty3naHcka 6anka g. a. Ty3na HIIb Ty3naHcka 6aHka A. A. Tyana npomujexuna Gepuwute u ume y HI1b bakka 4. 4. Capajeo Q12012
Ty3nakcka bakka 4. 4. Tyna Ty3natcka 6axka A. 4. Tyana npomujennna ume y HIb Tyanaxcka 6axka A. 4 Tysna Q32006
Comercebank 6anuna ckynuna HIIb g. a. Capajeso MNpunojeta Ty3naHckoj 6anum A. 4. Tyzna Q32006
n HIB bakka a. 4. batba Jlyka
HIIb Pa3BojHa 6aHKa a. . barba lyka HJIb Pa3BojHa 6aHka a. . batba Jlyka npomujenuna ume y HIb a. . barba Jlyka Q42015
JIXb 6akKa a. 4. barwa Jlyka (Cnajatbe c Pa3BojHom 6aHKom jyronctoune EBpone y HIb Pa3gojHa 6aka a. a. bl Q22006
Pa3BojHa 6aHKa jyrouctouxe Epone a. a. bara llyka Cnajarbe cJIXb 6aHkom a. . barba Jlyka y HIIb Pa3Bojuy 6aHky a. . barba Jlyka Q22006
12 Raiffeisen Bank 4. 4. buX, Capajeso
Raiffeisen Bank XIb g. a. MocTap Mpunojena Raiffeisen 6anum a. a. Capajeso Q12003
13 TpollpeawT bauk 4. 4. Capajeo MuwpoetTepnpuce 6aHk 4. 5. CapajeBo npomujeHna ume y Mpollpeaut bank Q42003
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bpoj banka Bpcra npomjene [latym npomjeHe
14 ZiraatBank bX a. a. CapajeBo Turkish Ziraat Bank Bosnia a. a. CapajeBo npomujeHuna ume y ZiraatBank bX Q12013
15 YHuoH 6aHKa a. o. CapajeBo
16 AtocbaHka. A. bara llyka Sherbank a. 4. batba Jlyka npomujenuna ume y Atoc 6aHK a. . batba Jlyka 022022
Sherbank . 1, Batea flyka :;:: 6aHKa a. p. barba Jlyka y nocTynky pecTpykTypupatba noctana naciuk Sberbank a. 4. baa 02202
Sherbank a. 4. bara Jlyka Volkshank a. 4. batba Jlyka npomujenuna ume Q12013
Volkshank a. 5. batba Jlyka Sherbank rpynauuja npeysena Volksbank a. . barba Jlyka Q12012
3entep Komepu 6aHKa a. 4. barba lyka Moctana unanuya Volksbank UxtepHatuonan Al, npomujenuna ume y Volksbank a. a. b1 Q32007
17 Intesa Sanpaolo 6aHka a. a. buX
YN 6anka p. p. CapajeBo Mpomujeruna ume y Muteca Canaono 6akka a. 4. buX 032008
NTTocnonapcka 6axka a. a. Capajeso Mpunojena YN 6anum a. o. Capajeso Q32007
locnopapcka 6atka 4. . Capajeo Cnajare cJIT Komepuujantom 6axkom JiueHo y 11T Tocnogapcky 6akky a. a. Capajeso Q12003
JIT KomepumjanHa 6anKa . 4. JuBHO Cnajare c focnogapckom 6aHkom Capajeso y J1T focnopapcky 6aHky 4. 4. Capajeso Q12003
18 HosabaHkaa. . baraJlyka HoBa 6aHkKa a. . bujerbuHa npomujeHuna cjeguiwre 032007
Arponpom 6aHKka a. 4. batba llyka MpunojeHa Hooj 6aHuy a 4. bujersuxa Q12003
19 Hawa 6aHka a. 4. bujerbua
MNasnosuh ViHTepHatnoHan banka a 4. Cnobomup bujerbiia  Mpomujennna ume y Hawa 6akka a. . bujersuHa Q42019
MpuBpesHa 6aHKa a. . loboj MpunojeHa Masnoswh IHTepHaTHoHan 6aHum 022003
NpuBpenHa 6aHKa a. 4. bpuko Npunojeta Nanosuh iHTepHaToHan 6aHuu Q42002
Cembepcka 6aHka a. A. bujerbuHa MpunojeHa Masnoswh IHTepHaTHoHan 6aHum 042001
20 banka MMowTaHcka wregnoHnua a. 4. barva Jlyka
Komepuujanna 6aHka a. 4. batba Jlyka Komepuujanta 6aHka npomujeruna ume y banka Mowwtancka WwreavoHovua a. 4. barva Jlyka Q12022
Komepumjanna 6anka a. 4. barba lyka baHka lowTaHcka Wwregvoxnua a. 4. beorpag kynuna Komepuujanny 6anky a. 4. barba llyka Q42021
21 MO 6anKa a. . barba Jlyka
/EOK 6aHKa a. . barba Jlyka Mpomujeruna ume y MO 6aHka a. 4. bara Jlyka 032010
bBaHke Kojuma cy oay3ete ao3Bone 3a paj oa 2002. roauHe: [Jlatym npomjene
1 Camelia 6aHKa . a. buxah 012002
2 MpuBpesHa 6aHKa a. . [paanwika Q12002
3 ExBatop 6aHka a. . batba Jlyka Q12002
4 International Commercial Bank Bosnia g. 5. Capajeso Q32002
5 bakka 3a jyroncrouny EBpony bata Jlyka Q42002
6 MpuBpesHa 6aHKa a. a. Cpncko CapajeBo 042004
7 Tocnogapcka 6atka a. 4. Mocrap Q42004
8 JbybrbaHcka 6aHKa 4. 4. Capajeso Q32006
9 XepueroBauka 6aHka a. a. Moctap 032012
10 Postbank bX Mowrakcka 6anka buX a. a. Capajeso 022013
11 bobap 6aHka a. 4. bujerbuHa Q42014
12 banka Cpncke a. 4. bara Jlyka Q22016
13 Bakydckab6anka 4. 4. Capajeso Q42021
14 ACA6aHka Hawa n cHaxHa g. 1.CapajeBo Q42022
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