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CapajeBo, 26.1.2026. roaune

CEAMHWYHU NPETJIEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPAKUINTUMA 19.1.2026. - 23.1.2026.

Taéena 1: Ilpuka3z kpemaroa npunoca Ha oprcasne 0b66e3HUNe

I[Ipunocu 3oHa eBpa CAJl Besnka Bputanuja Janan
16.1.26 - 23.1.26 16.1.26 - 23.1.26 16.1.26 - 23.1.26 16.1.26 - 23.1.26
2 roguHe 2,11 - 2,13 3,59 - 3,59 > 3,67 - 3,73 1,21 - 1,23
5 roguna 2,41 - 2,45 3,82 - 3,82 > 3,87 - 3,97 1,65 - 1,69
roviHa 2,84 - 2,91 4,22 - 4,23 4,40 - 4,51 2,19 - 2,26
Tabena 2: Ilpukaz kpemara npunoca na wemauke Bubill-ose
Jocnujehe Hpunocu
16.1.26 - 23.1.26
3 Mjecerna 1,986 - 1,981 N
6 Mjecenu 1,967 - 1,943 h]
1 roguHA 2,015 - 1,989 N

I'pagpuron 1: Ilpukaz Kpugyba npuHOCa OPIHCABHUX 006E3HUUA
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I'padmkon mpukaszyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enena), CAJl (tutaBa), Benmke Bputanuje (upBena) u Jamana
(spyOmyacra) 3a mepuojie on 3 Mjecena 1o 30 roauHa Ha nane 23.1.2026. ronuHe (yHe smHAje) u 16.1.2026. ronuHe
(ucmpexkuane IMHUje).

MMO® je mosehao nporao3y pacra rrodanHor BJ{I1-a 3a 2026. roquny Ha 3,3%, mro je mosehame o1 0,2% y ogHOCY
Ha TPETXOIHY IPOTHO3Y, T€ Ce MOTyIapa ¢ PeBUINpaHUM pacTtoM 3a 2025. romuny. [Iporrosa crone pacra B/II1-a
3a 2027. romuHy octaje Ha HUBOY ox 3,2%. [Iporno3a ekonomckor pacra 3a CA/Jl 3a 2026. romuny je moBehana Ha
2,4%, y3 IOAPIIKY WHBECTUIIMja Y HHPPACTPYKTYpy YMjeTHE HHTEIUreHIIMje, oK je mporuo3a 3a Kuny nosehana
Ha 4,5% 300T cMambeHUX aMepUIKUX Tapuda u TuBep3upuKanyje n3Bo3a. EKOHOMCKH pacT 30He eBpa peBUIUpaH je
Ha 1,3%, MOACTaKHYT jaBHOM MOTPOINEKOM, JOK je JamaH 3a0mbexuo Onaro moOoJbliame 300T (HCKAaTHUX
ctumynanca. Ouekyje ce na he rmobamna mHIanmja Outn cMameHa ca 4,1% y 2025. Ha 3,8% y 2026., Te name Ha
3,4% y 2027. roguan, omoryhaBajyhu ¢uekcuOWiIHMje MOHETapHEe HONWTHKE. PH3NIM YKIBYUyjy HHOIANUjy
Y3pPOKOBaHY yMjE€THOM MHTEIUTE€HIINjOM, T€OMOUTHYKE TeH3H]je U mopemehaje y TPTOBUHH, HAaKO YCBajae YMjeTHE
MHTENMIeHIINje HyIW 3Ha4yajaH MOTeHLHjall 3a CPEIHOPOYHN €KOHOMCKH pacT.

30HA EBPA

[Ipunocu apxaBHEX 00Be3HMIA Oe30jeHHjUX 3eMajba YIaHUIA 30HE €Bpa Cy C€ TOKOM IPOTEKJIe CeIMHUILIEe KpeTaiu
y yCKOM pacnoHy. TpKuIIHU y4ecHHIM cy Omin (oKycupaHu Ha u3jaBe npeacjennuka Tpammna y JlaBocy, a Be3aHO
3a TEONONIMTHYKE TeH3Wje oko ['peHmanna, TapudHu paT, JelIaBama Ha penanuji Pycuja-YkpajuHa, muTama OKO
EHEePreTCKOT CeKTopa, Te TI00aTHOT €KOHOMCKOT MOPETKa Y KOHAYHHUIIH.
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Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO
Ipencjemauna EILB Jlerapa (Lagarde) je u3jaBuia na ce HEM3BjeCHOCT BpaTuiia HakoH npujethu CAJl-a HOBUM
[aprHaMa, IITO HeTaTHBHO yTHYE Ha MoBjeperbe. Jlerapa je mo3pana Ha "MyOWHCKY peBH3HjY" €BPOIICKE €KOHOMH]E
Ia Ou ce mpuiarommia "HOBOM MeljyHapoqHOM MOpeTKy', Hariamapajyhu jeIWHCTBO M YKIAHmhamke HEIapHHCKHUX
Oapujepa yaytap EV.
Unan YB ELb Bunepoj ne I'any (Villeroy de Galhau) je uctakao ma moctojehe tapude nMajy orpaHHUYeH yTUIIA] Ha
[IjeHe, Te Harjiacuo Ja OuYeKyje Ja ce HM HOBe lapuHe Hehe 3HauajHHje onpa3uTH Ha uHOnanujy. [Ipencjennux
Tpamm je, Taxkohe, 3anpujerro mopezoM ox 200% Ha yBO3 (paHIycKOT IIaMIlamaria HaKoH IITO je MpPEJIC)eIHHUK
Maxpon (Macron) o610 aa ce npuapyxu npeanoxerom "Ondopy 3a mup". EY je npunpemuna penunpoyne Mjepe
Ha yBo3 f006apa u3 CA/l-a y Bpujennoctu on 108 Munmjapau gonapa, mTo je T10JaTHO JOIPUHH]eN0 HeCTaOMITHOCTH
Ha riobanHuM TpxumTuMa. Ha kpajy ceamuie je oOjaBibeHa BujecT aa EY mumanupa na mpoayxu cycrneHsujy 93
MWIMjapJe €Bpa BpUjeAHUX TproBUHCKUX Mjepa mpotuB CAJl-a Ha mect Mjeceuu, ¢okycupajyhu ce Ha
HAMIIEMEHTAIN]y TPTOBHHCKOT CHOpa3yMa HaKOH INTO CYy YKJIOHEHEe HapHHCKE NpHjeTHe. MuHnCTap (uHaHCH]a
bemauke Kmunr6ejn (Klingbeil) je HasBao TpammoBe mpujeTe ,,IpBeHOM JMHHjoM", no3uBajyhu EBpomy na
OJUTY4HO Jjenyje Aa Ou omdpaHma CyBepeHUTET I peHaHaa u TpaHcaTIaHTCKe OTHOCE, ICTOBPEMEHO oxdarryjyhu
eKOHOMCKe yifjeHe. EBponcke 3eMibe Tocjelyjy aMepuuKe OOBE3HUIIC M JUOHUIE Y BpHjeaHocTu oa 10 OwinoHa
Jonapa, IITO IMOJCTHYE INNeKyJIamndje na OM HcTe MOrjie IMpoNaTH TakBy MMOBHHY, Kao OIroBop Ha TpamroB
0OHOBJbEHH TapU(HH paT.
[ommrruka cradbumHocT @panHIycke ce modospmana jep npemujepy Jlekopry (Lecorn) Hije n3riacaHo HETIOBjeperbe
o Oyuery 3a 2026. ronuHy, ynMe je yoraxeHa GpuHaHcHjcka HecTabmiHocT. JledunuT 3a 2026. roquHy MpojeKTOBaH
je Ha 5% B/ll-a, uznag musba ox 4,7%. YOpKoc NpOLNUIMM MOJUTHYKHM IMpEBUpambUMa, TPXKHUIITA Cy Ce
CTa0WIn30Baja, cMamkyjyhul pasiuke y mpruHOocHUMa m3Mel)y GppaHIlyCcKuX 1 lieMadKiux 0OBe3HHIIA.

Tabena 3: Kpemarse eKkoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G 30HY e€6Pa

Pen. CrtBapHo | IIperxomnu
op. ExonoMckn nHIuKaTOpu OueknBame
cTame nepuos

1 Crona unpaanuje (G/G) F—EZ JAEIL 2,0% 1,9% 2,1%

2 basna un¢umanuja (G/G) F —EZ JEIT 2,3% 2,3% 2,4%

3. |ZEW uHaeKkc eKOHOMCKHX OYeKnBama — EZ JAH - 40,8 33,7

4.  |[Mupekc norpomaykor nosjepewma P — EZ JAH -13,0 -12,4 -13,2

5 PMI xommosutau naaekc P — EZ JAH 51,9 51,5 51,5

6. |Croma unduanmje (G/G) F — Ayctpuja JEIL] - 3,8% 4,0%

7.  [Mupekc npoussohaukux mujeHa (G/G) - bemauka JEIL] -2,4% -2,5% -2,3%

Ha cenMmyHOM HHBOY MPUHOCH aMEpUYKUX JAp>KaBHUX 00BE3HHIIA HUCY 3a0MIBSKIUIH 3HauajHUje mpoMjere. [lopen
o0jaBJpuBama KJBYYHHX MAaKpOEGKOHOMCKHX HWHIMKAaTOpa, (OKYC TpXKHIIHUX YYecHHKa je Ommo yderhe
npexacjennnka Tpamma Ha CBjeTcKOM eKOHOMCKOM (opyMy y [laBocy. Tpamm je, mopenm ocBpTa Ha T€OMOJIUTHYKA
JenaBarma, ICTakao Ja uMa “jeTHOT o1 HajooJpnX” KaHIuIaTa 3a 3aMjeny npeacjennnka FED-a, anmi KoHKpeTHO nMme
HHje HaBoauo. [TlonoBuo je na he 3atpaxkutu ox KoHrpeca ga nmpoBee HEroB NpHjeaior O OrpaHUUYeHhY KaMaTHUX
CToma Ha KpeAuTHe KapTuie Ha 10% TOKOM jeIHe TOIWHE, IITO je TMONUTHKA 3a KOjy ¢y OaHKapH MCTaKIn Ja Ou
3HauYMIa eKOHOMCKy karactpody 3a CAJl. Munucrap ¢unancuja CAJl-a becent (Bessent) je wu3jaBuo na
npencjenank FED-a ITayen (Powell) ,,momutr3upa FED, Te je nctakao 1a HUje 3a0pUHYT 300T MPOILIOCSAMUYHE
rnobanHe pacrnpojaje aMepruukux oOBe3HUIIa. beceHT je m3jaBuo Ja ouekyje Aa he ce HaCTaBUTH C TPrOBHHCKUM
cnopazymoM usmely CAJl-a u EY, ynpkoc ToMe 1mto Heku 3akoHojaaBuu EY cMaTpajy 1a Ou MODIH 3ayCTaBUTH
cropasyM 300r cTaBoBa npezcjeqHuka Tpamma.

[Ipema pesynTatuma ucTpakuBamba Bloomberg-a 3a jaHyap, €KOHOMCKH aHATUTHYapH MpoTHO3uMpajy na he
exonomuja CAJl y Tekyhoj ronuHy 3a0HIBbEKUTH €KCTIAH3H]Y TT0 CTOITH 01 2,4%, oK ce 3a 2027. TOIUHY IIPOTHO3UpPA
ctona ox 2,0%. IIpornosupana crona mHpnanuje 3a tekyhy romuny msHocu 2,6%, IOK je 3a HapeAHY TOAHHY
3anp)kana Ha 2,2% ca MpeTXoJHo IporHo3upanux 2,6%. BjepoBatHoha perecuje y Hapennux 12 Mjecenn H3HOCH
30%.
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Taéena 4: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

IIperxonn
Pen. CtBapHo
ExonoMckn HHIUKATOPH OueknBame "
op. cTame
nepHo.I
1. IO (Q/Q) — ronunimbu HUBO — (hUH. III kBapTaj 4,3% 4,4% 3,8%
2. |luuna moTpoIImka — MPell. 11T kBapTai 3,5% 2,5% 0,6%
3. |PCE geduatop (G/G) HOB| 2,8% 2,8% 2,7%
4. |VHAexc NTMYHUX NPUXOJa HOB 0,4% 0,3% 0,1%
5. |MHAekc NUYHUX pacxoaa HOB 0,5% 0,5% 0,5%
6. |VumnujaiHu 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a TIOMOh 17.jau| 233.000 218.000 | 232.000
7. |KOHTHHYMpaHH 3aXTjeBH HE3aIMOCICHUX 33 TIOMOh 10. jan| 1.890.000 | 1.849.000 | 1.875.000
8. |PMI unaekc npepahuBaukor cekropa P JAH 52,0 51,9 51,8
9. |bpoj 3axTjeBa 3a XMIIOTEKapHE KPEIHTE 16. jan - 14,1% 28,5%
10. |Boxehu unugexc HOB -0,2% -0,3% -0,1%
11. [[Torpouiwa rpaleBunckor cekropa (M/M) OKT 0,1% 0,5% -0,6%

I'paguron 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexiie ceomuue
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USD je nenpenmpao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abussexxno noeehame ¢ HuBoa o 1,1598 Ha HUBO o1
1,1828.

BEJIMKA BPUTAHUJA

[MpuHOoCcH OpUTaHCKHX Ap)KAaBHUX OOBE3HMIIA CY TOKOM IIPOTEKIIC CEIMHIlE 3a0MIBEKIN MoBehame IyxX Iujerne
kpuBe npuHoca. Kibyunu goraljaj je 6uo ropop npencjennuka Tpamma y JlaBocy 3a Kojer ce ouekuBajo jaa he Outu
BpJI0 ommtap npema EBpomnu ¢ 003upom Ha To fa cy 3emsbe EY u Benmka Bpuranuja uszpasune noapiky JJaHckoj u
I'permanny. On yBohema nomaTHuX IapuHa Ha poOy u3 Bemmke bpurtanuje 3a caga Hema HAIITA, JOK CY IPOI]jeHE
Ouse 1a OM HOBE LapuHE MOTJIe yrpo3uTu OyueT y BucuHu o 3-4 munujapae GBP u cmamwutu B/I1 3a 0,3-0,4%.
Kaxo je o6jaBmna Kannenapuja 3a 6ynercky oaroBopHocT, moctojehe mapune cy pexykosaine BT 3a 1% u xorurane
¢uckanny nomutuky 10 munujapau GBP.

I'yBepuep BoE bejnu (Bailey) je uzjaBuo na BoE mopa octatu Bpiio ompesHa Kaja cy y NHTamby T'€ONOJIUTHYKA
pU3MIM, Te MCTAKAo Ja MOCTOjU OmacHOCT of edekara npenujeBama u3z CAJl-a na Benuky Bpuranujy kana je y
MUTalky yrpoxkaBame HesaBucHocTH FED-a. Unan MPC Pamcaen (Ramsden) cmarpa na cy kamartHe crorne y CAJI-
y, Benukoj bputanuju v 30HH eBpa MONPUIMYHO CTAOWIIHE, IOK TO HUje CiIydaj y Jamany, Te je ymozopuo aa ou
pactyhe xamatre crorne y CA/l-y Morne noBehatu mpuHOCce OPUTAHCKUX IpyKaBHUX 0OBe3HHUNA. MIHBeCTUTOPH CY
VKaJIKYJIACAIId CMambelme pedepeHTHe KamaTHe crore o 25 0a3Hux noena y 2026. roauHu, J0K je BjepoBaTHOha
Ipyror cMmamema mnoBehana Ha 67%. UYnanuna MPC BoE I'pun (Greene) ymozopmia je na OM eKcIaH3WBHA
MoHeTapHa roymtika y CAJl-y Morna yop3atn Oputancky uHGIanmjy. TpKUImTa HOBIA cafa OYeKyjy camo jeaHO
cMambemke peepeHTHE KaMaTHe cTore o1 25 6a3Hux moeHa y 2026. TouHY.

BoE ouekyje na he ce madmanuja npubmokuty mwey on 2% mo nposseha oBe roamHe, moapikaHa OyETCKAM
Mjepama MmuHHUcTpule ¢uHaHcuja Puec (Reeves), yxpydyjyhu 3amp3aBambe LHjeHa KeJbe3HHMUKUX Kapara U
cMambee padyHa 3a eHeprujy, mro 0u Morio cMamuTH HHpIauujy 3a 0,5%. Pusec je nuzpasuina yBjepeme y CKOpUju
MOBpaTak MHIAIMje Ha IMJbaH! HIBO, T€ HarJIacHiIa BaYKHOCT N30jeraBama ecKajalije TProBUHCKIX TeH3Hja 1a Ou
ce onpxxaie cHakHe ekoHoMcke Bese uzmely CAJl-a u Benmke Bpuranuje.
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Bola 6purtancke ono3unyje U nHANK]jaTop OpuTaHckor usnacka u3 EY Hajuen ®@eparn( Nigel Farage) je Ha cactanky
C aMEpPUIKHUM JP>KaBHUM CEKpETapoM 3a (PMHAHCHje MOTBPINO CIIPEMHOCT Ja TIPSHUCIINTa CBE EKOHOMCKE HOpME H
IIOCTaBKe CHCTEMa, CMarbH colrjaHe OeHeduTe, Kao U 1a 3aMUjeHH cafanimer ryBepHepa BoE bejmmja.
HajaBwuo je na he, y ciydajy mobjene Ha cibenehum nzdbopruma, MoCTaBUTH Ha MjecTo TyBepHepa BoE 4oBjeka koju
moap:kaBa bpekcut u na he ox BoE TpaxuTn na npectane rmiiahatn HakHagy Ha pe3epBe OaHaKa.

Tabena 5: Kpemarve ekonomckux unoukamopa za YK

IIperxoan
Pen. CrtBapHO
ExoHOMCKH MHIUKATOPH OueknBame U
op. cTame
Tepuos
1. |Croma He3aImoCIeHOCTH HOB 5,1% 5,1% 5,1%
2. |Crona undaanuje (G/G) JEIT 3,3% 3,4% 3,2%
3. |bymercku nedunurt (y mipa. GBP) JEL] 13,0 11,6 10,9
4. [ujene nekpetHuHa Rightmove JAH - 0,5% -0,6%
5. |MHAekc mOTpOLIayKor MOBjepema JAH -16 -16 -17
6. |0O6um manonponaje JEL] 1,1% 2,5% 1,8%
7. |PMI ycmyxHor cekropa (Ipesium. ) JAH 51,7 54,3 51,4
8. |PMI npepahuBaukor cexTopa (Ipenum.) JAH] 50,6 51,6 50,6
9. [PMI KOMIIO3UTHH (LIPEINM.) JAH 51,5 53,9 51,4

Tokom niporekie ceaqmuriie GBP je 6aro anpernupana y onHocy Ha EUR, nia je kypc EURGBP 3a6usbexno cMameme
¢ HuBoa ox 0,86692 na HuBo ox 0,86682. GBP je anpeuunpana y ognocy va USD, na je xypc GBPUSD mnosehan c
auBoa ox 1,3380 na HuBo ox 1,3643.

JAITAH

Ha cactanky MPC BoJ noHecena je oanyka o 3aap:kaBamy pedpepeHTHe KaMaTHe cTone Ha HUBoY o1 0,75%
KaKo0 je U TPKUIITe ouekuBajo. ['yBepHep Yesa je ckpeHyo maxmy Ha ciadboct JPY wmro he yop3aru undnanumjy
kpo3 Behe nujene yBosa. BoJ je moBehana nnmatopae mporrose mrTo je TpXKUIITe MpoTyMaduio Aa he, paHuje Hero
IITO je O4eKWBaHO, Aohu 10 moBehama kamatHe cTome. [IpuHOCH jamaHCKUX JpXKaBHUX OOBE3HHIA CY TOKOM
MIPETXOJHE CEeaMUIle 3a0MJbSKITN MmoBehame TyX Mujese KpuBe HpHHOca. [loceOHO ce mcTHYe pacT MmpuHOca
JIECETOTOINIIHNX U YeTPACCETOTOANIILIX 00BE3HUIIA KOJH je, TIPBH IIyT y HOoCIbeAmuX 19 rommna, npemaro 4%.
[Ipunocu cy moBehann HakoH HajaBe TpHjeBPeMEHHX H300pa, KOju OW MOIJIM YCHOPUTH PEKOPAHY (HCKAIHY
NOTPOIIRY, IITO he yTHmaT Ha pacT ogHoca ayra u b/II1-a Ha HuBO 01 250%.

Munucrapka ¢punancuja Karajama (Katayama) je Harnacuia nosehane mopecke npuxoje, HajMamby eMUCH]Y IyTra y
nocieenmbux 30 roguHa, HajMamu Guckanan aepunuT Mehy G7 ekoHOMHjaMa, Kao M MTO3UTHBHO MUIUbemhe MM®-
a Kaja je y muTamy (uckaiHa mo3unuja.

[pujennosu mpemujepke Takamum (Takaichi) 3a cmameme mope3a M (UCKaNHA EKCNaH3Wja Cy MOACTAKIN
HECTaOMJIHOCT Ha jallaHCKOM TPXKULITY KamuTana, 10K BoJ HacTaBiba ¢ KymoBHHaMa 0OBE3HHIIA, Al CE CyodaBa C
IO3WBUMA 32 CHA)XKHH]Y MHTEpBEHIMjy. MHBecTHTOpH Yekajy omIyKy Bol o MOHETapHO] MONMTHIM U ayKIHjy
YeTpIeCeTOTOIUIILUX 00Be3HUIA cibenehe ceqmuIle Kako OM OApenuiIn ajbi CMjep MHBECTULMOHOT JjelIOBamba.
AHaTUTHYapH Cy BOJIATIIIHOCT NPHHOCA TPHUIKCATIH HEIMKBHIHOCTH TPXKUINTA, KOjUM JoMuHHpa Bol kpo3
KyIIOBHHE OOBE3HMIA KOje 4nHe 65% CBUX TpaHCaKLWja ¢ BIaIMHUM obOBe3HuIama. [logaTHy necTaOHiIM3amnujy
TPXKHUIITa Cy W3a3Baie uHpnanuja, ¢uckamHa 3a0pUHYTOCT, Ka0 W CYCHEH3HMja CMambema Iope3a OJ CTpaHe
npemujepke Takanun. Yrpkoc cBeMy, JamaH je 3axpka0 ONTUMHUCTHYHE U3TJIEE Y jaHyapy, HajBHIIE 3axXBajbyjyhu
YMjepeHOM OIIOpaBKy IpHBAaTHE MOTPOLIHE M TPrOBHHCKOM Ommancy. JaBHM myr JamaHa ocraje HajBehm meby
pa3BHjeHUM 3eMJbaMa, IITO H3a3MBa 3a0pUHYTOCT 300T (pHCKaTTHE OIPKUBOCTH jep TIo0allHa TPIKHIITA pearyjy Ha
BOJIATHJIHOCT jJAalIaHCKOT TPIKUIIITa OOBE3HHUIIA.

AreHnyja 3a nonjeny kpeauTHor pejtuara S&P Global Ratings je ymo3opuina na 6u npeanoxeHu nopes Ha IpoMeT
XpaHe o] cTpaHe MmpeMujepke Takandwm MOrao IyropovHO MOTopIIaTé ¢uUcKaaHy Ho3uiujy JamaHa, nok je Fitch
Ratings nmpumujeTHo 1a je To y ckiany ¢ (pUCKaIHUM MPOjeKIijaMa, ajld je YI030pH0 Ha MPEKOMjepHY MOTPOIIHY.
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HaBenenu nperiies; KpeTarma je 3aCHOBAH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA U HE CalpiKH OHII0 KakBe KoMeHTape, npoijeHe u craBose LIbbuX. [lentpanna 6anka He MOXKe J1a TapaHTyje HBHXOBY TAYHOCT H He

CHOCH OJI'OBOPHOCT 3a JHPEKTHY MIIM HHIUPEKTHY LITETy KOja MOJXe Jia HaCTYIIH Kao Nocjbena kopuiherma i Hemoryhnoctn kopuurhewa HHpopMalHja, MaTepHjaia WM cajpiKaja, WK 3a

TI0CJ/BbE/IMLE OJUTYKA JIOHECEHUX HA OCHOBY HBHX.



Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO

Tabena 6: Kpemare ekonomckux unouxkamopa 3a Janan

IIperxoan
Pen. CtBapHo
ExonoMckyn nHIuKATOPH OuekuBame "
op. cTame
TepUuoI
1. Pedepentra kamatHa ctona Bol 0,75% 0,75% 0,75%
2. Nubnanuja JIELL 2,2% 2,1% 2,9%
3. [Muaycrpujcka Mpou3BOAHA HOB - -2,2% 1,6%
4. TTopynOuHe MannHa HOB 4.2% -6,4% 12,5%
5. M CKOpUIITEHOCT KananuTeTa HOB - -5,3% 3,3%
6.  |MHnekc ycimyKHOT CEKTopa HOB 0,0% -0,2% 0,9%
7. |PMI ycayxHOr cekropa (IIpesim. ) JAH] - 53,4 51,6
8.  |PMI npepahuBaykor cexropa (Ipesum. ) JAH] - 51,5 50,0
9. |PMI xoMIO3UTHY (TIpEIHM.) JAH] - 52,8 51,1

JPY je TokoM mpoTekiie cenmuiie aenpenupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuibexuo noehame ¢ HUBOA
on 183,42 na nuBo ox 184,06. JPY je anpeuupao y oxnocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0M/beKHO CMamEHE C
HuBoa ox 158,12 na HuBo ox 155,70.
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HaBejienn nperiies1 KpeTama je 3aCHOBAH Ha EKCTEPHHM H3BOPHMA M He Cajlpyu OHIIOo KakBe KOMeHTape, npoujere u crapose LbBbuX. LlenTpanna GaHka He MOKe J1a FapaHTyje BUXOBY TAYHOCT H He

CHOCH OJI'OBOPHOCT 3 JIMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY LITETY Koja MOJXKe Jia HaCTYIH Kao nocibeuia kopuinhema nim vemoryhuoctu kopuihera HH(opMaLija, MaTepHjaa WM cajpikaja, WK 3a

TOCJBEJIIIE OJUTYKA TIOHECEHHX HA OCHOBY HhHX.




HA®PTA U 3JIATO

36or mpasnuka y CAJ/l-y tpxuimire Hadre je Omio
3aTBOPEHO y ToOHeajesbak. llujeHa jemHor Oapena
cHpoBe HadTe Ha OTBAapamy TPKUIITA Y YTOpaK je
n3nocmia 59,44 USD (51,25 EUR).

VY yTopak W CpHjely je HACTaBJbEH PACT IMjeHE OBOT
€HEepTreHTa HAaKOH IITO je MpeACjeAHUK TpyMIl ogycTao
Ol TIpHjeTHe TapudaMa IMOBe3aHHM ¢ ['peHiaHgoM.
IEA je moehana mporHo3y pacTa moTpaKme 3a HagTom
3a 2026. roamHy, amM W Jgajbe Tpenpuha 3HauajaH
BUIIIAK IOHYZE YCIJbE OUYCKUBAHOT BHIIIKA IPOU3BO/IEHC
OBOT' €HEpreHTa Ha HUBOY oA 3,8 MuimoHa Oapena
IHEBHO, a INTO OWM MOTJI0O HEraTMBHO YTHUIATH Ha
ugjeny. C japyre cTpaHe, TIeONOJUTHYKE TEH3H]je
IAPOM CBHUjeTa MOTY Y3pOKOBaTH TpEKuae Y
ucnopyuu. Pycke ucmopyke HadTe cy cMameHe Ha
HajHIDKH HUBO Y MOCJbE/IIha YETUPH Mjecera, Ha 3,16
MWJIMOHA Oapena THEBHO, 300T MpeKuaa y UCIOPYLH
npema Uumuju. Mup y YKpajuHu Ol MOTao YOJIaKUTH
ca”kimje npotuB Pycuje, mopehaBajyhn monymy, nok
tensuje usmely CAJl u EY, kao u HeusBjecHOCTH y
Upany mnosehaBajy mnpuTHCKE Ha TPXKUIITE OBOT
eHepreHTa. Y YeTBpTaK je [HjeHa OBOT EHepreHTa
3a0mbexmia cMameme ucron 60 USD HakoH m3jaBe
aMepHuKOr cekperapa 3a eHeprujy Bpajra (Wright) y
JlaBocy, a KOju je TMO3Ba0 Ha IyIUTHpame HHBOA
npousBoe Hadre. BpajT je, Takohe, nzjasno qa CA/Jl
HE TIUIaHHpAjy JUPEKTHO TPYKaTH CHUTYPHOCT
npousBohaunma Hadre y Benenyenu. API je motBpauo
pacT 3ammxa OBOT €HepreHta Beh Ipyry ceaMuiry
3apenoM, Ha HUBO o1 422,4 munroHa 6apena. Ha kpajy
ceaMuIle IMjeHa HadTe je 3a0uIbeXnIa pacT 3a CKOpPO
3% 300T reONONMUTHYKUAX TEH3Hja H 3UMCKE OJIyje Koja
je 3amecuna CA/Jl. logatHy 3a0pHHYTOCT Cy M3a3Baje
uHpopMaIje 0 MOryhoj aMepHuKkoj WHTEPBEHIUH Y
Upany u 3actojy y mperoBopuma Ha penauuju Pycuja-
VYxpajuHa.

Ha 3aTBapamy TpKuIlITa y IETaK [MjeHa jeqHOT Oapena
HadTe je m3Hocwima 61,07 USD (51,63 EUR), mto
npencTaBiba pact o1 2,74% Ha ceamuaHOM HHBOY. OBO
je yjemHo W mera ceAMHIA Ja IHjeHa OBOT €HEepPreHTa
OWJBEKH pacT.

Tpaguron 3: Kpemamwe yujene nagpme mokom npomexne
ceomuuye
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Cuyx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy noHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHEeAjeJbak
nyjeHa jenHe ¢uHE yHIE 371arta je u3Hocuna 4.596,09
USD (3.962,83 EUR).

[{ujena 3mata je OWJbEXKHIA PACT TOKOM IIHjelie
ceamuile. Y ToHemjelbak je ujeHa mosehana 3a oxko 80
USD no yHuu 300T TeH3Wja BE3aHO 3a MOTEHIHjATHY
aHekcHjy ['peHylaHma W HAjaBJbEHHX aMEpHUUKUX
LapyHa mpeMa nojequHuM udianunama EY, mrto he 3a
MOCJBEIUITY IMAaTH TPTOBHHCKH paT Ha pemanuju CA/l-
EV.V yropak je HacTaBJbEH pacT UjeHE 3J1aTa YCIUje/
pactyhux Ttensuja ©Ha penammju CAI-EY  oxo
I'pennanna, Koje He MOKa3yjy 3HAKOBE JeecKajaluje.
Pact je moncrakHyT u o6jaBoM na je Haponna Ganka
[Mosecke omoOpmiia TTAaHOBE 3a KYIOBHHY ITOJATHHX
150 Tona 3nmara. Haponna 6anka [Mosscke Beh nocjenyje
175 tona 3mara, mro uuHA 30% HEHUX IEBH3HHUX
pe3epBu. Y cpujely je KpeTame IMHjeHe 3jaTa OHIio
NPWIMYHO BOJATHIIHO YCJBEI peakndja TPKUIITHAX
YUeCHHKa Ha KOMEHTape IpeAcjelHuKa Tpamma Ha
cactanky y /laBocy. Y ueTBpTaK je nujena nopehana Ha
uuBo u3Haxa 4.900 USD no yuiu. Mako cy TeH3uje oko
I'pennanna cnnacuyne, genpeudjanrja USD ytude Ha
HMHBECTHTOPE KaJa Cy y MHTalky H3TIICAN 32 CMAmhEHhe
pedepentHe kamatHe ctone FED-a. Ha xpajy cenmune
je 3a0WpeXeH pacT INHjeHe 371laTa Ha PEKOPIHY
BpHjeqHocT onx ckopo 5.000 USD 30or mojauane
MOTPAXKELE 33 OBUM IJICMEHUTHM METAJIOM Y3POKOBAHE
TEH3WjaMa KaJa Cy y MUTalky TeONMOIUTHKA, CBjETCKa
TPrOBHHA W HEU3BJECHOCTH Y BE3W MOHETapHHUX
TIOJIUTHKA.

Ha 3aTBapamy TpXKHIITa y METaK IHjeHa jeaHe (uHe
yHIe 37ara je um3Hocwna 4.98749 USD (4.216,68
EUR), mro npencrassba pact of 8,52% Ha ceaMHUIHOM
HUBOY. OBO je yjeaHo U Tpeha ceMuIIa 1a ijeHa OBOT
IUIEMEHUTOT METana OUJbEXKH PacT.

I'paghuxon 4: Kpemarwe yujene 3nama mokom npomekie
ceomuuye
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HaezieHn nperie/1 KpeTama je 3aCHOBaH Ha GKCTEPHHM M3BOPHMa U He caJpxkH OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijeHe u craBose L{BbuX. Ilentpanna 6aHka He MOXKE J]a FapaHTYje BUXOBY TAYHOCT H HE
CHOCH OJIrOBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXe Jia HACTYIIH Kao mocJbenia kopuithema wim Hemoryhuoctn kopuurhema HH(OPMaIija, MaTepHjaia I cajpikaja, HiIM 3a

TIOCIJBE/IUIIE OJTYKA TJOHECCHUX HA OCHOBY HHX.




