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Capaijeno, 10. 3. 2025. roaguHe

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIbA HA I'NIOBAJIHUM @PUHAHCUHIJCKUM
TPAKUIITUMA 3. 3. 2025. —7. 3. 2025.

Taéena 1: Ilpuka3 kpemaroa npunoca Ha oprcasne 066e3HUNe

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Besanka Bputanuja Janan
28.2.25 -  7.3.25 28.2.25 - 7325 28.2.25 -  7.3.25 28.2.25 - 7.3.25
2 roguHe 2,03 - 2,25 3,99 - 4,00 4,17 - 4,20 0,81 - 0,85
5 roguaa 2,15 - 2,52 4,02 - 4,09 4,17 - 4,28 1,01 - 1,12
10 roguHa 2,41 - 2,84 4,21 - 4,30 4,48 - 4,64 1,38 - 1,52
Taéena 2: Ilpukaz kpemara npunoca na wemauke Bubill-ose
Jocnujehe Ipunocu
28.2.25 - 7.3.25
3 Mjecena 2,298 - 2,188 N
6 Mjecernu 2,133 - 2,193
1 romguHa 2,016 - 2,124

TI'paghuron 1: Ilpukaz kpugyva npunoca OprcagHux 006e3HULA
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I'paduxon mpukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enena), CAJl (miaBa), Benuke Bputanuje (upBena) u Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoze oa 3 Mjecena 1o 30 roguna Ha gane 7. 3. 2025. rogune (myHe tuHuje) u 28. 2. 2025. ronune
(ucnpexmnnane nuHUje). Ha momeM aujeny rpadukoHa je IpHKa3aHa pasnuka usMmehy BpHjeIHOCTH oAroBapajyhnx
NPUHOCA Ha HaBEJICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[IpuHocu oOBe3HMIIA 30HE €Bpa Cy 3a0MJBSKIUIM MPUINIaH PacT KOjH je moceOHO OMO M3pakeH Ha CpemmbeM H
KpajibeM JInjeny KpuBe. Y OfHOCY Ha MPETXOIHY CEAMHUILy IPUHOCH leMaukuX oOBe3HHIa ¢y moBehanu 3a 22 1o 43
0a3Ha noeHa, IPHHOCH (paHIlyCKUX 00Be3HMIa 3a 21 10 41 Ga3HM MOEH, a MPUHOCH MTAJIM]jaHCKHX 0OBe3HHUIa 3a 19
1o 42 6a3Hux nmoeHa. Hajpehu pact nprHOCa, KOjH je n3HOCHO 1 10 30 6a3HUX MMOeHa Ha ITHEBHOM HUBOY, 3a0UIbEKEH
j€ y cpujelny HAaKOH HajaBe HEMAuyKhX IMOJMTHYKUX MapTHja, VKbydyjyhu Meprose (Merz) koH3epBaTUBIEC U
COIMjaJIIeMOKpare, 1a INTaHNpajy Aa odabase (HUCKaIHA IPaBIiIa U Kpenupajy HHQpacTpyKTypHH GoHI Bprjenan S00
munrjapaun EUR. OBa BHjecT je CHAXKHO yTHIIaja Ha peakiuje TPKUIIHUX ydecHuKa. themauke oOBe3HuUIEe qyxe
POYHOCTH Cy 3a0mIbeKIIIe HajBehy pacpomajy y mocibeIibHX HeKOJIHUKO roauHa. [Ipemiokere mpoMjeHe GrCcKamHmx
NpaBUiIa UMajy 3a b U TIoBehamke MOTpoIIhe Ha 0A0paHy U Ap:KaBHY MOTPOLIKY, alll ce CyodyaBajy ¢ Moryhum
MperpekaMa jep IMOJApIIKa 3eJICHHUX jOlI yBHjEK HUje W3BjeCHa, JOK Kpajie JecHa ctpanka AfD mpujern
npeay3uMameM MpaBHUX Kopaka. Takohe, EBporicka xoMucHja je mpemioxkuia ondopamOenn miaH Bpujeqan 800
munijapau EUR, yxeyuyjyhu 1o 150 munujapau EUR 3a kpenutupame EY Binaga na 6u ojayane BojHy CHOCOOHOCT
ycnujen 3a0puHy TOCTH OKO Hamajaa u3 Pycuje, kao u cinadssema 3amrute CA/l-a. [Ipencjenqauna EBporncke komucuje
®oH aep Jlejen (Von der Leyen) je Harnmacuia XuTHOCT oBehama MOTPOIITHE Ha 010paHy, HaBoehu 1a 61 mosehame
ox 1,5% BbJII1-a Morio na cTBOpH 3HauYajaH (pUCKATHH IIPOCTOP.
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EILb je 6. mapTa, y ckjaay ca oueKHBambNMa, CMAalbUJIa CBe TPH K/by4YHe KamMaTHe CTome 3a Mo 25 0a3Hux
noeHa, a kamatna crona Ha geno3urte (DFR) cama m3nocu 2,50%. U3 ELIb je curHanmsupano na 6u ¢asza
CMamekha KaMaTHAX CTOIa MOTJIa Jla ce MpuoImKkaBa Kpajy. McToBpeMeHo je caomureno na he mapmammjn Moxa
TpebdaTu Majo AyXe la AOCTUTHE LuibaHu HUBO oA 2%. [Ipeacjeanuna Jlerapn (Lagarde) je u3jaBuina aa ce kpeatropu
MoHeTapHe monuTHKe Hehe oOaBe3nBaTH Ha OWMIIO KakBy IyTamy KaMaTHHX CTOIA, jep ce M03aJuHa JPaMaTHIHO
Mujera u3 AaHa y aad. EILb je o0jaBuia HOBe KBapTaiqHe IPOTHO3€ ITpeMa KOjUMa je CMalbeH OUYeKHBAHH €KOHOMCKH
pact 30He eBpa y 0BOj M HapenHoj roguHu Ha 0,9% (panuje ouekuBano 1,1%) u 1,2% (panuje ouexuBano 1,4%),
PECTIeKTHBHO, 10K cy nporHose 3a b/II1 y 2027. rognan Henpomujemene (1,3%). McToBpemeHo, OUeKkHuBaHa CTOMA
uH}Ianuje y oBoj roguHu je nosehana na 2,3% (panuje 2,1%), 3a 2026. ronuny je HempomujeweHa (1,9%), nok je
3a 2027. ronuny 61aro cmameHa Ha 2,0% (paHuje odeknuBaHo 2,1%).

Tabena 3: Kpemarme eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. CrBapno | Ilperxoaun
op. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OuekuBame
cTame nepuos
1. |Crona undaauuje—EZP OEBb 2,3% 2,4% 2,5%
2. |ba3na crona nunduaunuje — EZ P DEB 2,5% 2,6% 2,7%
3. |Crona unduanuje — Xonanauja P OEB 3,.2% 3,5% 3,0%
4. [[Ipoussohauke mujene — EZ (G/G) JAH 1,3% 1,8% 0,1%
5. [PMI kommnosutnu unnekc — EZ F DEDB 50,2 50,2 50,2
6. [PMI unnekc npepahuBaukor cekropa— EZF OEb 47,3 47,6 46,6
7.  [PMI ungekc ycuyxkHor cekropa— EZF OEb 50,7 50,6 51,3
8. |Croma nezamocienoctu — EZ JAH 6,3% 6,2% 6,2%
9. |Croma nHesanocnenoctu — benruja JAH - 5,8% 6,0%
10. |Cromna HezanocieHoctu — Urtanuja JAH 6,2% 6,3% 6,4%
11. |Crona He3anocneHocTd — Mpcka DEB - 3,9% 4,0%
12. |Croma He3anocnenoctd — ['puka JAH 8,7% 9,3%
13. [IIpomjena Opoja Hezanocuenux — [llnanuja OEB - -6.000 38.700
14. |3amocnenoct — EZ (Q/Q) F IV kBaprain 0,1% 0,1% 0,2%
15. |BAI-EZ (Q/Q) F IV kBapTaJ 0,1% 0,2% 0,4%
16. |Omnoc nyra u B/II1-a - HUranuja (G/G) 2024. ron. - 3,4% 7,2%
17.  |BAII — Urtaimja (G/G) 2024. ron. 0,5% 0,7% 0,7%
18. |[BAIT — Uramja (Q/Q) IV xBapran 0,0 0,1% 0,0%
19. |BHIT— Hpcka (Q/Q) F IV kBapran -1,3% 3,6% 4,1%
20. |Tprosuncku Guianc — @pannycka (y munjapaama EUR) JAH - -6,54 -3,48
21. |®abpuuke nopynoune — hemauka (G/G) JAH 2,6% -2,6% -6,9%
22. |Hunycrpujcka npousBoama — [lnmanuja (G/G) JAH 1,3% -1,0% 2,0%
23. |Uunycrpujcka npousBomba — Ppaniycka (G/G) JAH -0,2% -1,6% -1,5%
24. |[IpepahuBauka npousBoama — Ppanirycka (G/G) JAH - -2,4% -2,6%
25. |Manonponaja — EZ (G/G) JAH 2,0% 1,5% 2,2%
26. |Manonponaja — Xonanauja (G/G) JAH - 3,8% 1,8%
27. |Manonponaja — Uranuja (G/G) JAH - 0,9% 0,6%

CAL

[IpuHOCH amMepHUKUX JpKaBHUX OOBE3HUIIA Cy TOKOM MPOTEKIE CeIMUIIE 3a0MIbEKIIH OJlard pacT Ha MpPeameM
IUjelly KpuBe, JIOK Cy Ha CpelllbeM M KpajieM Aujerry nmoBehanu 3a 7 m 9 6a3HUX moeHa, pecneKTHBHO. Dokyc
TPXXHIIHUX YYeCHHKa je OHO Ha TPrOBHHCKO] MONUTHIHN Tpencjeanuka Tpamma (Trump), te npahemy edexarta
napuna Kanangn, Mexcuky n KiHn, Koje ¢y cTynmie Ha CHary y yTopak, Kao 1 00jaBJbHBamby I0/IaTaka C TPIKHIITA
pama y CA/l-y. CpenuHOM cenMuIle je M3HEHAaTHO 00jaB/bEHO IMPHBPEMEHO YOJaKaBame IMapHHCKE IOJIHTHKE.
[pencjennuk Tpammn je uzjaBuo Aa pasMaTpa JaBame Tapu(HUX onakmuna 3a ogpeheHe cexTope, ykbydyjyhu
npousBohaye ayromoOmia koju ce mpuapxkarajy Cmopazyma CAJl-Mekcuko-Kanana (USMCA). bujena xyha
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ocnobaha mpousBohaue ayromobuIa 01 HOBOHAMETHYTUX LapuHa 3a Mekcuko u Kanagy Ha mjecel naHa, HAKOH
MOJIOU YeTHHKA T€ UHIYCTPH]E.

VY xoHTekcTy KoMeHTapa 3BannyHuka FED-a, npencjennuk u3 Ct. Jlyuca, My3zanem (Musalem), moHoBHO je 1a Ou
MOHETapHa HOJIMTHKA Tpebalio 1a OCTaHe ,,yMjepeHO pECTPUKTHBHA  CBE JIOK He OyIe BUIIE J0Ka3a J1a ce HHpIanmja
kpehe npema FED-oBoM mussy ox 2%. Jonao je na je, nako ovekyje na he ce pact uujeHa ,,0xJaaauTa’ mpeMa TOM
HHUBOY, OJ BUTAJHOT 3Hayaja 3a KpeaTope MOHETAapHE TOJUTHKE Ja JP)KES OUCKHBaEba I0J] KOHTPOIOM. Bumamc
(Williams) u3 Bbyjopka je u3jaBuo na ouekyje Aa he mapuHe W TProBUHCKA MOJUTHKA MpeAcjeqHHKa Tpamma
nonpunujetr nHQuanju y CAJl-y, Te je Harimacmo Ja MOCTOjU MHOTO HEW3BjECHOCTH y BE3H C THM Kako he
€KOHOMIja OATOBOPHUTH Ha McTy. Ha murame na mu he kpeatopn MOHETapHE ITOJMTHKE Pa3MOTPUTH TIPHIIarohaBame
KaMaTHHUX CTOIIa Ha OBOMjECEYHOM CacTaHKY, BmimaMc je oAroBOpHO Ja je MOHETapHA IOJHTHKA ,,Ha TOOPOM
MjecTy* W Ja He BUAU NOTpedy Ja ce oaMax MHUjemajy kamaTHe crome. [Ipencjennuk FED-a u3 Atlante Bostic je
n3jaBro 1a 61 MOTII0 poh¥ HEKOJIMKO MjecelH IIpHje Hero mto Oy/e jacHo kako he monuTuka npenacjeanuka Tpamma
U IpyTu (akTopH yTHIATH Ha €KOHOMH]Y, cyrepuinyhn ma OW 3BaHMYHHIN MOTIIH Ja 3a]p)Ke KaMaTHE CTOIle Ha
TpeHyTHHM HHBoWMa OapeM 1o kacHor mpoJbeha. HberoB komera Bane (Waller) je marmacwo nma mehe moapskaTtn
CMameHhe KaMaTHUX CTOTIA y MapTy, alli J1a BUIHM ITPOCTOP 32 CMamkbEhe Ba MM MOXKIA TPH IIyTa OBE TOJHMHE.
[Ipotexne cenmune je o6jaBibeH FED-oB u3BjemTaj o cramy y npuBpeau CAJl-a, mo3Hatuju xao ,,Beige Book”, y
KOjeM je HaBe/IeHO J1a jeé eKOHOMCKa aKTUBHOCT ,,0J1aro" rmopaciia oj CpeinHe jaHyapa ycpea cBe Behe 3a0prHyToCTH
oko Tapuda, 10k KoMNaHHje oueKkyjy aa he mosehatu uujene. Llujene cy y Behunu peruja ,,ymjepeno* nopacie, a
HEKOJIMKO PEeryja je IpHjaBuiIo Op»KH pacT IHjeHa Yy OAHOCY Ha IPETXOIHHI NEPHOI.

Tabena 4: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a CAJl

Pen. ExoHOMCKM HHAMKATOPH OueknBame Crsaprio | Tiperxonnu
op. cTame nepuojx
1. |Croma He3amocJeHOCTH DEb 4,0% 4,1% 4,0%
2. |IlpomjeHa 3amoc/ieHUX HepapMepCKH CEKTOP ®EB| 160.000 151.000 125.000
3. |IlpomjeHa 3anocjieHUX NPHBATHH CEKTOP ®EB| 145.000 140.000 81.000
4. |IlpomjeHa 3amocieHnx npepauBauku cekTop ®EB 3.000 10.000 -5.000
5. |MHunujaiHu 3aXTjeBU HE3aINOCICHUX 3a nomoh 1.map| 233.000 221.000 242.000
6. |KoHTHHYMpaHU 3aXTjeBU HE3aNOCIEHHX 3a MoMoh 22. ¢e6| 1.874.000 | 1.897.000 | 1.855.000
7. |AJII uaaekc npoMjere Opoja 3amocieHHX ®EB| 140.000 77.000 186.000
8. |PMI ungekc npepahuBaukor cekropa F DEb 51,6 52,7 51,2
9. [[lotpouima rpaljeBunckor cekropa (M/M) JAH  -0,1% -0,2% 0,5%
10. |[MCM wmHaekc npepaljuBaykor ceKTopa OEB 50,7 50,3 50,9
11. |bpoj 3axTjeBa 3a XHUMOTEKApHE KPEAUTE 28. ded - 20,4% -6,4%
12. |®abpuuke mopynOuHe JAH 1,7% 1,7% -0,6%
13. |ISM uHAEKC YCIOY>KHOT CEKTOpa DEB 52,5 53,5 52,8
14. |Tprosuncku 6mianc (y mipn USD) JAH| -1288 -1314 -98,1

I'paguron 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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USD je 3nauajno nenpeuupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a6uibesxuo pact ¢ nuoa o 1,0375 na
HuBo ox 1,0833.
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BEJIMKA BPUTAHUJA

dabpuke u yeryxHe pupme y Benrkoj bputanuju cy y hedpyapy cMamuiie Opoj 3amocieHuX HajOpyKUM TEMITOM OJ1
2020. roxune 360r pacTyhux TpomkoBa Koje cy u3a3Baiu noBehaHu mopesu u cimabuja nomaha u MehyHapomna
notpaxma. [Ipemmjep Crapmep (Starmer) je u3jaBno na TpamrioB TOroBOp ¢ YKpPajHHOM y BE3U C PHjETKUM
MHUHEpaJIrMa HHje T0BOJbHA TapaHIHja CUTYPHOCTH HU Y KAKBOM MHPOBHOM ILTaHY.

Ouekyje ce ga Majonponasim y Bennkoj bputanuju nosehajy nujeHe y npeacrojehnM Mjecenuma yciidjell BUIIAX
TPOIIKOBA 3aIONIbaBamka, YKIBYIyjyhn pacT MEHUMAIHE IUIaTe 3a CKOpo 7%, TPOIIKOBE MaKoBama, Te moBehame
nope3a ox 1. ampuna. Mudnanuja uujeHa xpane je mocruria 2,1% u odekyje ce nasmsmu pacT. Braga Benmke
Bbpuranuje je mpemnokmia aMaHIMaHe Ha 3aKOH O TIpaBUMa 3aIlociieHHX, o0e30jehyjyhm ma cBm pammumm,
yKJbYy4yjyhu CKOpPO MIJIMOH pajJHHMKa KOje Cy 3arlociuie arcHiuje Ha onpeheHo Bpujeme, J00Hjy yroBope KOju
OCJIMKaBajy I-IXOBO PEryJiapHO pamaHo BprjeMe. Hamjepa oBux mpomuca je na o0e30ujene miahama CBIM pagHHIIMA
y mepuonuma O0NoBama, 0jadajy 3alTHTy MPOTUB 3JI0YMOTpede OTMyIITama yciujel BUIIKOBA, TE Ja HalpaBe
MOJIepaH OKBUP UHIYCTPUjCKUX OJTHOCA U YCIIOBA.

Pacrnionoxkeme TOCIOBHOT CEKTOpa jé CMambeHO Ha HAjHIKY BPHUJEIHOCT Y TMOCJHEAE JIBHjE TOIUHE YCIUje
3a0pHHYTOCTH y BE3H C PACTOM JOTPHHOCA ITOCIOIaBana 3a IPYIITBEHO ocurypame 3a 25 munnjapan GBP u pacra
TporikoBa uanyTa. ['yBepHep BoE bejnu (Bailey) je uzjauo na cnabipembe eKOHOMUje cMamyje BjepoBaTHohy na he
pact uH(Ianuje KpeupaTu TpajHe LjeHoBHe nputucke. CnuuHo je uzjaBmwia U Ketpun Men (Catherine Mann), jenan
oIl Kpeatopa MoHeTapHe nonnTtuke BoE, nomajyhn na moctoju Beha BjepoBatHoha ma he oHu koju onmpelyjy HUBO
TUIaTa 1 nyjeHa arncopOoBaTH 0Baj pacT MH(pIanuje, Hero aa he ra npeHujeTH Jajbe Ha noTpomade. OHa Bjepyje na
MOHETapHa MOJNTHKA Tpeda M JaJhe J1a OCTaHe PeCTPUKTHBHA. bejiu je HaBeo ma TapudHHU paT M3a3uBa 3HAUajHE
pU3HKE 3a CBjeTCKY eKOHOMH]jY U Ja Hehe MOompaBUTH TProBUHCKE rcOaaHCe, KOjH MPEACTaBIbajy MpobiieM Koju
Tpamm xenu xa pujermu. Benuka bprutanuja mianupa ga peopranusyje cBoj IIOPECKH peKUM 3a pornsBolhadue HadTe
u raca 1o 2030. ronune, HamjepaBajyhu ga CjeBepHO MOpe TpeTBOpu y 0O0HOBIbHBY M3BOpP. BOE mporuosupa aa he
uH}IANMja MOTPOIIAYKKX [IHjeHa IOpacTH Ha 0Kko 3,7% y TpeheM KBapTaily yciuje BUILUX LUjeHa eHepruje, pauyHa
3a TOTPOIIY BOJE M Kapara 3a mpeBo3. Munncrapka Pusec (Reeves) mmanmpa pedopmy cucrtema CoIHjaHe
3aIITUTe, T OcTaje mocBeheHa McnymaBamy (UCKATHIX 3aXTjeBa U MpaBilia U MOBehaBamky IMOTPOIIHE HA CEKTOP
onopane Ha 2,5% BJII1-a mo 2027. romune. PuBec Takohe HamjepaBa ma m30jerHe nasbime moBehaBame mopesa,
3anpxkaBajyhu Tume cBoj cTaB Ja Hehe moBehaBaTu mopes Ha JOXOAAK, Ap>KaBHO ocurypame u [1/1B 3a panHuke.
IIpema nmoganmma Halifax-a, nujene kyha cy, HakoH janyapckor pacrta 3a 0,6%, cmamene 3a 0,1% y ¢ebpyapy.
Kynuu xype na obaBe TpaHcakluje MpHje UCTUIama Iepuojaa nopeckux noactunaja 31. mapra. [logaum BoE
yKa3yjy Ha TO Ja je y jaHyapy 3a0Mibe)kKeH HajBHIIHM pacT HETO I103ajMJBHBAMa XHITOTEKApHUX KPEIUTa jOII Of
cenrreMOpa 2022, a ouekyje ce na he BoE oBor Mjecena 3aap:xati kKaMaTHY cTomny Ha HuBOY 4,5%. Brmama Bemuxke
Bputanuje mnanupa ga cMamu Opoj Ciy)kOCHHKa M J1a BUIIE KOPUCTH BjelITaYKy MHTEIUTreHIH]y Aa Ou moBehana
e(puKacHOCT, Te HaMjepaBa J1a y HapeIHUX MeT TOIUHA CMambH Opoj CITy>)KOSHHKA y JTUTHTATHOj 00JIACTH U 00JIaCTH
oOpane nomataka Ha 10%.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxoanmn

o ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
CTame nepuos
1. [Torpomauku kpeautn (G/G) JAH - 6,4% 6,5%
2. |Bpoj 0100peHHUX XUIOTEKAPHUX KPEIUTA JAH| 65.500 66.200 66.500
3. |Momnerapnu arperat M4 (G/G) JAH - 4,1% 2,6%
4. |PMI npepahuaukor cekropa F OEB 46,4 46,9 48,3
5. |Bpoj HoBopeructpoBanux ayromoomna (G/G) ®DEB - -1,0% -2,5%
6. |[Ipomjena 3BannuHuX pesepsu (y maa USD) OEB - 646 2.112
7. |PMI ycnysxkHor cekropa F OEb 51,1 51,0 50,8
8. |PMI xomno3utau F OED| 50,5 50,5 50,6
9. |PMI rpaljeBuHCKOT cekTopa OEb 49,5 44,6 48,1
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Curyx06a Front Office

Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO

Tokom mpotekite cenqmuie GBP je nenpenupana y omsocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6mbexuo pact ¢ HuBoa

oxn 0,82494 na HuBo ox 0,83826. GBP je anpenupana y omHocy Ha USD, na je kypc GBPUSD nosehas ¢ HEBOa 01
1,2577 na vuBo ox 1,2920.

JAITAH

JPY je ojauao 3a 4% y OBOj TOJMHH, MOJICTAKHYT OYCKUBamheM Jajbiber moBehama kamarHe cromne bol, HakoH
o0jaBJreHUX TIoAaTaka o Behoj nHdnammju. Exonomuja Janana je ogp:xana pacT y 4eTBpToM kBapTany 2024. roause,
a ouekyje ce aa he Kanuenapuja kabuneta nmotspautu rogummsu pact BT ox 2,8% mro je y cknagy ¢ HOYeTHHUM
nporjeHama. OBaj crabmman pact moapkaBa boJ y mammum moehamiMa KaMaTHHX cTolla, HAaKOH moBehama y
janyapy Ha 0,5%, mTO je HajBHIIM HUBO y Mocibeamux 17 ronuna. Hapenno nosehame kamarae ctone boJ moxe
nohu Beh y Majy, MOACTAaKHYTO CTATHUM HH()IATOPHUM IIPUTHCIIIMA YCIIHje ] pacTa Iiata 1 pacTyhux mujeHa xpasxe.
BoJ maxspuBo mpaté oBe Qaxtope, npu demy JPY jaua m mpuHocH oOBe3HuIa ce moBehaBajy 300T OYEKHBamba
noBehama kaMaTHUX cTomna. TpeHyTak HapeaHor nmosehama pedepeHTHe kKaMaTHe cTorle he 3aBUCUTH 01 EKOHOMCKHX
rmojaTaka W IMOTEHIMjaTHOT YTHIAja nonuTuke Tpamma Ha riaobanHa TpxumTa. boJ mMma 3a Wb 1a ypaBHOTEKH
pactyhy nH}pIannjy ca CioJbHUM pU3HIIMA, 1a OW 3a1prkajia TocBelieHOCT y OCTH3alky iuba HHpmangje ox 2%.
Hajseha janancka cunaukaigna oprannsanyja, Penro, 3axTujeBa Hajeehe mrate y mocibeamux 30 roanHa, Tpakehn
npocjedHo noBehame ox 6,09% 3a 2025. ronuHy. OBaj 3axTjeB je KJby4daH 3a €KOHOMCKM Hampegak JamaHa u
cTabmwiHOCT MOHeTapHe moiutike boJ. C npyre crpane, 3aMjeHHK MHUHECTpa (HHAHCHja 3a MeljyHapoHa THTamba
Janmana Mumypa (Mimura) yrmo30pHo je 1a MpeKoMjepHO HariallaBambe eKOHOMCKE CUTYPHOCTH M 3alITUTHHUX Mjepa
cMamyje TI00aHy eKOHOMCKY epukacHOCT M noBehasa reomonuriuke TeHsuje. ['oBopehn Ha maneny y Toxwjy,
MrumMypa je ICTakao pacT y 3alITUTH Kpo3 Tapude ¥ HHIYCTPHjCKY MOIUTHKY.
Tabena 6: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CrBapuo (IIperxognu
6p. EKOHOMCKHM MHIHKATOPH OueknBame
cTame nepuoja

1. [PMI npepahuBauxkor cexropa F OEb 48,9 49,0 48,7

2. |Croma He3amnocIeHOCTH JAH 2,4% 2,5% 2,5%

3. |Oxnoc 6poja cnoGomHUX paJHUX MjecTa U 6poja NPHjaBbEHUX PagHUKA JAH 1,25% 1,26% 1,25%

4. |Hosuana 6a3a (G/G) DEB -1,8% -1,8% -2,5%

5. |PMI unpekc ycayxkHor cekropa F DEB 53,1 53,7 53,0

6. |PMI KOMITO3UTHH HHIEKC DEB 51,6 52,0 51,1

JPY je Toxom mpotekie ceamuiie aenpenupao y oqaocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0mibexuo pact ¢ HUBOA 0]
156,27 na uuBo ox 160,36. JPY je anperupao y ogaocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbeskro naja ¢ HuBoa
150,63 Ha HuBo ox 148,04,
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUILTA Y TOHEjeJbak je u3nocuia 69,76 USD (67,24
EUR). [ToueTkoM cenmMuIie nujeHa HaTe je cMameHa,
HakoH mto je OPEC+ caommurtio aa he 3anmovetu myro
onrahano mosehame moHynme ycpen TpammoBor
nputucka. OPEC+ he nosehatu nmpousBoamy HadTe 32
138.000 Gapena IHEBHO Y ampuily, IITO j€ TMPBO y HU3Y
MjeceuHHXx moBehama 3a “oxHBIbaBambe” MPOU3BOIHE
3aycTaBJbeHE BHIIC Of IBHje TommHe. Omryka ma ce
HacTaBu C TmoBehameM [oda3W ycpen MpPUTHCKA
npeacjeqHuka Tpamma [ga cMamd  LUjEeHY OBOT
eHepreHTa. AHanUTH4Yapu odekyjy Aa he Taj more3
W3BPIIUTH IPUTHCAK HA CMameme LIMjeHe HadTe, Koja
je Beh cmamena 3a Bumre ox 10% ox cpenuHe jaHyapa,
a mMorao Ou j1a jgonpuHece Cy(QUIUTY MOHYJE O
450.000 6apena qHEBHO OBE TOIMHE. Y yTOPaK, Kaja cy
CTYIWIIE Ha CHAry napuHe Koje je npencjeqauk CAJl-a
yBeo Kananu, Mexcuky u Kunu, HacTaBbeH je CHIa3HH
TpEH/I IIjeHe OBOT eHepreHTa. [lofaTHN MpUTHCaK Ha
IIjeHy OBOT €HEpreHTa je mpowusamao u3 TpaMmoBor
cTomMpama BOjHe TmoMohM VYKpajuHH, YHME Ce
MOTEHIMjaTHO yOmaxkaBajy caHKIMje 3a HapTy H3
Pycuje. Anamutryapu ouexyjy na he tapude o0y3natu
€KOHOMCKY AaKTUBHOCT W MOTPaXKIY 32 EHEPIHjOM,
nonatHo ontepehyjyhu twmjeny nagpre. CpeauHoM
ceiMuIle IMjeHa HadTe je HacTaBWiIa Ja OWIbEXKH
cMameme 300r Beher o ouekuBaHOT oBehama 3anmnxa
cupoBe Hapre y CAJl-y. Amepuuka ympaBa 3a
eHepreTcke HH(popMaImje je u3BHjecTHIa o moBehamy
3anuxa cupoBe Hadre 3a 3,6 MunMoHa Oapena, IITO je
JaNIeKo HaIMAIIIIO OYeKUBamba. Y YeTBPTAK ce LIMjeHa
HaTe KpeTaga y YCKOM pacloHy, IOJ HPUTHCKOM
aMepHUYKUX TProBUHCKUX Tapuda u manosa OPEC+ 3a
noBehame mpomsBomme. Kpajem cemmmiie 1ujeHa
HadTe je moehaHa, HAKOH INTO je MOTHPEICjCAHUK
Bnane Pycuje HoBak naroBujectmo nma 6u OPEC+
MOTao J1a NOHUINTH IUTaHUPaHO oBehame MPOU3BOIHE
HaKoH amnpuia. Xell (OHI0BU Cy CMambUIH OPYTO AyTe
no3unje y WTI u BpeHTt crpoBoj HadTH Ha HajHHKE
uuBoe o1 2010. ronuHe, a rIaBHE MHBECTHIIMOHE OaHKE
npenBubajy HIDKe IHjeHE OBOT HEPTeHTa OBE TOJIHHE.
Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y ITETaK UjeHa jeJHOT Oapena
cupoBe Hadre je m3nocuia 67,04 USD (61,88 EUR),
LITO MpeacTasiba naj ox 3,90% Ha ceAMUYHOM HHUBOY
U CeaMy Y3aCTOIIHY CEIMHILy CMambemba.

I'paguxon 3: Kpemamwe yujene nagpme moxkom npomexne
ceomuye

onp on oarosopuoctu (Disclaimer)

Cuyx6a Front Office

Onjespere 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeaHe ¢uHE yHIE 371ara je u3Hocuia 2.857,83
USD (2.754,53 EUR). lujena 3nata je mpoTeKie
cenMmuIle nMaja TpeHn pacta. [logeTkoM cemmuie pact
myjeHe je Ouo moxactakHyT aenpeudjanujom USD wu
M0jayaHUM KYIOBHMHAMa aKTUBA CUTYPHOT YTOYHIITA
ycidjen 3a0pUHYTOCTH 300T TapudHe TOJIUTUKE
npencjennuka Tpamna. [{apune 3a Mekcuko, Kanany u
Kuny, koje cy cTymmie Ha CHary y yTopak, CTBOPHIIC
Cy HEW3BJECHOCT HA TPXKWINTY, INTO j€ IOTOIOBAIIO
LI{jeHH OBOT TUIEMEHHUTOT MeTana. CpeAMHOM CeIMUIIe
je o0jaBJbeHa BUjeCT Ja mpencjenHuk Tpamm pa3marpa
maBame Tapu(HUX ONAKIMUIA 3a oapeheHe cexTope,
yKbydyjyhu mpoumsBohaue aytomoOuna koju ce
npuapxkapajy  Cropazyma CAJl-Mekcuko-Kanana
(USMCA), wto ce y KOMOMHAIU]H C ACTPEeLH]jainjoM
USD ogpasuno Ha Onarm pacT mujeHe 3imata. Y
YeTBPTaK IMjeHa 3J1aTa HUje OWIbCKWIIA 3HAYajHH]je
ocuunanyje. [loBehan yBo3 OBOT IJIIEMEHHUTOT MeTaja y
CA]l je pe3ynTupao peKopIHO BUCOKHM TPTOBUHCKUM
nedunuToM y Toj 3emibu. Kpajem ceamuie nujeHa
37aTa je 01aro cMameHa.

LBMA je u3BujecTuiIa 0 ycropaBamy OAJHMBA 3j1aTa y
CAJl w3 IOHOOHCKHX Tpe3opa, y3 HHIUBHIyalHE
3annxe 3nmaTa Ha HHUBOY on 8.477 METPHUKHX TOHA
371aTa, MITO je HajHIKU HUBO Y TIOCJbEIEHHX TIeT TOIMHA.
VY mehyBpemeny, llentpanna 6anka Kune je mosehana
CBOje 3JIaTHE pe3epBe YETBPTH Mjecel] 3apeaoM Y
¢bebpyapy, nmocturaBmm 73,61 wMunmmoHa ¢uHHX
TPOJHUX YHIIU y OAHOCY Ha 73,45 MUIMOHA y jaHyapy.
[Ipema momaruma WGC, Y30ekucTaH je y janyapy Ouo
HajBehu Kymar 371aTa Ha CBHjeTy, a IEHTpajHa OaHKa
OBE 3eMJbE KyMWIa je 0caM TOHA TUIEMEHHTOT MeTaja.
[lenTpanHe OaHke Cy Ha INIOOATTHOM HUBOY 3aJpiKaie
CHaXHY MOTPaXKby 3a 3]1aTOM y TIPBOM Mjecely OBe
TOJIMHE, C HETO OTKYNoM of ykymHo 18 ToHa. WGC je
OJIP)KUBY TOTPaXHY IMPUIICA0 CTPATEIIKO] YJIO3H
37MaTa 'y MehyHapomgHUM pesepBama ycpea pactyhe
T'COIOJIUTUYKE HEU3B]ECHOCTH.

Ha 3atBapamy TpKHIITa y MeTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIe 3mata je usHocwia 2.909,10 USD (2.685,41
EUR), mrro mpeacTasiba pact o 1,79% Ha ceqmMuaHoM
HUBOY.

I'pacgpuxon 4: Kpemare yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye
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Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



