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Tabena 1: Ilpukas kpemara npuHOCa Ha OPIHCAGHE 006e3HULE

IIpuHocn 3oHa eBpa CAQl Besinka Bputanuja Janan
23.10.26 - 30.10.26 23.10.26 - 30.10.26 23.10.26 - 30.10.26 23.10.26 - 30.10.26
2 TOIMHE 3,06 - 3,04 AN 4,68 - 4,59 AN 4,91 - 4,87 AN 1,88 - 1,88 >
5 rojuHa 3,17 - 3,13 AV 4,81 - 4,72 AV 4,99 - 4,93 A 2,23 - 2,23 >
10 roguna 3,35 - 3,32 AN 4,99 - 4,93 AN 5,36 - 5,28 N 2,81 - 2,78 N

Tabena 2: Ilpukas Kpemara npUHOCA HA leMmauKe mpe3opcKe 3anuce

Jocnujehe HpHHuUCH
23.10.26 - 30.10.26
3 Mjecena 2,546 - 2,528 3
6 Mjecenu 2,668 - 2,674
1 roguHa 2,919 - 2,910 N

I'pagpuxon 1: Ilpukas Kpueux npunoca oprHcagnux odee3nuya

I'paduxon npukasyje kpuse mpuHoca themauke (3enena), CA/l (mnaBa), Benuke bpuranuje (npBena) u Jamana
(’pybuuacra) 3a nepuone ox 3 mjecena a0 30 roguna Ha naHe 30.10.2026. rogune (myHe nuaKje) U 23.10.2026.
roJrHe (UCIpEeKuIaHe JINHHU]E).

30HA EBPA

[IpuHOCH BEMaYKUX JPKABHUX OOBE3HHUIIA TOKOM CEAMUIIE 3a0UIBEKIIIN CY CMaberbe AyK LiHjeie KpHBe IPUHOCA.
EIIb je Ha cjeqnuiu, KaKko je 1 04eKHBAHO, jeTHOIJIACHO AOHHjeJIa OJJIYKY O 3aJp:KaBaby KaMaTHUX CTOINA
Henpomujewenum. ELD je caonmmtuna na ocraje mocsehena Bpahamwy uH(bIaLMje Y CpeABOPOYHOM NEPHOAY Ha
2%, opyduBamky Ha MPUHIAITY ,,0] CACTaHKa JI0 cacTaHKa™, Kao ¥ mpuiarohaBamy CBOjUX HHCTPYMEHATA, aKO TO
Oyzne 6mno notpebHo. Cmatpajy na he mosuiieHe 1yjeHe eHepreHaTa yop3aTu nHGIAIH]y Kako I[jeHOBHHU LIOK Oye
nyxe Tpajao Te 1a je ELIb noOpo no3uiimonupana aa ynpasJiba TPeHYTHO BHCOKOM HensBjecHomhy. [Ipencjenqnuma
ElLlb-a Jlarapa HakoH cjeHuIle TOHOBMIA je caonuTeme ELlb-a  u3pasuna ouekuBame 1a he sehe kamatne ctomne
YTUIIATH Ha eKOHOMCKH pacT U cMamerhe nHdmanuje. Jlarapy cmaTpa na he nadmanyja y HapeqHuM KBapTaanMa
ocTaTH W3Ha HHQIAIHOHOT IHJka 300T moBehaHNX IMjeHa eHepreHara, ajli 1a 10 caja HUCY IIPUMjeTHH 3HAYajHH
cekyHAapHu edektu uHbmamyje. [Ipencjennuna cmaTtpa Aa je ¢uUcKalHa OAPKUBOCT KJbY4HA 32 €KOHOMCKY
CTaOWITHOCT, jep hie Hen3BjeCHOCT MOOIITPHUTH YCIIOBE M OCIa0NTH IMOTPOIIY U HHBECTHIje. 'oBopehn o kpu3u
¢dpanyckor ayra, Jlarapa je usjasuna ga ELIb mma mMHCTpyMeHTe Ja pearyje Ha CMETH-€ y TPaHCMHCHOHOM
MeXaHN3MY MOHETapHe IMOJUTHKE, aKo JI0 BHX Johe 300r TypOyreHnja MoBe3aHuX ¢ (ppaHIlycKuM OOBE3HHIIAMA.
[pencjennuk [Jlojue bynnecbank Harer u3jaBuo je ma ouryka o 3aap)kaBamy KaMaTHHX CTOIA HETIPOMHjCH-CHIM
HUje OmIa JlaraHa Te J1a ce He MO)Ke MCKJBYUHTH JaJbibU PacT IHjeHa y HapeTHUM cexmuiama. Haren cmatpa na
jour Hema cekyHIapHux edekara nnpnauuje te na he ELIb njenoBatu oamy4yno ako To Oyne noTpeOHo.
imer)
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OATOBOPHOCT 33 AMPEKTHY MIIM HHAMPEKTHY IITETY KOja MOKE HACTYIINTH Kao Iocsbeuia Kopuihema i HemoryhaocTs kopuinhera HHpOpMalija, MaTeprjaia UM cajpikaja, WM 3a MOCIbEIHIE OLTYKA
JIOHECECHHUX HA OCHOBY HHUX.
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Ouxjesberbe 32 OaHKapCTBO
Unan Ynpase Ellb-a [{unonoHe n3jaBuo je 1a je TUTUTaTHH €BPO KIbY4YaH 3a 3allITUTY €BPOIICKOT CYBEPEHUTETA U
HE3aBUCHOCTH y TNIATHOM IpoMeTy. Llumonone je ynozopuo aa ce EBpona y mpyxamy OCHOBHHX YCIyra, MOIYT
IUTaTHE HHPPACTPYKType, He CMHje OcamaTh NCKIbYIHBO Ha Tpehe cTpane n3Ban EY. McrakHyo je na cy HemaBHU
TeONOJUTUYKH U €KOHOMCKH IIIOKOBU Y JAPYTMM CEKTOpPHMA IOCIYKWIN Kao 030MJbHA OIIOMEHA O TOME IITa Ce
MOYe JIOTOJAUTH aKo Ap>KaBa WM Peruja u3ryOu KOHTPOIY HaJ MpOTOKoM HoBHa. [loHOBHO je Aa he mururtamHu
€BpO JOHUJETH CBE MPEAHOCTH (PH3WIKE TOTOBUHE y TUTUTAIHH CBH]jET, FTapaHTOBATH IPUBATHOCT M OUTH CHTYpaH
00JMK jaBHOT HOBLA W MpuxBaheH y 1ujenoj 30HU eBpa. Haseo je ma he nmunot-mpojexar ymnorpede TUTHTATHOT
eBpa nouetu y 2027. ToIuHH, a 1a ce U Jajbe YeKa ycBajame jeruciatuse y EBponckom napinamenty kako 6u EIb
MoTJIa JOHHjETH OMIYKY O yBOhemy AUTHUTAIHOT eBpa Kao Baxehe BajyTe.
Unan YnpaHor ombopa Ellb-a Pen uszjaBuo je na cy WHGIAMOHN PU3HMIM TOBUIICHH W Ja Tpeda MpaTHTH
ceKyHaapHe edekre nHduanuje, 1ok rypepHep banke Urtanuje [laneTa ouekyje na he nuadanuja mpeMaminTa HUBO
071 2% y HapeJHUM KBapTaJuMa.
I'maBuu ekonomucra El[b-a Jleju cMaTpa na je yTHIaj Bjelmtauke MHTEIUTECHIM]e Ha HH(IIAaK]jy orpaHnuyeH, a Ha
€KOHOMCKH PacT U IPOIYyKTUBHOCT MO3UTHBAH.
HajarspeHo je aa he npexacjennuna Jlarapn nogaujet octaBky 7. ¢pedpyapa 2027. roauHe, ISBET Mjecelld pHje
ucteka Mangara. OBaj moTe3 A0Ja3u y ocjeTIbuBOM TpeHyTKy 3a ELb koja ce OopH ¢ MOBHIIEHOM HH(IAIN]OM
Y3pOKOBaHOM paTtoM y MpaHy, y KOHTEKCTY T€OMOIUTUYKE HECTAOMIIHOCTH, HEPBO3ZHHUX TPXKUIITA OOBE3HHILIA U
MacHBHE €BpOIICKE TOTPOLIHE Ha 0A0paHy U MHOPACTPYKTYpY. 3a MjecTo MpeacjeIHHKa Haju3rieIHIja Cy ABa
karnuaara: [1abno Epnanznes ne Koc, uenank BUC Ganke bazen n OuBmiy ryBepHep IIMaHCKe IIeHTpaliHe OaHke, 1
Knac Knor, OuBmm ryBepHep XoiaHACKe IeHTpainHe Oanke. [IpeMa Munsey ananmutuaapa, aBopur je Eprannes
ne Koc. Oanyky o HacsbenHUKY AoHOCH EBporcku casjer.

Tabena 3: Kpemarse ekoHoMCKUX UHOUKAMOPA 3 30HY eepa

Pex. ExOHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame Creapuo | Hperxoanu
op. cTame NepUoJ
1. |BJII 30Ha eBpa Q/Q 111 xBapran 0,2% 0,4% 0,6%
2. |BJII 30Ha eBpa Y/Y 111 xBapran 1,1% 1,3% 1,2%
3. |Uudnanuja hbemauka (npenum.) OKT 3,1% 2,8% 3,3%
4. |Mudnammja Opanmycka (mpemanm.) OKT 3,6% 3,8% 3,4%
5. [Mudnammja Utanuja (mpenum.) OKT 4,6% 5,6% 4,2%
6. [Mudnanumja [lnanuja (mpenwm.) OKT 4,9% 4,9% 5,0%
7. |Crorma He3amociIeHOCTH — 30Ha €Bpa CEII 6,4% 6,5% 6,5%
8. [[lorpomauko pacnoyoKeme —30Ha €Bpa OKT -17,9 -17,9 -16,8
9. [M®DO mocnosHa kuMa Hhbemauka OKT 89,9 90,2 89,9

CAL

[IpuHOCH aMepHYKUX JApKaBHUX OOBE3HHIIA TOKOM CEIMHIE 3a0MJBEKHIN Cy CMamCHhe TyXK IHUjelie KpUBe
MPHUHOCA.

D®OMII je, kKaKo je 0OUeKMBAHO, 32[1Pxa0 pedepeHTHY KaMaTHY cToly Ha HUBOY o1 3,75-4,00%. 3a oxnyky o
3aJpKaBalby KaMaTHE CTOIe Ha TOM HUBOY riacano je 10 wianosa ®OMII-a, nok cy nBa wiana Kyk n Xemak
miacamy 3a noehame kamaTHe crome. CaommreHo je na he ®OMI] 06e30ujeuTH CTAaOMITHOCT IHjeHa HAKO
rH(IaMja ocTaje TOBUIIEHA U €eKOHOMHja pacTe BenmkoM Op3uHOM. Ilpencjenaajyhn ®emna Bopm je HakoH
CjeTHUIIC M3jaBHO Ja je nH(IIaja mpeBrucoka u aa je mocao ®OMII-a na 06e30ujean 1a HHDIAHMOHA OUYCKHUBabA
octaHy uBpcTo ycuapena. Cmarpa aa je dej mokasao CIPEMHOCT Ja Jjeyje U He JI03BOJIH CeKyHIapHe eheKTe
un¢nanuje. TpenytHa BjepoBaTHoha na he ®@en Ha cjequunu 9. neuembpa 2026. roauHe nosehaT KaMaTHY CTOITY
3a 25 0a3HuxX moeHa u3Hocu 82%.

[pencjenarajyhn Bopm je, Takole, u3Hno mianupane uzMjene pacrnopena cacranaka ®OMII-a. Cmatpa n1a je ocam
cjenauria ®OMII-a y KalneHIapCKOj TOJMHUA CACBHM JIOBOJFHO W Ouekyje na he y 2027. romvHU jefiHa OJ THX
cjenHuIla OUTH MocBeheHa UCKIbYUHMBO CTpATeTHju MOHETApHE MOJUTHKeE, 0€3 OIyKe O KaMaTHUM CTOTaMa HJIH
JlaBamba u3jasa, 10K y 2028. ToIuHHu 0YeKyje TaKBe JBHjE CjeITHHIIC.
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Ounjesbeme 3a GaHKAPCTBO
[pencjenuuk @ena y Puumonay bapkun uzjaBuo je na den curHanusyje NocTeneH NPUCTYI KaMaTHUM CTOIIaMa y
BpEMEHNMa BUCOKe HH(IIaINje, HUCKE He3alOCICHOCTH U jake eKoHOMcKe moTpaxme. [Ipencjenank dena y Cent
Jlyncy Mycanem noTBpAHO je 1a ¢y NoTpeOHa noaaTHa moBehama kaMaTHE cTome Kako Ou ce nH(Ianuja cMamuia
npeMa HHQIaoHoM Iiby. CMaTpa a cy KaMaTHE CTOIIE U 1aJbe TIOBOJbHE 32 EKOHOMCKH PacT Hako je nHpIanuja
TIOBHIIICHA W TIPUJETH Ja CE MPOIIUPH Y IH]jeJI0j CKOHOMHJH.
3panmuank @ena Jloran cmatpa ma Pen tpeba moBehaTn kamaTHe cTOIE joII HajMame JBa IIyTa Y HapemHa JIBa
KBapTaJia Te Ja je IPUCTYII 3aCHOBaH Ha IocTeneHoM noBehamy ncnpasan u nodap 3a ekoHomujy. Takohe cmaTpa
HENPUXBAaT/HUBUM J1a ce uH(Ianuja e kpehe npema uuspy oa 2% u 1a cy punancujcku ycnosu y CAJ] moBosbHI
3a ekoHOMH]y. Jloran u Mycanem cmatpajy na e tTpebda 100pO TOjaCHUTH CBOjY MO3HUIIH]Y HHBECTUTOPHMA, IIITO
je mo3uB 3a Behy TpaHCIIapeHTHOCT.
Hupexrop Harmmonanxaor ekoHoMckor Bujeha XaceT u3jaBuo je na ce pact b/II1-a xpehe npema 4% u n1a je mox
MIOHYIe eHepreHara riaBHH y3pok nHdnanuje. Cmatpa na he @ex pearoBaT ako 0KToOapcka HH(IIALUja OCTaHe
noBuiieHa. Takohe je u3jaBuo aa npeacjennuk Tpamn nomryje HezaBucHoCT Penla nako cMaTpa J1a KaMaTHE CTOIIE
MoOry OMTH HUXKeE, IOK je mpeacjeanuk Tpamm uzjaBuo na e Mp3u CHIDKaBaTH KaMaTHE CTOTIE.

Taoena 4: Kpemare exonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen. CtBapno | [Iperxoanu
ExoHOMCKH HHIUKATOPH OuexkuBame
op. cTame nepuoj
1. [BAIIQ/Q III xBaprai 3,2% 3,4% 2,2%
2. |[IIE unnexc CEIl 3,6% 3,6% 3,4%
3. |bazuu IIIE ungekc CEIT 3,1% 3,1% 3,0%
4. ([Topyubune TpajHux qobapa CEIl 1,9% 1,8% 0,1%
5. |[orpomrauko pacnonoxeme Conference Board OKT 81,0 91,7 84,2
6. |[[IMU nocioBuu 6apomeTap Yukaro OKT] 56,0 55,3 58,8
7. |[Ipoxaja HOBoM3rpaljeHHX HEKPETHUHA (Y XHIJbaaMa) CEIl 651 676 680

TI'pagpuron 2: Kpemarse kypca EUR/USD mokom npomekne ceomuye
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USD je anpenupao y ogrocy Ha EUR, te je kypc EUR/USD cMmamen ¢ HuBoa ox 1,1202 wa HrBo ox 1,1160.

BEJIMKA bPUTAHUJA

[IpuHocu OpuTaHCKHX OpKaBHUX 0OBE3HHUIIA HA CEIMUYHOM HHBOY CMambEHH Cy YK KpHBe IpuHoca. Ha aykuuju
MeToroAuIIBUX 00Be3Huna oa 4,5 mummjapaun GBP y yropak npunoc je uzHocuo 5,04%, najsumu HEBO o1 2008.
TOJIMHE, a TOTPaXHa je 3,5 myTa npemariuia NoHy1Iy.

[Ipema monmeny Bloomberg Economicsa, wranosn MIIL] BoE-a ynyhyjy HajjacHuje curnaie nmoBehama kamaTHe
crome of mouetka 2023. ronuHe, Kana je uHGmanuja uzHocwia 10%. TpxuinTe je y MoHejesbak ypauyHaBaio
rotoBo 100% BjepoBaTHOhe moBehama 3a 25 6a3nnx noena Ha 4,00%, Ha cacTaHKy 5. HOBeMOpa, T jOII HajMambe
Tpu nosehama 10 jyna Hapeane ronune. Ilpema anketn BoE-a, Mehy ¢uHaHCHjCKUM ITUpEKTOpHMa KOMIIAHH]a,
OoueKWBaHa WHOIanMja y Hapenuux 12 Mjecerm miHocwmia je 3,4% (mperxoxno 3,3%). OdeknBaHM pacT InaTa
uzHocu 3,4%. Pernonannu arentd BoE-a HaBenu cy na yroBOpeHM pacT IulaTa OBe rojauHe usHocu 3,6%, na
KOMITaHHje 04YeKyjy ciiuaH pacty 2027. ToArHH Te 1a HeMa JIoKa3a O MpeHocy UH(pIanuje Ha riaTe, 10K je IpeHOC
TPOIIIKOBA HA [IMjeHE 3a cajja OTpPaHUYICH.

Ony 0]1 0ITOBOY 1 (Disclai )
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JIOHCCCHMX HA OCHOBY HBHX.
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Ouxjesberbe 32 OaHKapCTBO
[IpencraBibenu OyieT npeaBula MpUBPEMEHO YIBOCTPYUCH-E JOAaTHOT mope3a Ha 100uT OaHaka Ha 6%, y IeprHoay
on 15 wmjeceuu, moueBmm o 1. janyapa. Ilpuxon ox oxo 1,5 munmjapau GBP HammjemeH je momohu
JoMaliMHCTBMMa 3a padyHe 3a €Heprujy, ykJbyudyjyhu jemHokpaTtHy wucruiaty on 100 GBP 3a 20 mummona
nomahuHcTaBa. [Imanupano je na MuHIManHa miata ox anpria 2027. mopacte 3a 3,90%, wa 13,21 GBP mo cary.
XM je MOTBPIMO IMJb M3/Bajama 3a oaopany oa 3% B/II1-a no 2030. rogune, a puCKaIHU IPOCTOP Y OJHOCY Ha
¢uckana nmpaemwia y 2029/30. cmameH je Ha 15 munujapau GBP.
OuUTIX je oIMjeHHo a je OyIeT y CKIIay ¢ OUYeKHBambUMa, alu J1a he MpUTUCIIH Ha TIOTPOLIY BjepOBaTHO 3HATHO
YCIIOPHUTH (pHUCKANTHY KOHcoIuaamyjy. [IpemMa meroBuM mpojeknujama, neurmt y 2028. roxuan nzHocuhe 4,2%
B/II1-a, m3nag unska, a oyt he nopactu Ha 106% BI1-a, ca 102% y 2025. roguHm.
MoryhHoct moBehama mpuxonma orpanmdaBajy pekopmHO mopecko onrtepeheme m obehame Bmame ma mehe
noBehasatu riaBHe mopese. [locnoBHa yapykema onyjeHnIa ¢y Ja OyueTy HeA0CTajy oJUTydHHje Mjepe 3a pacT, a
JIM0 €KOHOMICTA JIa CY KJIby4YHe OJUTyKe O MOTPOILIKHY OiroljeHe. AHAIUTHYapH cMaTpajy Aa OyueT Huje ToHuo Beha
n3HeHalema.
VYpen 3a ynpasisame nyrom nosehao je miaH mpoaaje oosesnuna 3a 2026/27. ronuny 3a 4,4 munujapae GBP Ha
250,6 mumjapan GBP, ¢ BehoMm emruicijoM kpaTke U Cpeiibe pOYHOCTH M Mark-OM €MHICHjOM IyTre pogHocTH. Heto
notpede 3a puHaHCUpameM mopacie cy 7,4 munjapae GBP na 258,6 munujapau GBP, a octarak nosehama ox 3
muwjapae GBP Ouhe ¢unancupan Tpesopckum 3amucuma. Bennka Bputanuja 3a cepBucHpame ayra roJullibhe
ruiaha Bume ox 115 munujapau GBP xamare.
Xwmn je Harnacwo aa he Biaga cMamnTH n3gaTke 3a ColMjasiHa aBama, KOje je OIMjeHHO HEOAPIKUBHM, ajli HE
rpyoum pe3oBuma. OBr n3maru 6u oBe roguHe Tpedato na npemare 11% B/1I1-a. Harosujectro je u na he pecopn
MOpaTy MPUIPEMUTH 3Ha4ajHa CMambeha MOTPOIIkE paau (puHaHcupama npuopuTera Brnage. Y mucmy ryBepHepy
BoE-a Ennpy bejnujy 3atpaxuo je na ce mwto npuje yopsajy u3MjeHe MpaBuila O KaluTaTHIM 3aXTjeBUMa 3a OaHKe,
YKJIOHE MpeKJianama y peryJaTuBy U yOnaxe orpaHHYemha XUIOTEKApHOT 3a/1yKIBambAa.

Tabena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Benuxy bpumanujy

P Exonouckw mkaTopn Oncrmane| CTEPO | Tipersoxmm
1. |[UBbU Gunanc manomnposaje OKT; -48 -10 -55
2. |BPL] unnexc uujena y nponasHuuama (I'/T0) OKT 1,6% 2,1% 1,4%
3. |Bpoj onoOpeHnx XUMOTeKapHUX KpeauTa CEIl] 54.000 53.400 54.800
4. |Nationwide nnnekc nujena HekpeTHuHa (M/M) OKT| -0,2% 0,0% -0,3%
5. [Nationwide nunexkc rujena crambenux Hekpetauna (I'/T°) OKT 0,6% 0,5% 0,8%

Toxowm nipotekie ceqmuiie GBP je anpenupana npema EUR, na je kypc EUR/GBP 3a0usbexxno cMamemne ¢ HUBoa
on 0,8379 na HuBo ox 0,8333. V merak je GBP mocturna HajBumm HuBO y onHocy Ha EUR y mocmenmux 19
Mjecen, yemy cy gonpunujenu craboct EUR u oueknBano nmosehame kamaTHe crome. Y oganocy Ha USD, GBP je
ousaro anperpana, na je kypc GBP/USD nosehan ¢ HuBoa ox 1,3374 Ha auBo ox 1,3391.

JAITAH

[IpuHOCH jamaHCKMX OpKaBHUX OOBE3HWIIA HAa CEIMHUYHOM HHBOY OCTAJIHM Cy HENPOMHUJEH-CHH Ha KPaTKOM H
CpellibeM JiMjely KpPUBE MPUHOCA, JIOK je MPUHOC Ha JISCETOTOJUINY OOBE3HUIY CMambeH 3a 3 0a3Ha IMocHa.
[IpuHOCH Cy IpeTeKHO pacii CBaKHU JAaH, OCHM II€TKa, KaJ[a cy 3a0MIbeXKIIN CMakeHhe YK IHjele KpUBe MPHHOCA,
noceOHO Ha Ty)XeM Jujeny, mpaTehu pacT moTpakme 3a CUTYpHOM NMOBHHOM Ha TJI0OAIHUM TP)KUIITHMA HaKOH
majia TEXHOJIOMIKUX IHOHWIA. AYKIHMja IBOTOIWIIEUX OOBE3HHIIA Y TOKY CEAMHIE 3a0MIBEKHIA j€ CHAXHY
MOTPAKILY.

boJ je y nerak 3agp:kana pedpepeHTHY kKamaTHy cromy Ha 1,25%, ¢ omjepom riacosa 8:1, oumjennBinu aa je
0a3Ha MH(JIADMja JOCTHUIJIA HHBO y CKJIaay ¢ nubeM of 2,00%, koju ce HACTOjU OCTBAPHTH roToBo 14
roauna. Ookyc je caja Ha cripevaBamy pusrka aa nHdaanyja npehe b, bol je mpojekiujy 6a3He nHbIanHUje 3a
¢uckanny 2027. roguny nosehana Ha 2,6%, ca 2,4%. Ilpojeknmjy pacta B/II1-a 3a ¢uckamny 2026. romuny
nosehana je Ha 0,7%, ca 0,6%, a 3a 2027. roguny cmamuna Ha 0,7%, ca 0,8%.
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I'yeepuep bolJ Yena uzjaBuo je na je Tpenn uHduanuje yriaBHoM gocturao 2,00%, anu na nusb cTabHiIHE U

oIp)KuBe WH(GIAIMje joll HUje OcTBapeH Te JIa TpeHa Huje ycuapeH kao y CAJl. OuujeHno je na je OHOBO

YCIIOCTaBJGCH MEXaHW3aM pacTa Ivlata M moujeHa. Haseo je ma je pedepeHTHa KamaTHa CTONa M Oajbe HCIION

HeyTpamHor HuBoa U 1a he boJ o morehamy ommyunBaTi 0f1 CjemHuUIE O cjeAHMIE, YKIbYUyjyhn nenembapcky,

YHMe je 0CTaBHO 0TBOpeHy MoryhHocT nmosehama Beh y nenemOpy. Ymo3opHo je Ha pu3uK Ja uHduanuja npehe

oiJb U Ha ToTpeOy npahema kpetama JPY, Tpaxme moBe3aHe C BjeIITAYKOM HHTEIHMICHIMJOM U CHUTyalHje Ha
Biuckom uctoky.

[Ipemujepka Takanum HajaBWIIa je TIOCTETICHO CMakhCHh¢ CYOBEHIIM]ja 3a OCH3HH U YBOljemhe CyOBeHIIUja 3a CTPYjy U
rac ox neremopa.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Janau

l;if’ ExoHOMCKH MHIUKATOPH OuexuBame CCT:;}EZO Hl:;;’:’;‘;"
1. [Boaehu LIU unnekc — puHamHO ABT 118,0 117,6
2. |[IIIA ycmyxuor cekropa (I'/T7) CEIl 3,7% 3,7% 3,5%
3. |HMupaekc moTpoIIavykor noBjepermha OKT 35,1 35,0 35,4
4. |Croma He3amocIeHOCTH CEII 2,5% 2,4% 2,5%
5. |OnHoc Gpoja moHyheHUX paJHUX MjecTa U TpaXKuiana mnocia CEIl 1,18 1,19 1,18
6. |Manonponaja (T'/T) CEIl 3,3% 2,3% 2,9%
7. |Manonponaja (M/M) CEIl 0,3% -0,7% -0,9%
8. |Munyctpujcka npousBoama (M/M) - npeanMuHapHO CEIl 1,2% 2,2% -2,4%
9. |Manyctpujcka npousBoawa (I'/T) - npenuMuHapHO CEIl 1,5% 1,9% 2,7%
10. |3amoueru crambenu o6jextu (I'/T°) CEII 2,9% -2,7% 6,1%

JPY je Toxom mpotekne ceamule aenpenupao y onHocy Ha EUR, ma je kypc EUR/JPY 3abusbexno nosehame ¢
HUBOA o7 175,72 na HuBo ox 175,78. Uy omnocy Ha USD, JPY je menpermpao, Te je kypc USD/JPY mosehan ¢
HHBoa ox 156,87 na HuBo oz 157,56.
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HA®TA U 3JIATO

Ha oTBapamy TpKuIlITa y MMOHEjeJbaK IIHjCHA jeTHOT
Oapena cupose HadTe nznocuia je 103,27 USD (EUR
92,19).

Ha mouetky cemMuiie nujeHa HadTe je cMambeHa Kako Cy
JIUIIOMaTCKe aKTHBHOCTHU mosehasnie ontuMu3am za ou
Ha BickoMm ncToxy Morio mohm o Jeeckaiarje.
[Mpencragaumm Caynujcke Apabuje, Ilakucrana u
Typcke nocjermn cy Texepan kako 61 pasroBapaiy o
OKOHYamy Ccyko0a, TOTBPAMBINM [a CE pPasrOBOPU
HACTaBJbajy.

CpenuHOM ceMUIIe je IWjeHa HadTe, HAKOH JBa JaHa
CMamema, IIOHOBO 3a0MIbeXXKMiIa pPacT  yciHjen
KOMOWHalMje TeOoNOJIMTUYKUX TeH3HWja Ha bruuckom
HUCTOKY ¥ HEOYEKMBAHOT IIaja aMEpPHYKHX 3ajhxa
HadTe. Ha TpxumTy Ccy ce mojaBuiie nHdpopManumje aa
cy CAJl mopyumiie 3allMBCKUM 3eMJbaMa Ja Cce
TpUIpeMe 3a TOTEHIMjaTHe BOjHE yIape Ha HPAaHCKY
eHepreTcKy HMH(pacTpyKTypy HakoH Mmehyusbopa y
CAL.

VY uyerBpTak je nujeHa HadTe OIAaro CHUKEHA HAKOH
uHpopmanmja ga CAJl Tpaxe HauyWH Ja MOKpPEHY
pasroBope ¢ lpaHoM o ocTu3amy MUpa. AHAIUTHYAPH
cMaTpajy aa Ou MorJio Johw J10 jader najaa 1ujeHe Hagre
ako TokoM cibenehe cemmuue He nmohe 1m0 BOJHHX

orepanuja.
Y merak je IUjeHa OBOI' CHEPreHTa 3a0MJBEIKHIIA
nopehame,  mpuMmapHo ~ 300r  Harjor  pacra

TeOMOMUTUYKNX TEH3Mja Ha BIHCKOM HCTOKY M CTpaxa
on npekuna y cnabaujeBamwy. The Wall Street Journal je
motBpauo nma je Bojuu  Bpx CAJl mpemouuno
npeacjeqHuky Tpamiy HOBe BOjHE OIIUje TPOTHB
Upana. Mako Tpamn mapaienHo IIajke CHUTHANIE O
numoMatju, uaBectutopu y CAJl cmatpajy na Oum
peToprKa MOTJa IpepacTH y KOHKPETHE Hamaae HaAKOH
mIto mpolje riacame 3. HoBeMOpa 2026. roauHe.

[Mujena jennor Oapena HadTe HaA Kpajy CeIMHIIC
m3nocwia je 104,12 USD (EUR 93,30), mro
npenacraiba nosehame ox 0,82% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'paguxon 3: Kpemamwe wuujene nagpme moxom
npomexie ceomuuye
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[ujena jenne ¢uHe yHIle 37aTa HA OTBApamy TPXKHIITA
y moHenmjesbak u3Hocwima je 3.996,10 USD (EUR
3.567,31). Ha moderky cenmuie je LHjeHa OBOT
IUIEMEHUTOT MeTaia 0aro moBehaHa Kako je JOIIIo 10
naja 1yjere Hagre u naja BjepoatHohe na he den Ha
cacTaHky y cpujeny noBehaTtd pedepeHTHY KamaTHY
CTOTLY.

Y yropak je IMjeHa 37ara IIOHOBO pacia HaKOH
noBehaHe KyImOBWHE 371aTa YCIHjel MPETXOTHOT T1aa
mujere ucnoj rparuiie ox 4.000 USD. Ha pacr nujene
371aTa yTUIIAO0 je U maj ujene Hadre.

CpenuHoM ceamuile 3a0MIJbEKEHO je OJIaro CHUKEHE
[UjeHe 371aTa HaKOH IITO je JONUIO JIO pacTa IUjeHe
Hadre. IlpuBpemena mpencjennuma Bewnemyene
Ponpures 3arpaxkmna je TOBpaT BEHEIYEIAHCKUX
37IaTHUX pe3epBH Koje cy y boE-y 3aMp3HyTe BuIe 011
miecT rojwHa, a udja je BpujeaHoct 2023. roauHe
nporujemeHa Ha 1,9 mummjapau USD.

VY 4eTBpTaK je IHjeHa OBOT ILNIEMEHUTOT MeTaia 01aro
CHIDKEHA HaKOH 00jaBe mojataka o amepudkoMm bTT-y
u undnanuju. BjepoBatHoha nosehama kamatHe crome
dena y menemOpy je mzHocwiaa 70%, MTO HETATUBHO
yTHUYe Ha LUjeHy 3/1aTa.

Ha xpajy cemmwuie mujeHa 37aTta 3a0HJbEXKHIA ]
3Ha4YajHO CHWKEHE 300T cTpaxa off M30ujamba HOBHX
cykoba, pacta 1ujeHe Ha)Te W TOCJHEJUYHO pacrta
KamaTHux crona dena.

[{ujena jenHe QuHEe yHIE 37aTa Ha Kpajy CEIMHUIIC
n3Hocwna je 3.874,62 USD (EUR 3.471,88), mTo
npeAcTaBiba cMamemne 011 3,04% Ha ceTMUYHOM HUBOY.

I'pajgukon 4: Kpemamwe uujene 31ama moKom
npomexie ceomuuye
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Chena jedne fine und

Hagenienu nperie KpeTama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJIpiky OMII0 KakBe KOMeHTape, npoljene u ctapose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOKE rapaHTOBATH IHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 IMPEKTHY HJIM MHAMPEKTHY ITETY KOja MOKE HACTYIHMTH Kao nocibeauiia kopuinherma im nemoryhnoctu kopumhera Hudopmaluja, MaTepujajia HiM cajipykaja, HIIH 33 HOCIbETHIIE OJUTyKa

JIOHECCHHX Ha OCHOBY bHX.



