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CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM @UHAHCUHIJCKUM
TPAKUINITUMA 11. 8. 2025. — 15. 8. 2025.

Taéena 1: Ilpukaz kpemaroa npunoca Ha oprcasne odee3nule

I[Ipunocu 3oHa eBpa CAZL Beaunka bputanuja Janan

8.8.25 - 15.8.25 8.825 - 15.8.25 8.825 - 15.8.25 8.8.25 - 15.8.25
2 ropuHe 1.96 - 1.97 3.76 - 3.75 N| 390 - 3.93 0.77 - 0.83
5 roguHa 228 - 2.34 3.83 - 3.84 4.04 - 4.09 1.04 - 1.12
10 roguHa 269 - 2.79 428 - 4.32 4.60 - 4.70 1.49 - 1.57

Taéena 2: Ilpukaz kpemara npunoca na wemauke Bubill-ose

Jocnujehe Ipunocu
8.8.25 - 15.8.25
3 Mjecena 1.907 - 1.817 b
6 Mjecenn 1.853 - 1.853 >
1 rogunaa 1.920 - 1.900 A

TI'pagpuron 1: Ilpukasz Kpusywa npunoca OpicagHux o66e3nuUa

I'paduxon mpukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (miaBa), Benuke Bputanuje (upBena) u Jamana
(spyOmuacra) 3a nepuoze ox 3 Mjecena o 30 ronuna Ha gane 15. 8. 2025. ronune (myHe nunuje) u 8. 8. 2025. ronuHe
(uctipexkunane nuauje). Ha nomem amjerny rpadukoHa je mpukazaHa pasinka usmely BpujenqHocT oarosapajyhux
NPUHOCA Ha HaBEJICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[Ipunocu oOBe3HMIa 3a0UjeXUIH CYy pacT OyX Lujeie KpuBe, y3 Hajehe mpomjeHe Ha kpajieM aujeny. [IpuHocu
BeMavkuX 00Be3HUIa ¢y moBehanu m3mely 2 u 10 6a3HUX oeHa, MPUHOCH (PpaHIlycKuX 0OBe3HUIa nu3Mely 4 u 12
0a3HUX IOeHa, a NMPUHOCH HTaJIHMjaHCKUX oOBesHmIa m3Mmehy 3 m 11 Ga3Hux moeHa. TpPOIIKOBH 3aIyXHMBamba
Opaniycke ce npuOmIDKaBajy BpHjemHocTHMA y VTannju Kako MMOJUTHYKA HECTAOWIHOCT W pPacT 3aJyKHBarba
CMamYyjy MoBjepeme MHBecTHTOpa. [IpuHOCH neceroromummux oOBesHuna dpaniycke cy cama 3a camMo oko 12
0a3HMX MOEHa MamU OJ MPUHOCA UTAJIHMjaHCKUX 0OBE3HHUIa UcTOr nochujeha, Mok ce odekyje na he ogHOC Ayra u
Bb/iI1-a m3nocutu 118% mo 2026. romunae. duckanna aucuumumnaa Urammje mon BohcTBoM mpemujepke MenoHu
(Meloni) je ycrabunuia TpxumTa cMajyjyhu neduimt u ctabmwinsyjyhu pasnuky usmel)y nmpuHOCca O0OBE3HHIA.
Pasnuka namel)y ,,6a3uux‘ u ,,iepudeprux” wianuia EBporne ce cmamyje jep ce Opanirycka cyoyara ca GUCKaTHUM
u3azoBuMa, a Wramuja moctmwke crabumHocT. Bnama Mranuje mnanupa Ja cMamH MOpe3e 3a Cpelmby Kiacy
CTaHOBHHUIITBA y Oyuery 3a 2026. TonuHy.

[Ipema pesynTatuma ucTpakuBama Bloomberg-a 3a aBrycT, €KOHOMCKM aHAJIMTHYapu MPOTHO3Mpajy aAa he
€KOHOMH]a 30He eBpa y TeKyhoj TOMMHN 3a0NIBEKUTH eKCIIaH3ujy 1o ctomu ox 1,1%, nok ce 3a 2026. u 2027. roguHy
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IIPOTHO3MPA]jy cTorre pacta of 1,2% u 1,5%, pecnexrusno. [Ipornosupana cromna 6azHe uH}IIanmje 3a Tekyhy ronuay
je Henpommjemena Ha 2,0%. Behnna anketnpannx ekoHoMmucra odekyje na he EIIb octaBnT kamaTHy cTOIy Ha
nerio3ute 6anaka (DFR) HempoMujemeny Ha HUBOY ox 2,0% 1o kpaja Tpeher kBapraina, 1ok BjepoBaTtHoha perecuje
y HapegHux 12 mjecenu usnocu 25%.
Unan VB ELIb Heren (Nagel) je u3jaBro 1a cy TpPOIIKOBH 3ayKHBamka 30HE €Bpa Ha ,,jako T0OpOM HHBOY™, IITO
JI03BOJbaBa (PIICKCUOMIIHUJU OJITOBOP y CIIy4ajy Jia johe 10 eKOHOMCKUX IokoBa. [Ipema HaBoaMMa €KOHOMCKOT
nHcTUTyTa Vo, MHOTH BeMauykd €KOHOMHCTH KPHTHKYjy Bramy kanmemapa Mepua (Merz) 300r Hemocrojama
CTPYKTYPHHUX pedopmu, mocedHO 3a MeH3Hje, ITO JOBOIH 0 ITOCTOjarka JyTOpOYHOT pr3HKa. JloK cy KpaTKOpOUHH
€KOHOMCKH YTHLAju BU)eHU Kao MO3UTHUBHH, CPEIHOPOUHH U3TJIEIU €eKOHOMCKOT PacTa U Jajbe Cy HEU3BjecHU Oe3
3HavajHUjux pedopmu. [Ipeacjennux Deutsche Bundesbank Herem je mcrtakao na, xako je croma uHGuanuje
ctabmiHa Beh aBa Mjecera Ha HUBOY of 2,0%, OHa BHUIlIe HE MPEACTaBIba BEIUKH W3a30B 30HE €Bpa, cyrepuuryhu
CMambehe JKeJbE 3a 10JaTHUM CMambemhMa kKamaTHUX cromna EIb HakoH ocaM cMamera 3a0UIbEKEHUX Y TOCIbEABUX
TOJAMHY JaHa. YTMO30pHO jé W HAa HETaTHBHU YTHIA] aMepUYKUX Tapuda, uctuuyhu HepHjeuieHe mpobdieme y
TpeHyTHOM TproBuHckoMm crnopazymy CAJl-a m EVY, kao m menpemummBoctn momutuka CAJl-a. MwunmcTap
¢unancuja CAl-a becent (Bessent) je mo3Bao eBpoIicke ApkaBe Ja ce MpUIlpeMe Ha MpUxBaTame Behux Tapuda
Kuam u ocranum 3emJpaMa Koje yBo3e pycKy HadTy, ymo3opaBajyhu na je cama BpHjeme 3a ,,JjeloBame” WIH 3a
LIIYTIY . C npyre ctpane, ®paniycka, bbemauka u Benvka bpuranuja npujete moHoBHUM yBohereM YH canknuja
Hpany ako ce He MOCTHTHE JOTOBOP y BE3H C HPAHCKUM HYKJICApHUM IPOTPaMOoM JI0 Kpaja Mjecera.
EY Hacrtoju a moAcTakHE JbyAe Ha MHBECTHPAHE Ha TPXKHUIITY KalluTala Tako MTo he IM0jeTHOCTABUTH CBE ITpoIece
Be3aHe 3a HcTo, y3umajyhu 3a mpumjep IlBencky. EBporcka koMucuja uMa 3a LWJb Ja TPYXKH JbYJUMa LIHPOK
CIIeKTap ajlaTa 1 3Hama Ja OM MHBeCTHpaH ymTeleBrHy, Kao 1 1a moJcTakHy yop3aHo nHBectupame y EY, a yemjex
OBHX IJIaHOBa he 3aBUCUTH 0]] MOJUTHYKE BOJbE 3eMajba WIAHHLIA.

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6DA

Pex. CrBapno | Ilperxoaun
op. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OuekuBame
cTame nepuos
1. |BAII-EZ (Q/Q) 2. mpeIuMHHAPHH MOJATaK 11 xBapTan 0,1% 0,1% 0,6%
2. [3amocnenoct — EZ (Q/Q) P 11 kBapTan - 0,1% 0,2%
3. |Muapyctpujcka npoussoama — EZ (G/G) JYH 1,5% 0,2% 3,1%
4. |ZEW unjeKc 04eKHBaHOT IOBj. HHBECTHTOpPA — Fhemauka ABI 39,5 34,7 52,7
5. |ZEW wunjeKc TpeHYTHOT MOBj. MHBecTHTOpa — Fhemauka ABI -67,0 -68,6 -59,5
6. |Crona undmnaruje — lbemauka (G/G) F VI 1,8% 1,8% 2,0%
7. |Crona unduanuje — @pannycka (G/G) F JVJI 0,9% 0,9% 0,9%
8. |Croma undnanmje — Hlnanuja (G/G) F IVl 2,7% 2,7% 2,3%
9. |Crona undunanmje —Xonanauja (G/G) F 2 2,5% 2,5% 2,8%
10.  |Crona undunanuje —IMopryran (G/G) F VI 2,5% 2,5% 2,1%
11. |Crona undunanuje — Uranuja (G/G) F JVJ 1,7% 1,7% 1,8%
12. |bunanc texyher pauyna — bemauka (mipa EUR) JYH - 18,6 7,5
13. |[TproBuncku 6mnanc — Mranuja (mapa EUR) JYH - 5,41 6,10
14. |JaBuu nyr — Uranuja (mupg EUR) JYH - 3.070,7 3.052,8
15.  |YBo3 — Xonanauja (G/G) JYH - 4,9% 2,7%
16. |[M3Bo3 — Xonaumuja (G/G) JYH - 1,8% 1,1%

Kpurtuke npeacjennuka Tpamna (Trump) Ha pauyH npencjenauka FED-a [layena (Powell) u moryha Ty»x0a 300r
peHOBHUpama LEHTpalHe OaHKe Cy CMamuie IMOBjepele M H3a3Baje Mopeheme ¢ mpakcama yhpaBibamba y
ayTOKPATCKOM peXUMYy. TpaMt je curHamm3upao 1a 6u ce uMeHoBame cibeaeher npencjenanka FED-a morno necutu
paHuje Hero IITO je IUTAHUPaHO.

busnm mpexncjenank FED-a w3 Cent Jlyuca bynapm (Bullard) je u3pa3umo crnpeMHOCT Aa Tpey3Me YIory
npencjennuka FED-a, moapxaBajyhu cmameme pedepeHTHe kamatHe ctore 3a 1% Tokom cibenehe roaune,
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nmoyeBIIn of centeMoOpa. Octanu kaHauaatu 3a Ty yiory cy Kesun Xacer, Kesun Bopmi, Kpucrodep Bonep u
Mapko Camepnun (Kevin Hasset, Kevin Warsh, Christopher Waller u Marco Sumerlin). [Ipeacjenaux FED-a u3
Puumonna bapkun (Barkin) je ucrakao na Ou nH}manuja u HE3aNOCICHOCT MOTJIE OUTH MOJ] MMPUTUCKOM, HAKO je
paBHOTEXKa M Jlajbe HejacHa, noaajyhul Ja je MoTpolima, YKIbYydyjyhu MOTpaXmy 3a MOBOJGHHJUM IUjeHAMa H
rOMUIIamk-e 3ajuxa, yonaxuia naduanujcku ytunaj tapuda. Mehytum, ynosopuo je ga Ou Hariad majx HOTPaXKHE
MOTao HaIITETHTH 3allollbaBamy, MAaKo je W Jajhe ONTHMHCTHYaH Aa he ce m30jehm Bemmka oTmymrama 300r
criopujer pacta nmoHyzae panse cuare. C npyre crpane, npencjennuk FED-a u3 Kanzac Cutija lmug (Schmid) ce
NPOTHBH CMamk-Cly KaMaTHUX CTolla, HaBonehu na je TpeHyTHa pedepenTHa kamaTHa ctona of 4,25%-4,50% mobpo
KajnOprcaHa ¢ 003UpOM Ha COJIMIaH eKOHOMCKH 3aMax W YIOpHY HH(DIAI]y, yro3opasajyhu 1a 6u mpearpecuBHO
noBehame MOTPaKmke MOTJIO ToBehaTy MpUTHCKE Ha LIUjeHE.

[pencjennuk FED-a u3 Yukara ['yncou (Goolsbee) cmMaTpa 1a je motpebaH onpes npu oAy4YrBamky 300T YIIOPHOCTH
uH}IaMje, Koja je HApOUUTO BUIJBHMBA Y YCIYKHOM ceKTopy. Harmacuo je na je motpeOHo cauekaT Oap jour jegaHn
W3BjeNITa] 0 WHQANMA Aa OM ce TOTBPAMO TPEHI, yro3opaBajyhm na He Tpeba TpeTjepaHo pearoBaTH Ha
MojeAMHAaYHe IOJaTKe Kao IITO je IMoJaTak O pacTy YBO3HHUX IIHjeHA Y jyIIy.

Ipencjemaux Tpamm je HajaBHO IUIAaHOBE 3a yBoheme Tapuda Ha yBO3 UENHKA U MOIYIPOBONHHUKA Y HAPESAHUM
ceamuiiama. Tapude he y mouerky Outm HuXke, a OM ce mojcTakiia qoMaha MPOM3BOJH-A, @ 3aTUM he ce Hario
noeehatu, Mo y30py Ha HBEroBy cTparerujy 3a dapmaneyrcke npousBone. Tpamn je y oBoj ronunu Beh moeehao
tapude Ha uenuk W amymuHHjyM Ha 50% wu HaroBujectmo Mmoryhe yBohewe mnapuHa ox 100% Ha yBO3
MOJYIPOBOJHUKA, Y3 H3Y3€TKE 32 KOMITIaHHje Koje ce obaBexy Ha nponsBonmy y CA/l-y. KomenTtapu npencjennnka
Tpamna cy yciujenninm UCTOBpeMeHO ¢ 00jaBoM koMmmanuje Apple na mianupa uaecturmjy on 100 mumujapan
nonapa 'y CAL.

Taéena 4: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pex. ExoHOMCKM HHAMKATOPH OueknBame R
op. cTame nepuo

1. [(Muaekc norpomaukux nujena (G/G) JYJI 2,8% 2,7% 2,7%
2. |basna undnauuja (G/G) VI 3,0% 3,1% 2,9%
3. |[IpousBohauxe nujene (G/G) JYJI 2,5% 3,3% 2,4%
4. |Manonpoaaja (M/M) VI 0,6% 0,5% 0,9%
5. |bunanc 6yuera (mipn USD) JYJI -239,2 -291,1 27,0

6. |[Muayctpujcka npoussoama (M/M) JVJI 0,0% -0,1% 0,4%

7. |Mupexc npepahuBauke npoussoame y Bbyjopky ABT’ 0,0 11,9 5,5

8. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUMOTEKAPHE KPEAUTE 8. aBrycrl - 10,9% 3,1%
9. |Cenmuune 3apane 3anocienux o caty (G/G) IV - 1,4% 0,8%
10. |Bpoj nHMIMjaTHKUX 3aXTjeBa HE3aMOCIEHHUX 3a MoMoh 9.asrycr|  225.000 224.000 227.000
11. |bpoj KOHTHHYHpAHUX 3aXTjeBa He3amocIeHUX 3a noMmoh 2. asryct| 1.967.000 1.953.000 | 1.968.000
12. |VICKOpHIITEHOCT KalaIureTa IV 77,6% 77,5% 77,7%
13. |Unpeke nosjepera notpomaya (YHausepsurer Muunren) P ABI' 62,0 58,6 61,7

I'paguron 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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USD je nenpenupao y omrocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexxno pact ¢ HuBoa o1 1,1641 Ha HHBO O
1,17030.
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Munncrapka Pusec (Reeves) je nctakia 1a je eKOHOMCKH pacT Koju je Bemmnka bpuranuja 3a0mpexia y mpBom
kBapTaiy (0,7% Ha kBapTanHOM U 1,3% Ha roguIImbeM HUBOY) HajOp KM pacT 3a0mibexxeH y 3emibama (G7, Mana ce
3eMJba y APYTOM JHjerry TeKyhe rogrHe cyodaBa ¢ H3a30BUMa 300T TII00aTHIX TPrOBUHCKAX HECTAOMITHOCTH, BHIIIAX
CTOIIa TI0pe3a Ha 3arocieHe U pacta MUHUMaTHUX Imata. MM® nporrosupa pact on 1,2% y oBoj romman. OBe
cenMuIe je Gpokyc Ha oOjaBJbHMBamy Tojaataka o mHGIanuju y Bennkoj bputanuju, xoju OW, mpeMa MHIUBECHY
aHanuTH4Yapa koMmmnanuje Homypa, Moriu noHoBo noBehaT oueknBama CMambeha KaMaTHIX ctona BoE.

IIpema pesynratuma KPMG uctpakuBama, TpkuiuTe paga y Bemmkoj bputanuju je ocnabuio y jyny jep cy
ITOCIIOIABIM CMARIIIH OyIIeT 3a IuiaTe HaKOH INTO je MUHHCTapka PuBec moBehana mopese 3a 26 mmmmjapau GBP.
Bumm TpomkoBu 1iata, CTpOKH 3aKOHH y BE3H Ca 3aloll/baBambeM, Te CTpax Ol JajbHUX MoBehaBama mopesa,
JOTIPUHU]EITH CY CMarbeHOM 3alloNlbaBamby. OBaKBO CTake Ha TPXKUIITY paja Y3pOKOBANO je CMambeme pedepeHTHe
kamatHe ctorie BOE Ha HajHWKUM HHUBO y MOCJbelme ABHje roaune. Kako nokasyjy noganu LSEG, unBecTuropu
ouekyjy cibeaehe cmameme pedepentHe kamaTHe croie BoE mo ¢ebpyapa 2026. rogune 6e3 o03upa Ha pacT
uHdnanuje Ha 3,6% y jyHy (HajBUIIM HUBO ol janyapa 2024. rogune) u 6e3 003upa Ha IPOTHO3E O IeHOM PacTy Ha
4%. 3amjernk mupexropa NIESR muctutyra Munapn (Millard) cmatpa na je xmaheme TpkummTa paja yImuTHO, TE
HaBOAY CTaOWIJIaH pacT IUIaTa Ha HUBOY O 5% W CMambemh-¢ He3armoCIeHOCTH Kao TOKase Ja je OBO TPIKHUIITE U TaJbe
jako, Te o4eKyje jolI moaaTaka a O ce TpeHYTHH yClIoBU 00Jbe pouujeHmTd. OH je yro30puo MUHHCTapKy PuBec
Ja 61 Moxna Tpedaro a moseha mopese y jecemeM Oyety Ja Ou ce pujernno npobdiieM ¢puckamHor aeduura ox 41
munujapay GBP (1,3% BAI1-a).

BoE ce, ympkoc HemaBHHM CMameHHMa, CyodaBa C WH(IJIATOPHUM HM3a30BHMa M MOXJIA he OATOIWTH Najbma
yOnakaBarmba MOHETapHE TTOJIATHKE.

[Ipema uctpakuBamy Bloomberg-a, ekoHoMckH pacT Benmke bpurannje he y 2025. n 2026. roguan n3nocutu 1,1%,
1ok he y 2027. 6utu mano Bumu (1,5%). IIpornosupa ce ga he pact b/II1-a y Tpehem kBaprany usnocutu 0,2% Ha
KBapTaJTHOM HUBOY, Kao IITO je U paHHuje MPOrHO3UPAHO, IOK je MPOTHO3a pacTa y YeTBPTOM KBapTally CMambeHa Ha
0,2% ca 0,3%. Anamutuuapu Bloomberg-a npensubajy na he nadmanuja y tekyhoj rogman nzHocutu 3,3% Ha
TOAWIIB-EM HUBOY (paHHje mporHosupano 3,2%), a y 2026. roguan 2,4%. Odekyje ce na Hehe Outm mpomjeHa
pedepentre kamaTHE cronie BoE 1o kpaja Tpeher kBaprana ¢ TperyTHOT HEBOA 0o 4,0%, a BjepoBaTHOhA HacTaHKa
penecuje y Hapennux 12 mjecenw je 33%.

Taodena 5: Kpemarse ekonomckux unoukamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxoann

o EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame
CTame Tepuos

1. [TIpocjeune ceamuune 3apaze y Tpu Mjecena (G/G) JYH 4,7% 4,6% 5,0%
2. |ILO cTona He3anocieHOCTH (TPOMjeceydHO) JYH 4,7% 4,7% 4,7%
3. |bpoj MHMIMjaJIHUX 3aXTjeBa HE3aIOCICHUX 3a IOMOh VI - -6.200 -15.500
4. |RICS 6unanc nujena kyha IV -5% -13% -7%
5. BAII(Q/Q)P II kBapTaa 0,1% 0,3% 0,7%
6. BAII(G/G)P II kBapTaa 1,0% 1,2% 1,3%
7. |[IpuBatHa notpouma (Q/Q) P II kBapTan 0,2% 0,1% 0,4%
8. |JaBHa notpouma (Q/Q) P II kBapran 0,8% 1,2% -0,4%
9. [M3B03(Q/Q)P 1T xBapTa 0,1% 1,6% 3,3%
10. [VBo3 (Q/Q) P 1T kBaprain 0,5% 1,4% 2,0%
11. |Munycrpujcka npousBoamwa (G/G) JYH -0,2% 0,2% -0,2%
12. |[[IpepahuBauka npoussoama (G/G) JYH -0,8% 0,0% 1,0%
13. |Munekc ycayra (M/M) JYH 0,2% 0,3% 0,1%
14. |Output rpaheBunckor cekropa (G/G) JYH 1,5% 1,5% 1,4%
15. |Tprosuncku Omianc (y miiH GBP) JYH -5.800 -5.015 -4.548

Tokom mpoTtekie cenmurie GBP je anpenmpana y ogaocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6wmbexuo maja ¢ HuBoa o
0,86565 Ha HUBO ox 0,86362. GBP je anpernupana u y ogaocy Ha USD, na je xypc GBPUSD mnosehan ¢ HuBoa ox
1,3452 na nuBo ox 1,3554.
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Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO

JAITAH

Tpxumra ykasyjy Ha 62% moryhHocTH 3a moBehame pedepeHTHe KamatHe ctore Bol on 25 6asHux moeHa 110
JierieMOpa, nako cy usrieau 3a panuje nosehame u qame ucron 50%.

TproBuHcku nperoBapad Janmana Akazasa (Akazawa) je mo3Bao CAJl 1a XUTHO yCBOje M3BPIIHY TUPEKTHBY KOjOM
6u ce cMmamwiIe Tapude Ha ayromobmie ca 25% Ha 15%, onmcyjyhn TpeHyTHY mITETy KOjy TPIHU ayTO-HHIYCTpHja
Kao “KpBapeme”’. AkaszaBa je HCTaKao XUTHOCT CUTyaluje no3nuBajyhu ce Ha ciy4aj Benuke bpuranuje, kojoj je Omio
notpebHO 54 maHa na nobuje cimuny ypeady on CAJl-a. Mcrakao je motpeOy 3a 6p30M akimjoM fa O ce yosiaxuo
YTHILIAj HApUHA U CTIPHjeuno Maj MpuBpeie Janana y perecujy, Te ce ycarjiacHo ¢ IocIaHuIMa J1a YII0Ke CBE Harmope
Ja 6u ce mpooOiieM epUKacHO pHjeruo.

Munucrap nossonpuBpene Janana Kounsymu (Koizumi) je TOKOM cacTaHKa ¢ MUHUCTPOM CIIOJbHHX ITOCTIOBA JyKHE
Kopeje Yo Xun (Cho Hyun) mo3Bao Jyxxny Kopejy na ykuHe 3a0paHy yBo3a MOPCKHX ILIOJIOBA YBEJCHY HAKOH
HykJneapHe katactpode y Oykymumu 2011. ronune. Jyxna Kopeja He 103BoJbaBa yBO3 U3 OcaM peruja Jamana u
3axTHjeBa cepTuuKaTe 0 paguOaKTUBHOCTH 3a ocTaje peruje. Kuna je HenaBHO yOnaXkuiia orpaHiyeha Ha MOPCKe
iofoBe JamaHa, koja cy yBegena 2023. HaAKOH MITO je JamaH moveo Ja UCIyINTa npeuuiitheny OTmaaHy BOay U3
Dykymume.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CrBapuo |IIperxognu
ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
op. crame nepuoJ
1. [Hosuana 6aza M2 (G/G) V1 - 1,0% 0,9%
2. |Hosuana 6aza M3 (G/G) VI - 0,6% 0,4%
3. |Munexc npousBohaukux mujena (G/G) VIl 2,5% 2,6% 2,9%
4. |[lopyubune MamuHckux anata (G/G) P JVJI - 3,6% -0,5%
5. |BAII (kBapTaJIHO CBE€HO HA TOAULIELH HUBO) P 11 kBapTau 0,4% 1,0% 0,6%
6. |Munyctpujcka npousBoama (G/G) F JYH 4,0% 4,4% -2,4%
7. |Hckopumihenoct kanarmrera (M/M) JYH - -1,8% 2,0%

JPY je ToxoMm mpotekie cemmuie Omaro aenpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuibexuo pact ¢
HuBoa of 172,03 na uuso ox 172,18. JPY je Gnaro anpenupao y ogaocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbexuo
cMamebe ¢ HuBoa ox 147,74 na uuBo ox 147,19.
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUILTA Y TOHEjeJbak je u3nocmia 63,88 USD (54,88
EUR). V wumuexuBamy ucxoaa mperopopa usmely
CAJl-a u Pycuje o paty y Ykpajunu, nujeHa Hadre je
MOYETKOM CeAMHUIle 3a0mibexmia Omaro moBeheme.
[pencjenuuk Tpamnm je ymo3opuo Ha CeKyHAAapHe
CaHKIMje KylIuMa pycke HadTe y ciaydajy na He nohe
JI0 MHPOBHOT CTIIOpa3yMma. Y YTOpak U cpHjedy LujeHa
OBOT CHEPreHTa j¢ KOPHIOBaHa HaHWKE HAKOH
yrno3opema MuHHCcTpa puHancuja CA/l-a becenra Ha
MoryhHOCT HOBUX caHKIMja Pycuju ako cacTtaHak
npencjenauka Ilyruna u Tpamma He Oyae uMao
XeJbeHH ucxol. [lan mujene je y3pokoBaH IporHo3amMa
Beher pacra moHyJe OJ MOTpaxmbe, HAKO YJIaHHUIIE
OPEC-a npeapul)ajy mosehame MoTpaKme U CMABCHE
MIOHYIe O] CTpaHe 3eMasba Koje Hucy uinanune OPEC-
a. 3anmxe Hadre CAJl-a cy nosehane 3a 1,52 munuona
Oapera y CeIMUI 3aKJBYYHO ca 8. aBI'yCTOM, IIOK CY
ananutudapu EIA npornozupanu cMameme o1 300.000
Oapena. AHamUTHYapu MpPOTHO3HWpajy OpKu pact
MOHYJIe HEro IITO TPXKHUINTE OYeKyje, ¢ MoBehamem
MPOU3BObE Of 2,5 Munmona Gapena qHeBHO y 2025.
roguad 1 1,9 mMwimona Gapena y 2026. roguHH O
crpane wianunia OPEC+, kao u CA/l-a u bpasuna. Pact
MOTpaXHke je HemTo ciaabuju, Ha HuBoy oz 680.000
Oapena mHeBHO y 2025. roguman u 700.000 Gapena
nHeBHO y 2026. TOOWHM, INTO j& TOACTAKHYTO
cinabsbemeM pacrta riobaHuX ekoHoMuja. Ouekyje ce
cypuuur on 3 mMunmoHa Oapena AHEBHO, YIPKOC
caHkIjaMa Pycuju ¥ MOTEHIMjaJHOM OTpaHUYaBamby
nonyne Mpana. [lujena vagre je mopehaHa y 4eTBpTak
jep cy TpXKuIITa pa3Marpaiga MHpPOBHE IIPETOBOPE
m3mehy CAJl-a u Pycuje, kao u mMOTEHIMjaHe
caHkIuje 3a Kymie pycke Hadre. EIA ouekyje na he ce
npousBoamba Hapre cMamuTH y 2026. TOAMHU, AOK
ynanune  OPEC-a,  mpenmsohene — Cayaujckom
Apabujom, mnoBehaBajy moHymy na Oum Bparmie
TpxuinHo yuemrhe. Ha kpajy ceamunie uujena Hadre je
MIOHOBO CMambEeHa KaKko Cy MUPOBHH MIPEroBOpH U3Mely
CAl-a wu Pycuwje 3aBpmmim 0e3  BEIUKUX
TCOTIONMTHIKNX eckananuja. IIporao3e pacrta BHUIIKa
HadTe Ha HUBO 011 890.000 Gapera AHEBHO J0 CpeIUHE
2026. romuHE W OYEKHMBaWka [JIyKEr 3ajJpKaBamba
Bucokux KamatHux croma y CAJl-y momatHo cy
W3BpIIWJIC TIPUTHCAK HA CMameme IHjeHe OBOT
eHepreHTa. Ha 3aTBapamy TpXHIITa y TMETaK LUjeHa
jenHor Oapena Hadre je m3Hocmia 62,80 USD (53,66
EUR), mro mnpezacraBba cMmameme on 1,69% Ha
CEIMUYHOM HUBOY.

TI'pacgpuxon 3: Kpemare yujene nagpme moxkom npomexne
ceomuye
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Cuyx6a Front Office

Onjespere 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
uyjeHa jeane ¢uHe yHIE 371arta je u3Hocwna 3.397,75
USD (2.978,78 EUR).

VY moHejesbak je 3a0MJbEKCHO 3HAYAJHO CMAaMCHe
yjeHe 351ata y u3nocy oj npeko 50 USD, HakoH u3jaBe
npencjeqnauka Tpamma na ce rapude Hehe ogHOCHTH Ha
37maTHe mosyre. HewsBjecHOCT Ha TP XKHIITY 37aTa ce
CMammiIa Tociivje caommrewma bujene kyhe na cy
BHjECTH Be3aHE 3a Tapu(e HEOCHOBAHE, T Ja Cy HCTE
mosene 1o jAesuH(opmanmja Ha TpKUmTy. U3
Csjerckor casjera 3a 31mato (WGC) je uctakuyTo ja je
TPXKUILITE 371aTa CTAOMIIHO, allil Jla Cy PU3UIH U Jlajbe
MPUCYTHU. Y YTOpaK H CpHjedy je LHUjeHa OBOT
IUIEMEHUTOT MeTajla Oubexuia Onary KOpeKIujy
HaBHWIIIe, HAKOH IITO CY MO YTHIIajeM H3jaBe MUHHUCTPA
¢unancuja CAJl becenta o moTpedu cMmamema
kamaTHuX ctona FED-a noBehana ouexknBama 1a 6u ce
TO MOTJIO JECHTH. TpXKWINTE 3/1aTa jOII dYeka Ha
3BaHUYHO CAOIIITEHE O TOME Aa i he OUTH yBeneHe
tapude Ha yBo3 3naTHux nomyra y CAJ] HakoH
HEKOJIMKO JaHa KoH(py3uje u pacta npemuje jydepca.
lujena 3mara je TOKOM TproBama Yy YeTBPTaK
3a0MIBEKIIIA CMAThCH-E HAKOH 00jaBJbHBAha BUIIUX O
OYEKMBAaHHUX TOAaTaka O WHAEKCY MNpou3Bohaukux
mmjera 'y CAJl-y, cMmamyjyhun ouexuBama HIKHX
kamaTHux crtonma FED-a. ¥V merak je mujeHa oBor
IUIEMEHUTOT MeTaa 0Jaro KOpUroBaHa HaBHUIIIE.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y IETaK IHjeHA jemHe (QuHe
yHIE 37ara je um3Hocuiaa 3.336,19 USD (2.850,71
EUR), mro mnpeacraBba cmameme ox 1,81% Ha
CeJIMUYHOM HUBOY.

TI'pagpuxon 4: Kpemare yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye

Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



