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Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO

CapajeBo, 2.3.2026. rogune

CEAMHWYHU NPETJIEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM

TPKUINTUMA 23.2.2026. - 27.2.2026.

Taéena 1: Ilpuka3z kpemaroa npunoca Ha oprcasne 0b66e3HUNe

I[Ipunocu 3oHa eBpa CAJl Besnka bputanuja Janan
20.2.26 - 27.2.26 20.2.26 - 27.2.26 20.2.26 - 27.2.26 20.2.26 - 27.2.26
2 romuHe 2,05 - 2,00 N 3,48 - 3,37 b 3,58 - 3,53 h] 1,26 - 1,23
5 roguHa 2,34 - 2,24 L] 3,65 - 3,50 L] 3,78 - 3,68 N 1,62 - 1,59
10 roguua 2,74 - 2,64 A 4,08 - 3,94 A 4,35 - 4,23 N 2,12 - 2,12
Tabena 2: Ilpuxa3 Kpemarsa RPUHOCA HA FeMayKe mMpPe3opcKe 3anuce
Jocnujehe Hpunocu
20.2.26 - 27.2.26
3 Mjecerna 1,963 - 1,936 A
6 Mjecenu 1,968 - 1,944 h]
1 roguHA 1,990 - 1,971 N

I'pagpuron 1: Ilpukasz Kpugy.sa npunoca OpiHcAGHUX 006e3HUUA
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I'padmkon mpukasyje kpuBe npuHOca Hbemauke (3eneHa) CAJl (mnaBa), Benuke Bputanuje (npBeHa) u Jamana
(spyOmyacra) 3a mepuojie on 3 Mjecena 1o 30 roauHa Ha nane 27.2.2026. ronune (nyHe smaAje) u 20.2.2026. ronuHe
(ucmpekuane TMHKje).

EBP]] je m3BHjecTiO 0 eKOoHOMCKOM pacty ox 3,4% y 40 3eMaspa Koje mmpaTH, peBuaupajyhu nporuose Ha 3,6% 3a
2026. u 3,7% 3a 2027. roguny. AMepuuke Tapude cy mpeycMjepuie TProBUHY, IITO je KopucTwio Mabhapckoj,
[Tosbekoj 1 Yemkoj, moceOHO y M3BO3Y MPOM3BOAA MTOBE3aHUX ¢ YMjeTHOM HHTenmureHnujom y CAJl, nako myHu
YTHULIAj OCTaje HejacaH. Y cliopaBame HH(IIALMje U MOTPOIlka Ha UHPPacTpyKTypy, mocedHo y EBponu, nmoapxasajy
pacT, any pU3HLHU OJ paTa y YKpajuHH, TPTOBHHCKUX TE€H3Hja M pacTyhuX TpOIIKOBa 3a 0J0paHy M Aajbe MOCTOje.
I'maBHa exonomucTkiba EBPJI JaBopunk (Javorcik) je Harmacuia moTpeOy HHBECTUpama y HUHPPACTPYKTYpy a Ou
C€ MOJICTAKHYO OJPXKUBU PacT yCpe I'eONOJIUTHYKIX U €KOHOMCKHX U3a30Ba.

30HA EBPA

[IpuHOCH eBpONCKUX Ap>KaBHUX OOBE3HHIIA CY CMAEHHU AYK IHjeJie KpHBe MPUHOCA.

TpXUIIHYA yaecHUIH Cy Onn (OKYCHpAaHH Ha TPrOBHHCKY ITOJIMTHKY, T€ 00jaBJbUBAE KJBYTHIX MaKPOSKOHOMCKIX
nokasareJsba.

EBporncku mapiaMeHT je 0AroAuo Tiacame 0 TproBuHckoM criopazymy m3mehy EY u CAJ] HakoH mto je Tpamn yBeo
riobanny napusy ox 15%. Ilakt Turnberry 6u ykunyo mHore napute EY Ha amepuuky poOy, anu u nasbse Tpeda
onobpeme [lapramenta u Baaga EY. ['macame TproBuHCcKor 0x00pa je o IpyTH MyT oArol)eHo HakoH paHHje mays3e
moBe3aHe ¢ TpamImoBUM 3axTjeBUMa 3a [ peHIana 1 HapHHCKIM IpH]jeTHhaMa.
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HBBEHSHH nperie]] Kperama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM HM3BOPHMA M HE CAJIPKN 6uII0 KaKBe KOMEHTape, npou\jeue 1 CTaBOBE ]_[BE!/IX Llelrrpanua GaHka He MOKe na rupam'xie HBHUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
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JIOHECECHHUX HA OCHOBY HHUX.
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Jenan on Bomehmx kammumara 3a HapenHor mpencjennrka ELB Kuot (Knot) je ombammo mecmmmsaMm y Besu ca
oynyhromhy EBpore, HarmaniaBajyhu mweH NOTEHIWjall Kpo3 Behy WHTerpanujy y onopamMOeHOj, EHEpreTcKoj H
KJIMMATCKO] TPaH3UIIH]H.
ELIb je objaBuna na meH ryoutax y 2025. rogunu, 300r BUCOKHX KaMaTa Ha 2,4 OMIOHA eBpa BUILIKA JTUKBUIHOCTH
13 TIPONIINX IporpamMa CTUMYJIaHca, U3HOCH 1,3 Muirjapae eBpa, IITO je 3HATHO Markhe y OJHOCY Ha 7,9 MITHjapIu
eBpa u3 2024. rogune. Axkymynucanu ryounu o 10,5 munujapau eBpa u oapende o oOHOBH MoOrJie OM OJITrOIUTH
WCIIIaTy AUBUICHIM 10 cibenche nenenuje.
Hamonanue nenTtpanHe Oanke, ykibyuyjyhu Ihemauky, Xomanmujy w benrujy, cyouaBajy ce ¢ Hajeehum
(MHAHCHjCKUM yTHIajuMa KBaHTUTAaTUBHOT momymrama. [lpeacjeanuna Jlerapa (Lagarde) je moTBpamia cBOjy
Hamjepy Ja CIyHu MaHnaT A0 okroopa 2027. ronune, Gokycupajyhu ce Ha KJby4HE MPOjeKTE MOMYT JUTHTATHOT
€Bpa, YHjH j& LUJb CMahEeHhe 3aBICHOCTH O IUTATHUM cHcTeMHuMa leHoMuHOoBaHuM y USD. /lurutanau eBpo, Koju ce
ouekyje 1o 2029. rogune, monpskaahe Benenpoajy, Maionponaajy, online u offline ynorpe0y.
ELIb uctpaxyje pusuke 3a 6aHke Be3aHe 3a yMjEeTHY HHTCIUT€HI]Y, YKIbY4yjyhH CKpHUBEHE KpeTUTHE U3JI0)KEHOCTH
n ¢uHaHCHjcKe Topemehaje. 3a0pHHYTOCT YKJbyUyje OCHamame Ha TEXHOJOIIKE THUTAaHTEe, M3a30BE OIOpaBKa
noJiaTaka M CHCTEMCKE IpHjeTHe MOBe3aHe ¢ ycBajameM ymjeTHe mHTenureHuuje. ELIb ucnutyje u mpenHocTH
yYMjeTHEe HHTENUTeHIIHje, HCTOBPEMEHO O3UBajyhil Ha OTpe3 IMPIIIHMKOM H3JI0KEHOCTH CEKTOPHMA MOITYT IIeHTapa 3a
IoTaTKe.
EY he mpuBpeMeHO mpuMjemHBATH CBOj CIIOpasyM O CIOOOJHOj TPrOBHHH ¢ Mercosur-oM, Koju oOyxBaTa
Aprentuny, bpasun, [Tapareaj u Ypyreaj, kako Ou cMamHia IiapruHe Ha U303 EY y BpujenHocTd o1 4 MunHjape
EUR. Jlok ce ueka MOTIyHO 0J00peme, CMamkeme aprHa he modery, a nmpuctanuue nonyT bemauke u lllnanuje
HarjlaaBajy BaKHOCT CMAmbeHha IapHHa Yy CYNPOTCTaBJhalhy aMEepPUUKUM IapuHaMa M CMamemhy 3aBHCHOCTH O
Kune.

Tabena 3: Kpemarse ekonomckux uHOuKamopa 3a 301y eepa

Pex. Cteapuo | IIperxomnn
op. ExoHoOMCKH MHIUKATOPH OueknBame
cTame nepuoja
1. |Crona unduanuje—EZF JAH 1,7% 1,7% 2,0%
2. |ba3na crona nndaanuje — EZF JAH 2,2% 2,.2% 2,3%
3. [Monerapuu arperatr M3 — EZ (G/G) JAH 2,9% 3,3% 2,8%
4. |Croma nndnanuje — Fbemauxa P OEb 2,1% 2,0% 2,1%
5. |Croma undunanmje — Ppaniycka P OEB 0,8% 1,1% 0,4%
6.  |Crona nnduanmje — lllnanuja P OEB 2,3% 2,5% 2,4%
7. |Crona unduanmje — Utanuja F OEb 1,0% 1,0% 1,2%
8. |Croma mnduaumje — [Mopryran P OEB - 2,4% 2,7%
9. |[BAIT— Hbemauka (Q/Q) F IV xBapran 0,3% 0,3% 0,0%
10. |BAIT— ®pannycka (Q/Q) F IV kBapran 0,2% 0,2% 0,5%
11. |[BJIT— benruja (Q/Q) F IV xBapran - 0,2% 0,3%
12. |BJIT— ®uncka (Q/Q) IV xBapran - 0,4% -0,1%
13. [Muaekc ekoHOMCKOT noBjepema — E3 OEB 99,8 98,3 99,3
14. |Ifo magekc mocnoBHe KauMme — bemauka OEB 88,3 88,6 87,6
Ifo WHIEKC OYCKMBAHOT TIOBj. HWHBecTHTOpa — Ibemauka
5 lors ) P 90,0 90,5 89,6
16. |Croma He3amocieHocTH — Fhemauka OEb 6,3% 6,3% 6,3%
17. |Cromna He3zanociieHocTH — PHHCKA JAH - 10,4% 9,8%

CAL

[IpuHOCH amMepUYKUX Ap>KaBHUX OOBE3HMIIA CY CMAbCHU IyK LIMjeNe KpUBE IPHUHOCA.

AHaTMTHYapH Cy yKa3all Ha PH3UKE O]l eCKajalije TPrOBUHCKOT paTta, T€ HCTAKIH J1a IEPHOJ O IIeCT MjecelH,
KOJIMKO Cy HCTE Ha CHasH, NPEACTaBJba OTPaHUYCHE KOje OTekaBa TOKOBe kamurtana. llpeacjennux Tpamm je
YII030pHO 3eMJbE Ta He OAyCTajy OX HeJIaBHHX TPTOBHHCKHX cropa3dyMma ca CA/l-om HakoH mTo je BpxoBHU Cyx
MTOHUIITHO FH-ETOBE XUTHE Tapude, npujeTehn BUIINM HapHHaMa IpeMa JIpyTUM 3aKOHIMA.
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3Bannynunu FED-a jydep cy OWiM akTHBHHM IO MUTamlky M3jaBa 0 MOHeTapHOj monutui. [Ipencjennuk FED-a u3
Atinante boctuk (Bostic) je ynmozopuo 1a Ou yMjeTHa MHTEIMT€HIIUja MOTJIa CTPYKTYPaIHO oBehaTH He3amocIeHOCT
y CAJl cMamemeM MOTPaXIE 38 PaIHOM CHaroM, KOMIUIMKYjyhn TmMme nBoctpyku Mangat FED-a y morieny
uH(}IanMje 1 3armonubaBama. Harmacuo je BaKHOCT (HCKaIHUX Mjepa Yy OJJHOCY Ha arpeCHBHO CMambEHh¢ KaMaTHIX
cToma M u3paszuo mnoBjepeme y HezaBucHocT FED-a. C apyre ctpane, wian FOMC Bonep (Waller) je HajaBuo
naunmjatuey FED-a 3a MMIIeMeHTaNWjy yMjeTHE WHTEIWTCHIM]E Y IHjeJIOM CHCTEMY C IIMJbeM HHTErpalmje y
pazHe mporece.
Kyk (Cook) je wu3pasmia 3a0puHYTOCT 300r HE3alOCICHOCTH Y3POKOBAaHE YMJETHOM WHTEIHUTCHIIN]jOM,
yrmo3opaBajyhn 1a OM TO MOTJIO MOPEMETUTH TPIKUINTE pajia M 3aKOMIUIMKOBATH MOHETAapHY IOJUTHKY, amn 0e3
n3asuBama nHdnanyje. ['yncou (Goolsbee) n3 Unkara je ucrakao 1a 6u ondanuBame TpaMnoBrX riodaiHux Tapuda
ol crpane BpxoBHOT cyaa Moriio nmoBehaTtu rao0anHy HEU3BjECHOCT, aji OM MOTJIO MOMOhH y cMambey HHbIanumje.
Harnacuo je motpeOy 3a jacHuM nokasuma Ja ce uHpmanuja kpehe npema 1uibaHoj cronu on 2% MpHje Hero MTo
MOJPKU TaJbha CMamkeha KaMaTHUX CTOIA, JOK €KOHOMHUCTH Ipensubajy JBa cMamema OBE TOIMHE YKOJIHUKO Ce
nHuanuja cMamy. [Ipencjenania Kommnc (Collins) 3 BocroHa je curnanusupara na he kamatHe CToIe BjepoBaTHO
0CTaTH HETIPOMH]CH-CHE ""HEKO BprjeMe" jep TPXKHUIIITE pajia MokKa3syje CTaOWMITHOCT, JIOK PH3HIM O] HH(IIAIH]je U 1aJbe
noctoje. Ynan FOMC-a Bouep je ucrakao na he merosa omiyka o ToMe xohe Jin moap,aTH CMambemhe KaMaTHUX
ctona Ha cibenehem cacranky FED-a 3aBucutr o mpeznctojehix mogaraka ¢ TpyKHIITa pasa.
MM® je no3Bao CA/] na cmame duckanau aedunut, Hapogehu 3adbpuHyTocT 300r neduiura texyher pauyna (3,5-
4,0% BIT) u pactyher omjepa myra u B/II1, 3a koju ce mpensuba na he moctihu 140% mo 2031. roxune. [Ipensuha
ce na he croma exonomckor pacta CAJl-a usnocutu 2,4% y 2026. roauHu, anu ce He ouekyje Aa he mHpnanmja
noctuhu s FED-a o 2% mo 2027. romuae. MM® je ymo3opuo U Ha pU3MKe 3a CTaOMIIHOCT 0J (PUCKaTHUX
nedunuTa U KpaTKOPOYHOT Ayra, Mpenopydyjyhu ¢puckainy KOHCOMHIANUjy Kao KIby4HYy.

Taoena 4: Kpemare exonomckux unouxamopa 3a CAJl

IIperxonn
Pen. CtBapHo
ExoHoMcKkH HHIUKATOPH OuexknBame "
op. cTame
nepHoJI
1. |Pabpuuke nopyyduHe JEL]  -0,7% -0,7% 2,7%
2. [[Mopyubune Tpajuux mobapa F JIEL|  -1,4% -1,4% 5,4%
3. |/HunmjagHu 3aXTjeBU HE3AIIOCICHUX 32 HoMoh 21. ¢e6| 216.000 212.000 | 208.000
4. |KoHTHHYHpaHH 3aXTjeBU HE3AMOCICHHUX 32 MOMOh 14. de6| 1.858.000 | 1.833.000 | 1.864.000
5. |Mupexc npousBohaukux uujena (G/G) JAH|  2,6% 2,9% 3,0%
6. [|[lorpouima rpaleBunckor cekropa (M/M) JEIL 0,2% 0,3% -0,2%
7. |MHaekc mOTpOIIAYKOr MOBjeperha DEb 87,1 91,2 89,0
8. |Bpoj 3axTjeBa 3a XHIOTEKapHE KPEIUTE 20. ¢eb - 0,4% 2,8%

TI'pagpuron 2: Kpemarse kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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USD je nenpenmpao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexxno noehame ¢ HuBoa o 1,1784 Ha HUBO oA
1,1812.
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JIOHCCCHMX HA OCHOBY HBHX.
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BEJIMKA BPUTAHUJA

[IpuHOCH OpHUTAHCKHX NPKaBHUX OOBE3HHUIIA CY 3a0MIBEKUIN CMambEhe TyK IHjee KpUBe MPUHOCA.

I'yeepuep BoE bejmu (Bailey), rmaBau exonomucta [Tun (Pill) m wnanmma MPC I'pun (Greene) ¢y y cBojuM
TOANIIBMM H3BjemTajuMa mpeq OndopoM 3a Oyuer n (GUHAHCHje CHTHANU3UPAIHN ONIPE3HH ONTUMU3aM y IIOTIIEHY
npuiiarohaBama MOHeTapHe nonuTHKe. ['yBepHep bejnu je HazHaumo 1a je cMameme KaMaTHUX CTOoMa BjepOBaTHO
jep je uHdanuja "Ha myTy" a ce BpaTu Ha LUJbaHUX 2%, aju je u3djerao aa ce obaBexe Ha oApeheHn BpeMEeHCKH
oxBup. Harmacuno je motpeby na ce Ha mpezncrojehuM cactaHIMa MpoIMjeHn ONpaBAaHOCT CMambelkha U HCTaKao
OTIIOPHOCT TJI00aTHE €KOHOMHjE YIPKOC HEHW3BjeCHOCTHMA, MOCEOHO y BE3W C IlaprHama U TproBuHOM. [Tui je
HarlaclMo YpaBHOTE)KEH MPHUCTYIl CMamemy KaMaTHHX croma, nmosuBajyhu BoE ma carmena crBapu nmame on
npUBpeMeHNX QIyKTyanuja nHIamuje, IonyT O4YeKHBaHOT MUHUMYMa y miposbehe 2026.

W3spas3mno je moBjepeme y CpedmOpouHy IWHAMUKY HH(pIIanuje, anm je 3aroBapao ompes, (oxycupajyhu ce Ha
nyropoune edekre GpuckaiHux Mjepa Ha 6a3Hy HHQIIAIH]Y.

Unan MPC BoE I'pun (Greene) je mo3Baiia Ha CIIOpHjU TEMIIO CMambeHha KaMaTHHX CTOma Ja Ou ce o0e30ujemmia
ONpXMBa cTabwinm3anuja WHQIandje, ymo3opaBajyhm na OM TpearpeCMBHO CMamemhe MOTNIO HAIITeTUTH
kpenuounutetry BoE u undnatopuum ouexuBamuma. Jlok onpehenn ekoHomucTH cyrepumy na 6u BoE moria
ciyjenut npuMjep FED-a y yOnaxkaBamy MOHETapHE NOJMTHKE, [ pUH TBpOW CympOTHO, HCTHUYhH NBOCMUCIIECH
YTHULIj CTIOJbHE MOHETApHE IMOJIUTHKE Ha pacT U nHGnanujy y Benukoj bpuranuju mytem Tprosune, aiau npuMjehyje
JacHHjH YYHHAK IyTeM (HUHAHCHjCKUX TpKUIITA. HIKHM IPHHOCH aMepHUKUX NIp>KaBHUX OOBE3HHIA, M3a3BaHH
CMambemkeM KaMaTHUX ctomna oJ ctpane FED-a, Morin 6u noacrakHyTi uHGnanyjy y Bemvkoj bputanuju, a I'pun
Haramasa fga nomaha MONUTHKA He OM Tpebajla pearoBaTH WCKJBYYHBO Ha HM3HEHalema CTpaHWX ICHTPaTHHAX
Oanaka, Beh u mpusHatu yrunaj FED-a xao ano mmper ekoHOMCKOT KoHTekcTa Benmke bpuranmje. I'peene je
JOJATHO yIo3opuia aa Ou M3HEHaZHO cMameme pedepeHTHe kamarHe crone FED-a morno mosehatu pusuke o
nHpanyje y Benvkoj bputanuju, mto 01 MOTEHIIMjaTHO MOTJIO 3aXTH]€BaTH PECTPUKTUBHHjU cTaB BoE.

Unan MPC BoE Tejnop (Taylor) je nzjaBuo na he mosehane mapune npencjenanka Tpamia octaTd, HaoMumkyhu
Jla ce HOBH IIPOCjEYHH HAMET Majio MPOMHjSHHO OJ MeTKa, alld je U Jajbe Iajeko Behum Hero mpuje ABHje ronume,
IITO T0jayaBa MOJUTHYKY HEU3BjECHOCT YIpKoc mpecyau BpxoBror cyaa. IlITo ce THde eKOHOMCKMX H3riena,
CHTHAJIM3UPAO je jOII [Ba WM TP CMarmhemha KaMaTHUX CToma Ja O ce JTOCTHIao XUIOTETHYKH HEYTPaJHU HHBO,
JIOK uH(IaNMja y CEKTOpY YCIIyra omnaja CIOpHje HEero INTO Ce OYEKUBAJIO, a HE3alOCICHOCT je "CHaKHO M3HAJ
paBHOTEXe", ¢ IPOTHO3aMa Koje ITOoKa3yjy ciIaluju IyT 3a MIPOU3BOABY U pagHa MjecTa.

WNako unpnanmja uMa cuiiasHu Tpenn, BoE je Harmacuma motpeOy 3a jacHUM 3HaIMMa ycropaBama HHpIanuje
yciyra IpHje HacTaBKa CMambeha KaMaTHUX cToma. TpikuInTa caja ypadyHaBajy CMamelhe KaMaTHUX cToma 3a 47
0a3nux moeHa 3a 2026. roAUHU, Y OIHOCY Ha MPeTXoAHuX 50 0a3HHUX MOeHa.

Bnana Benuke bputanuje mianupa aa cMamu NpoJajy ApskaBHUX oOBe3Huna Ha 247 munujapau GBP mo mapra
2027. romune, y omHocy Ha 304 mumujapae GBP oBe roambe, 300r HmkHX motpeba 3a peUHAHCHPAHEM H
noBehaHuX MOPECKUX MpUXOoAa. TpOIIKOBH 3aayKHUBama CMambHiIN cy ce Ha 4,3%, moapKaHu HOBEMOApPCKHM
Oyuerom muHucTpuie (uHanchja Puec (Reeves) xojum je mosehan mope3 W jaHyapckuM cydurmurom on 30
mumjapau GBP.

Tabena 5: Kpemarve ekonomckux unoukamopa za YK

IIperxonn
Pen. CtBapHo
EKOHOMCKHM HHIUKATOPH OuexuBame U
op. cTame
nepuoj
1.  [Muaexc notpomraykor pacnosoxkema (GIK) DEb -15 -19 -16

Tokom npotekie ceamuiie GBP je nenpernmpana y ognocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0mbexno nosehame ¢
HuBoa 011 0,87414 na HuBo ox 0,87642. GBP je 6yaro anpernmpana y omsocy Ha USD, nia je kypc GBPUSD nosehan
¢ HuBoa o 1,3480 na HuBo ox 1,3482.
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JAITAH

[IpuHOCH jamaHCKUX Ap>KaBHUX 0OBE3HHUIIA Cy 3a0MIbEXKHIIN CMAbEH-e TyXK LIHjesie KpUBE MMPHHOCA.

IIpemujepka Takawum (Takaichi) je HomuHOBana Ajano Cato (Ayano Sato) m Tonumpa Acany (Toichira Asadu) y
MPC BoJ, xoju cy 3aroBOpHHUIIM €KCIIaH3MBHE MOHETapHE MOJIMTHKE. TP XKUIITa cajia Mpoljery]jy noBehame kKaMaTHe
ctome 3a 50 0a3HMX MOeHa y OJHOCY Ha 58 0a3HUX MOeHa paHHje oBe roauHe. ['yBepHep Yena je uzjaBuo na he
NpOIMjeHUTH edekTe neneMOapcKoT U MPeTXOJHUX MoBehamka KaMaTHUX CTOMA MPHje HEero LITO JOHECe OMIYKY O
JabliM noBehamnMa. Yena je Harmacwo cBojy mocBeheHocT moBehamy KaMaTHHX CTOma, Kao OArOBOp Ha
eKOHOMCKa ro0oJpImama U nHOIanyjy. KibygHa pasMmaTtpama yKIbYdyjy cTaBoBe OaHaka IpeMa KpeIuTHpPAmy H
WHBECTUIIMONE IJIaHOBEe KoMIlaHHWja. HamoMeHyo je 1a TpeHyTHO He MOocToje "H3y3eTHO HeraTuBHe" nH(popmaluje
Koje yTuay Ha ommyke. Takohe, mctakao je capammy Bol ¢ BmamoMm y ympaBpamky MOHETApHOM ITOJHTHKOM,
curHanmmsupajyhu ypaBHoTexxeH mpuctyn OynyhuM npunarohaBambiMa KaMaTHHX CTOMA Ha OCHOBY MPOMjEHUBUX
€KOHOMCKHX YCJIOBA.

busmm wiiar MPC Bol Cakypaj (Sakurai) je cyrepucao na 6u BoJ morna mosehatn kamatHe ctore Beh Ha cacTaHKy
18. u 19. mapTa na 6u ce cympotcraBuo Aenpendjanuju JPY, moce6Ho ¢ 003upom Ha ouekuBanu camMuT CAJ] u
Jamana Tor Mjecena. Cakypaj je uctakao pusuke HH(IaMje y3poOKOBaHe TPOIIKOBUMA YBO3a M HAaIlOMEHYO Ja Ou
pacT miaTa Morao omnpasaaTH noBehame KaMaTHUX CTOTIA.

[pemujepka Takamunm W3pas3nia je pe3epBe IpeMa JajbmheM IoBehamy kamatHHX croma BoJ TokoM cactanka c
ryeepHepoM YemoM. OBo je 1omaino HEM3BjeCHOCT MOJHTHIN Bol, m3a3uBajyhn 3a0pHHYTOCT OKO HE3aBHCHOCTH
[IEHTpaJTHe OaHKe, a EKOHOMUCTH Cy paHuje ouekuBaym aa he kamatre ctore noctuhu 1% o cpenune 2026. roauHe.

Munucrap tprosune AkaszaBa (Akazawa) nmosBao je CAJ] na o6e30ujene na HOBE LlapHHE HE CTaBe JamaH y ropu
MOJIOXKa] O MPOUUIOTOJMIIKET TPrOBHHCKOT cIlopa3yMa, TOKOM IO3MBa C MHHHCTPOM TProBuHe Xayapaom
Jlataukom (Howard Lutnick). OGje ctpaHe cy ce cioxwuie jaa capaljyjy Ha HUMIDIEMEHTAIIHjH HHBECTHIIUOHOT
criopasyma of 550 mumujapau USD. Binagune npojexnuje mokasyjy aa he ce mmahama kamata Ha IyT yIBOCTPYUIHTH
Ha 21,6 6unmona JPY (117,1 mnpa. EUR) no ¢uckanae 2029. roaune 300r moBehama KaMaTHUX CTOIA OJ CTPaHe
BolJ, a yKymmHUM TPOIIKOBH cepBHCHpama ayra nopaiihe 3a 46% na 41,3 6unnona JPY, mto he npemammtu u3natke
3a COLIMjalTHO OCHTypambe.

Tabena 6: Kpemare ekonomckux unouxkamopa 3a Janan

IMperxoan
Pen. CrtBapHo
EKOHOMCKH HHAMKATOPH OueknBame U
op. cTame
TepUuoI

1.  |[MaaycTpHjcka npou3Boiba (IPEIIHM.) JAH 5,0% 2,3% 2,6%

2.  |Maomnpoaaja JAH 0,1% 1,8% -0,9%

3. |[[opyyOnHEe MaIIMHCKUX aiara JAH - 25,3% 10,9%

4. |Bopehu MHAEKC HHIUKATOpA OCIOBHOT IUKIIyCa JEIL - 111,0 109,9

JPY je Toxom mpoTekiie ceamuiie nenpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a0busbexuo nosehame ¢ HuBoa
on 182,68 na HuBo ox 184,36. JPY je nenpeuupao u 'y oxnocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3abuibexuo nmosehame
¢ HuBoa o1 155,05 na HuBo ox 156,05.
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HaTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y TOHEjeJbak je n3nocuia 66,39 USD (56,34
EUR).

Ha mowetky cenmmuie mmjeHa ce onp)aBama Onm3y
HEAaBHUX MAaKCHUMyMa, JIOK CY HYKJICApHH IPETOBOPH
uzmely CA/l-a u pana HacTaBJbe€HH Y YETBPTAK yCpel
MOjadyaHUX PETHOHANHUX HAIETOCTH M TOMHWJIAmba
amMepuuke  Bojcke. Tpxumra mpoujemyjy u
HEH3BjECHOCT OKO aMEpHUYKHX IaphHa HAaKOH HOBOT
IpUBpeMeHOT HaMeTa ox 15% u 3uMCKe ofyje Koja je
nosehana nujeHe JI0X-yJsba.

TokoMm TproBama y yTopak je I[ijeHa OBOT €HEepreHTa
cMameHa 3a 1% HakoH IITO je mpeiacjenHuK Tpamm
n3jaBuo na Mpan xenr 0OHOBUTH HYKJICAPHU MPOTpaM
3a BpujeMe nperoBopa ca CAJl-om.

VY cpujeny je 3a0uibeskeH He3HataH naja nujene. OPEC
Ou Morao HacTaBUTH C YyMjepeHHUM moBehameM
MIPOU3BOJIEHE Y ampuiy, MoTeHImjaitHo oko 137.000
OapeJa THEBHO, TOICTAKHYTH CHA’KHOM ITOTPAKE-OM 32
Ha(TOM M pacToM nujeHa ox 17% ympkoc mporHozama
BHUIIIKA MOHYIE.

VY ueTBpTaK je uujeHa Hadre 3ampikana BUCOK HHUBO C
003MpOM Ha TeH3Wje y HYKICapHUM IIPEroBOpHUMa
u3melhy CA/l-a u Upana koje cy nzaspajue 3a0pHHYTOCT
300r moTeHNUjaTHUX nmopemehaja y cHabaujeBamy W3
Upana, unana OPEC rpynammje.

Ha kpajy cenmuue je uujena Hadrte mosehana 3a 3%
300r TeH3uja Ha bimckomM ucToky u mmekynanuja na he
nohn o amepHdKor Hamazaa Ha MpaH, mrTo ce kpajeMm
CEeIMHMIIE U OCTBapHUIIO.

Ha 3aTBapamy TpKuIlITa y ETaK [1jeHa jeJHOT Oapena
HadTe je m3Hocuna 67,02 USD (56,74 EUR), mro
npencransba pacT o 0,95% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'paghuxon 3: Kpemarve yujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye

67,50
67,00 67,02
66,50
66,00

65,50

65,00
64,50
64,00 -+
& & F &S
A g g A A A
Ong o oar i (Disclaimer)

Cuyx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy noHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHEeAjeJbak
uyjeHa jenaHe ¢uHe yHIE 31arta je u3Hocuia 5.107,45
USD (4.334,22 EUR).

VY moHexjespak je IMjeHA 3jaTa mopacia 3a oko 2%
HaKOH IITO j€ TpelcjeHUK TpaMm yBeo MpHUBPEMEHY
riobanny napuay ox 15% mpeMa 3akoHy O TPrOBUHH
u3 1974. romwHe, a HakoH ITO je BpxoBHU cyn
MOHUIITHO HETOBE PaHWje YBEICHE LlapuHe, IITO je
M3a3BaJI0 HEM3BjECHOCT U PH3HKE O OJIMAa3]IC.

VY yTopak je TOKOM TproBama JIONUIO 0 Haja IfjeHe
300T HEW3BjeCHOCTH KaJa Cy y MUTamky aMephyka
TPTOBHHCKA MMOJUTHKA U TI0jadyaHe TeH3Mje Ha birckom
UCTOKY.

Y cpujeny je 3a0WbeXEH pacT IHUjeHe ycpen
HEHM3Bj€CHOCTH OKO aMEepHYKe TPTOBHUHCKE TOJIUTHKE U
TeH3uja Ha bianckoM mcToky. Pycka nentpanna 6aHka
je nponana 300.000 yHium 31arta y janyapy, cMamyjyhu
CBOje pe3epBe Ha 74,5 MIJIMOHA YHIH, IIITO je IPBH I1aj
on okrobpa. C mujeHaMa 37aTa Koje Cy JOCTHUTJIC
pekopauux 4.700 monapa mo yHIM, Mpojaja je Moria
renepucatu oko 1,4 munujapae USD. Ympkoc oBom
CMambelky, BPHJEHOCT PYCKUX 3JaTHUX pPE3epBH
nmopacna je 3a 23% wna 402,7 mummjapmgun USD,
MOJICTAKHYTa PacTOM LIHjeHa.

Y dYerBpTak ce IMjeHa 37maTa OJaro CcMamuia.
Lentpanne 6anke cBe Buiie kopucrte 3natne ETF-ose
(bep3ancku (oHI0BH) Kako OU e(hUKaCHO U AHOHUMHO
nuBep3uduKoBae pesepse.

Ha kpajy cenmuiie je 3a0UIbeKEH pacT IMjeHE 3JaTa
300r TeH3uja Ha bimckoM ucToky u mmekynanuja aa he
nohu 10 amepudKor Hamanga Ha Mpaw.

Ha 3aTBapamy TpKHIITa y METaK IHMjeHa jeaHe (uHe
VHIIE 371aTa

je wm3Hocmia 5.278,93 USD (4.469,12 EUR), mrto
npencTaBsba pacT of 3,36% Ha ceAMUYHOM HUBOY.

I'paghuxon 4: Kpemarwe yujene 3nama mokom npomekie
ceomuuye
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Hagenienu nperie1 KpeTama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJIpiky OMII0 KakBe KOMEHTape, npoljene u ctapose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOKE 11a FapaHTyje BbUXOBY TaYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 IMPEKTHY HJIM MHAMPEKTHY ITETY KOja MOKE J1a HACTYIH Kao nocibenuia kopumhera wim nemoryhnocti kopumhera nugopManuja, MaTepujaia win cajipikaja, HIH 3a HOCIbEHIE OJUTyKa

JIOHECCHHX Ha OCHOBY bHX.
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