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Tabena 1: llpuka3 kpemarsa npunoca Ha Oprcasne 0d6e3nule

MpuHoCKH EBpo3oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH
1.7.22 - 8.7.22 1.7.22 - 8.7.22 1.7.22 - 8.7.22 1.7.22 - 8.7.22
2 roguHe 052 - 0,53 2,83 - 3,10 1,68 - 1,93 -0,06 - -0,07 N
5 roamHa 093 - 0,97 2,88 - 3,12 1,73 - 1,91 0,01 - 0,02
10 rog 1,23 - 1,35 2,88 - 3,08 2,09 - 223 0,23 - 0,24

Tabena 2: Ilpuka3 kpemarmwa npunoca Ha wemauke Bubillove

HDocnujehe llpnHoen
1.7.22 - 8.7.22
3 mjeceua -0,442 - -0,266
6 mjeceum -0,130 - -0,092
1 roguHa 0,384 - 0,408
I'pagh

1: Ilpukasz kpugy.sa npunoca OprIcasHux ob6e3HUUA

« Curves & Relative Value

I'pad npukaszyje xpuse npuHoca bemauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpurtanuje (ipBena) u Janana
(’pybuuacra) 3a nepuosae on 3 mjecena 10 30 roguHa Ha mane 08.07.2022. romuue (MyHE JHHUjE) U
01.07.2022. rogune (ucnpekupane nuHuje). Ha momem nujeny rpada je mpukazaHa paznuka umehy
BPHjEJHOCTH OroBapajyhux mpuHoca Ha HaBeleHE JaTyMe.

EBPO3OHA

TokoM mpoTekiie ceaMulle MPUHOCH OOBE3HHMIIA €BPO30OHE Cy OMJbEKWIM BeOMa BOJATWIIHA THEBHA
KpeTrama. [loyeTkom cenMuIe je JOIUIO 10 OITPe KOPEKIHje MPHHOCA HABUILE, alu Cy Y HapeaHa JBa
JlaHa TIOHOBO 3a0MJbEXKWIN CMameme. Y 4YeTBpPTaKk NMpHHOCH cy moBehanu, ma Ou Ha Kpajy ceamuie
NOHOBO 3a0mibexkmn oapehenn max. Ha cenMHUYHOM HUBOY NPHUHOCH HEMAYKHX JIECETOTOAUIIBUX
ob6Be3nuia cy nopehanu 3a 11 6a3HMX MoeHa, a MPUHOCH OOBe3HUIA ca pokoM nocmujeha ox 5 m 2
rojauHe nmoBehann 3a 1 10 4 6a3zHa noena. llpuHocu uranujanckux oOBe3HHIIA Kpahe pouyHOCTH, Takohe
HHCY 3a0MJbeXH Behe poMjeHe, an je TONUIo 10 pacTa MpHHOca 00BE3HUIA CPEIHET U yXKET poKa 3a
15 no 20 6a3nux moena. Ha Benuke mHEBHE MPOMjEHE YTUIA] CYy UMale pa3IMIUTe HEU3BjECHOCTH, T1a je
Tako y (OKyC MHBECTHUTOpA, Mopen mpobiieMa BHCOKe WHGuamuje, nomnuia U MoryhHoct penecuje, y
UITYeKnBamy Behmx kamaTHux croma. OBa nBa (akropa y KOMOMHANHWjU [jeiTyjy Ha NPOM)EEH-HBOCT
NPOTHO3a MHBECTUTOpA O MHTaky Op3uHe U Temia noBehama kamatHux crona EIlb. Takohe, Tema koja
JOMHHHUDA je 3a0puHYTOCT O MUTamby CHAaOIMjeBama mpupoaHor raca y EBponu, mro je HaBeno hemauxy
Jla TpeAyoXKd M3MjeHe 3aKOHa KojuM Ou ce Bramm omoryhmio na ce cMamM IPOU3BOIMAa M3 TACHUX
MOCTPOjeha KOja ce HE CMaTpajy OWTHHUM 3a CHTYPHOCT CHa0JHjeBama, C IUJbEM YINTEAE TOpUBA.
[TouetkoM mpomnure ceamuie je 00jaBJbeH MOJATak O NPBOM TProBUHCKOM aedurury Hhemauke




3abmbexkeHoM ox 1991. rogune, xoju je y majy u3nocuo 1 munmmjapay EUR. Kao pasnor oBako ciabor
noJaTka HaBOJE ce pacTyhu TPOIIKOBH ca KOjUMa ce KOMIaHHje CyOo4aBajy KOJ yBO3a, Kao W ciaduja
NOTpaXHbha 3a HUXOBUM IPOU3BOAMMA YCJbE] NMECUMMHCTUYHUX EKOHOMCKMX wu3riena. Ilopen Tora,
MpoTeKIIa ceaMUIIa je oOusbexkeHa n3paxennm nagoM kypca EURUSD, mto je ytumano Ha To na ce USD
Halje Ha HajeheM HUBOY y mocibeIbUX ckopo 20 ToanHA.

Kpajem cenmuiie mojaBuiia ce HemoTBpheHa BujecT aa ce He unnHM Ja je E1b Tonuko curypna na he Hosa,
HajaBJbEHA, KPU3HA alaTka OMTH clpeMHa 3a cjenHuily Y B koja ce oapxkasa 21. jyna. OBa Mjepa ce 3a
caJa Ha3MBa ,,3alITUTHM MEXaHM3aM IpeHoca®, Te MOCTOjU jOolI MHOIO JAeTa’ba O Kojuma ce Tpeba
omtyunutu. VicroBpemeno, rysepHep LlenTpanne Oanke ®dpaHirycke je u3jaBuo ga he mcTta BjepoBaTHO
OUTH JTOBOJHHO BEJTMKA U (ICKCHOWITHA, TaKO Jla Y CYIITHHHU Hehe OUTH MoTpede Jia ce yrnoTpHjeon.

Tabena 3: Kpemare ekoHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pen. CtBapHo |MpeTxoaHu
op. EkoHOMCKM nHaukatopm OuekuBare

cTame nepvop
1. |Sentix nHgekc nosjepera uHBectTuTopa — E3 Jyn -20,0 -26,4 -15,8
2. |Mpowussohayke umjeHe — E3 (/1) MAJ 36,6% 36,3% 37,2%
3. |PMI komno3uTHu nHaekc — E3 (dpuHan.) JYH 51,9 52,0 54,8
4. |Manonpogaja—E3 (I'T) MAJ -0,3% 0,2% 4,0%
5. |TproBuHcku 6unaHc — ®paHuycka (y munujapgama EUR)  MAJ -1,265 -1,299 -1,272
6. |TproBuHcku 6unaHc — lbbemayka (y munujapgama EUR) MAJ 1,6 -1,0 3,1
7. |®abpwuyke nopyLbuHe — Hbemadka (/1) MAJ -5,0% -3,1% -5,3%
8. |MHaycTpujcka npoussogra — Hbemauka (M) MAJ -1,8% -1,5% -2,5%
9. |MHaycTpujcka nponssogwa — PpaHuycka (M) MAJ 0,3% -0,4% -0,6%
10. |MHgycTpujcka nponssogha — PuHcka (/1) MAJ - 5,5% 6,8%
11.  |MHagycTpujcka npounssogha — Ayctpuja (I'/T) MAJ - 11,4% 7.1%
12. |MngycTtpujcka npounssoana — Ntanumja (1) MAJ 3,9% 3,4% 3,9%
13. |MHaycTpujcka npoussogtsa — Wnanuja (/1) MAJ 3,3% 3,8% 2,3%
14. |MHpycTpujcka npomssogha — Mipcka (/1) MAJ - 0,0% -28,7%
15. |MHaycTpujcka npomssogha — pyka (/1) MAJ - 3.2% -4,8%
16. |Mngyctpujcke npogaje — Xonanawja (/1) MAJ - 35,1% 26,3%
17. |NpepahwuBayka npounsBogha — Ppanuycka (/1) MAJ 1,7% 2,2% 0,5%
18. |[MpepahuBayka npounssogwa — Xonaxvguja (M) MAJ - 10,0% 14,0%
19. |OgHoc gyra n BAMN-a — Ntanuja (kBapTanHo) | kBapTan - 9,0% 7,2%
20. |Crona nHdpnauuje — XonaHgmja JYH - 9,9% 10,2%
21. |Ctona nHdpnauuje — Npyka JYH - 11,6% 10,5%
22. |MpowmjeHa 6poja HesanocneHux — Lnaxuja (y '000) JYH - -42.400 -99.500
23. |Ctona HesanocneHoctu — Mpcka JYH - 4,8% 4,7%

CAN

TokoM mpoTekie ceAMHIle je 00jaB/beH 3alMMCHUK ca mocikedmer cactanka FOMC-a, y kojeM je
MCTAaKHYTO JIa je Toropiiana curyanuja ca nadmanujom y CAJl, Te na cy nmojadane 3a0pHHYTOCTH KOJIUKO
je @en y moryhHoctr na mobosblia cUTyalujy, a Koju je JOMpHHHO na ce 3BaHnyHnnm dema ycarmace
OKO ToBehama KaMaTHHX CTOIA, 3aJpkaBajyhn YBpPCTO HMCTH CTaB Ja je IWJb Na Jp)Ke HHUjeHe MO
KOHTposIoM. Ha ocHOBY 00jaBJbeHHX IOJaTaka NpHje CjeHUIE, 3BaHUYHHUIIU Cy C€ CIOXKHIH Ja Cy ce
KPAaTKOPOYHU HM3IIIeAN 3a WH(Ianujy MOTopIlagy OJ cacTaHKa y Majy, HaBOAM C€ Y 3alUCHHUKY,
onpasaaBajyhu MoryhHoct nosehama pedepeHTHe kKaMaTHE cTore 32 75 0a3HHMX MOCHa W Mpejacka Ha
,»PECTPUKTUBHY" MOHETapHy NOJIUTUKY. C 003MpOM Ja je CTaHOBHHIITBO IOJ CTPECOM 300T pacTyhmx
[[MjeHa XpaHe ¥ raca, a HeMa jacHUX Jlokasa jJa cy noctyniu dena movyenu aa 3aycraBibajy HajOpKH pact
uHuanyje y nocsbeamux 40 roguHa, MHOTH YYECHUIN Cy OLMjSHIIIH J1a TOCTOjJH 3HAYajaH PU3HK Ja Ou
ce pactyha mH(pIanmja MOTiIa YKOPHjEHUTH, YKOJIMKO jJaBHOCT IMOYHE Ja JTOBOAM Y MUTAHE OMITYYHOCT
FOMC-a na npunaroau CBOjy MOJMTUKY TPEHYTHO] CHTYyallMju. 3allMCHHUK j€ MOKa3ao Ja 3BaHHYHHUIIH
ouekyjy noBehame kamaTHe cromne oj S50 wiu 75 0a3HUX MOEHa y jyiy, y3 3HadajaH pU3UK of pacTtyhe
uHpnanyje.



Anpeuujauuja USD HacTaB/beHa je TokOM mpoTekiie ceamuue, na je kypc EURUSD 3a0uibexuo
HOBHU HAjJHUKM HUBO Yy Noc/beAUX ckopo 20 roauna.

I'yeepuep ®@ena Waller je uzjaBuo na 6u e tpedano na noseha kamaTHy CTOITy 3a 75 0a3HHMX IOEHA Ha
CacTaHKy KOju ce OJIp)KaBa KpajeM Mjecenia M HaBjepoBaTHHje 50 0a3HHMX MOEHa HAa HapeJHOM CACTaHKY.
Waller nedbunutuBHO ToapskaBa moBehame ox 75 6a3Hux, ma motom oj 50 6a3HUX MOEHa, HAKOH 4era he
ce Tek Mohu pacmpaBspaTu Aa 1u Tpebda nmoBehaT 3a 25 0a3HUX MOEHA WIIM YKOJIWKO ce MHQIIaNrja He
Oyzne cmamuBana, Tpeba pasMHUIIbaTh Ta nasbe yanHuTH. [Ipencjenank ®Pena u3 St. Louisa Bullard je
u3jaBuo 1a odekyje na he ekonomuja CAJ] HacTaBUTH J1a pacTe U TOKOM OBE€ T'OJIMHE, YaK Y MOMEHTY JIOK
®en Haruio nosehaBa kaMaTHe CTOIE, CBE KaKO OM CMambMIIM HEIIPUXBATJbUBO BUCOKY CTOMY MH(pIanuje.
Ouekyje ce ma he mpexacjennuk Biden na HajaBu ykupame HapuHa Ha TOjeMHE KUHECKE YBO3HE
NPOM3BO/JIE, KA0 ¥ HOBA UCTPAXHUBAKA y BE3H C MHAYCTPH]CKUM CyOBEHIIMjaMa Koje OM MOTJIe JOBECTH JI0
BehMX IapuHa y CTpaTeIIKUM MMOJpYyYjuMa MOIYT TEXHOJIOTHjEe M TO CBE Kako OM ycrmopmo pactyhy
uHGbIaNMjy y 3eMJbU KaKBa HHje 3amakeHa JIelieHrjama.

Tabena 4: Kpemare ekonomckux unouxkamopa za CAJl

Pen. CrtBapHo | MpetxogHu
6p. EkoHOMCKM nHAuKaTopu OuyekunBame
cTame nepvopn
1. |Pabpwnuke nopyLbuHe MAJ 0,5% 1,6% 0,7%
2. |NopyubuHe TpajHux gobapa (dbvHan.) MAJ 0,7% 0,8% 0,4%
3. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe Kpeaute 1.jyn - -5,4% 0,7%
4. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa (gpuHan.) JYH 51,6 52,7 53,4
5. |KomnoautHu PMI nHgekc (dounHan.) JYH 51,2 52,3 53,6
6. |TproBuHcku 6unaxc (y munujapg. USD) MAJ -84,7 -85,5 -86,7
7. |VHMumjanHu 3axTjeBu HesanocneHux 3a nomoh 2.jyn| 230.000 235.000 231.000
8. |KOHTMHYWMpaHu 3axTjeBu He3anocneHux 25.jyn| 1.328.000 | 1.375.000 1.324.000
9. |[pomjeHe 6p. 3anocneHnx y Hedhapmep. CEKTOpY JYH| 265.000 372.000 384.000
10. [MpomjeHe Bp. 3anocneHunx y npepaf. cekTopy JYH| 21.000 29.000 18.000
11. |Ctona HesanocneHocTu JYH 3,6% 3,6% 3,6%
12. BenenpogajHe 3anuxe (M/M) dpuHan. MAJ 2,0% - 2,3%

USD je anmpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexuo nag ca HuBoa ox 1,0414 Ha HuBO
ox 1,0185.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexie ceomuye

1,01s500

HWAZ:U

BEJIMKA BPUTAHUJA

IIporekna cenmuna je y Benukoj Bpuranuju obusbexena octaBkoMm mpemujepa Johnsona u mojayanum
TeH3ujama yHyTap Bmane ose 3emsbe. IIpBo cy mMuHHCTap (MHaHCHja M MHHUCTap 37paBiba y Bmagu
Bennke bpuTanuje mogHUjeNM OCTaBKe, IITO j€ M3TIIEAAN0 Kao MOC/heNbY yaapall npemujepy Johnsonu,
HAKOH INTO C€ TOKYIIAa0 W3BHHUTH 300T ITOCJbEIHEr CKaHIala BE3aHOT 3a HEroBy aJMHHHUCTPAIH]Y.
Munuctpu Rishi Sunak u Sajid Javid cy momHujenn mucmeHe ocTaBKe KoOje Cy M3IIIEIalie BHIIE Kao
ubakbe Ha HecmocoOHOCT mpemujepa Johnsona sga BOAM ajAMHHHCTpalMjy Koja JAjenyje mpema
ctanaapaumMa. Johnson je y cpujeay moJIHUO OCTaBKY Ha MO3UIMjy MIPEMHjepa, HAKOH IITO je JpaMaTUIHO
U3ryOMo MOAPIIKY MUHHCTapa mweroBe Bmane, kao m Behune 3akoHonaBana KonzepBaTuBHE mapruje.
Wnak, uctakao je na he Ha 0BOj MO3UIMjH OCTATH JIOK ce HE U3abepe HOBM npemujep. HakoH miTo je Buiie
on 50 muHHMCTapa y Biagm moaHMjeno ocTaBKy M HAaKOH MITO Cy 3aKOHOAABIM yKa3anu Johnsonu ma mMopa
Jla ce MoBydYe ca oBe mo3uiuje, Johnson je u3jaBruo aa je mocraio jacHO Ja HeroBa mapTHja JKeJId HeKora
JpyTOr Ha TMO3UIMjH TpEeMHjepa T€ Ja je HheroBa ocTaBka “‘excueHtpuyna’. C apyre crtpane, Beh je y
netak OuBmIM MUHHCTAp (PuHaHcHja Sunak W3jaBHO Ja ce KaHAWyje 3a MO3UIMjy MpeMujepa riaje Ou
3amujenno Johnsona, cBera TpHM JaHa HaKOH IITO je IIOMOTao Ja Ce MPOBEAE HU3 OCTaBKH KoOje Cy M
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nosese 1o tora na Johnson moxnece octaBky. OBoM mpmimkoMm Sunak je mcTakao ga HEKO Mopa Ja ce
yYXBaTH y KOWITAI[ ca CUTYyallljoOM U M JOHECE MCIpaBHE OJIyKe, 3aT0, Kako Sunak cMatpa, oH je mpaBa
ocoba na Oyne nunep KonsepBatuBHe mapTtuje M HapeaHu mnpemujep. Mmak, pecer kanaupata je
(dhopmanHO 00jaBWIIO Hamjepy Ja ce KaHAuAyjy Ha TO3WIHjy MpeMHjepa, HAKOH INTO je MUHHCTPHUIlA
cnoJeHUX nocnoBa Liz Truss HajaBuia kanaunatypy y Henesby. [Iporec nzbopa HapenHor nauaepa 6uhe
JIOTOBOPEH Ha MMOCEOHOM CcacTaHKy MOCIaHKKa TopHjeBana kKoju he ce oxpsxatu nanac. Tom npunnkom he
Ce OJUTYYHTH M O Ipary 3a KaHIuaaTe KOju MOTY Jia ce NojaBe Ha OupaykuM JmcTuhuMa. Jenan BHCOKH
NOCTaHUK j€ WMCTakao Jla je BjepoBaTHO jaa he MOCIHaHWIM 3aTHjeBaTH MOApIIKY o Oapem 10%
napJaMeHTapHe cTpaHke (min 36 mocnaHuka) Kako O ce 1ojeInHaI Halllao Ha OMPadKOM CITHCKY.

BoE je jyue yno3opuia na cy eKoHOMCKU u3rienu 3a Benuky bpuranujy u cBHujeT oJ mo4erka roauHe
TMypHHUjU, T€ je cyrepucana O0aHKama Ja I0jauajy KamWTalHe OCHOBE Kako O ce ocurypaine jaa he
U3JIp>KaTh KpusHe yaape. Melynapoane nnctutynyje, monyr MM®-a u OECD-a uctuuy na je Benuka
Bputanuja momioxkHMja penecuju U YIOpHO BHCOKO] MH(IIAIMjH BUILIE HETO OCTaje 3amajHe eKOHOMH]je
Koje ce Oope ca IOKOBMMA Ha TPXKHUINTY eHepruje u nodapa. ['masau exonomucrta BoE Pill je ynozopuo
na he exonomuja Benmke bpuranuje 3Ha4ajHO yCIIOPUTH Y HApEIHUX HEKOJHMKO TOAWHA TE€ je TIOHOBHO
na mpedepumie crabWiiaH MPHUCTYN pacTa KaMaTHUX cToma. Y3 WH(Ianmjy Koja ce mnpuOiImKaBa
JIBOIM(PEHOM Opojy eKOHOMCKH pacT O6p3o Onujenu, a BoE HacToju aa mponalje y3anu nyt uzmely ose
JIBUje CHJIE KaKo OM MOTpOIIavKe [{MjeHe BpaTuia Ha LIUJbaHU HUBO o1 2%.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa za YK

Pen. CteapHo |MpeTtxogHu
6p. EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OueknBate

cTame nepvop
1.  |PMI ycnyxHu cektop F JYH 53,4 54,3 53,4
2. |PMI rpaheBuHcku cektop F JYH 55,0 52,6 56,4
3. |PMI komMno3unTHu nHaekc F JYH 53,1 53,7 53,1

Toxom mpotekie ceqmuiie GBP je anpenupana y oqaocy va EUR 10k je nenpenupana y onnocy Ha USD.
Kypc EURGBP je 3abuspexxno man ca HuBoa ox 0,86165 na HmBo ox 0,84639, mok je kypc GBPUSD
cMameH ca HuBoa o 1,2095 na auBo ox 1,2033.

JAITAH

buBmu janancku npemujep AGe MpeMHHYO je y MeTak HaKOH aTeHTaTa TOKOM NpeIu300pHOr CKyma 3a
napiaMeHTapHe n3oope y Hapu. OBaj mokaHTHM YMH HUje KapaKTEpPUCTHYaH 3a JamaH y KoMe ce pHjeTKO
Jemanajy youcrtBa. Jamancku mpemujep Kummnma je Tom mpmimkoM u3jaBuo na he ce mpeamsbopHa
KaMIama HAaCTaBUTH TpeMa IUTaHy, Te JAa je Biamajyha koammmuja ocBojuia BehumHy Ha m30opuma
onpxkanuM 3a [opmu gom Ilapmamenta. OcTBapeHu pesyntaru he BjepoBaTHO OjadaTé MO3HIH]Y
Kummne, koju je Tpaxkno uBpcty modjeny LDP xako 6w ojagany BIacT M CTBOPHIIM ITYT 3a “TpH 3J7aTHE
roJuHe”’, y KojuMma ce Hehe MopaTH cyodaBaTH ca jour jeaHuM u3zbopuma. C 003upoM Ha CHakKaH yTHUIIA]
KOju je umao OuBmM mpemujep AOe Ha EKOHOMCKO OXKHBJbABalkeé W TOJPIIKY MPUIIAroiJbUBOj
MoOHeTapHOj nosuTuuu BolJ-a, cMpr AGea Ou Moria uMaTd BEIMKHM YTHUIAQ] Ha jallaHCKAa TPXKUIITA Yy
Ooynyhaoctu. Ouekyje ce na he BoJ moehatm mporno3y wmHbmammje, y3 3aapikaBame YITPAHHCKHX
KaMaTHHX CTOMNA Ha CacTaHKy KOju ce oap:kasa 21. jyma, kako mpeHoce u3BopH, Oynyhu ma ctpaxosu of
peuecuje y CAJl m pactyhu TpOmIKOBM HHITyTa 3aMaribyjy H3IJIEAE MO KPXKH €KOHOMCKH OIIOpaBaK
Jamana. Y kBapranHOM H3BjemTajy Koju he OuTH mpuka3zaH Ha HapeIHOM cacTanky BolJ he BjepoBaTHO
npeaBujeT 1a he ctona nHdIanyje npeMallTi HuJbaHu HUBO o 2% y Tekyhoj ¢uckanHoj FOAUHU Koja
ce 3appmaBa y mapry 2023. roauHe, y OJHOCY Ha CaJallllby NPOTHO3Yy M3 ampwia on oko 1,9%.
AnanuTHuapu cMaTpajy Aa OM TakBa CHTyaluja Jaja ONTHUMUCTMYHMJM TOIJex Ha HHQIaTopHa
OUYCKHBama y mopehemy ca TpeHyTHOM IPOIjeHOM Ja OHA ,,yTJIaBHOM PacTe y KPaTKOPOYHOM MEPHOITY .
Jaman je octao ca HeyTpOIIEHUM OYIIETOM Y BpHjeIHOCTH of oko 22,4 oummona JPY (161,41 Munujapau
USD) u3 mpornwie puckanHe roanHe, 3a KOji aHAIMTHYapy CMaTpajy 1a Ou Morao m3a3BaTH HU3 IIUTAmka O
HAuMHY Ha KOjU CE CIIPOBOJIE Mjepe MojAcThIaja. [IpeMa MUNUbEHY aHAIUTHYApa, MOJNAIH 10 KOjUX je
Jouuto MuHHCTapcTBO (MHAHCHja, MPUIMKOM oOpauyHa 3a NOCbelmby (HUCKalHy TOIUHY Koja ce
3aBpIIMia y MapTy, OM MOIJIO MOKPEHYTH MUTakha O YYUHKOBUTOCTH CIIPOBOhEeHa CHAXHUX (PUCKATHUX
MOJICTUIAja.



Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | MpeTxogHwu

6p. EkoHOMCKM nHAukaTopu OuyekunBame
cTame nepvopg

1. |MoHeTapHa 6a3a (') JYH - 3,9% 4,6%
2. |PMI nngekc ycnyxHor cektopa (dpuHan.) JYH - 54,0 52,6
3. |KomnoautHu PMI nHgekc (dounHan.) JYH - 53,0 52,3
4. |HouaHe 3apage 3anocneHux (/1) MAJ 1,5% 1,0% 1,3%
5. |Bogehu ungekc (npenum.) MAJ 101,5 101,4 102,9
6. |KovHumaunpajyhu nHgek (npenunm.) MAJ 95,5 95,5 96,8
7. |MNotpowmsa y gomahuHcteuma () MAJ 2,1% -0,5% -1,7%
8. |Tekyhu 6unaHc (y mununjapgama JPY) MAJ 172,0 128,4 501,1
9. |TproBuHcku bunaxc ( y munujapgama JPY) MAJ| -2.042,0 -1.951,2 -688,4
10. |BaHkpoTu (I'/TN) JYH - 0,92% 11,0%

JPY je Toxom mpoTekie ceamuiie anpenupao y onaocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexuo may ca

HuBoa o1 140,99 na HuBo ox 138,65. JPY je Omaro nenpenupao y ogHocy Ha USD, Te je kypc USDIPY
3a0mspexuo pacT ca HuBoa 135,21 na vuBo ox 136,10.



HA®PTA U 3JIATO

Ha oTBapamy myjopiike Oep3e y yTopak IiujeHa
jemHor Oapena cupose HadTe je uzHocuna 108,43
USD (104,12 EUR). ®uHaHCHjCKO TPXKUIITE Y
CAl je y moHenmesbak OWIIO 3aTBOpEHO 300T
Npa3HUKa, TaKO je TPBU pagHU JaH OMO YTOpax.
[ToueTkoM cenmuIe aHATUTHYAPU CY HCTHUIAIH
Jia je 1yjeHa Mmoj yTUlajuMa 3a0pUHyTOCTH 300T
rnobaHe perecrje Koja Ou ce MOTiia OJ[pa3uTh Ha
Tpaxmy, aqud OU YpaBHOTEXWJA MOHYAY YCpen
cnabujer outputa OPEC+ 3emasba, Hemupa y
JIubuju u cankumja yBeneHux Pycuju. ¥V cpujemy
je uujeHa HaTe 3HAYAjHO CMameHa, mpeko 8%
JTHEBHO, 1101 YTHIAjeM 3a0pHHYTOCTH OKO Moryhe
rnobamHe pelecuje Koja je uMana CHaKHUjU
edekar Ha nmjeHy HadTe y omHOCY Ha Moryhe
npobjeMe OKO HCIOpyKe OBOI  E€HEepreHTa.
lenepanan  cekperap OPEC-a bapkunamo je
W3jaBUO Jla je MHIyCTpuja raca ¥ Hadre ,,107
ormcaaoM*  300r  AYrOTONMINEBLUX  CcIabux
WHBeCTUIMja, nonajyhu na Ou ce HejocTaTak
MOHYyJle MOrao yOJaXKUTH YKOJIUKO C€ JOMYCTH
JojaTHa ToHyna Hagrte ox crtpaHe Mpana u
Benenyene.

Jlo xpaja ceamuiie (HoKyc MHBECTUTOPA je OWO Ha
npobieMrMa OCKyAHE TOHyAe HadTe, aau H
HEU3BJECHOCTH OKO periecHje, Te je IujeHa Hadre
OMJbEXKHIIA TIOCTETICHU PACT. YIIPKOC MOCTEIICHOM
pacty, Ha 3aTBapamy TPXKHIITA IHjeHa HadTe je
3a0MJbeXKHMIa  CeAMHMYHM mmax  3a  3,36%.
IlenTpanne Oanke mmpoMm cBUjeTa mnoBehaBajy
KaMaTHe CTOIIEe ca IHJbeM 00y3/1aBama HH(IIAI]e
YuMe TI0jayaBajy HEW3BjeCHOCTH OKO pacra
TPOIIKOBA IT03jaMJbHBaka KOjU OM MOTao MMaTH
HeraTHBaH eQeKar 10 TPHUBPEAHU pacT, IOK
MacHBHa TecTHpama U mupewme 3apaze Kosual9 y
[lanrajy oBe ceamuie IojadaBa CTpaxoBe O]
MOHOBHOT 3aTBapama EKOHOMHje, MmTO Ou ce
Takohe onpasuno Ha 1ujeHy HadTte. Ha
3aTBapamy TPXKHIITA, y IeETaKk IMjeHa jeIHOr
Oapena cupoBe HadTe uzHocuna je 104,79 USD
(102,89 EUR).
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Opnjesbeme 32 0aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoHIOHCKe Oep3e MeTana y
MoHejesbak [HjeHa jeqHe (QUHe YHIE 37ara je
n3Hocuna 1.811,43 USD (1.739,42 EUR). Tokom
NpOTEeKJIe CeaMHIIe LHjeHa 37Jara je HMaia
TEH/ICHIU]Y CMambema, yIIaBHOM  300T
anpenydjanuje  jgonapa W mpuiarohaBama
WHBECTUTOpPA OJJIyKaMa MOHETapHE TIIOJUTHKE
®ena. [MoueTkom ceamMuIie maj UjEeHE 3J1aTa HUje
0o W3paXkeH, jep cy HEeHTpaiHe OaHKe IUPOM
cBujera noBehaje KamaTHE CTONE Kako O
oOy3nane uHGIANM]y, TOK jadyajy HEW3BjeCHOCTH
OKO EKOHOMCKOI' pacTa, ILITO C€ OfpakaBa U Ha
nyjeHy s37nata. VHTepecaHTHa je BHUjecT Ja
LenTtpanna 6anka 3uMOabBea HamjepaBa na 25.
jyla mpoja 37aTHE KOBAaHHUIE JaBHOCTH, Kao
3alIUXy BPHjEAHOCTH, a ca IIJbEM JIa CTAa0NIIN3Yje
BpHjeqHOCT Jgomahe Basyre ©W Jga TOHYIA
aNTepHATHBY aMEPUYKOM JIOJIapy 3a KOjUM
MOCTOjH BeOMa M3pakeHa Tpakma. 3maTHUIN he
OWTH JOCTYIHU jaBHOCTH KaKO y JIOKATHO] BATyTH
TaKo U y J0JlapuMa U OCTaJIUM CTPaHUM BallyTama
no npeosnalyjyhoj nujenu 3nmata Ha TI00aTHOM
TPKUIUTY W IMjEHH TPOU3BOAKE, MCTaKao je
ryBepHep John Mangudya. V yropak je uujeHa
37aTa HaCTaBMJIA Ja CE CMamyje T€ Ce jeHa YHIa
Hanma wucnox 1.800 gomapa, moa  yTulajem
CHaXHE ampelujandje aojapa Koja je CMamuia
TpaXmy 3a aKTHUBOM KOja HE HOCH Kamary, Kao
mTo je 3mato. Kako je momap ampenupao Tako je
371aTO  TOCTajJ0  Mame  aTpPakKTHBHO  Kao
UMHBECTHIMja 3a HMHOCTpaHe KyIle, a CHaKaH
Jonap je 1mocrao ImpedepupaHa BadyTa 3a
UHBECTUTOpPE  KOjU  cy  3a0puHyTH  3a
noTeHuujanHy penecujy. o kpaja cemmuiie
HacTaBJbeH je Oyiarm majx I[ujeHe Te je Ha
CeIMMYHOM HHBOY IMjeHa 3JaTa 3a0uibexuia
nag ox 3,81%, mTO je YeTBPTH CEAMHMYHHU IMaj
mgjeHe 3apenmoM. Ha 1mjeHy 3mata  yTH4y
OYeKHBamkba HWHBECTUTOpPA OKO Oyayhmx Kopaka
MOHETapHEe TIIOJUTHKE W FHCHOT YTHUIaja Ha
eKOHOMCKM pacT. Ha 3aTBapamy Tpkuimra Yy
MeTakK IyjeHa jeane GpuHe yHile 371arta je U3HOCHIIa
1.742,48 USD (1.710,83 EUR).

Ipagp 4: Kpemarve yujene 3nama mokom npomexie ceomuye

182000 ,1.E11.42

1.800,00

1.780.00 1.767.40

1./60,00 oA, E To7avar
1./10,00 o

1./20,00
1.700,00

1.680,00

[O: on oarosopuoctu (Disclaimer)

Hasezienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMEHTape, mporjjene u ctapose I[BbuX. Ilentpanna Ganka He MOKE rapaHTOBATH IHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Ka0 MOCIbe/IHIIA KOPUIITEHha Wik HeMoryiHOCTH KopHITera HH(opMaluja, MaTepHjaja Wil cajpiKaja, WIH 3a TIOC/bEINIE OTyKa
JIOHECEHHX Ha 0a3H HHX.
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