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CapajeBo, 4.5.2026. rogune

CEAMHWYHU NPETJIEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM

TPAKNINITUMA 27.4.2026. - 1.5.2026.

Taéena 1: Ilpuka3z kpemaroa npunoca Ha oprcasne 0d66e3HUle

IIpunocu 3oHa eBpa CAZL Beanka Bputanuja Janan
24.4.26 - 1.5.26 24.426 - 1.5.26 24.4.26 - 1.5.26 24.4.26 - 1.5.26
2 ToIMHE 2,55 - 2,64 3,78 - 3,88 435 - 4,42 1,36 - 1,39
5 ronuHa 2,69 - 2,75 391 - 4,01 444 - 4,49 1,84 - 1,89
10 roguHa 2,99 - 3,04 4,30 - 4,37 491 - 4,96 2,44 - 2,52
Taéena 2: Ilpukaz Kpemaroa NpUHOCA HA eMauKe MpPe3oPCKe 3anuce
Jocnujehe Ipunocu
24.4.26 - 1.5.26
3 Mjecemna 1,971 - 1,971 >
6 mMjeceru 2,181 - 2,225
1 roguna 2,404 - 2,504

I'pagpuron 1: Ilpukaz Kpugya npuHOCa OPIHCABHUX 006E3HUUA
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I'padmkon mpukasdyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (tutaBa), Benmke Bputanuje (upBena) m Jamana
(spybuuacra) 3a nmeprose of 3 Mjecena Ao 30 roguna Ha mgane 1.5.2026. rogune (myHe nmuauje) u 24.4.2026. ronuHe
(ucmpekuane IMHUje).

30HA EBPA

[Ipunocu oOBe3HMIAa Oe30jeHUjUX 3eMalba WIaHHIA 30HE €Bpa, Ka0 M MPUHOCH MepuepHUX 3eMajba, TOKOM
IPOTEKIIE CeNMHUIIE Cy 3a0MUBeXKIIIN PacT AyX MHjelie KpUBe, YCIHje pacTa OueknuBama 1a he Bonehe nenTpanHe
Oanke (yxspyuyjyhu u ELIB) moBehaBatu pedepenTHe kamaTHe cTolle 10 Kpaja ToAnHE, Kao pe3yarat 6opOe mpoTHB
uHnaTopHux nputucaka. [lopen o0jaBprBama KIbyYHIX MaKpOEKOHOMCKHUX MOKa3aTesba 3a 30HYy €Bpa, y Goxycy
TP)KUIIHUX y4ecHHKa je Omna cjeqauua ELIB, Ha k0joj je, y ckjIagy ¢ o4eKHBamUMa, 0JJy4€HO 12 ce CBe TPH
KJby4YHe KaMaTHe cTore 3ajJp:e Ha akTyeJHuM HuBouma (JJ®P na 2,0%, MPP na 2,15% 1e M®JI na 2,4%).
Ipencjemnuna Jlerapa (Lagarde) je moTBpania Ja je oluTyKa jemHOTNIacHA, Ipu3Hajyhu 1a ce o moBehamy KamaTHe
CTOIe aKTHBHO pacipaBibasio Mely uinanoBuma YnpasHor ondopa. Umanosu YB ELIb Heren (Nagel) u Munep
(Miiller) cy curnanmusupani MOryhHOCT BHIIIMX KaAMaTHUX CTOIIA Jia OH ce PHjeIIIA CeKyHIapHu eheKkTH nHpanyje,
1ok je Pen (Rehn) HaBeo 1a MoHeTapHa MOKUTHKA MOpa Op30 pearoBaTd Ha CBe 3HaAKOBe yuBpuIhuBama HH IANH]e.
[Ipema TperyTHIM Tp>XUITHEM odekuBamuMa ELIb he no xpaja roxune Tpu myTa moBehatu kamaTHe CTOIE, a IPBO
noBehame ce ouekyje 1o jyna. Standard Chartered je peBuampao cBoje usriene, npojunmpajyhu mosehame ox 25
0a3HHX MMOCHA Y jyHY, IITO je y ckiany ¢ nporaozama Goldman Sachs-a u JP Morgan-a.

EBporicku mapnameHt je rinacao 3a Oyper on 1,94 6unmmona EUR 3a mepuon 2028-2034. rogune, ynMe Ou ce
notpoima nosehana Ha 1,38% OpyTto HaunonanHor noxotka EY. [Tnan naje npuopuret ondpanu, pepopmama y EY
U TIOJBOTIPUBPEIM, a WCTOBPEMEHO YBOIM HOBE HM3BOpE INPHXONa, Kao IMITO Cy JO3BOJE 32 €MHCHjE YTJhCHHKA,
JUTHUTAITHUA TIOPE3H U KpUNTO Takce. MehyTum, ouekyje ce oTrop JUruTaIHOM nopesy, mocebHo u3 CAJl-a.
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Tabena 3: Kpemarme eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3a 30HY e6pa

Pen. CtBapHo LG

G EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame Crame /|
nepHoJ

1. |Mownerapuu arperat M3 (G/G) — EZ MAP 3,1% 3,2% 3,0%
2. |Mupekc norpomaykor nosjepewma F —EZ AIIP - -20,6 -16,4
3. |Crona unduaauuje (G/G) P—EZ ATITP 3,0% 3,0% 2,6%
4. |TemespHa unduammja (G/G) P-EZ ATTP 2,2% 2,2% 2,3%
5. |Croma He3arnocaeHoctd — EZ MAP 6,2% 6,2% 6,3%
6. |Crona B/II1-a (Q/Q)I1 - EZ I kBapTan 0,2% 0,1% 0,2%
7. |Crona B/III-a (G/G) I1 - EZ I kBapTan 0,9% 0,8% 1,2%
8. [['pK unnekc nopjepema norpomaya — themauka MAIJ -30,0 -33,3 -28,1
9. |Crona undnamumje (G/G) P — [llnanuja ATIP 3,4% 3,5% 3,4%
10. [Crona undnamuje (G/G) P — Xonannuja AITP 2,5% 2,5% 2,6%
11. |[Crona undnammje (G/G) P — dpanirycka AIIP 2,3% 2,5% 2,0%
12. [Crona undunamuje (G/G) P — Uranuja AITP 2,5% 2,9% 1,6%

CAL

[IpuHOCH aMepHUKHNX Ap>KaBHUX OOBE3HMIIAa CY TOKOM IPOTEKIEe CeAMHIIE, Iparehn TpeHJ pacta Ha riioGaaHOM
HUBOY, 3a0HJbEKIIN PACT IYXK LIHjeNe KpUBe.

FED je na cjexnunu mpouuie ceIMHuIe oAJy4H0 12 3aAPKu pepepeHTHY KaMaTHY CTOIY Y HIH/bAHOM PACIIOHY
o1 3,5% no 3,75%, mto ojpaxana onpe3 ycpe. riodamHux HeusBjecHocTd. Melyytum, oaiyka je OTKpuIia 3HadajHe
nogjene yuyrap FOMC-a, ca oMjepom rinacoBa §:4 y KOpUCT 3a/ip)KaBamba aKTyeITHOT HUBOA, IITO j€ MPBU YT OX
1992. roquHe a cy ce YeTHpPH 3BaHUYHHKA IpoTHBmiIa. OBa IMoijesia HarjlamaBa pasindiTe CTaBOBE O MOHETAPHO]
MTOJIMTHIH, TIPH YeMY Cy C€ HEKH WIAHOBH 3aJIaTalli 32 CHTHAIM3HPamh¢ TOTCHITHjATHNX moBehamka KaMaTHHX CTOTIa.
3BaHNYHMIM Cy HANpaBWIH OJary W3MjeHy y CAONIITEHY, NOAATHO HarlamaBajyhu pedeHHIy Koja oIucyje
HEHU3BjECHOCT MPOUCTEKIy Hu3 para Ha biuckom wucroky. HoBa ¢opmynanmja nedpunume "BHCOK HHUBO" Te
neusBjecHocTd. [Ipeacjenank FED-a [layen (Powell) je HajaBno mianoBe ga octaHe y FOMC-y HakoH mITO My
MaHJAT UCTEeKHE y Majy. TP>KUIIHU YYECHUIIH cy TIoBehasn O4eKHBamka 0 pacTy KaMaTHUX CTOIA y HAPEeIHO] TOMHU.
Financial Times je u3Bujectro na cy ydeniha np>xaBHUX oOBe3HUIa auiepa ¢ Wall Street-a mocTHIIIa HajBUIIIA HUBO
on 2008. roaMHe, WTO je MOACTAKHYTO YONIakaBamkeM aMEpUYKHX KalMTAIHUX NpaBwia 1oj TpaMmoBom
aamuHECcTpanujoM. [Ipumapau qunepu y texkyhoj rogunu y npocjeky apxke 550 munmujapau USD y oanocy Ha 400
mujapau USD y 2025. rogusu.

Taébena 4: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pes. CTBapHo Iperxoan
op. EKOHOMCKH WHIHKATOPH OueknBame Crame /|
nepHos
1. LA (Q/Q) — roagnmmu HUBO — UH. I kBapTau 2,3% 2,0% 0,5%
2. |JluyHa mOTPOIIkA — MPEL. I kBapTa 1,4% 1,6% 1,9%
2. |PCE gedaarop (G/G) MAP| 3,5% 3,5% 2,8%
3. |MHpekc TMYHUX IPUXO0Ja MAP 0,9% 0,9% 0,6%
4. |MHnoekc TMYHUX pacxoja MAP 0,6% 0,5% 0,3%
S.  |MHMIMjanHu 3aXTjeBH HE3amOCIEeHUX 3a TOMoh 25.amp|  212.000 189.000 | 215.000
6. |KoHTHHYHpaHH 3aXTjeBH HE3AMOCIECHNX 3a MOMOh 18. amp| 1.815.000 | 1.785.000 | 1.808.000
7. |PMI unpekc npepahuBaukor cekropa F ATIP 54,0 54,5 52,3
8. |bpoj 3axTjeBa 3a XMIIOTEKApHE KPESIUTE 24. anp - -1,6% 7,9%
9. [[lopyubune TpajHux nobdapa P MAP 0,5% 0,8% -1,2%
10. |Bonehu manexc MAP| -0,2% -0,6% 0,3%
11. |MHaekc mOTpOLIAYKOr MOBjepema ATIP 89,0 92,8 92,2
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TI'pagpuron 2: Kpemarse kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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Haxon anpenujanuje USD cpenunom cenmune, kypc EURUSD je monoBo moeehan ma je Ha ceAMUYHOM HHUBOY
3a0MJBEKHMO HE3HATHO CMambeme ¢ HuBoa o 1,1722 na uuso ox 1,1721.

BEJIMKA bPUTAHUJA

[IpuHOCH OpHTaHCKHX IpKaBHUX OOBE3HMIIA CYy 3a0MJBCXKHIN MoBehame JyK IHjene KpuBe 300r moBehaHux
WHQIATOPHUX OYEKUBamba yCIMje]] pacTa yjeHa eHepreHara.

Ha cjennunmm MPC BoE, kako je u oueknmBaHoO, I0HeceHA je ONJIyKa 0 3aJpxaBamy pedepeHTHe KaMaTHe
crone Ha HUBOY oA 3,75%. Oxnyka je moHeceHa y oMmjepy 8:1, a jenunu riac 3a noBehame kamaTHe cTome OHO je
rinac rmaBHor exkoHomucte [Tmma (Pill). Hexonmko 4maHoBa je CHTHANMHM3MPANO CIPEMHOCT Ja TMoApKe moBehame
KaMaTHe cTore y Oyayhem mepuony. I'yBeprep bejmu (Bailey) cmaTpa na je moHeceHa oJuTyka pasyMHa Jia Ou ce
MIPY>KWJIa MOPIIKA EKOHOMHU]H, JU j€ CUTHANINU3UPAo Aa Ou Morio gohu 1o noBehama KaMaTHE CTOIIE, YKOJIUKO Aohe
0 KOHTHHYHPAHOT IpEeKHuaa y cHabamjeBamy eHeprujoM. Cmatpa ma he TpeHyTHH mpoOieM, YKOJIHKO HOTpaje,
MOCTajaTi BPEMEHOM CBE KOMIUIMKOBAHHU]U U Ja He TpeDba yeKkaTu mpesujeBamke NoBehaHuX IMjeHa eHepreHara Ha
ocrarne pobe U yciIyre mpHje Hero ce JoHece o/uTyKa o mosehamy kamatHe ctore. [loHOBHO je mocBeheHocT BoE
Bpahamy nH(IanUje Ha MIUbaHuX 2% KaJa ce CMUPH YTHIIaj IMjeHa eHeprenaTa. ['yBepHep je Hariacuo J1a CMambemhe
pedepeHTHE KamaTHE CTOIe TPEHYTHO HHje OMlHMja ¢ 003UpoM Ha TO Aa Ou mH(IauMja A0 Kpaja TOJUHE MOTJa
noctuhu 3,5%.

HanmoHanHu WHCTUTYT 32 €KOHOMCKA U JAPYIITBEHA HCTPaXKHBamka o4yeKyje na he nohiu mo ycrnopema eKOHOMCKOT
pacra u yop3ama uHpanuje. Ekonomcku pact y 2026. roxuHnu npoujemyjy Ha 0,9%, nok 3a HHOIAM]Y 04YeKy)y
mpocjek o1 3%. Ouekyjy na 6u npoay)eH! KOH(GIUKT Ha BIMCKOM HCTOKY MOTao ,,lypHYTH " €KOHOMH]Y Y PELIECH]y
y IpyToj MOJIOBUHY T'OJIMHE H IPOY3POKOBATH HEHO CMamberhe 3a 35 mumjapau GBP. UncTuTyT ouekyje na he BoE
Mopatu nmoBehatu pedepeHTHyY KamaTHy cTony Aa 6u o0y3aana pactyhy undanujy.

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a B. bpumanujy

G EKOHOMCKM HHIHKATOPH OueknBame i [ eor
op. cTame TepPUox
1. [{ujene HekpeTHUHA pema Nationwide AIIP 2.2% 3,0% 2,2%
2.  |OpobpeHH XUTIOTEKAPHH KPEIUTH MAP 60.000 63.531 62.708
3 PMI npepahuBaukor cekropa F ATIP 53,3 53,7 51,0

Tokom mpotekinie ceamunie GBP je anpernupana y ognocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abusbexno cmameme ¢
HuBoa oj 0,86613 Ha HuBo ox 0,86333. GBP je anpeuupana u y onnocy Ha USD, na je kypc GBPUSD mnosehan ¢
HuBoa o1 1,3532 na uuBo ox 1,3583.
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JAITAH

[IpuHOoCH janmaHCKUX Ip)KaBHUX 0OBe3HMIA Cy MoBehaHU Ay LWjene KpuBe MPUHOCA y OJHOCY Ha Kpaj MpeTXOJHe
CEeIMHIIE, C PeTaTHBHO KOHTHHYHPAHHM PacToM y ToKy unuTase cemmuile. Uunexc Nikkei 225 je 3amoueo cemmuiry
ca CHaXHMM PacTOM, Ha IITa cy yTHIaje HH(OopMalrje 0 UPaHCKOM MPH]jeUIOTy 3a OHOBHO OTBapame OpMycKor
Mopey3a, Aa OU CeIMUILY 3aBPIIUO ¢ MAbUM 13JI0M Y OIHOCY Ha IpeTX0aHy cenmuily. BoJ je 3aapixao pedepeHTHY
KamaTtHy crony Ha 0,75%, y3 3Ha4ajHO peBUAMpPaHe NporHo3e: nHpaanuja 3a Tekyhy ¢puckamHy ronuHy nosehana
je ca 1,9% na 2,8%, a mpojeknuja crorme eKOHOMCKOT pacta cMameHa ca 1,0% na 0,5%, yenmjen para y Upany u
CKOKa IHjeHa HaTe HaKOH 3arBapama OpMyckor Mopey3a. MakpoeKOHOMCKH IIOJAIM IIOKa3yjy pacT CTOIe
HE3aIOCIEHOCTH U MaJ] MHAYCTPUjCKE IPOU3BOIIGE YCIIUje1 HecTaluIe HaTHUX AepuBara.

Tabena 6: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. ExoHOMCKHM HHAHKATOPH OueknBame Creapuo Hperxonin

op. cTame nepuoj
1. Bopehu unaekc - puHamHO DEB 113,3 112
2. |Croma He3amoCICHOCTH MAP 2,6% 2, 7% 2,6%
3. |Omjep mocioBa y 0IHOCY Ha TPXKHUOLIE TOCIIa MAP 1,19 1,18 1,19
4. [[lopyubune mamunckux anara (G/G) - punanHo MAP 28% 24,2%
5. Manonponaja (M/M) MAP 0,6% 1,3% -2%
6. Manonponaja (G/G) MAP 1% 1,7% -0,1%
7.  |Muayctpujcka npoussoama (M/M) —nped. MAP 1,1% -0,5% 2%
8. |Uuayctpujcka npoussoama (G/G) — npern. MAP 2,2% 2,3% 0,4%
9. |S&P PMI npepahuBaukor cekropa - ¢puHaIHO MAP 55,1 51,6

JPY je Toxom mpoTekiie cenmMulle anperupao y ogaocy Ha EUR, e je kypc EURJPY 3a0usbexno cMameme ¢ HUBoa
on 186,86 Ha HuBO 071 184,15. JPY je anpenmpao u y oxaocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0uIbekH0 cMambeme C
HuBoa o 159,38 Ha HuBo ox 157,01. JPY je y Toky ceamuiie npemamino HuBo ox 160 y onHocy Ha USD (mpBu myT
on jyna 2024. roauHe), any je HAKOH UHTEPBEHIIH]e jalaHCKUX BJIACTH, 32 KOjy Ce MpPOoLjemYyje Ja je KouITajda OKO
34,5 munujapau USD, anpenupao y onnocy Ha USD.
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HA®PTA U 3JIATO

[{ujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPXKHUIITA Y TMOHeJjesbak je u3Hocuia 94,40 USD
(80,53 EUR).

TokoM TproBama y HoHe jebaK IIH1jeHa OBOT EHEPreHTa
je 3a0uIpexmIa pacT Kako Cy 3ayCTaBJbEHH MHPOBHH
nperoopu  u3mehy CAJl-a u Hpana ocraBuim
OpMyCKH MOpey3 TOTOBO HENPOXOAHHM, JOK je
TpammoBa  amMHUHHCTpalMja  CKENTHYHA  IpeMa
HajHOBHUjeM mpujeuiory u3 TexepaHa. AHanuTHYapH
yI030paBajy aa OW JYroTpajHO 3aTBapame Mopeysa
MOTJIO TOBECTH JI0 3HAYAJHOT CMambeHha MOTPAXKIHE U
riofaiHe pelecHje, ¢ HEJIOBOJFHUM pe3epBaMa 3a
XHUTHE CIy4ajeBe Jia yoJiaxe MoK MOHYIe.

[{ujena HadTe y yTopak je 3a0WIbCIKUIIA HACTABAK
pacra ycimjen 1 fajbe 3aTBopeHor OpMyCKOT Mopey3a,
IITO C€ HETaTUBHO OfpakaBa Ha TOHYAY OBOT
eHeprenTa Ha Tp>)xumty. YAE cy oqimy4unin 1a, HAaKOH
mecT JemneHuja ujaaHcrBa, Hamycte OPEC ¢
003MpOM Ha TO Ja INIAHUPAjy CTPATENIKH 3a0KpeT
HaKoH paray Hpany.

Pact nujene HadTe je HACTAaBJBEH U CPETUHOM CEIMUIIC
KaKo ce cUTyanuja Ha binckoM UCTOKY HUje MUjemala
Ha OoJsee. [loHyIa OBOT eHEepreHTa ocTaje orpaHH4cHa,
mTo je rnaBHU (aktop pacrta nujene. CAJl cy onduie
npujeasior Upana o orBapamy OpMycKOr Mopey3a H
yKuaamy OJ0Kaa.

Kopekinja uujeHe HaHmKe je 3a0MIbeXKEHA Yy YETBPTaK
HakoH mrTo je VpaH mpemnoXuo HOBE IPETOBOpE ca
CAl-om. [upextop HammoHamHor eKOHOMCKOT
caBjeta Xacer (Hassett) je u3jaBuo ma TpammoBa
aJIMIHHUCTpAIMja pa3MaTpa peryiIaTopHe MpoMjeHe 1a
O6u ce "Bpio Op3o" momehanma pomaha mpowusBoaMma
HapTe. AJMUHHCTpanmuja OJucKo  capahyje ¢
npomsBohaunmMa ma O ce MUHUMHM3HpAIH TYOHUIH Y
MIPOU3BO/IH U3 3aJbEBa.

VY merak je nujeHa Ha(Te 3a0WIbEXKHIA JOJATHO
CMamekhe 0T yTHIIajeM onTHMU3Ma fa he ce moctrhu
MUPOBHH JIOTOBOP Ha BIIMCKOM UCTOKY.

[{ujena jemnor Oapena HaTe Ha Kpajy CEIMHIEC je
uzHocuia 101,94 USD (86,97 EUR), mTo npencraBiba
pact oz 7,99% Ha ceAMHUIHOM HUBOY.

I'pagukon 3: Kpemamwe uujene nagpme moxom
npomexne ceomuye
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Ha oTBapamy noHIOHCKE Oep3e MeTayia y MmoHe/IjeJbak
nyjeHa jenHe ¢uHe yHIe 371ata je usnocuna 4.709,50
USD (4.017,66 EUR).

VY moHenjesbak je IMjeHA OBOT IJICMEHHTOT MeTaia
3a0MibeXmIiIa Ollaro CcMameme, jep Cy MHPOBHH
mperoopn m3meh)y CAJl-a m HWpana 3acramu, a
OpMycKH Mopey3 octao OiokupaH. [InemMennTH MeTal
je maryouo oko 10% opn moderka cykoba Kpajem
¢debpyapa.

VY yTopaxk je nujena 3maTa 3a0MIbeKNIa CMambEmhe Kako
je OpmMmyckm Mopey3 ocTao 3aTBOPEH, YIIPKOC
HacTojarmHMa Jia ce Kpo3 MPEroBope rnpoHale MUPOBHO
pjemee Ha barckom ucroky. Tekyhu enepreTcku mok
noBehao je BjepoBatHohy na he meHTpamHe OaHKe
3a7p>KaTy Ha TPEHYTHOM HUBOY WX IToBehaTn kamartHe
crome, Bpuehn mpuTHCak HA UMOBHHY KOja HE HOCH
MPUHOCE TIOIIYT 371aTa.

TpxumTe 371ata je y cpujeny OuUo y 3HaKy ITOJATHOT
cMamema IMjeHe 30or pactyhux uWHQIATOPHUX
ouekmBama. lleHTpamne ©Oamke cy y 1| kBapramy
noBehanie cBoje pesepBe y 37aTy ma Cy Tako HETO
KynoBuHE u3Hocmie 244 tone, mpu yemy cy Ilosbcka
(31 t) u Y30ekucran (25 t) npujaBjbeHH Kao HajBehn
Kymu. Mebhy octanuM KymnmyMa HEHTpaTHUX OaHaka
owtn cy Haponna 6anka Kazaxcrana (12 t), Hapoana
6anka Kune (7 t), Uemka Hapoana Oanka (5 t), banka
Negara Malaysia (5 t), banka I'Batemane (2 t),
Harmonanna 6anka Kam6oue (2 t), banka MHoHe3mje
(2 t), Haponna 6anka Cpouje (1 t) u LleHTpanna 6anka
YAE (1t1).

VY 4eTBpTaK je IMjeHa 3/aTa 3a0uibeXkniia PacT HAaKOH
o je Mpan npemnoxxuo HoBe niperosope ca CAJl-om,
JIOK C€ y TIETaK KpeTaya y yCKOM PAacIloHy.

[ujena jenne ¢uHe yHIIE 371aTa je HA Kpajy CeIMUIIC
m3nocwia 4.614,21 USD (3.936,70 EUR), mTo
npeacTassba najg of 2,02% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pajukon 4: Kpemare uyujene 3nama mokom
npomekne ceomuye

4.750.00 T 770550

4.700,00 + 4.676.86
4.650,00 4607,66 361821
4,592,35
4.600,00

4.545,51
4.550,00

4.500,00

4.450,00

¢

¢S &
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HaezieHn nperie/1 KpeTama je 3aCHOBaH Ha GKCTEPHHM M3BOPHMa U He caJpxkH OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijeHe u craBose L{BbuX. Ilentpanna 6aHka He MOXKE J]a FapaHTYje BUXOBY TAYHOCT H HE
CHOCH OJIrOBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXe Jia HACTYIIH Kao mocJbenia kopuithema wim Hemoryhuoctn kopuurhema HH(OPMaIija, MaTepHjaia I cajpikaja, HiIM 3a

TIOCIJBE/IUIIE OJTYKA TJOHECCHUX HA OCHOBY HHX.



