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CEAMWYHU NPETJIEJ] KPETAIBA HA I'N'TOBAJTHUM ®UHAHCUHIJCKUM
TPKUINTUMA 2.3.2026. - 6.3.2026.

Tabena 1: Ilpukaz Kpemara npuHoOCa Ha OPIHCABHe 008e3HUYE

IMpunocu 3oHa eBpa CAJl Beauka bputanuja Janan
27226 - 6.3.26 27226 - 6.3.26 27226 - 6.3.26 27.2.26 - 6.3.26
2 roguHe 2,00 - 2,31 3,37 - 3,56 3,53 - 3,87 1,23 - 1,25
5 roguHa 2,24 - 2,52 3,50 - 3,73 3,68 - 4,12 1,59 - 1,62
10
rOJ1HA 2,64 - 2,86 3,94 - 4,14 4,23 - 4,63 2,12 - 2,17
Tabena 2: Ilpuka3s kpemarsa npuHoca Ha wemayke mpe3opcke 3anuce
Hocnujehe Tpunocu
27.2.26 = 6.3.26
3 Mjecerna 1,936 - 2,026
6 Mjecenu 1,944 - 2,037
1 ronuHa 1,971 - 2,185

I'paghuxon 1: Ilpuxasz Kpuey.ba npuHoca OpiHcasnux od6e3Huua

I'paduxon mpukasyje kpue npuHoca Hbemauke (3enmena), CA/l (mmaBa), Benuke Bputanuje (upBena) u Jamana
(’pybuuacra) 3a nepuoze on 3 mjecena no 30 ronuna Ha naHe 6.3.2026. rogune (myne nuHuje) U 27.2.2026. ronuHe
(uctipexugane IUHU]E).

OECD je yno3opuo Ha pactyhe pu3uke Ha TNIOOQTHAM TP>KHUIITHMA 00BE3HUIIA, HaBoAehy peKkopIHu Ap)KaBHA YT,
oclamamke Ha MHBECTUTOPE OCjeTJbUBE Ha IIMjEHE U Mpeiia3ak Ha KPATKOPOYHO 3a/Ty)KHBAE Y3POKOBAHO CMAEHEM
yuemrha oOBe3HMIA Koje OpXke IeHTpanHe Oanke. OBe CTpyKTypHE MpOMjeHe, y KOMOMHAIMjU C HEW3BjecHOLIy
MOJHUTUKE W YYECHUIIMA C BUCOKHM yuelheM 3a1yKeHOCTH, oBehaBajy pu3HKe peUHaHCHpamha U BOIATHIHOCT
TPKUILTA, TPEACTaBbajyhn 3HauajHEe NPUjETHE TPXKUIITUMA JPKABHUX W KOPIOPATHBHUX OOBE3HHUIIA BPHjECIHUM
109 6unmnona USD.

30HA EBPA

[IpuHOCH €BpONCKUX IpKaBHUX OOBE3HHIA Cy 3a0MJbEKHIIN 3HA4ajHO moBehame Iy Lujese KpuBe MpUHOca MoJ
YTUL@jeM TEONMOJMTHYKUX JelllaBamba M OYeKHBaba jadara MHGIATOPHHX NpuTHcaka. Ha cenMuyHOM HHBOY,
NPUHOCH HBeMauKuX Ap)KaBHUX 00Be3HUIA Cy 3a0usbexknnu pact usmely 21 u 32 6a3Ha moeHa, ppaHIycKUX n3Mehy
29 u 35 6a3HuX MoeHa, a utanujanckux usmehy 34 u 40 6azHux noena. Ha TpxxuTy npeosiagaBajy oueKuBama aa
he EIlb 1o kpaja rogune mopehat kamatHe cTorme 3a 25 6a3HuX MMocHa.

3eanmyauny ELb cy ncTakimu moTeHIMjaTH eKOHOMCKH yTuIlaj cykoba ¢ Mpanom. Wiran YB Ellb Pen (Rehn) je
YIO30pHO J1a OM par Morao mpuBpeMeHo nopehaTu uMHQIIANK]y, a HCTOBPEMEHO YCIIOPHTH PacT, Ho3uBajyhu Ha
onmjepen onroBop. Ilotnpencjenauk Jlync ne I'mamoc (Luis de Guindos) je HammoMeHyo ga Ou IpOIyXEHU CYKOO
Morao f1a noeha nH(IaTOpHA OYEKHBaKa, IPU YeMY Cy TPOLIKOBU eHepruje Kibyunu gakrop. Ynan YB ELb By
(Wunsch) je mo3Bao Ha ompe3 y pearoBamy Ha pactyhe nujeHe Hadte, Harynamasajyhu norpedy ¢okycupama Ha
OYrOpoOYHEe TpeHAoBe WHGIAIMje 1 n3djeraBame MpeTjepaHor pearoBama Ha jeAHOKpaTHe mokoBe. [Ipeacjeanuna

Onp 0/1 OArOBO i (Disclaimer) 2
Hasenenn nperies Kperama je 3aCHOBAaH HA CKCTCPHUM M3BOPHMA M HE CaJpiKu OMII0 KakBe KOMEHTape, npoujeHe u craose LIBbuX. Llentpanta GaHka He MOKe 1a FrapaHTyje BUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJrOBOPHOCT 3a AUPEKTHY WM MHIUPEKTHY IITETY KOja MOXKE Ja HACTYIIN Kao mocsbeanna kopuinhewa win HemoryhHoctn kopuinhesma nadopmanija, MaTepujaia WIH CaapiKkaja, WK 3a MOC/BEAHLE OUTYKa
JIOHECCHUX HA OCHOBY IbHX.




Ciyx0a Front Office
Onjebere 3a 6aHKAPCTBO
ELb Jlerapn (Lagarde) u apyru 3BaHnyHuLy, yKby4yjyhu 'abpujena Maknyda (Gabriel Makhlouf) n Mapruna
Koxepa (Martin Kocher), moHOBM/IM Cy 0Baj ONPE3HH CTaB, Haralrapajyhu GpIeKCHOMIHOCT MOHETAPHE MOJUTHKE
yCpea HeU3Bj€CHOCTH.
I'maBuu exonomucta Jleju (Lane) cmaTpa 1a O poAy KeHH paT Ha BIIMCKOM MCTOKY M CTallHH Maj MoHyae Hadre u
IUIMHA MOrao J1a M3a30Be 3HayajaH pacT uH(IalUje. AHAIMTHYAPH YIO30paBajy Ja OW MPOIYKEHH €HEPreTCKH
IIOKOBH MOTJIM perutuiuparu napaaropHe edexre pata 'y Yrpajunu uz 2022. rogune, oarahajyhu nesundnanujy u
JaJbHa CMambCHha KaMaTHUX CTOIA, @ HCTOBPEMEHO KoMIUTKKYjyhu noautuuke omryke EL[b. OuekuBama na he ELb
OBE TOAMHE CMAbHUTH peepeHTHY KaMaTHy CTOITYy TOTOBO Cy HecTala.

Taébena 3: Kpemarbe eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 30HY e€6PA

Pen. CrBapuo | IIperxoann
op. ExoHoMcKkM HHANMKATOPH OuexnBame

cTame nepuoza
1. |Crona undaanuje—EZP DOEB 1,7% 1,9% 1,7%
2. |ba3Ha crona undanuje — EZ P ®EB 2,2% 2,4% 2,2%
3. |Cromna mndnauuje — Xonanauja P OEB 2,0% 2,3% 2,2%
4. |[Ipowussohauke nujene — EZ (G/G) JAH -2,6% -2,1% -2,1%
5. |PMI xoMmno3utHu uHjeKC — EZ F OEBD| 51,9 51,9 51,3
6.  |PMI unpexc npepahusaukor cekropa— EZ F OEB 50,8 50,8 49,5
7.  [PMI unpekc ycayxsor cekropa — EZ F DEB 51,8 51,9 51,6
8. |Crona nezanocaenocru — EZ JAH 6,2% 6,1% 6,3%
9. |[Bamocaenoct — EZ (Q/Q) F IV kBapran - 0,2% 0,2%
10. [BAII-EZ (Q/Q)F IV kBapraa 0,3% 0,2% 0,3%
11. |Opnoc nyra u B/II1-a - WUtanuja (G/G) 2025. ron. - 3,1% 3,4%
12. |Bbyuercku 6unanc — @pannycka (y Miijapaama EUR) JAH - -9,7 -124,7
13. |Manonpoaaja — Bbbemauka (G/G) JAH 1,2% 0,7% 4,3%
14. |Unnpyctpujcka npousBoama — [llnanmja (G/G) JAH - -2,7% 3,0%
15. |Munycrpujcka npousBoama — Ppannycka (G/G) JAH 2,3% 2,4% 1,6%
16. |[IpepahuBauka mpoussoama — Ppannycka (G/G) JAH - 2,7% 2,2%
17. |Mamonponaja — EZ (G/G) JAH 1,7% 2,0% 1,8%

CAI

IIpuHOCH aMepHIKUX Op>KaBHUX OOBE3HMIIA Cy 3a0MIbEKHITN 3HA4YajHO TIoBehame Ay 1Hjelie KpUBE MPUHOCA HAKOH
IITO je MOoYe0 paTHU CykoO Ha BimMckoM McTOKy, uMMe cy moBehaHa wH(]JIATOPHA OYCKHBarba, Kao U I[HjCHE
eHeprenara. Ilopes reonoaMTUYKUX JICIIaBama, POKYC TPXKHUIIHUX yUeCHUKA je 0o U Ha 00jaBJbHBamby MOJaTaKa C
TPKHUILTA paja (3HaTHO JIOLIMjU y OJHOCY Ha OYEKHBaa M MPETXOAHE MOoJaTKe). ¥ TOM KOHTEKCTY, IpeicjeHnIa
FED-a u3 Can ®pannucka denu (Daly) je nctakna nBoctpyke pusuke ox yrnopHe napnanuje usnag 2% u cnadoctu
TPIKUILTA pajia, Ay je yIo30puia J1a ce He TyMaue MpeBHIle MMOJAlH 3a jelaH Mjecell, HaToOMUbyhH Ja N3BjelTaj o
3aM0CICHOCTH KOMIUIMKYje OATyKe 0 KamMaTHUM cTonama. ['yiacou (Goolsbee) n3 Uunkara je u3pa3no onTuMu3aM aa
Ou ce CMamehe KaMaTHUX CTOITa MOTJIO HACTaBUTH 110 Kpaja 2026. roguHe ako nH(IIaIHja Hallpeayje mpemMa 1ujbaHoj
BpHjenHOCTH 07 2%, MaKo HEM3Bj€CHOCTH, YKIby4dyjyhu ciiabe mofaTke o TPIKHIITY paja, MOTY OATOJUTH JIjeJI0BabEe.
I'yncOu je Harmacwo na OW MOHOBJHEHU CIIA0W HM3BjemTaju Owin 3a0pumaBajyhu, HarnamaBajyhu nzazos FED-a y
OaraHcupamy KOHTpOoJIe HH(IIANK]je U CTAOMITHOCTH TPXKHINTA Pajaa.

Y KOHTEKCTY KOMEHTapa OKo JAemraBama Ha biarckom ncroky npezacjeanank FED-a Bbyjopk Bunujamc (Williams) je
u3jaBuo aa he eKOHOMCKe Mocjbeaune pata ¢ MpaHOM 3aBHCHUTH OJf TOra KOJHMKO Iyro he yTHUIAaTH Ha LHjeHe
UMOBHHE, ToceOHO HadTe. Bunujamc je cyrepucao na Ou Jabmba CMamkemha KaMaTHUX CTOIa MOrjla OMTH olpaBaaHa
aKko ce nH¢IanKja ycrmopy HAaKOH IITO ce cMamy yTunaj napuna. Odexyje na he naduanuja nacta Ha 2,5% 10 Kpaja
2026. rogune u goctrthu FED-0B nsb o1 2% 2027. roaune. Brnmujamc je nctakao ctabuin3anyjy Ha TPXKUIITY paja,
IIpH YeMy ce OueKyje na he He3armocIeHoC T MacTi oBe U cibeaehe roanne, y3 MOAPIIKY eKOHOMCKOT pacTa of 2,5%
y 2026. rogunau. bapkun (Barkin) u3 Puumownna je usjasuo na he onroBop FED-a Ha pat CA/l-a u M3paena ¢ Upanom
3aBUCUTH O]l Tpajama Cyko0a W eKOHOMCKOT yTuliaja. HamoMeHyo je ma ce KpaTKOpOYHH MIOKOBH, TTOITYT BHUIIIHX
[1jeHa IJIMHA, MOTY 3aHEMapHTH, i 1a IyTOpOYHH TIopeMehaju Mory 3aXTHjeBaTu JjenoBame. HegaBuu nmomamu o
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MHQIANMjHU, KOjU TOKa3yjy MOBHUILEHE HHUBOE, oArahajy cBaku 3akibydak Aa je FED 3aBpmmo c pjemiaBamem

uH}Ianmje. Y KOHTEKCTY TPrOBUHCKE TTOJIMTHKE, 110jSITHN 3BAaHUYHHUIIH CYy UCTaKIH j1a je Tpammnosa Tapuda ox 10%

Ha yB03 "(darajaHo morperiHa”’, Te ga ce Mopa nouumTutH. C Apyre crpaHe, mpeacjeAHUK Tpamil je Hariacuo Ja
ruianupa ja noseha tapudy Ha 15%.

Tabena 4: Kpemarse exonomcxkux unouxkamopa 3a CAJl

IIperxoan
Pen. CtBapHo
ExoHOMCKHM HHIAUKATOPH OuexuBame "
op. cTame
nepuos
1. |PMI unnexc yciyxHor cektopa F ®Eb 52,3 51,7 52,7
2. |PMI unzekc npepahusaukor cexkropa F OEb 51,4 51,6 52,4
3. |bpoj 3axTjeBa 3a XUMOTCKAPHE KPEAUTE 27. e - 11,0% 0,4%
4. |MannwujanHy 3aXTjeBU HE3aMOCICHUX 3a ToMoh 28.¢ed6| 215.000 213.000 213.000
5. |KoHTuHyHMpaHU 3aXTjeBU HE3aIOCICHUX 3a oMoh 21. ¢ped| 1.845.000 1.868.000 | 1.822.000
6. |ISM uHAeKc yCiry>KHOT ceKTopa OEB 53,5 56,1 53,8
7. |Croma He3amocJeHOCTH DEDb 4,3% 4,4% 4,3%
8. |IIpomjena 3amociieHUX HehpapMepCKH CEKTOP ®OEB 55.000 -92.000 126.000
9. |IIpomjeHa 3amocIeHUX IPUBATHH CEKTOP OEB 60.000 -86.000 146.000
10. |[Ipomjena 3amocjeHuX npepahuBayKu ceKTOp ®EDb -2.000 -12.000 5.000
11. |O6um manomnpomnaje (M/M) JAH -0,3% -0,2% 0,0%

I'paghuxon 2: Kpemamwe xypca EURUSD moxom npomexne ceomuuye
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USD je ampeuupao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a0usbexxno cmamemne ca HuBoa of 1,1812 Ha HuBO o7
1,1618.

BEJIMKA bPUTAHWUJA

[IpuHocu OpuTaHCKUX OpKaBHUX 0OBE3HMIIA CY 3a0MIbEKHUIIHN 3HaYajHO IOBehamke TysK Liujelie KpUBe MPUHOCA HAKOH
HITO je MoYeo paTHHU CyKoO Ha bimckom ucTOKy, ynMe cy noBehaHe IMjeHe eHepreHarta U HHGIJIATOPHA OYEKHBambA.
[Topact TpomrkoBa eHepruje 61 MOrao yCIOpHUTH MOBpaTak WHQIaIMje Ha UuJbHU HUBO on 2% mo 2027. ronuHe.
BjepoBaTtHoha cMamema pedepenTHe KamatHe cTornie BoE je 3Ha4ajHO cMameHa M TPXKHIITE OYEKyje camo jeIHO
cMameme v 2026. ToauHM.

Umaa MPC BoE Tejnop (Taylor) je mo3Bao 1ieHTpaimHe 6aHKe Ja MpeTjepaHo He pearyjy Ha eHepreTcKe ITOKOBE,
Hariamasajyhu notpedy 3a ypaBHOTEKEHEM KOHTpoJie HH(IIALKje B eKOHOMCKE CTaOMITHOCTH. YTI030pHO je Aa Ou
OJIp’KMBA PECTPUKTHBHA MOHETApHA MOJUTHUKA MOTJIa OCIa0UTH OpPUTAHCKY €KOHOMH]Y, Koja Beh moka3yje 3HaKoBe
HEeIOBOJbHE MOTpaXkibe. Tejaop je HaBeo MHBa3Mjy Ha YkpajuHy 2022. TonnHe Kao MpUMjep OAMjepPEHOT OAr0BOpa
BoE, uctnuyhu BaskHOCT (hoKycHpama Ha CpeqmOpouHy MH(IIANM]jy, a HE Ha KpaTKOpouHy BojatwiHocT. BoE je
YII030pHJIa Ia He MOXKE 3aIlITUTUTH 3eMJbY OJ1 IITOKOBA ITHjeHE SHEPTrHje 3a Koje ce oueKyje ma he moamhu Tpomrkose
nmomahmacTBa Ha HUBO 041 2.500 GBP (1.758 GBP y 2025. rogunmn).

Munuctpuna ¢unancuja Pusec (Reeves) ucrakia je modoJblane IporHo3e y CBOM aKypupaHoOM OYIIETy, ¢ pacToOM
BT koju ce npensulja va HEBOY 01 1,1% y 2026. romuuan u nopactom Ha 1,6% y 2027. u 2028. roauHu.
HammonanHu MHCTHTYT 32 €KOHOMCKa M JPYIITBEHA HMCTPakKMBama YIMO30pHO je Ja OM KaMaTHE CTOIEe MOTJIe
npemamiut 4% ako cykoO y3poKyje AyrorpajHe CKOKOBe IMjeHa Hadre u raca. MHctutyT mpenBuba na Ou
NpUBpPEMEHH KBapTaJIHU TIOpacT IijeHa noBehao nndmanujy y 2026. rogunu 3a 0,3%, 1ok OU je AHOTOAUIILH TOPACT
Morao nosehatu wadnanujy 3a 0,7% wu moauhu kamathe crome 3a 0,8%, moHWIITaBajyhn OYeKUBaHA CMambCHa
KaMaTHHX cTora u ontepehyjyhu ¢uckamHe usriene.
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Taoena 5: Kpemarve exonomckux unoukamopa 3a YK

Pen. ExoHOMCKH HHIUKATOPH OueknBame Crsapro | Iperxons
op. cTame nepuos

1.  |Ilnjene HekperHuna nmpema Nationwide ®Eb 0,7% 1,0% 1,0%

2.  |bpoj 0100peHHX XUIIOTEKapHUX KpeauTa JAH 62.000 59.999 61.007

3.  Momnerapuu arperatr M4 JAH - 3,0% 4,7%

4.  |PMI npepahuBaukor cekropa OEB 52,0 51,7 51,8

5. |PMI ycaykHOT cekTopa ®Eb 53,9 53,9 54,0

6. |Kommoszutau PMI DOEB 53,9 53,7 53,7

7.  |PMI rpaheBUHCKOT cEeKTOpa DEB 47,0 46,4

Toxom npotekie cemmuiie GBP je anpernupana y ogaocy Ha EUR, ma je kypc EURGBP 3abmbexno cMameme ¢
HuBoa oj 0,87642 na uueo o1 0,86627. GBP je 6maro nenpenupaina y ogaocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cmamen
¢ HuBoa ox 1,3482 na nuBo ox 1,3413.

JAITAH

[MpuHOCH jamaHCKUX Ap’KaBHUX OOBE3HHUIA Cy 3a0MIbEKIIN KPETamhe y YCKOM PAcloOHy U 3a PasiMKy OJ IPyTHX
Ip’KaBHUX OOBE3HMIIA HHCY pearoBajid Ha pactyhe ILujeHe eHepreHara M Ii1o0aaHo moBehaHa HHQIATOPHA
OUCKHUBamA.

I'yeepuep BoJ Venma (Ueda) je u3jaBuo na he mentpanna OaHka HacTaBuTH noBehaBaTh KamaTHE CTONE, KOje
TpenyTHO u3Hoce 0,75%, ako ce eKOHOMCKE MPOTHO3€ MOKIIONE, ajlH je YII030pHO Ha pU3nKe of cykoba Ha bianckom
UCTOKY, YKJbyuyjyhu pactyhe uujene Hadre u napaaropHe npuTHCKe. JamaHCKa 3aBUCHOCT O YBO3a FOpHBa U Cl1ad
JPY mojauaBajy oBe pu3uKe, Hako Yella ocTaje yBjepeH y MO3UTUBAH PacT pealHuX IlaTa 3axBajbyjyhn ouekuBaHOM
noeehawy miata. BoJ nmakspuBO IpaTé IperoBope O IulaTaMa jep je CHakaH pacT IulaTa KJbY4aH 3a IOCTU3AHE
msbane uHdnanmje o 2%. ['yBepHep Yena je Harmacio BaXXHOCT oJiroBapajyher nosehama 1miaTa, ¢ OTEHIIUjaTHUM
noBehameM pedepeHTHe kKamaTHe cTore y anpmry. Ha cjeqaumm BoJ y MapTy ce odekyje 3ampikaBame peepeHTHe
KaMaTHe cTorie Ha HuBoy oj1 0,75% 300T HENU3BjECHOCTH OKO aMepUYKO-u3paelckor cykoda ¢ Mpanom. Pacr rurata
je Takohe y ckiagy ¢ eKOHOMCKHMM IlaHoBuMa mpemujepke Takanum (Takaichi), moapkanum cyOBeHLMjama 3a
KOMYHAJTHE YCIIYT'€ U CMambeHhEeM 1ope3a.

3amjenuk ryeepHepa BoJ XumuHo (Himino) cmatpa na nenTpanna 6anka Tpeda mocteneHo npehu u3 npunaroisuse
Ka HEyTpalHO] MONUTULM moBehama KaMaTHUX cToma ¢ 003MPOM Ha TO Ja €KOHOMHja OMJBEKU CTAOHMIIHE HUBOE.
WHuBecTuTopu npaTe Kako reONOJIMTUYKM PU3UIM yTUYY Ha MyTamwy noBehama KaMaTHUX cTomna of cTpaHe Bol u
HOJMTUKY TPOILKOBA >KUBOTa Npemujepke Taxkanuu. Janan ompesHo npuctyna pary y MpaHy aa Ou ypaBHOTEXHO
cBoje 0e30jennocHe oanoce ca CAJI-oM 1 CBOjy HO3MIIM]Y IIaBHOT KyIIlla eHepruje ¢ biuckor ncroka.

Jaman je pa3smarpao ociio0aljamke CBOjUX HAIlMOHAIHUX Ha()THUX pe3epBH Kao oaroBop Ha cykoo CAJl-a u M3paena
¢ UpanoM, noTeHuujanHo gjenyjyhu caMocTaiHo, a He Kpo3 KOOpAMHUCAaHE Harope. Janad je 3atpaxuo ogq CA/l-a
Ja onycraHy oA muanupasor noBehama mapuna ¢ 10% na 15% - mTo je Harmacuino crpaxoBe Aa Ou Behe mapuHe
IITETUJIC ayTOMOOWICKO] HHIYCTPHUju JanaHna.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. ExoHOMCKY HHIMKATOPHU OuexnBame DO e
op. cTame nepuos

1. |Croma HE3amOCIEHOCTH JAH 2,6% 2,7% 2,6%

2. |MonerapHa 6a3a ®Eb - -10,6% -9,5%

3. |PMI npepahuBaukor cexTopa DEb - 53,0 51,5

4. |PMI yciyxHOT ceKTopa DEb - 53,8 53,7

5. |Kommno3uthu PMI OEB - 53,9 53,1

6. |KamuTanHa norpouma IV kBapran 3,0% 6,5% 2,9%

JPY je ToxoM mpoTekiie cenmmuiie arpernupao y onaocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexno cMameme ¢ HUBoa
ox 184,36 na auBo ox 183,29. JPY je nenpenmpao y ogrocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3abuspexuo mosehame ¢
HuBoa of 156,05 na nuBo ox 157,78.
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OJrOBOPHOCT 3a AUPEKTHY WM MHIUPEKTHY IITETY KOja MOXKE Ja HACTYIIN Kao mocsbeanna kopuinhewa win HemoryhHoctn kopuinhesma nadopmanija, MaTepujaia WIH CaapiKkaja, WK 3a MOC/BEAHLE OUTYKa
JIOHECCHUX HA OCHOBY IbHX.



HA®TA U 3JIATO

Ilmjena jemnor Oapema cupoBe HadTe Ha OTBApaABY
TPKUINTA Yy IOHEAjeshak je m3nocwmia 67,02 USD (56,74
EUR).

Ha moueTky ceamMurie nujeHa je 3a0MJbexxuia pacT ox
npeko 6% 30or Hamaga Ha VpaH unMme MOTEHIMjaIHN
nopemehaju y cHabaujeBamy TNOTpECajy TPKHIITA.
Ckopo ma TOTIYHO 3ayCTaBJbalbe€ TaHKEPCKOT
caobpahaja kpo3 OpMycku MOpey3 1 Hamaj IPOHOM Ha
caynujcky padunepujy Pac Tanypa Harmacunmm cy
JI0IaTHE 030MJbHE PU3UKE 32 CHAOIMjeBambe TPIKHIITA.
Tokxom TproBama y yTOpak je IHjeHa OBOT' CHEpreHTa
nosehana tpehu nan 3apemom HakoH mTto cy CAJl n
Uzpaen eckamupanu cykod ¢ MpaHom, mopeMeTHBLIHN
JaHLe cHaOOujeBama EHEPreTCKUM pecypcuma  y
[lep3ujckom 3anmBy. 3aTBapame OpMyCKOT Mopeysa
Y3pOKOBaJIO je mopeMehaje y u3B03y, IITO je& JOBEIIO 10
cMamewa NpousBoame Hapre y Mpaky Ha HeroBum
HajBehuM mospuMa.

VY cpujeny je 3a0MJbekeHa CTarHaiuja nujeHe Hadre.
Caynujcku pe3epBoapu 3a HaTy mnpuOIMXKaBajy ce
MaKCUMaJIHAM KalaluTeTUMa jep je HW3B03 CHPOBE
HadTe Kpo3 OpMycKku MOpey3 U Aajbe OJIOKUpaH.

VY 4yerBprak je nujeHa Hadre nosehana 3a ckopo 9%
KaKo Cy paTHa jecjcTBa Ha biMCKOM MCTOKY mojadaHa.
Hamam gponomM ycMmjepeH je Ha padHHEPH)CKY
uadpacTpykTypy y baxpemny, mTo je wn3a3zBayo
3a0pHUHYTOCT 300T PambUBOCTH TIpoIieca paduHICama ¥
3anuBy ycpea perHOHAIHUX HAMETOCTH.

Ha xpajy cenmuue je nujena HadTe 3HauajHO nosehana
Kako je cyko0 Ha bBiuckoM HCTOKYy mMOpeMeTHO
ucrnopyke HapTe kpo3 OpMycku mopeys, cMamyjyhu
rnobanHy Tpou3BOamy 3a 7-11 mMmimmona Oapena
JTHEBHO.

Ha 3arBapamy TpKuIITa y TIETaK ITHj€Ha jeTHOT Oaperna
Hadpte je m3Hocwia 90,90 USD (78,24 EUR), mito
npejcTaBiba pacT ox 35,60% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pachuxon 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexne
ceomuye

o e o1 oxrosopuocrn (Disclaimer)

Cuy»x6a Front Office
Opnjespeme 3a 0aHKAPCTBO

Ha otBapamy nmoHIOHCKE Oep3e MeTaia y MOHEIjeJhbaK
IMjeHa jemHe GuHE yHIE 371aTa je u3Hocwmia 5.278,93
USD (4.469,12 EUR).

VY moHenjesbak je nujeHa 3nmara Onaro moschana Ha
HuBo wu3Han 5.300 USD, nox cy UHBECTHUTOPH
pasmarpanu cyko0 y Upany u pusuke on nHduanmje y
MOHETAapHOj MOJIUTUIH. | €oOnmoNnTHYKE TEH3H]j€ U CTpax
on wuHbIaNMje W Jajbe MOAPKaBa]y IHjEHY OBOI
IJIEMEHUTOT MeTaja, Koja je oBe roguHe moBehaHa 3a
22%.

Y yropak je TOKOM TproBama JONIUIO 0 CMambemha
nujeHe 3a npeko 4% ycipen ouekmBama na he USD
HactaBuTu amnpeuupatd u aa FED nehe, xako ce
OYEKHBAJO, 3HAYajHO CMamuBaTH  pedepeHTHY
kamaTHy cTony y 2026. rogunu. Jaun USD u pactyhn
MPUHOCH Ha aMepudKe [p)KaBHE OOBE3HHIIE CY
HEMOBOJbHU (DAaKTOPH 3a LIMjCHY YHIIE 3J1aTa jep je 37aT0
nenomuHoBaHo y USD u He HOCH Kamary.

VY cpujeny je 3abuiberkeHo Ojaro moBehame HaKOH
W3BjelITaja O MPAaHCKUM OINEpaTUBLHMAa KOjU Cy ce
obpahanu CIA-u na 6u pazroBapajiy 0 OKOHUYakY para,
anu je MpaH Herupao Ty TBpIbY.

VY derBpTak ce IMjeHa 3j1aTa CMamWia YIPKOC
eCKajJalliju TEH3Wja Ha BIMCKOM HCTOKY H 300r
ampermjarmje  USD. T'yBepuep IlenTpamne OaHke
[Tosecke [manmuHCKYM je MPEeIIoKHO TPOJajy 3JIaTHUX
pesepBu nma Om mpukynwo 48 munmjapau 3iota (13
mumjapaun USD) 3a TpomkoBe ondpaHe, Kao IHO
wiaHa of 185 munujapaun 370Ta KOjU MOApKaBa
npencjeaank Hasporku (Nawrocki). [lnan ce cyodaBa
C TIpaBHUM H3a30BHMa jep LEHTpajHe OaHKe HE MOTy
(¢uHancupaTu Biazae, a [lojscka HacTaBsba MoBehaBaTh
CBOj€ 3aJIUXe 3JlaTa yCpel TCOMOIUTHYKHX TEH3Hja.
WGC je o6jaBuo 11a Cy LieHTpaHe OaHKe KyIHJIe HETO
5 ToHa 3mara y janyapy 2026. roguHe, IMITO j€ CIIOPHjH
TeMno y nopehemy ca MjeceyHHM MpocjekoMm of 27
ToHa y 2025. ronuHu.

Ha kpajy cenmure je 3a0usbeskeHO moBehambe HaKOH
o0jaBe MmojiaTaka ca aMepHUIKOT TPKHUILTA paja KOju Cy
roBehanm BjepoBaTHOhY cMamema KaMaTHUX CTOTIA O
ctpade FED-a. Ha 3aTBapamy TpKHIITa y TIETaK IHjcHA
jenHe ¢uHe yHIE 371aTa je usHocwia 5.171,74 USD
(4.451,49 EUR), mto mpeacrassba nax ox 2,03% Ha
CEeIMUYHOM HHBOY.

I'pagukon 4: Kpemarmwe yujene 3nama mokom npomexie
ceomuye
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