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TJEDNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANCIJSKIM TRZISTIMA

28.7.2025. 1. 8. 2025.

Tablica 1: Prikaz kretanja prinosa na driavne obveznice

Prinosi Eurozona SAD Velika Britanija Japan
25.7.25 - 1.8.25 25.7.25 - 1.8.25 25.7.25 - 1.8.25 25.7.25 - 1.8.25
2 godine 1,95 - 1,93 b 3,92 - 3,68 b 3,88 - 3,79 b 0,86 - 0,82 p]
S5godina | 230 - 226 N| 396 - 376 S| 406 - 394 N[ 116 - 1,09 N
10godina| 2,72 - 268 S| 439 - 420 N| 464 - 453 N | 161 - 1,56 N
Tablica 2: Prikaz kretanja prinosa na njemacke Bubillove
- Prinosi
Dospijece
25.7.25 - 1.8.25
3 mjeseca 1,849 - 1,858
6 mjeseci 1,825 - 1,835
1 godina 1,868 - 1,859 N
Grafikon 1: Prikaz krivulja prinosa drZavnih obveznica
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Grafikon prikézuje krive prinosa Njemacke (zelena), SAD (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana (ljubicasta) za
razdoblja od 3 mjeseca do 30 godina na dane 1. 8. 2025. godine (pune linije) i 25. 7. 2025. godine (isprekidane linije).
Na donjem dijelu grafikona je prikazana razlika izmedu vrijednosti odgovarajucih prinosa na navedene datume.

EUROZONA

Prinosi obveznica sigurnijih zemalja eurozone, kao i prinosi obveznica perifernih zemalja, tijekom proteklog tjedna
zabiljezili su blago smanjenje duz cijele krive. U fokusu trzi$nih sudionika je bio trgovinski sporazum izmedu SAD-
a i EU kojim se namece carina od 15% na vecinu robe EU, a izbjegava se potencijalni trgovinski rat, ali se ne
ispunjavaju nade Europe za sporazum o nultoj carini. Sporazum ukljuc¢uje 600 milijardi eura investicija EU u SAD i
750 milijardi eura za kupovinu energije, donose¢i olakSanje industrijama poput automobilske i farmaceutske, a
ostavljajuci nerijeSena pitanja u vezi s carinama na alkoholna pi¢a. Ekonomski analitic¢ari i kriticari smatraju da
sporazum odraZava neravnotezu mo¢i sa SAD-om, pozivaju¢i Europu da poveca ekonomsku i tehnolo$ku neovisnost
kako bi ponovo pregovarala o boljim uvjetima. EU je obecala pove¢anu kupovinu energije, ali ostaju otvorena pitanja
sposobnosti da zadovolji svoju potraznju.

ECB je u saopéenju naglasila da postoje stalne neizvjesnosti uzrokovane trgovinskim tenzijama i geopolitickim
rizicima, iako su nedavni trgovinski sporazumi, ukljucujuéi sporazum o carinama od 15% sa SAD-om, ublazili
pritisak. Pritisci na cijene su ostali priguseni, s nepromijenjenim ulaznim troSkovima i stabilnim izlaznim cijenama.
Poslovno povjerenje je ostalo iznad dugoro¢nog prosjeka, Sto odrazava oprezni optimizam. Analitiari su primijetili
da se strahovi zbog plasmana kineske robe po cijenama ispod trzi$ne vrijednosti nisu ostvarili, jer je europski izvoz
i dalje otporan.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)
Navedeni pregled kretanja je utemeljen na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze jaméiti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili
neizravnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.
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Prema podatcima ECB, potrosaci u eurozoni su u lipnju smanjili o¢ekivanja inflacije za jednogodisnji horizont na
2,6% sa 2,8%, $to signalizira povjerenje da se inflacija stabilizira. Za trogodisnji horizont o¢ekivano je zadrzavanje
stope inflacije na razini od 2,4%. Dio trzi$nih sudionika Spekulira da ¢e ECB smanjiti kamatne stope jo$ dva puta do
kraja godine, iako je predsjednica Lagarde nagovijestila stanku u ciklusu popustanja. Pojedini investitori Spekuliraju
o dodatnim smanjenjima kamatnih stopa do ozujka naredne godine putem opcijskih strategija na terminske kamatne
ugovore, ukljucujudi call spreadove i kondore (kombinirana strategija koja se sastoji od prodaje i kupovine call i put
opcija razli¢itih cijena izvrSenja, s ciljem ostvarivanja profita kada se cijena osnovne imovine zadrZi unutar
odredenog raspona). Ovi potezi ukazuju na promjenu trzi$nih ocekivanja o smjeru politike ECB, jer se investitori
pozicioniraju za potencijalne promjene prije kona¢nih odluka sredisnje banke ove godine. Clan UV ECB Kazimir je
izjavio da ECB ne bi trebala smanjiti kamatne stope u rujnu, osim ako postoje dokazi o znacajnom pogorSanju
ekonomije.

Tablica 3: Kretanje ekonomskih indikatora za eurozonu

Red. Stvarno | Prethodno
br. Ekonomski indikatori Ocdekivanje
stanje razdoblje
1. |BDP —Irska (G/G) P II. tromjesecje - 12,5% 20,0%
2. |BDP —Irska (Q/Q)P 11. tromjesedje - -1,0% 7,4%
3. [Indeks proizvodackih cijena — Slovacka (G/G) LIP - -0,8% 0,2%
4. |BDP — Spanjolska (Q/Q) P I1. tromjesedje 0,6% 0,7% 0,6%
5. |BDP — Francuska (Q/Q) P I1. tromjesecje 0,1% 0,3% 0,1%
6. |BDP — Austrija (Q/Q) I1. tromjesecje - 0,1% 0,1%
7. |BDP - Njemacka (Q/Q) P II. tromjesecje -0,1% -0,1% 0,3%
8. |BDP-Italija (Q/Q) P I1. tromjesecje 0,1% -0,1% 0,2%
9. |BDP —Eurozona (Q/Q)P II. tromjesecje 0,0% 0,1% 0,6%
10. |BDP — Eurozona (G/G) P I1. tromjesecje 1,2% 1,4% 1,5%
11. |Inflacija — Spanjolska (G/G) P JUL 2,6% 2,7% 2,3%
12. |Inflacija — Njemacka (G/G) P SRP 1,9% 1,8% 2,0%
13. |Inflacija — Francuska (G/G) P SRP 0,8% 0,9% 0,9%
14. |Inflacija — Portugal (G/G) P SRP - 2,5% 2,1%
15. |Indeks proizvodackih cijena — Francuska (G/G) LIP - 0,2% 0,0%
16. [Indeks proizvodackih cijena — Italija (G/G) LIP - 3,9% 2,7%
17. |Promjena broja neuposlenih — Njemacka SRP 15.000 2.000 10.000
18. [Inflacija — Nizozemska (G/G) P SRP 2,3% 2,5% 2,8%
19. |Inflacija — Austrija (G/G) P SRP - 3,5% 3,3%
20. |PMI indeks preradivackog sektora — Eurozona F SRP 49,8 49,8 49,5
21. |PMI indeks preradivackog sektora — Njemacka F SRP 49,2 49,1 49,0
22. |PMI indeks preradivackog sektora — Francuska F SRP 48,4 48,2 48,1
23. |Bilanca proracuna — Italija (mlrd EUR) SRP - 14,2 -17,6
24. |Inflacija — Eurozona (G/G) P SRP 1,9% 2,0% 2,0%
25. |Temeljna inflacija — Eurozona (G/G) P SRP 2,3% 2,3% 2,3%
26. |Stopa neuposlenosti - Eurozona LIP 6,3% 6,2% 6,2%
SAD

U fokusu trzisnih sudionika u SAD-u proteklog tjedna bila je sjednica FOMC-a, objavljivanje kljuénih ekonomskih
indikatora, te trgovinska politika predsjednika Trumpa. FOMC je na proslotjednoj sjedinici zadrZao referentnu
kamatnu stopu u ciljanom rasponu od 4,25% do 4,50%, §to je peta uzastopna stanka, nakon smanjenja od 100
baznih bodova od rujna do prosinca prosle godine. U svjetlu kontinuiranih pritisaka iz Bijele kuce, dva ¢lana FOMC-
a Waller i Bowman su se zalagali za hitna smanjenja zbog znakova krhkosti trzista rada. Predsjednik FED-a Powell
je opisao trziste rada kao solidno, a rizike inflacije kao ,,upravljive*. Powell je ponovo istaknuo da buduée odluke

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)
Navedeni pregled kretanja je utemeljen na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze jam¢iti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili
neizravnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.
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ovise o podatcima, dok se istodobno prate efekti tarifa na ekonomiju, ¢ime su ublaZzena ocekivanja za smanjenje
kamatnih stopa u rujnu. Ministar financija Bessent je komentirao rastu¢u podjelu unutar FOMC-a, nakon §to su se
dva guvernera usprotivila odluci o zadrzavanju kamatnih stopa nepromijenjenim. Bessent je sugerirao da bi
imenovanje dva kandidata koje je Trump nominirao za FOMC sljedece godine moglo promijeniti stav srediSnje
banke, potencijalno favorizirajuc¢i smanjenje kamatnih stopa.
U kontekstu trgovinske politike predsjednik Trump je najavio planove za skrac¢ivanje roka datog predsjedniku Rusije
Putinu da postigne primirje s Ukrajinom, upozoravajuci na potencijalne ekonomske kazne ako se borbe nastave.
Trump je izrazio frustraciju Putinovim nedostatkom akcije, smanjujuci prvobitni rok od 50 dana na 10-12 dana.
Ministar financija Bessent je najavio nastavak trgovinskih pregovora izmedu SAD-a i Kine, a predsjednik Trump ¢ée
donijeti kona¢nu odluku o produZenju roka. Razmatra se produzenje od 90 dana, a kineska koncesija za izvoz rijetkih
zemnih elemenata se smatra znacajnom. S druge strane, predsjednik Trump je najavio carine od 35% na odredeni
uvoz iz Kanade nakon $to su trgovinski pregovori izmedu dvije zemlje propali. Ovo predstavlja povecanje u odnosu
na carine od 25% uvedene u ozujku, a Bijela kuca je kao razlog navela neuspjeh Kanade u rjeSavanju problema
trgovine fentanilom i odmazde zbog ranijih americkih carina.

Tablica 4: Kretanje ekonomskih indikatora za SAD

LU Ekonomski indikatori Ocdekivanje Stvar.n 0 Prethodl.lo
br. stanje | razdoblje
1. |GDP (Q/Q) — godisnja razina — prel. II. tromjesecje 2,6% 3,0% -0,5%
2.  |Osobna potrosnja — prel. II. tromjesecje 1,5% 1,4% 0,5%
3. [PCE deflator (G/G) LIP 2,5% 2,6% 2,4%
4. |Indeks osobnih prihoda LIP 0,2% 0,3% -0,4%
5. |(Indeks osobnih rashoda LIP 0,4% 0,3% 0,0%
6. |Inicijalni zahtjevi neuposlenih za pomo¢ 26.srp|  224.000 218.000 | 217.000

7.  |[Kontinuirani zahtjevi neuposlenih za pomo¢ 19. srp| 1.953.000 | 1.946.000 | 1.946.000
8. |Indeks potrosackog povjerenja SRP 96,0 97,2 95,2

9. |Broj zahtjeva za hipotekarne kredite 25. srp - -3,8% 0,8%
10. |ADP promjena broja uposlenih SRP| 76.000 104.000 -23.000
11. |PMI indeks preradivackog sektora F SRP 49,7 49 8 52,9
12. |Potro$nja gradevinskog sektora (M/M) LIP 0,0% -0,4% -0,4%
13. |Stopa neuposlenosti SRP 4,2% 4,2% 4,1%
14. |Promjena uposlenih nefarmerski sektor SRP| 104.000 73.000 14.000
15. [Promjena uposlenih privatni sektor SRP| 100.000 83.000 3.000
16. |Promjena uposlenih preradivacki sektor SRP 0 -11.000 -15.000

Grafikon 2: Kretanje tecaja EURUSD tijekom proteklog tjedna
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USD je aprecirao u odnosu na EUR, te je tecaj EURUSD zabiljezio pad s razine od 1,1742 na razinu od 1,1587.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)
Navedeni pregled kretanja je utemeljen na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze jam¢iti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili
neizravnu $tetu koja moZze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemogucnosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.
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VELIKA BRITANIJA

MMEF je pozvao BoE da smanji kamatne stope joS dva puta ove godine kako bi podrzala ekonomiju Velike Britanije
koja je pod pritiskom zbog poreznih politika ministrice Reeves. Bez obzira na ublazavanje globalnih trgovinskih
tenzija, MMF upozorava da i dalje postoje rizici, ukljucujuéi rast dugova i nesigurnost zbog trgovinskih politika
predsjednika SAD-a Trumpa. Prognozira se rast britanske ekonomije od 1,2% u ovoj godini i 1,4% u 2026. godini,
dok se za inflaciju ocekuje da ¢e ostati iznad ciljane stope.

Ministrica Reeves i guverner BoE Bailey nisu suglasni u vezi s ponudom britanske kompanije Revolut za bankarske
licence. Revolut, ¢ija je vrijednost oko 65 milijardi USD, sada se suocava s odgadanjem procesa, te su uputili kritike
na racun birokracije u Velikoj Britaniji. Reeves je, takoder, pozvala na usvajanje regulative koja ¢e biti usmjerena na
rast, navodeci da su trenutacna pravila ograni¢avajuca za poslovni sektor. Dok se Reeves zalaze za reforme, Bailey
poziva na oprez kako se ne bi ugrozila financijska stabilnost. BoE je iznijela planove za potporu trzi§tu hipotekarnih
kredita putem ublazavanja regulatornih zahtjeva za manje banke. Cilj BoE je pojacati konkurenciju i olaksati pristup
hipotekarnim kreditima, istodobno odrzavajuci financijsku otpornost. Rast prinosa dugoro¢nih obveznica, potaknut
globalnim i domaéim ¢imbenicima, mozda ¢e potaknuti BoE da se fokusira na prodaju kratkoro¢nih i srednjoro¢nih
obveznica.

Britanski maloprodavci su upozorili na to da bi inflacija hrane mogla dosti¢i 6% (u lipnju zabiljezeno 4,4%) do kraja
godine, jer oni povecavaju cijene kako bi nadomjestili efekte povecanja poreza na place i povecanja minimalnih
placa. Ministrica Reeves ¢e mozda morati uvesti nova povecanja poreza kako bi rijesila problem deficita u prorac¢unu.
Ovo bi povecalo pritisak na financije kucanstava i zakompliciralo upravljanje inflacijom BoE. Bailey je kritizirao
promjene u porezima, jer smatra da Stete uposlenosti i placama.

Ocekuje se da ¢e BoE smanjiti referentnu kamatnu stopu na sastanku 7. kolovoza na 4% sa 4,25%, a kreatori
monetarne politike imaju podijeljena misljenja u vezi s inflatornim rizicima i oslabljenim trziStem rada. Takoder se
ocekuje da ¢e BoE usporiti proces kvantitativnog zaoStravanja kasnije tijekom godine, te da ée na rujanskom sastanku
odluciti o tempu smanjenja bilance stanja za razdoblje od listopada 2025. do rujna 2026. godine. Nakon neocekivanog
rasta stope inflacije u Velikoj Britaniji na 3,6% u lipnju, analiticari predvidaju daljnji rast na 4% ove godine, a znakovi
slabljenja trzista rada i dalje su prisutni. ZabiljeZena je najblaza kontrakcija preradivackog sektora od sijeCnja jer je
output u sektorima potrosackih i proizvodackih dobara povecan, a optimizam u poslovnom sektoru je dostigao najvisu
vrijednost u posljednjih pet mjeseci. Smanjenje odnosa cijene kuéa i dohotka na najnizu razinu u posljednjem
desetljecu i najvisa razina odobrenih hipotekarnih kredita u posljednja tri mjeseca signal su postupne stabilizacije na
ovom trzi§tu.

Tablica 5: Kretanje ekonomskih indikatora za UK

Red. c. . e . Stvarno |Prethodno
br. Ekonomski indikatori Ocekivanje - ]
stanje razdoblje
1. |BRC indeks maloprodajnih cijena (G/G) SRP 0,3% 0,7% 0,4%
2. |Potrosacki krediti (G/G) LIP - 6,7% 6,5%
3. |Broj odobrenih hipotekarnih kredita LIP 63.100 64.200 63.300
4. |Monetarni agregat M4 (G/G) LIP - 3,3% 3,5%
5. |Nationwide indeks cijena kuca (G/G) SRP 2,2% 2,4% 2,1%
6. |PMI preradivackog sektora F SRP 48,2 48,0 47,7

Tijekom proteklog tjedna GBP je blago aprecirala u odnosu na EUR, pa je tecaj EURGBP zabiljeZzio pad s razine od
0,87390 na razinu od 0,87257. GBP je deprecirala u odnosu na USD, pa je te¢aj GBPUSD smanjen s razine od 1,3438
na razinu od 1,3279.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)
Navedeni pregled kretanja je utemeljen na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze jam¢iti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili
neizravnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.
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JAPAN

BoJ je zadrZala referentnu kamatnu stopu na 0,5% i povecala prognozu inflacije za fiskalnu godinu na 2,7% u
odnosu na prethodnu prognozu od prije tri mjeseca (2,2%). Kao potencijalni pokreta¢ vise inflacije BoJ je navela rast
cijena hrane i istaknula napredak ka ciljanoj stopi inflacije od 2,0%, uz upozorenje na rizike koji su izazvani
trgovinskim politikama SAD-a. Guverner BoJ Ueda je tijekom konferencije za novinare signalizirao da je potreban
oprezan pristup daljnjem poveéanju referentne kamatne stope, te je naglasio kako je potrebno da se procijeni utjece
li rast cijena hrane na inflacijska ocekivanja, te da se sagleda utjecaj tarifa SAD-a na ekonomiju Japana. Ueda je
istaknuo da je trenutacna razina JPY sukladno oc¢ekivanjima BoJ. Iako inflacija i dalje ostaje ispod razine od 2,0%,
Ueda je priznao da osnovni inflatorni pritisci postupno jacaju, $to je uzorokovano rastom inflacijskih oc¢ekivanja i
suzenim trziStem rada. Usprkos smanjenim trgovinskim tenzijama, BoJ je oprezna u vezi s dugotrajnim utjecajem
tarifa SAD-a na ekonomiju Japana koja je pod pritiskom smanjene potros$nje, rasta troskova Zivota i slabog
industrijskog sektora. Premijer Ishiba je izrazio namjeru da ostane na dosadasnjoj poziciji nakon sastanka s
vladaju¢om Liberalno-demokratskom strankom, a povodom nedavnog izbornog poraza.

Japan je osigurao trgovinski sporazum sa SAD-om kojim se osiguravaju najnize tarife na Cipove i farmaceutske
proizvode uz investicijski paket od 550 milijardi USD. Sporazum dolazi u trenutku politi¢kih promjena nakon $to je
vladajuca koalicija izgubila na izborima za Gornji dom, $to je povecalo pritisak na premijera Ishibu. Vladajuca
koalicija u Japanu i oporbene stranke dogovorile su se da ukinu privremeni porez na gorivo koji je uveden 1970-ih
godina. Ova odluka je uslijedila nakon rasta inflacije i znacajnog poraza vladajuée koalicije na izborima, ¢ime je
dodatno oslabljena pozicija premijera Ishibe.

Tablica 6: Kretanje ekonomskih indikatora za Japan

Red. e . . .. . Stvarno |Prethodno
Ekonomski indikatori Ocekivanje
br. stanje razdoblje
1. [Industrijska proizvodnja (G/G) P LIP 1,3% 4,0% -2,4%
2. |Maloprodaja (G/G) LIP 1,8% 2,0% 1,9%
3. |[Broj zapocetih kuéa (G/G) LIP -16,4% -15,6% -34,4%
4. |Indeks povjerenja potroSaca SRP 35,0 33,7 34,5
5. |Stopa neuposlenosti LIP 2,5% 2,5% 2,5%
6. |Odnos broja slobodnih radnih mjesta i broja prijavljenih radnika LIP 1,25 1,22 1,24
7. |PMI indeks preradivackog sektora F SRP - 48,9 50,1

JPY je tijekom proteklog tjedna aprecirao u odnosu na EUR, te je tecaj EURJPY zabiljezio smanjenje s razine od
173,36 na razinu od 170,79. JPY je blago aprecirao u odnosu na USD, te je tecaj USDJPY zabiljeZio smanjenje s
razine od 147,69 na razinu od 147,40.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)
Navedeni pregled kretanja je utemeljen na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze jam¢iti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili
neizravnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.



NAFTA I ZLATO

Cijena jednog barela sirove nafte na otvaranju trzista u
ponedjeljak je iznosila 65,16 USD (55,49 EUR).

Na pocetku tjedna cijena nafte je zabiljezila rast od
preko 2% nakon $to su SAD i EU postigli trgovinski
sporazum kojim se uvode carine od 15%, a Europa se
obvezala na kupovinu energije od SAD-a u vrijednosti
od 750 milijardi dolara. Usprkos povecanju
proizvodnje, cijena nafte je ostala stabilna zbog ljetne
potraznje i nedovoljne proizvodnje pojedinih ¢lanica
OPEC+. U utorak i srijedu cijena ovog energenta je
biljezila rast nakon Trumpovog upozorenja da ¢e uvesti
dodatne ekonomske ,,penale” Rusiji ukoliko primirje s
Ukrajinom ne bude postignuto u roku od 10 dana. Iako
je ranije prijetio sankcijama za kupce ruske nafte, ostaje
pitanje u vezi s tim kakve bi akcije mogle biti poduzete,
imajuéi u vidu njegove preferencije ka nizim cijenama.
SAD su upozorile Kinu, koja je najznacajniji kupac
ruske nafte, da slijedi uvodenje visokih tarifa ukoliko se
kupovina nastavi. Analiticari oCekuju da ¢e se Kina
oduprijeti ovim prijetnjama, dok je Indija pristala na
smanjenje uvoza, $to bi moglo imati negativne efekte
na izvoz ruske nafte u iznosu od 2,3 milijuna barela
dnevno. Nakon dvodnevnog rasta, cijena je u Cetvrtak
smanjena jer su trzista procjenjivala Trumpove prijetnje
tarifama za Rusiju i Kinu. Jo§ jedan razlog za smanjenje
cijene je i iznenadno povecanje zaliha sirove nafte u
SAD-u za 7,7 milijuna barela. Zalihe benzina su
smanjene za 2,7 milijuna barela, Sto odrazava jaku
potraznju. Zamjenik premijera Rusije Novak i ministar
energetskog sektora Saudijske Arabije Abdulaziz bin
Salman sastali su se u Rijadu kako bi razgovarali o
dinamici trziSta nafte i suradnji unutar OPEC+. Na
kraju tjedna, nakon s§to je OPEC+ odlucio da poveca
proizvodnju za 547.000 barela dnevno sljedeceg
mjeseca, cijena nafte je smanjena. Ovim povecanjem
proizvodnje je zavrSen njezin ubrzani oporavak, nakon
§to je u 2023. godini smanjena za 2,2 milijuna barela.
Jos$ jedan dio proizvodnje, u iznosu od 1,66 milijuna
barela dnevno, ostaje nerijesen do kraja 2026. godine, a
o njemu ¢e se razgovarati na sljedeCem sastanku, 7.
rujna.

Na zatvaranju trziSta u petak cijena jednog barela nafte
je iznosila 67,33 USD (58,11 EUR), Sto predstavlja
povecanje od 3,33% na tjednoj razini.

Grafikon 3: Kretanje cijene nafte tijekom proteklog tiedna
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Na otvaranju londonske burze metala u ponedjeljak

cijena jedne fine unce zlata je iznosila 3.337,30 USD
(2.842,19 EUR).

Cijena zlata je u ponedjeljak zabiljeZila smanjenje na
najniZzu razinu u posljednja skoro tri tjedna, nakon
trgovinskog sporazuma izmedu SAD-a i EU koji je

povecao vrijednost dolara i apetit investitora za rizik, a

smanjio potraznju za zlatom kao aktivom sigurnog

utoCista. Geopoliticka deSavanja na relaciji SAD-

Rusija, zbog rata u Ukrajini, mogla bi se pozitivno
odraziti na cijenu ovog plemenitog metala. U utorak je
zabiljezen rast cijene, a razlog za ovaj rast je uglavnom
smanjenje optimizma u vezi s postignutim trgovinskim
sporazumom izmedu SAD-a i EU, te preusmjeravanje
fokusa investitora na sastanak FED-a. U srijedu i
Cetvrtak je ponovo zabiljeZzeno smanjenje cijene uslijed
objavljivanja  pozitivnih  rezultata  ekonomskih

pokazatelja. Takoder, sporazumi u vezi s tarifama s
razli¢itim
neizvjesnost. Cijena zlata je na kraju tjedna povecana.

zemljama su smanjili ekonomsku
Rast cijene ovog plemenitog metala je zabiljezen nakon
objavljivanja slabijih podataka s trzista rada u SAD-u,
koji su povecali ocekivanja da ¢e FED smanjiti kamatne
stope i da ¢e predsjednik Trump uvesti nove tarife na
izvoz iz Brazila, Indije, Kanade i Tajvana, §to povecava
potraznju za aktivama sigurnog utocista.

Na zatvaranju trzista u petak cijena jedne fine unce zlata

je iznosila 3.363,48 USD (2.902,80 EUR), Sto

predstavlja rast od 0,78% na tjednoj razini.

Grafikon 4: Kretanje cijene zlata tijekom proteklog tjedna
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Navedeni pregled kretanja je utemeljen na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze jam¢iti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili
neizravnu $tetu koja moZze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemogucnosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.



